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Einleitung.

1. Die Entwickelung der Volkswirtschaft. Die Bediirfnisse der Aufgabe der
Menschen, die sich urspriinglich nur auf die unentbehrlichsten Unterhalt- wirtsc‘;‘:;;ehre_
mittel erstreckten, haben sich bei fortschreitender Kultur immer mehr ver-
mannigfaltigt und verfeinert. Das subjektive Begehren und Wiinschen
erhebt sich in unendlich vielen Regungen und Abstufungen, und mensch-
liche Arbeit und Kunstfertigkeit sucht diesen Anforderungen nach Moglich-
keit zu geniigen. Die sachlichen duBeren Mittel zur Befriedigung unmittelbar
persdnlicher menschlicher Bediirfnisse bezeichnen wir — vorbehaltlich einer
spiteren weiteren Fassung des Begriffs — als Giiter. Wird nun gefragt:
,Wie verschafft sich der Mensch die fiir ihn notwendigen oder erwiinschten
Giiter?«, so ist diese Frage bedeutungslos, wenn es sich um Giiter handelt,
die jedem stets in beliebiger Menge frei zur Verfiigung stehen. Es sind
dies die sogenannten ,freien Giiter®, die aber in der heutigen Kulturwelt
kaum noch anders als durch Sonnenstrahlen und Luft — und auch diese
in vielen groBstddtischen Wohnungen in recht schlechter Qualitit — ver-
treten sind. Jene Frage hat also nur Bezug auf solche Giiter, die nicht
ohne weiteres frei erreichbar sind, sondern nur mit irgendeinem Aufwand,
und zwar im allgemeinen mit einem Aufwand menschlicher Arbeit erlangt
werden konnen. Diese bezeichnen wir als pwirtschaftliche Giter®.
Die Herstellung der wirtschaftlichen Griter durch Arbeit nennen wir
Produktion. Demnach schlieBt die obige Frage zunichst die andere ein:
wie werden die Giiter produziert? Sie aber kann unter verschiedenen
Gesichtspunkten beantwortet werden. Einmal unter dem reintechnischen. Es
ist dann fiir die einzelnen Griiterarten anzugeben, welche Rohstoffe zu ihrer Her-
stellung verwendet werden, welche Stufen der Verarbeitung das Material durch-
lauft, welche Maschinen angewendet werden, was durch menschliche Arbeit zu
leisten ist, welcher Erfolg in Qualitit und Quantitit des Produkts bei einer
gegebenen Art des Betriebs erreicht wird. Andere Fragen aber gehen
vom Standpunkt des privaten Interesses des Produzenten aus: mit
welchem Aufwand an Arbeit oder an anderen Giitern ist das Produkt zu-
stande gekommen, und wie muB die Produktion und der ganze Betrieb
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eingerichtet sein, damit der grofite Nutzeffekt mit dem geringsten Aufwand
erzielt wird? Uber dem technischen und dem privatwirtschaftlichen Gesichts-
punkt aber steht ein hoherer, der gesellschaftliche, dessen Bereich iiber
die Frage der Produktion hinaus geht und auch die der Verteilung der
Giiter umfafit. Von ihm aus erhebt sich die Frage nach der Ordnung der
gesellschaftlichen Beziehungen, die durch das Bediirfnis nach wirtschaft-
lichen Giitern unter den Menschen entstanden sind. Bestimmter formuliert
lautet diese Frage: Wie kommt bei einer gegebenen Gesellschafts-
ordnung die Giliterproduktion als ein gesellschaftlicher Vorgang
zustande, und wie erhalten die in verschiedener Art an ihr be-
teiligten einzelnen aus diesem gesellschaftlichen ProzeB ihren
Anteil an den erzeugten Giitern? Die Beantwortung dieser Frage
ist die der Volkswirtschaftslehre gestellte Aufgabe.

Die vorausgesetzte gesellschaftliche Ordnung wird durch das private
und Offentliche Recht getragen. Die wissenschaftliche Behandlung des
Rechtes ist nicht Sache der Volkswirtschaftslehre, aber sie hat zu zeigen,
wie der Produktions- und VerteilungsprozeB unter dem Einfluf der be-
stehenden gesellschaftlichen Institutionen verlduft, und wie anderseits
diese unter dem Drucke der volkswirtschaftlichen Massenbewegung einer
allméhlichen Umgestaltung und teilweise volliger Neubildung unterliegen.

Die Grundtatsache, von der die Volkswirtschaftslehre ausgeht, ist die
Wirtschaft, d. h. die geregelte Taitigkeit und Fiirsorge des Menschen
zur nachhaltigen Beschaffung und zweckgemdBen Verwendung der zur
Befriedigung seiner Bediirfnisse dienenden Giiter. Es sind dies eben nur
,,Wir{:schaftliche“ Giiter, da fiir die freien Giiter keinerlei Tatigkeit oder
Fiirsorge erforderlich ist. In der Regel sind mehrere Personen zu einer
einheitlich organisierten Wirtschaft verbunden, in der die einzelnen ver-
schiedene Stellungen einnehmen. Je mehr eine Wirtschaft imstande ist,
sich selbst zu geniigen, um so leichter sind ihre Existenzbedingungen und
ihr inneres Getriebe zu durchschauen. Ob der umherschweifende Austral-
neger oder der afrikanische Buschmann auch eine Wirtschaft fithrt, kann
hier unerértert bleiben. Uberhaupt ist die Schilderung der Art, wie wilde
Stimme sich ihren Lebensunterhalt verschaffen, am besten in ein Kapitel
der Ethnographie zu verweisen, die ja auch die primitive Gesellschafts-
ordnung solcher Gruppen und Horden beschreibt. Die Volkswirtschafts-
lehre wendet ihr eigentliches Interesse erst solchen Volkerschaften zu, die
ihx‘-ék“K‘ulturf'aihigkeit durch feste Ansiedlung und eine wenn auch rohe
staatliche Organisation bekundet haben. Auf der Anfangsstufe dieser Ent-
wickelung finden wir den Boden meistens im genossenschaftlichen Besitz
von Stammesgenossen. Das freie private Grundeigentum dringt erst nach
ﬁberwindung mannigfacher Abhéngigkeitsverhiltnisse und Beschrinkungen
durch, wahrend das Privateigentum an beweglichen Giitern schon auf der
untersten Kulturstufe Anerkennung gefunden hatte. Das Privateigentum
ist die Voraussetzung der Einzelwirtschaft, die gewissermaBen das
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Grundelement der Volkswirtschaft darstellt. Ihr wesentliches Merkmal be-
steht darin, daB sie auf Rechnung eines einzelnen Inhabers betrieben wird,
d. h. daB ihr Erzeugnis Eigentum dieses Inhabers ist, der anderseits auch
die Herstellungskosten zu tragen hat. AuBler dem Inhaber erhalten aber
fast immer auch noch andere Personen aus seiner Wirtschaft ihren Unter-
halt, und zwar entweder aus ihrem Ertrag, wie die Familienangehérigen
des Inhabers, oder aus den Kosten, die dieser zur Entlohnung freier, ver-
tragsmallig beschéftigter Arbeiter oder — wie in der ilteren Zeit fiir
das Halten von Sklaven aufwenden muB.

Als urspriingliche Form der Einzelwirtschaft finden wir die naturale
Hauswirtschaft, die die Bediirfnisse ihrer Angehdrigen der Hauptsache
nach durch ihre eigene Produktion befriedigt. Ein interessantes Beispiel
liefern die homerischen Gesdnge in der Schilderung des Haushalts des
Odysseus.  Vollstindig abgeschlossen gegen die AuBenwelt war diese
Einzelwirtschaft jedoch nicht. Einzelne Giiter gingen bei ihr auch ein und
aus, und zwar in verschiedenen Formen des Verkehrs. Die beliebteste
Art der Vermehrung des Besitzes war der kriegerische Raub, das Beute-
machen. Odysseus findet Trost in dem Gedanken, daf er";u{l:“Entschéidigung
tir das von den Freiern verzehrte Vieh anderes von fremden Volkern er-
beuten werde, bis alle Hofe gefiillt seien, wie ja auch Athene ihn ob seiner
besonderen Tiichtigkeit im Rauben von Rindern und Schafen gelobt hat,
So hielten ja nach Tacitus auch die Germanen es nicht fir anstindig,
durch Arbeit zu erwerben, was durch Blut erlangt werden konne. Bekannt-
lich hat aber auch in den folgenden Zeitaltern die Kriegsbeute als wohl-
berechtigter Erwerb gegolten, und der legalisierte Seeraub in Gestalt der
Kaperei ist erst in der Mitte des vorigen Jahrhunderts beseitigt worden.
Das noch heute anerkannte Seebeuterecht dient wenigstens nicht mehr
dem Privaterwerb.

Als eine andere naturale Verkehrsform, die in der homerischen Zeit
nicht ohne Bedeutung war, finden wir die Beschenkung. Sie war haufig
eine einseitige, wenn z. B. dem Gaste auBer der Bewirtung auch noch ein
Gastgeschenk gewihrt wurde; hiufig auch eine gegenseitige, wie bei
Odysseus und Iphitos. Doch wird man wohl auch im ersteren Falle er-
wartet haben, daB der Beschenkte sich bei einer anderen Gelegenheit
erkenntlich erweise. Auch in unserer Zeit war es noch iiblich, daB die
europdischen Reisenden mit den afrikanischen Hauptlingen Geschenke
austauschten. Es ist dies im Grunde ein Ubérgang zu dem eigentlichen
Tauschverkehr, der sich dadurch charakterisiert, daB Leistung und
Gegenleistung ausdriicklich vereinbart und insofern beiderseits als gleich-
wertig anerkannt werden. Auch diese Verkehrsform fehlt nicht vollstindig
in der homerischen Wirtschaft. Metalle namentlich miissen aus der Ferne
bezogen werden. Phonizische Schiffe legen an den griechischen Inseln an,
tauschen deren Erzeugnisse gegen allerlei ,, Tand“ ein und benutzen bei
der Abfahrt auch passende Gelegenheiten zum Menschenraub, wie dies
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Eumaios aus eigener iibler Erfahrung zu berichten weil. Aber dieser
Tauschverkehr beriihrte nicht die Selbstdndigkeit der sich selbst geniigenden
Einzelwirtschaft, sie war nicht mit ihrer Existenz auf ihn angewiesen, und
selbst wenn sie nach kaufminnischen Gesichtspunkten schlechte Geschéfte
machte und fiir die eingetauschten Waren zu grofie Gegenwerte hingab,
so wurde sie in ihren Grundlagen dadurch nicht geschidigt. Vor allem
aber wurde durch den Giiteraustausch der Charakter der Naturalwirt-
nglaft nicht beeintrachtigt, der fiir diese antike Wirtschaftsform wesentlich
ist. Auch der Tauschverkehr war ein naturaler und vollzog sich ohne
Mitwirkung von Geld in irgendeiner Form. AuBer den Sklaven kommen
bei Homer auch gemietete freie ‘Arbeiter vor, aber sie erhalten als Lohn
kein Geld, sondern nur Unterhalt und Kleidung. Gold und Silber werden
hochgeschitzt als wertvolle Waren und in den Schatzkammern angesammelt,
abér sie dienen nicht als Vermittelungsgiiter im Tauschverkehr. Der Wert
wird wohl auf Rinder als MafBeinheiten bezogen, aber diese konnten doch
immer nur gelségén;clf'é'ﬁ"'als Tauschobjekte, nicht aber als allgemeines
, Umlaufsmittel“ verwendet werden.

In der geschlossenen Naturalwirtschaft gibt es noch keine durch
eine Theorie zu 13senden Probleme. Man sieht unmittelbar, wie nach
der in ihr bestehenden Ordnung die Giiter erzeugt und unter die Mit-
glieder der Gruppe verteilt werden. Man kann sich auch denken, daf
zahlreiche Wirtschaften dieser Art nebeneinander bestehen, ohne dal
daraus neue Beziehungen und Abhingigkeitsverhiltnisse entstehen, die
den Gegenstand einer besonderen Untersuchung bilden koénnten. In
Wirklichkeit hat allerdings auch schon auf dem Boden der Naturalwirt-
schaft ein gewisser Giiteraustausch zwischen den Einzelwirtschaften be-
standen, aber eine innerlich zusammenhingende Volkswirtschaft, die
auf die Gestaltung der Einzelwirtschaften entscheidend zuriickwirkt, konnte
auf dieser Stufe noch nicht entstehen. Die Naturalwirtschaft ging jedoch
schon in friiher Zeit in Verbindung mit der staatlichen Organisation
iiber die Grenzen der privaten Einzelwirtschaft hinaus. In den grofien
vorderasiatischen Reichen bestanden schon viele Jahrhunderte vor der
homerischen Zeit staatliche Wirtschaften unter Konigen, die lippige Hofe
hielten, groBe Heere zusammenbrachten und prichtige Bauwerke er-
richteten. Diese Wirtschaften beruhten auf dem Prinzip des Zwanges;
die Volker hatten naturale Abgaben und Dienste zu leisten, und durch
das erzwungene Verhiltnis aller einzelnen zu einem gemeinsamen Mittel-
punkt wurde in einem einseitigen Sinne auch ein wirtschaftlicher Zu-
sammenhang unter ihnen hergestellt. Diese zentralisierte Staatsbildung

aber und die damit verbundene Differenzierung der Bevdlkerung, ins- .'
besondere der Gegensatz von Stadt und Land, wirkte der Naturalwirtschaft
entgegen und bereitete allmihlich dem Gelde den Weg. Silber und Gold,

in kleinen Barren oder Ringen wurde schon im zweiten Jahrtausend v. Chr.
in Babylonien in geeigneten Fillen als Tauschmittel gebraucht, wenn auch
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die Miinzpragung erst im 7. Jahrhundert, und zwar zuerst in den griechi-
schen Stidten Kleinasiens, begann. Eine vollstindig ausgebildete Geld-
wirtschaft jedoch, bei der der privatwirtschaftliche Erfolg der Produktion
ganzlich von dem Geldpreise der Produkte abhingt, hat es im Altertum
iiberhaupt nicht gegeben, sondern die Naturalwirtschaft hat immer noch
einen betrichtlichen Raum eingenommen. In den grofien Stidten erwies
sich das Geld immerhin mehr und mehr als ein unentbehrliches Hilfs.
mittel des Verkehrs. Nach dem Sturz des rémischen Reichs wurde die
geldwirtschaftliche Entwickelung im Abendlande wieder stark zuriickgedrangt.
Ein Karolingischer Fronhof, wie er Sich nach dem Capitulare de villis
darstellt, ist im wesentlichen ein naturalwirtschaftlicher Typus, wenn auch
ein Teil seiner Erzeugnisse verkauft und das Geld an die kaiserliche
Kasse abgeliefert wurde. Die im Mittelalter neu auflebenden oder neu
entstehenden Stidte beschrinkten sich zundchst auf den Austausch
ihrer gewerblichen Erzeugnisse gegen die landwirtschaftlichen Produkte
ihrer nachsten Umgebung. Es war dies ein lokaler Marktverkehr, der
im ganzen auf einen naturalen Austausch hinauslief, wenn auch, wie
es das Interesse der Miinzherrschaft verlangte, Geld als Zwischenglied
verwendet wurde. So bildeten sich Wirtschaftskreise, von denen jeder
aus einer Vielheit von aufeinander angewiesenen Einzelwirtschaften bestand,
als Ganzes aber eine selbstindige Existenzfihigkeit hatte, die nicht durch
einén weiteren Zusammenhang mit einer groBen Volkswirtschaft bedingt
war. Einzelne wertvollere Waren, auf den Wasserstraien auch gewisse
Massengiiter, fanden indes auch von den Binnenstadten aus eine weitere
Verbreitung durch den Handel. Nur einzelne Stddte entwickelten sich
unter dem EinfluB einer giinstigen Verkehrslage zu eigentlichen Handels-
plitzen, fiir die der Fernverkehr mit seinen unberechenbaren Wechsel-
fillen die Hauptquelle des Erwerbs wurde. Die Seestidte waren von
Anfang an auf diese Bahn angewiesen, und sie wurden die wichtigsten
Stiitzpunkte fiir den allmahlich sich ausbreitenden internationalen Verkehr.
Zugleich entfalteten die deutschen Hansastadte wie die italienischen Stadt-
republiken auch eine politische Macht, und wenn diese auch keine all-
gemein nationale Basis hatte, so trug sie in ihrer Gesamtwirkung doch
dazu bei, daB in jedem Volk die Erkenntnis einer gewissen wirtschaft-
lichen Zusammengehdrigkeit dem anderen gegeniiber allmihlich erwachte.
Der internationale Handelsverkehr wurde nun auch die wichtigste treibende
Kraft fiir die weitere Ausbildung der Geldwirtschaft. Nicht aber, weil
er vorzugsweise mit wirklichem baren Gelde betrieben worden ware,
vielmehr war man bemiiht, dieses durch den Wechsel und die Abrech-
nungen auf den groBen Messen so weit wie moglich entbehrlich zu
machen. Aber alle Werte wurden in Geldeinheiten ausgedriickt, alle
Rechnungen in Geld gefiihrt und der ebenfalls in Geld ausgedriickte
Gewinn prozentmiBig auf das dem Handelsunternehmen zugrunde liegende

Geldkapital bezogen.
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Indes wiirde die beschriankte Stadtwirtschaft wohl noch lingere Zeit
der vorherrschende Typus geblieben sein, wenn nicht ein méchtiger
Anstol, die Entdeckung Amerikas und die ErschlieBung des Seewegs
nach Ostindien, das ganze Wirtschaftsleben des Abendlandes in groBartigere
Formen und Verhiltnisse gedridngt hitte. Auch die Lander, die, wie
Deutschland, an dem neu erdffneten Weltverkehr zunidchst nur geringen
oder indirekten Anteil hatten, sahen sich bald gendtigt, die engen &lteren
Wirtschaftsformen zu sprengen und neue, in griéfierem Stile gehaltene zu
schaffen. Der Welthandel fiihrte auch ihnen aus den iiberseeischen
Lindern immer grofiere Massen neuer GenuBmittel und neuer Rohstoffe
zu, die bald fiir unentbehrlich gehalten wurden. Der Binnenhandel mufite
sich entsprechend ausdehnen, um diesen Waren iiberall in Lande Absatz
zu verschaffen und die Gegenwerte aufzunehmen, die zur Ausgleichung
dieser Einfuhr an das Ausland zu liefern waren. Ein solcher Verkehr
aber und die sich daraus ergebende volkswirtschaftliche Arbeitsteilung
wiirde notwendig zur Verallgemeinerung der Geldwirtschaft gefiihrt haben,
auch wenn diese nicht durch den groBen Zufluf an Edelmetall aus Amerika so
auflerordentlich befordert worden wire. Die Einzelwirtschaft verlor jetzt
immer mehr die Moglichkeit, ihren Bedarf durch eigene Produktion zu
decken; auch der Giiteraustausch auf dem lokalen Markte reichte dazu
nicht mehr aus, der erweiterte Verkehr schuf auch einen groflen inldndi-
schen Markt, und dieser stand in Abhidngigkeit vom Weltmarkt. Jeder
verkaufte seine Erzeugnisse fiir Geld, ohne zu wissen, wohin sie gix?g?an,
und'ﬁé_f‘ kaufte die Gegenstinde seines Bedarfs, ohne zu wissen, woher sie
kamen. Seine Wirtschaft hatte nur noch Bestand durch ihren Zusammen-
hang mit anderen, er konnte ihre Existenzbedingungen nicht mehr iiber-
sehen, und seine Unternehmungen erhielten dadurch einen mehr oder
weniger aleatorischen Charakter. Wohl und Wehe, Erfolg und Mierfolg
der Einzelwirtschaft wurden von der Geldpreisbildung auf dem grofien
Markte abhiingig, die sich auf jeder Stufe der Produktion und der
Handelsbewegung fiir Rohstoffe, Halbfabrikate und fertige Waren von
neuem unter besonderen Bedingungen und Konjunkturen vollzieht, und
der der einzelne machtlos gegeniibersteht.

Wie in der Volkswirtschaft, so wurde auch in der Wirtschaft des
Staates seit dem 16. Jahrhundert das Geld zu dem herrschenden Faktor.
Hand in Hand ging mit dieser Wendung die Entwickelung einer Handels-
politik nach einseitigen geldwirtschaftlichen Gesichtspunkten, die zugleich
dazu beitrug, das lose Gefiige des mittelalterlichen Staates durch die
moderne straffe Form zu ersetzen. Die Staaten traten jetzt als ge-
schlossene Individualititen in den weltwirtschaftlichen Wettbewerb ein; sie
beforderten dadurch den inneren Zusammenhang ihrer Volkswirtschaft,
wihrend sie durch Zolle und andere AbwehrmaBregeln den internationalen
Verkehr beschrinkten. Sie konnten auf diese Art zwar die Gestaltung
des Weltmarkts erheblich beeinflussen, aber seine fortschreitende Aus-
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dehnung wurde dadurch nicht gehemmt, weil es eben Welthandelswaren

gab, deren Zudrang immer michtiger wurde. Zur Teilnahme am Welt-

verkehr aber ist nur der GroBbetrieb geeignet, und mit diesem wuchs
der Kapitalismus empor. Der Kapitalismus ist ein weiterer Begriff, als die
kapitalistische Produktionsweise. Er bedeutet einfach das auf Geld-
besitz gegriindete und mit seiner Geldmacht wirkende groﬁe L.Tnterne.hmer-
tum, und seine Anfinge, die in das Mittelalter zuriickreichen, liegen in der
Handels- und Bankunternehmung. Auch der Arbeit gegeniiber trat der
Kapitalismus in dem Verlegersystem zuerst als Handelsunternehmung auf.
Die Handwerker wurden durch die Umstinde veranlafit oder gezwungen,
als Hausindustrielle fiir den GroBverkehr zu arbeiten, und das Handels-
kapital iibernahm den Vertrieb ihrer Produkte auf dem grofien Markt,
der ihnen selbst unzuginglich war. In dem Fabriksystem wurde dann
das Kapital selbst Triger der Produktionsunternehmung und erlangte
dadurch zugleich in h&herem MaBe die Moglichkeit, sein wirtschaftliches
Ubergewicht den besitzlosen Arbeitern gegeniiber auszunitzen. Die Technik
der Fabrikation stand jedoch anfangs der handwerksmifigen noch nahe,
and es kamen ihr nur die Vorteile der Arbeitsteilung innerhalb eines
grofien Betriebs zustatten. .

Frst durch die in der zweiten Hilfte des 18. Jahrhunderts beginnende
Einfiihrung des modernen Maschinenwesens wurde die Produktionstechnik
von Grund aus umgestaltet und dadurch auch die Abhingigkeit der Arbeit
von dem Kapital auBerordentlich gesteigert. Bis dahin hatte noch immer
das umlaufende Kapital die Oberhand. Jetzt gewann auch das stehende
in den groBen Maschinenanlagen eine breite Entfaltung, zugleich aber
muBte auch das umlaufende Kapital wieder vermehrt werden, um die notigen
Rohstoffe fiir diese konzentrierte Massenproduktion bereit zu stellen und
den Betrieb wihrend der hiufig sich verlingernden Zirkulationsperiode
der Produkte zu unterhalten. Der industrielle Arbeiter aber konnte jetzt
aus eigenen Mitteln seine Arbeitskraft {iberhaupt nicht verwerten, er be-
durfte dazu der neuen michtigen Produktionsmittel, die sich im Besitz des
Kapitals befanden und ihm nur unter den vom Kapital gestellten Be-
dingungen zugénglich waren. Auch friiher gab es Meister und Arbeiter,
aber sie betrachteten sich als Angehdrige derselben Gattung, wéhrend jetzt
das Kapital als eine die Produktion beherrschende Macht erschien, die
auBerhalb der Sphire des Arbeiters stand, und die wie eine transzendente
Kraft seine Geschicke leitete, wenn er auch der Form nach einen freien
Vertrag mit ihr schloB. Der Arbeiter fiihrt keine eigene Produktions-
wirtschaft, das Produkt seiner Arbeit gehort ihm nicht und ist ihm gleich-
giiltig, das Wirtschaften besteht fiir ihn in dem Erwerben und Verausgaben
seines Lohnes. Ob er aber Arbeit findet, und wie sie ihm gelohnt wird,
hingt von volks- und weltwirtschaftlichen Konjunkturen ab, denen er véllig
passiv gegem’ibersteht. In der Landwirtschaft hat Grofbetrieb und Maschinen-
wesen nicht in dem MaBe die Oberhand erhalten, wie in der Industrie, jedoch
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sind auch fiir sie kapitalistische Gesichtspunkte immer mehr leitend ge-
worden, schon deshalb, weil enorme Summen fremden Kapitals in ihr in
Hypotheken angelegt und zu verzinsen sind. Vor allem aber ist sie mit
ihren wichtigsten Erzeugnissen nicht weniger als die Industrie in Ab-
hingigkeit von der Preisbildung des Weltmarktes geraten,

Uberhaupt werden in dem geldwirtschaftlichen Tauschsystem alle Giiter
als Waren angesehen und verrechnet, auch wenn sie fiir den eigenen Be-
darf des Produzenten bestimmt sind. Zy den Waren gehdren auch die-
jenigen Sachen, die nicht zur unmittelbaren Befriedigung eines persénlichen
menschlichen Bediirfnisses dienen, sondern entweder Stoffe sind, aus denen
solche unmittelbaren Giiter hergestellt werden, oder Werkzeuge, Gerite,
Maschinen und andere Hilfsmittel, die technisch fiir die Giiterproduktion
verwendet werden. Der Begriff des Gutes ist daher zu erweitern und es
sind ihm auch diese mittelbaren Giiter zu unterstellen, die neben den
unmittelbaren oder Konsumtionsgiitern — rasch verbrauchbaren oder
dauerhaften — auch als Produktionsgiiter bezeichnet werden konnen.

Aber auch die menschliche Arbeit bildet einen Gegenstand des geld-
wirtschaftlichen Austausches, und sie wird nicht selten geradezu als eine
Ware bezeichnet. Soll sie deshalb ebenfalls zu den »Giitern® gerechnet
werden? Keineswegs, dennidie Arbeit ist eine Betitigung der mensch-
lichen Personlichkeit, und sie steht als personlicher aktiver Produktions-
faktor im Gegensatz zu den Giitern als ihren Produkten. Wenn wir sagen,
Giiter seien duBere Mittel zur Befriedigung menschlicher Bediirfnisse, so
ist damit die menschliche Persdnlichkeit aus diesem Begriffe ausgeschieden,
denn diese darf nie bloB &duBeres Mittel fiir Zwecke eines anderen sein,
solange ihre Freiheit und Wiirde anerkannt wird. Der Sklave freilich ist
seiner Personlichkeit beraubt und zu einer Sache gemacht; doch wird man
auch seine Arbeit nicht fiir sich als ein Gut betrachten, sondern ihn selbst
in seiner Eigenschaft als Arbeitsmaschine. Auf der gegenwirtigen Kultur-
stufe kommt aber die Sklaverei als wirtschaftliche Institution nicht mehr
in Betracht.

Die Arbeit freier Personen kann nun aber sowohl mittelbar, wie un-
mittelbar zur Befriedigung menschlicher Bediirfnisse dienen. Im ersteren
Falle betitigt sie sich bei der Produktion sachlicher Giiter, und es besteht
Einverstindnis dariiber, daB sie dann als Produktionsfaktor und nicht als
Tauschgut aufzufassen ist, wenn man sie auch manchmal eine ,,Ware¢
nennt, um gewisse Miflstinde bei ihrer Verwertung emphatisch zu betonen.
Diejenige Arbeit dagegen, die unmittelbar ein personliches Bediirfnis
anderer befriedigt, ihnen irgendeinen Nutzen oder GenuB bereitet, wie
die des Arztes, des Lehrers, des Singers usw., wird von vielen als ,persdn-
liche Dienstleistung“ mit den sachlichen Giitern in gleiche Linie gestellt
und zu den ,immateriellen® Giitern gerechnet. Dies ist nach dem oben
Gesagten jedenfalls upzulissig, wenn die fragliche Arbeitstitigkeit selbst
zum Gut gestempelt werden soll. Aber auch wenn man nicht sie selbst,
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sondern ihren bei anderen bewirkten Nutzeffekt, z. B. die Heilung des von
dem Arzt behandelten Kranken, als das ausgetauschte , Gut« betrachtet,
so erhdlt man dadurch doch keine Analogie mit den sachlichen Giitern.
Denn bei diesen wird ihre Nutzwirkung nicht von ihrer Substanz getrennt,
die Sache selbst ist das Gut, das als solches auch seipe niitzlichen Kigen-
schaften einschlieft. Nicht die durch das Brot bewirkte Sittigung, sondern
das Brot selbst wird als Gut bezeichnet. Es steht ja an sich nichts im
Wege, den Begriff des Gutes auch auf die durch menschliche Titigkeit
ohne Vermittlung eines Sachguts in anderen hervorgebrachte Nutzwirkung
auszudehnen, aber in mancher Beziehung gewinnt die volkswirtschaftliche
Theorie an Klarheit und Einfachheit, wenn dieser Begriff auf die sachlichen
Giiter beschriankt wird. Immerhin aber koénnen die Nutzwirkungen der
persdnlichen Dienstleistungen als nichtsachliche Produk te bezeichnet werden,
wie;" sie ja auch als Aquivalente fiir sachliche Produkte in den Verkehr
ein"gehen.

"Einen besonderen Charakter haben die Gffentlichen Dienstleistungen,
die unter der Leitung des Staates oder anderer 6ffentlicher Kérperschaften
stehen. Ihre Nutzwirkung erstreckt sich auf die Gesamtheit des Volkes
oder gewisser Volkskreise, ein unmittelbares Dienstverhiltnis aber besteht
nur zwischen dem Dienstleistenden und der 6ffentlichen Korperschaft, die
ihn angestellt oder zu der Leistung herangezogen hat, deren Organe
iibrigens auch selbst wieder Sffentlichen Interessen zu dienen haben. ?\“1213
Vergiitungen fiir diese Dienste werden nicht im Tauschverkehr, sondern
durch &ffentlich-rechtliche Festsetzungen bestimmt, und manche miissen
in “Ex."f;ii'llung einer biirgerlichen Ehrenpflicht unentgeltlich geleistet werden.

Auf die Bedeutung des modernen Staates fiir die Volkswirtschaft ist
bereits oben hingewiesen worden. Der Staat ist mehr als eine Organisation
zu bloB wirtschaftlichen Zwecken, aber jedenfalls ist seine Existenz eine not-
wendige Bedingung fiir den Bestand einer wirtschaftlichen Kultur. Fr ist

Staat und Volks-
wirtschaft.

der Triger der der Volkswirtschaft zugrunde liegenden Rechtsordnung und

sorgt durch seine Verwaltung fiir deren Durchfiihrung; er hat sich aber
nicht mit der Sicherung des Eigentums und der Vertrdge begniigt, sondern
sich auch mehr und mehr bemiiht, die Interessen der Nation im weltwirt-
schaftlichen Wettbewerb zu schiitzen und zu férdern und zugleich im In-
lande auf Produktion und Verteilung der Giiter in einer dem Gemein-
wohl forderlichen Weise einzuwirken. Nicht immer haben diese Eingriffe
in die wirtschaftliche Bewegung den beabsichtigten Erfolg gehabt, wohl
aber haben sie meistens eine merkbare Wirkung auf ihren Verlauf aus-
geiibt und ihr oft eine verdnderte Richtung gegeben. Nicht mig‘der‘ grol}
ist der EinfluB, den der Staat durch seine Finanzwirtschaft auf die gesamte
Volkswirtschaft ausiibt, seitdem auch diese geldwirtschaftlich geordnet und
wesentlich auf Steuern gegriindetist. Etwa 10 Prozent des Volkseinkommens
weérden von den heutigen GroBstaaten fiir die Befriedigung der offentlichen
Bediirfnisse in Anspruch genommen, ein grofler Teil der vorhandenen
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Arbeitskrifte steht dauernd im staatlichen Dienst, nicht nur in Heer und
Verwaltung, sondern auch fiir die Produktion des sachlichen Bedarfs des
Staates an Gebiuden, Schiffen, Waffen usw. Dazu kommt, daB der Staat
auch vielfach als Inhaber groBer Unternehmungen von rein wirtschaftlichem
Charakter mit der privaten Erwerbstitigkeit in Wettbewerb getreten ist.

Die staatliche Rechtsordnung bestimmt auch die rechtliche Stellung
der Personen, die zur Zeit der Sklaverei und Leibeigenschaft groBe Ver-
schiedenheiten aufwies. Gegenwirtig gibt es vor dem Gesetze keine
Standesunterschiede mehr, und alle Volljdhrigen sind formal gleich be-
rechtigt. Aber die Verschiedenheit des Besitzes hat auch grofle Ver-
schiedenheiten der Erwerbsbedingungen und eine neue, unserer Zeit eigen-
timliche Klassenbildung hervorgerufen. Als Schiitzer des Eigentums-
rechts wird der Staat nun auch fiir die aus diesem Recht entstehenden
sozialen Unterschiede und Gegensitze verantwortlich gemacht. Tatsichlich
ist die gesellschaftliche Klassenbildung jedoch nicht vom Staate ausgegangen,
sondern sie beruht urspriinglich auf gegebenen Machtverhiltnissen, und
die Rechtsordnung hat sich diesen Zustinden und ihrer weiteren Ent-
wickelung angepaBt.

So konnte die Ansicht entstehen, dafi der Staat iiberhaupt nichts
sei, als die Organisation einer Klassenherrschaft, durch die es ermdglicht
wiirde, die die Mehrzahl bildende beherrschte Klasse wirtschaftlich aus-
zubeuten, Dann wiirde die Geschichte der Gesellschaft nur eine Ge-
schichte der Klassenkimpfe sein, und die wirtschaftlichen Interessen der
herrschenden Klassen wiirden auch in der Geschichte der Staaten am
letzten Ende als die eigentlich treibenden Krifte erscheinen. Diese An-
schauung liegt der Marxschen ,materialistischen Greschichtsauffassung*
zugrunde, die in ihren allgemeinen Grundziigen schon in dem ,Kom-
munistischen Manifest“ (1847) von Marx und Engels dargestellt und spiter
namentlich von Engels in seiner Streitschrift gegen Diihring bestimmter
formuliert wurde. Hiernach ist die Produktionsweise und die Art der
Verteilung der Produktion die Grundlage jeder geschichtlich auftretenden
Gesellschaftsordnung. Die gegenwirtig bestehende Gesellschaftsordnung
ist geschaffen von der jetzt herrschenden Klasse, der »Bourgeoisie®, deren
eigentiimliche Produktionsweise von Marx als die skapitalistische« be-
zeichnet wird. Die Bourgeoisie zerschlug die feudale Ordnung, vernichtete
die stindischen Privilegien und die Zunftrechte und erfiillte nun die
historische Aufgabe, die fritheren zersplitterten und zwerghaften Pro-
duktionsmittel zu konzentrieren und mit Hilfe der Dampfkraft und der
anderen modernen Erfindungen in die méichtigen Produktionshebel der
Gegenwart umzuwandeln, Aber die neuen Produktionsmittel sind, wie
Engels sich ausdriickt, der biirgerlichen Form ihrer Ausbeutung iiber den
Kopf gewachsen; es bestehe ein Widerspruch zwischen der tatsichlichen
gesellschaftlichen Organisation der modernen GroBbetriebe und der kapi-
talistischen Aneignung der Produkte; schlieflich werde der gesamte
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Mechanismus der kapitalistischen Produktionsweise versagen unter dem
Druck der von ihr selbst geschaffenen Produktionskrifte. Der Verwandlung
der groBen vergesellschafteten Produktionsmittel in Staatseigentum konne
die notwendige Entwickelung nicht hemmen, denn der moderne Staat
sei nur eine Organisation zur Aufrechterhaltung der kapitalistischen
Produktionsweise, aber das Proletariat werde schlieBlich selbst die Staats-
gewalt ergreifen und damit alle Klassengegensitze und zugleich den
Staat selbst aufheben und diesen durch die Verwaltung von Sachen und
die Leitung von Produktionsprozessen ersetzen.

Ohne Zweifel hat der moderne GroBbetrieb wesentlich dazu beigetragen,
groBe Arbeiterscharen mit gemeinschaftlichen Interessen in enge Ver-
bindung zu bringen und sie auch instand zu setzen, sei es durch form-
liche Organisation, sei es durch tatsichliche Einigung, einen bedeutenden
politischen Einfluf auszuiiben. Aber die marxistische Prognose, daB diese
Entwickelung auf ihrer Spitze zu einer Herrschaft des Proletariats mit
kommunistischer Produktionsweise fithren werde, wird den »Bourgeois“ all-
méhlich immer weniger schrecken. Die bestehende Produktionsordnung
ist durch die immer weitere Ausdehnung des GroBbetriebs nicht geschwicht,
sondern befestigt worden, da die groBen Unternehmungen sich ihrerseits
enger zusammengeschlossen und organisiert haben. So pafit sich tatsdchlich
die Produktionsordnung den maichtigen Produktionskriften mehr und
mehr an, kommt aber dabei keineswegs unter die Herrschaft des Prole-
tar}ats, wenn auch vielleicht in der Zukunft die offentliche — staatliche
oder kommunale — Unternehmung auf manchen Gebieten einen gréferen
Raum einnehmen wird, als bisher. Anderseits ist aber auch die Skono-
mische Macht der konzentrierten Arbeitermassen groB genug, um eine
angemessene Beriicksichtigung ihrer Interessen zu erzwingen und die Unter-
nehmer von einem Miflbrauch ihres Ubergewichts zuriickzuhalten. Auch
ist die Behauptung ginzlich unberechtigt, daB der Staat der Arbeiter-
klasse lediglich als Unterdriickungs- und Ausbeutungsorganisation gegen-
iiberstehe. Die Arbeiter sind vielmehr in allen Kulturstaaten imstande
gewesen, eine tiefgehende Einwirkung auf die Staatstitigkeit und die
Gesetzgebung auszuiiben, die in dem gesetzlichen Arbeiterschutz, der
Arbeiterversicherung und anderen offentlichen Wohlfahrtseinrichtungen
zur Erscheinung kommt, und diese sozialpolitische Entwickelung auf dem
Boden der bestehenden Ordnung wird ohne Zweifel noch weiter fort-
schreiten.

Die modernen technischen Erfindungen sind bekanntlich nicht den
Kapitalbesitzern zu verdanken, aber sie wiirden nicht zus.tande gekommen
sein ohne den kapitalistischen Impuls. Die Grundideen vieler Erfindungen
waren schon im Altertum bekannt, manche waren als Spielerei schon
ausgefiihrt. Zur praktischen Verwirklichung aber kamen sie erst, als die
wirtschaftlichen Bedingungen fiir ihre Verwertung gegeben waren. Die
meisten neueren Erfindungen beruhen auf wissenschaftlichen Entdeckungen,

Technik und
Kapitalismus.
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deren Urheber an die Verfolgung technischer Zwecke gar nicht dachten.
Die besondere Aufgabe der Erfinder war es eben, die Ergebnisse der
Wissenschaft wirtschaftlich nutzbar zu machen, und dazu wurden sie an-
getrieben durch den hohen Lohn, den die kapitalistische Unternehmung
fir solche Leistungen in Aussicht stellte. Nicht immer freilich hat der
wirkliche Erfinder den gehofften Lohn erhalten, jede brauchbare technische
Erfindung aber hat wenigstens eine Zeitlang den Gewinn der Unter-
nehmungen erh6ht, die die Vorhand in ihrer Ausnutzung hatten. Dieser
Vorteil wurde zum Teil durch Ersparung an menschlicher Arbeitskraft,
zum Teil aber auch durch Beschleunigung und Ausdehnung der Pro-
duktion erreicht. Dieses Dringen nach fortwihrender Steigerung des Um-
fangs und der Intensitit der Produktion ist fiir die kapitalistische Methode
chgijaktéfiStisch; Ein mit den Hand- und Spanndiensten leibeigener Bauern
bewirtschaftetes Rittergut war auch ein Produktionsmittel in groflem
Maﬁstabe, aber solange der landwirtschaftliche Betrieb fiir sich bestand
und nicht mit moderner Warenproduktion — wie Zucker- und Spiritus-
fabrikation — verbunden war, fehlte ihm das kapitalistische Expansions-
streben. Ein solches war iiberhaupt nicht moglich, denn die Landgiiter
begrenzten sich gegenseitig, und ihre Produktionsfahigkeit war durch
natlirliche Bedingungen bestimmt. Die kapitalistische Warenproduktion
dagegen, bei der die lokale Naturgrundlage einen untergeordneten Faktor
bildet, sucht alle 6rtlichen Schranken zu iiberwinden und sich mit Benutzung
aller Fortschritte der Technik und der Verkehrsmittel ins Unbegrenzte
auszubreiten. Die treibende Kraft dabei aber ist der Kapitalgewinn,
dessen Vermehrung im ganzen mit der des Kapitals in gleichem Schritt
zusammengeht,

Seit dem Aufkommen der kapitalistischen Produktionsweise, d. h. der
geldwirtschaftlichen Warenproduktion mit Lohnarbeit im GroBbetrieb, haben
also die neuerstandenen Produktionskrifte auf die Produktionsordnung be-
stimmend und umgestaltend eingewirkt, und die Produktionsordnung hat
ihrerseits einen immer gréBeren EinfluB auf die Gestaltung der Staats- und
Gesellschaftsordnung iiberhaupt gewonnen. Diese mit der Marx-Engels-
schen teilweise libereinstimmende Anschauung paBt jedoch nur fiir die kapi-
talistische Periode, nicht aber fiir die fritheren Jahrtausende der Greschichte.
Wirtschaftliche Interessen haben auch in dieser Zeit ihre Macht in Staat
und Gesellschaft bekundet, aber sie kniipften sich nicht an die Produktions-
krifte und die Produktionsweise, sondern einfach an materiellen Besitz
und Vermdgen. Die Produktionstechnik hat sich von den Tagen Hammurabis
bis zum Ausgang des Mittelalters nicht wesentlich gedndert. Sklaverei,
Horigkeit und Zunftwesen lieferten gebundene Formen der Arbeit, die
innerlich recht nahe verwandt sind. Sie waren durch die Gesellschafts-
ordnung gegeben, wirkten aber auf diese nicht als bestimmende Faktoren.

Der vorkapitalistischen Geschichte war also ihr Lauf nicht durch
die Produktionsweise vorgezeichnet. Die zu jener Zeit herrschénden

Die Entwickelung der Volkswirtschaft. 13

Klassen fiihlten sich nicht als Produzenten, sondern 2ls Besitzer. Sie
kiimmerten sich nicht um die Produktionsweise, die fiir sie etwas tat-
sichlich Gegebenes war, und sie dachten nicht daran, sie zu ihrem Vor-
teil zu verbessern. Der Ertrag bringende Reichtum bestand vor allem
aus Grundbesitz, Sklaven und grundherrlichen Rechten. Bei Hindlern
und Bankhaltern sammelte sich auch schon Geldreichtum mit Kapital-
charakter an, aber solche ,Metabletik“ oder ,Kapelik“ stand in schlechtem
Ansehen und galt nicht als anstindig. Cicero nennt den kleinen Handel
schmutzig, den Grofhandel, der von allen Seiten vieles herbeifiihre, findet
er ,nicht allzu tadelnswert¥, loben aber will er den Kaufmann nur, wenn
er sich mit seinem Gewinn gesittigt auf seine Giiter zuriickzieht. Der
biirgerliche Geschéafts- und Erwerbsgeist, der den Kapitalismus kenn-
zeichnet, ist eben erst spit zu gesellschaftlicher Macht gelangt. Er fehlte
den typischen Vertretern des vorkapitalistischen Reichtums, aber der ,amor
habendi% die Habsucht, wie wir ohne ethisches Urteil iibersetzen wollen,
war bei diesen nicht weniger intensiv und rege, als bei dem nach jedem
Profit haschenden Bourgeois. Und diese wirtschaftliche Habsucht ist ohne
Zweifel in jener Zeit die stirkste treibende Macht auch in der politischen
Geschichte gewesen.  Zahllose Eroberungskriege wurden gefiihrt, nicht
um das besiegte Land politisch zu unterwerfen, sondern um den Siegern
Landbesitz und Beute an Schitzen zu verschaffen; die Besiegten aber
wurden zu Sklaven oder zu Heloten gemacht oder der Ausbeutung durch
die Sendlinge des Herrenvolkes iiberlassen.

Es wire aber unberechtigt, wenn man in diesen dringenden Besitz-
interessen den alleinigen Hebel aller staatlichen und politischen Bewegungen
sehen wollte. Das Streben nach Macht als solcher, der Ehrgeiz der
Herrschenden, der Nationalstolz der Vélker, religiose Erregungen haben
sich als méchtige Faktoren in der Gestaltung der Staatengeschichte erwiesen.
Noch weniger kann eine Herrschaft des wirtschaftlichen Elements, der
Produktions- oder Besitzinteressen, iiber die Entwickelung des geistigen
Kulturlebens anerkannt werden. Richtig ist nur, daB ein gewisser Grad
der wirtschaftlichen Kultur, auf dem die Menschen die primitive Lebensnot
des Naturzustandes iiberwunden haben, erreicht sein muB, ehe die hohere
ééiéﬁéééntwickelung Boden finden kann. Aber Wissenschaft, Kunst, Religion
setzen dem Menschen Motive des Handelns und Strebens, die an sich allen
wirtschaftlichen Interessen fern stehen. Wenn sich ihnen im einzelnen
solche beimischen, so verlieren sie ihre Reinheit, mdglicherweise bis zur
volligen Entartung ihres Wesens, Gerade in den grofiten Fiithrern der
Entwickelung der geistigen Kultur aber hat sich die Unabhingigkeit von
materiellen Interessen am reinsten bewahrt.

Uberhaupt tritt das ethische Urteil der rein wirtschaftlichen Tendenz
entgegen, die darauf hinauslaufen wiirde, daB der Mensch den Kreis seiner
Bediirfnisse immer weiter auszudehnen und sie immer reichlicher zu be-
friedigen suche. Vielmehr erscheint schon der blof verstandesmifligen
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Betrachtung eine Selbstbeschrinkung im GenuBstreben ratsam, und die Weisen
aller Zeiten haben stets MiBigung in der Bediirfnisbefriedigung, wenn nicht
gar asketische Enthaltsamkeit empfohlen. Auch die Fiihrer der franzdsischen
Revolution schwirmten noch fiir antike Einfachheit der Sitten und an-
stindige Diirftigkeit. ,Die Hiitte des Fabricius¥, rief Robespierre, yhat
den Palast des Crassus nicht zu beneiden.« Saint-Just pries den Stoizis-
mus und schrieb in seinen Zukunftsplinen fiir die Jugend eine Lebensweise
von mehr als spartanischer Strenge vor. Auch die ilteren franzgsischen
Kommunisten nahmen einen #hnlichen Standpunkt ein. So sah Mably
sein Ideal in der Gesetzgebung des Lykurg. Babeuf stellte fiir seine
kommunistische Gesellschaft kein Schlaraffenleben in Aussicht, sondern es
sollten alle gleichmaBig nur einen bescheidenen Lebensunterhalt erhalten,
Der heutige Sozialismus erwartet von der kollektivistischen Produktions-
weise in Verbindung mit der weiteren Vervollkommnung der technischen
Hilfsmittel eine enorme Steigerung des auf den Kopf der Bevdlkerung
entfallenden Produktionsanteils. Aber selbst wenn diese Kopfquote auf das
Doppelte stiege, wiirden die Luxuserzeugnisse, die gegenwartig nur einer
kleinen Minderheit zuginglich sind, in der gesellschaftlich betriebenen
Griterproduktion iiberhaupt keine Stelle mehr finden konnen und die
allgemeine Lebenshaltung sich doch ungefihr nach den Vorstellungen des
von Marx bespdttelten ,, Kleinbiirgers“ Proudhon gestalten. Die sozialistische
Produktion wiirde sich zwar quantitativ ausdehnen, aber qualitativ wegen
der bei ihr vorauszusetzenden GleichmiBigkeit der Verteilung des Ertrags
doch in engen Schranken gehalten werden.

‘Nach dem Gesagten ist schon klar, daB die Befriedigung der wirtschaft-
lichen Bediirfnisse dem Gesellschaftsleben zwar seine materielle Grund-
lage, aber keineswegs seinen ganzen geschichtlichen und kulturellen Inhalt
gibt. Wenn man jede Erfiillung eines menschlichen Zweckes als Be-
friedigung eines Bediirfnisses bezeichnen will, so mag man das tun, da ein
Wortstreit iiber diese Frage sich nicht lohnt. Aber dann gibt es eben
auch andere als wirtschaftliche Bediirfnisse: es gibt innerliche Be-
durfnisse, die iiberhaupt nicht durch #uBere Mittel befriedigt werden
konnen, es gibt Bediirfnisse nach Herrschaft und Macht, ferner auch solche
nach persénlichen Beziehungen, die weder durch Tausch, noch durch
Zwang befriedigt werden konnen, wie das Bediirfnis nach Freundschaft,
Liebe, Ehre, es gibt ethische Bediirfnisse, die den Menschen dazu treiben,
mit den schwersten Opfern die Verwirklichung gewisser sittlicher Ideale
zu erstreben. Diesen schlieBen sich auch die idealen Bediirfnisse von
sozialem Charakter an, die der Mensch nicht fiir sich, sondern fiir andere,
und zwar fiir ganze Gesamtheiten, fiir seinen Staat, sein Volk oder fiir
die ganze Menschheit empfindet.

Die wirtschaftlichen Bediirfnisse aber beschrinken sich auf solche,
die durch Zuflere Mittel, nimlich durch Sachgiiter oder Dienstleistungen
befriedigt werden. AuBerwirtschaftliche Bediirfnisse konnen allerdings
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auch die Veranlassung zur Aufwendung wirtschaftlicher Giiter geben und
insofern indirekt auch wirtschaftliche Bediirfnisse hervorrufen.

Bei der bestehenden Geldwirtschaft ist es nun die Regel, daB der Das wirtschafe
einzelne nicht Giiter zur Befriedigung seiner eigenen Bediirfnisse produziert, Hebe Prinzip.

sondern nur solche, die fiir den Markt zum Verkauf gegen Geld bestimmt
sind, fiir das er sich seinen eigenen Bedarf an Giitern verschafft. Das
Wesen der geldwirtschaftlichen Produktion aber zwingt dazu, daB sie nach
dem sogenannten pwirtschaftlichen Prinzip“ betrieben wird, nidmlich mit
dem Streben, stets moglichst grofien Geldgewinn mit dem geringstméglichen
Kostenaufwand zu erzielen. Daher bildet der ErwerbsprozeB in der be-
stehenden Ordnung einen besonderen Ausschnitt aus dem Gesellschaftsleben,
in dem als vorherrschende Triebfeder das wirkt, was man als wirtschaft-
liches ,Selbstinteresse“ zu bezeichnen pflegt. Manche nennen es auch
Egoismus, aber in diesem Worte liegt eine sittliche MiBbilligung, die nicht
ohne weiteres berechtigt ist. Egoistische Gesinnung und riicksichtslose
Erwerbsgier mag in vielen lebendig sein; aber im allgemeinen hat der
kapitalistische Warenproduzent oder -Verkiufer, wie auch seine Gesinnung
sein moge, in seinem geschiftlichen Handeln gar nicht die freie Wahl,
ihm ist ein bestimmter Gang durch die allgemeine Marktlage vorgeschrieben,
den er befolgen mufl, wenn er rationell wirtschaften und sich nicht
ruinieren will. Er kann seine Ware nicht aus blofem Edelmut unter dem
Marktpreis verkaufen, er kann auch fiir seine Rohstoffe nicht mehr als
den Marktpreis bezahlen, und er kann seinen Arbeitern keinen héheren
Lohn bewilligen, als seine Mitbewerber, wenn er nicht etwa eine Aus-
gleichung durch grofleren Fleil der Arbeiter erwarten darf. Handelt er
anders, so fiihrt er seinen Betrieb nicht ordnungsgemiB und wird ihn nur
mit Opfern und schlieBlich wahrscheinlich iiberhaupt nicht mehr aufrecht
erhalten konnen. Dagegen steht es in seinem Ermessen, ob er aus dem
regelrecht erworbenen Geschiftsgewinn seinen Arbeitern Zuschiisse ge-
wihren oder gemeinntitzige Einrichtungen oder Wohlfahrtsanstalten griinden
will. Solche Ausgaben fallen eben in den Bereich der Einkommensverwendung
und nicht mehr in den der Produktion und des Erwerbs.

Ein Grundbesitzer der alten Zeit, der mit seinen Sklaven im wesent-
liched eine Naturalwirtschaft fiihrte, hatte in Produktion und Ertrags-
v.erteilung verhdltnisméfig freie Bewegung. Dem kapitalistischen Unter-
nehmer ist eine gebundene Marschroute vorgeschrieben, auf der ihm das
Priﬁiip der Wirtschaftlichkeit als Wegweiser dient.

Aus diesen Erwigungen aber folgt, daB der volkswirtschaftliche Prozef
in seiner gegenwirtigen Gestalt, wenn er zum Gegenstand einer wissen-
schaftlichen Darstellung gemacht wird, unter dem Gesichtspunkt der
Kausalitit zu betrachten ist. Das heifit aber keineswegs, daB er sich

"mit mechanischer Naturgesetzlichkeit vollziehe. Vielmehr setzt er sich zu-

sammen aus menschlichen Handlungen, die mit BewuBitsein und bestimmten
Zwecken stattfinden. Aber fiir den’ wirtschaftenden Unternehmer ist durch
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die rationelle Wirtschaftstechnik seines Betriebes das Verfahren festgelegt,
das er zur Erreichung seiner Zwecke befolgen muB. Daher kann man
bei der Betrachtung des volkswirtschaftlichen Prozesses in seiner Gesamt-
heit als Massenerscheinung die subjektiven Vorginge in dem einzelnen
ganz ausschalten und nur das einfache Kausalititsverhiltnis festhalten, das
durch die Formel gegeben ist: ,wenn dies oder jenes der Fall ist, so ge-
schieht dies oder das“. Wenn in Berlin der Wechselkurs auf London iiber
einen gewissen Punkt steigt, so wird Geld aus Deutschland nach England
geschickt. Wenn der Kurs der preuBischen Konsols in Berlin und Frankfurt
um einen gewissen Grad verschieden ist, so finden Arbitragegeschifte statt,
durch die eine Ausgleichung der Kurse herbeigefiibrt wird. Durch diese kau-
sale Auffassung der volkswirtschaftlichen Tatsachen wird es moglich, sie auf
allgemeine Sitze zu bringen, die in ihrem Zusammenhang eine Theorie der
Volkswirtschaft darstellen. Aber wenn auch die wirtschaftlichen Massen-
erscheinungen gewissermaflen unabhingig von dem Willen des einzelnen zu-
stande kommen, so gehen sie doch aus menschlichem Handeln hervor
und unterliegen daher auch in ihrer Gesamtheit stets dem ethischen Urteil.

II. Die Methode der Volkswirtschaftslehre. Ein. Gesetz. im
naturwissenschaftlichen Sinne ist eine in allen gleichartigen Fillen giltige
Regel fiir ein einfaches Geschehen. Eine Theorie aber ist die all-
gemein giiltige Ableitung einer ganzen Kategorie von Bewegungs- oder
iiberhaupt Verdnderungserscheinungen, die unter sehr verschiedenen Be-
dingungen stattfinden, aus einer oder mehreren kombinierten Grund-
annahmen. Gesetz sowohl wie Theorie soll also der abstrakte Ausdruck
eines (reschehens sein, der fiir die Zukunft ebenso wie fiir die Ver-
gangenheit gilt. Die Gleichheit des Einfalls- und des Reflexionswinkels
ist ein optisches Gesetz, die Gesamtheit der optischen Erscheinungen aber,
Reflexion, Refraktion, Dispersion, Polarisation usw. wird auf die Undu-
lationstheorie zuriickgefiihrt, nach der das Licht durch die Schwingungen
des Athers entsteht, dem man gewisse Eigenschaften beilegt. So kénnte
man auch von Gesetzen und von einer Theorie der Volkswirtschaft reden,
wenn man imstande wére, fiir die einzelnen wirtschaftlichen Vorgénge und
fir den gesamten volkswirtschaftlichen ProzeB Regeln des Geschehens
aufzustellen, die sich auch in der Zukunft bewahrheiten, und zwar in der
wirklichen Zukunft, nicht in einer bloB gedachten. Denn wie die Natur-
wissenschaft nur ein Interesse daran hat, die wirklichen Erscheinungen,
nicht die nur unter hypothetischen Voraussetzungen auftretenden, zu
erklidren, so gilt dies auch von der Volkswirtschaftslehre.

Um zur Erkenntnis eines neuen Gesetzes zu gelangen, wendet die
Naturwissenschaft hiufig ein rein induktives Verfahren an, d. h. sie ver-
gleicht zwei Reihen von Erscheinungen miteinander und findet dabei,
daBl beide in einem gewissen regelmifig hervortretenden Zusammenhang
stehen, woraus sie dann schlieBt, daB diese RegelmiBigkeit sich auch
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ferner wiederholen vorde. Sie betrachtet indes solche rein empirische
GesetzmibBigkeiten mit groflem Mifitrauen und legt ihnen einen erheblichen
wissenschaftlichen Wert nur dann bei, wenn es gelingt, sie durch eine
aus anderen Griinden als rationell anzusehende Annahme zu erkliren,
d. h. sie auf eine allgemeinere Theorie zurlickzufithren. Die Volkswirt-
schaftslehre wendet ebenfalls manchmal solche Induktionen an, etwa durch
Zusammenstellung statistischer Zahlenreihen, aber die Ermittelung rein
empirischer RegelmiBigkeiten auf diesem Wege hat auch fiir sie nur
dann einen Wert, wenn sie eine Erklirung dafiir zu geben vermag, die
von bekannten oder wenigstens als wahrscheinlich anzunehmenden Motiven
des menschlichen Handelns ausgeht. '

Die abstrakte Methode der Volkswirtschaftslehre oder die ,Methode
der Isolierung“ setzt nun voraus, daf das geschiftliche und erwerbstitige
Handeln des Menschen lediglich durch das ywirtschaftliche Prinzip* geleitet
werde, und aus diesem allein beriicksichtigten Motiv werden die ,Gesetze«
einer abstrakten Volkwirtschaftstheorie abgeleitet, von der aber zugegeben
wird, daB sie mit der konkreten Wirklichkeit vielfach nicht iibereinstimmen.

In bezug auf die Methode der Isolierung ist nun zunichst zu be-
merken, dall sie der naturwissenschaftlichen keineswegs so nahe steht, wie
manche Nationalokonomen glauben. Wenn mehrere Faktoren bei dem
Zustandekommen einer Erscheinung zusammenwirken, so sucht die Natur-
wissenschaft, wenn irgend moglich, diese nicht in Gedanken, sondern
wirklich isoliert zu verfolgen, indem sie z. B. das Fallgesetz durch
Versuche im luftleeren Raume feststellt. Wenn diese wirkliche Isolierung
aber nicht moglich ist, weil die in Betracht kommenden Faktoren konti-
nuierlich zusammenwirken, so wiirde man durch ihre gedankenmiBige
Isolierung ein ganz falsches Resultat erhalten, wie wenn man z. B. sich die
Bewegung eines Geschosses so dichte, daB es eine Zeitlang vermoge
seiner urspriinglichen Geschwindigkeit gradlinig fortfliege und dann allein
unter der Einwirkung der Schwere zur Erde falle. Sondern die Natur-
wissenschaft verfihrt so, daB sie das Zusammenwirken der verschiedenen
Geschwindigkeiten und Geschwindigkeitsinderungen — bei der Flugbahn
ist auch noch der Luftwiderstand zu beriicksichtigen — allgemein fiir ein
unendlich kleines Zeitelement ausdriickt und durch Integration dieser
Differentialgleichung die wirkliche Kurve bestimmt. Eine isolierte Be-
handlung nur eines Teils der wirkenden Faktoren kommt nur als Ein-
leitung einer besonderen Rechnungsmethode vor, und zwar nur dann,
wenn diese Faktoren die wichtigsten sind und bei ihrer alleinigen Beriick-
sichtigung sich schon ein annihernd richtiges Resultat ergibt, das dann
durch Zuziehung des Einflusses der iibrigen Faktoren korrigiert werden
kann. So nimmt man bei der Berechnung der Bewegungen eines Planeten
zunichst die durch die Anziehungskraft der Sonne allein bedingte rein
elliptische Bahn an und behandelt dann die Einwirkungen der Ubrigen
Planeten als Storungen.
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Hier koénnte man also eine Analogie mit der Isolierungsmethode in
der Volkswirtschaftslehre finden. Dabei ist aber zu beachten, daB die
Astronomie nur die F eststellung der wirklichen Bewegung der Planeten
als ihre Aufgabe betrachtet, fiir die sie dann auch ihre Tabellen voraus-
berechnet. So kann auch eine nach der Isolierungsmethode entwickelte,
von der Wirklichkeit abweichende Theorie der Volkswirtschaft nicht als
Selbstzweck, sondern nur als Ausgang fiir genauere Feststellungen und
fir Berichtigungen angenommen werden. Wieweit sie aber dazu geeignet
ist, hingt ab 1. von der Art, wie das wirtschaftliche Motiv das wirtschaft.
liche Handeln der Menschen in Wirklichkeit leitet und bestimmt, und 2. von
den Grenzen, in denen wirklich gleichartige ZuBere Bedingungen und
Umstédnde sich im Wirtschaftsleben wiederholen. Das Selbstinteresse mag
in einem Geschiftsmann sehr rege sein, aber er kann sehr leicht irren
in dem zur Erzielung eines méglichst groBen Gewinns einzuschlagenden
Wege. Von zwei sich gegeniiberstehenden Spekulanten muB ja immer
der eine mit seinen Voraussetzungen notwendig im Irrtum sein. Die
Zahl der Irrenden kann sogar die Mehrheit bilden, und dann wird die
Voraussetzung der Theorie auch nicht annihernd bestitigt. Hiufig ist es
auch Mangel an EntschluBfihigkeit, Indolenz oder Bequemlichkeit, was die
erwartete Betitigung des Selbstinteresses verhindert. Namentlich tritt
das wirtschaftliche Prinzip in dem Verhalten der Konsumenten bei der
Verwendung ihres Einkommens oft ginzlich zuriick. Daher kann es z B.
vork\ommen, daBl ein Verbrauchsgegenstand von einem Zoll oder einer
stiadtischen Eingangsabgabe befreit wird, ohne daB sein Preis entsprechend
sinkt.

Das wirtschaftliche Prinzip ruft demnach als Motiv bei verschiedenen
Personen keineswegs immer das gleiche Handeln hervor, kann also mit
einer stets gleichmiBig wirkenden Naturkraft gar nicht verglichen werden.
Immerhin aber ist zuzugeben, daB im GroBbetrieb von Produktion und
Handel dieses Prinzip im ganzen mafigebend ist und richtig angewandt
wird. Es ist ja nichts anderes, als das Prinzip der rationellen Geschifts-
fihrung, das lediglich eine wirtschaftstechnische Bedeutung hat und auch
von denjenigen befolgt wird, die, wie etwa die Direktoren einer Aktien-
gesellschaft, ein Unternehmen im Auftrage anderer und nicht unmittelbar
im eigenen Interesse leiten.

Aber fir die volkswirtschaftliche Theorie bleibt dann noch immer die
Frage bestehen, unter welchen Bedingungen und welchen Umstinden
das leitende Motiv im einzelnen seine Wirkung ausiibt. Die abstrakte
Theorie macht in betreff der gesellschaftlichen Ordnung nur einige
ganz allgemeine Voraussetzungen: persdnliche Freiheit der Wirtschaften-
den, unbeschrinktes Eigentumsrecht, unbeschrinkte Vertragsfreiheit, un-
beschrinkte Gewerbefreiheit, unbeschrinkte Konkurrenz. Die realistische
Theorie dagegen sucht moéglichst genau den konkreten Erscheinungen zu
folgen. Sie hitte daher zunichst auch auf die tatsidchlich in allen Kultur-
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lindern mehr oder weniger bestehenden Beschrinkungen der wirtschaft-
lichen Bewegung, wie Schutzzdlle, Arbeiterschutzgesetzgebung, Be-
schrankung der Ausiibung gewisser Berufe oder Gewerbe, Riicksicht zu
nehmen. Aber auch wenn sie von der Annahme der vollen wirtschaft-
lichen Freiheit ausginge, so wiirde sie doch nicht bei dem von der ab-
strakten Theorie eingehaltenen Verfahren stehen bleiben konnen. Denn
diese betrachtet auch die wirtschaftlichen Vorgange nur in ihren all-
gemeinsten Kategorien, nicht in ihrer wirklichen Mannigfaltigk-eit und
gelangt daher zu ,Gesetzen“, die unter gewissen in der Wirklichkeit heute
vorkommenden Bedingungen gar nicht zutreffen. So wird z. B. gesagt,
der Zinsful bestimme sich einfach durch das Verhiltnis von Kapitalnach-
frdge zu Kapitalangebot, und er habe die Tendenz, sich fiir gleich sichere
Kapitalanlagen rasch auszugleichen. Daher galt es frither als ein ,,Gesetz,
daB der Diskontsatz der groBen Zentralbanken zweier Nachbarlinder nie
langé verschieden bleiben koénne, sondern daB die Erhohung desselben
bei der einen Bank bald auch die gleiche MaBregel seitens der anderen
nach sich ziehen miifite. Denn aus dem Lande mit dem niedrigen Diskont
werde das leicht bewegliche Kapital nach dem anderen abflieBen, wodurch
in jenem ebenfalls (eldknappheit fihlbar werde, in dem letzteren aber
ein Druck auf den Zinsfull ausgeiibt werde. Trotz dieser theoretisch
richtigen Deduktion hat aber schon mehrere Male lingere Zeit und
neuestens fast ununterbrochen seit mehr als einem Jahre der Diskont
der franzosischen Bank 1—2 Prozent niedriger als der der englischen und
2—3'/, Prozent niedriger als der der Reichsbank gestanden. Die realistische
Theorie aber mufl nicht nur auf Grund der Erfahrung die Moglichkeit
solcher Abweichungen von der abstrakten Voraussetzung feststellen,
sondern auch die Ursachen derselben zu ermitteln suchen. Auch die
oben beispielsweise aus dem Prinzip der rationellen Geschiftsfiihrung ab-
geleiteten, schon mehr konkreten Sitze treffen nicht allgemein und aus-
nahmslos zu. Nur wenn ein Land effektive Goldwidhrung mit einem ge-
niigenden Goldvorrat besitzt, wird durch das Steigen der auslindischen
Wechselkurse schlieBlich eine Versendung von Gold verursacht; andern-
falls aber filhren die dauernd steigenden Wechselkurse zur Einstellung
dér Barzahlungen und zur Papiergeldwirtschaft. Es kann auch eine merk-
liche Differenz des Kurses desselben Papiers an verschiedenen Borsen
bestehen bleiben, wenn die Arbitragegeschifte durch eine Bdrsensteuer
beschrankt sind.

Die realistische Theorie ist also zu einer kasuistischen Zerlegung Verinderlichkeit

des Beobachtungsmaterials genétigt, wodurch der Geltungsbereich ihrer
Sitze eingeengt, die Anwendbarkeit derselben auf kiinftige Fille aber
erhoht wird. Die Theorie mufi daher in die Methoden und Formen des
Geschiftsbetriebs eindringen, um geniigende Kenntnis von der moglichen
Mannigfaltigkeit der Erscheinungen zu erhalten. Hier schlieBt sich nun
auch die Beantwortung der Frage an, wiefern gleichbleibende Be-
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dingungen fiir das Walten des wirtschaftlichen Prinzips zu erwarten sind.
Die allgemeine Rechtsordnung bleibt fiir die in Betracht kommenden Zeit-
strecken meistens unverindert, und die Wirkung neuer wirtschaftspolitischer
Gesetze und MafBregeln kann in der Regel mit geniigender Genauigkeit
in Rechnung gezogen werden. Schwierig aber ist die Erkennung und
Beurteilung der Folgen aus der in unserer Zeit rasch fortschreitenden
Anderung des allgemeinen Charakters, der Formen und entscheidenden
Krifte des Wirtschaftslebens, aus seiner immer steigenden Intensitit, aus
der immer mehr zunehmenden Solidaritit der Weltwirtschaft, den unaus-
gesetzten Fortschritten der Technik, der zunehmenden Konzentrierung des
Kapitals, der wachsenden Organisationen der Arbeiterklasse, der neuen
kapitalistischen Organisationen. = Aus solchen Ursachen findet eine
so schnelle Verinderung der das wirtschaftliche Handeln bestimmen-
den Bedingungen statt, dal die Grenzen der Giiltigkeit eines Satzes heute
ganz andere sein konnen, als vor zehn oder zwanzig Jahren. Fiir die
Preisbildung wichtiger Waren im GroBverkehr ist z. B. in der neuesten
Zeit die Kartellbildung in ihren mannigfaltigen Formen ein Faktor von
méichtigem Einflul geworden. Friiher hielt man es einfach fiir unmoglich,
dafi die Vereinbarung einer grdBeren Zahl von Produzenten iiber Be-
schrinkung oder Aufhebung ihrer Konkurrenz Bestand haben konnte.
So ist auch der Einflul der groBen, mit vielen Millionen, nicht mit leeren
Hénden, operierenden Spekulation auf die Preise heute weit grofer, als
je zuvor, weil eben heute unvergleichlich mehr Millionen, namentlich in
Amerika, mit solchen Spekulationen beschiftigt sind. Was kann uns unter
solchen Umstidnden die schéne und bequeme abstrakte Theorie von der
Bestimmung' der Preise durch die Produktionskosten unter gleichbleibenden
oder unter den ungiinstigsten Bedingungen iiber die wirkliche der Preis-
bildung lehren? In den Jahren 1887 bis 1907 hat sich der Preis des
Kupfers z. B. fortwahrend in einem Zickzack mit riesigen Ausschligen
zwischen 39 und mehr als 100 Pfd. Sterl. fiir die Tonne und allein im
Laufe des Jahres 19o7 zwischen 109 und 57 Pfd. bewegt. GewiB}, auch
die Produktionskosten spielen eine wichtige Rolle bei der Preisbildung,
aber die angefiihrten Zahlen beweisen, dafl auch noch andere sehr michtige
Einflisse mit im Spiele sind, und daB die wirklichen Preise nicht etwa
nur in méifigen Grenzen um die aus den Produktionskosten abgeleiteten
theoretischen NormalhShe schwanken.

Man muB also vor allem die fiir einen wirtschaftlichen Vorgang wesent-
lichen Bedmgungen kennen, und man wird dann auch beurteilen kdnnen,
welche Véranderungen sie gegenwirtig im Vergleich mit einer niheren
oder entfernteren Vergangenheit erfahren haben. Kennt man ferner die
den Umstdnden sich anpassenden Methoden der rationellen Geschifts-
fihrung, so wird man die méglichen Gestaltungen der volkswirtschaft-
lichen Vorginge — aber nicht ihren konkreten Verlauf — annihernd richtig
voraussehen konunen. Es ist dabei gar nicht notig, noch besonders auf das
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Wirtschaftlichkeitsprinzip zurlickzugreifen, denn dieses ist der rationellen
Greschiiftsfiihrung ja ohnehin immanent.

Die volkswirtschaftliche Theorie sagt also nicht, wie etwa die astro-
nomische, bestimmte Erscheinungen voraus, sondern sie ist eine Voraus-
sagung reahs1e;ha.rar Miglichkeiten in der Form: ,wenn die ver-
schiedenen méglichen Umstinde eintreten, so wird dieses oder jenes
geschehen®, Welche Umstinde oder Bedingungen aber eintreten werden,
kann sie nicht voraussehen, ihr Wert fiir die Erkenntnis der Wirklich-
keit beruht nur darauf, dall die von ihr aufgestellten Bedingungssitze
richtig sind und modglichst viele Félle umfassen. Diese Theorie beruht
also auf vielseitiger Kenntnis der tatsdchlichen wirtschaftlichen Zustinde
und Vorginge. Jedoch kommt in ihr auch die Abstraktion zu ihrem
Recht, nur darf diese nicht als bequemer Ersatz fiir die Kenntnis der
wirklichen Tatsachen dienen. Die volkswirtschaftlichen Erscheinungen sind
so mannigfaltig und verwickelt, da man, um sich in ihnen zurecht zu finden,
ihre Bewegungen zunichst, so gut es geht, auf gewisse allgemeine Grund-
zuge zuriickzufithren suchen mufl. Das geschieht einesteils durch Abstraktion
von der Fiille von Einzelheiten und anderseits durch eine Art Intuition
in den durch den wirtschaftlichen Rationalismus gegebenen Zusammenhang
der Erscheinungen. Aber dieses abstrakte Schema ist gar nicht als ein
selbstindiges System aufzustellen, sondern es dient nur als methodologischer
Leitfaden fiir die Darstellung der in der Wirklichkeit méglicherweise auftreten-
den Kombinationen. So mag man von der Preisbestimmung durch die
Produktionskosten ausgehen, aber es ist sofort festzustellen, daB diese
Basis durch Spekulation, Kartellbildung und andere Einfliisse nicht nur
ausnahmsweise, sondern bei vielen Waren unausgesetzt fast bis zur Unmerk-
lichkeit zuriickgedringt wird. Eine solche kasuistische Behandlung der
volkswirtschaftlichen Vorgénge ist, wenn auch nur mit kurzen Hinweisen,
auch schon in ganz elementaren Darstellungen der Volkswirtschaftslehre
erforderlich, damit der Leser sich keinen Illusionen iiber die Bedeutung
hingebe, die die abstrakten ,Gesetze“ der Volkswirtschaft fir die Erkenntnis
der Wirklichkeit besitzen.

Die Theorie gibt uns Einflu in den inneren Zusammenhang der volks-
w1rtschafthchen Bewegungen unter bestlmmten Bedingungen. Diese Be-
wir annehmen konnen, dafl sie auch in der nichsten Zukunft noch ohne
wesentliche Anderungen fortbestehen werden. Blicken wir aber auf die
Vergangenheit zurlick, so unterscheiden wir Perioden, in denen sowohl
die Verschiedenheit der gesellschaftlichen Institutionen, wie auch die der
privatwirtschaftlichen Organisation und des Entwickelungsgrades der_ wirt-
schaftlichen Faktoren eine von den fritheren, wie von den spiteren
abweichende, eigenartige Gestaltung des Wirtschaftslebens erzeugt hat.
Fiir jede Periode konnte man auch eine Theorie aufstellen, die aber um
so einfacher wird, je weiter man zeitlich zurlickgeht. Die Theorie des
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volkswirtschaftlichen Prozesses in seiner gegenwirtigen Gestalt kann nach
der angedeuteten Methode ganz selbstindig fiir sich behandelt werden,
aber die tiefere wissenschaftliche Auffassung desselben verlangt auch die
Kenntnis der geschichtlichen Entwickelung des wirtschaftlichen Gesellschafts-
lebens, dessen historische Formen eine zusammenhingende Kette bilden.
Es handelt sich dabei nicht um eine bloB kulturgeschichtliche Betrachtung,
sondern auch um eine dynamische Untersuchung geschichtlicher Ereignisse,
aus denen ebensowohl, wie aus statistischen Erfahrungen der Gegenwart,
gewisse allgemeine Schliisse gezogen werden konnen. So erfahren wir,
wie Staats- und Gesellschaftsordnung bestimmend auf die wirtschaftlichen
Vorginge einwirken, in welchem Malle sich das Wirtschaftsleben den
gesellschaftlichen Institutionen anpaBt, wie mannigfaltig die mdglichen
dufleren Formbedingungen sind, unter denen es, oft im Widerspruch mit
rationalistischen Theorien, noch immer leidlich bestehen kann. Ander-
seits aber sehen wir auch, wie die wirtschaftliche Produktionsweise auf
die gesellschaftliche Ordnung zurlickwirkt, wie insbesondere die Produk-
tionstechnik, je hoher und je méchtiger sie sich entwickelt, nicht nur auf
die Wirtschaftsformen, sondern mittelbar auch auf Staat und Gesellschaft
iiberhaupt einen durchgreifenden, wenn auch nicht im Marxschen Sinne
alleinherrschenden Einflul gewinnt. Man spricht auch wohl von ,Entwicke-
lungsgesetzen¥, die sich aus der Wirtschaftsgeschichte erkennen lassen. Im
naturwissenschaftlichen Sinne ist dieses Wort jedoch hier nicht anwendbar.
Denn in diesem Sinne ist ein (resetz, wie schon oben gesagt, eine Regel
fir ein sich gleichmiflig wiederholendes (Geschehen. So kann man von
einem Entwickelungsgesetz des menschlichen Embryos sprechen, da dessen
Entwickelung in allen normalen Féallen im wesentlichen den gleichen Verlauf
nimmt. In der Geschichte der menschlichen Gesellschaft dagegen kehren
niemals wirklich gleiche Phasen wieder. Man kann wohl Ahnlichkeiten
finden, die allenfalls unter gewisse gemeinsame abstrakte Begriffe gebracht
werden konnen, aber diese Begriffe sind dann so stark ausgeleert, da$}
aus ihnen keine Erweiterung unserer wirklichen Erkenntnis zu gewinnen
ist. Von einer Gresetzlichkeit in der nur einmal vorhandenen und eine einzig-
artige Erscheinungsreihe bildenden Wirtschaftsentwickelung der Kulturwelt
kann man also nur insofern reden, als man sie einer blof} zufélligen Auf-
einanderfolge von Zustinden entgegenstellen und ausdriicken will, daB die
einzelnen Phasen dieser Entwickelung durch eine aus motiviertem mensch-
lichen Handeln hervorgegangene Kausalitit miteinander verbunden sind.
Jede hat die folgende in erkennbarer Kausalitit hervorgebracht, aber eine
allgemein giiltige Formel, aus der sich alle Glieder dieser Reihe ableiten
lieBen, kann nicht aufgestellt werden, und daher kann auf Grund dieser
geschichtlichen Betrachtung auch nichts iiber den Gang der Entwickelung
in der Zukunft ausgesagt werden, so kiilhn sich auch die sozialistischen
Theoretiker in Prophezeiungen ergehen. Es besteht kein Gegensatz zwischen
der realistischen — immer auch Abstraktionen zu Hilfe nehmenden —
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Methode und der historischen, sondern jede bildet die notwendige Er-
gidnzung der anderen. Der volkswirtschaftliche Prozef der Gegenwart
kann nur aus dem erfahrungsmifigen Studium der gegenwirtigen wirt-
schaftlichen Bewegungen auf wissenschaftliche Formeln gebracht werden,
wobei unter Gegenwart der Zeitraum zu verstehen ist, wihrend dessen die
Volkswirtschaft ihren jetzigen spezifischen Charakter und im wesentlichen
ihre jetzigen Grundlagen und Bedingungen hatte. Aber wie ein Volk nicht
nur als die Gesamtheit der gegenwirtig lebenden Personen aufzufassen
ist, so ist auch das Wirtschaftsleben der Kulturwelt nicht als eine temporare,
voriibergehende Erscheinung zu betrachten, sondern als eine stindige
Lebensbetitigung der menschlichen Gesellschaft, die auch ihrem allgemeinen
Wesen nach zu erforschen und zu begreifen ist. Nur dadurch wird es
moglich, die wirtschaftlichen Erscheinungen von einem héheren Standpunkt
zu beurteilen, als dem der unmittelbar beteiligten Interessen.

Wie zu der Geschichte, so steht die Volkswirtschaftslehre auch zu der Jjuristische und

Rechtswissenschaft in naher Beziehung. Sie betrachtet aber die Rechts-
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ordnung nicht nach ihrer formalen Seite, sondern nur nach ihrem wirt- ver Geldbegrif

schaftlichen Zwecke und in ihrer Wechselwirkung mit dem vorwértsflutenden
wirtschaftlichen Leben. Daher ist ihre Methode, auch soweit sie denselben
Stoff behandelt, wie die Rechtswissenschaft, von der der letzteren ver-
schieden. Sie hat nicht ein statisches System aus festen Begriffen auf-
zubauen, sondern das ihr vorliegende Problem ist ein dynamisches. Sie
faBt ebenfalls gleichartige Erscheinungen unter bestimrﬁfé“ﬁ"B"égriﬁ'en Zu-
sammen, und es ist fiir sie ebenso unumgéinglich, wie fiir die Rechtswissen-
schaft, die begrifflichen Unterscheidungen so weit zu fithren, als es die
wissenschaftliche Beherrschung der Erscheinungen verlangt. Aber die
Volkswirtschaftslehre stellt diese Begriffe nicht auf, um aus ihnen Kon-
sequenzen und wissenschaftliche Deduktionen zu ziehen, sondern sie sollen
nur Namen sein fiir die typischen wirtschaftlichen Erscheinungsgruppen,
deren gegenseitige Beziehungen nicht aus ihren Begriffen abgeleitet,
sondern durch Beachtung und Erfahrung ermittelt werden. Scharfe Grenzen
sind héufig zwischen den verwandten Erscheinungsgruppen nicht vorhanden,
und man kann oft mit gleicher ZweckmaiaBigkeit an verschiedenen Stellen
den trennenden Einschnitt machen. Die spezifisch volkswirtschaftlichen
Begriffe sind eben nicht, wie die juristischen, durch das Gesetz oder durch
Ableitung aus dem geltenden Recht festgelegt, sondern sie beruhen viel-
fach nur auf einer gewissermafien konventionellen Einigung. Diese ist
noch keineswegs vollstindig erreicht, und daher besteht bei verschiedenen
Schriftstellern selbst in den Definitionen wichtiger Grundbegriffe keine
Ubereinstimmung. Unbedingt aber mufl natiirlich gefordert werden, daB
jeder die einmal angenommenen Definitionen streng festhalte.

Juristische Unterscheidungen in wirtschaftlichen Begriffen haben auch
eine wirtschaftliche Tragweite und miissen daher auch von der Volkswirt-
schaftslehre beachtet werden. Aber in der Regel macht sich diese Trag-
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weite nur in besonderen Fillen, insbesondere bei Streitigkeiten, nicht aber
im gewohnlichen Verkehr bemerklich. Daher 148t die Volkswirtschaftslehre
die feineren Unterschiede manchmal auBer Betracht und faBt ihre Gruppen
namentlich nach der Gleichartigkeit der von deren Gliedern ausgehenden
Wirkungen zusammen. So bestehen juristisch zwischen Wihrungsmiinzen,
Scheidemiinzen und Reichskassenscheinen sehr erhebliche Unterschiede.
Die silbernen Scheidemiinzen haben eine bis zum Betrage von 20 Mark, die
Reichskassenscheine haben {iberhaupt keine gesetzliche Zahlungskraft. Den-
noch aber werden die letzteren im gewohnlichen Verkehr in beliebig hohen
Summen unbeanstandet in Zahlung genommen, und auch die Silberscheide-
miinzen werden weit iiber ihre gesetzliche Zahlungskraft hinaus verwendet.
Fiir das Publikum fallen diese Zahlungsmittel unterschiedslos unter den
Begriff ,,Geld%, und man schliefit tatsichlich auch noch die Banknoten mit
ein, da im Geschéftsverkehr Zahlung in solchen allgemein als Barzahlung
angesehen wird. Aber auch die Volkswirtschaftslehre operiert mit einem
solchen weiten Geldbegriff, wenn es sich um die Erforschung der wirtschatft-
lichen Wirkungen des Geldes iiberhaupt, der Ursachen der Geldknappheit,
der Geldkrisen, der Geldentwertung handelt. So kommt es denn auch,
daB es in der Volkswirtschaftslehre keine allgemein anerkannte, einheit-
liche Definition des Geldes gibt. Es steht jedem frei, diesen Begriff so
zu bestimmen, wie er es fiir seinen besonderen wissenschaftlichen Zweck
am geeignetsten findet. Es ist ihm nicht verwehrt, die grammatisch etwas
kithn formulierte Definition von F. W. Walker anzunehmen: »Money is,
whvgit'”money does®, Geld ist alles, was wirtschaftlich wie Geld wirkt. Dann
gehoren also auch z. B. private Banknoten zum Gelde, und es ist nicht
abzusehen, weshalb auch nicht Schecks, iiberhaupt jede auf Geld lautende
iibertragbare Reprdsentation liquider Kaufkraft dazu gerechnet werden
sollten. Andere betrachten es als wesentlich fiir das Geld, daB es ein
vom Staate ausgegebenes Zahlungsmittel sei. Aber dann kann man auf
die Goldkronen von 1857 hinweisen, die von PreuBen in betrichtlicher
Menge ausgegeben, aber nicht nur keinerlei gesetzliche Zahlungskraft hatten,
sondern auch von den preufliischen Staatskassen nicht in Zahlung genommen
wurden. Waren sie dennoch Geld? Knapp muBl dies bestreiten, denn er
sieht das spezifische Merkmal des Geldes nicht darin, daB es vom Staat
ausgegeben, sondern darin, dafl es von den oOffentlichen Kassen an-
genommen wird. Als Geld im Rechtssinne betrachtet G. Hartmann nur
das_unbeschrinkt giiltige gesetzliche Zahlungsmittel, das ,eventuell letzte
Losungsmittel fiir alle Obligationen und obligationsartige Verhiltnisse«.
Dann aber ist auch uneinlésliches Papiergeld mit Zwangskurs in diesem
Sinne echtes Geld, wahrend die orthodoxen Metallisten in diesem nur eine
verwerfliche Entartung des Geldes sehen und als wahres Geld nur das
anerkennen, das seinen vollen Wert in seinem Metallgehalt in sich trigt,
durch die Prigung nur eine Beglaubigung dieses Gehalts erhilt und einer
gesetzlichen Anerkennung seiner unbeschrinkten Zahlungskraft gar nicht
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bedarf. Man braucht sich iiber diese Verschiedenheiten der Auffassung

keine Sorgen zu machen. Die verschiedenen Formen der vorhandenen -

Umlaufs- und Zahlungsmittel miissen jedenfalls fest bestimmt und unter-
schieden werden; weiter aber ist es nur eine Frage der ZweckmafBigkeit,
welche von ihnen man von einem besonderen Standpunkt unter dem Be-
griff des Geldes zusammenfassen will. Wenn aber die Rechtsfrage ins
Spiel kommt, so mufl wieder auf strenge begriffliche Unterscheidungen
zuriickgegangen werden. Nachdem die Taler jetzt aus dem Umlauf ver-
schwunden sind, kann jeder Besitzer von Reichsbanknoten, wenn er auf
seinem Schein besteht, von der Bank verlangen, daf} sie ihm, mit Ausnahme
von 20 Mark in Silberscheidemiinzen, in deutschen (Goldmiinzen eingeldst
werden. So mag auch jeder Nationalokonom Fabrik und Handwerk unter-
scheiden, wie es ihn gutdiinkt, aber wenn es sich um die Anwendung
der Fabrikgesetzgebung handelt, muf eine unzweideutige Bestimmung des
Begriffs der Fabrik gegeben sein. Ebenso kann man verschiedener Meinung
sein, ob gewisse Einnahmen zum Einkommen zu rechnen sind oder nicht,
aber wenn eine Einkommensteuer erhoben werden soll, muB der Begriff
des Einkommens genau fixiert sein.

Da iibrigens jeder Mensch durch seine Tatigkeit oder seine Interessen
mit dem wirtschaftlichen Leben verflochten ist, so sind ihm auch die der
Sprache des Alltagsverkehrs entnommenen wirtschaftlichen Begriffe ge-
laufig. Fiir die wissenschaftliche Verwendung bediirfen diese natiirlich
einer Prizisierung, aber es ist nicht notig, daB man bei der Darstellung
der Volkswirtschaftslehre bei dem Leser eine vollstindige Unkenntnis
der wirtschaftlichen Dinge voraussetze und allgemein gebriuchliche Aus-
driicke vermeide, bevor man sie mit bestimmter Definition gleichsam
offiziell eingefiihrt hat. Man kann also ohne Bedenken von vornherein
von Geld, Preis, Einkommen, Zins usw. sprechen, wenn man weifl, daB
diese Worter in dem gegebenen Fall nicht zu MiBverstindnissen oder
Irrtimern fithren, wobei aber die spitere genauere Bestimmung ihrer Be-
deutung vorbehalten bleibt.

Die theoretische Volkswirtschaftslehre, die den inneren Zusammen-
hang und die Wechselwirkungen der wirtschaftlichen Erscheinungen in
allgemeinen Ziigen darlegt, setzt zunichst nur die allen Kulturlindern ge-
meinsame Grundlagen der Rechtsordnung voraus. Die positive Gesetz-
gebung der einzelnen Staaten enthilt aber auch mehr oder weniger ein-
greifende Vorschriften, durch die die wirtschaftliche Bewegung des
einzelnen beschridnkt oder in bestimmte Richtungen geleitet wird. Da-
durch wird der Theorie eine Art Ersatz des den Naturwissenschaften zur
Verfiigung stehenden Experiments geboten, nur daB die volkswirtschaft-
lichen Experimente nicht von den Vertretern der Wissenschaft, sondern
vom Staate mittels der wirtschaftlichen Gesetzgebung veranstaltet werden.
Die Wissenschaft aber hat den Verlauf zu beobachten und ihre Schliisse
aus den Beobachtungen zu ziehen. Die Spezialforschung ist hier ganz
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auf die Wirtschaftsgeschichte und die wirtschaftliche Statistik angewiesen.
Aber aus diesen Forschungen ergeben sich gewisse allgemeine Erfahrungs-
sitze, die wieder in die theoretische Volkswirtschaftslehre gehoren, denn
diese soll eben die Erkenntnis des wirtschaftlichen Prozesses auch unter
den in der Wirklichkeit gegebenen konkreten Bedingungen gewihren.
Jene Erfahrungssitze iber die Wirkungen staatlicher Maliregeln gestatten
nun aber auch vielfach Nutzanwendungen auf die Zukunft, und dadurch
wird der Volkswirtschaftslehre auch eine praktische Aufgabe gestellt.
Es zweigt sich von ihr ein besonderer Teil als Volkswirtschaftspolitik,
als volkswirtschaftliche Kunstlehre ab. Als politische Wissenschaft ist die
Volkswirtschaftslehre berufen, liber wirtschafts- und sozialpolitische MaB-
regeln zu urteilen, gewisse als niitzlich zu empfehlen, von anderen warnend
abzuraten, Diese Urteile sind zu griinden auf die objektivere Verwertung
der wissenschaftlichen Erfahrungen, unabhidngig von dem Einflul der sich
durchkreuzenden Einzelinteressen. Mit voller Sicherheit kénnen sie aller-
dings selten abgegeben werden, weil das Verhdltnis von Ursache und
Wirkung in den beobachteten Tatsachen hiufig nicht genau erkannt
werden kann. So ist es z. B. nicht moglich, den EinfluB einer Zolldnderung
auf die Warenpreise mit Bestimmtheit festzustellen. Auch sind die Ver-
treter der Wissenschaft hiufig selbst nicht frei von unbewuBten subjektiven
Vorurteilen. Prinzipiell aber darf der leitende Gedanke fiir die Wissen-
schaft nur der eine sein: moglichst wirksame Forderung des allgemeinen
Wohles. Freilich besteht nicht immer Einstimmigkeit iber das, was in
einem gegebenen Falle als das wahre Interesse der Gesamtheit anzusehen
sei. KEs konnen sich daher auch wissenschaftliche Parteien iiber solche
Fragen in gutem Glauben widersprechen. Unbedingt aber ist es geboten,
dafl die Wissenschaft sich frei halte von dem Einflusse von Interessenten-
gruppen, die ihre Sache auch unter wissenschaftlicher Flagge gefiihrt
sehen mochten. Tatsdchlich steht ja die Wirtschaftspolitik in allen Staaten
iiberwiegend unter’ der Herrschaft von Parteien mit wirtschaftlichen
Sonderinteressen. Ist eine allein nicht méichtig genug, um selbstindig
ihren Willen durchzusetzen, so verbindet sie sich mit einer anderen zu
einer gemeinschaftlichen Taktik. Die Wissenschaft muBl sich unter solchen
Umstidnden begniigen, zu lehren, was nach ihrer objektiv begriindeten
Uberzeugung ,sein sollte4, und ihre Lehre wird auf die Dauer doch
nicht ohne Wirkung bleiben, namentlich nicht, wenn es sich um sozial-
politische Fragen handelt, die nicht nur eine wirtschaftliche, sondern
auch eine ethische Bedeutung besitzen. Die Streitfrage zwischen Frei-
handel und Schutzzoll 1aBt das sittliche Empfinden unberiihrt, aber
der iibermiBigen Ausnutzung kindlicher Fabrikarbeiter ist in allen Kultur-
lindern durch die Macht des von der Wissenschaft geweckten offent-
lichen Gewissens ein Ende gemacht worden. Eben dieser ethischen Ein-
wirkung der Wissenschaft ist es auch zu danken, daf die Forderung
des Gemeinwohls heute als gleichbedeutend gilt mit der Verbesserung
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der Lage der die grofie Masse der Bevélkerung bildenden besitzlosen
Arbeiterklasse.

Die Wissenschaft hat nicht die Aufgabe, einen idealen Zustand der
Volkswirtschaft als Endziel aufzustellen, und auch fiir die Wirtschafts-
politik handelt es sich immer nur darum, d?‘} nachsten richtigen Schritt
nach vorwirts zu tun. Dabei werden Fehlschritte sich nicht vermeiden
lassen, denn der Weg muf erst durch Erproben gefunden werden. Das
aber bringt keinen dauernden Schaden, wenn nur wissenschaftliche Er-
kenntnis und soziales Pflichtbewufitsein stets in aufrichtigem Streben nach
dem, was sie fiir das Beste halten, zusammengehen. Die sich strdubenden
Sonderinteressen werden den Fortschritt verlangsamen und vielleicht zeit-
weise hemmen. Aber diese Interessen sind in der Zeit verdnderlich, sie
stehen vielfach untereinander in Gegensitzen, und ihre Gruppierung
zu gemeinsamem Handeln unterliegt mannigfachem Wechsel. Das wissen-
schaftlich geleitete Streben des sozialen Gemeinsinns dagegen wirkt stetig
fort in gleicher Richtung und kann aus jeder Uneinigkeit der Gegner,
aus jedem Erlahmen ihres Widerstandes Gewinn ziehen. Das Dringen
der zu politischer Macht gelangten Arbeitermasse kann ohne Zweifel zur
Beschleunigung der Entwickelung beitragen. Die deutsche Sozialdemo-
kratie aber, die sich der bestehenden Gesellschaftsordnung gegeniiber ein-
fach ablehnend verhdlt und ihren Blick auf ein von der Phantasie kon-
struiertes Zukunftsideal gerichtet hdlt, steht in praktischen Erfolgen un-
zweifelhaft hinter der englischen und amerikanischen Arbeiterbewegung
zuriick, die nicht iiber die kapitalistische Produktionsweise spekuliert,
sondern diese hinnimmt und sich bemiiht, ihre dkonomische Macht dem
Kapital gegeniiber zu erhdhen und dadurch eine der Arbeit giinstigere
Verteilung des Produktionsertrags zu erwirken. Aber auch diese praktische
Arbeiterpolitik wird abirren und Erschiitterungen und Krisen hervorrufen,
wenn sie nicht mit der wissenschaftlich geleiteten, von jedem Klassen-
interesse unabhingigen Sozialpolitik in Fiihlung bleibt und sich von ihr
in den rechten Grenzen halten 1ifit. Wie in jedem einzelnen Menschen
egoistische und sittliche Motive zusammenwirken und eine bald mehr
nach der einen, bald mehr nach der anderen Seite hinneigende Resul-
tierende hervorbringen, so vollzieht sich auch die weitere Entwickelung
der sozialen Ordnung nicht unter der Herrschaft eines einheitlichen
Antriebs, sondern durch die Vereinigung des durch die Arbeitermasse
reprasentierten Machtfaktors mit der Zwecksetzung durch die objektive
Vernunft, und gesicherter Fortschritt wird immer nur so weit zu erreichen
sein, als diese die oberste Leitung behilt.

Die moglichst vollstandige theoretische Einsicht in den volkswirtschaft-
lichen ProzeB in seiner gegenwirtigen, auf kapitalistischer Produktions-
weise und hochentwickelter Geldwirtschaft beruhenden Gestaltung bleibt
stets die notwendige Voraussetzung fir die richtige Beurteilung der wahr-
scheinlichen Folgen wirtschafts- und sozialpolitischer Einwirkungen. Die

Kiinftige
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Theorie der heutigen Volkswirtschaft aber dreht sich um die beiden
Hadptfragen: Wie kommen die in Geld ausgedriickten Preise der Waren
zustande? und Wie erhalten die einzelnen ihr in Geld ausgedriicktes Ein-
kommen? Die Produktion kommt also hier nur als Erzeugung von Geld-
wert in Betracht, und das Einkommen besteht nicht in einem unmittelbaren
Anteil an den fertig werdenden Konsumtionsgiitern, sondern es fillt als
Lohn, Gewinn oder Rente in der Form von Geld auf den verschiedenen
Produktionsstufen der im Entstehen begriffenen Waren ab, und dieses
Geldeinkommen dient dazu, die Konsumtionsgiliter zu kaufen, deren Pro-
duktionsperiode mehr oder weniger weiter in die Vergangenheit zuriick-
reicht. Wie unter solchen Umstinden ein Gleichgewicht zwischen Pro-
duktion und Konsumtion, Angebot und Nachfrage bestehen, wie dieses
zerstort werden und die Stérung wieder iiberwunden werden kann, das
sind die schwierigsten Fragen, mit denen die Volkswirtschaftstheorie sich
zu befassen hat.

Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

I Der Wert. Die besondere Beziehung der Giiter als solcher zum
Menschen nennen wir Niitzlichkeit, indem wir unter dieser Bezeichnung
jede Art von Brauchbarkeit fiir irgendeinen menschlichen Zweck verstehen.
Entsprechend der Unterscheidung der Giiter in unmittelbare und mittel-
bare oder in Konsumtions- und Produktionsgiiter erscheint auch die
Niitzlichkeit als eine unmittelbare oder als eine mittelbare. Niitzlichkeit
ist ein Relationsbegriff, keine Eigenschaft der niitzlichen Sache an sich,
sondern nur auf einem menschlichen Urteil beruhend. Allerdings sind es
bestimmtevﬁiééﬁééhaften der Sachen, die ihre Niitzlichkeit begriinden,
und daher kann man die relative Niitzlichkeit verschiedener Giiter-
arten, die demselben Zwecke dienen, nach dem Mafle der fiir ihre
Niitzlichkeit entscheidenden Eigenschaft vergleichbar ausdriicken. So
kann man z. B. sagen: a Zentner Braunkohlen haben als Heizstoff dieselbe
Niitzlichkeit wie b Zentner Steinkohlen. Es wird also hier angenommen,
daB das Urteil iiber die Niitzlichkeit der Kohlen nur durch ihre Heizkraft
bestimmt werde, was auch im allgemeinen, aber doch nicht in allen
einzelnen Fallen zutreffen wird, da manche die Steinkohien auch aus
anderen Griinden den Braunkohlen in stirkerem Verhiltnis als b:a vor-
ziehen werden. So kann man auch die verschiedenen Nahrungsmittel
nach ihrem Gehalt an Eiweif, Kohlehydraten und Fett und insofern eben-
falls nach ihrer spezifischen allgemeinen Niitzlichkeit vergleichen, aber
der Geschmack der Konsumenten wird sich doch durch diese objektiven
Mafle nur sehr wenig beeinflussen lassen. Ub_grhaupt gibt es fiir die
subjektive Schitzung der Niitzlichkeit_keinen Mafistab, da diese nach den
stets wechselnden inneren Zustinden des Schitzenden, seinen Bediirfnis-
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empfindungen und Wiinschen beurteilt wird. Man kann nur im all-
gemeéinen von einem hoheren oder geringeren Grade der Niitzlichkeit
den man demselben Objekt unter verschiedenen Umstinden
Jeder kann auch etwa die Menge eines einzelnen Verbrauchs-
end einer gewissen Zeit durchschnittlich zur

sprechen,
zuerkennt.

gutes angeben, die wahr _ nittl :
vollen Befriedigung seines Bediirfnisses ausreicht. Ein MaB fiir die Niitz-

lichkeit selbst aber wire damit in keiner Weise gegeben, diese ist viel-
mehr bei verschiedenen Giiterarten génzlich unvergleichbar. Die Niitz-
lichkeit eines Stiickes Brot und eines Rockes sind durchaus inkommen-
surabel, selbst wenn man die unberechenbare Schitzung des einzelnen
durch das in der Gesamtheit hervortretende Durchschnittsurteil zu ersetzen
sucht. Die verbrauchten Mengen konnen hier offenbar keinen gemein-
schaftlichen Mafstab liefern. Theoretisch kann man sich allerdings den
Fall denken, daB ein Mensch zwischen Brot und Rock zu wihlen, also
zu entscheiden hiitte, was ihm in dem Augenblicke am wenigsten ent-
behrlich schiene. Er wiirde dann die gréBere oder geringere Niitzlichkeit
dieser beiden Gegenstinde fiir ihn vergleichsweise abwégen, aber diese
Schitzung wiirde doch nur fiir diese Person und in diesem Augenblicke
unter ganz besonderen Umstinden Geltung haben.

Der bemerkenswerteste Versuch, die Niitzlichkeit auf ein MaB zu DerGrenznutzen.

bringen, ist in der Lehre vom Grenznutzen gemacht worden. Sie geht
in der von Gossen herrithrenden und von Walras und Jevons angenommenen
Fassung davon aus, daB jeder Genuf mit der Fortsetzung seiner Be-
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friedigung abnehme, daB also auch die Niitzlichkeit emnes zu einem ‘Giiter-
vOTTat ninzukommenden neuen lelles desselben Gutes fur den Besitzer
um so geringer séi, je groBer der vorhandene Vorrat sei. Dann hat aber
auch jede beliebig gleiche Teilmenge in dem ganzen Vorrat nur digselbe

ﬁﬁfﬂicbkeit, wie die als die letzte am%}lm_g‘{le?ﬁfe'seﬁger;ng"ste, dem
1&sten Juwachs zuerkannte Nitzlichkeit wird yGrrenznutzen® genannt, und
sie ist also auch gleich der Niitzlichkeit jeder fiir sich betrachteten
gleichgroBen Teilmenge -des Vorrats. Daraus darf aber nicht geschlossen
werden, daB die Niitzlichkeit des ganzen Vorrats gleich sei der Niitzlich-
keit der letzten Mengeneinheit multipliziert mit der Zahl der Mengen-
einheiten. Vielmehr muB man diese Gesamtniitzlichkeit summiert denken
aus den allmihlich abnehmenden Niitzlichkeiten der Einzelmengen, durch
deren Zusammensetzung man sich den Vorrat entstanden denkt. Es ist
offenbar, daB auf diese Art wieder nur die relative, nicht die absolute
Niitzlichkgif geschitzt werden kann. Man weiB nur, daB die einzelnen
Zusatzmengen eine — nach einer ginzlich unbekannten, durchaus sub-
jektiven Skala — abnehmende Niitzlichkeit haben, und fiir den Grenznutzen
selbst fehlt jedes eigene MaB. Eine Vergleichung des Grenznutzens ver-
schiedener Giiterarten wiirde bei Wahlentscheidungen, wie in dem obigen
Beispiel, denkbar sein, jedoch immer nur als individueller Fall unter ganz
besonderen Umstinden und nach durchaus subjektiven Bedirfnisempfin-
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dungen. Ubrigens 14Bt sich die obige Betrachtungsweise eigentlich nur
auf fungible Verbrauchsgiiter anwenden. Fiir Gegenstinde, die man nur
einzeln oder in kleiner Zahl braucht, l4ft sie sich nicht durchfiihren, zu-
mal die Nitzlichkeit jedes einzelnen hinzutretenden Grebrauchsgegenstandes
in manchen Fillen zundchst steigt, bis eine gewisse zweckmiflige Anzahl
derselben vereinigt ist.

Anstatt der abnehmenden Nitzlichkeit der aufeinanderfolgenden Teil-
mengen eines Gutes hat Menger die abnehmende Dringlichkeit der ver-
schiedenen Zwecke hervorgehoben, denen ein und dasselbe Gut dienen
kann, Getreide z. B. kann zum Brotbacken, zur Branntweinbrennerei oder
als Viehfutter verwendet werden. Man wird also die Niitzlichkeit jeder
Mengeneinheit des ganzen Vorrats nur gleich derjenigen schitzen, die
man der Mengeneinheit — oder genauer, der letzten Mengeneinheit —
bei der am wenigsten dringlichen Verwendung zuerkennt. Auch hier
gelten aber natiirlich die obigen Bemerkungen iber die Niitzlichkeit des
ganzen Vorrats und iber den nur relativen Charakter dieser Schitzung.
Auch kommen verschiedene Verwendungen fast nur bei Rohstoffen vor,
und die hoher verarbeiteten Fabrikate sind, solange sie iiberhaupt
brauchbar sind, nur fiir einen Zweck bestimmt.

So ist also die Niitzlichkeit ein Begriff, dessen Inhalt sich jeder direkten
Messung entzieht. Sie ist die Ursache aller Nachfrage nach Giitern,
dennoch aber kann sie nicht etwa fiir die verschiedenen Giiter der dem
Bedarf entsprechenden Menge proportional gesetzt werden, weil eben die
Niitzlichkeit jeder Einheit sowohl der verschiedenen wie auch derselben
Giiterarten sehr verschieden geschidtzt wird. Ls ist daher nicht moglich,
die Giiter nach dem Moment der Niitzlichkeit zu einer homogenen Masse
zusammenzufassen, die einen geeigneten Stoff fiir die wissenschaftliche
Behandlung darbietet. Nun haben aber die fir die Volkswirtschaftslehre
allein in Betracht kommenden Giliter aufler der Niitzlichkeit noch ein
anderes notwendiges Merkmal, und durch die Verbindung dieser beiden
Merkmale entsteht fiir alle diese Giiter etwas Gemeinsames, wodurch es
moglich wird, sie unter einem bestimmten Gesichtspunkt als gleichartige
summierbare GroBlen zu behandeln.

Dieses zweite Merkmal ist das, wodurch sich die ,wirtschaftlichen* von
den ,freien“ Giitern unterscheiden. Freie Giiter sind, wié schon oben ge-
sagt, solche, die jedem in beliebiger Menge frei zur Verfiigung stehen.
Sie sind gegenwirtig in der Kulturwelt nur noch durch sehr wenige
Arten vertreten, alle librigen sind nur mittels irgendeines Aufwandes
zu erlangen, sie sind also Gegenstand der Wirtschaft in dem oben-
bezeichneten Sinn, seien sie iibrigens unmittelbarer oder mittelbarer Art.

Man konnte diese beschriankte und bedingte Erreichbarkeit der wirt-
schaftlichen Giiter vielleicht zweckméfigerweise als ihren ,Wirtschaftlich-
keitsgrad“ bezeichnen, man pflegt aber dafiir den Ausdruck ,Selten-
heit“ anzuwenden, indem man dieses Wort in einem besonderen, von
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seiner gewdhnlichen Bedeutung abweichenden Sinne braucht. Es bezieht
sich nicht nur auf das mehr oder weniger spirliche natiirliche Vorkommen
eines Stoffes, sondern auch auf die gesellschaftliche Erschwerung der Er-
langung der Giiter durch die bestehenden Eigentums- und sonstigen
Rechtsverhiltnisse und auf die Tatsache, daB fast alle Giiter nur mit einem
Aufwand menschlicher Arbeit, also einer Anspannung menschlicher
Kérper- oder Geisteskraft gewonnen oder hergestellt werden kénnen. Die

wirtschaftliche Seltenheit der Giiter ist also teils natlirlich, teils gesett-

schaftlich, teils technisch bedingt. Soweit sie von der letzteren Be-
dingung abhingig ist, kann sie mit einem um so geringeren Aufwand an
menschlicher Arbeitskraft iiberwunden werden, je wirksamer die tech-
nischen Hilfsmittel sind, mit denen die Arbeit sich betitigt.

Durch die Vereinigung von Niitzlichkeit und Seltenheit in dem hier
bestimmten Sinne erhalten die wirtschaftlichen Giiter nun eine beson-
dere Beziehung zum Menschen, die wir Wert nennen. Ein freies Gut
hat fiir ihn Niitzlichkeit, aber keinen Wert. Solchen erkennt er einem
niitzlichen Gegenstande nur dann zu, wenn er weill, daB dieser nur mit
irgendeinem Aufwande oder einer Miihewaltung zu erlangen ist, und daB
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er unter Umstinden Mangel daran leiden kann. Bei der Schitzung des -

Grenznutzens werden Niitzlichkeit und Seltenheit auf eine eigentiimliche
Art kombiniert, und sie ist daher als eine Wertschdtzung zu betrachten.
Solange ich den Grenznutzen des mir zu (ebote stehenden Vorrates
eines Gutes nicht gleich Null schitze, fithle ich noch ein unbefriedigtes
Bediirfnis, einen Mangel, und dieses Mangelgefiihl ist eben die subjektive
Seite der ,Seltenheit®. Aber solche rein subjektiven Wertschétzungen nach
momentanen Empfindungen von Niitzlichkeit und Mangel konnen nicht
als Normen fiir eine auf dauernden Bestand berechnete Wirtschaft
dienen. Die Menge eines Gutes, iiber die ich heute verfiige, mag meinen
heutigen Bedarf vollstindig decken, ihr Grenznutzen also fiir mich auf
Null gesunken sein, aber ich weifl, daB mein Bediirfnis morgen wieder
von neuem erwacht, und eine ordnungs- und planmiBige Wirtschafts-
fihrung verlangt, dafl ich auch meinen kiinftigen Bedarf schidtze und ihn
mit meinen Mitteln zur Beschaffung dieses und anderer Giiter in Einklang
bringe. Die Vorstellung, daB der Wert der ganzen Menge eines Gutes
durch nach und nach zusammenkommende Teilmengen mit abnehmender
subjektiver Niitzlichkeit entstehe, ist dann nicht mehr anwendbar. Der
tigliche und der jihrliche Bedarf an jedem Gute in der Wirtschaft ist

eine im voraus durch rationelle Uberlegung bestimmte Grofie,y die ,,Selten- -

heit¢ desselben aber wird nicht mehr nach dem subjektiven Mangeigefiihl
betmessen, sondern nach der objektiven Schwierigkeit der Beschaffung der
in Aussicht g"érﬁ}nwrﬁénen Menge, d. h. nach dem fur diesen Zweck er-
forderlichen Aufwand. In der geschlossenen, sich selbst geniligenden
Na.turalwirtsch;ftm'i)esteht dieser Aufwand ausschliefilich aus Arbeit, wenn
nicht des Wirtschaftsinhabers selbst, so seiner Sklaven oder Hérigen. Hat
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sich ein naturaler Tauschverkehr zwischen den einzelnen Wirtschaften dagegen, so weit es sich um Konsumtionsgiiter handelt, von einer Wirt-
entwickelt, so werden Arbeitsprodukte der einen aufgewendet, um gewisse schaft zur anderen verschieden, weil der subjektive Wert der Geldeinheit
Giiter von anderen einzutauschen. Es machen sich dann auch schon die von dem Einkommen abhingt.
gesellschaftlichen Bedingungen der Seltenheit der verschiedenen Giiter Als eine besondere Art des subjektiven Wertes erscheint der Gebrauchs:
bemerklich, denn die in den ausgetauschten Giitern enthaltenen Arbeits- wert. Er wird hiufig mit der Nitzlichkeit verwechselt, indem man in
grofien smd keineswegs immer gleich, es kann sogar vorkommen, daf das seiner Begriffsbestimmung jede Beziehung auf die Seltenheit des betrachteten
eine Gut seinen Wert ohne Arbeitsaufwand nur durch das Eigentums- Gutes wegliBt. Eine solche muB aber notwendig gegeben sein, wenn
verhiltnis erhdlt. Wenn sich z. B. in einer Oase nur eine einzige Quelle man den Gebrauchswert iiberhaupt unter den allgemeinen Begriff des
befinde, und diese im Eigentum eines einzelnen stinde, so konnte dieser Wertes bringen will. Er ist daher etwa zu definieren als der Grad
von jedem, der Wasser schépfen wollte, ein Entgelt in irgendwelchen ‘ - der Niitzlichkeit, den man einem wirtschaftlichen Gute im Vergleich mit
anderen Giitern verlangen. der Schwierigkeit seiner Erlangung zuerkennt. Eine bestimmtere Auf-

Geldwirtschaft In der tatsdchlich bestehepden Geldwirtschaft wird der zur Erlangung fassung des Gebrauchswertes vom Standpunkt der bestehenden Geldwirt-

;:;:Og::_ eiqes Gutes nétige Kostenaufwand, nach dem der Wert desselben beurteilt schaft erhilt man, wenn man ihn als den maximalen Kostenwert be-
wird, durch eine Geldsumme ausgedriickt. Der Wert der Geldeinheit, trachtet, den man einem Gute unter gegebenen Umstinden beizulegen
gleichviel, wie diese dargestellt wird, ist dann das allgemeine Wertma®. bereit ist, ihn also nach den héchsten Kosten bemift, die man nétigenfalls zur
Die Niitzlichkeit des Geldes in irgendwelcher Form ist ganz anderer Art, Erlangung des Gutes unter diesen konkreten Umstinden aufwenden wiirde.
als die der gewdhnlichen, zu konkreten Zwecken dienenden Giiter; sie ist Durch eine solche rein innerliche Schitzung, bei der der Wirtschaftende
eine allgemeine und abstrakte, da das Geld zur Anschaffung jeder be- natiirlich auch wieder auf sein Einkommen Riicksicht nehmen muf}, kommt
liebigen Art von Giitern mit spezieller Niitzlichkeit dienen kann. Daher ihm der Grad der Nitzlichkeit, die er dem Gute beilegt, vollstindig
ist fir das subjektive Urteil des einzelnen der Wert einer ihm zu Ge- zum BewuBtsein, wihrend der subjektive Kostenwert fir ihn nur dem
bote stehenden Geldsumme einfach proportional der Summe der in ihr ent- Aufwand entspricht, den er zur Erlangung des Gutes wirklich gemacht
haltenen Geldeinheiten. Wie hoch er aber subjektiv die Geldeinheit selbst hat oder machen muB. Wer iiber den geltenden Preis des Gutes nicht
schitzt, hingt fiir seine Konsumtionswirtschaft von der Grofe seines Ein- hinausgehen will, schitzt dessen Gebrauchswert dem Kostenwert gleich
kommens ab — der Geldsumme, iiber die er jihrlich zur Befriedigung und wer bei diesem Preise auf die Erwerbung des Gutes verzichtet, schatzt
seiner Bediirfnisse verfiigen kann. Je kleiner sein Einkommen ist, um slo seinen Gebrauchswert niedriger, als den dafiir zu machenden Aufwand.
grofler ist fir ihn die ,,Seltenheit* des Geldes und um so groBer daher Dieser geldwirtschaftlich aufgefafite Gebrauchswert ist im einzelnen Falle
auch der Wert der Geldeinheit. Er wird seine jihrliche Konsumtion durchaus konkreter Natur und nach den dufieren Umstinden und mit den
seinem Einkommen entsprechend beschrinken, nétigenfalls nur die dringend- subjektiven Empfindungen des Wirtschaftenden fortwahrend veranderlich.
sten Bediirfnisse vollstindig, andere nur teilweise befriedigen und viele Wenn dieser aber seinen Jahresbedarf an dem betreffenden Gute ins Auge
ganzlich zuriickdringen. Diese der verniinftigen wirtschaftlichen Uber- faBt, so kann er auch zu einer festeren, wesentlich durch den Stand seines
legung allein entsprechende Vé}feﬂdﬁg des Einkommens auf die Bediirf- Einkommens und seiner sonstigen Bediirfnisse beeinflufiten Schitzung des
ni§se von verschiedener Dringlichkeit stimmt freilich nicht mit der Gossen- Gebrauchswertes seiner ganzen Bedarfsmenge fiir ihn gelangen, d. h. er
schen Grenznutzenlehre iiberein, denn nach dieser muB bei einer Vielheit ' kann iiberlegen, welche Kosten er fiir diese Menge hochstens aufzuwenden
von Bediirfnissen, damit ein Max1mum von Befriedigung erreicht werde, bereit und imstande wire. Werden solche Schitzungen von der Gesamt-
jede Art von GrenuB bei dem gleichen Grenznutzen abgebrochen werden. heit der Wirtschaftenden angestellt, so ergibt sich ein gesellschaftlicher
Wohl aber ist dieser Satz theoretisch anwendbar auf die Verteilung des Ver- Gebrauchswert, der fiir die Bewegung der Nachfrage bei verdnderten
brauchs eines bestimmten Gutes innerhalb der Einkommensperiode: wenn Preisen von entscheidender Bedeutung ist.
es bei rationeller Wirtschaft nicht jedesmal bis zur vollen Befriedigung Die subjektive Seite des Kostenwertes sowohl wie des G’ebrauchs-dWel?scha;zung
des subjektiven Bediirfnisses genossen werden kann, so wird das Maximum wertes tritt immer hervor, wenn es sich um die durch das Einkommen " apitalgiiter.
des Genusses in der ganzen Periode erreicht, wenn der GenuB jedesmal bedingte Wertschitzung der Konsumtionsgiiter innerhalb der Einzelwirtschaft
bei dem gleichen Grenznutzen abgebrochen wird. handelt. Ganz anders aber ist in der Geldwirtschaft die Wertbildung der

Subjektiver Der zur Erlangung eines Gutes nétige Geldaufwand bestimmt also Giiter, die nicht aus dem Einkommen, sondern in der Erwerbswirtschaft

:::::u:::tv ::td fiir jeden Wirtschaftenden den sub jektiven Kostenwert. Diese Wert- des einzelnen aus seinem Kapital bezahilt werden. Hier tritt das subjektive

schitzung ist innerhalb derselben Wirtschaft gleichartig und kommensurabel, Element véllig zuriick und es kommt ein Verkehrswert zustande, der

Die Kurtur DER GrGENWART. IL 10, 1. 3
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fiur den einzelnen Erwerbstitigen eine durchaus objektive Bedeutung hat,
wenn ihm auch in letzter Instanz die subjektiven Bediirfnisse der Gesamt-
heit der Konsumenten zugrunde liegen. Der Kaufmann nimmt Waren auf
sein Lager, nicht um sein eigenes Bediirfnis zu befriedigen, sondern um
sie an andere mit Gewinn zu verkaufen. Ihren Kostenwert, den fiir sie zu
bezahlenden Preis in Geld, beurteilt er nur mit Riicksicht auf die Moéglich-
keit, ein solches gewinnbringendes Geschift zu machen, und solange er
diese Aussicht hat, wird er fortfahren, zu kaufen. Sein beschrinktes Kapital
setzt allerdings der Ausdehnung seines Geschiftes gewisse Grenzen, aber
diese konnen bedeutend erweitert werden durch Kredit und raschen Um-
satz. Die Moglichkeit des Verkaufs der betreffenden Giiter ist natiirlich
durch ihre Niitzlichkeit bedingt, aber nicht durch Niitzlichkeit fiir eine
einzelne Person, sondern fiir eine ganze Kundschaft, und so steht schon
dem einzelnen Detailhdndler ein Bedarf gegeniiber, der fiir ihn einen ob-
jektiven Charakter hat. Diese Objektivitit des Bedarfs pridgt sich um
so stirker aus, je weiter man auf die der letzten Phase der wirtschaft-
lichen Bewegung vorausgehenden Stufen des Handels und der Produktion
zurlickblickt.

Jeder Verkéufer beurteilt iiberhaupt als Geschiftsmann die Niitzlichkeit
der Ware nur von dem Standpunkt der fiir ihn in Betracht kommenden
Abnehmer und auf den Vorstufen der Produktion stehen ihm nur solche
Kiufer gegeniiber, fiir die die Ware ebenfalls keine direkte Niitzlichkeit
hat, die sich vielmehr ihrerseits nach den Schitzungen ihrer Nachminner
richten miissen, bis schlieBlich der Bedarf der Gesamtheit der wirklichen
Konsumenten auch iiber die Niitzlichkeit aller Vorprodukte entscheidet.
Noch unbestimmter sind die Grundlagen fiir die Schitzung der Niitzlichkeit
von Maschinen und anderen stehenden Produktionsmitteln, die doch in
letzter Instanz ebenfalls nur durch die Niitzlichkeit bedingt ist, die den
mit ihrer Hilfe hergestellten Konsumtionsgiitern von den letzten Abnehmern
zuerkannt wird.

So entsteht auf dem grofien Markt fiir jedes Gut ein Gesamtbedarf
als Massenerscheinung, in dem die wechselnden subjektiven Bediirfnisse
der einzelnen nicht mehr unterschieden werden kénnen. Anderseits ver-
liert auch fiir die als Geschiftsleute handelnden Kiufer die Geldeinheit
ihren durch das Einkommen bedingten subjektiven Wert. Das Geeldkapital
soll ja nicht zur Befriedigung von Konsumtionsbediirfnissen dienen, sondern
zur Betdtigung von Kaufkraft auf dem allgemeinen Markt, auf dem jede
Geldeinheit gleichen Wert hat. Der hohere oder geringere Grad der
Seltenheit des Gutes aber kommt in der Gesamtheit des Angebots zum
Ausdruck, ebenfalls einer Massenerscheinung, gegen die der einzelne
machtlos ist. So bildet sich ein in Geldeinheiten ausgedriickter objektiver
Verkehrswert, der sich immer von zwei Seiten zeigt, ndmlich als objektiver
Kostenwert beim Kaufen und als objektiver Tauschwert beim Verkaufen.
Da der Verkauf stets das Ziel der einzelwirtschaftlichen Erwerbstitigkeit
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bildet, so wird der objektive Verkehrswert vorzugsweise als Tauschwert,
also vom Standpunkt des Verkiufers betrachtet. Der Tauschwert eines
Gutes beruht also auf der Brauchbarkeit desselben zu dem Zwecke, ein
anderes Gut dafiir einzutauschen, und zwar kommt in der Geldwirtschaft
als Gegenwert nur Geld — in irgendeiner Form — in Betracht. Der
Tauschwert besteht gleichsam nur hypothetisch, als eine Preisforderung,
solange er nicht durch einen wirklichen Verkauf realisiert ist, dann aber
findet er in dem in Geld ausgedriickten Preise seine duBere Darstellung.
Man kann auch von einem subjektiven Tauschwert sprechen, jedoch ist
dieser fiir die Volkswirtschaft ohne Bedeutung. Er tritt nur auBlerhalb des
wirtschaftlichen Verkehrs auf, nimlich nur dann, wenn der Besitzer eines Gutes
es verkauft, nicht um ein Geschift zu machen und einen Gewinn zu erzielen,
sondern um ein Konsumtionsbediirfnis zu befriedigen. Je dringlicher er dieses
Bediirfnis empfindet, um so hoher wird er subjektiv den Geldbetrag schitzen,
durch den der Tauschwert des hingegebenen Gutes dargestellt wird.

Was die Messung des objektiven Tauschwerts betrifft — der stets in gleicher
GroBe fiir den Kiufer als Kostenwert erscheint — so miifte man streng
genommen als MaBeinheit immer den objektiven Verkehrswert der Geld-
einheit bezeichnen. Da dieser letztere Wert aber fiir alle Geldeinheiten
gleich ist, so kann der Tauschwert auch durch die Geldeinheit selbst in
dhnlichem Sinne gemessen werden, wie eine gewisse Ausdehnung der
Quecksilbersiule als MafBeinheit fiir die Temperatur benutzt wird.

Die Gleichung, die auf dem Markte zwischen dem Kostenwert fiir
den Kaufer und dem Tauschwert fiir den Verkiufer besteht, gilt aber
keineswegs innerhalb der Erwerbswirtschaft des Verkiufers. Hier bezeichnet
der Kostenwert der hergestellten oder angeschafften Waren die untere Grenze
des objektiven Tauschwertes oder des Preises, der erzielt werden mub,
wenn das Unternehmen nicht mit Schaden betrieben werden soll. Nor-
malerweise muBl daher ein gewisser UberschuB zwischen dem Tauschwert
der verkauften Waren und diesem internen Kostenwert bestehen, ein Uber-
schufl, der als Kapitalgewinn erscheint und fiir den Kiufer auf der nichsten
Stufe einen Zuschlag zum Kostenwert bildet.

IL Die Nachfrage. Es ist oben schon auf die enge Beziehung zwischen
dem Gebrauchswert und der N achfrage hingewiesen worden. Die Niitzlichkeit
eines Gutes fiir den einzelnen Wirtschaftenden gibt seiner Nachfrage den un-
mittelbaren AnstoB, aber dieser Nachfrage wird eine obere Grenze gesetzt
durch den geldwirtschaftlich bemessenen Gebrauchswert, den er dem Gute
zuerkennt. Durch Summierung der durch Geldangebot ausgedriickten Nach-
frage der einzelnen entsteht die Gesamtnachfrage nach den Konsumtions-
glitern als die allgemein wirkende gleichsam aufsaugende Kraft, die den
ganzen volkswirtschaftlichen ProzeB in Gang erhilt. Die Darstellung dieses
Prozesses in seiner gegenwirtigen Gestaltung kann daher von ihr zweck-
méafigerweise ihren Ausgang nehmen.

3#
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Die von den einzelnen Wirtschaften ausgehende Nachfrage nach
Konsumtionsgiitern wendet sich unmittelbar an den letzten Verkiufer
dieser Giiter, mittelbar aber erstreckt sich die Wirkung auch auf alle
vorhergehenden Stufen des Handels und der Produktion. Ihre gesamte
Ausdehnung nach den verschiedenen Bediirfnisrichtungen hin hingt fiir
jede Haushaltung — wie wir die einzelne Konsumtionswirtschaft nennen
wollen — bei normaler Wirtschaftsfiihrung von dem Einkommen ab, iiber
das der Wirtschaftende zur Befriedigung seiner Haushaltsbediirfnisse ver-
figen kann. Innerhalb der Schranken seines Einkommens wihlt er die
verschiedenen Giiter nach Art und Menge gemiB ihrer Niitzlichkeit fiir ihn
und seine Angehdrigen aus, jedoch mit steter Riicksicht auf ihren subjek-
tiven Kostenwert und dessen obere Grenze, ihren Gebrauchswert fiir ihn.
Ihr objektiver Kostenwert ist durch ihren Preis bestimmt, der sich auf
dem grofien Markte bildet und durch die Nachfrage des einzelnen nicht
merklich beeinfluft werden kann.

Die objektive Nachfrage einer Haushaltung nach einem Konsumtions-
gut wird durch die innerhalb der Einkommensperiode angeschaffte Menge
desselben dargestellt. Ein solcher Zahlenausdruck paBt aber eigentlich nur
fur fungible Giiter, von denen man allenfalls auch verwandte Arten zu
allgemein bezeichneten Gruppen, wie Fleisch, geistige Getrinke usw. zu-
sammenfassen kann. Die gekauften Mengen sind natiirlich von den Preisen
der Giiter und von dem Einkommen des Wirtschaftenden abhingig und
diese Abhédngigkeit zeigt sich sowohl durch die Vergleichung der GroBe
des Verbrauchs derselben Haushaltung bei verschiedenen Preisen, als
auch durch die Vergleichung des Verbrauchs in mehr oder weniger wohl-
habenden Haushaltungen bei gleichen Preisen. Gewisse Giiter werden
auf jeder Einkommensstufe in einer gewissen Menge als unentbehrlich
angesehen und die jéhrlich verbrauchte Menge ist daher von ihrem Preise
fast unabhingig. Ob die Tonne Weizen 160 oder 220 M. kostet, wird
auf die Nachfrage nach Weizenbrot von seiten einer Haushaltung des
Mittelstandes keinen EinfluB haben. Eine Arbeiterfamilie aber wird durch
den erhShten Weizenpreis vielleicht veranlafit, ihren Verbrauch an Weizen-
hrot zum Teil durch Roggenbrot oder durch Kartoffeln zu ersetzen. Solange
der Wirtschaftende seine Nachfrage nach einem Gute bei steigendem Preise
nicht beschrinkt, erkennt er der gekauften Menge einen ihren Kostenwert
ibersteigenden Gebrauchswert zu. Bei absolut unentbehrlichen Giitern
konnte man eine unbegrenzte Héhe des Gebrauchswertes annehmen, indes ist
bei dem heutigen Stande der Kultur und des Weltverkehrs vorauszusetzen,
dal die unbedingt notwendigen Lebensunterhaltsmittel, abgesehen von
lokalen Ausnahmezustinden, zu Preisen beschafft werden konnen, die
auch auf den niedrigsten Einkommensstufen — nétigenfalls mit &ffent-
licher Unterstiitzung — noch bezahlt werden kénnen. Die Nachfrage

nach allen irgend entbehrlichen Giitern hort dann aber in diesen Volks-
schichten auf.
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Auch fiir wohlhabende Haushaltungen kann der Preis mancher Giiter,
die als relativ unentbehrlich gelten, so hoch steigen, daB ihr Verbrauch
beschrinkt wird. Der subjektive Gebrauchswert der urspriinglichen
Menge steht in einem solchen Falle unter dem Kostenwert und der Wirt-
schaftende verzichtet auf einen Teil dieser Menge; durch diese Einschrinkung
seiner Bediirfnisbefriedigung aber erhdlt die Mengeneinheit des Gutes
fiir ihn, wie man annehmen kann, eine erhdhte Niitzlichkeit, weil sie ein
intensiver gewordenes Bediirfnis befriedigt, er wird nun auch den Gebrauchs-
wert der ganzen ihm noch erreichbar bleibenden Menge hoher schétzen,
als vorher, und fiir diese im ganzen vielleicht einen hoheren Preis bezahlen,
als fiir die urspriingliche. Schliefilich gibt es fiir jedes entbehrliche
Konsumtionsgut eine Preisgrenze, bei der auch wohlhabende Haushaltungen
ihre Nachfrage einstellen.

Durch die Anforderungen des ,standesmaBigen“ Lebens werden die
Begriffe iiber Entbehrlichkeit und Unentbehrlichkeit der Giiter vielfach
sehr verwirrt. In manchen Haushaltungen wird an allen Ausgaben ge-
sp%rt, die nicht nach auBen hervortreten, um die Mittel zur Erfiillung
vermeintlicher oder wirklicher Pflichten der Zufleren Reprisentation zu
erfillen, Haufig aber wird auch bei Verteuerung der Konsumtionsgiiter die
Ordnung des Haushaltes iiberhaupt nicht gedndert, sondern nur die Summe
vermindert, die anderenfalls als Ersparnis zuriickgelegt worden wire. Eine
Preisverminderung der absolut oder relativ unentbehrlichen Giiter hat auf
die entsprechende objektive Nachfrage der einzelnen Haushaltungen auf
bestimmten Einkommensstufen ebenfalls keinen erheblichen Einfluf. Der
dadurch verfiigbar werdende Einkommensteil wird im allgemeinen nicht
zu vermehrter Nachfrage nach diesen, sondern nach mehr entbehrlichen
Giitern verwendet oder aber iibergespart. Ebenso wird der Wirtschaftende
durch eine ErhShung seines Einkommens nur zu vermehrter Nachfrage
nach solchen Giitern veranlaft, die ihm vorher entbehrlich oder als un-
zuldssiger Luxus erschienen. Bei Milliondren in groBem Stil kommt fiir
thre Nachfrage nach Konsumtionsgiitern aller Art die Preisbewegung
derselben iiberhaupt nicht in Betracht.

Aus der Gesamtwirkung der objektiven Nachfrage der einzelnen
Haushaltungen bestimmt sich nun fiir jedes Konsumtionsgut die Menge,
die wihrend der Einkommensperiode Absatz findet. Denkt man sich die
Haushaltungen in zahlreichen Stufen nach ihren Einkommen gruppiert, so
besteht fiir jede Gruppe eine obere — durch die iibrigen Bediirfnisse mit-
bedingte — Preisgrenze fiir die iibernommene Menge. Fir ein absolut
unentbehrliches Gut wird diese Grenze bei einem Preise von durchschnitt-
licher Hohe fiir alle Einkommensstufen noch weit hinaus liegen. Fiir mehr
oder weniger entbehrliche Giiter aber wird die mittlere Preislinie schon
oberhalb des fiir zahlreiche Einkommensstufen zuldssigen hdchsten Kosten-
werts — des subjektiven Gebrauchswerts im obigen Sinne — liegen, eine
Nachfrage von seiten dieser Gruppen also nicht mehr bestehen. Geht
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nun der Preis in die Hohe, so Uberschreitet er fiir eine mehr und mehr

zunehmende Zahl von Haushaltungen die Grenze, von der ab ihre Nachfrage
vollstindig aufhort. Die Ubrigen aber schrinken mit Ausnahme einer
kleinen Zahl von sehr reichen Konsumenten ihre Nachfrage mit jedem
Preisaufschlage weiter ein. Wenn dagegen der Preis unter den mittleren
Anfangsstand sinkt, so wichst die Nachfrage sowohl infolge des Auf-
tretens neuer Konsumenten, denen das Gut vorher noch nicht zuginglich
war, als auch wegen der vergriBerten Nachfrage des bereits vorhandenen
Verbrauches, wenn auch viele von diesen, wie oben bemerkt, die ersparte
Ausgabe vielleicht fiir andere Zwecke verwenden.

Die objektive Gesamtnachfrage 1iBt sich statistisch in befriedigender
Weise wieder nur fiir fungible Rohstoffe und Verbrauchsgiiter bestimmen.
Man kann zwar auch die spezialisierten Gebrauchsgiiter, wie dies in der
Warenhandelsstatistik geschieht, unter eine Anzahl von Rubriken, sei es
dem Gewicht oder der Stiickzahl nach, zusammenfassen, aber diese Gruppen
enthalten immer Gegenstinde von sehr verschiedener Qualitit, so daB sie
doch keine innere Gleichartigkeit besitzen. Im allgemeinen ist es daher
zweckmdBiger und jedenfalls einfacher, daB man, um die Gesamtnachfrage
nach einer bestimmten Gattung von Fabrikaten zu schitzen, auf die Menge
der verarbeiteten Rohstoffe zuriickgeht, von der man annehmen kann, daB
sie in einem annihernd gleichbleibenden Verhiltnis zu der Menge der
fertigen Erzeugnisse stehe.

Aus der Gesamtmenge des Verbrauchs eines Konsumtionsgutes oder
des dazu verwendeten Rohstoffs kann man die auf den Kopf der Be-
volkerung entfallende Quote berechnen, Es ergibt sich dann in Uberein-
stimmung mit dem oben Gesagten, daB in der Tat der Verbrauch der ge-
wohnlichsten Lebensmittel auf den Kopf von Jahr zu Jahr nur wenig
schwankt und daher beinahe unabhidngig ist vom Preise. So bewegte sich
die Kopfquote fiir Roggen im Deutschen Reich von den Jahren 1893/94
bis 1906/07 nach der amtlichen Berechnung nur zwischen 137,7 und 158,3 kg
bei einer Durchschnittsgrofie von 149,3 kg. Dabei ist aber zu bemerken,
daB bei der angewandten Berechnungsart die Schwankungen der Ernte
auf diese Zahlen einen zu groflen EinfluB ausiiben, denn nach sehr reich-
lichen Ernten wird die berechnete Quote nicht wirklich in dem betreffenden
Jahre verbraucht, sondern ein groBerer Vorrat auf das folgende Jahr iiber-
tragen. AuBlerordentlich konstant erweist sich der Verbrauch an Speise-
salz, das zu den absolut unentbehrlichsten Lebensmitteln gehort: er schwankte
in den Jahren 1872 bis 1906 in Deutschland nur zwischen 7,5 und 7,9 kg

auf den Kopf, Preis und Produktionsbedingungen sind bei Salz wenig
veranderlich, bemerkenswert aber ist, daBl der Verbrauch trotz der grofien
Fortschritte des allgemeinen Wohlstandes in dieser Periode nicht zuge-
nommen hat. Das Bediirfois war eben von Anfang an auch bei der drmsten
Klasse vollstindig befriedigt und niemand verzehrt Salz iiber dieses fest-
stehende Bediirfnis hinaus. Nicht gerade erfreulich ist es, daB auch der
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Branntweinverbrauch in Deutschland fast die bei einem notwendigen Lebens-
mittel zu erwartende Stetigkeit aufweist. In den Jahren 189o/g1 bis 1901/2
bewegte sich die auf den Kopf kommende Quantitit des zur Her'stellung
von Branntwein bestimmten Alkohols nur zwischen 4,2 und 4,5.L1ter. In
den folgenden Jahren ist allerdings ein méﬂiger Ruckgz.mg eingetreten.
Ebenso stetig behauptet sich in Bayern die Blerkonsu'mtlon auf der be-
trichtlichen Durchschnittshdhe von etwa 230 bis 240 Liter auf den Kopf.
Auch der Tabakverbrauch unterliegt in Deutschland nur _ geringen
Schwankungen: sie blieben in den Jahren 1886 bis 1906 zw1schen‘ 1,5
und 1,8 kg auf den Kopf. Andere Gegenstinde des Volkslu}.ius zeigen
eine sehr bedeutende Verbrauchssteigerung, die teils durch die Hebu-ng
des Wohlstandes, teils aber auch durch Preiserniedrigung vex:ursacht ist.
So betrug der Zuckerverbrauch in den Jahren 1876 bis 185?() in Deutsch-
land durchschnittlich nur 5,8 kg jihrlich auf den Kopf, in den ]ahx:en
1903/4 bis 1906/7 dagegen bei erheblich gesunkenem Preise durchschnitt-
lich 16,3 kg. In den Jahren 1876 bis 1880 kamen jahrlich nur 610 Gramm
Siidfrlichte auf den Kopf, im Jahre 1go7 aber war diese Quote auf 2060 Gramm
gestiegen. Jede Erhéhung solcher Kopfquoten bedeutet eine Verbesse-
rung der Konsumtionsverhiltnisse der weniger bemittelten Klass:en.. Denn
die Wohlhabenden hatten ohnehin ihren Bedarf schon vollstindig be-
friedigt. .

Es wire interessant, wenn der Verbrauch der wichtigeren Konsumtions-
guter in den verschiedenen nach dem Einkommen abgestuften gesellschaft-
lichen Schichten besonders festgestellt werden konnte. Man wiirde dann
sehen, wie die Kopfquote der gewdhnlichsten Bedarfsgegenstinde, die
durch andere von besserer Qualitiit ersetzt werden konnen, in den héheren
Einkommensklassen mehr und mehr abnimmt, wie anderseits die feineren
Genufigiiter auf einer gewissen Stufe mit kleinen Quantititen eintreten
und auf jeder héheren reichlicher vertreten sind. Es wiirde sich zeigen,
wie dasselbe allgemeine Bediirfnis, z. B. das Nahrungsbediirfnis, auf jeder
Stufe durch eine grofiere Mannigfaltigkeit von Mitteln befriedigt wird,
wodurch sich der auf die einzelnen entfallende Anteil vermindert. Diese
Tatsache tritt ja auch in jeder gut ausgestatteten Einzelwirtschaft hervor
und sie bildet einen Hauptgegenstand des Interesses der Skonomischen
Psychologie. Die gesamte Genufifihigkeit des Menschen in.einer be-
stimmten Richtung wird ohne Zweifel durch die Mannigfaltigkeit d‘er An-
reizungen erhoht; dagegen wird das Bediirfnis nach jedem btistlr.nmten
einzelnen Befriedigungsmittel durch eine geringere Menge volls"tandxg ge-
stillt, wenn man mehrere Mittel fiir denselben Zweck zur Yerfugung und
von vornherein die Absicht hat, diese alle zur Befriedigung des all-
gemeinen Bedirfnisses zu verwenden. . .

Solche Ermittelungen der quantitativen Einzelheiten der Konsumtion
bei verschiedenen Einkommensklassen koénnten schon n.lit gt.am:igender
Genauigkeit in der Art stattfinden, daBl auf jeder Stufe eine maéBige An-



Die pekuniire
Einzelnachfrage.

40 Der Kreislauf der Volkswirtschaft,

zahl als typisch anzusehender Haushaltungen mit annihernd gleicher Zu-
sammensetzung des Personals zum Gegenstand der Erhebungen gemacht
wiirde. ’

Die objektive Nachfrage nach den Rohstoffen und Halbfabrikaten, die
zu Konsumtionsgiitern umgewandelt werden, ist natiirlich durchaus bestimmt
durch die fiir die fertigen Waren bestehende Nachfrage. Wird ein Roh-
stoff ausschlieBlich zur Herstellung einer einzigen, wenn auch viele ver-
schiedene Arten umfassender Gattung von Fabrikaten verwendet, so kann
man, wie schon oben bemerkt, seinen Verbrauch auch als annihernd pro-
portionales MaB fiir den Absatz der Fabrikate betrachten. So betrug der
Baumwollverbrauch in den Jahren 1876 —1880 in Deutschland durchschnitt-
lich 2,86 kg, im Jahre 1907 aber 7,29 kg auf den Kopf, und man darf daraus
schlieBen, dal auch die Nachfrage nach Baumwollwaren aller Art sich
im ganzen mehr als verdoppelt hat. Viele Rohstoffe jedoch, wie nament-
lich die Metalle, haben eine auBlerordentlich mannigfaltige Verwendung und
es ist daher nicht méglich, von vornherein die Nachfrage nach ihnen auf
ein auch nur anndhernd bestimmtes Endprodukt zu beziehen. Noch weniger
ist dies moglich bei dem wichtigsten Hilfsstoff fiir die moderne Produktion,
den Kohlen. Auch die Werkzeuge, Maschinen, Transportmittel usw. sind
Vorprodukte, fiir die sich die Nachfrage in letzter Instanz aus dem Be-
darf an Konsumtionsgiitern ergibt. Die Spinn- und Webemaschinen und
viele andere sind allerdings fiir eine besondere Produktionsart bestimmt,
die Bewegungsmaschinen dagegen liefern eine mechanische Leistung, die
fiir unbestimmt viele technische Zwecke benutzt werden kann. Ander.
seits aber liegt fiir die nicht spezifizierten Vorprodukte auch ein gewisser
Vorteil darin, daB sie nicht ausschlieBlich von den Absatzkonjunkturen
einer einzelnen Gattung von Konsumtionsgiitern abhingen, sondern eine
Ausgleichung der Schwankungen der von sehr verschiedenen Seiten an
sie gelangenden Nachfrage erwarten diirfen.

Neben der objektiven, durch die Mengen der abgesetzten Konsumtions-
giter gemessenen Nachfrage ist auch die pekuniire Nachfrage zu be-
trachten. Sie wird dargestellt durch die Geldsumme, die fiir jedes
Gut in einem bestimmten Zeitraum von der einzelnen Haushaltung wie
auch von der Gesamtheit derselben aufgewandt wird. An die Stelle der
Giiter selbst tritt also hier ihr Geldwert, wodurch die Zusammenfassung
des sachlich Ungleichartigen ermdglicht wird. Zunichst 148t sich jetzt fiir
die einzelne Haushaltung die relative Nachfrage nach den verschiedenen
Giitern in bezug auf das ebenfalls in Geld ausgedriickte Einkommen fest-
stellen. Fiir jeden Wirtschaftenden ist es sehr ratsam, daB er im voraus
eine gewisse Summe ansetzt, die er in der Einkommensperiode fiir jede Art
von Anschaffungen verwenden will, wenigstens aber muB er im allgemeinen
ein richtiges Urteil iiber die relative Dringlichkeit und Berechtigung der
verschiedenen Bediirfnisse fiir seine Wirtschaft besitzen. Die Anschaffungen
finden ja auch in der Regel nicht in einem Male, sondern nach und nach
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in kleineren Mengen, bei manchen Waren sogar tiglich statt und es kann
daher immer, wenn zeitweise das richtige Verhiltnis iiberschritten ist, leicht
wieder eine Ausgleichung geschaffen werden.

Ist das Einkommen des Wirtschaftenden fest begrenzt, so wirkt natiir-
lich die Verianderung jeder einzelnen Ausgabequote mehr oder weniger
auf alle anderen ein. Insbesondere kann sie fiir jedes Konsumtionsgut bei
steigendem Preise nur dadurch zunehmen, daB irgendwelche andere Quoten
— vielleicht auch die der Ersparnis — vermindert werden. Daher wird
auch der Gebrauchswert in der oben angenommenen geldwirtschaftlichen Auf-
fassung fiir ein bestimmtes Gut nicht einfach nach der unmittelbare'n Bed.iirfnis-
empfindung und dem Einkommen beurteilt, sondern es wird einerseits der
relative Grad dieses Bediirfnisses im Vergleich mit anderen erwogen und
anderseits geschitzt, welche Einkommensquote im &ufiersten Falle (%urch
Zuriickdrangung anderer Bediirfnisse fiir die Anschaffung des fraglichen
Gutes in der bisherigen Menge aufgewendet werden konnte. Je hoher der
Preis der Mengeneinheit steigt, um so mehr wird das weitere Steigen ihres
geldwirtschaftlichen Gebrauchswertes fiir den Wirtschaftenden durch die
Riicksicht auf seine fiibrigen Bediirfnisse gehemmt, wé&hrend anderseits
die infolge der Verminderung der anzuschaffenden Menge erhohte Niitzlich-
keit der Einheit in entgegengesetztem Sinne wirkt. Die auf unentbehrliche
Giiter entfallende Einkommensquote kann bei steigenden Preisen derselben
natiirlich auf Kosten der fiir entbehrliche verfiighar bleibenden der Einheit
immer niher riicken. Bei wachsendem Einkommen werden in der Regel
die auf unentbehrliche Giiter verwendeten Quoten kleiner, wenn nicht
eine Gegenwirkung durch eine Preissteigerung dieser Giiter stattfindet.
Sinkendes Einkommen vermindert selbstverstindlich die fiir entbehrliche
Giiter verfiigbaren Quoten.

Wie im iibrigen der einzelne innerhalb des ihm durch sein Einkommen
gewéhrten Spielraums bei der Befriedigung seiner Bediirfnisse seinem be-
sonderen Geschmack, seinen Neigungen, Wiinschen und Launen folgt,
kommt fiir die Volkswirtschaftslehre ebensowenig in Betracht, wie die
Frage, ob er den einzelnen Teilen der ganzen Menge eines Gutes ver-
schiedenen subjektiven Gebrauchswert beilegt. Auf die Volkswirtschaft
wirkt nur die in Geld ausgedriickte Gesamtnachfrage nach jedem
Konsumtionsgut ein, gleichviel, wie sich diese aus den Bediirfnissen des
cinzelnen zusammensetzt.

Bei der Betrachtung dieser pekuniiren Gesamtnachfrage nach einem
bestimmten Gut miissen aber gewisse Wirkungen beriicksichtigt werden,
die bei der Einzelnachfrage nicht hervortreten. Fiir diese kann man an-
nehmen, daB sie nur selbst durch eine Anderung des Warenpreises be-
einflufit werde, ihrerseits aber keine merkliche Einwirkung auf die Preis-
bildung ausiibe. Eine Anderung der pekunidren Gesamtnachfrage dagegen
wirkt immer wenigstens zeitweise auf den Preis der betreffenden Ware

und indirekt auch auf den vieler anderen zuriick.
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Die gesamte pekuniire Nachfrage nach Konsumtionsgiitern ist durch
die Gesamtsumme des Volkseinkommens bedingt. Ihre Vermehrung kann
daher schon einfach durch Zunahme der Bevolkerung bei gleichbleibendem
Durchschnittseinkommen bewirkt werden. Im allgemeinen aber verbindet
sich in den modernen Kulturlindern mit dem Anwachsen der Bevolkerung
auch ein Steigen des Wohlstandes und des durchschnittlichen Einkommens,
wodurch die Entwickelung der Nachfrage einen um so stirkeren Antrieb
erhilt. Die unmittelbare Wirkung einer allgemeinen Ausdehnung der
Nachfrage nach Konsumtionsgiitern bei giinstigen volkswirtschaftlichen
Konjunkturen ist eine Preissteigerung vieler Waren, weil die Produktion
mit dem steigenden Bedarf nicht sofort Schritt halten kann. Bald tritt
in dieser Beziehung wieder ein Gleichgewicht ein, dennoch aber bleiben
manche Preise auf einem héheren Stande, infolge veridnderter Produktions-
bedingungen der betreffenden Waren, namentlich auch der Riickwirkungen
erhhter Bodenpreise. Die Wirkungen der vergrofierten Gesamtnachfrage
bei hoherem Durchschnittseinkommen sind den entsprechenden Erscheinungen
in der EKinzelwirtschaft analog. Sind die unentbehrlichen Giiter dauernd
im Preise gestiegen, so braucht deswegen nicht notwendigerweise eine
grofiere Quote des seinerseits vermehrten Gesamteinkommens fiir sie auf-
gewendet werden. Und selbst wenn dies wirklich der Fall wire, so
konnte doch die fiir die entbehrlichen Giiter iibrig bleibende verkleinerte
Quote ihrem absoluten Betrage nach groBer sein, als die friithere bei dem
geringeren Gesamteinkommen. Die Mengen der den einzelnen Einkommens-
quoten entsprechenden Giiter aber hingen natiirlich von den Preisen ab.
Die auf den Kopf entfallende Menge der unentbehrlichen Giifer wird nach
dem friiher Gesagten auch bei erhdhten Preisen nur wenig verringert;
die Konsumtion der entbehrlichen Giiter aber nimmt in Zeiten des wirt-
schafthchen Aufschwungs auch bei steigenden Preisen der Menge nach
in der Regel noch zu, weil die Steigerung des Gesamteinkommens dann
die Preissteigerung iiberholt.

Aber die Perioden aufsteigender wirtschaftlicher Bewegung filhren aus
spater noch zu erérternden Griinden immer zu einem Wendepunkt, der
oft durch eine Krisis bezeichnet ist und auf den eine Zeit des Nieder-
gangs und der Depression folgt. Das Gesamteinkommen mag noch die
Wirkung der Bevolkerungszunahme aufweisen, aber das Durchschnitts-
einkommen der einzelnen wird durch Lohnerniedrigungen, Arbeitslosigkeit
und Verminderung des Kapitalgewinnes nicht nur unter den vorher er-
reichten HG6hepunkt, sondern vielleicht sogar unter den Anfangsstand
herabgedriickt. Mit dem Riickgang des Gesamteinkommens parallel be-
wegt sich auch die Gesamtnachfrage. Im Grofiverkehr sinken die Preise;
weit weniger aber ist dies der Fall im Detailhandel, dessen Preise fiir die
Konsumtion iiberwiegend maBgebend sind. Die fiir entbehrliche Giiter
bestimmten Quoten vermindern sich also infolge des Sinkens des Gesamt-
einkommens und die ihnen entsprechenden Mengen werden vielfach durch

1II. Die Produktion, 43

die im Konsumentenverkehr sich behauptende Preiserhhung noch weiter
geschmadlert.

Die pekuniire Nachfrage nach Kapitalgiitern, namlich Vorprodukten
aller Art mit Einschluf der Produktionsmittel hat als letzten Bestimmungs-
grund die kiinftige Nachfrage nach fertigen Konsumtionsgiitern. Es ist
daher bei ihr immer ein spekulatives Element mit im Spiel, jedoch wird
dieses dadurch beschrinkt, daB jeder Héndler und Produzent auf einer der
Vorstufen nur zwischen seinem Vordermann und seinem Nachfolger vermittelt.

Der Triger dieser Nachfrage ist ausschlieBlich das Geldkapital, die
auf Geld lautende, im iibrigen in verschiedenen Formen auftretende ab-
strakte Kaufkraft, die nicht zur Anschaffung von Konsumtionsgiitern, sondern
zu Erwerbszwecken betitigt wird. Eine Vermehrung des frei Verfﬁgbar.en
Geldkapitals kann nur aus dem Einkommen hervorgehen. Soweit dies
also geschieht, wird die Nachfrage der Kapital ansammelnden Kreise nach
Konsumtionsgiitern beschrinkt und die nach Kapitalgiitern erweitert.
Anderseits aber wird eine grofiere Summe an Lohnen, sei es mit oder
ohne Erhdhung der Lohnsitze, ausgezahlt, was eine Vermehrung der
Nachfrage nach den fiir die Arbeiterklasse bestimmten Konsumtionsgiitern
bewirkt.

Die menschliche Arbeit gehort nicht zu den Giitern, gleichwohl aber
spricht man mit Bezug auf die im Dienst des Kapitals stehende Lohn-
arbeit von einer Nachfrage nach Arbeit. Es handelt sich aber dabei um
die Nachfrage nach bestimmten Arbeitsleistungen, durch die die sach-
liche Produktion zustande kommt. Die GesamtgroBe dieser Nachfrage,
die in der Summe der wihrend einer bestimmten Zeit bezahlten Ldhne
zum Ausdruck kommt, ist ebenso, wie die Nachfrage nach Rohstoffen,
von der in der ndchsten Zukunft erwarteten Gestaltung des Absatzes und
der Preise der Produkte abhingig. Sind die Aussichten giinstig, so wichst
sie schon jetzt und mit ihr steigen die Lohne, bis schlieflich die Ent-
tiuschung der hochgespannten Erwartungen wieder Arbeiterentlassungen
und Lohnerniedrigungen zur Folge hat.

III. Die Produktion. Da alle Giiter entweder rasch verbraucht oder all-
mahlich abgenutzt werden, so wird die Nachfrage fast ausschliefilich durch
neue Produktion befriedigt. DaB ein Gut, das einmal in die Konsumtion
iibergegangen ist, wieder in den Verkehr zuriickkehrt, ist volkswirtschaftlich
betrachtet, ein Ausnahmefall ohne allgemeine Bedeutung. Nur bei den
an den Boden gebundenen dauerhaften Giitern, z. B. den Wohnhéusern,
kommt neben den neuproduzierten auch der vorhandene Bestand der Nach-
frage gegeniiber wesentlich mit in Betracht. Diese nehmen aber wegen
ihrer Verbindung mit dem Boden auch im iibrigen eine ganz andere wirt-
schaftliche Stellung ein, als die beweglichen Giter.

Der aktive Faktor der Produktion ist ausschlieBllich die menschliche
Arbeit. Die Natur liefert nur das passive Element, die Stoffe, an denen sich
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die Produktionsarbeit betitigt, den Boden, der ihre notwendige Grundlage
bildet und die freien Krifte, iiber die der Mensch mehr und mehr die
Herrschaft gewinnt. Diese Naturfaktoren sind an sich der Menschheit frei
zur Verfiigung gestellt, die kiinstlichen Hilfsmittel aber, durch die sie
nutzbar gemacht werden, die Werkzeuge, Maschinen usw. sind selbst
wieder durch Arbeit aus Naturstoffen ges.chaffen, und somit ist der Satz
richtig, dafl fiir die objektive, nur auf die Sachen selbst gerichtete und
von den bestehenden Eigentums- und Austauschverhiltnissen absehende
Betrachtung die Kosten aller Giiter nur in dem fiir ihre Produktion im
ganzen — mit Einrechnung der Vorprodukte — aufgewandten Arbeits-
quantum bestehen. Daraus folgt jedoch nicht, daBl der im Verkehr unter
dem Einfluf des bestehenden Eigentums- und Vertragsrechts hervortretende
Marktwert der Giiter auch nur anndhernd diesem ihrem natiirlichen Kosten-
wert proportional sei. Wohl aber hat der Arbeitswert der Giiter fiir die
Betrachtung des gesamten Nationalprodukts und seiner Verteilung unter
die Hauptklassen der Gesellschaft eine wohlbegriindete Bedeutung. Dabei
muf} aber immer vorausgesetzt werden, dafl die in jedem Gut enthaltene
Arbeitsgrofle, die die ,Seltenheit* desselben mit bedingt, im richtigen Ver-
hdltnis zu seiner Niitzlichkeit stehe und dal namentlich dieser Arbeits-
aufwand nicht tber den Gebrauchswert des Gutes hinausgehe. Wirt-
schaftliche Arbeit ist die Aufwendung menschlicher Korper- oder
Geisteskraft zu einem unmittelbar und mittelbar auf die Befriedigung
irgendeines menschlichen Bediirfnisses gerichteten Zweck. Ihrer Qualitit
nach sind die Arten der Arbeit sehr mannigfaltig, aber alle Arten, die
geistige, wie die korperliche, die leitende, wie die untergeordnete Arbeit
haben das wesentliche Merkmal gemeinsam, dafl sie die menschliche
Personlichkeit in Anspruch nehmen und bis zu einem gewissen Grade
absorbieren. Demnach wird die Arbeit zunichst gemessen durch die
Zeit, die von ihr ausgefiillt wird. In derselben Art von Arbeit wird aber
von den einzelnen Arbeitern je nach dem Grade ihrer natiirlichen Be-
fihigung, ihrer erworbenen Geschicklichkeit und ihrer Kraftanspannung
oder ihrem Fleifle Verschiedenes geleistet. Es mufl daher fiir jede Art
eine Arbeit mit Durchschnittsleistung, wie sie sich aus den tatsich-
lichen Beobachtungen ergibt, als die normale angenommen werden, und
die wihrend einer Zeiteinheit angespannte Arbeitskraft mit Durchschnitts-
leistung bildet die Mafleinheit der Arbeit. Die Arbeit von Kindern, Lehr-
lingen, Halbinvaliden usw. kann also immer nur als ein Bruchteil einer
Normalarbeit von gleicher Dauer geschétzt werden.

Die Arbeitseinheit selbst fordert von dem Arbeitenden einen ge-
wissen Aufwand von Muskel- oder Nervenkraft, den man als ihren sub-
jektiven Kostenwert betrachten kann. Es steht nichts im Wege, theoretisch
diesen subjektiven Kostenwert fiir alle Arten normaler Arbeit als gleich
grofl anzunehmen. Ob dieses Prinzip in einem kommunistischen Idealstaat
zu praktischer Geltung gebracht werden soll, mogen die sozialistischen
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Theoretiker entscheiden; in dem wirklichen gesellschaftlichen Verkehr
aber werden die verschiedenen Arten der Arbeit, sofern sie gegen Geld
ausgetauscht werden, verschieden geschitzt, indem sich fiir jede aus der
Beurteilung ihrer Niitzlichkeit in Verbindung mit ihrer Seltenheit ein Ge-
brauchswert und im Verkehr auch ein Tauschwert ergibt. Um die
Arbeit als das Grundelement des Wertes festzuhalten, mufl man also die
Einheit der am niedrigsten geschitzten Arbeitsart als MafBistab nehmen.
Auch Marx gibt einen Unterschied zwischen ,einfacher® und ,,kompli.
zierter¢ Arbeit zu, so daB eine Einheit der letzteren gleich einem Viel-
fachen der ersteren zu rechnen sei. Man kann aber auch die Einheit
einer Durchschnittsqualitit als MaB nehmen, so daB die Einheit einer
héheren Qualitit gréfer und die einer geringeren Qualitat kleiner' als 1
wird. Man darf annehmen, daB bei dem bestehenden Lohnsystem die ver-
schiedenen Arbeitsqualititen wenigstens in roher Anniherung ihrem ge-
sellschaftlichen Gebrauchswert proportional taxiert sind. Die Beschrankt-
heit des Angebots der hdher bewerteten Arbeitsarten ist allerdings nur
zum Teil durch die natiirliche Seltenheit der entsprechenden Befihigung
bedingt, sie beruht vielmehr meistens auf einer wirtschaftlichen und
sozialen Erschwerung des Zugangs zu diesen Beschaftigungen. Schon die
Notwendigkeit einer lingeren Lehrzeit macht es fiir die untersten Schichten
der Arbeiterklasse sehr schwer, ihre Sohne in die Klasse der besseren
Handwerker aufsteigen zu lassen. Die hoheren Techniker bedirfen einer
Vorbildung, die nur einer kleinen Minderheit erreichbar ist, und der Zutritt
zu den sogenannten gelehrten Berufen ist in noch héherem Grade erschwert.
In wirklicher natiirlicher Seltenheit erscheinen nur die groflen wissen-
schaftlichen, technischen, kiinstlerischen und organisatorischen Talente.
Soweit diese ihre Leistungen unmittelbar im freien Verkehr verwerten,
konnen sie mehr oder weniger monopolistische Preise erlangen.: ‘Aber
auch wenn sie etwa als selbstindige Leiter grofler Unternehmungen im
Dienst des Kapitals stehen, hat ihr Arbeitseinkommen doch einen anderen
Charakter, als die Gehidlter und Lohne der Angestellten und Arbeiter,
wie sie sich unter den gewohnlichen Bedingungen des Angebots und
der Nachfrage bilden. Nimmt man allein auf diese Riicksicht, so bewegt
sich der Tauschwert der Arbeit in nicht allzu weiten Grenzen. Die hdher
gebildeten Techniker und die am besten gestellten Handelsgehilfen be-
ziehen durchschnittlich an Gehalt vielleicht das Fiinf- oder Sechsfache des
Durchschnittslohns der Handarbeiter. Dabei aber sind diese Angehorigen
der hochstbesoldeten Klasse der Angestellten im Vergleiche mit der Masse
der Arbeiter nur in sehr geringer Zahl vorhanden.

Berechnet man also den Arbeitswert der in einem Jahre produzierten
Giiter der verschiedenen Arten nach den wirklich fiir diese Produktion
bezahlten Léhnen und Gehidltern, so werden diese Zahlen auch anndhernd
den Summen der in den einzelnen Produktionszweigen aufgewandten
Arbeitseinheiten von Durchschnittsqualitdt proportional sein. Der Geldwert
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der Einheit der Durchschnittsarbeit — auf das Jahr bezogen — aber ist dann
anndhernd gleich der Jahressumme der Lohne und Gehilter geteilt durch
(.1'ie Durchschnittszahl der wihrend des Jahres beschiftigten Personen.
Ubrigens ist der Arbeitswert eines Gutes nicht nur nach der ihm selbst
auf allen seinen Produktionsstufen von Rohstoffen einverleibten Arbeit zu
bestimmen, sondern es ist auch der Arbeitswert der aufgewandten Hilfs-
stoffe, z. B. der Kohlen, und der Abnutzung der fiir seine Herstellung
verwendeten Maschinen und sonstigen Produktionsmittel mit in Anrechnung
zu bringen.

Eine gewisse Quote des Preises jeder verkduflichen Ware stellt den
Geldwert der gesamten, auf den sich folgenden Produktionsstufen fiir diese
Ware aufgewandten Arbeit dar, da jeder Beteiligte auf irgendeiner
Stufe die bis dahin aufgelaufenen Kosten sich von seinem Nachfolger
ersetzen liBt. Dies gilt auch fiir die der Abnutzung der Produktions-
mittel entsprechende Arbeit. Bestimmt man anderseits den Geldwert
der durchschnittlichen Arbeitseinheit, so kann man auch leicht den Arbeits-
wert der Ware finden, soweit er in den Léhnen hervortritt. Der Rest
des Preises bildet den Kapitalgewinn und zwar ebenfalls in seinem Ge-
samtbetrag auf allen Stufen. Auch diesem entspricht, sachlich betrachtet,
ein Teil des Produktes und er konnte daher ebenfalls leicht auf Arbeits-
wert zuriickgefiihrt werden, wenn der Kapitalgewinn einfach der Zahl der
beschiftigten Arbeiter proportional wére. Dies trifft aber, wie spiter noch
ndher zu erortern ist, nicht zu und daher ist die Bestimmung des wirk-
lichen gesamten, die Vorarbeiten mit umfassenden Arbeitswertes einer
einzelnen Warenart eine verwickelte und nur niherungsweise zu lsende
Aufgabe. Immer aber ist ein solcher Arbeitswert vorhanden und man
kann ihn daher auch immer als gegeben annehmen und mit ihm rechnen,
um gewisse allgemeine Beziehungen im volkswirtschaftlichen ProzeB dar-
zustellen.

Der Nutzeffekt, der mit demselben Arbeitsaufwande erzielt werden
kann, ist auBer von den Naturbedingungen der Produktion abhidngig von
der Wirksamkeit der Arbeitsmethoden und der benutzten technischen
Hilfsmittel. Die Arbeit zeigt daher verschiedene Grade der Produk-
tivitdt, und zwar wird diese fiir jede Art der Produktion gemessen durch
die Menge des Produktes, das auf eine Einheit der aufgewandten normalen
Arbeit kommt.

Als Mittel zur Steigerung der Produktivitdt der Arbeit dient zunichst ihre
zweckmiflige Organisation, die sich darstellt als rationell durchgefiihrte
Arbeitsteilung und richtig bemessene Ausdehnung des Betriebs.
Adam Smith hat die Arbeitsteilung am Eingang seines grofien Werkes
ausfithrlich behandelt. Zur Erklirung ihrer niitzlichen Wirkung weist er
hin auf die hochgesteigerte Geschicklichkeit, die jeder durch die aus-
schlieBliche Wiederholung derselben einfachen Teilarbeit erlange und
auf die Vermeidung des Zeitverlustes, der in der Regel mit dem mehr-
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fachen Ubergang von einer Titigkeit zur anderen verbunden ist, zumal

wenn dabei zugleich ein Wechsel der Werkzeuge notig ist. Auch meint

er, wenn ein Mensch seine Aufmerksamkeit ausschliefilich auf eine stets

wiederholte einfache Hantierung richte, so finde er manchmal geeignete

Hilfsmittel, um diese zu erleichtern oder zu beschleunigen. Allerdings kann

eine Maschine immer nur einzelne oder eine Reihe von einfachen mechani-

schen Leistungen ausfilhren und insofern ist die Zerlegung komplizierter

Arbeiten in einfache Teilarbeiten eine Voraussetzung fiir die Erfindung

und Anwendung zweckmiBiger mechanischer Hilfsmittel. ~ Aber Er-

findungen dieser Art sind trotz des von A. Smith angefiihrten Beispiels

nur selten von Arbeitern und dann nur als Frucht ihres natiirlichen

Talents und nicht infolge einer an sich abstumpfenden einférmigen

Beschiftigung gemacht worden. Die Hauptursache der Steigerung der

Produktivitit der Arbeit durch die technische Arbeitsteilung hat A.Smith

nicht angefiihrt: der einzelne Arbeiter wird in eine technische Organi-
sation eingereiht, die ihn gleichsam mit sich fortreift, in der er nur ein

Rad in einem zusammengesetzten Mechanismus darstellt und von der

einen Seite vorwirts getrieben wird, wihrend er selbst nach der anderen

Seite weiter dringen muB. Sowohl diese, wie auch die durch die Mannigfaltig-

keit der Maschinen bedingte Arbeitsteilung ist nur in Grofbetrieben an-

wendbar und diese erhalten dadurch in ihrer Produktivitit einen bedeutenden

Vorsprung vor den Kleinbetrieben. Dal} diese Arbeitsweise freilich nicht ge-

eignet ist, Arbeitsfreudigkeit und Befriedigung iiber ein vollendetes Werk zu
erwecken, daBl sie von driickender Eint6nigkeit ist, bedarf keiner weiteren
Erorterung. Deshalb kann aber nicht auf die volkswirtschaftlichen Vor-
teile der Arbeitsteilung verzichtet werden, sondern die Abhilfe fiir diesen
Ubelstand wird auf anderem Wege, namentlich durch Verhinderung einer
iberméafigen tiglichen Arbeitszeit, zu suchen sein.

Man spricht auch von der Arbeitsvereinigung als notwendige Er-
ginzung der technischen Arbeitsteilung, aber diese bildet neben der
letzteren keinen besonderen Produktivititsfaktor. Denn es ist selbst-
verstindlich, dafi die einzelnen Teilarbeiten zur Herstellung des ganzen
Produktes zu vereinigen sind, da sie ja von vornherein mit Riicksicht auf
diesen Zweck gesondert worden sind.

Die technische Arbeitsteilung, von der im Obigen die Rede ist, findet
innerhalb desselben Betriebes statt. Neben dieser kann man eine ge-
schiftliche Arbeitsteilung innerhalb desselben Unternehmens unter-
scheiden, wenn z. B. ein Unternehmen Spinnerei und Weberei, Eisenhiitten-
betrieb und Maschinenfabrikation umfaBt. Jeder Einzelbetrieb ist dann
selbstindig rationell einzurichten. Ferner aber besteht auch eine volkswirt-
schaftliche Arbeitsteilung zwischen den verschiedenen Unternehmungen,
von denen jede sich auf einen bestimmten Produktionszweig oder auf eine
bestimmte Teilproduktion verlegt. Diese Arbeitsteilung zwischen den Einzel-
wirtschaften hat sich in dem Malle ausgebildet, wie die selbstgeniigsame
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Naturalwirtschaft durch das tauschwirtschaftliche System verdringt wurde.
Im Mittelalter wurde sie durch das Zunftwesen in einem wirtschaftlich
schddlichen Grade begiinstigt, da sie die handwerksmifiigen Kleinbetriebe
verhinderte, ihre Titigkeit auf benachbarte Gebiete auszudehnen, auch
wenn sie es mit Vorteil hitten tun konnen. Die Forderung der Produktivitit
durch die volkswirtschaftliche Arbeitsteilung besteht darin, daBl im all-
gemeinen jeder sich derjenigen Produktion zuwenden wird, die ihm nach
den AuBeren Umstinden und seiner personlichen Befdhigung am meisten
Erfolg verspricht. Auch wird der einzelne Unternehmer ein méBiges
Kapital in der Regel besser verwerten konnen, wenn er es auf einen
Produktionszweig konzentriert und diesen in gréferem Mafistabe betreibt,
als wenn er es auf mehrere kleinere Betriebe verschiedener Art zersplittert.
Allerdings setzt die Spezialisierung der Unternehmungen die Moéglichkeit
einer entsprechenden Ausdehnung des Absatzes ihrer Erzeugnisse voraus,
die z. B. fiir die lokalen Gewerbe an kleinen Orten nicht besteht. Daher
wird dort hdaufig mit einem Handwerksbetrieb auch Landwirtschaft oder
ein Ladengeschift verbunden. Anderseits finden wir in der neuesten
Zeit auch bei den groBkapitalistischen Unternehmungen die Tendenz zur
Vereinigung mehrerer Betriebe von verschiedener Art, auf die wir noch
zuriickkommen werden. Bei der Erweiterung der volkswirtschaftlichen zur
weltwirtschaftlichen Arbeitsteilung kommt vor allem die Tatsache zur
Geltung, daB die verschiedenen Linder und Zonen der Erde fiir gewisse
Produktionszweige vorzugsweise oder ausschlieBlich geeignet sind.

Die Frage der zweckmiBigsten Ausdehnung der Betriebe und der
Unternehmungen hidngt mit der technischen und wirtschaftlichen Arbeits-
teilung eng zusammen, auflerdem aber auch mit der Verwendbarkeit von
Maschinen und anderen technischen Hilfsmitteln in den verschiedenen
Produktionszweigen. Dieser Punkt wird daher erst weiter unten ndher
erortert werden. .

Die ausgedehntere Anwendung und Verbesserung der Bewegungs- und
Werkzeugmaschinen ist das unmittelbarste und wirksamste Mittel zur
Steigerung der Produktivitit der Arbeit. Schon auf der untersten Stufe
der Kultur hat der Mensch Werkzeuge erfunden, die es ihm ermdglichten,
Arbeiten auszufiihren, die er mit seinen Handen allein nie hitte zustande
bringen konnen. Wenn er mit einem Beil einen Baum fillte, so ist klar,
daB das Beil nur ein Hilfsmittel fiir seine Arbeit war und dafB ein eisernes
Beil seine Arbeit wirksamer machte, als ein Feuersteinwerkzeug. Aber
auch wenn er die Muskelkraft der Tiere zum Tragen und Ziehen von
Lasten, den Druck des Windes auf das Segel zur Bewegung seines Kahns
benutzte, wird man die mechanischen Leistungen dieser der Natur ent-
nommenen Krafte nicht der Arbeit des Menschen gleichstellen: diese
bestand einfach in der zweckmibBigen Leitung der in seinen Dienst ge-
zogenen Krifte und er erreichte dadurch Erfolge, die iber die Leistungs-
fahigkeit seiner eigenen Muskelkraft weit hinausgingen. Heutzutage aber
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steht die Schiffsmaschine mit ihren Tausenden Pferdekriften zum Menschen
in keinem anderen Verhiltnis, als einst das Segel, und die Spinnmaschine
mit ihren langen Reihen von Spindeln steht als sachliches Arbeitsmittel
unter derselben Rubrik, wie das Spinnrad und die einfache Spindel. Die
Maschine ist eben nicht als eine selbst Arbeit leistende Vorrichtung an-
zusehen, wenn man auch im Sinne der Mechanik von <.ier Arbei.t einer
Maschine spricht, indem man darunter die Uberwindung eines bes.t.lmrr'lten
Widerstandes auf einer bestimmten Strecke versteht. Viele gewdhnliche
Handarbeiten sind, mechanisch betrachtet, nichts weiter als solche Wider-
standsiiberwindungen und sie konnen eben deswegen durch Maschinenkraft
ersetzt werden. Aber die menschliche Arbeit ist auch als gewdhnliche
Handarbeit nicht einfach eine mechanische Leistung, sondern die Tatigkeit
einer Personlichkeit, deren Menschennatur nicht vergessen werden darf.
Die Maschinen sind also nur Mittel zur Steigerung der Produktivitit der
Arbeit derjenigen, die sie bedienen und {iberwachen. So arbeitet z. B. in
einer Spinnerei das an der Dampfmaschine als dem Motor und den Spinn-
maschinen beschiftigte Personal mit einem riesigen Apparat und bringt
dadurch ein auBerordentlich viel groferes Jahreserzeugnis an Garn zustande,
als die Menge, die einst von derselben Zahl von Personen mit Hilfe des
Spinnrades oder gar der einfachen Spindel hitte hergestellt werden konnen.
Ist aber eine neue Maschine oder iiberhaupt eine technische Verbesserung
einmal eingefiihrt, so zihlt nur die auf diese Art ausgeristete Arbeit liber-
haupt noch mit. Sie allein ist »gesellschaftlich notwendige Arbeit, eine
Arbeit mit riickstindigen Hilfsmitteln erzeugt bestenfalls nur einen un-
zulinglichen Wert oder kann iiberhaupt nicht mehr angerechnet werden.
" Betrachtet man einen einzelnen Produktionszweig, z.B. die Weberei
fiir sich, so stellt sich die Steigerung der Produktivitit dieser besonderen
Art von Arbeit durch die Wirkung der Maschinen einfach in dem Ver-
hiltnis der Mengen des Erzeugnisses dar, die mit diesen modernen Hilfs-
mitteln einerseits und den urspriinglichen einfachen Handwerksgeriten
anderseits in derselben Zeit gewonnen werden konnen. Die Maschinen
selbst werden dabei, ebenso wie die verarbeiteten Vorprodukte, als ge-
geben angesehen. Sie sind das Produkt einer selbstindigen Sonderarbeit,
deren Produktivitit ebenfalls durch verbesserte technische Hilfsmittel
erhoht werden kann. Uberblickt man aber die gesamte Produktion vom
Standpunkt der Volkswirtschaft, so muf bei der Beurteilung der Produk-
tivitat der Arbeit auch diejenige Arbeit mit in Rechnung gebracht werden,
die innerhalb der Gesellschaft zur Herstellung der Produktionsmittel selbst
aufgewandt werden muf. Diese Vorarbeiten sind auf die mit Hilfe der
Produktionsmittel gewonnenen Erzeugnisse zu verteilen und dann erst
kann der in den Giitern enthaltene Gesamtaufwand von Arbeit auf verschie-
denen Stufen der technischen Entwickelungen verglichen werden. Wenn
100 Arbeiter bei Anwendung von Maschinen in einem Jahre von einem
Fabrikate das Hundertfache der Menge P liefern, die sie mit bloBer Hand-
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arbeit herstellen konnten, wihrend anderseits 1000 Arbeiter ein Jahr lang
mit der Herstellung der nétigen Maschinen beschiftigt werden miiiten
und jede Maschine zehn Jahre brauchbar bliebe, so wiirden im ganzen 200
Jahresarbeitseinheiten aufgewandt werden miissen, um die Menge 100 2
zu produzieren. Die Produktivitit der Arbeit hitte sich also nicht auf
das Hundertfache, sondern nur auf das Fiinfzigfache erhoht. Wegen der
notwendigen Vorarbeiten ist die Steigerung der Produktivitit durch die
Maschinen auch nicht einfach der Beschleunigung der Produktion pro-
portional, obwohl der Arbeitsaufwand nach der Zeit gemessen wird. Wenn
in dem obigen Beispiel die Anfertigung der Maschinen nur 100 Arbeiter
ein Jahr in Anspruch nihme, so wiirden bis zur Abnutzung der Maschinen
1000 P produziert werden. Dazu aber wire mit Einschlufl der Vorarbeit
ein Zeitraum von 11 Jahren erforderlich und in diesen hitte die Handarbeit
die Menge 11 P geliefert. Durch die Maschinenarbeit wire also die Pro-
duktion ungefihr im Verhdltnis von 1:91 beschleunigt worden. Aber eine
solche Rechnung ist nicht zuldssig, wenn, wie oben, angenommen ist — was
auch der Wirklichkeit mehr entspricht — daB in dem Jahr der Vor-
bereitungsarbeit eine gréfiere Zahl von Arbeitern mit dem Bau der Maschinen
beschiftigt ist, als in der Periode der eigentlichen Fabrikation, ndmlich
1000 gegen 100. Um vergleichbare Zahlen zu erhalten, miiite man an-
nehmen, daB im ersten Jahre auch rooo Arbeiter mit Handarbeit beschiftigt
wiirden, so daB die Produktion der Handarbeit in dem ganzen Zeitraum
20 P betriige.

In der Wirklichkeit werden die Maschinen nicht einfach nach ihrem
Arbeitswert, sondern nach ihrem Kapitalwert in Geld in Rechnung ge-
bracht und sie kénnen daher nur Anwendung finden, wenn sie nicht nur
selbst eine Ersparung von Arbeit ermdglichen, sondern auch das in ihnen
angelegte Kapital einen angemessenen Gewinn abwirft. Die Ersetzung
von Handarbeit durch eine Maschine bei gleicher Produktionsgréfie ist daher
wirtschaftlich nicht zuldssig, wenn die Herstellungskosten der Maschine
so hoch sind, daB das in ihr angelegte Kapital grofler ist, als das bei Ver-
wendung von Handarbeit fiir die Lohnzahlung erforderliche. Ebenso ist die
ZweckmiBigkeit der Einfilhrung einer technisch vollkommeneren, aber
teuerern Maschine an Stelle einer bis dahin benutzten zu beurteilen. AuBer-
dem ist natiirlich auch immer noch die groBere oder geringere Dauer der
Brauchbarkeit der Maschinen in Betracht zu ziehen.

Fiir die stoffverarbeitenden Industriezweige 148t sich die Grenze der
Moglichkeit, Menschenarbeit durch immer wirksamere Maschinen zu er-
setzen und dadurch die Produktivitit der noch verwendeten Arbeit zu er-
héhen, noch gar nicht absehen. Auch die Gewinnung der mineralischen
Rohstoffe ist durch das Maschinenwesen in hohem Grade erleichtert worden,
jedoch sind hier weitere Fortschritte wohl nicht mehr in demselben Malle
zu erwarten wie auf den hoheren Stufen der Produktion. Uberdies aber
wird die Wirkung der besseren technischen Hilfsmittel hier zum Teil durch
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die Verschlechterung der natiirlichen Produktionsbe.di.n"gungen ausgfaglichen,
so daB mit der Zeit eine Abnahme der Produktxvxta.t fler .Arbe}t zu er-
warten ist. Der Bergbau muB mit zunehmenden Schw1er1gk.eltef1 in %mmer
groBere Tiefen vorriicken und jedem Bergwerk. steht schhe—ﬁhch dlebf%r-
schopfung mit GewiBheit bevor. Auch die Lar:dw1rtschaft ‘macnt vo-nhz?— slt.
sparenden Maschinen, wenigstens in den grofieren Be'trxeben, r(}ellc .1chen
Gebrauch, aber wesentliche neue Verbesserungen ihrer mechanischen

Hilfsmittel hat sie wohl schwerlich noch in Aussicht. Weitere Fort-

schritte kann sie noch durch bessere Diingemittel und Dﬁngungsmethode.n und
Pflanzenvarietiten erreichen.

i neuer besonders ertragreicher
(j\u:((::}rll i:;htgzien werden durch jede Ernte notwendig.e Pﬂanzerznahrung.s-
stoffe entzogen, aber es ist moglich, ihn durc¥1 rat1.c>ne11e Dur‘lgung ;;1
einem stabilen Zustande zu erhalten. Die Theorie spricht von f.zmem all-
gemeinen ,,Gesetz des abnehmenden Bodenertrags®, ‘nach d.em ]ede}:3 rileue
Aufwendung derselben Grofie von Kapital oder P%rbelt auf dieselbe oden-
fliche einen geringeren Mehrertrag bringe, als die vorl‘lerge.ahende. D.1eser
Satz ist ohne Zweifel insofern richtig, als es unmoglich ist, von einem

Grundstiick mit bestimmter Fliche einen fortwahrend steigenden Ertrag

zu erhalten, und also auch schon vor Erreichung der duflersten Grenze

die Abnahme der Ertragsmoglichkeit sich mehr und‘ mehr bemerkl.lch
machen wird. Aber selbst in den alten Kulturlandern glbt.es ohne Zweifel
noch in groBer Ausdehnung Land, das von dem Maximalertrag noch
weit entfernt ist und dessen Fruchtbarkeit durch Verbesserung des' Bodens
und der wirtschaftlichen Technik noch mindestens in gleichbleibendem
Verhiltnis zu einem neuen Kapitalaufwande gesteigert werden kann. In
dem obigen Satze wird eben keine Riicksicht darauf genomrflen, daﬁ.es
bis zu einem gewissen Grade moglich ist, durch eine fortschreitende Wirt-
schaftstechnik mit einem gleichen Kapitalbetrag einen grofleren Nutze.ﬁ'.elft
su erziehen. Eine wichtige Steigerung der weltwirtschaftlichen 1?r0dukt1v1tat
der Arbeit, die vorzugsweise, wenn auch 'mdirekt,' auf .dle.Rohstof.f-
und landwirtschaftliche Produktion einwirkt, ist diejenige, die sich an fhe
groBartige Entwickelung des modernen Transportwesens kniipft. Wenn eine
Million Tonnen Getreide, Kohlen oder sonstige Massenwaren statt auf
Fisenbahnen auf die alte Weise mit Fuhrwerk auf der gleichen .Strecke
befordert werden miibte, so wiirde dafiir eine weit grofere A?‘belterzahl
wihrend einer weit lingeren Zeit erforderlich sein, der Arbeltsaufw‘and
sich also aus einem doppelten Grunde sehr viel hoher stellen. 'Allerdmgs
miipte auch hier die Vorarbeit, nimlich die Herstellung der Elseinbahne.n
und ihres Materials, in Anschlag gebracht werden. Aber der grofite Teil
dieser Vorarbeit, namlich die fir die dauernden stel.lenden Anlagen auf-
gewandte, ist auf die gesamten Transportleistu?gen einer sghr langen Z.ext
su verteilen und auch im iibrigen ist es unzweifelhaft, dafl im ganzen eine
sehr grofie Arbeitsersparung stattfindet. M“zm darf sogar behaupten, .daB
die Arbeitskrifte, die eingestellt werden miiBten, um den ganzen heutigen
4#
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Transportverkehr mit Fuhrwerk und Segelschiffen zu bewiltigen, gar nicht
aufgebracht werden kénnten, da sie der unmittelbaren Produktion in der
notigen Zahl gar nicht entzogen werden konnten.

Was die zweckmiBige Bestimmung der GroBe des Betriebs als Mittel
zur Steigerung der Produktivitit der Arbeit betrifft, so haben wir hier
die objektive Produktion, die in einem Zeitraume hergestellte Menge
von Produkten, im Auge. Jedoch diirfen auch die privatwirtschaftlichen
Existenzbedingungen der Unternehmungen nicht auBer acht gelassen
werden. Fordert die technische ZweckmiBigkeit die Verwendung grofer
Maschinen, so wird dadurch allein schon ein GroBbetrieb geboten, mit
dem kleine Unternehmungen nicht in Wettbewerb treten konnen. Aber auch
abgesehen von der Maschinenbenutzung wird der GroBbetrieb produktiver
sein, wenn er eine wirksamere Arbeitsteilung ermdglicht. Die Steigerung der
Produktivitit der Arbeit durch Vergréferung des Betriebs in den dazu geeig-
neten Produktionszweigen reicht jedoch nur bis zu einer gewissen Grenze.
Dartiber hinaus mag der Unternehmer vielleicht aus privatwirtschaftlichen
Griinden eine weitere VergréBerung der Betriebseinheit noch zweckmifig
finden, aber ein objektiver technischer Vorteil wird dann nicht mehr gewonnen.
Die tibermaBige Ausdehnung des Einzelbetriebs kann sogar unbequem und
nachteilig werden, weshalb die Inhaber grofier Unternehmungen, die noch mehr
Kapital anlegen wollen, oft vorziehen, neue technisch selbstindige Betriebe
an anderen Stellen zu griinden. Es kommt namentlich auch sehr wesent-
lich auf die Verkehrslage der Betriebsstitte an. Die Produktionsarbeit
schlieBt, wie schon oben angedeutet, auch die vorverwendete Transport-
arbeit bis zum letzten Abnehmer ein und diese wird im allgemeinen ge-
ringer sein, wenn sie von mehreren zweckmiéfBig gelegenen Stellen, als
wenn sie von einem einzigen Produktionszentrum ausgeht. Auch die
Vereinigung mehrerer aufeinander angewiesener Produktionsbetriebe in
einem einzigen Unternehmen hat meistens mehr privatwirtschaftliche Vor-
teile als eine die Produktivitit der Arbeit steigernde Wirkung. Wenn
ein Kohlenbergwerk und ein Hiittenwerk nebeneinander liegen, so ist
die objektive Niitzlichkeit der Nachbarlage dieser Betriebe dieselbe, gleich-
viel, ob beide demselben oder verschiedenen Besitzern gehoren. Jedoch
kann die Vereinigung unmittelbar zusammenwirkender Betriebe auch in
technischer Beziehung die Produktivitit der Gesamtanlage erhdhen. So
wird es durch die Verbindung von Hochédfen und Stahlwerken méglich,
das Roheisen in fliissigem oder heifem Zustande weiter zu verarbeiten
und die Hochofengase konnen in Gaskraftmaschinen verwertet werden.
Die Bedeutung dieser technischen Vorteile ist in der neuesten Zeit immer
mehr hervorgetreten. Die geeignete BetriebsgroBe aller fiir den lokalen
Bedarf arbeitenden Gewerbe bestimmt sich nach der GroBe des Ortes und
dem moglichen Absatz. Bickerei und Fleischerei, Schuhmacherei und
Schneiderei nach MaB miissen in kleinen Stidten in sehr bescheidenem
Rahmen bleiben; ebenso die Ladengeschifte. Dagegen bringen in den

-
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GroBstidten die viel angefeindeten Warenhduser ohne ?weifel eine "grBBer.e
wirtschaftliche Leistung zustande, als eine Anzahl kleinerer Geschifte mit
dem gleichen Gesamtbestand an Personal. . . .
Fiir die landwirtschaftlichen Betriebe kann man, soweit es sich um die
Produktion von Massenwaren, wie Getreide, hande'lt, als Regel :an.nfehn.aen,
daB zur Erreichung ihrer hochstméglichen objektiven Produktlvmg ihre
Bodenfliche groB genug sein muB, um die volle {Xusnutzu.ng der mo err'leg
technischen Hilfsmittel zu gestatten. Der landwxrtsi:hafthche‘ Klemt')etrle
ist nach diesem Gesichtspunkt am Platze, wenn es smP um die Gewmnun(gi-
von Erzeugnissen handelt, die eine besondere person‘hche S'(.)rg_falt 1:in
Pflege von seiten der Wirtschaftenden erfordern. D{.e V.erhaltnlsse' er
landwirtschaftlichen Betriebe bestimmen sich aber hauptsachllch.nach privat-
wirtschaftlichen Riicksichten. Der seinen eigenen Boden bewxrtscha.lfte.nde
kleine Bauer arbeitet mit weit groBerer Anspannung als der durchschnittliche
landwirtschaftliche Lohnarbeiter, und es kommt ihm zf.uch zu.statten, daB
seine Familienmitglieder mit arbeiten. Bei grofien Betrlel.)en 51.nd es el?en-
falls wesentlich privatwirtschaftliche Erwidgungen, nar}'lenthch mit Ruck.smht
auf die Verkehrslage des Gutes, nach denen iiber.dle Frage der Betriebs-
ausdehnung wie auch iiber die groflere oder geringere .Verwend-u?g von
Kapital und Arbeit auf dieselbe Bodenfliche d. h. iiber die Intensitit oder

Extensitit des Betriebes entschieden wird.

i i imli i i ie sogenannte ,person- Perssnliche
Als eine eigentiimliche Arbeitsart erscheint die sog »P porliche |

liche Dienstleistung® Sie ist eine Arbeit, deren Nutzwirkung sich un-
mittelbar, d. h. ohne Vermittlung einer Sache, auf Personen e.rstreckt,
also wie die sachlichen Konsumtionsgiiter persénliche Bediirfnisse be-
friedigt. Daher kann diese Nutzwirkung — nicht aber die Arbeit selb.st —
auch als eine Art von Konsumtionsgut aufgefaBt werden. Das Beiwort
ppersonlich® soll also hier nicht besagen, daB die Le.istung von einer Per-
son ausgeht — das ist bei jeder wirtschaftlichen Arbeit der Fall — sondelrn
daB sie auf eine Person iibergeht. Es ist ohne weiteres klar, daf die
Leistung eines Arztes, eines Lehrers, eines Schauspielers hierher geh('jl.'t.
Ferner sind auch die 6ffentlichen Dienstleistungen hierher zu rechnen, die
die nichtsachliche Arbeit im allgemeinen staatlichen und gesellschaftlichen
Interesse umfassen. Zweifelhaft aber kann der Charakter der héuslich(?n
Dienstleistungen erscheinen, denn diese sind gréftenteils A.rbeiten, die,
wie z. B. die Zubereitung der Speisen, sich an Sachen b?téit'xgen. Wenn
man sie gleichwohl in der Regel mit den eigentlichen persor?llc}.len Dle.nst-
leistungen zusammenfafit, so geschieht dies wohl deshalb, We.ll sie Arbeiten
sind, die sich in dem engen Kreise des Haushalts‘der Dle'nsthe.rrschaft,
und nicht im allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr vollmehfzn. Dxe.Lels.tungen
eines Rechtsanwaltes zeigen verschiedene Seiten. Beziehen §1e.51ch auf
die rechtliche Wahrung von Vermodgensinteressen, so hab'en .s'le Jedenfalls
nicht den Charakter personlicher Dienstleistungen, 'wenn .51e fir Geschaf.ts-
zwecke in Anspruch genommen und aus dem Kapital, nicht aus dem Ein-
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kommen des Klienten bezahlt werden. Die Leistung des Verteidigers
eines Angeklagten dagegen ist als eine personliche Dienstleistung auf-
zufassen. So lieBen sich noch manche Fille anfiihren, in denen man iiber
die Grenze zwischen persdnlicher Dienstleistung und geistiger Arbeit fiir
ein Geschiftsinteresse streiten kann. Jeder mag sie aber nach seinem
Geschmack ziehen, denn die volkswirtschaftlichen Begriffsbestimmungen
sollen nur die Erscheinungen klassifizieren, nicht aber als Grundlage
juristischer Deduktionen dienen. Vor allem jedoch ist festzuhalten, daB
die im Dienste und auf Rechnung des Kapitals geleistete geistige Arbeit,
wie etwa die der Handelsgehilfen, nicht zu den personlichen Dienst-
leistungen gehort.  Sie bildet vielmehr einen Teil der unselbstindigen
Arbeit, die fir den bestimmten Produktions- oder Erwerbszweck eines
kapitalistischen Unternehmers geleistet wird, und wird nicht aus dem Ein-
kommen, sondern aus dem Kapital desselben bezahlt.

IV. Kapitalvermégen und Unternehmung. Wie schon oben
betont wurde, ist als aktiver Faktor der objektiven Produktion nur
die Arbeit anzusehen. Da aber die Naturgrundlage die notwendige
Voraussetzung der sachlichen Produktion bildet, so kann in einem be-
sonderen Sinne auch der Boden und sein urspriinglicher Inhalt als Pro-
duktionsfaktor bezeichnet werden. Den Anforderungen der héheren Kultur
kann ferner die Arbeit nur entsprechen, wenn sie geeignete Werk-
zeuge und sonstige Hilfsmittel zur Verfiigung hat. Diese kiinstlichen
Produktionsmittel sind also selbst schon Produkte und wenn sie in ihrer
Gesamtheit ebenfalls als Produktionsfaktor aufgestellt werden, so steht
dieser mit den beiden anderen doch nicht in gleicher Linie. Diese
Gesamtheit der kiinstlichen, produzierten Produktionsmittel nennen wir das
objektive oder volkswirtschaftliche Kapital. Es wiirde in einer
kommunistischen Gesellschaft nicht weniger unentbehrlich sein, als in der
bestehenden Ordnung.

In der arbeitsteiligen, tausch- und geldwirtschaftlichen Gesellschaft
erscheinen nun aber die drei objektiven Produktionsfaktoren in eigen-
timlichen Zusammenhingen, durch die ihr urspriingliches Wesen mehr oder
weniger verdeckt wird. Die Arbeit wird zur Erwerbstitigkeit, ihr privat-
wirtschaftliches Ziel ist nicht die Produktion als solche, sondern die Erlangung
von Tauschwert in der Form von Geldwert. Der Boden bildet den Gegen-
stand des Grundeigentums, die objektiven Kapitalgiiter aber erscheinen
als Bestandteile des Kapitalvermdgens der einzelnen Wirtschaftenden,
Das Kapitalvermbgen ist ein lediglich privatwirtschaftlicher Begriff und
umfafit in seinem weiteren Sinne das gesamte Vermdgen, das einem Wirt-
schaftssubjekt zum Zweck der Erlangung von Einkommen zur Verfiigung
steht. Es enthilt also weit mehr Bestandteile, als bloB die kiinstlichen
tionsmittel, vielmehr gehért das ganze Vermdgen in diese Kategorie
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Konsumtionswirtschaft dienenden und der etwa ganzlich unbenutzt bleibenden
Giiter. Es ist allerdings herkdmmlich, dem land- und forstwirtschaftlich
benutzten Grundbesitz eine besondere Stellung einzurdumen und ihn von
den iibrigen Erwerbsvermdgen, dem Kapitalvermogen im engeren %mne,
zu trennen. Fiir die privatwirtschaftliche Betrachtung des Erwerbsvermogex')s
liegt aber kein durchschlagender Grund fiir diese "Frennung vor. Die
Stellung des Grundbesitzes zu den Lohnarbeitern ist dxeselb.e, wie die ('ier
tbrigen Kapitalbesitzer. DaB der landwirtschaftliche Boden, im Unterschied
von den produzierten Produktionsmitteln nicht .vermehrt We'rden und
lediglich infolge seiner zunehmenden Seltenheit immer mehr.lm Werte
steigen kann, hat er mit den stidtischen Grundstiicken gem.em, d.le all-
gemein zum Kapitalvermdgen gerechnet werden. Ebenso wird bei allen
Bergwerken und industriellen Unternehmungen der Geldwert der F}runfl-
sticke in gleichem Sinne wie der der Fabrikgebdude und Maschinen in
der Bilanz aufgefiihrt. Aber auch wer ein Landgut kauft, betracpte‘f den
fiir den Boden bezahlten Preis als Teil seines Anlagekapitals. Ubrigens
hat das kultivierte Land bis zu einem gewissen Grade auch die Natur
eines eigentlichen XKapitalgutes erhalten, da es durch ROfiung, E.Iflt-
wisserung, Bewisserung oder sonstige Verbesserungen aus einem natiir-
lichen teilweise in ein kiinstliches Produktionsmittel umgewandelt worden
ist. Als reiner Naturfaktor bleibt aber immer der Platz iibrig, von dem
namentlich der Wert eines stidtischen Grundstiicks hauptsichlich abhingt.

Als Einkommensquelle zeigt sichdas Kapitalvermégen von verschie-
denen Seiten. Das landwirtschaftliche Grundvermégen, dem wir seine her-
kommliche Sonderstellung lassen wollen, wird entweder von dem Besitzer
selbst bewirtschaftet oder gegen Pacht einem anderen Unternehmer zur
Benutzung iiberlassen. Im ersteren Falle entspricht es dem im folgenden
gekennzeichneten Unternehmungskapital, im letzteren dem Beteiligungs-
kapital. Das nach Ausscheiden des landwirtschaftlichen Grundbesitzes
verbleibende Kapitalvermdgen bezeichnen wir als das privatwirtschaftliche
Kapital im engeren Sinne oder der Kiirze wegen einfach als Kapital.
Es erscheint als inaktives Kapital, wenn es ein Einkommen abwirft, das
weder aus eigenér Erwerbstatigkeit des Besitzers hervorgeht, noch aus
irgendeiner Beteiligung an der Produktions- oder Erwerbstitigkeit anderer,
sondern aus ihrem erworbenen Einkommen herriihrt. Hierher gehéren z. B.
die zur Vermietung bestimmten Wohnhiuser, die als Konsumtionsgiiter
zu betrachten sind, und ferner alle Darlehen, deren Verzinsung nicht
unmittelbar durch eine wirtschaftliche Produktion oder Erwerbstatigkeit
aufgebracht wird, wie dies bei dem groBten Teil der Staatsanleihen der
Fall ist.

Als Beteiligungskapital bezeichnen wir das privatwirtschaftliche
Kapital, wenn es irgendwelchen Erwerbsunternehmungen zur Verwertung
ibertragen ist, dabei aber nicht dem geschiftlichen Risiko des Unter-
nehmens ausgesetzt sein, sondern eine gesicherte feste Verzinsung genieBen

Arten des
Kapital-

vermogens.



56 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

soll. In diese Klasse fillt namentlich das in gewerblichen und landwirt-
schaftlichen Hypotheken angelegte Leihkapital. Als dritte Form des
privatwirtschaftlichen Kapitals stellt sich das Unternehmungskapital
dar, das auf Rechnung und Gefahr des Besitzers mit Gewinn- und Verlust-
chancen in Erwerbsunternehmungen ausgenutzt wird. Es ist nicht ndtig,
dafl die Kapitalisten dieser Art an einem Unternehmen auch mit eigener
Erwerbstitigkeit beteiligt sind. Bei den Mitgliedern einer Aktiengesellschaft
z. B. ist dies nicht der Fall, da sie aber mit ihrem Kapitalanteil haften,
so ist ihre Stellung doch eine wesentlich andere, als die der einfachen
Leihkapitalisten.

Aus dem Gesagten geht schon hervor, daB das privatwirtschaftliche
Kapital aus zwei verschiedenen Gesichtspunkten betrachtet werden kann:
einerseits als eine Gesamtheit von sachlichen Giitern und anderseits als
eine Gesamtheit von Vermdgensrechten. Diese beiden Anschauungen
fallen aber nicht zusammen. Die kapitalistischen Vermdgensrechte bestehen
im wesentlichen aus Eigentums- und Forderungsrechten. Durch die
Forderungsrechte der einen aber wird das Vermdgen anderer belastet und
die Verteilung des aktiven Vermégens auf den einzelnen ist daher von
der Verteilung des Eigentums an den sachlichen Giitern sehr verschieden.
Die Forderungen, die fiir den Inhaber Kapitalverm3gen bilden, heben sich
bei der Summierung aller Bruttovermdgen mit den ihnen gegeniiber-
stehenden Schulden auf, dennoch aber ist die durch Forderungen und
Schulden entstehende Verschiebung innerhalb des gesamten Kapital-
vermogens fiir die Volkswirtschaft nicht gleichgiiltig, sondern im allgemeinen
niitzlich zur Erreichung des hochsten Nutzeffekts von Kapital und Arbeit.

Das in einem Unternehmen verwertete Erwerbskapital ist wirtschafts-
technisch, gleichviel wie es vermogensrechtlich zusammengesetzt ist, in
stehéndes und umlaufendes Kapital zerlegt. Zu dem ersteren gehdren
zundchst die unbeweglichen und die dauerhaften, nur einer allmihlichen
Abnutzung unterliegenden beweglichen Produktionsmittel, also Giiter, die
sich auch in dem objektiv-volkswirtschaftlichen Kapital wiederfinden. Vom
privatwirtschaftlichen Standpunkt sind jedoch auBerdem auch die abschitz-
baren und ibertragbaren Vorrechte, wie Konzessionen, Patente und
andere, die Konkurrenz ausschlieBende oder beschrinkende Berechtigungen
zum stehenden Kapital zu rechnen, da sie fiir das sie ausnutzende Unter-
nehmen einen unbegrenzt oder doch lingere Zeit dauernden Aktivposten
bilden, der einen besonderen Gewinn einbringt.

Das umlaufende Kapital, das sich iibrigens von den sachlichen Bestand-
teilen des stehenden nicht durch eine scharfe Grenze trennen liBt, besteht
erstens aus Giitern, die in der Erwerbswirtschaft verbraucht werden oder
umgeformt oder unverindert aus ihr hinausgehen, ihrem Werte nach aber,
und zwar im allgemeinen mit einem Gewinnzuschlag, in sie zuriickflieBen.
Es sind dies also zum Verbrauch bestimmte Hilfsstoffe der Produktion,
wie z. B. Kohlen, ferner die Rohstoffe und Halbfabrikate, die weiter ver-
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arbeitet werden, sodann aber auch die fertigen Waren, die sich noch in
den Lagern und den Liden der Hindler befinden und ihre letzten Ab-
nehmer noch nicht gefunden haben. Alle diese Stoffe und Fabrikate, die
sich in einem gegebenen Augenblick in der Wirtschaft befinden, fassen
wir als Warenkapital zusammen und wir betrachten seine Bestandteile
privatwirtaih'aftlich als Kapitalgiiter, auch wenn sie nicht zu den objektiven
Produktionsmitteln gehoren. )

Der zweite Hauptbestandteil des umlaufenden Kapitals ist das Geld-

kapital. Das Geld kommt hier nur als Reprdsentant der abstrakten
Kaufkraft in Betracht, die den realen Kapitalgiitern gegeniibersteht und
in verschiedenen Formen dargestellt sein kann. Als fliissiges Geldkapital
bezeichnen wir die stets ohne weiteres verwendbaren Formen, zu denen
nicht nur Metaligeld, Papiergeld und Banknoten, sondern auch di.e stets
filligen Geldforderungen gehéren, auf Grund derer mittels geefgneter
Bankeinrichtungen jederzeit Kaufkraft betitigt werden kann. Bedingtes
Geldkapital dagegen konnen solche Geldforderungen genannt werden, die
nicht sofort, sondern wie Wechsel, erst nach einer festen Frist fillig sind,
oder, wie viele im Konsumentenverkehr entstehende Buchforderungen,
vorliufig auf eine nicht niher bezeichnete Zeit gestundet werden. Werden
Waren gegen eine solche bedingte Geldforderung verkauft, so wird fir
ihren Inhaber ebenso wie beim Barverkauf, endgiiltig Warenwert in Geld-
wert umgewandelt und er ist hinsichtlich dieser Warenmenge von den
weiteren Bewegungen des Marktes unabhingig geworden. Auch kann er
einen Wechsel selbst wieder zur Ausiilbung von Kaufkraft benutzen, wenn
er sich dabei auch einen Zinsabzug gefallen lassen mufl, auf den er aber
bei seiner Preisforderung schon Riicksicht genommen haben wird. Auch
bloBe Buchforderungen bilden fiir ihn einen Vermdgenswert, auf Grund
dessen er imstande ist, seinerseits wieder Waren auf Kredit zu kaufen,
und in der neuesten Zeit ist auch schon ein Anfang mit der Diskontierung
solcher Forderungen gemacht worden. )

Wihrend das flissige und das bedingte Geldkapital Bestandteile des
umlaufenden Kapitals bilden, steht das festgelegte Geldkapital fiir seinen
Besitzer aullerhalb der wirtschaftlichen Bewegung. Es besteht aus Geld-
forderungen, die durch Darlehen oder Schuldstundungen auf lange oder
unbegrenzte Zeit und mit langen Kiindigungsfristen entstanden sind. Haufig
erscheint es in der Form von Hypotheken auf Grundbesitz oder stehende
Kapitalanlagen. Das hindert dann aber nicht, daff der Schuldner das
entlichene Geld auch als Teil seines umlaufenden Kapitals verwenden
kann. Das frei verfiigbare Geldkapital ist auch die Form, in der das
Kapital iiberhaupt in der Regel urspriinglich in die Unternehmungen eintritt
und in der es sich aus den Einkommenstiberschiissen als neue freie Kauf-
kraft ansammelt. Nur ein verhdltnismiBig kleiner Teil des vorhandenen
Geldkapitals ist in einem Lande mit modern entwickeltem Bankwesen durch

Metallgeld vertreten und es ist, wie die Papiergeldwirtschaft zeigt, moglich,
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wenn auch keineswegs empfehlenswert, daB auch dieser Barvorrat durch
ein seinem Stoff nach wertloses Umlaufs- und Zahlungsmittel ersetzt wird.
Wenn dies ohne praktische Mifistinde geschehen wire, so stinde das Geld-
kapital als abstrakte Vermogensmacht den sachlichen Kapitalgiitern gegen-
Uber, die es in wirtschaftliche Bewegung zu setzen hat. Der reale volks-
wirtschaftliche Kapitalreichtum wird also durch das abstrakt aufgefaBte
Geldkapital, das nur eine formale Funktion hat, nicht vergréfert. Wohl
aber bildet der Bestand an Edelmetallgeld einen Teil des objektiven
Nationalreichtums. Man koénnte ihn aber im Verkehr durch ein voll-
gedecktes einlosliches Papiergeld ersetzt denken und er wiirde dann
deutlich als das erscheinen, was er in Wirklichkeit ist, als ein bloBer
Sicherheitsfonds, der namentlich soweit wie mdglich die Unverinderlichkeit
der Geldwerteinheit gewéhrleisten soll.

Das Geldkapital wird durch den Kredit auf die mannigfaltigste Art
aus dem einen Vermogen in das andere ibertragen und durch die da-
bei entstehenden Schuldverhdltnisse scheinbar vervielfiltigt. So kann die
selbe Summe, die fiir den Darlehensgeber festgelegtes Geldkapital bildet,
in dem Unternehmen des Schuldners als umlaufendes Kapital erscheinen
und zwar sowohl in der Form von barem Gelde, wie auch von Geld-
forderungen, zeitweise auch mit Umwandlung in Warenwert. Als positives
Geldkapital ist dieser Posten dann nur in dem Vermégen des Gliubigers
vorhanden, in dem Vermdégen des Schuldners wird er rechnungsmiBig
durch einen negativen Posten, eine Schuld von gleichem Betrage, aus-
geglichen, aber allein in den Hénden des Schuldners bildet er wirksames,
wirtschaftlich verwertetes Geldkapital. Verkauft jemand Waren auf Kredit,
so erhilt er eine Forderung als positives Geldkapital. Die ihr entsprechen-
den realen Kapitalgiiter in den Hinden des Kiufers sind mit einer ihrem
Ankaufspreis gleichen Schuld belastet. Gelingt es aber, sie mit einem
Preisaufschlag abzusetzen, so kann die Schuld abgetragen werden und der
erste Kaufer behdlt den Gewinn fiir sich. So kann kreditiertes Kapital
sowohl in Geld, wie in Waren denen, die es zu verwerten wissen, Vor-
teil bringen, auch wenn sie eine Zinsvergiitung dafiir zu tragen haben.
Durch solche Heranziehung von fremdem Kapital wird es mdglich, sowohl
den Betrieb in vorteilhafter Weise auszudehnen, als auch das durch die
Natur des Unternehmens in jedem Einzelfalle bestimmte richtige Verhiltnis
zwischen dem stehenden und umlaufenden Kapital herzustellen. Unter
dem Erwerbskapital eines Unternehmers ist iiberhaupt nicht sein Netto-
vermogen nach Abzug seiner Schulden zu verstehen, sondern das ganze
Kapitalvermogen, das er fir seinen Erwerbszweck benutzen kann. In
seiner Bilanz seien z. B. aufgefiihrt: Grundstiicke und Fabrikgebiude,
Maschinen und sonstiges Inventar, Kohlen- und Rohstoffvorrite, fertige
Waren, Debitoren, Wechsel, Kassenbestand. Auf der Passivseite aber
mége aufler dem Grundkapital und dem Reservefonds auch eine Hypotheken-
schuld und ein Betrag an Forderungen von Kreditoren stehen. Alles,
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was auf der Aktivseite steht, gehort zum wirksamen Erwerbsvermogen des
Unternehmers. Die Grundstiicke und Gebaude sind trotz ihrer Belastung
sein Eigentum und er kann sie fiir seinen Betrieb vol'l ausnutzen, ohne
Pacht- oder Mietsteigerung befiirchten zu miissen. Seine Rohs.toﬂ'e.und
Warenvorrite sind zum Teil noch nicht bezahlt, aber er kan-n in seinem
Erwerbsinteresse frei ilber sie verfiigen. Seine Wechselverbindlichkeiten
werden ebenfalls groBer sein, als wenn er alle laufenden Schulden.sofo.rt
bezahlt hitte, aber er behilt einen groferen Vorrat an Geldkap}tal in
Hinden. Und was seine eigenen ausstehenden Forderungen.betrlff:t, S0
kann er auf Grund derselben Wechsel ziehen oder sie doch, .1hre S'lcher-
heit natiirlich vorausgesetzt, als Stiitze fiir die Ausnut%ung seines eigenen
Kredits benutzen. Das wirksame Erwerbskapital einer [.Jnternehmung
kann also das Nettovermdgen desselben bedeutend iibersteigen. So .be-
trug z. B. bei einer grofien Bergwerksgeselischaft 1906 das E'I.'werbskapltal
im obigen Sinne rund 222 Millionen Mark, das NetFovermogen (Grund-
kapital und Reserven) 157 Millionen, das Grundkapital {nach c.lem der
Prozentsatz der Dividende berechnet wird) 130 Millionen. Die 1_&n1e1}}en und
Hypotheken beliefen sich auf 32 Millionen, die sonstigen Verbindlichkeiten a:}lf
33 Millionen Mark. Bei den Bankunternehmungen, deren_ Hauptgeschift
gerade in der Vereinigung von Kreditnehmen und KredltgetTen besteht,
schwillt eben deshalb das wirksame Erwerbskapital auBerordentlich hoch an,
bis zum Fiinf- und Sechsfachen des Nettovermogens. Wenn ein Unternehfner
gemietete Gebiude oder gepachtete Grundstiicke benutzt, so gehBr.en diese
mit zu dem ihm zur Verfiigung stehenden wirksamen Erwerbskapital, 'ob-
wohl sie nicht in seinem Eigentum stehen und keinen Aktivposten seines
Vermdgens bilden. Jedoch kann ein giinstiger, noch mehrere Jahre gelten-
der Pacht- oder Mietvertrag unter Umstinden einen erheblichen selbstindigen
Vermogenswert fiir den Inhaber erlangen.

Innerhalb des umlaufenden Kapitals wandeln sich fortwdhrend Geld-
und Warenkapital ineinander um. Aus dem Geldkapital werden die
Roh- und Hilfsstoffe und die Arbeitslohne bezahlt. Die in der Her-
stellung begriffene Ware saugt also um so mehr Geldwert auf, je lé.n.ger
die Produktionsperiode dauert. An diese aber schlieft sich, wenn nlcht
auf feste Bestellung gearbeitet wird, noch eine Wartezeit bis zum Ab§atz,
oder genauer bis zur Bezahlung der fertigen Ware. Produktionsperiode
und Wartezeit zusammen bilden also die Umsatzperiode fiir das umlaufende
Kapital des einzelnen Unternehmers, die Laufzeit der Ware selt.)st aber
dauert oft noch weit linger, da sie in unverdndertem oder weiter ver-
arbeitetem Zustande vielleicht noch durch mehrere Hinde gehen muB, bis
sie als fertiges Fabrikat den letzten Abnehmer erreich.t. ]edfzr Produzent
oder Hindler auf den hdoheren Stufen tritt also mit seinem eigenen Geld-
kapital fiir das seines Vormannes ein. Eine unwirtscha‘fthche Verlangerur%g
der Umsatzperiode zeigt sich vielfach auf der letzten Stufe, der de§ Detail-
handels, infolge des Borgsystems der Konsumenten, wodurch nicht nur
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fiir den Verkiufer, sondern auch fiir den GroBhandel der Bedarf an Geld-
kapital erheblich gesteigert wird. Fiir den Handel gibt es selbstverstind-
lich keine eigentliche Produktionsperiode, sondern die Umsatzperiode
seines umlaufenden Kapitals ist gleich der Lagerzeit der Ware nebst der
etwaigen Borgfrist. Sie kann daher bei gangbaren Waren sehr kurz sein,
und das Bestreben des Handels ist stets darauf gerichtet, sie so kurz wie
moglich zu machen. Denn allgemein ist der Bedarf eines Unternehmers
an umlaufendem Kapital bei gleichem Werte des Warenumsatzes in einer
gegebenen Zeitstrecke um so kleiner, je kiirzer die Umsatzperiode des
Kapitals ist. Um denselben Jahresumsatz an Waren zu erreichen, ist bei
zweimaligem Kapitalumsatz im Jahre nur halb so viel umlaufendes Kapital
erforderlich, als bei einmaligem.

Die Lénge der Produktionsperiode hingt von der Natur der Erzeugnisse
ab. Fiir die wichtigsten landwirtschaftlichen Produkte betrigt sie ein Jahr.
Wenn der Landwirt seinen ganzen Ernteertrag sofort verkaufte, so wiirde
sein umlaufendes Kapital zunichst fast vollstindig in Geldform erscheinen,
dann allmihlich immer mehr abnehmen, bis es sich bei der nichsten Ernte
in Gestalt verkiduflicher Produkte erneuerte. So wird uberhaupt bei allen
Produktionszweigen, die nicht kontinuierlich betrieben werden konnen,
das Verhiltnis des Geldkapitals zum Warenkapital groBe periodische
Schwankungen aufweisen. Die Industrie aber ist im allgemeinen nicht an
bestimmte Zeiten gebunden, in ihren Betrieben kann meistens jeden Tag
eine neue Produktionsreihe mit neuem Material beginnen, wihrend ander-
seits auch das Geldkapital als Erlés fiir verkaufte Waren ebenso stetig
zuriickflieft. Daher bleiben die beiden Bestandteile des umlaufenden Kapitals
hier in einem mehr gleichmiBigen Verhiltnis, wenn auch vor und nach
gewissen Terminen, an denen Gehéilter,"Zinsen, Mieten oder andere groflere
Betrage zu zahlen sind, betrichtliche Anderungen der relativen Hohe des
Geldkapitals auftreten., Das Warenkapital wird natiirlich um so mehr das
Ubergewicht haben, je groBere Vorrite an Material und verkauflichen
Waren das Unternehmen nach der Art seines Betriebes stindig auf Lager
hat. Am hdchsten steigt es daher in Handelsunternehmungen, die eine
grofie Auswahl von Waren bereit halten miissen. So standen z. B. in der
Bilanz eines grofien Warenhauses Ende 1908 neben einem Warenbestande
von 88 Mill. M. nur 544000 M. an Kasse und ausstehenden Forde-
rungen.

Je stirker die Quote des Geldkapitals im umlaufenden Kapital im Laufe
des Jahres schwankt, um so mehr ist der Geschiftsinhaber imstande, sein
Geld zeitweise auf kurze Fristen anderen zur Verfligung zu stellen, was
durch den Kontokorrentverkehr der Banken auf bequeme Art vermittelt
wird. Anderseits kann die Wartezeit zwischen dem Verkauf der Waren
und dem Einlaufen des Geldes und somit auch die Umsatzperiode iiber-
haupt flir den Verkdufer verkiirzt werden, indem er auf Grund seiner
Forderung Kredit nimmt.
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Eine besondere Bedeutung schreibt Marx dem zu Lohnzahlungen Lohnkapital

verwendeten Teil des umlaufenden Kapitals zu. Er stf.zllt es als ,,variablgs“
Kapital dem ,konstanten® gegeniiber, das nac¥1 seiner Auffa.ss?f .ats
iibrige umlaufende und das ganze stehende Kap1t§1 umf.aﬁt. Die . e;).rl;?
auf die sich diese Unterscheidung griindet, entspricht nicht der Wirklich-

hin aber verdient das Lohnkapital eine besondere Beachtung,

keit, immer onsertrag mafgebend ist.

i nteil der Arbeiter am Produkti en
]d)?eegltgiz iecairf vom , Lohnfonds¢ als einem die Summe .der mo_ghc}}:n
Lohnzahlungen fest begrenzenden Kapitalteil war o.hne Zweifel zu e1.nse1d ig
formuliert. Der Lohn wird bei fortlaufendem BetrleP aus dem P‘relse er
verkauften Produkte bezahlt, und je hoher dieser bei gunstlgen Konjunktur(}eln
und im {ibrigen gleichgebliebenen Produktionskosten steigt, um so.mz r
kann auch der Lohn erhdht werden, und in der Regel findet al'lch in der
Tat in Zeiten des wirtschaftlichen Aufschwungs eine allger.neme I%Ohn-
erhdhung statt. Der Lohn bleibt allerdings immer von de‘m in der form
von Geld zuriickkehrenden umlaufenden Kapital abhangig, akier dxfeses
Kapital ist keine feste, sondern eine mit der Wirtschaft§lage Yeranderl}.(}:lhe
GroBe. Unter giinstigen Umstdnden fliefit das Geldka‘pxtal "rmt unge\.xi'odn-
licher VergroBerung zuriick und es wird dann auch ein groferer Tej es
Gewinns zur Ausdehnung der Produktion und demnac}} auch zu ver§tarkter
Nachfrage nach Arbeit verwendet. Die dadurch bewirkte Lohnstelgerun‘g
verkiirzt aber auch wieder den Mehrgewinn der Unternehmer un(.i die
Geschiftserweiterung wird dadurch wieder zum Stillstand"gebracht. Me1stens
aber tritt aus verschiedenen Griinden auch bald ein Ruckschlag ein, das
Gleichgewicht zwischen Produktion und Einkor?lmen wird gest?rt, der
Kapitalgewinn und demnach auch das zuriickflielende Ge.ldkapltal ver-
mindert. Damit sinkt aber auch die Nachfrage nach Arbe'lt, und se.lbst
wenn es den Arbeitern, die beschiftigt bleiben, gelingt, eine er¥1ebhche
Verminderung ihrer Lohnsédtze abzuwehren, so verfallen docih viele d<.3r
Arbeitslosigkeit und die gesamte Lohnsumme wird herajt)gedrucfkt.. I?as in
Geldform erscheinende umlaufende Kapital ist eben im kz.lpltahstlschen
Produktionsprozef der Triger der Nachfrage nach Arbc.eit wie auc}'x nac.h
Waren, und durch seine Erweiterungen und Zusammenziehungen wird die
Lohnhéhe unmittelbar beeinflufit.

Was die Entstehung des Kapitals_betrifft, so ist das objektive Kapital En

mit Einschlufl der Kulturschicht des Bodens sweineglmﬁg_gf{flgﬁ mﬂi’:‘fl’.._Er'
zeugnis der_Arbeit, wenn auch_im allgemeinen nicht der Arbeit seiner

Besitzer. Das privatwirtschaftlichejtKagitalvermégen, das im weiteren -

Sinne audh den Jlandwirtschaftlich verwerteten Grundbesitz mit umfaft, hat

—S€ine (:rundlaigen in der TISTOTISCHEN ) . Egg:“.g:.'?.‘.m‘ et
If der Natura1w1rtschanﬁ trat der Unterschied von Kapitalvermoégen und

Konsumtions- oder GenuBvermdgen noch nicht scharf hervor. Der
bearbeitete Boden, die Sklaven und das Vieh waren nach der heutigen
Anschauung der Hauptposten des stehenden Kapitals; das sonstige Inventar

}géz;ltli_ms iberhaupt.

tstehung des
Kapitals.



Vermehrung
und Untergang
des Kapital-
vermogens.

62 Der Kreislauf der Volkswirtschaft,

war ohne erhebliche Bedeutung. FEin eigentliches umlaufendes Kapital
gab es in der geschlossenen Naturalwirtschaft tiberhaupt nicht; nur die
zum Unterhalt der Sklaven und des Viehs angesammelten und periodisch
zu erneuernden Vorrdte konnen mit ihm in Analogie gestellt werden.

In der mittelalterlichen Stadtwirtschaft mit ihrem ziinftigen Handwerks-
betrieb und ihrem beschrinkten Warenaustausch mit dem néchstliegenden
Landbezirk mufite das stehende und umlaufende gewerbliche Kapital in
den bescheidensten Dimensionen bleiben. Auch der stidtische Reichtum
bestand zunichst hauptsichlich in Grundbesitz, der Renten in verschiedenen
Formen abwarf. Die Anfinge einer der heutigen industriellen ent-
sprechenden Kapitalbildung finden sich im Bergbau. Durch den von
glinstig gelegenen Stidten im groBerem MaBstabe betriebenen Handel in
Verbindung mit den im Verdacht des Wuchers stehenden Geld- und Bank-
geschiften sammelte sich bei einzelnen Kaufherren bewegliches Kapital-
vermdgen in Waren und Geld an, das aber doch insgesarﬁt als Bestandteil
des Volksreichtums nur wenig ins Gewicht fiel. FErst seit Eroffnung des
groflen iiberseeischen Weltverkehrs schwoll die Masse der jederzeit in
Bewegung und auf den Lagern befindlichen Waren bedeutend an und die
gleichzeitige allgemeine Preissteigerung infolge der grolien Vermehrung
des Gold- und Silbergeldes bewirkte auch eine entsprechende ErhSéhung
der Summe des im Verkehr wirksamen Geldkapitals. Die méichtigste
Entwickelung des industriellen, Handels- und Bankkapitals aber beginnt
erst im Maschinenzeitalter. Sie war begriindet in der durch die neuen
Produktionsmittel herbeigefiihrten gewaltigen Steigerung der Produktivitit
der Arbeit und in der damit zusammengehenden Vermehrung des realen
Reichtums. Dieser Reichtumszuwachs kam zunichst denjenigen zustatten,
die die Mittel hatten, die neuen Produktionsmittel privatwirtschaftlich aus-
zunutzen und von ihrem erhéhten Einkommen wurde dann auch wieder
ein groflerer Teil in neues Kapitalvermdgen verwandelt. So entstanden
grofle stehende Anlagen, wie man sie frither nicht gekannt hatte, Hoch-
ofen, Eisenbahnen usw., und dazu ein groBer Bestand von Maschinen aller
Art. Man rechnet im allgemeinen die Maschinen zum stehenden Kapital,
doch ndhern sie sich mehr oder weniger dem umlaufenden, da sie doch
nur eine beschrinkte Zeit brauchbar sind und meistens schon in zehn
Jahren abgeschrieben werden. Infolge der groBartigen Ausdehnung der
Giitererzeugung reprisentiert auch die zu jeder Zeit in den Produktions-
stitten, auf dem Transport, in den Lagern und Verkaufsstellen vorhandene
Masse von Roh- und Halbstoffen, unfertigen und fertigen Waren in jedem
Kulturlande einen betrichtlichen Teil des Nationalvermégens, wozu dann,
auch noch das Geldkapital kommt, soweit es real durch Metallgeld dar-
gestellt ist.

Die weitere Vermehrung des Kapitalvermogens der Privatwirtschaften
findet nun auf zwei Wegen statt. Einmal durch die automatische Wert-
steigerung vorhandener dauerhafter Kapitalanlagen, die hauptsichlich auf
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den zunehmenden Seltenheitswert jeder Art v?n Bot?en oder Plati; ('ie;
bestimmten Anforderungen entspricht, zuriickzufuh.ren lft' Es ha}r:ded rsxiu
hier um die Kapitalisierung der Grundrente, die sPaterdemge e:- isten
behandeln ist. Aber dieser Wertzuwachs der G.rrundstucke, er z;m s Ka; oten
in den grofien Stadten hervortritt, bildet zwar eine Vermeltll:ulr:in erfeuésp o
vermogens ihrer Besitzer, ist jedoch“festgelegt ur.ldlstg oD Dew {mnn
pelicbige Untemehmung‘i‘;kﬁe_i ;eifuﬁzgjr Ij:f lz:?)straal‘:tten Kapitalmacht
nur in der Form von Geldkapital als ' D
auftreten. Der Besitzer eines im Wert gestiegenen Grrundstu(? n sieh
i api rschaffen, indem er es verkauft oder verpfindet, aber
If:lflll;asdla{ni)pl:ia:svzétige Ge’ldkapital von dem Kaufer oder Darlr(:l}rf;stgz:iil:
oder von anderen, die es ausgi;;ehen hab}:esn,v :Ifxzilt'i;nggisea e dos
a s sich mit dem Wertzuwac en, '
z‘:iti)s;si;eze;hn?\:riskelung des betreffenden Unternehmens. im Kurse E:;Stl(ggle(;
sind. Die Aktien gehdren nicht, wie %chulhdtv(‘alrsc(lilé':1}::11:}?:31(1),d ezr erer
i dern sie reprisentieren nur Bruchteile ; ;
lx{r:f;tna;;rlsi(():?len GresamtI\)'ermégens einer Unterflehmung.. Nur 1510‘)::2; illz
Kurssteigerung der Aktien dadurch vefanla{ﬁt 1st3 dafﬁ die Gese slcun aus
ihrem Gewinn Reserven zuriicklegt, .fallt sie mit .em:er Ax;samlirl neg‘n o
neuem Geldkapital zusammen. Die einzelnen Aktlonart.e a erP o?ere die
Vermogensvermehrung  aus dem hdheren Kurswert 1hrer. api o
dadurch in frei verwendbares Ka.pita.lf umwandeln, dafl sie sie geg
i eldkapital verkaufen. . '
ber;tii V\(/z;k:;neiiiiig(ides ﬁiien, in Geldform erscheinendfan Kﬁpltalshls[';
iiberhaupt nur dadurch moglich, daBl der Wirtschaftende.emen pbersc u
seines Einkommens iiber seine Konsumtionsaus.gaben. erzielt. Du? Sumdme
der jahrlichen Einkommensiiberschiisse der Emzelwut.schaften bildet den
volkswirtschaftlichen Gesamtzuwachs an freiem Kapital, das aber zum
grobten Teil schon im Laufe des Jahres in andere Fo.rmen u.mgewa?nd'elt
worden ist. Kapitalvermehrungen zugunsten. de.r einen, die lediglich
durch Verluste anderer entstanden sind, heben sich 1? @eser (Gresamtsumme
mit den ihnen entsprechenden negativen Posten nafu{'hch auf. Wohl aber
kommen ungewshnliche Gewinne, die ohne Schadigung anderer durch
geschickte Benutzung giinstiger Konjunkturen, Verwertung neuer Er-

findungen usw., entstanden sind, voll zur Anrechnung. o
Das im regelmaBigen Geschiftsbetrieb zuriickflielende Geldkapital 1st,

abgesehen von dem daran haftenden Gewinn, kein freies Kapitfll, sonc}ern
hat seinen vorgeschriebenen Weg. Wird es aus dem Ge.schaft.zuruck-
gezogen und in ein anderes Unternehmen. ibergefihrt, so "w1rf1 kein neues
freies Kapital angelegt, sondern nur bereits vorhan({enes fiir einen anderen
Zweck bestimmt. Werden Hypothekenscfhulden zuruckgezahlt. oder Pfan(.l-
briefe eingelost, so erhalten die Grl'eiu.blger zwar"freles .I‘{apnal, aber die
Schuldner haben dies vorher aus Einkommenstberschissen zusammen-

bringen miissen. Handelt es sich um die Riickzahlung von Staats- oder
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Gemeindeschulden, so miissen die nétigen Summen aus dem Einkommen
der Steuerzahler angesammelt werden.

Durch den Kredit kann nicht nur vorhandenes Geldkapital auf einen
Entleiher, der es verwerten will, iibertragen werden, sondern es kann auch
zeitweise wirklich neue, als Geldkapital erscheinende Kaufkraft in den
Umlauf eingeschoben werden. Wenn z. B. eine Notenbank einem Kunden
gegen Verpfindung von Wertpapieren ein Darlehen in nicht metallisch
gedeckten Noten gewihrt, so ist dieser instand gesetzt, zunichst mit einer
neu hinzugekommenen Kaufkraft nach Belieben in den Markt einzugreifen,
also irgendwelche Waren zum Wiederverkauf oder zur Verarbeitung zu
kaufen. Eine Vermehrung des positiven Geldkapitals hat jedoch nicht
stattgefunden, denn der Kaéufer, der die Waren mit Banknoten bezahit
hat, bleibt zwar nicht seinem Verkidufer, wohl aber der Bank gegeniiber
mit einer Schuld belastet und anderseits bilden die ausgegebenen Noten
eine Verbindlichkeit der Bank. Daher erhilt der Kreditnehmer auch durch
den Verkauf seiner Waren in dem Erlos kein freies Geldkapital, sondern
er mul es zur Abtragung seiner Schuld verwenden und kann nur iiber
den Rest frei verfiigen. Ganz ihnliche Verhiltnisse ergeben sich, wenn
Waren auf Kredit gekauft werden, nur daf dann unmittelbar eine Schuld
des Kaufers dem Verkiufer gegeniiber entsteht.

Die durch Kredit geschaffene Kaufkraft wirkt also zunichst wie neues
Geldkapital, aber durch die Schuldenzahlung wird sie bald wieder neu-
tralisiert. Immerhin dient sie zur Erleichterung und Beschleunigung des
Warenumsatzes, denn dieser kann mit Hilfe des Kredits nicht nur durch
gegenwartig vorhandenes, sondern auch durch antizipiertes kiinftig er-
wartetes Geldkapital vermittelt werden. Freilich muB diese Gelderwartung
auch wirtschaftlich gerechtfertigt sein, da andernfalls die Anspannung der
Kreditkaufkraft zu Krisen und schweren Stérungen des Wirtschaftslebens

fiihrt. Tatsichlich ist jederzeit ein bedeutender Betrag an Kreditkaufkraft
als formales Hilfsmittel der Bewegung der wirklichen Kapitalgiiter in
Wirksamkeit.

Sie ist aber kein positives Geldkapital und kann auch nur
voriibergehend freies Geldkapital ersetzen.

Da das neue freie Kapital also nur aus Einkommensiiberschiissen entsteht,
fithrt man den Ursprung des privatwirtschaftlichen Kapitals wohl liberhaupt
auf ,Ersparung“ zuriick. Auf die durch das Steigen des Bodenwertes
entstehende Vermehrung des Kapitalvermbgens paBt diese Anschauung
offenbar nicht. Aber auch in bezug auf das Geldkapital und die mit
diesem erworbenen beweglichen Kapitalgiiter ist doch zu bemerken, daf
man unter Sparen im gewdhnlichen Sinne eine mit einer gewissen Selbst-
uiberwindung oder sogar einem Entbehrungsgefiihl verbundene Beschriankung
personlicher Bediirfnisse zum Zweck der Eriibrigung eines Teiles des Ein-
kommens versteht. Auf diesem Wege kommt jedoch in den Lindern mit
moderner Produktionsentwickelung nur ein verhdltnisméfig kleiner Teil
der jihrlichen Kapitalvermehrung zustande. Der groBte Teil entsteht in

»
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feni i i inen bedeutenden Kapitalreichtum
den‘ Hander d?rjemgei?(;lg(i‘fic;e;zlt\sre:\:zten wissen. Vor allem hat sich
e g‘rlesglr:apital in den Hinden der Unternehmer angesammelt,
g?es (ririlzdsf?riang hatten in der Verwertung der gr.oBe{l Erﬁndx;:zg:sm;l:;
Technik und die die newen geSChéfﬂiChen KOtm I}E;atlczgesn\?\?eltverkehrs
verstanden, die sich aus der grofartigen Urr}}g;,fre: njl Sc}iﬁemdrange’ o
ergaben. Die grofien Unternehme%’ folgen i T eiedivung fi. die gar
wenn eine Steigerung ihrer persﬁnhch'en Bediirfnis e“r1e r:gdem s Kapital
nicht mehr moglich ist. Sie denken nicht an ,,Sparerf ) SO wch ohie plan
hiuft sich bei ihnen gleichsam von selbst.an, Weﬂ"m}ilihen o e
miBige Einschrinkung ihres Yerbrauchs einen betrac I11 o ans o
Einkommens iibrig behalten. Uberhaupt kann man saﬁg? ,k e o
freie Kapital der Hauptsache nach nicht ?.us der BescPrarclluktig(“) i der
sumtion hervorgeht, sondern aus der St‘elrgerung der 1;;) e I;l i
fortschreitenden Entwickelung der Technik und der er. el mlung
verdanken ist. Sparsamkeit ist fiir den Anfa.ng der Kapitalansa e
in der Einzelwirtschaft ohne Zweifel notwendig und sehr dzukt'emnpist -
Da aber die Konsumtion der alleinige .En(;izw\efcliksi:irrtirli)a fltl d;z o ;mt-
a ein innerer Widerspruch, wenn in der ol .
:jzsu:tion beschrinkt wirde, um die Produktlonsmrftel zu \l;err(rilellzzieor:
Vielmehr muB die erstere normalerweise der fortsc.hre1tenden rodu 0
stets nachriicken und es kommt nur darauf an, daff ihre Aus.deh‘nung auch
der Masse der Bevélkerung zugute kommt, deren Giiteranteil "b1sher n.O(;1 X
nicht die im gesellschaftlichen Interesse Wiinschensw.erte Grolie errelc.
hat. Nur wenn durch eine gewaltsame Zerstorung ein groBfer Ausfall in
dem Bestande an Kapitalgiitern verursacht worden wire, konnte ein all-
gemeines Sparsystem zeitweilig am Platze sein. o
Vernichtung von Kapitalvermdgen kann selbstverstarfdhctl durch Zer-
stérung sachlicher Kapitalgiiter bewirkt werden. Weit hdufiger noch
aber kommen privatwirtschaftliche Kapitalverluste vor durc?x bloBe"geld-
wirtschaftliche Entwertung der Bestandteile eines Kapltalver.mogens.
Zunichst treffen solche Riickschlige meistens das umlaufende Kapltal. In-
folge ungiinstiger Marktverhiltnisse erleiden die im Besitze eines Unter-
nehmers befindlichen Warenvorrite, Wertpapiere oder Schuldforderungen
eine Werteinbufie, durch die seine Stellung vielleicht iiberhaupt unhaltbar
wird. Kommt es dann zu Zwangsverkidufen, so erfahrt oft auch das steélerfde
Kapital eine aulerordentliche Entwertung. .Es kam} v01:komr.nt;n, d:jt X eliz(ei
Fabrik, die fiir einen bestimmten Produktionszweig eingerichtet f1s nd
sich einst als rentabel erwies, sich nur fir den .Abbruc}% verkaufen 1abt.
In anderen Fillen indes erweist sich die privat\.mr.tschafth.che_ En';\;\{‘ertltmhg
stehender Anlagen als nur voriibergehend, da sie ihre objektive Niitzlich-
i ionsmittel behalten. .
l(leltDaiilaS vli)rli(si\‘:rli{;tschaftliche Produktion findet also im F{.ahm.en der privat-
wirtschaftlichen Erwerbstitigkeit statt. Die Erwerbstitigkeit kann selb-
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stindig ausgeiibt werden, nimlich auf eigene Rechnung und Gefahr
der Betreffenden, oder unselbstindig, nimlich von solchen, die auf
Grund eines Vertragsverhiltnisses gegen eine bestimmte Vergiitung fiir
Rechnung eines Selbstindigen titig sind. Es sind dies teils Lohnarbeiter
fir koérperliche und sonstige wirtschaftliche Arbeiten gewohnlicher Art,
teils Angestellte, die gegen Gehalt eine hoher qualifizierte, mehr oder
weniger geistige Arbeit verrichten. Arzte und andere Dienstleistende sind
selbstindige Erwerbstitige, ebenso kleine Gewerbtreibende und Landwirte,
die ohne Zuziehung fremder Arbeitskrifte nur mit Hilfe ihrer Familien-
angehorigen ihre Wirtschaft fiihren. Man konnte alle Selbstindigen dieser
und ahnlicher Art als Unternehmer bezeichnen, es empfiehlt sich aber,
die Unternehmer schirfer als soziale Klasse auszusondern und zu dieser
nur diejenigen Selbstindigen zu rechnen, deren Erwerbstitigkeit auf der
Ausnutzung eines erheblichen Kapitals beruht, einerlei Ubrigens, ob sie
eine sachliche Produktion mit einer groBen Zahl von Arbeitern be-
treiben, oder ob sie ihr Kapital in Handels- oder Bankgeschiften ver-
werten. ’

Die Handarbeit behilt, auch wenn sie in Abhingigkeit von einem
Unternehmer geleitet wird, ihren objektiv produktiven Charakter, sofern
sie zur Herstellung sachlicher Giiter beitrigt. Die spezifische Erwerbs-
tatigkeit des Unternehmers dient zwar im groBen und ganzen ebenfalls
zur Forderung der objektiven Produktion, aber diese ist fiir ihn gar nicht
der unmittelbare Zweck; was er erstrebt, ist ein Gewinn an Tauschwert
in Geldform, den er dadurch erhilt, daf das umlaufende Kapital, das er
in irgendeiner Weise angelegt hat, mit einem Zuwachs an Geldwert in
das Unternehmen zuriickfliefit. Es ist also méglich, daB die Erwerbstitig-
keit des Unternehmers privatwirtschaftlich gewinnbringend ist, wihrend
eine objektive Giitervermehrung gar nicht stattgefunden hat, wenn z B.
der Preis einer notwendigen Ware durch einen groBen Ausfall in der
Ernte des Robhstoffes stark gesteigert wird. Und anderseits kann durch
iibermaBige Produktion objektiver Giiter, also von Gebrauchswerten, fiir
die Unternehmer statt eines Gewinnes ein Verlust an Tauschwert entstehen.
Die technische Leitung der sachlichen Produktion liegt zwar hiufig eben-
falls in den Hénden des Unternehmers, namentlich bei kleinen Betrieben,
sie gehort aber gar nicht zu seiner spezifischen Titigkeit. Diese ist
wesentlich kommerzieller Natur und besteht in der Disposition itber die
Kapitalverwendung und dem Hereinbringen des Kapitalgewinns. Der
Unternehmer hat zu bestimmen, fiir welchen Zweck und in welchem MaBe
fortlaufend Kapital eingesetzt werden soll und anderseits hat er alle
ginstigen Gelegenheiten zu erfassen, um es mit Gewinn wieder zuriick-
zuziehen. Volkswirtschaftlich betrachtet erfiillt er durch diese Tatigkeit
die Aufgabe, die Produktion aller Giiter der Nachfrage mdglichst genau
anzupassen und zu bewirken, dafl der Gebrauchswert der Giiter zu ihrem
Kostenwert in einem richtigen Verhiltnis bleibt. Die Unternehmer iiben

o g

IV. Kapitalvermégen und Unternehmung. 67

also auf eigene Gefahr eine Funktion aus, fir die in einem ko'fnmunistl-
schen Staatswesen ein grofer Verwaltungsapparat bes.tehe.n muﬁt?, der
auf Grund einer allumfassenden Statistik die iroduktlon jeder Giliterart
iirfnissen gemidh zu leiten hitte.
denHaaI:dr:lim:: nsi}?:fndu:m Urite%nehmungen fiir'sac}'lliche Produktion, so
schlieBt die Kapitalverwendung auch eine betrédchtliche {&ufwendung \]zaon
Lohn fiir Arbeitskrifte ein, im Handel und im Bank.betrleb dagegen be-
steht die Kapitalbewegung in der Hauptsache nur in dem UmGsatz \éor;
Waren- und Geldkapital. Dieser wirkt aber ebenfalls auf den Gang e
sachlichen Produktion zuriick und in letzter Instanz .ﬁnden auch die
Gewinne des Handels- und Bankkapitals in den Endpreisen der Konsum-
tionsgiiter ihren Gegenwert.

Die kleinen Unternchmungen werden N s
eines einzelnen betrieben. Es gibt aber auch Einzelunternehmer,

der Spitze von Riesenbetrieben stehen, die sie meistens selbst .erst.ge-
schaffen haben. In diesen tritt das spezifische Unternehr.nertalent in femer
stirksten Ausprigung hervor: der rasche Scharfblick in der‘Erspahux;{g
der Mbglichkeiten vorteilhafter Kapitalanlagen, vor allem m'lttels prak-
tischer Verwertung neuer Hiilfsmittel der Produktlof) u.nd mittels nt}alufar
wirksamer Organisationen, kithnes Ergreifen dc?r giinstigen Gele.gen ex’fl,
unermiidliche Energie in der Verfolgung des emmal. geset’z‘ten Ziels un
festes Ausharren bis zu seiner Erreichung. Wer dieses .lalent“b.esmz.t,
wird auch das Kapital finden, dessen er zur Betitigung "semer Fahigkeit
bedarf, denn andere werden es ihm bereitwillig zur Verﬁ.lgun.g St?llel.’].
Von den gesellschaftlichen Formen der Unternehmung ist dle.w1cht1.gste
die Aktiengesellschaft. Sie macht es moglich, dal auch die Besitzer
kleiner Kapitale sich unmittelbar an den groBten Unterne‘}}mungen be-
teiligen konnen, und zwar so, dafl jeder nur mit seiner Einlage halftet,
fiir diese aber nicht einen einfachen Zins, sondern einen ihr entsp.rechenden
Kapitalgewinnanteil erhdlt. Die Wirklichkeit b1e1t')t fI‘fElllCh hmte:r dem
Ideal einer solchen Assoziation noch weit zuriick. Die frither sehr hiufigen
schweren MiBbrauche bei der Griindung von Aktiengesellschaften sind. zwar
durch die neuere Gesetzgebung zuriickgedringt worden, aber es kann immer
noch vorkommen, daB einzelne GroBaktionire oder grofle Banken einen
iibermdfigen EinfluB auf die Verwaltung des Unternehmens.erlangen und
diesen fiir ihre Sonderinteressen und zum Schaden fiir die Massg der
kleinen Aktionire ausnutzen. Unter Umstinden erweist sich auch. die Ab-
hingigkeit, in der eine Aktiengesellschaft tatsdchlich von den Yonu1hr .selbst
angestellten Leitern des Unternehmens steht, als eine Beelntrac}xtlgung
der Interessen der Aktionire. Es findet hier eine Teilung d'er natiirlichen
Funktionen des Unternehmens statt: die passive Aufga'be,‘ die Ubel'I.lahI"ne
des geschiftlichen Risikos ist Sache der Aktionért.e, die mso‘fern. wxrlfl}ch
Unternehmereigenschaft besitzen. Die aktive Funktion aber, die Dls?osmon
iiber das Kapital und die kaufméannische Verwertung desselben fillt den

5#

i 1 fir Rechnung Formen der
m der Rege g Unternehmung.



68 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

Geschiftsleitern zu, denen daher, im Gegensatz zu den gewdhnlichen An-
gestellten, eine grofle Selbstindigkeit eingeriumt werden muB. Wenn
diese die personlichen Eigenschaften besitzen, die fiir eine erfolgreiche
Unternehmertitigkeit erforderlich sind, so werden die Aktionire es als
einen Vorteil betrachten, solche Krifte durch hohes Gehalt und bedeutende
Gewinnbeteiligung fiir ihr Unternehmen zu gewinnen. Aber es kommt
auch vor, dafl diese leitenden Vertreter des Unternehmens die ihnen iiber-
tragene Macht mifibrauchen, zuweilen sogar in Verfolgung eigener Neben-
interessen, hiufiger aber dadurch, daB sie das ihnen anvertraute Kapital
fir iibermiflig gewagte Projekte und Pline aufs Spiel setzen und dadurch
schwere Verluste oder den Ruin der Gesellschaft herbeifiihren. '

Eine besondere Unternehmungsform bilden die Genossenschaften.
Einige Arten, wie die Konsumvereine, haben keinen Erwerbszweck,
sondern nur die Aufgabe, Bediirfnisse ihrer Mitglieder auf méglichst billige
Weise zu befriedigen. Die erwerbstitigen ,Produktivgenossenschaften
haben vielfach den Charakter von sozialen Experimenten, indem man ver-
sucht hat, den Gegensatz von Kapital und Arbeit dadurch aufzuheben,
daff die Arbeiter in ihrer Vereinigung zur Genossenschaft gewissermafen
ihre eigenen Arbeitgeber werden. Die hochgespannten Erwartungen
mancher Reformer haben sich indes nicht erfiillt, wenn es auch nicht an
Produktivgenossenschaften fehlt, die auf besonders fiir sie geeigneten Ge-
bieten, z. B. in der Buchdruckerei, unter giinstigen Bedingungen befrie-
digenden Erfolg gehabt haben. Das charakteristische Merkmal der Ge-
nossenschaft als Unternehmungsform liegt darin, daB sie weder ein festes
Kapital noch einen festen Personenbestand hat, sondern ihr Kapital von
der Zahl der Genossen abhingt, die durch leichten Zutritt und auch nicht
schweren Austritt verinderlich ist. Dazu kam friiher nach dem deutschen
Gesetz von 1868 die unbeschrinkte Haftpflicht der Genossen; nach dem
Gesetz vom 1. Mai 1889 ist aber auch beschrinkte Haftpflicht zuldssig.
Auf andere Unternehmungsformen, wie die bergrechtliche Gewerkschaft
und den Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit — ohne Erwerbszweck —
gehen wir hier nicht ein, sondern heben nur noch die vom Staate, den
Gemeinden oder anderen offentlichen Kdorperschaften getragenen 6ffent-
lichen Unternehmungen mit wirtschaftlichem Charakter hervor. Der so-
genannte Staatssozialismus erstrebt die moglichst weite Ausdehnung dieser
Unternehmungsart, wirklich geeignet aber ist sie nur fiir solche Betriebe,
die einen einfachen und gleichmiBigen Gang haben, sich nicht rasch
wechselnden Bedingungen anzupassen brauchen, nicht von weltwirtschaft-
lichen Konjunkturen abhingen, die Nachfrage nach ihren Leistungen ab-
warten konnen, ohne sich um Kundschaft besonders zu bemiihen, Zu-
gunsten der offentlichen Unternehmungen kann geltend gemacht werden,
daBl sie den Gewinn aus groBen Betrieben, wie dem Eisenbahnsystem
eines Staates oder den StraBenbahnen oder den Beleuchtungsanlagen einer
Stadt einem Gemeindewesen zugute kommen lassen und daB sie ander-
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seits imstande sind, die Lage ihrer Arbeiter mustergiiltiz zu verbessern
und insbesondere, wenn auch nicht allen, jedoch einer groflen Zal.ll det:—
selben eine dauernd gesicherte Stellung zu gewidhren. In Wirkhchkeflt
sind indes Staat und Gemeinde bisher keineswegs immer so ideale Arbeit-
geber, wie sie es nach theoretischen Vorstellungen sein konnten.

ie di war objektiv auf menschlichen Angebot von
V. Das Angebot. Wie die Nachfrage z i oot

Bediirfnissen beruht, aber privatwirtschaftlich durch die Zahlungsfahigkei
der einzelnen bestimmt und beschrinkt wird, so hingt auch das Angebot der
Giiter zwar von den allgemeinen Bedingungen der Produktion ab, wird.aber
in seinem Hervortreten durch die Interessen und die Taktik der Einzel-
wirtschaften geregelt, durch deren Hénde es notwendig gehen mul. Wegen
ihrer fundamentalen Wichtigkeit sind zunéchst diejenigen' B?denprodukte
— Nahrungsmittel oder Rohstoffe — zu betrachten, die in per1odlsch:en Em'fen
in einer Hauptmasse gewonnen werden, deren Angebot dann uk.>er eine
lingere Zeitstrecke verteilt werden muB. Frither war die Ernteperiode der
ganzen Welt ein volles Jahr. Infolge der Entwickelung des moderne.n
Transportwesens ist aber auch die siidliche Halbkugel instand gesetzt, mit
vielen Bodenerzeugnissen mit der ndrdlichen in Wettbewerb zu treten, und
so muB man jetzt bei diesen, z. B. bei Weizen, mit zwei Haupterntezeiten
im Jahre rechnen. Wenn die zeitliche Verteilung des Absatzes .der‘ge-
ernteten Menge dadurch erleichtert worden, so ist das Problem der richtigen
Versorgung der Linder mit iiberwiegender Konsumtion aus den fiiber-
seeischen Produktionsgebieten desto schwieriger geworden. Beide Auf-
gaben konnen nur durch eine umfassende Mitwirkung des Handels erfiillt
werden. Mag der amerikanische Farmer seinen Weizen auch eine Zeitlang
zuriickhalten oder ihn in einem Lagerhause liegen und den Lagerschein
beleihen lassen, der fiir die Ausfuhr bestimmte Weizen muBl doch schliefilich
an einen Hindler verkauft werden und auch dieser wird ihn in der Regel
noch nicht unmittelbar einer europiischen Miihle liefern. Aber auch das
fiir den inneren Verbrauch im Lande selbst erzeugte Getreide geht zu einem
groBen Teil durch die Lager des Handels. Denn viele Landwirte sind
durch Geldbediirfnis gendtigt, bald nach der Ernte zu verkaufen, und zum
direkten Absatz an Miihlen haben sie nicht immer giinstige Gelegenheit,
Mit genossenschaftlichen Getreidelagern hat man in Deutschland bisher
keine allzu giinstigen Erfahrungen gemacht. Insbesondere geht das Angebot
der in den Weltverkehr kommenden Bodenprodukte den letzten Abnehmern
gegeniiber ausschliefilich vom Handel und nicht von den Produzenten aus
und es erhilt dadurch eine wesentlich spekulative Grundlage. Spekulation,
d. h. Vorausschitzung der kiinftigen Marktverhiltnisse, ist zur Sicherstellung
einer stetigen Versorgung der einzelnen Lander mit den notwendigen
Bodenerzeugnissen unentbehrlich und der Handel ist fiir diese Aufgabe
vorzugsweise geeignet, da er nur mit umlaufendem Kapital wirtschaftet
und daher weit groflere Bewegungsfreiheit hat, als die Produzenten. Die
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GroBe jeder Ernte hingt von unberechenbaren Naturbedingungen ab, sie
wird nur insofern von dem Produzenten beeinflufit, als dieser die Boden-
fliche ausdehnen oder vermindern kann, auf der ein bestimmtes Erzeugnis
gewonnen werden soll; aber auch darin hat er bei der gegebenen Be-
schaffenheit seines Bodens nicht immer freie Hand. So mufi der Handel
die Sammelstellen liefern, von denen aus die aufgespeicherten Vorrite dem
ortlichen und zeitlichen Bedarf entsprechend stetig abfliefien. Die Héndler
lassen sich jedoch, wie alle Unternehmer, bei der Ausiibung dieser volks-
wirtschaftlichen Funktion durch ihre privatwirtschaftlichen Interessen leiten
und suchen vor allem moglichst hohen Gewinn zu erlangen. Der zu einer
gegebenen Zeit vorhandene Vorrat ist meistens grofler als das gleichzeitig
bestehende wirkliche Angebot. Das ist volkswirtschaftlich nétig zur richtigen
zeitlichen Verteilung der Erntemenge, wird aber privatwirtschaftlich durch
die Preistaktik der Wareninhaber bewirkt. Viele Héandler und auch viele
Produzenten wollen zu dem geltenden Preise nicht verkaufen, sondern
halten ihre Bestinde in Erwartung giinstigerer Marktverhdltnisse zuriick.
Geschieht dies in groflem Mafistabe und etwa durch Vereinbarung zwischen
groBen Kapitalmichten, so kann durch eine solche Beschrankung des
Angebots unter Umstidnden, wenigstens zeitweise und an einzelnen Borsen,
eine direkte preissteigernde Wirkung ausgeiibt werden, die durch den
wirklichen Stand der Vorrite gar nicht gerechtfertigt ist.

Anderseits kann das gegenwirtig bestehende Angebot auch grofier sein,
als die iiberhaupt vorhandene Warenmenge. Vom bloflen Borsenspiel und
,Leerverkiufen die spiter durch einen Riickkauf aufgehoben werden,
sehen wir ab. Es kann sich aber auch um ganz reell gemeinte Anerbietungen
kiinftiger Lieferungen handeln, die aus bestimmten, im Wachstum oder im
Reifen begriffenen Ernten gedeckt werden sollen. Der Ertrag 1dft sich
natiirlich um so sicherer vorausschitzen, je nidher man der Erntezeit steht,
jedoch ist ein solches auf das Zukunftsprodukt begriindetes Angebot stets
mit einem gewissen Risiko verbunden. Auch steht es immer in unmittel-
barem Wettbewerb mit den Lagervorriten, die regelméifig iiber das laufende
Erntejahr hinausreichen.

Solche Bodenprodukte, die nur auf einem ganz beschrinkten Raume
gewonnen werden, wie die feinen Weine aus gewissen ausgezeichneten
Lagen, konnen natiirlich durch den Willen der wenigen beteiligten oder
vielleicht des alleinigen Besitzers in beliebiger Weise zur Erzielung des
héchstmoglichen Preises zuriickgehalten werden. In gréBerem Malistabe
haben einst die Hollinder ihre Monopolstellung im Gewiirzhandel aus-
genutzt, indem sie die Kultur der Gewiirzbdume nur auf vier Inseln der
Molukken beibehielten und sie auf den ibrigen ausrotteten.

Eine zweite Kategorie von Massenwaren des GroB8verkehrs bilden die-
jenigen, deren Produktion kontinuierlich fortdauert. Hicrher gehéren
namentlich die mineralischen Rohprodukte im weiteren und engeren Sinne,
die Kohlen, Erze und die Metalle, sowohl die ganz rohen, als auch die
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zu Material fiir die weitere Fabrikation verarbeiteten. Das Charakteristische
bei diesen Waren liegt darin, daBl ihr Angebot weit weniger vom Hande],
als von den Produzenten selbst ausgeht. Die geringere Bedeutung des
Handels fiir ihren Absatz erklirt sich zum Teil schon aus der Tatsache
ihrer kontinuierlichen Produktion, die jederzeit nach den Bediirfnissen des
Marktes erweitert oder eingeschrankt werden kann, ohne daB grofle Vor-
rite fiir den kiinftigen Bedarf angesammelt zu werden brauchen. Spekulative
Aufspeicherungen zum Zwecke der Preissteigerung kommen zuweilen bei
den nur in verhiltnismiBig geringen Mengen produzierten Metallen vor,
wie Zinn und Kupfer, Kohlen und Eisen dagegen hiufen sich nur gegen
den Willen der Produzenten infolge schlechten Geschiftsgangs an, was
dann auch bald zu einer Produktionsbeschrinkung filhrt. Normalerweise
werden diese Rohstoffe von den Abnehmern schon im voraus bestellt, auf
Grund von Abschliissen, die sich oft auf ein ganzes Jahr und linger
erstrecken. Die Hauptabnehmer der Kohlen sind die Industrie, die Eisen-
bahnen, die Dampfschiffsunternehmungen, die Gasanstalten, also groBe
Betriebe, die der Vermittelung des Handels nicht bedirfen. Dieser wird
mehr und mehr auf die Versorgung des Privatpublikums beschrinkt und
mub sich dabei den Vorschriften der Produzentenverbidnde iiber die Preis-
stellung unterwerfen. Fiskalische und andere isolierte Bergwerksunter-
nehmungen ziehen es indes noch vor, ihren Absatz durch grofie Handels-
firmen vermitteln zu lassen. Roheisen und Halbzeug wird fast ausschlieBlich
an Unternehmungen geliefert, die es weiter verarbeiten, sofern nicht der
herrschenden Konzentrierungstendenz gemifl Hochdfen, Stahlwerke und
Walzwerke in derselben Hand vereinigt sind. Der Zwischenhandel bleibt
hauptsidchlich angewiesen auf den Absatz von Stabeisen, Blechen,
Tragern usw. an die kleineren Betriebe der Eisenverarbeitung und andere
Eisen verwendende Gewerbe. Ein Umstand, der dem Getreidehandel nicht
wenig zustatten kommt, das Kapitalbediirfnis der Produzenten, das sie zu
raschem Losschlagen ihrer Erzeugnisse veranlaBit, spielt bei den grofien
Bergwerks- und metallurgischen Unternehmungen keine Rolle. Eine groflere
Bedeutung und Selbstindigkeit aber hat der Kohlen- und Metallhandel
im Verkehr mit dem Auslande behalten und er kann namentlich durch
sein Angebot von auslindischen Waren auch die Kreise der michtigen
inldndischen Verbinde in unliebsamer Weise storen.

Auf dem Gebiete der Montan- und Eisenindustrie hat sich das Verbands-
wesen in Form von Kartellen und Syndikaten mit besonderem Erfolge
entwickelt, was sich wohl daraus erklirt, daf der Hauptteil der Produktion
von einer verhiltnismiBig kleinen Zahl groBer Unternehmungen herriihrt,
die durch die ungiinstige Wirtschaftslage in den siebziger Jahren schliefilich
zu einer Verstindigung gedriangt wurden. In erster Linie handelt es sich
bei solchen Vereinigungen darum, durch eine Beschrinkung des Angebots
die Preise zu verbessern, ein an sich berechtigtes Bestreben, wenn die
Preislage eine solche ist, dahh auch die solide fundierten Unternehmungen
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nicht mehr den als normal geltenden Kapitalgewinn erzielen. So wurde
schon im Jahre 1876 eine Forderkonvention der rheinisch-westfilischen
Bergwerke geschlossen, die eine Produktionsbeschrdnkung von zehn Prozent
durchfithrte. Spiter wurde die straffere Syndikatsorganisation geschaffen:
die ganze Produktion der verbundenen Werke wird an das Syndikat, das
vermittelnde Organ, verkauft, das nun seinerseits fiir den Absatz sorgt.
Jedem Werke ist eine bestimmte Beteiligungsziffer fiir seine Produktion
zugewiesen und die wirklich zugelassene Produktion wird nétigenfalls auf
einen gewissen Prozentsatz dieser Ziffer herabgesetzt, um mdglichst gleich-
miBige, d. h. gleichmidBig hohe Preise aufrecht zu erhalten.

In Amerika bildeten sich an der Stelle der europiischen Kartelle und
Syndikate seit dem Anfang der achtziger Jahre die sogenannten Trusts
in einer dem englischen Recht entnommenen Form aus. Eine groBere
Anzahl von Aktiengesellschaften mit gleichartiger Produktion vereinigte
sich in der Art, daB die Gesamtheit oder doch die Majoritit der Aktien
einem Ausschuff von Treuhdndern (Trustees) iibertragen wurde, der dafiir
Trustzertifikate ausstellte, die auch statt der Aktien in den Verkehr gebracht
werden konnten. So wurden die einzelnen Gesellschaften tatsichlich zu
einem einheitlichen Unternehmen verschmolzen, dessen Verwaltung fiir die
Regelung der Produktion im Interesse einer giinstigen Preisbildung sorgte und
zu diesem Zweck auch weniger ergiebige Betriebe génzlich stillegte. Gegen
diese Trusts erhob sich aber bald in der ganzen Union ein lebhafter Wider-
stand. In fast allen Einzelstaaten wurden scharfe Gesetze gegen sie erlassen
und ihnen ihre Existenz schliefilich unmoglich gemacht. An ihre Stelle traten
nun seit den neunziger Jahren auch der Form nach einheitliche Riesen-
gesellschaften, die durch véllige ,, Amalgamation“ zahlreicher Einzelunter-
nehmungen oder durch Ankauf aller oder des grofiten Teiles der Aktien von
solchen gebildet wurden. Auch diese pflegt man — ungenau — als Trusts zu
bezeichnen, da sie in der Tat nach ihrem wirtschaftlichen Charakter und
Zweck mit den eigentlichen Trusts auf gleicher Linie stehen. Das grof-
artigste Beispiel dieser Art ist die United States Steel Corporation mit
einem XKapital von 818,6 Millionen Dollar in gewdhnlichen und Vor-
zugsaktien und 610,7 Millionen Dollar in Bonds! In Deutschland fehlt
es auch nicht an &hnlichen Konzentrationsbestrebungen, jedoch bleiben
sie im Vergleich mit den amerikanischen Vorbildern in bescheidenen
Grenzen.

Auch die Erzeugnisse der Viehzucht sind Gegenstinde der kontinuierlichen
Produktion. Manche sind in der neueren Zeit zu Welthandelsartikeln ge-
worden, wie gefrorenes oder sonst konserviertes Fleisch. Selbst Milch kann
aus Ddnemark nach Berlin auf den Markt gebracht werden. Je mehr sich
das Zufuhrgebiet fiir die grofien Zentren der Konsumtion erweitert hat,
um so mehr ist der Handel als Triger des letzten Angebots hervorgetreten.
Durch genossenschaftliche Organisationen und Kartellierung kann ihm jedoch
in dem mehr lokalen Verkehr mit Erfolg Konkurrenz gemacht werden.
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Eine Konzentrierung in grofiem MapBstabe hat sich in Amerika in der
Fleischerei und Fleischverarbeitung vollzogen.

Als eine dritte Klasse von Waren sind mit Riicksicht auf die An-
gebotsverhiltnisse die grofen Maschinen und Konstrukti.one? fiir be-
sondere Zwecke (Briicken, Schiffe usw.) zu unterscheid?n. Sie miissen der
Ortlichkeit ihrer Aufstellung oder den sonstigen speziellen Bedln.gungen
ihrer Verwendung angepalit sein und konnen daher iiberhaupt r.x.lcht a1.1f
Vorrat, sondern nur auf Bestellungen mit den ndtigen Angaben iiber dl'e
Einzelheiten ihrer Ausfiihrung hergestellt werden. Von seiten der Fabr.l-
kanten besteht also hier gewissermaflen nur ein virtuelles Angebqt: sie
bieten ihre Betriebseinrichtungen mit einer gewissen Produktionsf:aihxgkext
an und bemiihen sich, fiir diese stets eine moglichst vollstindige E?e-
Zum Teil wenden ihre Kunden sich direkt an sie;

schiftigung zu finden. : :
n von Lokomotiven, Eisen-

groBere Konstruktionen, wie auch Lieferunge :
bahnwagen, Kanonen usw. werden meistens zur Submission ausgeschrieben.
Nur kleinere Maschinen, wie Lokomobile, landwirtschaftliche Maschinen usw.
werden vorritig gehalten und nur diese kann der Handel als Absatz-
vermittler auf seine Lager nehmen. Vereinigungen kommen auch unter
den Produzenten spezialisierter Groffabrikate vor, doch beziehen sie sich nur
auf die allgemeinen Verkaufsbedingungen und nicht auf die Ausdehnung
der Produktion und die Preisstellung. Riesenunternehmungen aber, durch
Zollschutz begiinstigt, kénnen auch auf diesem Gebiet ein monopolistisches
Ubergewicht erlangen.

Eine vierte besondere Kategorie bilden die Detailhandelswaren.
Fiir diese ist der Handel der stindige und unentbehrliche Absatzvermittler.
Er unterhiilt persdnliche Beziehungen zu den letzten Abnehmern und ist
dadurch imstande, den wirklichen Bedarf des Publikums an den unzdhligen
Sachen zu beurteilen, die zum tiglichen Gebrauch oder Verbrauch dienen.
Durch den Detailhandel direkt oder durch die weitere Vermittelung des Grof-
handels erhalten dann die Produzenten dieser Waren die nétigen Anhalts-
punkte fiir die Bestimmung der herzustellenden Mengen. Im Detailhandel
tritt das Angebot am selbstindigsten und aktivsten auf; es geht der Nach-
frage voraus und sucht sie zu wecken und anzureizen. Zu diesem Zwecke
wendet der Detailhandel, haufig auch von den Fabrikanten unterstitzt,
allerlei Lockmittel an. Er sucht die besten Verkehrslagen auf, stellt seine
Waren in glinzenden Liden aus, macht Reklame in Zeitungen und Pro-
spekten, verkauft einzelne Waren ungewdhnlich billig usw. Eine besondere
Anziehungskraft iiben in der neueren Zeit die Warenhauser aus, die den
Detailhandel als groBkapitalistische Unternehmung betreiben. Sie stellen
in ihren groBartigen Rdumen die mannigfaltigsten Waren aus; jedermann
hat freien Zutritt, ohne dafi ihm zugemutet wird, irgend etwas zu kaufen;
aber die Mannigfaltigkeit des Angebots bringt ihm allerlei Bediirfnisse und
Wiinsche in Erinnerung und weckt seine Kauflust. Vermoge der Grofle
seiner Bestellungen kann ein solches Unternehmen billiger einkaufen als

Maschinen und

Konstruktionen.

Detailhandels-
waren.
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kleinere Geschifte, und je mehr sich sein Umsatz beschleunigt und ver-
groBert, um so mehr ist es imstande, mit kleineren Aufschligen auf die
Waren denselben Gewinn zu erzielen, also auch dem Publikum wirklich
niedrigere Preise fiir dieselben Qualititen zu stellen. Ein weiterer Vorteil
erwichst den Warenhiusern auch daraus, daBl die Nachfrage nach den
Hauptgattungen von Waren, die sie auf ihrem Lager haben, nicht leicht
fiir alle gleichzeitig sinken wird, sondern die Verminderung des Absatzes
in der einen Gruppe durch bessere (Geschiftsergebnisse in anderen aus-
geglichen werden kann. Die Grofibetriebe des Detailhandels, die sich auf
eine Warengruppe, etwa Modewaren fiir Frauen, beschrinken, haben aber
anderseits die Moglichkeit, ihrer Kundschaft eine reiche Auswahl auf
diesem Spezialgebiet vorzulegen. Dagegen wenden die Grofibetricbe ein
anderes Anziehungsmittel nicht an, das sonst im Detaithandel weit verbreitet
ist, das Kreditieren von Waren, das Borgsystem, das an vielen Orten
als althergebrachter Mifibrauch einen bedenklichen Umfang erreicht hat.
Eine besondere Art des Angebots im Detailverkehr geht von dem
Markthandel aus. In den kleineren Stidten wird der Wochenmarkt in
landwirtschaftlichen Erzeugnissen wohl noch seine Bedeutung behalten.
In den groBen aber schiebt sich auch fiir dicse immer mehr der Zwischen-
handel ein, der die den Markthallen zugefiihrten Produkte in erster Linie
aufnimmt. Die Jahrmirkte erhalten sich nur noch an kleineren Orten, wo
sie noch den Zweck erfiillen kdnnen, Waren zum Verkauf auszustellen,
die am Orte selbst nicht oder nur zu héheren Preisen zu haben sind. Bis
zu einem gewissen Grade konnen auch die vielbekdmpften Hausierer noch
solche Dienste leisten; daB sie einer gewissen Uberwachung unterworfen
werden, ist nicht aus wirtschaftlichen, sondern aus polizeilichen Griinden
gerechtfertigt. Die auf den Betrieb in grofleren Orten berechneten Wander-
lager konnen sich in Deutschland infolge einer exorbitanten Besteuerung
nur in einzelnen Ausnahmefillen noch behaupten. Volkswirtschaftliche
Berechtigung haben diese Erdrosselungssteuern ebensowenig wie die aus
der Riickwirtsrevision der Gewerbeordnung hervorgegangenen Mafiregeln
zur Erschwerung des Detailreisens, des durch Reisende vermittelten, von
groBeren Geschiften ausgehenden Warenangebots bei Privatkunden. Lokal-
protektionistische Riicksichten auf die Sonderinteressen der ansidssigen
Gewerbtreibenden koénnen gegen diese naturgemilfle Folge der modernen
Verkehrserleichterung mit nicht groflerem Recht geltend gemacht werden,
als gegen das billige Paketporto. Es ist zwar wiinschenswert, dafl der
Ubergang zu den den neuen Produktions- und Verkehrsverhiltnissen ent-
sprechenden Wirtschaftseinrichtungen moglichst schonend fiir die bestehenden
Existenzen von statten gehe, nicht aber, daB riickstindige und unwirtschaft-
liche Betriebsformen auch fiir die Zukunft erhalten bleiben.
Dem Detailhandel stehen in der Art des Angebots auch die Gastwirt-
schaften und die den tiglichen Bedarf an frischen Nahrungs- und Genuf-
mitteln liefernden Gewerbe nahe, wie Bickereien und Konditoreien. Fiir
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diese aber besteht die besondere Schwierigkeit, daB die angebotenen und
bereitgestellten GenuBmittel groBtenteils nur wenig haltbar sind und in
ganz kurzer Zeit entweder vollstindig unbrauchbar werden, oder wenigstens
eine groBe Verschlechterung erleiden. Es muf also hier immer damit
gerechnet werden, daf ein Teil der angebotenen Ware nur in verdnderter
Gestalt und mit groBer Entwertung abgesetzt wird. Andere unmittelbar
mit den Konsumenten verkehrende Kleingewerbe, wie die Schuhmacherei
und Schneiderei nach MaB, sind lediglich darauf angewiesen, Bestellungen
abzuwarten und miissen ihre Kundschaft durch ihre Leistungen heran-
zichen. Ihr grofleres oder geringeres Angebot tritt hauptsichlich in der
Zahl der miteinander konkurrierenden Geschifte hervor.

Was das Angebot aus vorhandenen Bestinden betrifft, so sind zu-
nichst diejenigen Vorrite zu unterscheiden, die lediglich infolge einer
zeitweiligen iibermiBigen Produktion gewisser Waren, namentlich an Ernte-
erzeugnissen, angesammelt werden. Diese konnen allerdings oft einen
starken Druck auf den spiteren Preis ausiiben, aber im ganzen haben
sie doch nur den Zweck der Regelung und Ausgleichung des Angebots
aus der laufenden Produktion. Eine andere Bedeutung aber haben solche
Bestinde eines Verkehrsgutes, die fortwahrend vorhanden sind und aus
denen jederzeit der neuen Produktion Konkurrenz erwachsen kann, wahrend
bei den gewdhnlichen Waren der Preis ausschlieBlich durch die laufende
Erzeugung bestimmt wird. Hierher gehoren die Edelmetalle, sofern sie
unbeschriankt und ohne erhebliche Kosten zu Geld gepragt werden konnen,
was gegenwirtig allerdings nur noch fiir das Gold zutrifft. Die jahrliche
Goldproduktion macht auch auf ihrem jetzigen auBerordentlich hohen
Stande nur etwa sechs bis sieben Prozent der in Gestalt von Minzen
fortwahrend im Verkehr befindlichen Goldquantitit aus. Der Miinzvorrat
ist aber auch als stindiges Angebot von Barrengold zu betrachten, denn
die Miinzen konnen jederzeit ohne nennenswerten Verlust eingeschmolzen
werden. Von den Silbermiinzen gilt dies jetzt nicht mehr, denn sie haben
einen ihren Metallwert betrichtlich iibersteigenden Kurswert. Dagegen
stehen auch Edelsteine, die aus dem privaten Gebrauchsvermogen wieder
in den Verkehr gelangen, mit den neugewonnenen in gleicher Linie und
verstirken also das Angebot. Die meisten Gebrauchsgegenstinde aber
kommen als solche iiberhaupt nicht wieder in den Verkehr, wenn sie
cinmal in die Hinde der Konsumenten gelangt sind; was sich von ihnen
noch auf dem Trodelmarkt findet, ist abgenutzt und seinem Gebrauchswert
nach von den urspriinglichen Objekten ganz verschieden. Kunstwerke,
Antiquititen und andere Seltenheiten konnen sogar mit erhohten Preisen
wieder in den Handel gebracht werden, aber das sind einzigartige Wert-
objekte, von denen es keine Vorrite gibt.

Von den Rohmaterialien der abgenutzten Gebrauchsgiiter haben die
Edelmetalle die grofite wirtschaftliche Bedeutung. Sie werden auch sorg-
filtig gesammelt, da sie wieder wie neues Rohmetall verwertet werden
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kénnen. Doch wird der groBite Teil der goldenen und silbernen Gerite
und Schmucksachen dauernd als Familienbesitz zuriickgehalten oder in
unverdnderter Gestalt, und dann oft mit erhShtem Seltenheitswert wieder
verkauft. Die Gegenstinde aus gewdhnlichen Metallen unterliegen einer
starken Abnutzung durch Oxydierung und Abreibung. FEin Teil ihres
Materials aber kehrt, hiufig durch Vermittlung des Trodelhandels,
wieder in den Verkehr zuriick. Namentlich ist das Angebot von altem
Eisen an sich nicht unbetrichtlich, wenn es auch nur einen kleinen Bruchteil
der jahrlichen Neuproduktion darstellt.

Nur das Angebot von beweglichen Giitern tritt als eine wirtschaftliche
Massenerscheinung und als eine der treibenden Krifte des volkswirt-
schaftlichen Prozesses auf. Das Angebot von unbeweglichen Giitern da-
gegen hat immer einen individuellen Charakter, nicht nur bei den Grund-
stiicken, die iiberhaupt nicht produziert werden, sondern auch bei den
Gebduden, obwohl solche in den Stidten fortwihrend in gréferer Zahl neu
errichtet werden. Jedes Haus hat schon wegen seiner Lage eine besondere
Eigentiimlichkeit und die Griinde, weshalb ein Haus zum Verkauf angeboten
wird, sind ganz anderer Art, als die des Angebots fortlaufend produzierter
Waren. Alte und neue Hiuser machen sich im Angebot Konkurrenz,
aber doch unter sehr verschiedenen Bedingungen. Auf allgemeinen Er-
orterungen iiber das Angebot von Immobilien gehen wir daher nicht ein.

VL Die Preisbildung. Durch die Wechselwirkung von Angebot und
Nachfrage bestimmt sich der Preis der Giiter. Dieser Satz ist ohne Zweifel
richtig, aber im Grunde ziemlich nichtssagend, da er keinerlei Einsicht in die
wirklichen Vorgiénge, in die Beziehungen von Angebot und N achfrage und die
Bedingungen ihrer Verdnderungen gewidhrt. Will man ihn etwas genauer
formulieren in der Fassung: ,Der Preis steht im direkten Verhiltnis zur
Nachfrage und im umgekehrten zum Angebot%, so ist er geradezu falsch,
denn die Beziehungen dieser Faktoren bei der Preisbildung lassen sich
nicht durch ein einfaches Verhiltnis ausdriicken und die Nachfrage —
unter der wir hier immer die ,zahlungsfihige“ verstehen — sowohl wie
das Angebot ist selbst wieder von dem Preise abhingig, der jederzeit
schon als eine gegebene Erscheinung vorgefunden wird und auf beide
Faktoren zuriickwirkt. Steigt der Preis, so nimmt im allgemeinen eben
deswegen die Nachfrage ab, und das Umgekehrte findet bei einer Preis-
erniedrigung statt. Jedoch besteht in dieser Beziehung ein wesentlicher
Unterschied zwischen den durchaus notwendigen Lebensunterhaltsmitteln
und den mehr oder weniger entbehrlichen Giitern, wie schon oben hervor-
gehoben worden ist. Auch sind die Preise der verschiedenen Waren von-
einander abhingig und stehen in den mannigfaltigsten Wechselwirkungen,
Die Preise der Konsumtionsgiiter bestimmen sich durch den Teil des Ein-
kommens der Konsumenten, der fiir die Anschaffung derselben verfiighar
ist, und da das Einkommen der meisten Haushaltungen sehr beschrinkt
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ist, so ruft nach dem frither Gesagten jede Preissteigerung eines vtzeniger
entbehrlichen Gutes eine Verminderung der Nachfrage. nach entbehrlicheren
hervor. Die Preise der Rohstoffe und Halbfabrlkate.a werdex.l selb.st-
verstindlich mittelbar durch die der fertigen Waren bestimmt. Die Preise
der Produktionsmittel, der Maschinen und ihrer Rohstoffe, der Kohlen us:{v
hingen ab von dem als umlaufendes Kapital in der Volkswirtschaft de1: -
samen Geldkapital in seinen verschiedenen Eormen. Auch Weng Pl:ei(:
stationir bliebe, wiirden doch gewisse Prexss.chwankung(?_n dun >
verschiebungen der Produktionsmittel als Nachw1rk.ung der An erurfge{l,
den Absatzverhiltnissen der Konsumtionsgiter, .dle schon durch die Ver-
inderlichkeit der jahrlichen Ernteergebnisse bewirkt werc:len, zu erwat:tc;n
sein. Tatsichlich aber wird immer ein Teil des Volkselnlfommens nicht
fiir die Konsumtion verwendet, sondern in neues freies K.apltfil verwandelt.
Dadurch kann die Nachfrage nach Produktionsmitteln zeitweise bedeutend
verstirkt und eine entsprechende Steigerung ihrer Preise Yerursacht werden.
Mit dieser verbindet sich anfangs meistens ein industrle.ller Aufschwung
mit vermehrter Nachfrage nach Arbeit und steigenden Lbl.m.en und_ daher
auch mit erhohten Preisen der Konsumtionsgiiter. Nach einiger Zf:lt aber
stellt sich eine Uberproduktion an Produktionsr‘nitteln .herau.s, die dann
sowohl diese, wie auch die Konsumtionsgiiter im P.rexse wieder herab-
driickt. In letzter Linie sind iibrigens immer die Preise der ersteren.von
denen der letzteren abhiingig. Zu den aus den Einkommens- und Produktions-
verhiltnissen entstehenden Preisinderungen kann noch eine andere trete.n,
die alle Waren mit demselben Prozentsatz trifft, ndmlich eine solche, d}e
durch eine Verminderung oder Erhdhung des Wertes der Geldeinheit
verursacht wird. Von dieser Mdglichkeit aber sehen wir im folgenden noch
ab und nehmen den Wert des Geldes zunichst als konstant an.

Die abstrakte Theorie hat nun ebenfalls versucht, die Verdnderungen
von Nachfrage und Angebot in ihren Bestimmungsgriinden und. ihrem
Einflup auf die Preisbildung genauer zu erfassen. Vorausgesetzt wird der
freie Wettbewerb einer groBen Zahl von Kaufern, von denen jeder aber
doch nicht mehr als einen bestimmten Betrag fiir die in Frage stehende
Woare aufwenden will. Ebenso wird im allgemeinen ein Wettbewerb zahl-
reicher Verkiufer angenommen, jedoch kann deren Stellung verschiedt?n
sein und bei einzelnen Warenarten ist das Angebot monopolistisch in
wenigen Hinden oder sogar in einer einzigen konzentriert. 'Dahel.' unter-
scheidet die Theorie einesteils Waren, die beliebig unter glelchblelbende.n
Bedingungen vermehrt werden konnen, andernteils s,'olche', die nur mit
steigenden Kosten vermehrbar sind und auBerdem exgenthche. Monopol-
waren. TFiir die erste Kategorie bestimmt sich der normale Preis, um den
der wirkliche Marktpreis mit méBigen Aufschlagen §chwanken soll, durch
die jeweilig erforderlichen Produktionskostex} mit Einschiuf} def norrr‘xalgn
Kapitalgewinns. Geht der Preis infolge steigender Nachﬁ;age 1‘1ber d%esen
“Satz hinaus; so riickt das Angebot sofort nach und driickt ihn wieder
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hinunter. Sinkt der Preis aber unter die Produktionskosten im obigen
Sinne, so kann sich ein Teil der Produzenten nicht mehr behaupten, das
Angebot nimmt ab und der Preis muB steigen, bis er wieder lohnend wird.
Fir die zweite Kategorie von Waren bestimmt sich der Preis durch die
hé')chstgn Kosten, die fiir die Produktion unter den ungiinstigsten Bedingungen
noch aufzuwenden sind, um die vorhandene zahlungstihige Nachfrage zu be-
friedigen. Bei zunehmender Nachfrage tritt hier zwar ebenfalls vermehrtes
Angebot ein, aber nur von seiten solcher Produzenten, die mit héheren
Produktionskosten arbeiten. Der Preis kann also durch diese neue Kon-
kurrenz nicht wieder auf seinen urspriinglichen Stand gebracht werden,
sondern nur auf den durch die héchsten Produktionskosten bestimmten.
Erreicht er diesen nicht, so bleibt ein Teil der Nachfrage ungedeckt und
er mufl daher weiter steigen. Der Preis der Monopolwaren endlich kann
beliebig steigen, ohne daff neue Konkurrenz auftritt. Aber die Nachfrage
nimmt dann um so rascher ab, je entbehrlicher diese Waren sind. Fiir die
Monopolinhaber ergibt sich daher die Regel, daB sie mit der Preissteigerung
innehalten, wenn sie durch die Verminderung der Menge ihres Absatzes
mehr verlieren wiirden, als sie durch eine weitere Erhohung des Preises
der Mengeneinheit gewinnen kénnten. Dieselbe Riicksicht wird sie auch
leiten, wenn sie durch abnehmende Nachfrage zur Herabsetzung ihres
Preises genotigt werden.

Diese Sitze sind ohne Zweifel logisch richtig, aber sie geben keine
Vorstellung von der Mannigfaltigkeit der wirklichen Erscheinungen und
sie gehen von zum Teil nicht zutreffenden Voraussetzungen aus, Es gibt
allerdings einige wirkliche Monopolwaren, auf deren Preisbildung die obige
Regel Anwendung finden kann. Aber sie bilden nur Ausnahmen, die
unter der Masse der Giiter verschwinden. Es gibt auch Waren, die
allméhlich immer seltener werden und auch schon heute nur mit steigenden
natiirlichen Schwierigkeiten und Kosten gewonnen werden koénnen. KEs
sind dies ausschlieBlich Rohstoffe und Naturprodukte, wie z. B. Platin,
Elfenbein, Zobelfelle und anderes .seltenes Pelzwerk. Die Zahl dieser
Warenarten wird sich auch in absehbarer Zeit noch vermehren, fiir die
Volks- und Weltwirtschaft im ganzen aber wird dies keinerlei Bedeutung
haben, denn es handelt sich um Griter, die schon jetzt zu den seltenen
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gehoren und fiir Produktion und Konsumtion in ihrer Gesamtheit nur eine
untergeordnete Rolle spielen. Namentlich ist zu ihnen nicht das Getreide
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zu rechnen. Dall dessen Produktion auf dem begrenzten Boden eines be-
stimmten Landes nicht mit gleichbleibenden Kosten beliebig vermehrt
werden kann, ist natiirlich unbestreitbar. Aber als Produktionskosten gelten
hier die Kosten, die aufzuwenden sind, bis die Ware auf den Markt gebracht
ist, sie setzen sich also aus den eigentlichen Herstellungs- und den Transport-
kosten zusammen, und daher kann infolge der Konkurrenz der neuen
Produktionslinder mit liberschiissigem gutem Boden die Zufuhr von Getreide
nach den europiischen Mirkten gegenwartig noch auf unbestimmt lange Zeit
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Warenarten nicht einmal anndhernd glelchm.af.’)lg, sondern fast I}xr jede
Unternehmung besonders gestaltet, so daB sie nach Gunst oder Ungunst

der Umstinde eine vielfach abgestufte Reihe bilden.



8o Der Kreislauf der Volkswirtschatt.

Zunichst sind die N aturbedingungen, unter denen die Produktion
und der Absatz der Ware stattfindet, sehr verschieden; die Fruchtbarkeit
des Bodens, der Gehalt und die Zuginglichkeit der abzubauenden Fldtze
und Génge, die Entfernung vom Markte oder der Verbrauchsstelle und
umgekehrt die Entfernung der Bezugsstelle der nétigen Rohstoffe und
sonstigen Materialien.

Neben diesen Verschiedenheiten der natiirlichen Produktionsbedingungen
gibt es aber auch solche von privatwirtschaftlichem Charakter, die
fiir die Existenzfihigkeit und Rentabilitit der einzelnen Unternehmungen
von entscheidender Wichtigkeit sind. Denn bei gleichen natiirlichen Be-
dingungen kann die privatwirtschaftliche Lage zweier Unternehmungen
sehr verschieden sein, weil in der einen auf dieselbe Jahresproduktion ein
weit héheres Kapital kommt, als in der anderen. Jene hat vielleicht ihre
Grundstiicke zu einem ungewdhnlich hohen Preise erworben oder ihre
Gebdude mit zu groBfen Kosten errichtet. Namentlich ist der Fall nicht
selten, daB eine Aktiengesellschaft mit einem liberméBig hohen Kapital
belastet ist, weil sie durch Umwandlung einer bestehenden Unternehmung
entstanden ist, deren Betriebsanlagen sie zu einem Ubertriebenen Preise
Ubernommen hat. So kann es vorkommen, dafl ein Unternehmen trotz einer
bedeutenden natiirlichen Produktionsfihigkeit und eines entsprechenden
Rohertrags bei dem gegebenen Preise des Erzeugnisses nur zwei oder drei
Prozent und manchmal vielleicht gar keinen Kapitalgewinn abwirft,

Auch die Verschiedenheit der Lohne hat EinfluB auf die privatwirtschaft-
liche Lage der Unternehmungen, was sich namentlich bej dem internationalen
Wettbewerb ihrer Erzeugnisse bemerklich macht,

Endlich sind die Produktions- und Existenzbedingungen der gleich-
artigen Unternehmungen auch aus subjektiven Griinden, nimlich in bezug
auf das Talent, die Umsicht und Energie ihrer Leiter sehr verschieden.
Die Produktionskosten kénnen durch sorgfiltige Sparsamkeit, durch ge-
schickte Benutzung giinstiger Gelegenheiten zum Einkauf des Materials,
durch sofortige Benutzung aller technischen Verbesserungen, durch mdglichst
vollstindige Gewinnung und Verwertung der bei dem Hauptprozef ab-
fallenden Nebenprodukte erheblich vermindert werden, und es kommt vor
allem auf die Leitung an, wieweit diese Moglichkeiten ausgenutzt werden.

Nicht minder zeigt sich deren groBere oder geringere Befdhigung in der
Erspihung und Verwertung jeder glinstigen Gewinngelegenheit, in der
Beurteilung der Weltmarktslage und ihrer wahrscheinlichen kiinftigen
Gestaltung, in den darauf begrindeten Abschliissen fiir die Zukunft, in der
zweckmifligen, den Aussichten entsprechenden Erweiterung oder Ein-
schrinkung des Betriebes. Fiir viele Unternehmungen bestimmt sich {iber-
haupt der Gewinn von Fall zu Fall, und es gehort ein besonderer Scharf-
blick dazu, die besten Gelegenheiten ausfindig zu machen. Dazu kommen
die eigentlich spekulativen, auf Zukunftsschitzungen gegriindeten Geschiifte,
die zwar immer einen aleatorischen Charakter haben, aber doch von mehr
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oder weniger richtigen Grundlagen aus unternommen werden kdnnen. Am
starksten tritt das spekulative Element im Handel und in dem durch den
Handel vermittelten Abschnitt der Preisbildung hervor.

M i eit der objektiven privatwirtschaft- Der sogenannte
Aus dieser grOBen VerSChledenh ! ' normale Kapital-
gewinn als Preis-

lichen und subjektiven Existenzbedingungen der Un‘ternehmunger.l ist schon
ersichtlich, wie wenig die abstrakte Annahme zutrifft, daB es einen , nor-
malen“ Kapitalgewinnsatz gebe, den jeder Pl"oduzent zu_ seinen eigent-
lichen Produktionsausgaben oder Selbstkosten in Anrechnung.brlnge,. um
den zu fordernden Preis zu bestimmen. Vorgingige I.{alkul?.tlonen d1e§er
Art werden ohne Zweifel gemacht, aber auf den wirklich erme}ten Gewinn
haben diese keinen EinfluB. Aus der Gesamtheit der Produktion .und d'er
Gesamtheit der Nachfrage ergibt sich auf dem grofien Markt ein Preis,
dem sich der einzelne Produzent schlieflich fiigen mufl, ‘wenn er auch
vielleicht seine Ware so lange wie moglich zuriickhalt. 'Wle viel proz-ent-
miBigen Kapitalgewinn er bei diesem Preise erlangt, 'hangt.: ab von. seinen
Produktionsausgaben — den Produktionskosten im eigentlichen Sinne —
und der GroBle des zu verwertenden Kapitals. Da nun aber sowohl die
Produktionsausgaben, wie auch das Verhiltnis des in der Bilanz stehenden
Kapitals zum Reinertrag des Unternehmens bei derselben Warenart au'ﬁer-
ordentlich verschieden sind, so wird sich auch der Prozentsatz d.es Gewx_nns
in einer langen Stufenreihe von Null bis zu einer sehr-betréichth.chen, n1?ht
bestimmt anzugebenden Hohe bewegen. DaB es so ist, lehrt jeder Blick
auf den die Dividenden der Aktiengesellschaften angebenden Kurszettel
einer groflen Borse. Es ist eine selbstverstindliche Folge der unbeschrinkten
Konkurrenz, daB jederzeit Unternehmungen vorhanden sind, deren Gewinn
auf dem Nullpunkt steht, und andere, die mit Verlust arbeiten. Denn das
Angebot kann unter solchen Umstinden nur dadurch eine Grenze finden,
dall die schwichsten Mitbewerber fortwihrend gewaltsam verdringt,
d. h. ruiniert werden. Ebenso natiirlich ist es, daB sich zwischen diesen
dem Untergange nahen und den giinstig stehenden Unternehmungen zahl-
reiche Zwischenstufen mit allm&hlich aufsteigenden Gewinnsitzen finden.
Auch die theoretische Ansicht, dah sich der Kapitalgewinn in den ver-
schiedenen Produktionszweigen immer annihernd gleichstelle, wird durch
die Erfahrung nur ungeniigend bestitigt. Sie beruht auf der Annahme,
daBl das Kapital aus den weniger eintriglichen Anlagen herausgezogen
und in die mehr lohnenden iibergefiihrt werde. Das ist bei Handels-
unternehmungen, bei denen fast ausschlieBlich umlaufendes Kapital ver-
wendet wird, wohl angédngig, wird aber in der Regel auch hier nicht ohne
Verlust fiir den Unternehmer mdéglich sein. Das in stehenden Anlagen fest-
gelegte Kapital aber kann bei schlechtem Geschéftsgange, wenn iiberhaupt,
nur mit sehr grofem Verluste durch Verkauf der Anlagen herausgezogen
und daher bestenfalls auch nur teilweise auf andere Produktionszweige
iibertragen werden. Daher entschlieft man sich nicht leicht freiwillig zu
einer solchen Liquidation, und viele Aktiengesellschaften haben in der
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Hoffnung auf bessere Zeiten ihren Betrieb jahrelang fortgesetzt, ohne
Dividenden zu beziehen. FEine gewisse Ausgleichung der Gewinne wird
allerdings dadurch herbeigefiihrt, daB in den ungiinstig stehenden Pro-
duktionszweigen wenig oder gar keine neuen Unternehmungen gegriindet
werden und die neuen Kapitalanlagen sich iiberwiegend den ergiebigsten
Zweigen zuwenden. Aber dieser Prozef geht im Vergleich mit dem oft
raschen Wechsel der Konjunkturen nur langsam von statten; die neuen
Unternehmungen treten oft erst in Wirksamkeit, wenn die giinstige Lage nicht
mehr besteht und sie rufen dann einen um so stirkeren Riickschlag hervor,

Der Kapitalgewinn ist also kein festes Element der Preisbildung, das
der einzelne Verkdufer zu seinen Produktionsausgaben zuschlagen konnte.
Die Gesamtheit der Unternehmer eines bestimmten Produktionszweigs
erhilt bei dem gegebenen Marktpreise der Waren einen gewissen Betrag
an Gewinn, der sich auf die einzelnen verteilt, fiir jeden aber je nach
seinen Produktionsausgaben und seinen sonstigen besonderen Produktions-
bedingungen einen verschiedenen Prozentsatz seines Kapitals ausmacht.
Der Gesamtgewinn des Kapitals in der ganzen Volkswirtschaft aber wird
durch das Verhiltnis bestimmt, nach dem sich der gesamte Produktions-
ertrag zwischen Kapital und Arbeit verteilt. Er bildet daher eine Quote
des aus der sachlichen Produktion hervorgehenden Gesamteinkommens,
die nur langsamen, durch die soziale Entwickelung bedingten Verinde-
rungen unterliegt. Innerhalb der Klasse der Kapitalbesitzer — zu denen
auch die Grundbesitzer mit dem Kapitalwert ihres Bodens gehéren — be-
steht die Tendenz, den Gesamtgewinn durch die Preisbildung nach Ver-
hiltnis der Kapitalbeteiligung der einzelnen zu verteilen. Dieses Ziel wird
aber in der wirklichen Preisbildung nicht erreicht, sondern die einen
erhalten mehr, die anderen weniger, als den normalen Gewinn. Doch
werden die Schwankungen dadurch, daf} nur ein gegebener Gesamtbetrag
zu verteilen ist, einigermaflen in Schranken gehalten. Theoretisch wiirde
der Normalsatz des Kapitalgewinns sich aus dem Verhiltnis des ge-
samten Kapitalgewinns zu dem Gesamtbetrage des an der sachlichen Pro-
duktion in irgendeiner Art beteiligten Kapitals ergeben. Diesem Werte
aber diirfte der durchschnittliche Satz nahekommen, der sich fiir den
Gewinn einer groBen Zahl von Unternehmungen ableiten 148t. Die Aktien-
gesellschaften bieten das zugénglichste Material fiir eine solche Berechnung,
wenn auch ihre Dividenden keineswegs unmittelbar den eigentlichen Kapital-
gewinn erkennen lassen. Immerhin zeigt sich hier, daB die Mehrzahl der
einzelnen Gewinnsitze sich in nicht allzu weiten Abstinden nach oben
und nach unten von dem Durchschnittswert findet. Zur allgemeinen
Orientierung iiber die Preisbildung kann man daher den ,,durchschnittlichen«
Kapitalgewinn zu Hilfe nehmen, wenn dieser auch nie die Bedeutung eines
selbstindig mitwirkenden Faktors besitzt.

Es fragt sich nun, wo die Entscheidung iiber die Bewegung des Markt-
preises einer unter sehr verschiedenen Produktionsbedingungen her-
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gestellten Ware liegt. Nach der Ricardoschen Theorie soll durch die
Konkurrenz der am wenigsten begiinstigten Unternehmungen die preis-
steigernde Tendenz der besser gestellten Unternehmungen gehemmt und
dem Preise eine durch die héchsten Produktionskosten bestimmte obere
Grenze gesetzt werden. Es wird also angenommen, daB die Produktion
unter den besseren Bedingungen nicht mehr ausgedehnt werden kénne und
daB bei fortdauerndem Ubergewicht der Nachfrage der Preis bis zu dem
Punkte steigen werde, bei dem das Auftreten einer neuen Konkurrenz
mit hoheren Produktionskosten mdéglich wird. Diese Voraussetzungen
treffen aber in der Wirklichkeit nicht zu. Die Unternehmungen unter den
objektiv ungiinstigsten Bedingungen liefern im allgemeinen nur einen
kleinen Teil der Gesamtproduktion und wenn bei wachsender Nachfrage
die Preise steigen, so wird die Produktion hauptsichlich auf den be-
glinstigten Stufen und nicht durch den Zutritt minderwertiger Betriebe
erweitert. Es gibt eben unter den heutigen Wirtschaftsverhiltnissen nur
wenige und wenig wichtige Produktionszweige, deren Erzeugnisse bei
steigenden Preisen nicht auf allen und namentlich gerade auf den hdheren
Stufen dem Mehraufwand von Kapital und Arbeit entsprechend vermehrt
werden konnten. Gerade die bestgestellten rheinisch-westfilischen Berg-
werke haben in den Jahren von 1902 bis 1906 ihre Kohlenférderung am
starksten, um 20 bis 40 Prozent erhdht, wahrend manche wenig ergiebige
Zechen einfach stillgelegt worden sind. Ebenso setzten die amerikanischen
Trustvereinigungen die geringen Ertrag bringenden Betriebe aufier Tiatigkeit,
um die besseren desto mehr in Anspruch zu nehmen. Adam Smith hatte
also recht, wenn er sagte, der Preis der Kohlen werde durch die er-
giebigsten Gruben bestimmt, denn diese liefern in ihrer Gesamtheit den
grofiten Teil der Produktion und sie kdnnen durch Steigerung oder Ein-
schrankung ihrer Férderung den entscheidenden EinfluB auf den Markt
ausiiben. Uberhaupt erweitern oder vermindern die glinstig stehenden
Unternehmungen ihre Produktion nach den Konjunkturen und ihren je-
weiligen Interessen. Sie iiberlassen den weniger Bevorzugten einen Teil
des Absatzes, weil es sich nicht lohnt, sie durch Herabsetzung des Preises
der Erzeugnisse zu verdringen. Bei einem scharfen Konkurrenzkampfe
jedoch sind sie imstande, die Preise so weit zu erniedrigen, daB die
schwécheren Wettbewerber in ihrer Existenz gefihrdet werden. Gleich-
wohl werden diese ihren Betrieb nicht einstellen, solange sie nicht geradezu
mit Schaden arbeiten, da sie andernfalls an ihren stehenden Kapitalanlagen
einen groflen Verlust erleiden wiirden. Wenn etwa die geringen Dividenden
einer Aktiengesellschaft durch Herabsetzung des Nominalkapitals rechnungs-
méBig erhoht werden, so wird dadurch nur der Verlust eines Teiles des
Kapitals endgililtig konstatiert.

Die landwirtschaftliche Produktion auf derselben Bodenfliche kann
allerdings von einem gewissen Punkte ab durch einen weiteren Kapital-
aufwand nicht mehr gleichmifiig vermehrt werden, wobei es aber mit
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Riicksicht auf die moglichen technischen Fortschritte fraglich bleibt, ob
dieser Punkt schon erreicht ist. Aber der Getreidepreis ist ein Ergebnis
der Weltwirtschaft und Ausdehnung der Getreideproduktion wird noch auf
lange Zeit durch Anbau von neuem Lande stattfinden.

Die Verschiedenheit der fiir die einzelnen Unternehmungen bestehenden
Produktions- und Transportbedingungen hat also auf die Preisbildung der
Waren, die in groflen Mengen erzeugt werden konnen, keinen wesentlichen
Einfluf. Es kommt fiir jede Ware lediglich auf die Gesamtmasse des
Angebots und die Gesamtgrofie der Nachfrage an, und die letztere hingt
von dem fir jede Ware verfiigbaren Teile des Gesamteinkommens oder — bei
den Vorprodukten — des Gesamtkapitals ab. Die Gesamtproduktion ist in
einem weiten Spielraum praktisch beliebig vermehrbar und in der Regel
konnen alle beteiligten Unternehmer, wenn auch mit sehr verschiedenem
Gewinn, zu der Vermehrung beitragen. Am meisten aber kann dies von
seiten der unter den gilinstigsten Bedingungen stehenden Unternehmungen
geschehen, die fast immer auch die grofite Expansionsfahigkeit besitzen. Eine
beginnende Preissteigerung kann durch das nachriickende Angebot bald ge-
hemmt und aufgehoben werden; bei glinstigen Konjunkturen aber geht der
Preis weiter in die Hohe und mit ihm auch die Produktion, bis diese ein
driickendes UbermaB erreicht. Bei dem nun folgenden Riickgang des Preises
aber wird sie ebenso und oft noch mehr auf den begiinstigten wie auf weniger
begiinstigten Stufen beschridnkt, wahrend nach der abstrakten Theorie die
Einschrankung nur durch Verdringung der schwicheren Mitbewerber zu
erwarten wire. Irgendein besonderer bestimmender Einfluf der Produktion
unter den ungiinstigsten Bedingungen auf die Preisbildung ist also nicht
vorhanden. Vielmehr besteht zwischen diesem Teil der Produktion und
den Preisen nur die wenig besagende Beziehung, dafy es von den gegebenen
Preisen abhidngt, bis zu welcher Stufe der Ungunst der Bedingungen ein
Unternehmen in einem bestimmten Produktionszweig noch eben bestehen
kann. Der Preis bestimmt also die Grenzbedingungen der Produktion,
nicht diese den Preis.

Was die Monopolpreise betrifft, so kénnen solche im eigentlichen
Sinne nur entstehen, wenn ein Erzeugnis nur in einer im Verhiltnis zur
Nachfrage kleinen Menge und nur an wenigen Stellen gewonnen werden
kann, so daB die Produzenten sich leicht {iber eine Preistaktik einigen
konnen, deren Ziel in der Erlangung des hdéchstméglichen Reingewinns
liegt. Eine Monopolstellung kann ausgenutzt werden durch Verminderung
der Produktion bei Erhohung des Preises des Monopolgutes, wenn sich
dabei noch immer ein Gewinnzuwachs ergibt. Noch giinstiger aber steht
der Monopolinhaber, wenn die Nachfrage nach seinem Produkte so grof
ist, daB er auch noch bei voller Anspannung seiner Produktionsfahigkeit einen
monopolistisch erhdhten Preis erreichen kann., So wird z. B. der Besitzer
eines ausgezeichneten Weinberges schwerlich jemals einen Teil seines
wertvollen Gelidndes unbenutzt lassen, sondern immer eine moglichst grofie
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Ernte zu erlangen suchen, fiir die er immer auf sicheren Absatz mit hohem
Gewinn rechnen kann. Als Monopolpreis in diesem Sinne kann man den-
jenigen bezeichnen, der bei konkurrenzlosem Angebot und bei voll-
stindigem Absatz der produzierten Menge zustande kommt.

VII. Handel und Preise. Die Preise der meisten Waren werden in
hohem Grade durch den Handel beeinflut. Der Handelsgewinn auf den letzten
Stufen der Giiterbewegung, im Detailhandel und im Grofhandel, macht oft
einen sehr bedeutenden Prozentsatz des Fabrikationspreises aus und dieser
selbst ist meistens schon mit Handelsgewinnen auf Rohstoffe und Halbfabrikate
belastet. Die Preisbildung im Handel paBt aber sehr wenig in das theoretische
Schema. Als Produktionsausgaben sind hier die Anschaffungskosten der
Waren und die eigentlichen Geschiftsunkosten anzusehen. Der Gewinn
aber bestimmt sich fir den Handel vermdge der Eigentiimlichkeit seines
Betriebs, der raschen Beweglichkeit seines Kapitals und seiner spekulativen
Tatigkeit unter wesentlich anderen Bedingungen, als fiir die an einen
schwerfilligen Apparat und langsamen Geschiftsgang gebundenen Waren-
produzenten. Es besteht aber auch wieder ein durchgreifender Unterschied
in den Gewinnverhiltnissen der verschiedenen Zweige des GroBhandels
und denen des Detailhandels. Bei den in grofien Massen in den Welt-
handel gebrachten Bodenprodukten kommen die Preise unter dem ent-
schieden iiberwiegenden EinfluB des Handels zustande. Sie stehen jederzeit
auf den Hauptmirkten der Produktions- und der Konsumtionslinder in
gewissen durch Transport- und Handelskosten, vielfach auch durch Zolle
bedingten numerischen Verhiltnissen. Ihre absolute Hoéhe &ndert sich
natiirlich mit den Ernteaussichten und Ernteergebnissen in den einzelnen
Lindern; aber es wirkt unausgesetzt eine Tendenz zur Ausgleichung der
Preise der verschiedenen Mairkte, so daB auch bei einer allgemeinen
Steigerung der Preise ihr fritheres, durch die weltwirtschaftlichen Be-
ziehungen der Mirkte bedingtes Verhdltnis innerhalb eines meistens nur
kleinen Spielraums erhalten bleibt. So mufi z. B. der Weizenpreis in
Argentinien, einem Exportlande, natiirlich immer niedriger stehen als in
England, und wegen des deutschen Zolles um einen noch grofieren Betrag
niedriger als in Deutschland. Hat aber Argentinien eine Milernte, so
wird der Preis auf den nordamerikanischen Méirkten auch steigen, selbst
wenn die dortige Ernte gut ausgefallen ist und vollends wird diese
Bewegung sich auch auf die einer regelmiBigen Weizeneinfuhr bediirfenden
europiischen Lander ausdehnen. Allgemein wird diese Ausgleichung und
dieser innere Zusammenhang der Preise der verschiedenen Mirkte durch
den Handel geschaffen, der in den Preisdifferenzen einen von Fall zu
Fall wechselnden Gewinn findet. Diese Gewinne sind auf die Mengen-
einheit meistens nur klein, bei der Grofle der umgesetzten Mengen aber
doch betrichtlich und aufs Jahr im Prozentverhéltnis zu dem verwendeten
Kapital berechnet oft sehr bedeutend, da der Kapitalumsatz meistens rasch
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erfolgt. Natiirlich sind aber auch Aufspeicherungen notig, da das Ernte-
erzeugnis auf ein ganzes Jahr verteilt werden muB. Soweit diese von
seiten des Handels und nicht der Produzenten stattfinden, rechnet dieser
auch auf groBere Gewinndifferenzen in der Zukunft, die zum Teil auch
dadurch erreicht werden konnen, daB infolge des Angebots der sofort nach
der Ernte verkaufenden geldbediirftigen Produzenten die gegenwartigen
Preise herabgedriickt werden. Monopolistische Preistreibereien durch
Zuriickhaltung der Vorrite konnen bei Waren, die sich in so ungeheuren
Massen im Welthandel befinden, wie der Weizen, keinen Erfolg haben.
Wenn in Amerika solche Versuche gemacht worden sind, so handelte es
sich um blof lokale, wenn auch mit grofien Kapitalmitteln ausgefiihrte
Borsenoperationen, um die Gegenpartei wihrend einer kurzen, aber fiir
sie entscheidenden Zeit in die Enge zu treiben. In fritherer Zeit aber, als
es noch keinen Weltverkehr in Getreide gab und selbst innerhalb der
einzelnen Staatsgebiete der Transport von Massengiitern sehr schwierig
und kostspielig war, bestand in der Tat die Mdglichkeit, nach schlechten
Ernten durch Aufspeicherung der Vorrite den Notstand ganzer Landes-
teile auszunutzen und die Preise bis zur nichsten Ernte tibermiflig empor-
zutreiben. Das war der sogenannte Kornwucher, als welcher so ziemlich
der ganze von Zwischenhindlern betriebene Getreidehandel angesehen
wurde. Die niitzlichen Dienste, die dieser Handel durch die Aufbewahrung
des Uberschusses der guten Jahre leistete, wurden nicht beachtet, da die
Entstehung von Hungersnotpreisen durch Aufkaufen und Zuriickhalten
weit augenfilliger war. Daher wurde der Getreidehandel durch gesetz-
liche Mafiregeln beschrinkt und namentlich die Koalition der Verkiufer
zum Emportreiben der Preise unter Strafe gestellt, wie dies im Art. 419
des franzdsischen Strafgesetzbuches auch gegenwartig noch der Fall ist.

Nicht nur -ur Getreide, sondern fiir alle im Welthandel sich be-
wegenden Bodenerzeugnisse ist ein internationales Preissystem zu jeder
Zeit gegeben, und die Preisinderungen gehen je nach den Ernteergebnissen
und sonstigen Konjunkturen nach der einen oder der anderen Seite von
dieser Basis aus. Bei den weniger unentbehrlichen Waren, nach denen die
Nachfrage nicht annihernd fest, sondern in héherem Grade von den Preisen
abhingig ist, wie z. B. bei Kaffee, wird sich das Preissystem so stellen,
dall die beim Beginn des Erntejahres vorhandenen Vorrite und das neue
Jahresprodukt Absatz finden und noch ein gewisser Bestand auf das folgende
Jahr iibertragen werden kann. Die GroBe dieses Bestandes wird wesent-
lich durch die Spekulation beeinfluBt. Er kann bei knapper Ernte durch
Zuriickhaltung vergrofilert worden sein, um die Preise noch stirker zu
steigern; es kann aber auch eine grofere Ansammlung stattgefunden haben,
um bei sehr reichlicher Ernte eine iibermifige Entwertung des Produktes
zu verhindern. Ist das Jahreserzeugnis nicht allzu groB und die Produktion
hauptsichlich auf einzelne Linder beschriinkt, so konnen groBe Auf
speicherungen auch planmiBig von besonderen Vereinigungen oder sonst

VII. Handel und Preise. 87

mit Einsetzung grofler Kapitalien unternommen'werder.l. So hat der
brasilianische Staat Sao Paulo, das Hauptproduktionsgebiet des Kaffees,
mit Hilfe einer grofen Anleihe eine ,Valorisation“ des Kaffees versuch.t,
indem er durch Aufspeichern eines riesigen Vorrats den Weltmarktpr.els
wenigstens auf die Hohe der Selbstkosten b.ringen v‘.r'ollte. Er hat sich
dadurch aber in groBe finanzielle Verlegenheiten gesturzt und es wurde
ernstlich der Plan erwogen, eine in natura erhobene Abgabe von 10 Prozent
des auszufiihrenden Kaffees zu verbrennen. Leichter ist es, do.ch a.uch nur
mit Hilfe grofer Kapitalien, bei den Waren dies?r Art zeltvs{.else eine
starke Einwirkung auf die Preise an einzelnen Borsen aus%uube‘r‘l.. So
konnte z. B. im Jahre 1888 in Hamburg ein , Corner® von kapltalkraftlgen
Spekulanten den Preis des Santos-Kaffees in weniger als drei Wochen auf
das Drei- und Vierfache emportreiben, indem sie den am Platze vo.f‘handenen
Kaffee einsperrten und die lieferungspflichtigen Blankove.rkaufer aufs
juBerste ins Gedringe brachten. Es konnte nur eine best1mn.1te Sorte
Santos-Kaffee geliefert werden und von dieser konnten eben nicht rasch
genug die noétigen Mengen zur Stelle geschafft werden. ) '

Es ist dies zugleich ein Beispiel dafiir, daB durch den Borsentermin-
handel unter Umstidnden starke Preisschwankungen hervorgerufen werden
konnen. Diese werden aber nur von den mit grofem Kapital operierenden
Spekulanten zustande gebracht, die auch im Kassengeschift ihre Macht
iiber die Kurse geltend machen kénnen. Die Kaufer ohne Geld dagegen
und die Verkidufer ohne Ware, die nur durch Abschlul eines entgegen-
gesetzten Geschifts einen Differenzgewinn zu erlangen suchen, konnen
keinen selbstindigen EinfluB auf die Preise ausiiben — das wiirde dem
Kausalititsgesetz widersprechen —, sie kénnen hochstens die von den Grof-
spekulanten geleitete Bewegung verstirken oder auch mit diesen in einen
fiir sie verhdngnisvollen Konflikt geraten, wodurch dann Erschiitterungen, wie
die erwahnten in Hamburg entstehen. Im allgemeinen aber bewirkt der
Terminhandel in Ernteprodukten, wenn er sich der natiirlichen weltwirt-
schaftlichen Bewegung richtig anschlieft, eine Milderung der Preis-
schwankungen und einen sanfteren Ubergang von den Preisen des alten
in die des neuen Erntejahres, da die Leerverkdufer bei sinkendem Preise
als Kiufer auftreten und dadurch den weiteren Riickgang hemmen, wie
anderseits die Terminkiufer bei einem gewissen Preise durch ihre Ver-
kiufe einer weiteren Steigerung entgegenwirken.

Fiir viele iiberseeische Produkte, wie Kaffee, Tee, Tabak, Rohrzucker,
Baumwolle usw., besteht namentlich in Holland und England im GroB-
verkehr die eigentiimliche Form des Verkaufs auf dem Wege der Auktion.
Das Angebot tritt also gleichsam ruckweise auf und es fehlt die sonst be-
sonders durch die Zeitgeschifte vermittelte spekulative Regelung desselben.
Fiir rasch verderbende Waren, wie frische Fische, ist dieses Verfahren
wohl das einzig mogliche, um grobe Mengen mit der nétigen Schnellig-
keit abzusetzen, wenn auch die Preise dabei sehr weiten aleatorischen
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Schwankungen unterworfen sind. Von der Versteigerung haltbarer Waren
aber konnen die Verkdufer gute Preise mit einiger Sicherheit nur erwarten,
wenn sie entweder eine Monopolstellung einnehmen, wie einst die hollandisch-
ostindische Kompagnie in bezug auf Gewiirze, oder wenn wenigstens die
Auktion an einem Platze stattfindet, der in dem betreffenden Handel eine
zentrale, herrschende Stellung einnimmt und Kaufangebote aus einem weiten
Bereiche anzieht. Die fritheren Erfahrungen geben dann Anhaltspunkte
zur Schitzung des wahrscheinlichen Bedarfs des Absatzgebietes und der
erreichbaren Preise, und von diesen Grundlagen ist auszugehen. Die wirklich
erzielten Preise bleiben aber noch immer auch von unberechenbaren Um-
stinden abhingig und das dadurch entstehende Risiko trigt in der Regel
der Handel, der sich aber dafiir bei seinen Preisangeboten den Produzenten
gegeniiber schadlos zu halten sucht. Unmittelbar auf Rechnung groBerer
Produzenten finden Weinversteigerungen am Rhein und an der Mosel statt,
deren Ergebnisse aber um so stirker schwanken, als auch die Qualitit des
Weines von Jahr zu Jahr groBer Verinderlichkeit unterliegt. Erkennbare
Beziehungen zwischen Preis und Produktionskosten sind hier gar nicht vor-
handen. Man kann nur sagen, daB die Besitzer der besseren Weinbergs-
lagen auf einen Seltenheitswert ihres Erzeugnisses rechnen kénnen, vermoge
dessen sie auch im Durchschnitt aus guten und schlechten Jahrgingen
Preise erlangen, die ihnen im Verhiltnis zu ihrem eigentlichen Kapital-
aufwande einen hohen Gewinn bringen.

Was die kontinuierlich produzierten Rohstoffe und Halbfabrikate be-
trifft, so ist die Preisbildung der wichtigsten, namentlich der Kohlen,
des Roheisens und des Stahls, wie schon oben bemerkt, in der neuesten
Zeit mehr und mehr in die Hinde michtiger Verbinde ibergegangen. Die
Masse der Produktion dieser Giiter ist indes zu groB, als daB ihre Preise
direkt durch monopolistische MaBiregeln emporgetrieben werden kdnnten,
vielmehr ist die Hauptabsicht der Verbinde darauf gerichtet, den Preisstand,
der infolge giinstiger Konjunkturen erreicht worden ist, méglichst voll-
stindig und lange auch bei ungiinstigerer Gestaltung der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage aufrecht zu erhalten. Bei aufsteigender Preisbewegung
werden, wie schon hervorgehoben, gerade die ergiebigsten Werke stirker
in Anspruch genommen, da diese den grofiten Reingewinn einbringen. In
der Eisen- und Stahlproduktion haben die Verbinde auch das Bestreben,
den inlindischen Preis um den vollen Betrag des Schutzzolls dem aus-
landischen gegeniiber zu erhéhen, und sie begiinstigen zu diesem Zweck
die Ausfuhr, namentlich von Halbfabrikaten, nétigenfalls durch Vergiitungen.

Bei dem Absatz der weniger massenhaft in den Verkehr kommenden
Metalle, wie Kupfer, Zink, Zinn, spielt der Handel noch eine bedeutende
Rolle. Hier treten auch Versuche zu monopolistischen Preissteigerungen
von Zeit zu Zeit immer wieder hervor. Sie haben in der Regel eine Zeit-
lang Erfolg, dann aber tritt ein starker Riickschlag ein, bei dem die
urspringlichen Spekulanten, wenn sie sich nicht rechtzeitig aus der Sache
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herausgezogen haben, vielleicht den grofiten Schaden leiden. So trieb im
Jahre 1887 eine Pariser Gesellschaft durch riesige Aufkiufe den Preis des
Kupfers, der ungewdhnlich tief, auf 39 Pfund Sterling die Tom.le, gesunken
war, in wenigen Monaten auf das Doppelte. Er behauptete §1ch wahrend
des Jahres 1888 auf einem Durchschnittsstand von etwa 82, im folgenden
Jahre aber brachte ihn ein gewaltiger Sturz, bei dem die Unternehmer-
gesellschaft zugrunde ging, voriibergehend auf 35. Ein amerik?nischc.ar
Ring machte in den Jahren 19o6 und 19o7 eine dhnliche Operation, die
die bereits oben erwihnten neueren Schwankungen des Kupferpreises herv.or-
rief, der im Mirz 1907 den nie dagewesenen Stand von 109!/, Pfund Sterling
erreichte. Weit leichter, als der Kupfermarkt, kann der Zinnhandel durch
groBkapitalistische Spekulation beherrscht werden, da die gesamte _.]ahreS-
produktion dieses Metalls kaum 1ooooco Tonnen betriagt und die Erzgewmnung
auf verhiltnismiBig wenig Fundstitten beschrinkt ist. Daher finden wir
fortwihrend gewaltige Preisschwankungen, die wesentlich spekulativen
Ursprungs sind. So war der Durchschnittspreis des Banka-Zinns 1884 in
Hamburg 185 M. fiir 100 Kilo, 1888: 265 M., 1896: 129 M., 1905: 304 M.
Auch innerhalb der einzelnen Jahre zeigen sich grofle Schwankungen, so
z. B. 1899 in London zwischen 87 und 151 Pfund Sterling fiir die englische
Tonne. — Als ein wirklich monopolisiertes Metall konnte bis zur Mitte des
vorigen Jahrhunderts das Quecksilber betrachtet werden. Almaden und
Idria waren die einzigen wesentlich in Betracht kommenden Produktions-
stitten und der Verkauf des Erzeugnisses dieser Bergwerke war vertrags-
méfig dem Hause Rothschild in London iibertragen. Der Preis konnte so
hoch gehalten werden, daB Spanien fiir den Verlust des Silberquinto aus
seinen ehemaligen amerikanischen Besitzungen — fiir deren Silberproduktion
das Quecksilber unentbehrlich war — schadlos gehalten wurde. Am Ende
der vierziger Jahre wurden neue Quecksilberminen in Kalifornien auf-
geschlossen, doch blieb dieser Mitbewerb anfangs auch noch einheitlich
organisiert. Erst in den siebziger Jahren setzte sich die vollig freie Kon-
kurrenz durch, mit der sich ein gewaltiger Riickgang des Preises verband.
Am Anfang des Jahres 1875 stand er noch auf 24 Pfund Sterling fiir die
Flasche (damals 76!/, Pfund Troy, seit 1904 75 Pfund), im Jahre 1876 aber
war er schon auf 7%/, bis 8/, Pfund Sterling gesunken, und in der Nihe
dieser Sitze hat er sich seitdem gehalten.

Was die grofen Maschinen- und sonstigen Spezialfabrikate betrifft, die
immer auBerhalb des Bereichs des Handels bleiben, so kommen Verein-
barungen der Hauptproduzenten vor, nach denen sie ihre Konkurrer.lz
geographisch regeln und sich gewisse Gebiete mit Verzicht auf andere fl‘ir
ihre Geschifte vorbehalten. Im iibrigen werden die Bedingungen fiir die
groBen Bestellungen von Fall zu Fall geregelt und jedes Unternehmen
wird dabei die besonderen Vorteile, iiber die es etwa fiir gewisse Leistungen
verfiigt, moglichst zur Geltung bringen. Den Hauptkampfplatz der Kon-
kurrenz aber bilden die Submissionen, die auch schon zur Vergebung
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kleinerer Lieferungen und selbst von Handwerksarbeiten, besonders bau-
gewerblichen, angewandt werden. Die oft auBlerordentlich grofen Unter-
schiede in den Preisforderungen der Submittenten fiir denselben Gegen-
stand erkliren sich im allgemeinen durch die Verschiedenheit der Pro-
duktionsbedingungen der einzelnen Unternehmungen, von denen manche
vielleicht in gewissen Spezialititen ein groBes Ubergewicht der Leistungs-
fihigkeit besitzen. Dieses Ubergewicht kann aber auch auf riicksichtsloser
Herabdriickung der Léhne und der von dem Unternehmer seinerseits zu
bezahlenden Preise beruhen. Auch kann die Preisforderung durch geschéft-
liche Unwissenheit und Leichtsinn eingegeben und fiir den Bewerber not-
wendig verlustbringend sein. Da die Veranstalter der Submission auf die
wirkliche Leistungsfihigkeit und Soliditit der Bewerber Riicksicht nehmen
— oder doch nehmen sollten — so wird der von ihnen angenommene Preis
keineswegs immer der niedrigste sein.

Im Detailhandel bestimmen sich die Preise auf wesentlich andere Art,
als im Grofiverkehr. Zunichst ist augenfillig, daf sie fiir dieselben Gegen-
stinde in den einzelnen Ladengeschiften oder Gastwirtschaften weit aus-
einander gehen. Es erklart sich dies daraus, daBl mit diesen Preisen nicht
nur die Sachen selbst, sondern auch die Dienstleistungen des Verkaufers
und die Umgebung, in der der Verkauf stattfindet, mit bezahlt werden.
Das wohlhabende Publikum verlangt elegante Ladeneinrichtung, zahlreiche
Bedienung, grofle Auswahl in den gleichartigen Waren und findet einen
zu starken und zu ,gemischten“ Zudrang von Kauflustigen unbequem. Da-
durch entstehen natiirlich héhere Geschiftskosten, die auf die Preise ge-
schlagen werden miissen. Dagegen haben die groflen Warenhiuser in
ihrer Einrichtung und ihrem Betriebe wichtige, schon oben erwihnte Vor-
teile, die es ihnen ermdglichen, gleich gute Waren zu billigeren Preisen
abzugeben, als den von den kleineren Geschiften geforderten. Eine be-
sondere Belastung erwichst den Ladengeschiften und Wirtschaften in den
Stddten aus den hohen Mieten, die fiir Lokale in giinstigen Verkehrslagen
zu bezahlen sind. Auch in dieser Hinsicht sind die grofien Warenhduser
verhiltnismifig besser gestellt. Da ihr Betrieb sich durch mehrere Stock-
werke erstreckt, so wird die teuere Bodenfliche madglichst vollstindig aus-
genutzt, und die sie belastende Grundrente ist jedenfalls geringer, als die,
die eine Anzahl kleinerer Geschifte in derselben Verkehrslage tragen miifite,
die zusammen denselben Umsatz haben, wie ein Warenhaus. Wenn es
aber einem kleineren Unternehmer in einer weniger glinstigen Lage und
mit verhiltnismiBig niedriger Miete gelingt, dennoch einen grofien Um-
satz zu erlangen — wozu die personliche Tiichtigkeit des Inhabers das
meiste beitragen kann — so ist er imstande, seine Preise niedriger anzu-
setzen, als andere, und seine Kundschaft dadurch um so sicherer fest-
zuhalten,

Die Eigentiimlichkeit des Detailhandels besteht darin, daBl der Verkiufer
feste Zuschlige zu den Einkaufspreisen macht und die Waren zu diesen
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dem Publikum anbietet. Die Kiufer stehen ihm isoliert gegeniiber, sie
haben kein gemeinschaftliches geschiftliches Interesse und geben sich, je
wohlhabender sie sind, um so weniger Miihe, die billigste Bezugsquelle
zu finden, Mancher, der in seiner Erwerbstatigkeit ein scharfer Rechner
ist, bezahlt als Konsument sorglos die Preise, die man von ihm verlangt.
Im Detailverkehr verfahren also die K&ufer im allgemeinen durchaus nicht
nach der von der Theorie der Preisbildung vorausgesetzten Taktik. Das
,Feilschen¢ ist auch in den weniger bemittelten Klassen immer mehr ab-
gekommen, und wenn sich kleinere Geschifte noch darauf einlassen, so
machen sie einen besonderen Preisaufschlag, den sie dann nétigenfalls
nachlassen.

Die von den Detailhindlern einseitig aufgestellten Preise werden also
von den Kiufern wirklich bezahlt. Der Hindler mufl aber die Kaufkraft
seiner Kundschaft nach ihrer sozialen Lage beurteilen kénnen und darauf
bei seiner Preisstellung Riicksicht nehmen. Die in den Preisen enthaltenen
Zuschlige sind natiirlich nicht reiner Gewinn, sondern es miissen daraus
die allgemeinen Geschiftskosten gedeckt werden. Man kann die Gesamt-
summe dieser Kosten auf die einzelnen Warenarten nach Verhiltnis des
Wertes der jahrlich abgesetzten Menge verteilen, um zu erfahren, wie hoch
sich der wirkliche Gewinn an der Mengeneinheit einer jeden prozentmaBig
stellt,

Der Zuschlag zu den Einkaufspreisen der einzelnen Warenarten darf
aber nicht gleichmifiig sein, und eine besondere Schwierigkeit bildet die
richtige Bemessung desselben. Im allgemeinen wird der Aufschlag um
so geringer sein, je rascher die Waren umgesetzt werden. Jedoch wird
er nicht etwa der durchschnittlichen Lagerungszeit proportional gehalten,
sondern gewisse Waren werden mit HuBerst geringem Gewinn verkauft,
wéhrend bei anderen der Prozentsatz des Zuschlags weit iiber den Durch-
schnitt hinausgeht. In den groflen Wirtshausbetrieben, die hinsichtlich der
Preisbildung mit dem Detailhandel auf gleicher Linie stehen, bringen die
gewdhnlichen Fleischspeisen sehr wenig Gewinn, dieser wird hauptsichlich
durch die Getrinke, auBerdem aber auch durch Friichte, bessere Gemiise,
Kise und andere Beigaben aufgebracht. Waren, bei denen eder einzelne
Umsatz nur einen kleinen Betrag darstellt, erhalten prozentmifig hohere
Aufschlige, als hochwertige oder regelmifig in grofieren Mengen ver-
kaufte. Bei gewissen Waren sind feste Preise fiir die Verkaufseinheit
iiblich, und die Preisinderungen zeigen sich dann in der Verdnderung des
Gewichtes dieser Einheit; so in Deutschland meistens bei Brot. Vielfach
und namentlich in England sind nicht nur in den grofien Basaren, sondern
auch in anderen Liden fiir Kurzwaren aller Art abgestufte runde Preise,
wie Sixpence, I Schilling, 1'/, Schilling usw. iiblich und die Fabrikation
muB dann so eingerichtet werden, daB die Waren im Kleinverkehr mit
geniigendem Nutzen zu solchen Preisen verkauft werden konnen. Man
darf annehmen, daB die Detailpreise der Waren, die nicht fiir den tédglichen
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Verbrauch bestimmt sind, in den kleineren Liden insgesamt fiir Geschifts-
kosten und Gewinn einen Aufschlag von etwa 40 bis 50 Prozent des Ein-
kaufspreises enthalten, der sich aber, wie schon bemerkt, auf die einzelnen
Warenarten nach verschiedenen Sitzen verteilt. In den GroBbetrieben ist
der durchschnittliche Aufschlag geringer, jedoch immer noch 30 bis 35
Prozent; wenn sie billiger verkaufen konnen, so verdanken sie dies haupt-
sichlich der ihnen gebotenen Moglichkeit, rascher umzusetzen und ihre
in grofem Mafstabe gehaltenen Einkdufe zu gilinstigeren Bedingungen
abzuschlieflen.

Bei den Nahrungs- und Genufimitteln und anderen Gegenstinden des
tiglichen Verbrauchs ist der Aufschlag erheblich geringer, als bei den
Gebrauchsartikeln, an denen jeder Kéufer nur von Zeit zu Zeit und oft
nur mit langen Zwischenpausen Bedarf hat. Im iibrigen folgen die Detail-
preise der gewdhnlichen Nahrungsmittel sehr rasch den GroBhandels- oder
Materialpreisen, wenn diese in die Hohe gehen, dagegen werden sie nur
sehr langsam und oft nur teilweise oder gar nicht herabgesetzt, wenn sich
im Grofiverkehr die umgekehrte Bewegung zeigt. Daher bewirken neu
eingefiihrte Verbrauchssteuern auf Nahrungsmittel, z. B. auf Fleisch, immer
eine Verteuerung derselben, wenn ihre Wirkung sich auf ein beschrinktes
Verkehrsgebiet, wie eine Stadt, konzentriert. Die Aufhebung solcher
Abgaben aber, die meistens fiir die im Kleinverkehr iiblichen Verkaufs-
mengen nur einige Pfennige ausmachen, iibt auf die Detailpreise keine
merkliche Wirkung aus. Bicker oder Fleischer bilden eine stillschweigende
Koalition zur Aufrechterhaltung der fritheren Preise. Einen ungewdhnlichen
Gewinn erlangen sie dadurch aber nur voriibergehend, denn es treten
bald neue Mitbewerber auf, die aber die Preise nicht herabdriicken,
sondern einen Anteil an dem durch den Steuernachlal erhohten Gesamt-
gewinn der betreffenden Gewerbtreibenden erhalten. Uberhaupt macht sich
die Konkurrenz im Detailverkehr hauptsichlich durch Vermehrung der
gleichartigen und auf die gleiche soziale Schicht der Kundschaft berech-
neten Geschiftsbetriebe geltend. Der Kreis der Abnehmer ist naturgem&f
lokal beschrinkt und nimmt im allgemeinen nur langsam mit der Be-
volkerung zu. Dagegen wichst die Zahl der Mitbewerber in weit stirkerem
Verhiltnis, wenn auch fortwdhrend viele von ihnen sich gendtigt sehen,
den verfehlten Versuch mit Verlust fiir sich und ihre Lieferanten wieder
aufzugeben. Wéhrend die Bevélkerung in Deutschland sich von 1882 bis
1895 um 15 Prozent vermehrte, stieg die Zahl der Warenhandelsbetriebe mit
1 bis 50 Beschiftigten — unter denen die Detailgeschifte die weitliberragende
Mehrzahl bilden — um 67 Prozent. Im Manufakturwarenhandel betrug die
Zunahme der Betriebe mit 1 bis 5 Personen 43 Prozent, die der Betriebe
mit 6 bis 50 Personen 8o Prozent und im Kurzwarenhandel stellten sich
diese Prozentzahlen auf bzw. 70 und roo. Nur die im allgemeinen durch-
aus minderwertigen ,Alleinbetriebe%, in denen gar keine Hilfspersonen be-
schaftigt sind, hatten in geringerem Verhiltnis als die Bevélkerung, nim-
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lich um 11 Prozent zugenommen. Die angefiihrten Zahlen lassen iibrigens
erkennen, daf der Konkurrenzdruck auf die kleineren Geschifte haupt-
sichlich nicht von den groBen Warenhdusern, sondern von den mit relativ
groBerer Gehilfenzahl und grofierem Kapital arbeitenden, aber noch zum
Mittelstande gehorenden Betrieben ausgeht. Dazu kommt aber noch die
iibermiBige Vermehrung der kleinen Betriebe selbst. Stets wenden sich
viele Leute ohne geniigende Vorbildung und mit unzuldnglichem Kapital
dem Ladenbetrieb zu, der ihnen das bequemste Unterkommen zu bieten
scheint und durch die Leichtigkeit, mit der im GroBhandel Waren auf
Kredit geliefert werden, wird dieser Zudrang wesentlich gefordert. Das
Publikum hat von der Uberfiillung des Detailhandels keinen Vorteil, denn
die Preise werden dadurch nicht erniedrigt, vielmehr ist jeder Mitbewerber
wegen der Beschrinkung des Absatzgebietes gendtigt, seine Preise mog-
lichst hoch zu halten. Vom volkswirtschaftlichen Standpunkte kann man
aber nicht umhin, die Vergiitung, die der Detailhandel fiir seine Leistungen
erhebt, so hoch zu finden, daB eine Verminderung derselben, namentlich
im Interesse der weniger bemittelten Klassen, sehr zu wiinschen ware.
Fiir die Zukunft diirfte eine Besserung des jetzigen unbefriedigenden Zu-
standes durch weitere Entwicklung des Grofibetriebes und der Konsum-
vereine sich allmihlich anbahnen, ohne dafl der wirklich leistungsfihige
Mittelstand des Gewerbes dadurch verdringt wird. Die Beseitigung un-
niitzer Winkelbetriebe aber wiirde in jeder Beziehung ein Gewinn sein.

Nicht nur in der Zunftzeit, sondern auch noch spiter waren obrig-
keitliche Preistaxen sehr verbreitet. In Frankreich steht noch immer das
Gesetz von 1791 in Kraft, nach dem die Gemeindebehdrden befugt sind,
behordliche Taxen fiir Fleisch und Brot aufzustellen, doch wird gegen-
wirtig davon kein Gebrauch mehr gemacht. In Paris wurde die Fleisch-
taxe 1858, die Brottaxe 1863 aufgehoben. In Deutschland sind nach der
(Gewerbeordnung von 1869 eigentliche Preistaxen fiir Waren nicht mehr
zuldssig, mit Ausnahme der Arzneien, deren Preisbildung mit Riicksicht
auf die besondere Stellung des Apothekerberufs nicht der freien Konkurrenz
iiberlassen werden kann. Im allgemeinen sind aber solche direkte staat-
liche Eingriffe in die Preisbildung mit dem bestchenden geldwirtschaftlichen
System nicht vereinbar. In betrdchtlichem Umfange jedoch gibt es noch
indirekte Einwirkungen auf die Preise gewisser Waren durch Zélle und
innere Verbrauchssteuern, deren Beurteilung indes der Volkswirtschafts-
politik zusteht und daher hier nicht am Platze ist.

Als allgemeine Sitze iiber die Preisbildung und Preisbewegung kann
man etwa folgende aufstellen. Der Gesamtpreis aller in der Einkommens-
periode endgiltig abgesetzten Konsumtionsgiiter wird durch den fiir die
Konsumtion verwendeten Teil des Volkseinkommens, der Gesamtpreis der
Kapitalgiiter aber, zu denen auch alle Vorprodukte der Konsumtionsgiiter
gehdren, wird durch den die Nachfrage nach diesen Giitern unterhaltenden
Teil des gesamten Geldkapitals bestimmt. Diese beiden Wertgesamtheiten
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sind aber nicht unabhidngig voneinander, denn in letzter Instanz miissen
die Preise aller Kapitalgiiter durch die der fertigen Konsumtionsgiiter mit
gedeckt werden. Diese Forderung wird aber im freien Verkehr nur mit
einem betrichtlichen Spielraum der Ungenauigkeit erfiillt, woraus sich die
UnregelmaBigkeiten der Preisbildung ergeben. Auf jeder Produktionsstufe
sucht jeder Verkdufer einen Preis zu erlangen, der seine Produktions-
ausgaben ersetzt und ihm dariiber hinaus einen moglichst hohen Gewinn bringt.
Die Gesamtgréfie des Kapitalgewinns ist abhingig von dem Verhiltnis
der Verteilung des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit. Fir
die einzelnen Unternehmungen ergeben sich jedoch sehr verschiedene Kapital-
gewinnsitze, denn in jedem Produktionszweig steht jedes Unternehmen
unter besonderen Bedingungen, so dafl der Gewinn sich fortwidhrend zu
gleicher Zeit von einem Hochstbetrage bis auf Null abstufen kann und ein-
zelne Unternehmungen sogar mit Verlust abschlieBen. Indes zeigt sich bei
Betrachtung einer grofien Zahl von Unternehmungen eine gewisse Tendenz
der Grewinnsitze, sich in der Nihe eines mittleren oder durchschnittlichen
Satzes dichter anzuhdufen, so dall die Abweichungen von diesem Mittel
nach beiden Seiten um so seltener werden, je grofler sie sind. Manche
aber erlangen auf Grund dauernder Vorzugsstellungen regelmiBlig aufler-
gewdhnlich hohe Gewinne. Der einzelne Produzent kann auf dem groflen
Markte den Preis nicht merklich beeinflussen, er mufl einfach den Kapital-
gewinn hinnehmen, den der aus dem Massenverhdltnis von Angebot und
Nachfrage hervorgehende Preis fiir ihn abwirft. GroReren EinfluB konnen
Vereinigungen von Produzenten, die iiber einen betrichtlichen Bruchteil der
Gesamterzeugung verfiigen, auf die Preisbildung ausiiben, doch zeigen diese
Verbdnde beim Wechsel der Konjunkturen keineswegs immer die erwartete
Widerstandskraft.

Bei den wirklichen Monopolprodukten, die aber in der Volkswirtschaft
nur eine untergeordnete Rolle spielen, enthdlt der Preis einen auller-
gewohnlichen Aufschlag, den der Monopolinhaber so hoch emportreibt, bis
ihm eine weitere Preissteigerung keinen Gewinnzuwachs mehr bringt.

Alle in Privateigentum stehenden Grundstiicke haben in einem voll
besiedelten Lande auch einen Kapitalvermdgenswert, der um so hdher
geschitzt wird, je mehr die betreffenden Grundstiicke durch ihre natiirliche
Beschaffenheit oder ihre Verkehrslage bevorzugt sind. Denn der Eigen-
tiimer eines Grundstiickes kann unter solchen Umstinden ebenso einen
Anteil an dem mittelst desselben gewonnenen Produktionsertrage in An-
spruch nehmen, wie der Besitzer irgendeines anderen Produktionsmittels,
z. B. einer Fabrik. Dieser lediglich aus dem Besitz des Grundstiicks in
seiner Eigenschaft als Naturfaktor abgeleitete Ertragsanteil ist die Grund-
rente. Handelt es sich um ein verpachtetes Landgut, so bildet die Grund-
rente einen Teil des Pachtzinses. Fiir den Pichter macht sie einen Teil
seiner privaten Produktionskosten aus; ob er Ersatz dafiir erhdlt, hingt von
dem Marktpreise seiner Erzeugnisse ab, auf den er keinen Einfluf hat und
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der fiir Getreide durch den Weltverkehr bedingt ist. Deckt der Preis die
Grundrente nicht, so kann der Pichter nicht bestehen und der Pachtzins
muB, wenn nicht fiir ihn, so doch fiir seinen Nachfolger herabgesetzt
werden, wodurch also auch die Grundrente vermindert wird. Anderseits
steigt diese automatisch, wenn sich der Preis der Bodenprodukte auf den
groBen Mirkten infolge der Zunahme der Bevolkerung oder der Ver-
besserung der allgemeinen Lebenshaltung dauernd erhoht. Daher der
Ricardosche Satz, daB die Grundrente kein Bestandteil des Preises sei,
d. h. daB sie die Hohe des Preises der Produkte nicht mit bestimme,
sondern daB sie ihrerseits durch die Preishéhe bestimmt werde. Diesem
Satz liegt die abstrakte Voraussetzung zugrunde, dafl der Gewinn des
Kapitals im engeren Sinne, also mit Ausschlul des Bodenkapitals, eine
prozentmiBig feste GroBe sei, dal der Unternehmer immer vorab diesen
Gewinn bezieht und dann der Rest des Reinertrages als Grundrente ver-
bleibe. In Wirklichkeit aber gibt es ja fiir die einzelnen Unternehmungen
gar keinen festen Kapitalgewinnsatz und der tatsichlich erzielte Gewinn
kann nicht nach verschiedenem Maflstabe auf einzelne Bestandteile des
Erwerbsvermoégens, sondern nur gleichmiflig auf das ganze bezogen werden,
das die Grundstiicke mit umfafit. Wenn eine Fabrik statt wie friher 1o
nur noch 4 Prozent Gewinn bringt, so trifft die Einbufle im gleichem Ver-
héltnis den Ertrag des durch Gebdude, Maschinen, Vorrite, wie des durch
Grundstiicke dargestellten Kapitals. Bei dem Pachtsystem allerdings, wie
Ricardo es im Auge hatte, ist die Pachtrente ein bestimmt hervortretender
und zugleich der bei dauernd ungiinstigen landwirtschaftlichen Zustinden
am meisten gefihrdete Teil des gesammten Reinertrags. Die Rente wird
herabgedriickt, um den Gewinn des Pichters aus seinem eigenen Kapital
so weit wie moglich aufrechtzuerhalten. Bei eigener Bewirtschaftung
des Gutes kann der Besitzer natiirlich ebenfalls das nach seinem Ankaufs-
preise geschitzte Bodenkapital von seinem iibrigen Kapitalvermogen rech-
nungsmifig trennen und den etwaigen Minderertrag des letzteren dem
ersteren zur Last schreiben, woraus sich dann eine schlechtere Verzinsung
des Bodenkapitals ergibt. Aber dieses Verfahren ist ein rein formales, in
Wirklichkeit ist infolge des gesunkenen Preises der Produkte der Gewinn
aus dem ganzen bewirtschafteten Erwerbsvermogen zuriickgegangen. Die
relative Seltenheit der besseren Qualititen des nutzbaren Bodens in
den alten Lindern kann den Riickgang der Weltmarktpreise der Produkte
nicht verhindern, solange die Produktion in den neuen Lindern tatsdchlich
noch beliebig ausgedehnt werden kann. Und diese Ausdehnung kann
iiberall auf Boden von verschiedener Qualitat, mit groferer oder geringerer
Bevorzugung, stattfinden, solange dadurch iberhaupt noch ein Gewinn
erzielt wird. Ein unmittelbarer und wesentlicher Einflu auf den Preis be-
stimmter Produkte kann nur von den Besitzern solcher Grundstiicke aus-
gelibt werden, die, wie vorziigliche Weinberge, ein eigentliches Monopol-
erzeugnis liefern, das fortwahrend grofie Nachfrage findet. In einer fernen



Bergwerks- und

Industrie-
crzeugnisse.

06 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

Zukunft allerdings wird bei immer mehr wachsender Bevélkerung vielleicht
der gesamte Grundbesitz einen mehr und mehr monopolistischen Charakter
erhalten, sein Kapitalwert wird infolge zunehmender Seltenheit des nutzbaren
Bodens immer héher steigen, die Eigentiimer werden einen entsprechend
hoheren Gewinnanteil in Anspruch nehmen und diesen Anspruch durch
Erhéhung der Preise der Produkte auch durchsetzen, weil neue Konkurrenz,
die den Gewinn des produzierten und vermehrbaren Kapitals immer in
Schranken halt, schlieBlich fiir das Bodenkapital nicht mehr auftreten kann.
Dann wird also die Grundrente als aktiver Faktor der Preisbildung mit-
wirken. Im {ibrigen werden wir uns mit der Grundrente, die wir hier nur
in ihrer Beziehung zur Preisbildung betrachtet haben, in einem folgenden
Abschnitt noch ndher zu beschiftigen haben.

Bei den Bergwerken kann man ebenfalls insofern von einer Grundrente
sprechen, als diejenigen, die einen sehr reichlichen und leicht abbau-
fihigen von der Natur gegebenen Bestand an Kohlen oder Erzen besitzen,
einen ungewohnlich reichen Gewinn ergeben und rechnungsmifig nichts
im Wege steht, den UberschuB iiber den als durchschnittlichen oder normal
angenommenen Kapitalgewinn als eine Vorzugsrente auszuscheiden. Die
Hohe dieser Rente hingt, wie der gesamte Kapitalgewinn vom Preise
der Produkte ab. Aber auch abgesehen von dem Falle des Monopols
sind die besonders reichlich ausgestatteten grofien Bergwerke, wie schon
bemerkt, wenn nicht vereinzelt, so doch in einer Vereinigung zu mehreren,
imstande, eine sehr erhebliche Einwirkung auf die Preisbildung selbst aus-
zuiiben, namentlich einen drohenden Riickgang zu verhindern oder zu
mildern.

In den zur Aufrechterhaltung der Preise geschlossenen Vereinigungen
befinden sich auch immer Werke mit geringerer natiirlicher Begiinstigung,
die sich keine Vorzugsrente herausrechnen konnen. Allen ist eine bestimmte
Beteiligung zuerkannt, und die Produktion bewegt sich bei allen trotz der
Verschiedenheit der Gewinnsitze je nach den Konjunkturen aufwirts oder
abwarts. :

Bei den industriellen Unternehmungen stellt sich der Kapitalgewinn
ebenfalls in einer langen Stufenfolge bis zu einem oft auBerordentlich
hohen Satze dar. Rein theoretisch kann man natiirlich wieder fiir ihren
meistens wenig ausgedehnten Grundbesitz eine besondere Rente aus-
scheiden, die aber in weit hoherem Grade verinderlich sein wird, als
die auf den landwirtschaftlichen Bodenwert bezogene Grundrente. Sie
hiangt eben, wie der gesamte Kapitalgewinn, durchaus von wechselnden
Konjunkturen ab und kann fiir sich selbstverstindlich nicht auf den
Preis des Erzeugnisses einwirken, sondern wird ihrerseits durch diesen
bestimmt. Nur bei starker Konzentrierung der Produktion in einer ver-
héltnismafig kleinen Zahl groBer Betriebe konnen die hoheren Gewinne
durch Vereinigungen einigermafien vor groBeren Schwankungen nach
unten geschiitzt werden.
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In Zeiten giinstiger Entwicklung der Volkswirtschaft zeigt sich in der
Regel bei Industrie- wie bei den Bergwerkserzeugnissen eine gleichzeitige
aufsteigende Bewegung sowohl der Produktion wie der Preise, und zwar
nicht deswegen, weil neue Unternehmungen mit héheren Produktionskosten
hinzutreten, sondern hauptsichlich, weil die Produktion der vorhandenen
Betriebe auf allen Stufen, namentlich aber den leistungsfihigsten, sich aus-
dehnt, aber nicht so rasch, als es die dringende Nachfrage verlangt. Hat
sie sich aber der giinstigen Konjunktur entsprechend erweitert, so ist diese
nicht selten bereits verschwunden und die gesteigerte Konkurrenz bringt
die Preise zum Sinken, wihrend die Produktion sich wieder zusammenzieht.
Bei Massengiitern von so fundamentaler Wichtigkeit, wie Kohlen und
Eisen, kommt allerdings eine absolute Abnahme der Produktion nur in
Zeiten schwerer Depression nach ernstlichen Krisen vor. Fiir die Unter-
nehmungen aber entsteht auch schon durch eine relative Abnahme eine
preisdriickende Wirkung, wenn sie ndmlich nach dem Riickschlag nicht
mehr imstande sind, ihre Produktion in der Ausdehnung aufrecht zu er-
halten, die ihren Erweiterungsanlagen entspricht.

Uberblicken wir beispielsweise die Gestaltung der Roheisenproduktion
im Deutschen Reiche in den Jahren 1876 bis 1907, so zeigt sich, daB die
Preiserhdhungen stets mit der Zunahme der produzierten Mengen zusammen-
gingen. Eine Verminderung der Menge bei herabgesetzten Preisen kam
in geringem Mafle in den Jahren 1886 und 1891, in bedeutendem Betrage
aber in dem kritischen Jahre 1gor vor. Die Nachwirkung dieser Krisis
machte sich auch noch in den Preisen von 19o2 bemerkbar. Noch groBer
war bei sinkenden Preisen der Riickgang der Produktion nach dem Um-
schwung von 1907. In der folgenden Tabelle sind die Wendepunkte der
Preisbewegung des besten deutschen GieBereieisens (mit der die Preise
der iibrigen Sorten immer ziemlich parallel gehen) und daneben die
gesamte Jahresproduktion an Roheisen angegeben.

Jahr Produktion (t) Preis M. f. 1 t)
(Roheisen) (Gieflereieisen)
1880 ... 2729000 87,1
1836 . .. 3520000 51,9
1890 . . . 4658000 83,6
1893 . .. 4986000 62,0
1899 . . . 8143000 81,6
1goo . .. 8521 000 101,4
1901 . . . 7880000 76,9
1902 . .. 83530000 65,2
1907 . . . 13046 000 84,3
1908 . . . 11814 000 7447

Die Kohlenproduktion ist in Deutschland im Jahre 1908 trotz der wirt-
schaftlichen Depression nicht vermindert worden, wenn sich auch die Vor-
rite, namentlich von Koks, in unerwiinschter Weise anhiuften. Das
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Kohlensyndikat hat auch die Preise wihrend des ganzen Jahres aufrecht-
erhalten und erst vom 1. April 190g ab eine méflige Herabsetzung be-
willigt.

VIII. Das Geld. Der Preis wird in einer Geldeinheit ausgedriickt, die
als duBeres MaB des Tauschwertes dient. Der Verkiufer der Ware hat ihren
Tauschwert ,realisiert, indem er fiir sie eine Anzahl Geldeinheiten in irgend-
einer Form eingetauscht hat. Hitte er statt des Geldes ein anderes Gut
empfangen, so wiirde er dessen Tauschwert nur denjenigen gegeniiber zur
Geltung bringen kénnen, die aus irgendeinem Grunde gerade dieses Gut
zu erwerben winschen. Das Geld aber, das er erhalten hat, besitzt einen
abstrakten Tauschwert, den jeder andere Warenbesitzer anerkennt und
als Gegenwert fiir seine Wa.re annimmt,

Betrachtet man die Geldeinheit auschlieBlich als WertmaB}, so sind die
in Geld ausgedriickten Preise nur Relativzahlen, die mgggenseltlge Ver-
" héltnis “ihrer Tauschwerte ausdriicken. So werden vielfach im Verkehr
mit den Negervilkern die Preise der Waren in Schilling oder Mark be-
zeichnet, aber nicht mit barem Geld, sondern nur mit Waren bezahlt, deren
Tauschwert ebenfalls nach diesen Elnhelten verhaltnismiBig geschatzt wird.
Soll aber der Giiteraustausch in die getrennt und unabhidngig voneinander
bestehenden Qperatlonen tdes Verlgaufs und des Kaufs gegen Geld auf-
geldst werden, wie es das Wesen der Geldwirtschaft erfordert, so muf
das Geld als Triger des abstrakten _Tauschwertes in irgendeiner F 6rm
fm darstellbar und verwendbar sein und so erscheint es als das all-
gemeln anerkannte Tausch- oder Umlaufsmittel. In dieser Eigenschaft ist

es zugleich das allgemelne abstrakte Wertidquivalent; der Verkdufer hat es
als abstrakten Gregenwert fiir seine Ware erhalten und kann es nun nach
Belieben aufbewahren, auf andere iibertragen oder zur Betitigung von
Kaufkraft verwenden.

Ferner aber gibt es zu jeder Zeit in der modernen Volkswirtschaft auf
Geld lautende Zahlungsverb1nd110hke1ten die auf sehr mann1gfalt1ge
Art entstehen, durch Stundung von Kaufpreisen, durch Darlehen, durch
Schadenersatzpﬁxchten durch Anforderungen des Staates usw. Ohne Zu-
stimmung der " Berechtigten kann nichts anderes als Geld in Zahlung gegeben

Werden und demnach hat das Greld auch die Funktion als s allgemeines

Zahlungsmlttel T als | Losungsmlttel fiir alle Schuldverhaltmsse zu dienen.

Auch hat der Staat geyﬁsen Geldarten ausdriicklich die 1 Elggnschaft als
ausschlielich und urfbeschrankt berechtlgte gesetzhche Zahlung’mlttel
zugesprochen. Diese bilden ~das_sogenannte Wahrungsgeld

Die selbstandlge Darstellung der Geldeinheit kann auf verschiedene
Arten stattfinden. Die urspriingliche und e1nfachste ist ihre materielle
Verkorperung durch einie gewisse Menge einer “bestimmten Ware, die ihres

Gebrauchswertes wegen allgemein geschitzt wird und leicht Verwertung
findet. Mancherlei Waren sind bekanntlich auf niederen Wirtschaftsstufen
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als Vermittlungsgiiter dieser Art benutzt worden. In Vorderasien erlangten
aber schon vor mehreren Jahrtausenden die Edelmetalle Gold und_Silber

in dieser Hmsmht eine bevorzugte Stellung Sie erhielten ursprungllch im
Verkehr einen hohen Tauschwert als Luxusstoffe ahnhch wie Edels_teme
und Perlen. Von dlesen aber unterschelden _sie sich wesenthch _dadurch,
mdes Stﬁ(vzl‘{w in | beheblg viele Teile zerlegt werden kann, von denen
jedes einen seinem Gewicht genau proportlonalen Wert hat.So konnten
durch kleine Grew1chtsmengen dieser Metalle allgemein anerkannte Aquwalente
fiir belleb1g“é andere Tauschwerte dargestelit werden und daher erwiesen

sie sich als besonders geeignet, sowohl zur. Wertmessung wie auch zur

Tauschvermlttlung zu dienen. Lange Zeit stand dabei aber ihre Waren-
eigenschaft noch im Vordergrund sie kamen in Grestalt von kleinen Barren

und Ringen in den Verkehr, und deren Metallgehalt wurde bei jedem Ge-
schift durch die Wage _genau bestimmt. Die Phonizier als ger1ebene
Handelsleute haben — wie die Chinesen bis zur Gegenwart — diese
ypensatorischen Zahlungsmittel*, wie Knapp sie nennt, noch lange bei-
behalten, als sich sonst bereits eine besondere Form der metallischen Tausch-
mittel eingebiirgert hatte. Seit dem 7. Jahrhundert v. Chr. wurden nidmlich
zuerst in den griechischen Stadtstaaten Kleinasiens und in Lydien Stiicke
Gold von bestimmtem Gewicht und Feingehalt von Staats wegen ausdruckhch
fir die Tauschvermlttlung bestimmt und durch Prigung zu Miinzen ge-
formt, womit zugleich eine staatliche Garantie fiir den inneren Gehalt dieser
Stucke gegében sein sollte. Diese durch staatliche Prigung fiir die Geld-
funktion ausersehenen Gold- und Silberstiicke stellen nun das Metallgeld
dar, als vollkommenes Geld aber werden sie nur dann angesehen, wenn
die staatliche Garantie sich nicht einfach auf die Einhaltung des ‘gesetzlich
vorgeschnebenen Grew1chts und der gesetzhché;l vFel_n}}(_alt bezieht, sondern
auch die moglichst genaue Glegphhelt des Nominalwertes und des inneren
Metallwertes der Miinzen sichert, so daf die elngeschmolzene Miinze als
Barrenmetall denselben Wert hat, wie vorher. Eine Abweichung nach
unten ist nur so weit zulissig, als das Gesetz mit Riicksicht auf die tech-
nische Schwierigkeit der Herstellung der Miinzen einen kleinen Spielraum
nach oben und unten, das sogenannte ,,Remedlum“ sowohl in dem Gewicht
als auch in dem reinen Edelmetallgehalt der einzelnen Stiicke gestattet.
Auch wird aus praktischen Riicksichten vom Gesetze zugestanden, daf} die
Miinzen bis zu einem gewissen geringen Grade der Abnutzung noch ihre
Umlaufsfiahigkeit behalten. Sind sie aber unter das »Passiergewicht® ge-
sunken, so miissen sie nach den neueren Miinzgesetzgebungen auf Kosten
des Staates zu ihrem Nominalwert eingezogen werden.

Viele Staaten erheben fir die Prigung des von Privaten eingelie-
ferten Edelmetalls eine Grebuhr)~ d1e _gegenwartig uberall nur den wirke
IMabr1katxonskosten entsprlcht fruher aber als sogenannter J,Schlag-
schatz« ﬁnan21ell ausgeniitzt wurde. Andere, wie England und die

Veremlgten Staaten, ubernehmen die Pragung unentgelthch Durch die
7*

Miinzen und
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Erhebung einer Fabrikationsgebiihr und im letzteren Fall durch den bis
zur Auslieferung der Miinzen entstehenden Zinsverlust kann zwischen dem
Preise einer Gewichtsmenge Barrenmetall und dem Nominalwert einer Summe
von Miinzen mit demselben Gewicht eine Differenz zugunsten der letzteren
hervortreten. Dies wird jedoch nur dann der Fall sein, wenn bei den
Barrenbesitzern ein besonderes Bediirfnis nach Miinzen als gesetzliches
Zahlungsmittel besteht. Herrscht dagegen Nachfrage nach Edelmetall fiir
die Ausfubr, so bietet die Prigung keinen Vorteil, die Miinzen gelten
vielmehr dem Auslande gegeniiber auch nur als Barren und diese kénnen
daher trotz der Pragungsgebiihr dem gleichen Gewicht in Miinzen vollstindig
gleichwertig werden, ja sogar noch héher im Preise steigen. Denn man
kann schlieBlich die Miinzen auch als Barren behandeln, indem man sie
einschmilzt oder einfach nach ihrem Gewicht fiir die Ausfuhr verkauft.
Sind dann viele dem Passiergewicht nahekommende Minzen im Umlauf,
so wird ein Kilogramm in solchen Stiicken einen hoheren Nominalwert
darstellen, als den gesetzlichen Bestimmungen entspricht und demnach eine
Pramie fiir Barrenmetall entstehen, nicht nur in bezug auf den Miinzpreis,
sondern auch auf den Ausprigungswert desselben.

Der Wert des vollkommenen Metallgeldes, das wir hier zunidchst allein
ins Auge faséen, ist also immer sehr nahe glelch dem desselben Grew1chts

Barrenmetall. Wenn aber ]ede beheblge Quantltat Edelmetall ohne weiteres

unentgeltlich “oder gégen eine nur die Kosten deckende Gebiihr zu solchen
Miinzen ausgepridgt werden kann, so wird eben dadurch auch der Verkehrs-
wert des Barrenmetalls sehr _b_eelnﬁuﬁt Gegenwartlg besteht die ,,freie

Pragung“ _in den Kulturstaatén nur noch fir das Gold; die Silbermiinzen
werden nur noch fiir Rechnung der Staaten zu einem 1hren Metallwert
uberstelgenden N ommalwert gepragt und sind daher nicht mehr vollkommenes

Metallgeld.
Es ist nun leicht ersichtlich, daB die Wertbestimmung des Goldes in

seiner Bi genschaft als selbstand1ges Greldmetall von der der gewdhnlichen
Waren durchaus verschieden ist. Das Gold wird allerdmgs auch jetzt noch
in sehr bedeutendem Malle als Rohstoff fir Schmucksachen, Gerite usw.

verwendet und ‘man schatzt seinen 1ndustr1ellen Verbrauch gegenwairtig auf
mehr als 4oo Mﬂl M. jahrlich, aber die ,,monetare Verwendung“ des

Goldes ist nicht nur weit groﬁer, sondérn sie allem 1st fur seine Wert—

bildung entscheidend. Denn das neu produ21erte Gold kann, wie grof}

auch seine Menge sein mag, Jedérzelt bel zahlrelchen Munzstatten sofort

mit gar kemen oder sehr germgfuglgen ‘Kosten i in Geld verwandelt Werden

was glelchbedeutend ist mit seinem Verkauf zu  einem festen _Preise.

Anderseits aber kann man sich auch’ Jederzelt durch Emschmelzen von
Miinzen, “also ebenfalls zu einem festen Preise, Grold in beheblger Menge als
industriellen R ohstoff verschaffen. Hier zeigtsich ein erster groBer Unterschied
zwischen dem Geldmetall und deﬁ g;ewohnhchen Waren: fiir das “das Gold gibt

es nie eine Uberfullung des Margggi‘ einen Preisdruck durch Aufstauung

-
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des Angebots, die Miinzstitten bieten ihm stets ein sicheres Unterkommen
und durch sie flieBt es in Geldform auf einem gegebenen Wertniveau in
den Verkehr.

Daraus folgt als besondere Elgentumhchkelt der Groldproduktlon daB

sie stets glelchzeltxg auf allen Stufen der Produktlonsbedmgungen von den

spannung betrieben erd Daher kann von 1rgende1ner Taktik Zu Regel’"g
oder Beschrankung des Goldangebqts nie die Rede sein; es hieBe Geld-
kapital brach Tiegen lassen wenn dive Produzenten irgendwie erreichbares
Gold nlcht so » schnell wie moghch zu heben suchten.

“"Daf das in “entlegenen Wildnissen aus neu entdeckten Lagerstitten
gewonnene Gold gegeniiber den anfangs nur knapp vorhandenen Bedarfs-
gegenstinden der Goldgriber an seinem gewdhnlichen Tauschwert eine
bedeutende Einbufle erleidet, ist nur eine lokale und bald voriibergehende
Erscheinung. Da niemand Rohgold als Zahlungsmittel anzunehmen brauchte,
so stellte sich in Australien im ersten Jahre nach der ErschlieBung der
reichen Alluviallager der Preis der Unze in Miinzen oder Banknoten auf
60 Shill. und noch weniger. Aber schon im Jahre 1853, also noch vor
der Erdffnung der Miinzstitte zu Sidney (1855), war er auf 77 Shill. ge-
stiegen.

Der wichtigste Unterschied in der Tauschwertbildung des Goldes und
der gewdhnlichen Waren ist schon oben beriihrt worden: bel den letzteren
kommt als Angebot nur die neue Produktion in Betracht, von dem Gol_de
aber befindet sich stets ein seit Jahrhunderten angesammelter Vorrat alé Geld
im Verkehr, der den Jahresbetrag der laufenden Produktion vielleicht um

das Zwanmgfilche Ubersteigt. Daraus folgt zunichst, daB _die Produktiops- 7

kosten auf den Tauschwert des Goldes kelnerlel posxtlv bestimmenden
Einfluh haben Das neue Gold findet seinen Tauschwert gegeniiber den
Waren fertig vor, soweit er sich in den Welthandelspreisen _abspiegelt,
und die einzelne Jahreszufuhr ist nie grofl genug, um fiir sich auf diesen
Wert im ganzen, abgesehen von lokalen Erscheinungen, eine merkliche
erkung auszuiiben. Die Produktion unter den ungiinstigsten Bedmgungen

vollends ist verschwindend klein. Im vorigen Jahrhundert wurden im ElsaB
am Oberrhein jéhrlich noch einige Kilogramm Gold gewaschen, wobei der
Ertrag eines Arbeitstags sich auf 1!, Frcs. stellte. Die Goldwischerei an
chinesischen Fliissen soll sogar nur einen Tagesertrag von 30—go0 Pf.
einbringen. Diese Tatsachen besagen aber nichts weiter, als daB die
Goldwascherei bei dem gegebenen Tauschwert des Goldes, seiner Kauf-
kraft gegeniiber den Lebensmitteln, so weit fortgetrieben wird, als sie
noch den Erwerb des notdiirftigen Lebensunterhalts erméglicht. Der eigent-
liche Goldbergbau ist in den meisten amerikanischen, australischen und
afrikanischen Minen verlustbringend gewesen, nur eine verhdltnismiBig
kleine Anzahl von Gruben hat grofle Gewinne und zugleich grofie Roh-
ertrige ergeben.
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Wie aber im Verkehr jederzeit eine prinzipiell unbegrenzte Nachfrage
nach Gold als Geld besteht, so schligt diese anderseits auch sofort in
ein ebenso grofles Angebot um. Denn wer Gold als Geld fiir seine Waren
empfangen hat, verwendet es entweder selbst zum Ankauf anderer Waren
oder er iibertrigt es auf andere, die ihrerseits als Kdufer auftreten. So
wird das Verhiltnis von Nachfrage und Angebot fiir das Gold gewisser-
maﬁen = oo/oo und verllert alle Analogie mit dem entsprechenden Ver-
haltnls bei den gewohnlichen Waren.

Wie bestimmt sich nun aber tatsichlich der Wert des in Gold dar-
gestellten (xeldes und uberhaupt der Wert der Geldeinheit gegenuber den
Waren? Die relativen Preise der Waren und ihre fortwihrenden Ver-
Schlebungen gegeneinander sind nur von den Produktions- und Markt-
bedingungen der Waren selbst abhdngig; aber weshalb sind in einem
gegebenen Augenblick 100 Mark gleichwertig mit bestimmten absoluten
Mengen der einzelnen Waren? Bis zu einem gewissen Grade ist dieses
Wertverhiltnis das Ergebnis einer historischen Entwickelung, wie auch
der vorhandene Goldvorrat der Kulturmenschheit einen Niederschlag aus
dem ganzen geschichtlichen Verlauf des Wirtschaftslebens darstellt. Jeden-
falls konnen wir die konkrete und absolute Hohe der Warenpreise nicht
ursdchlich erklaren, wir miissen einfach von einem gegebenen allgemeinen
Preisstande ausgehen und konnen dann versuchen, dessen Anderungen
auf bestimmte Ursachen zuriickzufiilhren. Da stets die ganze Geldmenge
im Verkehr wirksam oder doch wirkungsbereit ist, so wird man von vorn-
herein geneigt sein, dieser vorhandenen Menge bei allen Anderungen des
Geldwertes, d. h. des Wertes der Geldeinheit gegeniiber den Waren, eine
entscheidende Bedeutung zuzuerkennen, Jedoch miissen offenbar auch noch
andere Umstidnde in Betracht gezogen werden, vor allem die Veridnderung
der Gesamtmenge der in einem bestimmten Zeitraum, etwa einem Jahr,
umgesetzten Warenmenge und der Ersatz des baren Geldes als Umlaufs-
mittel durch besondere Verkehrseinrichtungen. ErfahrungsmdiBig tritt die
Einwirkung der Vermehrung der Menge des Metallgeldes auf den Wert
desselben und den des entsprechenden Edelmetalls am deutlichsten in der
sogenannten Preisrevolution des 16, Jahrhunderts hervor. Vor allem durch
den michtigen Silberzuflul aus Amerika wurde damals der Edelmetall-
vorrat Europas mindestens auf das Dreifache des Anfangsbestandes erhoht
und in ungefidhr eben diesem Verhiltnis waren die Warenpreise vom Anfang
bis zum Ende des Jahrhunderts gestiegen. Die iibrigen, den Geldwert be-
einflussenden Umstinde haben sich eben in dieser Periode bei weitem nicht
in solchem MaBe gedndert, wie es in der neueren Zeit geschehen ist; die
Technik der Warenproduktion, die Transportmittel, die Verwendung von
Geldersatzmitteln hatten sich nur wenig iiber den alten Stand hinaus ent-
wickelt, und so kam die Wirkung der Geldvermehrung ziemlich isoliert
zur Erscheinung. Nach der groBen Steigerung der Goldproduktion seit
1848 schien sich in den fiinfziger und sechziger Jahren ebenfalls eine gewisse
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Wertverminderung des Geldes bemerkbar zu machen, spiter aber und bis
zur Gegenwart war eine solche nicht mehr nachweisbar, obwohl die Pro-
duktion seit den neunziger Jahren eine ganz kolossale Ausdehnung ge-
nommen hat. Es hat sich eben in diesem Zeitraum eine ebenso enorme
Entwickelung der ganzen Weltwirtschaft vollzogen. Die Wertbildung des
Geldes stellt sich demnach als ein hoéchst verwickelter Prozefl dar, den
wir noch niher zu untersuchen haben werden.

Hiufig wird die Meinung geduflert, ein Geldmetall habe eben durch
seine Verwendung zur Geldfunktion einen héheren Wert erhalten. Diese
Ansicht ist jedoch nur in einem gewissen, besonders bestimmten Sinne zu-
treffend. An sich wird durch die Erweiterung des Gebrauchswertes eines
Gutes sein Tauschwert nicht erhoht; es kommt ganz darauf an, in welchem
Mafe das Angebot der gesteigerten Nachfrage folgt. Der Preis des Eisens
ist heute bei weitem nicht so hoch, wie in den zwanziger Jahren des vorigen
Jahrhunderts, obwohl die Verwendung von Eisen seit dem Beginn des
Zeitalters der Eisenbahnen eine enorme Ausdehnung erfahren hat. Von
dem Golde aber kann man mit Sicherheit nur sagen, daB sein Wert gegen
die Waren infolge seiner Eigenschaft als Geldmetall stets auBerordentlich
viel stabiler gewesen ist, als wenn es lediglich als Rohstoff fiir die Industrie
in den Verkehr gekommen wire. Der Goldwert wiirde im letzteren Falle
je nach den Produktionsverhéltnissen sehr grofle Schwankungen gezeigt
haben und vielleicht auch zeitweise iiber die sanft geneigte Wertkurve
des Geldmetalls hinausgegangen sein. Die Preisbildung des nur als Industrie-
stoff dienenden Goldes wiirde, wie die der gewdhnlichen Waren, wesentlich
von der laufenden Produktion abgehangen haben, denn von den einmal
in die Hande des Publikums gelangten Schmucksachen und Geriten kommt
nur ein verhéltnismaBig kleiner Teil wieder als Rohmaterial auf den Markt,
zumal dann der oft sehr hohe Wert der Form verloren geht. Die Produktion
wiirde nach einer gewissen Taktik den Marktverhéltnissen gemif geregelt
worden und bei neuen Aufschliissen sehr ergiebiger Fundstitten wahr-
scheinlich hinter der tatsidchlich vorgekommenen zurlickgeblieben sein.
Dagegen ist es recht gut denkbar, daB in Zeiten, in denen der Ertrag der
bekannten Fundstitten sehr gering war, allein durch die Nachfrage nach
goldenen Luxusgegenstinden der Preis sogar iiber den erfahrungsmiBigen
Goldwert emporgetrieben wire, da unter unseren Voraussetzungen die
Moglichkeit, Barrengold aus einem Miinzvorrat zu beschaffen, nicht be-
standen hatte. In den Jahren 1811 bis 1820 war die gesamte Goldproduktion
auf durchschnittlich 11400 Kilo gesunken, in unserer Zeit aber werden
jéhrlich mindestens 150000 Kilo fiir die Industrie in Anspruch genommen.
Wenn also jemals die Neugewinnung von Gold wieder auf jenes Minimum
fallen sollte, wenn die Goldwidhrung wieder durch Silberwéihrung ersetzt
und auch kein Miinzvorrat in Gold mehr vorhanden wire, so wiirde bei
dem enormen Luxusbedarf an Gold dessen Preis — in Silber — wohl sicher
eine bisher nie dagewesene Hohe erreichen. Zunichst aber wiirde eine

Geldfunktion
und Geldwert.
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pDemonetisierung“ des Goldes einen gewaltigen Preissturz desselben ver-
ursachen, da die jetzige Jahresproduktion von 600000 Kilo vielleicht
hochstens zu einem Drittel ihres jetzigen Wertes bei der Industrie unter-
zubringen wire. Die Goldproduktion diirfte indes in 30 bis 40 Jahren definitiv
ihren Hohepunkt iiberschritten haben, und wie weit sie dann zuriickgehen
kann, entzieht sich jeder Voraussicht.

An dem Silber sind bekanntlich die hier angedeuteten Erfahrungen
wirklich gemacht worden. Bis zum Anfang der siebziger Jahre des vorigen
Jahrhunderts war das Silber in allen Staaten mit Ausnahme Englands und
tatsichlich, wenn auch nicht gesetzlich, der Vereinigten Staaten als ein dem
Golde vollkommen gleichberechtigtes Geldmetall anerkannt. Die deutschen
und die skandinavischen Staaten, Holland und innerhalb des britischen
Weltreichs Ostindien, prinzipiell auch Osterreich-Ungarn und RuBland hatten
Silberwédhrung, d. h. ihre mit voller gesetzlicher Zahlungskraft ausgestatteten
Miinzen wurden ausschlieflich aus Silber geprigt, Frankreich und die {ibrigen
Staaten des Frankensystems hatten Doppelwdhrung, d. h. es konnten
Wihrungsmiinzen sowohl aus Silber wie aus Gold in beliebiger Menge
gegen eine geringe Gebiihr geprigt werden, wobei fiir diese Metalle das
gesetzliche Wiahrungsverhidltnis 1: 15!, zugrunde gelegt wurde. Dieses
Wertverhiltnis entsprach dem Londoner Silberpreise von 60/, Pence fiir
die Unze Standardsilber (von ¥/,, Feinheit) und tatséchlich hat der Londoner
Preis siebzig Jahre hindurch sich nie weit von diesem Satz entfernt, sondern
nur zwischen 58 und 62!/, Pence geschwankt. Dann aber gab die deutsche

" Miinzreform den Anstof zu einer mehr und mehr fortschreitenden Ver-

dréingung des Silbers aus seiner Stellung als Wahrungsmetall. Deutschland
und die skandinavischen Staaten stellten die Silberprigungen ein und ver-
kauften einen bedeutenden Teil ihrer eingeschmolzenen alten Miinzen als
Barrensilber, ebenso verschiof Holland dem Silber seine Miinzstitte.
Frankreich und die {ibrigen Staaten des ,lateinischen Miinzbundes* (Belgien,
die Schweiz, Italien und Griechenland) schrinkten ihre Silberprigung seit
1874 stark ein und hoben sie einige Jahre spiter fiir die Wahrungsmiinzen
(Fiinffrankenstiicke) ganz auf. Die Folge dieser Mafiregeln in Verbindung
mit der gleichzeitigen bedeutenden Steigerung der Silberproduktion war
eine bis dahin unerhdrte Entwertung dieses Metalls. Hitte die Mehr-
produktion eine ebenso leichte und sichere Aufnahme bei den Miinzstitten
gefunden, wie bei den friiheren Wahrungsverhaltnissen, so wiirde sie wenig-
stens in dem néchsten Jahrzehnte nicht stirker auf den Silberpreis gedriickt
naben, als einst die kalifornische und australische Produktion auf den Gold-
wert. Denn diese findet sich zum grofiten Teil in den sechs Milliarden Francs
wieder, die in den Jahren 1850 bis 1870 allein in Frankreich in Gold ge-
priagt worden sind, und eben deshalb sank das Wertverhiltnis des Goldes
zum Silber in dieser Periode niemals um mehr als 3 Prozent unter das
fiir die Doppelwihrung gesetzlich angenommene. Aber ein solcher ,Fall-
schirm“ fehlte jetzt dem Silber, die freie Prigung wurde ihm in den
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meisten Staaten versagt, die Versuche aber, den Silberwert auf andere
Weise zu heben, blieben erfolglos. So namentlich die beschrinkte Wieder-
aufnahme der Silberprigungen in den Vereinigten Staaten auf Grund der
sogenannten Bland Bill (1878) und der Aufkauf von monatlich 4!/, Millionen
Unzen Barrensilber nach der Sherman Akte (189o). Auch diese letztere
MaBregel konnte nicht verhindern, dafi der Silberpreis immer ndher an
40 Pence heranriickte. Den gewaltigsten StoB aber erhielt er, als im Juni
1893 sich auch die indischen Miinzstitten dem Silber verschlossen, dem
sie bis dahin noch als beste Zuflucht gedient hatten. Als dann bald nachher
auch die Sherman Akte aufgehoben wurde, sank der Preis im Marz 1894
auf 27 Pence und nach mehrfachen Schwankungen erreichte er im November
1902 als tiefsten Punkt 21'Y/,. In den folgenden Jahren ging er wieder
allmzhlich in die Hohe bis 33!/, im Jahre 1906, um dann aber rasch wieder
auf 23 bis 24 Pence zu sinken. Es gibt jetzt in keinem Staate mehr freie
Silberpragung, selbst nicht in dem spezifischen Silberlande Mexiko. Auch
in China, wo jetzt kaiserliche Silbermiinzen an die Stelle der Silberbarren-
wéahrung treten sollen, wird die Prigung der Regierung vorbehalten. Im
ganzen ist bisher auf der Erde noch immer eine sehr groBe Summe in
Silbermiinzen gepragt worden, jahrlich 60o—700 Millionen Mark dem Nominal-
wert nach, aber dieser Nominalwert ist durch die Beschrankung der Priagung,
die nur noch fiir staatliche Rechnung zugelassen ist, bedeutend iiber den
Metallwert der Miinzen erhoht. In Britisch-Indien haben die Silberprigungen
seit 19o1r wieder einen groflen Umfang genommen, aber nur in der Art,
daf} fiir die Silberrupie ein Preis von 16 Pence in Gold zu bezahlen ist,
wahrend ihr Metallwert bei dem jetzigen Silberpreis nur g—r1o Pence be-
trigt. Nur bei unbegrenzter Freiheit der Verwandlung des Silbers in voll-
wertige Miinzen hat es den Charakter eines selbstindigen Geldmetalls, in
jedem anderen Falle aber bestimmt sich sein Preis wie der einer gewo6hn-
lichen Handelsware. Der noch vorhandene sehr grofle Bestand an Silber-
miinzen hat auf die Preisbildung des Barrenmetalls keinen EinfluB, denn
diese Miinzen sind im Kurse iiberwertet, konnen also nur mit groflem
Verlust eingeschmolzen werden. Demnach ist der jetzige Silberpreis ein rein
kommerziell begriindeter. Ein betrichtlicher Teil der Nachfrage geht aller-
dings picht von der Industrie, sondern noch immer von den Miinzstitten
aus, aber die Grofle der Ausmiinzung hidngt nicht mehr von den Silber-
produzenten, sondern von dem wechselnden Ermessen der prigenden Staaten
ab, und wenn eine Regierung beschlieft, fiir 100 Millionen Mark mehr Silber-
scheidemiinzen zu prédgen, so wirkt das schon sehr merklich auf den Silber-
markt, wie iiberhaupt der Silberpreis jetzt groBen und raschen Schwankungen
unterworfen ist.

Wenn die Nachfrage nach Silber fiir’ Scheide- und andere iiberwertete
Minzen, wie es sehr wahrscheinlich ist, allmihlich abnimmt, so wird der
industrielle Verbrauch dafiir nur bei einer weiteren Preiserniedrigung Er-
satz schaffen. Die Produktion hat in der ganzen Periode der fortschreitenden
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Silberentwertung bis 19oo nicht etwa abgenommen, sondern sie ist im
ganzen fortwidhrend gestiegen. Sie betrug in den siebziger Jahren durch-
schnittlich etwa 2 Millionen, im Jahre rgoo aber s5,4 Millionen Kilo. Seit-
dem ist ein unbedeutender Riickgang eingetreten, z. B. auf 5,263,000 Kilo
im Jahre 1907. Viele wenig ergiebige Bergwerke haben schon lingst den
Betrieb eingestellt, viele tausend Tonnen minderwertiges Erz sind unver-
hiittet auf die Halden geworfen worden, aber eine sehr erhebliche und
nachhaltige Verminderung der Produktion ist in absehbarer Zeit nicht zu
erwarten, selbst wenn der Preis unter 20 Pence sinken sollte. Dafiir ist
aber auch nicht zu erwarten, daB das Silber jemals lediglich durch die
industrielle Nachfrage auch nur anndhernd wieder auf den Preisstand ge-
bracht werden konnte, den es einst als vollberechtigtes Geldmetall inne
hatte, Haitte es iibrigens diese Funktion in dem Umfange behalten, wie
es sie im Jahre 1871 besall, so wiirde es dennoch, wenn auch in einem
weit geringerem Verhiltnis, bis zur Gegenwart eine allmihliche Verminde-
rung seiner Kaufkraft gegen die Waren erfahren haben, zumal die Produktion
unter solchen Umstdnden noch weit stirker angestiegen wire. Da aber
die Goldproduktion, namentlich seit 18go, in noch weit hoherem MaBe ge-
wachsen ist, so wiirde sich auch die Stellung dieses Metalls zu den Waren
in gleichem Sinne verschoben haben und es wire daher wohl mdglich
gewesen, daB} sich das Wertverhiltnis der beiden Edelmetalle untereinander
nur wenig verdndert hitte. Aber es wiirde eine bedeutende Steigerung
der Nominalpreise aller Waren stattgefunden haben und die Volkswirtschaft
hitte fiir die unnétigerweise vermehrten Umlaufsmittel einen hoheren
Kostenaufwand machen miissen, ohne einen Vorteil davon zu haben; viel-
mehr gilt das Gold bei den heutigen Wirtschaftsverhiltnissen allgemein
fir ein bequemeres und zweckmiBigeres Geldmetall als das Silber, und
die Wihrungseinheit aller Kulturstaaten auf der Grundlage des Goldes
bietet dem internationalen Verkehr eine wertvolle Erleichterung. Der volle
Sieg der Goldwihrung ist allerdings nur méglich geworden durch die
auflerordentliche Steigerung der Goldproduktion, nachdem er aber
gelungen ist, mull er als ein Kulturfortschritt betrachtet werden.

Die noch immer in grofler Masse vorhandenen Silbermiinzen haben, wie
gesagt, durchweg einen ihren Metallwert bedeutend iibersteigenden Nominal-
wert, und miissen daher, im Gegensatz zu dem vollkommenen, als unvoll-
kommenes Metallgeld bezeichnet werden. Dabei ist aber der groBte
Teil von ihnen dennoch Wahrungsgeld, also mit unbeschrinkter gesetz-
licher Zahlungskraft ausgestattet, so die Fiinffrankenstiicke, die amerika-
nischen Silberdollars, die indischen Rupien, die &sterreichischen Gulden,
bis 1907 auch die deutschen Taler. Die iibrigen sind Scheidemiinzen,
deren gesetzliche Zahlungskraft eng begrenzt ist. In Deutschland z B,
auf 20 Mark, in Frankreich auf so Francs, in England auf 40 Schilling.
Wenn auch diese ihren Nominalwert als Teilstiicke der Goldmiinzen in
unserer Zeit ohne Schwierigkeit behaupten, so verdanken sie dies haupt-
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sichlich ihrer Unentbehrlichkeit im Verkehr und ihrer beschriankten Aus-
prigung. In den meisten Staaten werden sie auch in bestimmten Betrégen
gegen Wihrungsmiinzen eingeldst und von den offentlichen Kassen werden
sie unbeschrinkt in Zahlung genommen,

In den Staaten des lateinischen Miinzbundes ist an die Stelle der
Doppelwihrung die sogenannte hinkende Wihrung getreten, die Silber-
wihrungsmiinzen werden nicht mehr geprigt, aber der alte Bestand
— mindestens 2!/, Milliarden Francs, davon etwa 1800 Millionen in Frank-
reich — ist noch vorhanden. Diese Miinzen behaupten, obwohl innerlich
mehr als 55 Prozent unterwertig, ihren vollen Nominalwert neben den
Goldmiinzen, jedoch nicht lediglich vermdge ihrer gesetzlichen Zahlungs-
kraft — denn diesc genligt keineswegs immer, wie die Entwertung des
uneinloslichen Papiergeldes beweist — sondern es kommt ihnen aullerdem
der gewaltige Goldvorrat Frankreichs zu statten. Dieser betragt tlber
5 Milliarden Francs, mehr als das Doppelte der Summe der Silberkurant-
miinzen der sdmtlichen Staaten des Bundes und die letzteren bilden daher
doch nur einen mifligen Bruchteil der Gesamtmasse des Wihrungsgeldes.
Die tibrigen Miinzbundstaaten haben verhiltnismafBig wenig Gold, in Belgien
16st die Nationalbank ihre Noten ausschlieBlich mit Silber ein und in Italien
zirkuliert Papiergeld mit Zwangskurs, wenn auch gegenwartig nicht mehr
mit Goldagio, aber die Finffrankenstiicke dieser Staaten werden auf Grund
des Miinzvertrags von den franzésischen offentlichen Kassen und im tibrigen
auch von der Bank von Frankreich und allen Privaten wie die franzoésischen
Miinzen angenommen und lehnen sich daher ebenfalls an das franzdsische
Gold an.

Theoretisch sehr interessant sind die in Spanien gemachten Erfahrungen.
Hier wurde die Doppelwidhrung auch in der Periode der Silberentwertung
noch lange Zeit in Wirksamkeit erhalten. Die freie Prigung von Silber-
miinzen wurde zwar schon 1876 eingestellt, aber die Regierung setzte im
fiskalischen Interesse die Ausmiinzung von 5-Pesetastiicken noch bis Ende
des Jahres 18gq fort. Dadurch aber erhielten die Silbermiinzen im Verkehr
mehr und mehr das Ubergewicht, die Goldmiinzen erlangten eine mehr
und mehr steigende Primie und wurden zum gréfiten Teil ausgefiihrt.
Gegen den Franc in Gold, dem sie miinzgesetzlich gleichstehen soll, ver-
lor die Peseta im Kurse auf Paris im Jahre 1898 zeitweise mehr als
40 Prozent, doch blieb ihr Kurs noch immer iiber ihrem noch mehr ge-
sunkenen inneren Silberwerte. Nach der Einstellung der Prigungen hat
sich der Kurs, wenn auch nicht ohne betrichtliche Schwankungen, allmihlich
gebessert und in den letzten Jahren betrigt der Verlust gegen Francs nur
noch 10 bis 20 Prozent. Dieser Kurswert der Peseta schwebt gewissermafien
in der Luft; er ist bedeutend hoher als der Metallwert dieser Silbermiinze,
bleibt aber doch immer mehr oder weniger hinter ihrem gesetzlichen Wert-
verhiltnisse gegen Gold zuriick. Dieses Wertverhéltnis ist eben praktisch
wirkungslos; niemand kann gezwungen werden, zu dem ihm entsprechenden
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Preise Gold gegen Silber herzugeben. Der Verkehrswert der Peseta in
Silber beruht auf ihrer gesetzlichen Zahlungskraft, aber diese kann ihr
weder einen festen Wert gegen Gold, noch vollends einen solchen gegen
die gewdhnlichen Waren verleihen. Ubrigens hat sich in Spanien gezeigt,
daBl die Gefahr der ,echten Nachprigung® der {iberwerteten Silbermiinzen
sehr ernstlicher Natur ist, da tatsdchlich viele Millionen Silberduros wider-
rechtlich, aber genau nach den gesetzlichen Vorschriften im geheimen ge-
pragt und in Umlauf gebracht worden sind.

Waihrend in Spanien der Zahlungswert der Silberwidhrungsmiinze nicht
durch kiinstliche MaBregeln positiv erhdht, sondern durch ihre gegebene
volkswirtschaftliche Stellung vor dem Herabsinken auf den Metallwert
bewahrt wurde, brachte man in Indien durch ein eigentiimliches Ver-
fahren eine wirkliche Emporhebung der nach ihrem Metallwert tief ge-
sunkenen Rupie auf einen festen Wert gegen (Gold zustande, und zwar
ohne dafl eine dauernde Einstellung der Silberprigungen ndétig wurde.
Gleichzeitig mit der Schliefung der indischen Miinzstitten (1893) erklirte
die Regierung, daB Rupien zum Kurse von 16 Pence gegen Gold aus-
gegeben werden wiirden, Diesen Stand konnte die Rupie allerdings in
den nidchsten Jahren noch nicht erreichen, bis zum Jahre 1898 aher war
dies gelungen und seit 19goo wurden nun wieder Rupien in groferer Menge
als je zuvor, aber nur fiir Rechnung der Regierung geprigt und gegen
Sovereigns (die 1898 fiir gesetzliches Zahlungsmittel erkldrt worden waren)
ausgetauscht. Das eingeldste Gold kann dann wieder nach Europa geschafft
werden, um neues Silber zu kaufen, das bei der Bevélkerung von 300 Mill.
das entschieden bevorzugte und auch das zweckmifBligere Geldmetall bleibt,
Ubrigens hatte sich schon sofort nach der Einstellung der Priagungen der
Kurs der Rupie von ihrem Metallwert losgelést und 20 bis 30 Prozent héher
gestellt. Dies geschah aber nicht, wie man in England vielfach annahm,
weil die Rupie in Indien ,seltener® geworden war, sondern es war einfach
eine Folge des Steigens des Wechselkurses von England auf Indien. Das
letztere Land hat stets eine giinstige Zahlungsbilanz, die bis 1893 durch
Versendung von 100 bis 150 Millionen Rupien in Silber, das in Bombay
und Kalkutta ausgemiinzt wurde, ihre Ausgleichung erhielt. Dieses Silber
machte also den Regierungs- und Handelswechseln auf Indien Konkurrenz
Durch die Schliefung der Miinzstitten fiir die Privatprigung aber wurde
ihm dies sehr erschwert, da es jetzt nur als Handelsware in Indien unter-
gebracht werden konnte und daher muflite der Wechselkurs in die Hohe
gehen, bis schliefilich auch die Versendung von Gold und der Eintausch
von Rupien gegen Goldmiinzen lohnend wurde. Auch in den Straits-
Kolonien und in Mexiko ist der Versuch gemacht worden — und bisher
mit Erfolg — einer silbernen Wahrungsmiinze durch Beschrinkung oder
Einstellung der Prigung einen festen Kurs gegen Gold zu verschaffen.
Eine solche Goldwihrung mit tatsichlich durchaus iiberwiegendem Silber-
umlauf stoBt freilich in Lindern, die nicht eine so giinstige Zahlungsbilanz
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und einen so enormen Silbergeldbedarf haben wie Indien, auf groBiere
Schwierigkeiten.

Aus den obigen Beispielen ist ersichtlich, einen wie grofien EinfluB
die staatliche Prigung der Miinzen, sofern dadurch auch ihre Zahlungs-
kraft bestimmt wird, auf ihren Verkehrswert ausiibt. Handelt es sich um
vollwertiges Metallgeld, so hat die gesetzliche Zahlungskraft dieser Miinzen
eine formale rechtliche, aber keine materielle Bedeutung, denn ihr Zahl-
wert ist ihr Nominalwert und dieser ist eben ihrem Metallwert gleich.
Die Prigung gewihrleistet ihren inneren Gehalt und sie Wiirdelan a:uch (ihne
gesetzliche Zahlungskraft als Umlaufsmittel dienen koénnen, wie dies frither
bei den reinen Handelsmiinzen, z. B. bei den holldndischen Dukaten, und
den namentlich in Siiddeutschland in groBer Zahl zirkulierenden fremden
Goldmiinzen zu sehen war.

Das nicht vollwertige Metallgeld aber erhélt durch die ihm vom Staate
zuerkannte Zahlungskraft eine Ergdnzung seines Ygrkehrswertes, durch die
es unter giinstigen Umstdnden dem vollwertigen gleichgestellt wird. In
den Vereinigten Staaten, in Frankreich und anderen Lindern ist die gesetz-
liche Uberwertung der Silberwdhrungsmiinzen gelungen, weil ihre Menge
im Verhiltnis zum Goldvorrat nicht zu grof ist; in Indien ist sie gelungen
infolge der besonderen Verhiltnisse der indischen Zahlungsbilanz und d(.er
auBerordentlichen Bevorzugung des Silbers durch die Bevolkerung; in
Spanien aber ist sie nicht gelungen, weil die Silbermiinzen in zu grofler
Masse ausgegeben wurden und daher die Goldminzen ohne Riicksicht .auf
das gesetzliche Wertverhiltnis im Kurse stiegen. Ahnlich ging es einst
bei den fiskalischen Miinzverschlechterungen zu, wenn man einigermalien
den Schein wahren und nicht kurzweg auch die Hauptmiinzen verringern
wollte. Es wurden kleinere Miinzen in groBen Massen geprigt, denen ein
bestimmter Zahlwert als Teilstiicke einer groben Silber- oder Goldmiinze
beigelegt wurde, den sie aber nach ihrem Metallgehalt nicht. besaBlen.
Diese Teilmiinzen erlangten dann im Verkehr die Oberhand, die Haupt-
miinzen wurden zuriickbehalten und erzielten ein mehr und mehr steigendes
Agio. An die Stelle der urspriinglichen Metallgeldeinheit trat nun eir?e
aus der entsprechenden Zahl von Teilstiicken zusammengesetzte. Zéihle?nhelt,
die dann spiter auch wieder durch neue Hauptmiinzen mit geringem
Metallgehalt dargestellt wurde. Der Reichsspeziestaler von 1566 sollte ge-
setzlich 68 Kreuzer gelten, er stand aber von Anfang an auf 72 Kl:euzer
in Teilstiicken, stieg in wenigen Jahren auf go Kreuzer und in der Kipper-
und Wipperzeit zu Anfang des DreiBigjahrigen Krieges infolge der enormen
Verschlechterung der umlaufenden kleinen Miinzen zeitweise auf 300 bis
400 Kreuzer und noch hoher. Ein Zhnliches Geschick hatte das von K.arl
d. Gr. als Rechnungseinheit eingefiihrte Pfund Silber, das ursp.riinghch
durch 240 Denare oder Pfennige dargestellt wurde, die wirklich ein .Pfund
(wahrscheinlich Troy.-Gewicht = 373 Gramm) wiegen sollten. Die wirklich
ausgeprigten Denare und ihre Vielfachen wurden aber immer schlechter
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und das franzdsische Livre, das Zahlpfund von 20 Sols= 240 Deniers (die
schlieBlich nur noch zu drei als Viertelsous oder Liards in Kupfer geprigt
wurden) war auf ungefihr 1 Franc oder 4,5 Gramm Feinsilber gesunken.
Mehrfach wurde durch kénigliche Ordonnanzen befohlen, daB alle Vertrige
nur auf Livres, also auf ein bloBes Rechnungsgeld abgeschlossen werden
miiiten, daB sie aber nicht auf bestimmte grobe Miinzen, oder auf be-
stimmte Gewichte Gold oder Silber lauten diirften. Bei Schuldzahlungen
sollte also immer das Livre durch 240 Deniers in den verringerten Miinzen
dargestellt werden. Auf diese Art zog die Miinzherrschaft ihren Gewinn
aus den Miinzverschlechterungen. Aber sie konnte nicht verhindern, daf
sehr rasch alle Warenpreise der Verminderung des Silbergehalts der
Minzen entsprechend in die Héhe gingen. War man in der Miinz-
verschlechterung soweit wie moglich vorgegangen, so kehrte man zu einem
schweren Miinzfule zuriick. Die leichten Miinzen wurden dann einfach
verrufen und zu ihrem Metallwert eingezogen, die ilteren Schulden aber
waren nicht nach dem Nominalwert der neuen Miinzen zu bezahlen,
sondern wurden nach deren Silbergewicht den leichten gegeniiber berechnet.
In Preufien wurden noch in den Jahren 1808 und 1811 die im Uber-
mafll ausgegebenen Silberscheidemiinzen auf 2/, bzw. */; ihres Nennwertes
herabgesetzt.

Erst im 19. Jahrhundert ist der MiBbrauch der Scheidemiinzen
durch gesetzliche Bestimmungen iiber die Beschriankung ihrer Zahlungs-
kraft — die allerdings auch schon friiher bestanden, aber wirkungslos
blieben — {iber die Begrenzung ihrer Ausprigung und ihre Einldslichkeit
gegen Wahrungsmiinzen mit Erfolg verhindert worden, obwohl sie gerade
in diesem Jahrhundert infolge der Silberentwertung auf einen friiher nur
s"elten dagewesenen Grad der Unterwertigkeit herabgedriickt worden sind.
Ubrigens ist ihnen, wie auch den unterwertigen silbernen Wihrungsmiinzen
die Behauptung ihres Nominalwertes dadurch erleichtert worden, daB ihre
Ausgabe nicht geradezu den Charakter eines absichtlich unternommenen
Finanzgeschifts trug, wenn auch der Staat einen Gewinn dabei machte. Die
alteren Miinzverschlechterungen waren eben finanzielle NotstandsmaBregeln
und daher standen die verringerten Miinzen von vornherein in MiBkredit.

In ihrem vollen Umfange zeigt sich die Macht des Staates iiber das
Geld bei dem von Knapp so genannten pautogenischen“ Geld, einem
Zahlungsmittel, das iiberhaupt keinen sachlichen Wert besitzt, sondern dem
einfach durch staatliche , Proklamation% eine bestimmte Geltung in Wert-
einheiten zugesprochen ist. Diese Geldart, das staatliche Papiergeld, hat
sich erst seit dem 18. Jahrhundert Eingang verschafft und seitdem
im ganzen eine wenig riihmliche Vergangenheit aufzuweisen. Wie die
mittelalterlichen Fiirsten ihrer Finanznot durch Miinzverschlechterungen ab-
zuhelfen suchten, so haben in der neueren Zeit fast alle Staaten in miB-
licher Lage zu der Ausgabe von Papiergeld mit Zwangskurs gegriffen und
dadurch fast immer schwere Stérungen des Wirtschaftslebens herbeigefiihrt.

VIII. Das Geld. 111

Das Papiergeld tritt in verschiedenen Formen mit verschiedenen Graden
der Gefihrlichkeit auf. An sich ungefdhrlich ist das in Metallgeld ein-
l6sliche Papiergeld ohne andere gesetzliche Zahlungskraft,.als gegen_die
offentlichen Kassen, wie die deutschen Reichskassenscheine. Da~.d_1ese
keine Zahlungskraft gegen Private haben, so beruht ihr Wert auf ihrem
Zahlungskredit, sie sind also Kreditgeld. Ihre Zahlungskraft gegen den
Staat wiirde sie nicht geniigend umlaufsfahig machen, wenn ihnen.mch? das
allgemeine Vertrauen als Stiitze diente. Die Einlgslichkeit verstdrktulhre?n
Kredit, setzt ihn aber auch voraus, da gar kein besonderer F'onds fiir die
Einlosung vorhanden ist, sondern diese lediglich bei der Reichsbank auf
Rechnung des Reichsguthabens stattfindet. Da die Gesamtsumme der
Reichskassenscheine auf die miBige Summe von 120 Millionen Mark be-
schrankt ist, so ist auch in kritischen Zeiten ein starker Zudrang zur Ein-
16sung nicht zu befiirchten.

Eine zweite Art des Papiergeldes hat unbeschriankte Zahlungskraft gegen
jedermann, ist aber gegen Metallgeld einldslich. Hierher gehort das der
Vereinigten Staaten, dessen Gesamtsumme auch auf einen festen Betrag
(346.7 Millionen Dollar) beschrinkt ist. Sein Wert beruht einesteils zu.lf der
ihm rechtlich zustehenden Kraft, zur Zahlung aller Schulden zu dienen,
und insofern ist es also nicht im eigentlichen Sinne Kreditgeld; jedoch wird
ihm durch die gesetzliche Einlosungspflicht des Staates auch noch eine
Kreditstiitze gewihrt und namentlich verhindert, dafl sein Wert von dem
der metallisch dargestellten Geldeinheit abweiche. Es ist daher nicht als
selbstindiges WertmaB zu betrachten, sondern es lehnt sich an das Metall-
geld an und es kann demnach als ,unselbstindiges Papierwidhrungsgeld
charakterisiert werden. Man konnte geneigt sein, die Noten der Banken
von England und von Frankreich, die ebenfalls unbeschrinkte gesetzliche
Zahlungskraft haben und dabei einlslich sind, mit diesem Papiergeld zu-
sammenzustellen. Aber es empfiehlt sich, den Begriff des Geldes streng
auf die vom Staate aufgegebenen Umlaufsmittel zu beschrinken; die Bank-
noten dagegen, solange sie als stets fillige, einldsliche Schuldscheine im
privaten Geschiftsverkehr ausgegeben werden, sind Geldersatzmittel,
aber kein Geld, selbst wenn ihnen die volle Zahlungskraft zugestanden ist.
Wenn aber der Staat ihre Einloslichkeit aufhebt, so iibernimmt er ebenso
die Verantwortlichkeit fiir ihren Wert, als wenn er sie selbst ausgibe; sie
erhalten dann eine ausschlieBlich 6ffentlich-rechtliche Stellung und bilden
die am hiufigsten vorkommende Form der dritten und wichtigsten Art des
Papiergeldes, nimlich des uneinloslichen mit unbeschrinkter Zahlungskraft
gegen jedermann, d.h. mit Zwangskurs. Solches Papiergeld ist aber auch viel-
fach ohne Vermittlung einer Bank direkt vom Staate ausgegeben worden.

Der Wert dieses , selbstindigen Papierwdhrungsgeldes stiitzt sich ledig-
lich auf seine gesetzlich unbeschrdnkte Zahlungskraft, die sich vor allem
auch bei der Zahlung der jederzeit nach Milliarden zédhlenden schwebenden

Schulden Geltung verschafft. Beim Beginne der Papiergeldwirtschaft wird
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allerdings versprochen, daB die Scheine spater zu ihrem Nominalwert in
Metall eingezogen werden sollen, aber sehr oft ist dieses Versprechen nicht
gehalten worden und selbst wenn eine Papiergeldwirtschaft wirklich ein so
glnstiges Ende nahm, so wurde doch, wenn sie lingere Zeit dauerte, auf
diese Méglichkeit wenig oder gar keine Riicksicht genommen. Kreditgeld
ist das Zwangspapiergeld nur mit Riicksicht auf sein Verhiltnis zum Staat,
insofern der Staatskredit im allgemeinen seine Grundlage bildet. Im
Verkehr mit Privaten dagegen bedarf es prinzipiell keines Kredits, da
es eben in Zahlung genommen werden muB.

Die friher herrschende Meinung, daB das Zwangspapiergeld immer von
dem Metallwert abhingig bleibe, den es urspriinglich reprisentierte, ist
durch die Erfahrung widerlegt worden. Dieses Papiergeld 16st sich von
seiner urspriinglichen Metallbasis ganzlich los, es kann nicht nur unter sie
herabsinken, sondern sich auch iiber sie emporheben. In Osterreich
war 1892 der Kurs des Papierguldens gegen Mark 168 bis 170 Pfennige,
wihrend der Wert des in einem Silbergulden enthaltenen Silbers 130 bis
140 Pfennige betrug. Als Miinze aber stand der Silbergulden im inneren
Verkehr dem Papiergulden gleich, da er diesen in allen Zahlungen er-
setzen konnte. Er lehnte sich also seinerseits an den zum Hauptgelde ge-
wordenen Papiergulden, wihrend nach der ilteren Anschauung das Um-
gekehrte stattfinden sollte. Ebenso stand in RuBland zur Zeit des Uber-
gangs zur Goldwahrung der Papierrubel betriachtlich héher im Kurse, als
es dem Werte des in einem Silberrubel enthaltenen Silbers entsprach.

So wird also das Papiergeld — das wir hier immer in dem obigen
engeren Sinne betrachten, auch zu einem selbstindigen Wertmaﬁ, aber
es fehlt ihm nach fast allen bisherigen Erfahrungen in bedenklichem Grade
die wichtigste Eigenschaft jedes brauchbaren Mafles, die Unverinder-
lichkeit. Der Staat hat die Macht zu bestimmen, daB bei allen Zahlungen
die gegenwirtig durch eine Edelmetallmiinze dargestellte Werteinheit durch
einen uneinldslichen Papierschein ersetzt werden konne; aber er ist nicht
imstande, durchzusetzen, da8 dieser fiir bestehende Geldschulden geltende
Zahlwert des Papiergeldes sich auch unverinderlich den Waren gegeniiber
behaupte, deren Preis in Geld sich im Verkehr unaufhérlich neu bildet.
Die Funktion des Geldes als Zahlungsmittel ist eine sekundire, das Geld
ist in erster Linie direkt verwendetes Umlaufsmittel und erst durch den
Tauschwert gegen Waren, den es in\a'iie‘é'éi-mk'Eig'e'ﬁSEh'aft erlangt, wird es
Zahlungsmittel fiir Geldschulden. Diese kénnen nun nach ihrem Nominal-
betrag, gleichviel, wie dessen Wert sich den Waren gegeniiber verindert
hat, mit der gleichen Summe gesetzlicher Geldeinheiten bezahlt werden,
aber die Kaufkraft des Geldes wird nicht einfach durch eine Zahlungs-
kraft fiir Schulden bestimmt.

Wird der Zwangskurs fiir ein Papiergeld proklamiert, so verschwindet
das vdllwertige Metallgeld sofort aus dem Verkehr und die silbernen
Scheidemiinzen folgen ihm bald nach. Jeder hdlt aber das Metallgeld, das
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er besitzt, zuriick und leistet seine Zahlungen. mit dem Papiergeld,. das er
selbst einnimmt. Wer Metallgeld — sagen wir (Erol‘d, defs _]etzt' allem" noch
in Betracht kommt — haben will, mul} eine Pramlfe, e.ln Agio dafiir be-
zahlen. Die Goldmiinzen werden jetzt zu eine.r gewdhnlichen Handelsware,
die mit demselben Preise in Papiergeld, wie das B:flrr(?nmetall bezahlt
werden. Der Preis der Wechsel auf das Ausland, die in Gold zahlbar
sind, steigt in demselben MaBe und in ihm kommt das meistens rasch ver-
inderliche Goldagio am deutlichsten zum {‘xusdruck. Hat das Land ellne
ungiinstige Zahlungsbilanz, hat es namentlich grofie Summen an Schuld-
zinsen an das Ausland zu entrichten, so wird d.as vo.rhandene Gold mehr
und mehr ausgefithrt bis auf einen verhéltnismafig kleinen von den Banken
n Rest.
feSt%?i};a:;Zniiéhe des Agios ist natiirlich die allgemeine politische, volks-
wirtschaftliche und finanzielle Lage des Staates von grofier Bedeutung,
In einem Staat mit zerriitteten Finanzen und unsolider Yerwaltung ent-
spricht das Agio dem geringen Vertrauen, mit dem man im In- und Aus-
lande die Herstellung befriedigender Verhdltnisse erwartet. Wenn dageﬂgen
ein Land nur durch ungewdhnliche Umstidnde, etwa durch elnen“ ungll.lck-
lichen Krieg, in die Papiergeldwirtschaft gedrangt ist, abet" vermoge seines
natiirlichen Reichtums, seiner Produktivkraft und seiner festen staatlichen
Ordnung alle Aussicht hat, in nicht allzu langer Zeit aus dlese.m Zuftz?nde
wieder herauszukommen, so wird sein Kredit das Agio in mafligen
Grenzen halten. .
Als wichtigste unmittelbare Ursache des Steigens des Agios erscheint
die iberméfiige Vermehrung des Papiergeldes im fiskalischen Interesse.
Auf diese Weise kann es sogar einer volligen Entwertung verfallen, wie
das Beispiel der franzésischen Assignaten zeigt, die bei einer Emission
von 46 Milliarden Livres schlieBlich zu Makulatur wurden. Aber auch
ohne weitere Vermehrung des Papiergeldes und bei im iibrigen geordneter
Finanzwirtschaft des Landes kann das Agio betrdchtlich steigen, wenn
namlich aus irgendwelchen Griinden, z. B. infolge einer u?gﬁnst1gen
Ernte, groflere Zahlungsverbindlichkeiten im Auslande zu erfiillen sind.
Nicht selten werden auch durch das Bdrsenspiel grofle Schwankungen des
Agios hervorgerufen, wie z. B. in Amerika wihrend des Biirgerkriegs. .
Da durch das Agio nur der Preis des Goldes als einer Handelsware in
dem inldndischen Zahlungsmittel, dem Papiergeld, zum Ausdruck geb.racht
wird, so wirken die Schwankungen desselben keineswegs ohne v.vexteres
auch auf die Preise der inlindischen Waren ein. Der. Kupferpreis kfmn
steigen, ohne daf der Eisenpreis oder der Welzenp'rels dadur(.:h bertihrt
wird; so kann auch der Preis des Goldes gegen Paplerge.l.d ste1gen, ‘ohne
daB deshalb auch die inldndischen Bodenerzeugnisse, die Loh.ne, (.i1e Mieten
verteuert werden. Dies ist eben eine Folge der Unabhénglgke.lt des un-
einloslichen Papiergeldes von seiner urspriinglichen Metallbasis. Daher
muB das Sinken des Wertes des Papiergeldes gegen Gold und Goldwechsel
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unterschieden werden von der Verminderung seiner Kaufkraft gegeniiber
den Waren. Die Preise der auslindischen, in Gold zahlbaren Waren
steigen einfach mit dem Agio: betrigt dieses so Prozent, d. h. miissen
150 Greldeinheiten in Papier bezahlt werden, um so viel Gold zu erhalten,
als in 1oo der frither umlaufenden Goldgeldeinheiten enthalten ist, so er-
héhen sich diese Preise ebenfalls um 50 Prozent. Fiir die inlindischen
Produkte dagegen, deren Preise nicht wesentlich durch den auswirtigen
Handel beeinflulit werden, wie auch fiir L.ohne und Mieten, trifft das nicht
zu: ihr Preis wird durch diejenigen Agioschwankungen, die lediglich durch
Anderungen in der Zahlungsbilanz und durch Boérsenspekulationen verursacht
werden, so gut wie gar nicht beriihrt. Dagegen iibt Vermechrung des
Papiergeldes allerdings eine driickende Wirkung auch auf seine inlindische
Kaufkraft aus, wenn sie nicht vorsichtig der Entwicklung des Verkehrs
angepallit wird,

Diese relative Festigkeit des Binnenwertes des Papiergeldes erzeugt
bei steigendem Agio eine Begiinstigung der Ausfuhr; denn fiir das Gold,
das man fiir die Ausfuhrwaren erhilt, kann man dann eine groBere Summe
in Papiergeld eintauschen, als vorher und dieses Papiergeld hat im inneren
Verkehr wenigstens zunidchst noch unverdnderte Kaufkraft. Anderseits
wird die Einfuhr fremder Waren durch das steigende Agio erschwert und
das Sinken desselben hat die umgekehrten: Wirkungen. Durch den
Mechanismus des steigenden Agios wird es allein mdglich, daBl ein
Papierwédhrungsland, das gar kein Gold und auch keine Monopolprodukte
besitzt, sondern mit seinen Ausfuhrwaren die Konkurrenz des Weltmarktes
zu bestehen hat, iberhaupt seine Zahlungen in den Goldwéhrungslindern
leisten kann. Es muBl eben mit Waren bezahlen und diesen nétigenfalls
auch durch PreisermidBigungen im Auslande Absatz verschaffen. Bei un-
glinstiger Verdnderung der Zahlungsbilanz wird die Nachfrage nach fremden
Wechseln und damit das Agio steigen, und zwar dieses so hoch, daB es
moglich wird, noch mehr Landesprodukte auszufithren und zu herab-
gesetzten Preisen gegen Gold zu verkaufen. Kann aber die Ausfuhr ohne
merklichen Druck auf die auslindischen Preise erweitert werden, so ruft
das steigende Agio auch eine entsprechende Erhéhung der Preise der
Ausfuhrwaren an den inldndischen Handelsplitzen hervor. Unter solchen
glinstigen Umstinden wird das Agio auch hiufig sinken, ohne daB die
Preise der Ausfuhrwaren in Papiergeld ebenfalls zuriickgehen.

Im allgemeinen ist die Geschichte des uneinloslichen Papiergeldes bis-
her eine Geschichte schwerer finanzieller Miflstinde gewesen. Es wieder-
holten sich in ihr in stark vergrofertem Mafistabe dhnliche wirtschaftliche
Stérungen, wie sie einst durch die Miinzverschlechterungen herbeigefiihrt
wurden. Aber das Beispiel Frankreichs in den Jahren 1870 bis 1878 hat
doch gezeigt, daB selbst unter erschwerenden Umstinden eine Papiergeld-
wirtschaft moglich ist, in der kein nennenswertes Goldagio und auch keine
merkliche Verminderung des Binnenwertes des Papiergeldes entsteht.
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Frankreich hatte diesen gliicklichen Erfolg vor allem seinem reichen Gold-
vorrat zu verdanken, der auch noch durch eine groie Summe in Silbergeld
erginzt wurde. Auch nach der Auszahlung der Kriegsentschidigung war
der Betrag des in den Kassen zuriickgehaltenen Metallgeldes weit groBer
als die Summe der mit Zwangskurs ausgegebenen Noten und niemand
zweifelte, daB diese in wenigen Jahren wieder zu ihrem vollen Nominal-
wert eingelost werden wiirden. Die finanzielle Gesetzgebung wirkte auch
mit aller Energie auf dieses Ziel hin und die Bank war imstande, noch
vor der gesetzlich bestimmten Zeit die Einlésung ihrer Noten freiwillig
wieder aufzunehmen. Man kann auch die theoretische Mdglichkeit nicht
bestreiten, dafl der Charakter des Geldes als eines ,,Geschdpfes der Rechts-
ordnung“ vollig die Oberhand erhalten und das ,hylogene“ Geld, d. h. das
vollwe‘rtige Metallgeld génzlich durch ,autogenes¢, d. h, durch Papiergeld
ersetzt werden konnte. Damit dieses aber die ndtige Wertfestigkeit gegen
die Waren behaupten kénnte, miifite vor allem die Menge desselben nach
einem streng rationellen System geregelt werden. Sie miite etwa dem
urspriinglich vorhandenem Vorrat an Metallgeld gleichgehalten, der Ge-
samtheit der Umlaufsmittel aber die durch das Verkehrsbediirfnis geforderte
Elastizitit dadurch verschafft werden, dafl Banknoten ausgegeben wiirden,
von denen eine bestimmte Quote durch Papiergeld gedeckt sein miiBte.
Wenn diese Deckung nur mit steigenden Schwierigkeiten aufrechterhalten
werden konnte, wire eine vorsichtige Vermehrung des Papiergeldes zu-
lissig. Fiir die richtige Handhabung dieses Systems aber wiirde es
keinerlei Garantie geben. Man miiBte die GewiBheit haben, dafl der Staat
auch in finanziellen Verlegenheiten diese Normen nicht verletze, man
miifite keinen Krieg, keine Uberspekulation und ﬁberanspannung des
Kredits und keine Krisen zu befiirchten haben. Diese Bedingungen werden
aber in absehbarer Zeit nicht erfiillt sein und daher ist bis auf weiteres
das seinen vollen Wert in sich selbst tragende Metallgeld als das normale
und den praktischen Anforderungen allein véllig geniigende Geld zu be-
trachten. Das schliefit nicht aus, daB die Papiergeldwirtschaft fir den
Staat in schweren finanziellen Notlagen den relativ zweckmaBigsten Aus-
weg darbietet, wenn sie nach dem von Frankreich gegebenen Vorbild
geleitet wird. Man konnte nun einwenden, das auch das Edelmetallgeld
keinen absolut festen eigenen Wert besitze. Wie schon oben hervor-
gehoben wurde, ist die Menge des im Umlauf befindlichen Goldgeldes
ein Faktor, der auf den Wert der Geldeinheit einen gewissen, wenn
auch nicht in einfacher Formel festzustellenden Einfluf ausiibt. Zwischen
der Vermehrung des Goldgeldes und der des Papiergeldes in einem Lande
besteht aber von vornherein der grofie Unterschied, daB die letztere ganz
von dem Willen des betreffenden Staates abhingig ist und daher stets ein
berechtigtes Mifitrauen hervorruft. Ferner ist unter miBlichen Finanz-
verhiltnissen auch nicht zu erwarten, daB} die Wirkung der Geldvermehrung
durch vermehrte Giiterproduktion ausgeglichen werde. Namentlich aber
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kommt in Betracht, daB das Gold ein internationales Geldmetall ist.
Sammelt es sich aus irgendwelchen Griinden in einem einzelnen Lande
unverhéltnismifig an, so wird bald ein AbfluB nach dem Auslande, weil
durch die Verteuerung der Waren gegen Gold die Einfuhr erleichtert und
die Ausfuhr erschwert, die Zahlungsbilanz also ,ungilinstig® wird. Das
jdhrlich neu produzierte Gold verteilt sich also den internationalen Handels-
verhéltnissen entsprechend iiber die ganze Kulturwelt, das Papiergeld dagegen
ist nur auf seinen eigenen Staat angewiesen, seine Vermehrung konzentriert
ihre Wirkung auf den Verkehr dieses Landes allein und kann daher auch
eine Verminderung der Kaufkraft desselben gegen die Waren herbeifiihren,

Indes ist die Frage der Wertstabilitdt des Goldes — das Silber ziehen
wir als Wihrungsmetall nicht mehr in Betracht — durch solche auf das
Gold selbst beschrinkte Erwdgungen nicht zu erledigen. Sie muB unter
einem weit allgemeineren Gesichtspunkt erfafit werden, nimlich als die
Frage: wie weit besteht Stabilitit des Wertes einer Geldeinheit, die in
mannigfaltigen Formen auftritt, aber in jeder dieser IFormen bezogen ist
auf ein bestimmtes Quantum Gold als MaBgroBe und auch in jeder Form
gegen dieses Goldquantum eingeldst werden kann. Das vollwertige Metall-
geld macht auf der heutigen Wirtschaftsstufe auch in den Lindern mit
den bestgeordneten Geldverhdltnissen nur den kleinsten Teil der auf die
Geldeinheit lautenden Hilfsmittel des Giiterumlaufs aus. Neben dem voll-
wertigen Metallgelde als Wiahrungsgeld gibt es nicht vollwertiges als Scheide-
miinze und einlosliches Papiergeld ohne oder mit gesetzlicher Zahlungs-
kraft als Kreditgeld. Dazu kommt nun aber die Masse der Geldersatz-
mittel im weitesten Sinne des Wortes, die im GroBverkehr das Geld selbst
mehr und mehr aus seiner Funktion als Umlaufsmittel verdringt haben
und ihm nur noch seine Bedeutung als WertmaB lassen. Es sind dies
zundchst die Banknoten, die wir nach dem oben Gesagten, selbst wenn
sie gesetzliche Zahlungskraft haben, nicht zum Gelde rechnen, solange sie
einlodslich sind und nicht von einer Staatsanstalt, sondern auf Privat-
rechnung im privaten Geschiftsbetrieb ausgegeben werden. Die Banknoten
aber werden in der neuesten Entwicklung immer mehr durch den Scheck
ersetzt. Dieser ist allerdings kein selbstindiges Umlaufsmittel fiir sich,
sondern nur gleichsam die dullere Handhabe, durch die ein groBartiger
Apparat des Kreditumlaufs der Giiter in Titigkeit gesetzt wird. Die
Banknote kann beliebig lange auflerhalb der Bank im Verkehr wie bares
Geld von Hand zu Hand gehen. Der Scheck dagegen ist eine Anweisung
auf ein Guthaben des Ausstellers bei einer Bank, die gar nicht bestimmt
ist, lingere Zeit im Umlauf zu bleiben, sondern moglichst bald, und zwar
vorzugsweise durch Verrechnung und nicht durch Abhebung des Betrags
erlt'edigt werden soll. Der Scheck hat daher nur eine abhingige und kurze
Existenz, dennoch aber kann er in dieser als wirkliches Geldersatzmittel
auftreten. Bevor wir ihn in dieser Eigenschaft niher betrachten, ist eine
kurze Darstellung des modernen Kredit- und Bankmechanismus erforderlich.

——
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IX.Kreditund Bankwesen. Kreditgeben bedeutet im Wirtschaftsleben Arten des

entweder Stundung einer falligen Zahlung oder Uberlassung eines Geldbetrags

gegen Erwerbung ciner Geldforderung. Die letztere Art des Kféa'ifgéi)g;s
erscheint in verschiedenen Formen. Als eigentliches Darlehen pflegt man
nur“'diejenigen Forderungen zu bezeichnen, die der Kreditgeber dem Kredit-
nehmer auf dessen Antrag unter vereinbarten Bedingungen gewahrt. Wenn
dagegen umgekehrt der Glaubiger das Geld dem Schuldner entgegen gebracht
und nicht lediglich zur Aufbewahrung, sondern zu geschiftlicher Benutzung
iiberwiesen hat, so ist dies ein sogenanntes ,Deposit“ oder eine ,Ein-
lage% Die Banken iibernehmen solche Depositen mit dem Charakter von
Spar- und Kapitaleinlagen, die mit bestimmten lingeren oder kiirzeren
Kiindigungsfristen riickzahlbar und entsprechend verzinslich sind. Von
diesen zu unterscheiden sind die Einzahlungen auf Giro-, Scheck- oder
Kontokorrentkonto, iiber die jederzeit verfigt werden kann, sei es, dafl
beliebige Betrige abgehoben oder an andere Konten iiberwiesen werden.
Im Giroverkehr bleibt die Bank stets passiv, sie stellt vielfach ausdriicklich
die Bedingung, daB der Kontoinhaber stets einen Mindestbetrag unverzins-
lich bei ihr stehen lasse, wofiir sie ihm den Dienst der Kassenfiihrung
leistet. Im Kontokorrentverkehr dagegen konnen auf beiden Seiten Aktiv-
und Passivgeschifte stattfinden und die Bank hat daher immer stets fallige
Guthaben eines Teiles ihrer Kunden in Hénden, wihrend sie einem anderen
Teile gegeniiber durch Pfand gedeckte oder oft auch ungedeckte Forde-
rungen besitzt. Das Charakteristische des Kontokorrentverkehrs besteht
darin, daB die einzelnen Posten der Aktiv- und Passivseite ihre Selbstiandig-
keit verlieren und es nur auf den am SchluB jeder Rechnungsperiode fest-
zustellenden UberschuB oder Saldo zugunsten des einen oder des anderen
Teiles ankommt. .

Der Stundungskredit sowohl wie der Darlehenskredit kann mittels des
Wechsels auf eine strenge Form gebracht werden. Wohl der grofite
Teil aller Wechsel wird auf Grund des Kaufs von Waren ausgestellt, fir
deren Bezahlung eine durch den Falligkeitstag des Wechsels festbestimmte
Frist bewilligt ist. Die Banken verwenden die Wechsel aber auch zur
Gewihrung von finanziellem Kredit und verbinden durch das Akzeptieren
von solchen in eigentiimlicher Art Kreditgeben und Kreditnehmen. Der
Aussteller des akzeptierten Wechsels kann diesen weitergeben oder bei
einer anderen Bank diskontieren, und fiir ihn hat das Akzept also die
Bedeutung eines Darlehens; anderseits aber ist es der der Bank selbst
gewihrte Kredit, der den Wechsel umlaufsfahig und diskontierbar macht.

Die urspriingliche volkswirtschaftliche Aufgabe der Banken besteht in
der Kreditvermittlung: sie nehmen Kredit auf der einen Seite und geben ihn
zu fiir sie vorteilhafteren Bedingungen auf der anderen. Durch Hypotheken
gesicherte Darlehen mit langen Kiindigungsfristen werden von den Hypo-
thekenbanken gegeben, die sich ihrerseits das ndtige Kapital durch
Ausgabe von Pfandbriefen verschaffen. Die Handels- oder Kredit-
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banken dagegen vermitteln nur kurzfristigen Kredit durch Diskontieren
und Akzeptieren von Wechseln und Gewdhrung von Lombarddarlehen und
von Vorschiissen im Kontokorrentverkehr. Nach der Art ihres Kredit
ne'hmens werden Depositenbanken und Notenbanken unterschieden,
Die ersteren nehmen fremde Gelder auf in Gestalt von verzinslichen Spar-
}.lnd Kapitalanlagen, von Giro- und Scheckdepositen und von Kontokorrent-
iberschiissen der Kunden. In Deutschland werden auch diese letzteren
Arten von Depositen von den Handelsbanken verzinst. Die Notenbanken
dagegen sind imstande, gewissermaBen bei dem ganzen Publikum Kredit
zu nehmen, indem sie ihre Aktivgeschifte mit Noten machen, die in allen
Kreisen der Bevédlkerung wie bares Geld angenommen werden. Das aber
setzt das allgemein herrschende Vertrauen voraus, daB die betreffende
Bank stets imstande sein werde, ihrer Verpflichtung gemiB ihre Noten
].ederzeit sofort gegen Geld einzulésen. Friihere Erfahrungen, namentlich
in England und Amerika, haben aber gelehrt, daf} dieses Vertrauen nicht
immer gerechtfertigt war und daher ist in der neueren Zeit in allen Staaten
d{:ts Notenbankwesen durch gesetzliche Bestimmungen in beschrinkendem
Slfme geregelt worden. Die Ausgabe von Noten kann eben nicht als eine
private Greschiftsoperation, wie jede andere, betrachtet werden, denn die
Noten dringen in die weitesten Kreise ein, die mit dem Geschift, das ihre
Ausgabe veranlaBt hat, gar nichts zu tun haben, und es ist daher Sache
des Staates, das Publikum vor Schidigungen durch unsolide Notenbanken
zu schiitzen. Gleichwohl ist es nicht zu empfehlen, die Notenausgabe ciner
reinen Staatsbank zu iibertragen, denn bei einer solchen kann sich zu leicht
der EinfluB staatlicher finanzieller Bediirfnisse geltend machen, wihrend die
l}Iotf.anausgabe ausschliefilich aus dem Verkehrsbediirfnis hervorgehen soll.
Ubrigens kann eine Notenbank, wie es bei der Deutschen Reichsbank der
Fall ist, sehr wohl unter staatlicher Verwaltung stehen; wenn nur ihr
K.a_pital privater Natur ist, so wird dies g:eniigenden Linfluf ausiiben, um
die Leitung der Geschifte in ihren naturgeméafien und berechtigten Bahnen
zu erhalten,

In Europa besteht allgemein die Tendenz, die Notenausgabe bei einer
allein berechtigten oder doch iiberwiegend machtigen Hauptbank zu zen-
tralisieren. So gibt es in Frankreich, f)sterreich-Ungarn und Rufiland nur
eine einzige Notenbank (die russische als Staatsbank). In Deutschland be-
stehen neben der Reichsbank nur noch vier sogenannte Privatnotenbanken
— Je eine in jedem der grdBten Mittelstaaten — von verhéltnismaBig
untergeordneter Bedeutung. In England nimmt die Bank von England eine
durchaus herrschende Stellung ein. Die Zahl der neben ihr in England
}lnd Wales noch bestehenden Aktien- und Privatnotenbanken hat seit 1844
Immer mehr abgenommen und ihr gesamter Notenumlauf betrigt jetzt weniger
als 1 Million Pfund Sterling. Neue diirfen nicht gegriindet werden. In
Schottland besitzen 1 1, in Irland 6 Banken das Notenausgaberecht auf Grund
besonderer Gesetze. In Ttalien steht das Emissionsrecht auller der Zentralbank
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noch zwei kleineren Banken — in Neapel und Palermo — zu. In den
Vereinigten Staaten dagegen ist das Notenbankwesen durchaus dezentrali-
siert. Es konnen beliebig viele »Nationalbanken“ nach den von der Bundes-
gesetzgebung gegebenen Normen gegriindet werden und ihre Zahl betragt
gegenwirtig liber 600o0.

Als das moderne Zahlungsmittel verbreitet sich allméhlich auch auf dem
europiischen Kontinent immer mehr der Scheck, der in England und Ame-
rika schon lingst das Ubergewicht itber Metall- und Papiergeld und auch
iiber die Banknoten erlangt hat. Seine Grundlage bilden die Giro-, Konto-
korrent- und besonderen Scheckdepositen, die die bereitstehende Kaufkraft
darstellen, iiber die der Kontoinhaber sofort verfiigen kann, der Scheck
aber ist das formale Mittel zur wirklichen Betitigung dieser Kaufkraft.
Durch die Entwicklung des Scheckverkehrs haben die Banken neben ihrer
Funktion als Kreditvermittler die nicht weniger wichtige Aufgabe erhalten,
als Triger einer Organisation des Giiterumlaufs zu dienen, die von der
Mitwirkung des baren Geldes mehr und mehr unabhidngig geworden ist.
Der Scheck unterscheidet sich von der Banknote wesentlich dadurch, dafi
er nicht bestimmt ist, als Umlaufsmittel in weitere Kreise einzudringen.
Am wiinschenswertesten ist es, daB er geradeswegs zu der Kasse des Be-
zogenen, also gar nicht durch andere Hinde geht, sondern nur einmal
als Zahlungsmittel diene. Um so weniger wiren dann Schutzmafiregeln fiir
das Publikum erforderlich, wie sie sich hinsichtlich der Banknoten als not-
wendig erwiesen haben, Wenn allerdings, wie es in Schottland tblich ist,
jeder die empfangenen Banknoten tiglich wieder auf sein Konto bei der
betreffenden Bank einzahlt, so kann sich der Unterschied zwischen Bank-
note und Scheck praktisch fast vollstindig verwischen.

Seine eigentliche Bedeutung als Geldersatzmittel erhilt der Scheck erst,
wenn er nicht in bar eingeldst, sondern im Giro- oder Clearinghausverkehr
verrechnet wird. Im Giroverkehr finden mittels des Schecks Ubertragungen
zwischen den Konten der Kunden derselben Bank statt. Im Clearinghaus-
oder Abrechnungsverkehr anderseits erfolgt die Ausgleichung der durch
Schecks begriindeten Forderungen und Gegenforderungen der Inhaber von
Konten bei verschiedenen Banken. Aufier den Schecks werden auch Wechsel,
die bei den betreffenden Banken zur Zahlung domiziliert sind, am Verfall-
tage gegeneinander verrechnet. Das Verfahren ist, theoretisch betrachtet,
sehr einfach: fiir jede Bank wird in einer Liste zusammengestellt, was sie
sper Saldo“ von jeder der andern mit ihr im Clearingverkehr stehenden
Banken zu empfangen oder an diese auszuzahlen hat. Summiert man die
beiden Reihen, so ergibt ihre Differenz, wie viel die fragliche Bank in
letzter Instanz zu empfangen oder zu bezahlen hat. Wenn nun diejenigen
Banken, die etwas herauszuzahlen haben, diese Betrige hinlegten, so wiirde
die Summe gerade geniigen, um diejenigen, die etwas zu fordern haben,
zu befriedigen. In England finden indes schon seit mehr als fiinfzig Jahren
keine Herauszahlungen in bar mehr statt, sondern die Ausgleichung erfolgt
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durch besondere Schecks, indem jede der beteiligten Banken und auch das
Clearinghaus selbst ein Konto bei der Bank von England hat. So wurden
im Jahre 19o7 im Londoner Clearinghaus 12730 Millionen Pfund Sterling
= 255 Milliarden Mark kompensiert, ohne daB eine Note oder ein Geldstiick
in Bewegung gesetzt wurde. Diese Riesensumme gibt jedoch keineswegs
eine geniligende Vorstellung von der Rolle des Schecks als Zahlungsmittel,
denn der Giroverkehr erreicht beijeder groBeren Bank ebenfalls viele Millionen.
In fiinf groferen englischen Provinzialstidten bestehen besondere Clearing-
hiuser, deren Abrechnungen aber in sehr bescheidenen Grenzen bleiben
und im Jahre 1907 ,nur“ 667 Millionen Pfund Sterling betrugen. Das von
der Londoner Stelle vermittelte sogenannte ,Country Clearing® belief sich
in demselben Jahre auf 1073 Millionen Pfund Sterling, die in der oben an-
gegebenen Ziffer mit einbegriffen sind.

In Deutschland ist seit 1884 der Abrechnungsverkehr in mehreren groBeren
Stiadten (gegenwiirtig 14) durch die Reichsbank eingefiihrt worden und hat
sich im Jahre 1go7 auf eine Summe von 45313 Millionen Mark erstreckt,
eine im Vergleich mit den englischen Verhiltnissen noch bescheidene Zahl,
die iibrigens bisher noch mehr durch die Verrechnung von Wechseln und
sonstigen Geldforderungen, als von Schecks zustande kommt. Weit be-
deutender ist der von der Reichsbank organisierte Giroverkehr, der auBer
der Hauptbank auch mehr als 500 Zweiganstalten umfaft und auf die ein-
fachste und bequemste Art Zahlungen und Uberweisungen von und nach
allen einigermaflen in Betracht kommenden Plitzen des Reichs gestattet.
Im Jahre 1907 betrugen die Einnahmen der Bank auf Girokonto
130329 Millionen Mark und die Ausgaben sehr nahe ebensoviel. Der
fir den Uberweisungsverkehr bestimmte nrote Scheck“ kommt weit iiber-
wiegend zur Anwendung, immerhin aber betrugen die Barzahlungen bei
Einnahmen noch 16816 Millionen Mark (12,9 %) und bei den Ausgaben
23238 Millionen Mark (17,8 ).

Die Kassenflihrung kann an sich unabhingig von dem Kreditgeschift
der Banken betrieben werden. So war es bei den alten Girobanken der Fall,
z. B. bei der Hamburger, die nichts weiter war, als eine Aufbewahrungs-
stelle fir das von den ,Bankbiirgern“ hinterlegte Barrensilber, und die
Umschreibung der in Mark Banko ausgedriickten Silberquantititen von
einem Konto auf das andere besorgte. Der jetzt iiblich gewordene Giro-
und Scheckverkehr auf Grund relativ miaBiger Barvorrite ist durch das
Bediirfnis der Banken, fremde Gelder zur Benutzung heranzuziehen, ent-
standen. Volkswirtschaftlich wird dadurch der Vorteil erreicht, daB eine
Verringerung des Aufwandes an hochwertigen Edelmetall-Umlaufsmitteln
ermoglicht wird und daB namentlich das Geldkapital oder Geldeinkommen,
das sonst als Reserve oder bei Betrieben mit periodischer Produktion
zeitweilig unbenutzt in den Kassen der einzelnen Besitzer liegt, wenigstens
teilweise und auf kurze Zeit zur Befriedigung des Kapitalbediirfnisses
anderer nutzbar gemacht werden kann. Selbst wenn jeder Scheck ab-
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gehoben wiirde, bliebe bei einer Bank, die von vielen Personen stets
fillige Einlagen angenommen hat, doch immer ein Teil dieser Betrige zu
kurzen Kreditgewdhrungen verfiigbar. Denn die zeitweilig ruhenden
Kapitalteile und Reserven werden nicht von allen gleichzeitig und in der
Regel auch von den einzelnen nur teilweise zuriickgezogen und dann auch
wieder aufgefiillt; und die von Beamten, Rentnern usw. bei den Banken
hinterlegten Einkommensbestinde nehmen in anndhernd regelmiBigen,
vorauszusehenden periodischen Bewegungen ab und zu. Wenn aber der
Empfinger des Schecks, z. B. der Kaufmann, der ihn fiir gelieferte Waren
in Zahlung genommen hat, ihn nicht einldst, sondern sich den Betrag bei
seiner Bank gutschreiben 14Bt, wenn er dann seinerseits auf dieses Gut-
haben Schecks ausstellt und deren Empfianger sie wieder der Bank nicht
zur Einlésung, sondern zur Gutschrift einreichen, so wird die Gesamt-
summe der stets filligen Depositen um so geringeren Schwankungen unter-
liegen, je mehr sich dieses System verallgemeinert. Bare Abhebungen
werden dann hauptsichlich fiir Lohnzahlungen stattfinden, aber diese
Summen sammeln sich fortwihrend wieder in den Kassen der Geschifts-
leute und Wohnungsvermieter an und flieBen von dort aus auch wieder
stetig den Banken zu. Je sicherer aber die Bank mit einem nur wenig
und langsam veridnderlichen Bestand an stets félligen Depositen nebst
einem angemessenen Barvorrat rechnen kann, um so leichter ist es ihr
moglich, einen Teil dieser Mittel zu kurzfristigen Kreditgewdhrungen zu
verwenden, wobei die von ihr erworbenen Forderungen wieder die Deckung
ihrer entsprechenden eigenen Verbindlichkeiten bilden.

Fir die rein theoretische Betrachtung ist es denkbar, daB durch die
volle Ausbildung des Schecksystems die Barzahlung iiberhaupt ausgeschaltet
wiirde. Das Grundschema des Giiterumsatzes ware dann einfach folgendes:
Eir;e‘Personengruppe A hat Waren an eine Gruppe C verkauft und ist
mit Schecks auf die gemeinsame Bank bezahlt worden, die ihnen bei
dieser gutgeschrieben werden. Die A kaufen nun Waren bei der Gruppe B
und zahlen ihrerseits mit Schecks auf ihr Guthaben, die Gruppe B kauft
wieder gegen Schecks von den C, die nun ihr Bankguthaben wieder
auffiillen konnen, womit der Kreislauf von neuem beginnt. Alle Schecks
aber lauten auf Gold und die Geldeinheit wiirde auch bei diesem System
das allgemeine Wertmafi bleiben. Die Bank wire nur eine Anstalt fiir
die Vermittelung des Giiterumlaufs, die Grundlage ihrer Operationen wiirde
nicht etwa eine Summe in Schecks sein — denn die eingehenden Schecks
wiirden ja sofort durch I"Jberschreibung verschwinden -— sondern durch
die Gesamtsumme der als stets fillige Depositen gutgeschriebenen
Forderungen der Konteninhaber gegeben sein. Der reale Wert dieser
Forderungen aber wiirde durch den mittels der Schecks in Umlauf ge-
setzten Waren oder Wertpapiere dargestellt, deren realisierte Preise
bei der Bank verbucht sind. Jeder, der eine Ware oder ein Wert-
papier verkauft oder auch einen entgeltlichen Dienst geleistet hat,
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erwirbt dadurch eine Geldforderung, die ihn befihigt, seinerseits eine
entsprechende Kaufkraft zu betdtigen. Ist sie sofort fillig, so kann er
einen Scheck fiir den ganzen Betrag verlangen; ist sie erst spiter
fillig, so kann er sich ihren auf die Gegenwart diskontierten Betrag
auf seinem Konto gutschreiben lassen. Die Hohe der einzelnen Konten
kann einem erheblichen Wechsel unterworfen sein; wenn aber nur Uber-
tragungen von einem Konto auf das andere stattfinden, so wird die
Gesamtsumme dieser nur rechnungsméBigen Depositen nur geringen perio-
dischen Anderungen unterliegen und im allgemeinen mit der zunehmenden
Masse des Giiterumsatzes langsam ansteigen. Um der Wirklichkeit etwas
niher zu kommen, kann man statt der einen auch eine Vielheit von
Banken annehmen, die miteinander in Abrechnungsverkehr stehen. Aber
auch die Kreditvermittelung der Banken wiirde neben der Umlaufs-
vermittelung bestehen bleiben. Fiir die bei ihnen stehenden Depositen
haben sie reelle Gegenwerte, wenn auch nicht in bar, so doch in Schecks
oder Wechseln auf andere Banken in Hinden, und da die Konteninhaber
im allgemeinen nie iber ihr ganzes Guthaben verfiigen, so kann die
betreffende Bank Kredit gewdhren, indem sie fiir einen Teil ihres Depo-
sitenbetrages Schecks auf sich ziehen 1iBt, ohne daff sie befiirchten muf,
bei der tdglichen Abrechnung in ein Defizit zu geraten.

Bei diesem theoretisch konstruierten Umlaufsystem wiirde also das
Geldkapital als bloB abstrakte, formale Kaufkraft den Waren gegeniiber
stehen und der Sache nach wiirden wieder Waren gegen Waren eingetauscht,
aber mit volliger Uberwindung der rohen Schwerfilligkeit des primitiven
Naturaltauschs. Vollstindig wird dieses Schema jedoch nie verwirklicht
werden. Gewisse Zahlungen kdnnen ihrer Natur nach nur mit selbstindigen

- Zahlungsmitteln — Gold oder Noten — geleistet werden; namentlich aber

ist das Schecksystem gegen Krediterschiitterungen sehr empfindlich und
wenn eine solche eintritt, erhalten die selbstindigen Zahlungsmittel wieder
die Oberhand und es muB daher auch bei den Banken stets ein geniigender
Vorrat an solchen fiir alle Fille bereit gehalten werden.

Hier erhebt sich nun die Frage, wie groB die Summe an Banknoten
oder Gold sein miifite, die in einem Land, wie England, imstande wire,
den Scheck in dem gegenwirtig bestehenden Zahlungsverkehr zu ersetzen.
Als Grundlage des Schecksystems kommen, wie schon erwidhnt, nur
die besonderen Scheck- und die Kontokorrentdepositen in Betracht,
nicht aber die an bestimmte, wenn auch nur kurze Kiindigungsfristen ge-
bundenen Spardepositen. Die ersteren entstehen nur zum kleinsten Teil
durch Einzahlung von Geld oder Banknoten, vielmehr hauptsichlich durch
Einlieferung von Schecks, Diskontierung von Wechseln und durch von
der Bank gewéhrte Lombarddarlehen, die dem Kunden in laufender Rechnung
gutgeschrieben werden.

Die materielle Bedeutung des Schecks als Zahlungsmittel ist nun offenbar
nicht nach der Summe der jihrlich ausgestellten Scheckbetrige, sondern
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nach der Summe der Depositen zu beurteilen, iiber die durch Schecks ver-
fugt werden kann. Nehmen wir an, daB alle Wechseldiskontierungen und
alle Lombarddarlehen nur mittels Banknoten stattfinden, daB auch alle
Zahlungen in Noten geleistet wiirden und daB jeder seine Kasse selbst
filhre. Dann wiirde in einem gegebenen Zeitpunkt dieselbe Gesamtsumme
in Noten in den einzelnen Kassen vorhanden sein, die sich bei einem
vollstindig durchgefiihrten Depositensystem in der Form von stets filligen
Guthaben in den Biichern der Banken fande — aber unter der Voraus-
setzung, daB keine Depositenposten doppelt gezdhlt wiirden. Dies findet
nun aber bei den bestehenden Bankeinrichtungen in betrichtlichem Umfange
statt. In London sind nur 19 Banken unmittelbar am Clearingverkehr
beteiligt'; die tbrigen miissen sich an eine von ihnen als Vermittlerin wenden
und daher bei dieser ein Konto halten. Alle grofleren Banken haben auch
ein Konto bei der Bank von England und die Diskontfirmen betreiben ihr
Geschift hauptsichlich mit den Depositen, die andere Banken bei ihnen
halten. Die Depositen aber, die die eine Bank bei der andern ausgetan
hat, rithren, wenn auch nicht ausschliefilich, so doch zum grofBiten Teil von
den Guthaben ihrer eigenen Kunden her. Sie hat vielleicht Wechsel
rediskontiert, deren Betrag zugleich ein Aktivum ihrer Kunden bildet, oder
eine bei ihr in Schecks auf andere Banken eingezahlte Summe als stets
falliges Guthaben bei diesen stehen lassen. Aus diesen sekundiren
Depositen koénnen auch noch tertidre hervorgehen und alle stehen mit
ihrem vollen Betrag in den Biichern der Banken, wihrend bei ausschlief-
licher Notenzahlung sich nur die einfache, von den Kunden zuerst ein-
gezahlte Summe von Noten im ganzen in den Kassen der Banken finden
wiirde. Um also das Notenidquivalent der Depositen, d. h. die Summe in
Noten oder Metallgeld, die den fiir den Scheckverkehr bestimmten Depo-
sitensummen entspricht, zu finden, miissen die Depositen abgezogen werden,
die die Banken mit den Mitteln ihrer Kontoinhaber an andern Banken
weitergegeben haben. Man konnte einwenden, dafl das Guthaben des
Kunden sowohl wie das damit seitens der Bank anderwérts erworbene
Kaufkraft darstelle, tiber die jederzeit durch Scheck verfiigt werden kdnne.
Aber in demselben Zeitpunkt ist nur die einfache Summe wirklich ver-
fiighar, ebenso wie die dieser entsprechende hypothetische nur einmal vor-
handene Notensumme. Das Verhiltnis ist ein dhnliches, als wenn ein seine
Kasse selbstfiihrender Kaufmann einen Teil seines Notenbesitzes, den er
in der nichsten Zeit noch nicht braucht, als ,tagliches¢ Geld ausleiht.
Die Summe der gleichzeitig vorhandenen, durch Noten représentierten
Kaufkraft wird dadurch natiirlich nicht vergréfert, wohl aber die wirkliche
Betitigung dieser potentiellen Kaufkraft erweitert.

Zu einer geniigenden Schitzung des fiir England anzunehmenden Noten-
dquivalents der Depositen fehlen die tatsichlichen Anhaltspunkte. Nach
der Zusammenstellung und Schitzung des , Economist“ betrug die Summe
der Depositen und Kontokorrentguthaben, die im Juli 1907 bei den Banken
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des Vereinigten Ko6nigreichs standen — mit Einschluf} der Depositen bei der
Bank von England — goo bis gio Millionen Pfund Sterling. Nicht mit-
gerechnet sind hier die Depositen bei den sogenannten ,Foreign Banks«
und den Kolonialbanken und, wie es scheint, auch nicht die bei den Diskont-
hiusern stehenden. In der obigen Summe sind aber auch die fiir den
Scheckverkehr nicht in Betracht kommenden Spardepositen enthalten, {iber
deren Hohe keine Auskunft gegeben ist. Ebensowenig ist der Betrag
der doppelt gezdhiten Depositen bekannt. Gewifl aber ist jedenfalls, daB
Metallgeld und Noten in England als Umlaufsmittel eine verhiltnismiBig
untergeordnete Rolle spielen. Sie werden gebraucht zu Lohnzahlungen,
als Taschengeld, zu Zahlungen bei Eisenbahnen, Gasthiusern, Theatern,
bei vereinzelten Kaufen, iiberhaupt im Verkehr zwischen Personen, die
sich nicht kennen, doch strémen diese Gelder immer wieder rasch zu den
Banken zuriick. Nach der Schitzung des amerikanischen Miinzdirektors
betrigt der Goldvorrat des Vereinigten Konigreichs nicht mehr als 100 Mil-
lionen Pfund Sterling, und der Bestand an Silberscheidemiinzen nur 23 bis
24 Millionen, Der Barvorrat der Bank von England ibersteigt fast immer
ihren Notenumlauf auflerhalb der Bank um mehrere Millionen und dieser
UberschuB wiegt ungefihr die ungedeckten Noten der englischen Provinzial-
banken, der schottischen und der irischen Banken auf, so dafi also die
Gesamtsumme der im Konigreich zirkulierenden Noten in der Regel nur
die Barvorrite der Emissionsbanken vertritt. Die tbrigen Banken haben
immer nur einen verhdltnismidfBig kleinen Bestand an Noten und noch
weniger (rold in ihren Kassen. Der grofite Teil ihrer fliissigen Mittel
besteht aus ,,Geld bei der Bank von England“ und sonstigem ,,money at
call and short notice¥, also aus Depositen bei anderen Banken und Diskont-
hdusern. Wenn man erwdgt, dafl die in Frankreich im Umlauf befindlichen
Banknoten, Gold- und Kurantsilbermiinzen eine Summe von mehr als
7 Milliarden Francs, oder iiber 280 Millionen Pfund Sterling ausmachen,
wahrend im Vereinigten Konigreich Gold und Noten auBerhalb der Bank
120 Millionen Pfund nicht erreichen, so wird man es fiir gerechtfertigt halten,
das Notenaquivalent der Depositen in England auf mindestens 400 Millionen
Pfund zn schitzen, was auch mit den Zahlen des ,Economist“ wohl ver-
einbar ist. Denn der gesamte jahrliche Giiterumsatz in der britischen Volks-
wirtschaft ist sicher, wie man schon aus den Ziffern des auswartigen
Handels schlieflen kann, mehr als doppelt so grof, wie der franzdsische,
und diesem Verhiltnis mufl auch der Bedarf an Umlaufsmitteln, gleichviel
welcher Art, einigermaflen entsprechen. Allerdings ist dieses Zahlungs-
system, wie schon oben angedeutet wurde, auch nicht ohne Schattenseiten.
Wenn ungewdhnliche Riickforderungen von Depositen an die Banken
herantreten, wenn namentlich eine groBere Nachfrage nach Gold fiir die
Ausfuhr entsteht, so bildet die Bank von England die letzte Stiitze fiir
alle anderen. Als verfiighare Deckung der beim Bankdepartement stehenden
Depositen — in der neueren Zeit meistens 50— 60 Millionen Pfund mit Ein-
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schluB der offentlichen Depositen — dient die Notenreserve dieses Departe-
ments nebst einem kleinen Bestand an Metallgeld, nicht aber der Bar-
vorrat des von der Bankabteilung vollstindig getrennten Emissions-
departements. Die Bank sucht diese Reserve immer nahe gleich der
Hilfte der Depositensumme zu halten; wenn ihr dies aber nicht gelingt,
so erhéht sie ihren Diskontsatz in dem Mafle, wie die Reserve zurlck-
geht. Damit wirkt sie zugleich der Goldausfuhr entgegen; denn diese
kommt in der Art zustande, daB dem Bankdepartement Noten entnommen
und beim Emissionsdepartement gegen Gold eingeldst werden. Der hohe
Diskont und die damit verbundene Beschrinkung der Kreditgewdhrung
seitens der Bank kann leicht eine schon in der Entwicklung befindliche
Krisis zu vollem Ausbruch bringen. Wenn aber das dffentliche Vertrauen
in England ernstlich erschiittert wiirde, so konnte infolge der weitgehenden
Zentralisation des dortigen Bankwesens eine noch schlimmere Stockung
des ganzen wirtschaftlichen Verkehrs entstehen, als jene, die man in
Newyork im Herbst rgo7 erlebt hat. Ein ,run¢ auf die Banken bedeutet
heutzutage nicht mehr ein massenhaftes Zustromen von Noten zur Einlsung,
sondern einen massenhaften Zudrang von Kontoinhabern, die ihre Depositen
zuriickfordern. Mit den Depositen aber verschwindet zugleich die Grund-
lage des ganzen Scheckzahlungssystems.

"Die hohen Diskontsitze, zu denen die Bank von LEngland, namentlich
im Vergleich mit der Bank von Frankreich, so hiufig greifen mul}, sind
unmittelbar allerdings zum Teil durch die starre Kontingentierung der
ungedeckten Notenausgabe (gegenwirtig auf 18475000 Pfund Sterling)
bedingt, die es dem Bankdepartement unmoglich macht, von der anderen
Abteilung Noten zu erhalten, ohne daB es den gleichen Betrag in Gold
einliefert. Jedoch werden die Zinsfufisteigerungen in kritischen Zeiten
durch die Vorherrschaft des Schecksystems wesentlich begiinstigt, da dieses
bei den Banken das Bestreben erzeugt, ihren Kassenbestand an Noten
und Gold auf das geringstmogliche Mafl zu beschranken. Dieses gentigt
dann fir den gewohnlichen Bedarf, nicht aber fiir schwierigere Lagen.
An Vorschligen, um neben dem Barvorrat der Bank von England noch
eine weitere groBere Goldreserve zu schaffen, hat es nicht gefehlt, bisher
ist aber noch nichts in diesem Sinne geschehen.

In Deutschland hat der Scheck bisher nur in dem Giroverkehr der
Reichsbank eine ausgedehnte Anwendung gefunden. Der Erfolg der leb-
haften Bestrebungen, seinen Gebrauch in weiteren Kreisen einzubiirgern,
wird durch das im Jahre 19o8 erlassene Scheckgesetz gefordert werden,
und dann wird auch die Summe der als Unterlage dieses Verkehrs
dienenden Depositen sich mehr den englischen Verhiltnissen anndhern.
Die Spareinlagen bei den Banken haben in der neueren Zeit betrachtlich
zugenommen; sie betrugen z. B. Ende 1906 bei vier grofien Berliner
Banken 769 Millionen Mark, aber diese sind nicht fiir den Scheckverkehr
bestimmt. Die gleichzeitig bei denselben Banken stehenden Kreditoren-
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forderungen in laufender Rechnung beliefen sich auf 1727 Millionen Mark,
aber auch iiber diese wird nur zum kleinsten Teil durch Schecks verfiigt
worden sein. Der Gesamtbestand an Depositen aller Art und Guthaben
der Kunden in laufender Rechnung betrug beispielsweise Ende 1906 bei
144 Kreditbanken und 5 Notenbanken nach den Zusammenstellungen des
nDeutschen Okonomist¢ (mit Einschluf der Girodepositen der Reichsbank)
7250 Millionen Mark, eine im Vergleich mit den englischen Ziffern noch
immer sehr miBige Summe, selbst wenn sie in gleichem Verhiltnis wie in
England dem Scheckverkehr diente. Anderseits aber sind in Deutsch-
land durchschnittlich etwa 1500 Millionen Mark in Gold und Banknoten
mehr als in England aufierhalb der Kassen der Notenbanken im Umlauf.
Auch ist anzunehmen, daB sich in Deutschland jederzeit eine groBere
Summe in Wechseln im Verkehr befindet, die nicht zur Erlangung von
Bankguthaben fiir den Scheckverkehr, sondern unmittelbar als Umlaufs-
mittel verwendet werden. Ferner aber entstehen ohne Zweifel im deutschen
Warenverkehr in groBem MaBstabe formlose Buchkredite. Namentlich
verkauft der GroBhéindler vielfach an Kleinhindler auf Kredit ohne feste
Regelung der Zahlung durch Wechsel, wie auch der Kleinhindler oft
viele Monate auf die Zahlung seiner Kunden wartet. Wenn in Deutsch-
land strengere Zahlungssitten bestinden, so wiirde jedenfalls ein groBer
Teil der Buchkredite durch Wechsel ersetzt sein, deren diskontierte Be-
trige in den Bankkonten als Depositen erscheinen kénnten. Endlich aber
besitzt England auch unbestritten einen groBeren Kapitalreichtum, sowohl
in der Form von Reserven, die bei den Banken stehen, als namentlich
auch an umlaufendem Kapital, das eben in den stets falligen Bankdepo-
siten in einer trotz des steten Wechsels der einzelnen Besitzer annihernd
konstanten, nur allmihlich zunehmenden Gesamtsumme hervortritt, Daf
Lombarddarlehen als Guthaben in laufender Rechnung behandelt werden,
also formell als Depositen erscheinen, kommt auch in Deutschland vor.
Die Reichsbank erklirt in ihren Bedingungen ausdriicklich, daB erteilte
Lombarddarlehen wie angekaufte Wechsel dem Girokonto sofort gut-
geschrieben werden. Indes ist der Lombardverkehr der Reichsbank
grundsitzlich beschrinkt, da die Darlehen nicht als Notendeckung an-
gerechnet werden. Als Bestandteil der normalen Grundlage des Scheck-
verkehrs konnen solche formale Depositen nicht angesehen werden. Wenn
dieser seinem Ideal entsprechend eine verbesserte Form des Austausches
von Waren gegen Waren darstellen soll, so diirfte ein Kontoinhaber durch
sein Bankguthaben Kaufkraft nur auf Grund eines vorangegangenen
reellen Verkaufs erhalten. Depositen, die durch Diskontierung von Finanz-
wechseln entstehen, entsprechen dieser Forderung ebensowenig, wie die
gutgeschriebenen Lombarddarlehen.

Eine groBere Ausdehnung und Intensitit des Scheckverkehrs im Deutschen
Reich ist nicht nur aus den angefiihrten allgemeinen Griinden, sondern
auch deshalb zu wiinschen, weil dadurch eine straffere Ordnung des
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Zahlungswesens uberhaupt und eine Zuriickdriangung .der. jetzt so weit
verbreiteten Borgwirtschaft befordert wiirde. Anderselts. ist aber doch
eine zu einseitige Herrschaft des Schecksystems zu veime1den und durch
eine geeignete Organisation des Notenbankwesens“ drftfur zu sorgen, daB
auch ein geniigend elastischer Umlauf von selbstindigen Zahlungsmitteln

erhalten bleibe.

X. Der Wert der Geldeinheit. Nachdem im obigen das Verhiltnis

Auspriigung

s der Werteinhei
des Metallgeldes zu dem ganzen modernen Zahlungssystem dargelegt ist, e ™oremnet
kann auf die Frage ndher eingegangen werden, wie weit der Wert der in Giteramlauf.

mannigfaltigen Formen erscheinenden, aber immer" durch ein bestimrﬁtes
Goldquantum darstellbaren Geldeinheit selbst Veranderungen gegenubfer
den Waren unterworfen sei. Dafi der Wert des Goldes nicht durch die
Produktionskosten und vollends nicht durch die Produktionskosten unter
den ungiinstigsten Bedingungen bestimmt wird, ist oben schon.zur Ge-
niige dargetan. Ebenso ist klar, daB eine Vermehrung oder Verminderung
der vorhandenen Menge des Metallgeldes auf den eigenen Wert c.iesselben
gegen die Waren um so weniger einwirken kann, ]:e gro.Ber die Masse
der auf die Geldeinheit bezogenen Umlaufsmittel ist, die neben dem
baren Gelde den Warenumsatz vermitteln, und daBl diese Einwirkun'g
sogar gleich Null wird, wenn das neu hinzukommende Metallgeld an die
Stelle anderer Umlaufsmittel tritt oder das abflieBende durch solche er-
setzt wird. Selbstverstindlich wird auch der Tauschwert des Goldes un-
gedndert bleiben, wenn der vermehrten Menge der Umlaufsmittel immer
eine entsprechende Vermehrung der in einem bestimmten Zeitraume, z. B.
einem Jahre, umzusetzenden Waren gegeniibersteht oder wenn umg:ekehrt
Umlaufsmittel und umzusetzende Warenmenge sich gleichméBig vermindern.

Nun besteht die Eigentiimlichkeit der modernen Form des .Griiter-
austauschs gerade darin, daB die Hilfsmittel des Umlaufs durch d‘le um-
zusetzenden Waren selbst geliefert werden und daf das Metallgeld‘ 1n'dem
groBten Teil des Verkehrs den Waren gar nicht mehr: als wn."khc.hes
Tauschobjekt entgegengestellt wird. Der Scheck ist kein se1b§tandlges
Tauschgut, sondern nur ein fliichtig auftretendes Verrechnungsmittel, d?.s
sich nicht auf hinterlegtes Metallgeld bezieht, sondern auf Guthaben, Fhe
groftenteils auf andere Art als durch bare Einzahlung entstanden sind
und daher im reellen Geschiftsverkehr auf Verkdufen von Waren beruhefm
Den Waren schlieflen sich hier auch alle anderen Tauschobjekte an, wie
namentlich Wertpapiere und Dienstleistungen. Solange dieser Verkehr
regelrecht und ungestort vonstatten geht, werden nicht Waren gegen
Gold, sondern der Sache nach Waren gegen Waren ausgetausc}}t. .Dle
Werteinheit prigt sich gleichsam in den Waren selbst aus und bei emfam
Giiteraustausch nach den aus dem Verkehr sich ergebenden Wertverha{t-
nissen hat die Einheit, in der diese Verhéltnisse ausgedriickt werden, fiir
sich gar keinen EinfluB auf die Wertbestimmung. Jedermann hat, da er
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immer abwechselnd Kéiufer und Verkiufer ist, ein Interesse daran, einen
Zustand aufrechtzuerhalten, in dem die Tauschwerte der Waren sich
lediglich aus den gesamten Produktions- und Handelsbedingungen der
Waren selbst bestimmen und nicht durch die selbstindige Wertbewegung
eines sich als Vermittler einschiebenden Sachgutes beeinfluft werden.
Dennoch aber ist es zweckmiBig, dafl durch eine bestimmte Menge eines
fungiblen Sachgutes die Werteinheit mit mdglichst grofer Konstanz ver-
korpert und daB fiir jede durch andere Giiter reprisentierte Tauschwert-
groBe ein Aquivalent in dieser realen Einheit dargestellt und hingegeben
werden kann. Die Unverdnderlichkeit dieser durch Gold dargestellten
Werteinheit ist namentlich auch von grofler Wichtigkeit fiir die Festhaltung
des inneren Wertes der fortwdhrend in einer so enormen Summe be-
stehenden Geldschulden.

Das Goldgeld kann jederzeit fiir Banknoten und Schecks eintreten und
umgekehrt koénnen diese Zahlungsmittel jederzeit das Gold ersetzen. Es
kommt nur darauf an, daB das Gold bei der Ausiibung der Geldfunktion
ein vollkommen neutraler IFaktor bleibe. Es darf nicht in zu geringer
Menge im Verkehr sein, denn auch in den Lindern mit dem hdchst-
entwickelten Bankzahlungssystem besteht doch noch ein gewisser Bedarf
an Goldgeld als Basis der Kreditumlaufsmittel, der befriedigt sein muB,
wenn nicht Goldknappheit und -— durch Vermittlung kritischer Er-
scheinungen — eine Steigerung des inneren Geldwertes gegen die Waren
eintreten soll. Eine starke Vermehrung des monetiren Goldvorrats eines
Landes kann allerdings eine Wirkung auf den Wert der Geldeinheit aus-
iben, aber doch nur insofern, als dadurch bei gleichem Umfange des
jahrlichen Giiterumsatzes die gesamte Nominalsumme der iiberhaupt ver-
fiigharen Zahlungsmittel vergréfert wird. Wenn aber in England die dem
Scheckverkehr dienenden Depositen 400 oder mehr Millionen Pfund Sterling
in Noten ersetzen, so wird selbst eine Vermehrung des englischen Gold-
bestandes um 10 Millionen Pfund — etwa 10 Prozent des vorhandenen -—

_keinen erheblichen Einfluf auf die Gesamtheit der Zahlungsmittel aus-

iiben. In stillen Zeiten wiirde der Mehrbetrag einfach in den Kassen
bleiben und dadurch eine gleiche Summe nicht metallisch gedeckter Noten
und Depositen in gedeckte verwandeln. Bei aufsteigender wirtschaftlicher
Bewegung aber wichst die jahrliche Gesamtsumme des Giiterumsatzes so
méichtig an, daB jede nach den Produktionsverhiltnissen {iberhaupt mog-
liche Vermehrung des Goldvorrats nur als eine erwiinschte Erweiterung
der Kreditbasis dient, nicht aber selbstindig auf die Preise wirken kann.
Denn die Preissteigerung geht unter solchen Umstinden aus dem auf-
strebenden Wirtschaftsprozefl selbst hervor, mit Hilfe des Kredits in allen
Formen, auch unabhingig vom Schecksystem. Was das Anschwellen der
Umsitze betrifft, so ist zu bedenken, daB jede Million Mark an fertigen
Waren, die an die letzten Abnehmer gelangen, einer Umsatzsumme von
vielleicht drei bis vier Millionen entspricht, da die Rohstoffe, Halb-
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fabrikate und Ganzfabrikate in verdndertem oder unverindertem Zustande
ihrem Werte nach mehrere Male umgesetzt werden, bis endlich die fertige
Ware ihr Ziel erreicht. In gleichem Verhiltnis vervielfacht sich daher
auch ein Zuwachs zur Jahresproduktion in der Umsatzsumme. Jeder Be-
teiligte ist Kaufer der Ware der Vorstufe und Verkidufer fiir die nichst-
folgende Stufe. Bei genau geregeltem und kontinuierlichem Betriebe
konnte immer die Forderung aus dem Verkauf einer friither gekauften
und weiter verarbeiteten Ware gleichzeitig fillig werden mit der Zahlungs-
verbindlichkeit fiir einen neuen Kauf. In der Wirklichkeit werden For-
derungen und Verbindlichkeiten nicht so genau ineinander greifen, aber
es ist ersichtlich, daB immer in groflem Umfange Ausgleichungen statt-
finden, bei denen der Goldvorrat wesentlich nur dazu dient, die Festig-
keit der Werteinheit zu sichern. Wenn freilich die jihrliche neue Gold-
zufuhr iiber gewisse Grenzen hinausginge, so wiirde sie ihren selbstindigen
EinfluB ausiiben und namentlich auch eine Vermehrung der Bankzahlungs-
mittel zur Folge haben, wodurch dann der Geldwert den Waren gegen-
iiber allmihlich herabgedriickt wiirde. Es liegt jedoch kein Grund vor,
eine solche Vermehrung des Goldvorrats zu erwarten.

Die Goldproduktion der Erde von der Entdeckung Amerikas bis zum
Jahre 1850 betrug in runder Ziffer etwa 13 Milliarden Mark. Infolge des
industriellen Verbrauches, der Abnutzung und sonstiger Verluste waren
aber in dem letztgenannten Jahre hochstens 3 Milliarden Mark in Gold-
miinzen vorhanden. Von 1851 bis 1875 aber wurden 13 Milliarden neu
gewonnen und in den Jahren 1876 bis 19o7 belief sich die Produktion
auf fast das Doppelte dieser Summe, nidmlich auf 25 Milliarden Mark.
Etwa ein Drittel von diesen 38 Millionen Mark ist von der Industrie ver-
wendet worden, zwei Drittel aber haben zur Vermehrung des Geldvorrats
der Welt gedient. Zugleich aber ist das Silbergeld zwar zuriickgedringt,
aber keineswegs verdringt worden. Nur Deutschland und die skandina-
vischen Staaten haben Silbermiinzen — zusammen etwa im Nominalwert
von 700 Millionen Mark — eingeschmolzen und verkauft, im ibrigen aber
sind die vorhandenen Silbermiinzen beibehalten oder in Scheidemiinzen
umgepriagt und auBerdem sind von verschiedenen Staaten mehrere Milliarden
neu ausgemiinzt worden. Im ganzen gibt es in der Kulturwelt gegen-
wirtig wahrscheinlich mehr als fiinfmal soviel Metallgeld als im Jahre 1850.
Und doch ist seitdem auch nicht annihernd eine Preisrevolution eingetreten,
wie sie das 16. Jahrhundert infolge des Edelmetallzuflusses aus Amerika
erlebte. Im Gegenteil, in den achtziger Jahren, als der monetire Gold-
vorrat gegen 1850 schon auf das Vier- bis Funffache gestiegen war, sprach
man von einer , Appreciation® des Goldes als Ursache des ungewdhnlich
niedrigen Standes der Warenpreise und im Jahre 1898, als die Gold-
produktion durch die ErschlieBung der Transvaalschen Minen schon seit
mehreren Jahren einen neuen machtigen Aufschwung genommen hatte,
stand das allgemeine Preisniveau der Waren, wie es, wenn auch nur in
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sehr roher Weise, durch die sogenannte Indexziffer des englischen ,,Eco-
nomist ¢ dargestellt wird, um 10 Prozent tiefer als im Durchschnitt der
Jahre 1845—1850. Nachdem die Indexziffer dann 1905 zum ersten Male
seit 18go diesen Anfangsdurchschnitt wieder iiberschritten und 1907 sogar
um etwa 15 Prozent dariiber hinausgegangen war, wurde sie durch die
Krisis des letzteren Jahres abermals herabgedriickt und sank im Laufe
des Jahres 19o8 sogar wieder etwas unter den mehr als ein halbes Jahr-
hundert zuriickliegenden Ausgangswert. Wenn also so hiufige Klagen
iiber die Verteuerung des Lebensunterhalts in der neueren Zeit laut werden,
so sind diese nicht in einer Entwertung des Goldes begriindet. Diese
Verteuerung riihrt vielmehr vor allem daher, daB die Zahl der Bediirfnisse,
die auch von den weniger bemittelten Stinden zu den notwendigen ge-
rechnet werden und iiberhaupt die Lebensanspriiche in hohem Grade zu-
genommen haben, und ferner daher, dall die bei den statistischen Unter-
suchungen in Betracht gezogenen Preise die des GroBverkehrs sind, nicht
die des Konsumentenverkehrs, der unter besonderen Bedingungen steht.
Die Detailpreise sind in der 'lat vielfach gestiegen, was zum Teil auch
mit der Steigerung der Mieten durch die Entwicklung der stddtischen
Grundrente zusammenhiéngt. Auch die Dienstleistungen sind im Preise
gestiegen; die Erhohung der Lohne dagegen ist grofitenteils durch Fort-
schritte der Technik ausgeglichen worden. Die in vielen Lindern durch
Zolle verursachte Preissteigerung hingt natiirlich mit der Frage des
inneren Geldwertes nicht zusammen.

Ein Hinweis auf die tatsdchlichen Verhiltnisse in den wichtigsten Lindern
moge zur weiteren Erklirung der groflen Stabilitit des Goldwertes dienen.
Der groBite Teil des jihrlich gewonnenen Goldes kommt zunichst nach
England und wird von dort aus auf die iibrigen Linder verteilt. In England
selbst aber wird so wenig Gold wie méglich zuriickgehalten, trotz der
Energie, mit der die Zentralbank von Zeit zu Zeit zum Schutz ihrer Reserve
die Diskontschraube anzieht. Im Jahre 1850 betrug der Barvorrat der Bank
16 Millionen Pfund Sterling, im Mirz 1908 war er auf die ungewdhn-
liche Hoéhe von 40 Millionen gestiegen. Die Goldproduktion von r1goo
Millionen Pfund Sterling innerhalb dieser Periode hatte also dem Gold-
bestand der Bank nur einen Zuwachs von 24 Millionen hinterlassen. Ander-
seits war der Notenumlauf jetzt um 11 Millionen kleiner, als der Barvorrat
und nur um 7 Millionen grofler als 1850. Und wie gewaltig ist in diesem
Zeitraum Produktion, Handel und Giiterumsatz gewachsen. Die verdffent-
lichte Statistik des Londoner Clearinghauses reicht nur bis 1868 zuriick.
In diesem Jahr betrug die Summe der Abrechnungen 3425 Millionen Pfund
Sterling und der durchschnittliche Goldvorrat der Bank 21 Millionen. Im
Jahre 1907 aber waren die entsprechenden Zahlen 12730 Millionen und 35
Millionen Pfund Sterling. Wenn nun auch von dem Zuwachs etwa 1/, Milliarde
auf Rechnung der riumlichen Erweiterung des Clearingverkehrs seit 1868
Zu setzen sind, so ist doch klar, daB die Metallbasis des Umlaufssystems
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sich verhiltnismiBig nicht verbreitert, sondern stark verengt hat. Dasselbe
darf auch von dem Verhiltnis des Goldvorrats zu der Gesamtsumme der
Depositen in den beiden Jahren gesagt werden, die sich allerdings fiir 1868
nicht mit geniigender Sicherheit schitzen 1dfit. o

Es zeigt sich also hier in konkreten Tatsachen, was oben.berelts im all-
gemeinen gesagt wurde: in England ist das Gold iiberhaupt nicht das eigent-
liche aktive Umlaufsmittel; der Goldvorrat der Bank ist gewissermaflen nur
ein Ballast, durch den das Wertsystem auf einem bestimmten Niveau und
in einer festen Beziehung zu der Preisbildung in anderen Landern erhalten
wird. Eine ungewohnliche Goldzufuhr flieft zundchst in die Bank von
England und 146t den duBeren Umlauf unberiihrt. Was iiber.den Bedarf
hinausgeht, wird dann bald in das Ausland abgestofilen. So stieg der Bar-
vorrat der Bank infolge des starken Andrangs des Transvaalschen Golfles
vom Mirz 1895 bis Miarz 1896 um mehr als 11!/, Millionen Pfund Sterling
auf die vorher und nachher nie dagewesene Summe von 47,9 Millionen
Pfund Sterling, wihrend gleichzeitig die Depositen des Bankdepartements
— eben durch die Goldeinzahlungen — um einen noch gréfleren Betrag
anwuchsen. Aber schon im Dezember 1896 war der Goldvorrat auf 36
Millionen und auch der Depositenbestand um 13 Millionen zuriickgegangen.

In den Vereinigten Staaten ist der Scheckverkehr nicht weniger hoch
entwickelt, als in England, wie schon aus den Ziffern des Clearingverkehrs
hervorgeht, der in der ganzen Union von 47 Milliarden Dollars im Jahre 1884
auf 140 Milliarden im Jahre 1go7 gestiegen ist. Anderseits aber ist der
Barvorrat weit grofer als in England, nidmlich 1600 Millionen Dollars in
Gold und s70 Millionen in Standard-Silberdollars, das Ergebnis der jetzt
zum Stillstand gekommenen Agitation der Silberpartei. Dazu kommen noch
200 Millionen Dollars nicht gedecktes Papiergeld mit gesetzlicher Zahlungs-
kraft, ungefihr 150 Millionen Silberscheidemiinzen und durchschnittlich etwa
350 Millionen Dollars nicht metallisch gedeckte Banknoten. Dennoch er-
wies sich bei der Krisis von 1907, als der Scheckverkehr zeitweise ins
Stocken geriet, der Bestand an selbstindigen Zahlungsmitteln {iberhaupt
und an Gold im besonderen als ungeniigend.

Auch in Deutschland ist jedenfalls kein die Preise emportreibender
Uberschufl an Gold vorhanden. Es ist sogar wahrscheinlich, daB der Gold-
besitz des deutschen Volkes nicht so groB ist, wie es mit Riicksicht auf
die bestehende Notenbankgesetzgebung wiinschenswert wire. Die gewdhn-
lich angenommene Zahl fiir den deutschen Goldvorrat — 3700 bis 3800
Millionen Mark — ist wahrscheinlich zu hoch, weil der industrielle Verbrauch
zu niedrig geschitzt ist. Vielleicht muB man diese Ziffer auf 3100-— 3200
Millionen Mark herabsetzen und dann wiirde sich von 1877 bis 1907 nur
ein Zuwachs von etwa 1000—1200 Millionen Mark ergeben, wenn die
Taler als Wihrungsmiinzen mit dem Golde zusammengefaBlt werden. In
derselben Zeit aber ist die Durchschnittssumme der Girodepositen von
178 Millionen auf 579 Millionen Mark gestiegen und im Jahr 1908 ist zeitweise
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die Ziffer von 800 Millionen Mark erreicht worden; die Giroumsitze haben
sich verneunfacht und der 1884 von der Reichsbank eingerichtete Ab-
rechnungsverkehr hat 19o7 bereits 45 Milliarden iiberschritten. Die Depo-
siten der Kreditbanken haben sich von 1897 bis 1907 mehr als verdreifacht
und ihr Notendquivalent darf jedenfalls auf mehr als eine Milliarde Mark
geschatzt werden. Die Summe der nicht bar gedeckten Noten betrigt
meistens nur 2— 300 Millionen, ist aber voriibergehend auch schon auf
mehr als eine Milliarde gestiegen, und es ist zweckmiBig, daB auch in Zu-
kunft neben dem Scheck ein geniigend elastischer Banknotenumlauf bestehen
bleibe. In Frankreich hat sich ein kolossaler Metallvorrat — am Anfang
des Jahres 1909 rund 3500 Millionen Francs in Gold und goo Millionen in
Silber (groBtenteils Kurantmiinzen) bei der Bank angehiuft. Er wird im
Publikum durch Noten vertreten, die meistens zu 8o bis go Prozent gedeckt
sind. Die Summe der nicht bar gedeckten Noten betrigt in der Regel
nur 35— 600 Millionen Francs, ist aber doch in der neuesten Zeit zuweilen
auf 1200 Millionen gestiegen. Zugleich aber gewinnt der Scheckverkehr
immer mehr an Umfang, wie sich schon aus den Abrechnungen der Pariser
yKompensationskammer“ ergibt, die in der neueren Zeit in rascher Zu-
nahme begriffen sind, wenn sie auch noch nicht die Hilfte der gegenwirtig
in Deutschland erreichten Summen ausmachen.

Die allgemeine Ausbreitung der Goldwihrung und die bereits erfolgte
oder vorbereitete Aufthebung der Papiergeldwirtschaft in RuBland, Oster-
reich und anderen Staaten hat ohne Zweifel ebenfalls wesentlich dazu bei-
getragen, dall die auBerordentliche Vermehrung der Goldproduktion seit
dem Anfang der neunziger Jahre nicht eine merklichere Verminderung
der nach Gold gemessenen Werteinheit zur Folge gehabt hat.

Auch wenn die Zunahme des Goldvorrats in der Kulturwelt noch
lingere Zeit in dem gegenwirtigen Verhiltnis fortdauerte, wiirde sich eine
erhebliche Wertverminderung des Goldes nicht fiihlbar machen, wenn sich
der gesamte Giiterumsatz der Weltwirtschaft, wie anzunehmen ist, in dem
bisherigen MaBle weiter entwickelt. Es ist aber sehr unwahrscheinlich, daB
die Goldproduktion sich noch viele Jahrzehnte auf der jetzigen Hohe
behaupten wird, es ist vielmehr mit GewiBheit zu erwarten, daB sie von
einem nicht ndher bestimmbaren Zeitpunkt ab in ein Stadium stetiger,
wenn auch langsamer Abnahme treten wird. Es kénnte dann auch eine
Erhohung des Goldwertes und somit auch der Geldwerteinheit entstehen,
jedoch wiirde die dadurch bedingte langsame Verschiebung der Preise um
so weniger merkbar sein, je mehr der Bedarf an effektivem Goldgelde
durch die Verallgemeinerung des Bankzahlungssystems eingeschrinkt wére.
Wenn gegenwirtig hiufig von Goldknappheit gesprochen wird, so beruht
dies einesteils auf der sehr verbreiteten Verwechselung von barem Gelde
und freiem Geldkapital; teils aber handelt es sich um das Auftreten eines
wirklichen Geldmangels in einzelnen Lindern, deren Geldverhiltnisse
durch eine ungewohnliche Goldausfuhr gestdrt werden. Findet eine solche
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lediglich unter dem EinfluB voriibergehender Konjunkturen statt, z. B.
infolge einer schlechten Ernte oder groferer Kapitalanlagen im Auslande,
so wird frither oder spiter auch wieder eine Ausgleichung durch eine um-
gekehrte Bewegung stattfinden. Diese wird beférdert durch die Diskonto-
politik der groflen Zentralbanken, die auf eine geniigende Bardeckung
ihres Notenumlaufs bedacht sein miissen. Eine Erhohung ihres Diskont-
satzes — der der Privatdiskont bald, wenn auch meistens in einigem Ab-
stand folgt — bedeutet zunichst eine Beschrinkung ihrer Kreditgewidhrung
im Inlande; der hohere Zinsful zieht aber auch ausldndisches Kapital
heran, das wenigstens teilweise auch durch Goldsendungen iibertragen
wird. Aber auch ohne solche wird der Wechselkurs auf das Inland im
Auslande giinstig beeinflufit, denn der Barwert der Wechsel bestimmt sich
dort nach dem Diskontsatz im Inlande und je héher dieser ist, um so
mehr werden die Wechsel mit lingerer Laufzeit im Auslande zuriick-
gehalten und anderseits zu voriibergehenden Kapitalanlagen gesucht, was
eine Erhohung ihres Kurses bewirkt. Die kurzen Wechsel allerdings werden
zur Einkassierung versandt, aber ihre Betrige bleiben vielfach der hohen
Verzinsung wegen als Guthaben bei inlindischen Banken stehen, so daf
eine weitere Goldausfuhr vorlidufig vermieden wird. Wenn freilich chro-
nische Ubel in der Volks- oder Finanzwirtschaft des Landes, z. B. iiber-
mafig drickende Verschuldung dem Auslande gegeniiber, die Goldausfuhr
verursachen, so 1d48t sich durch die Diskontopolitik keine nachaltige Wir-
kung erzielen; das Land gerit dann in die Papiergeldwirtschaft, in der
das Gold iiberhaupt nicht mehr Wertmal} ist.

Aber auch ohne Goldausfuhr kann sogenannte Goldknappheit entstehen,
wenn ndmlich die Summe der in den Verkehr gebrachten Bankzahlungs-
mittel, seien es Banknoten oder Schecks, iibermiBig anschwillt, die metal-
lische Basis des Zahlungssystems unter den gegebenen Bedingungen also
unzuldnglich zu werden droht und die groBien Banken sich gendtigt sehen,
gegen das stiirmische Ansteigen der Giiterbewegung hemmend einzuschreiten.
Bei dem wirtschaftlichen Aufschwung sind die Preise gestiegen, ohne daB
der Goldvorrat vermehrt zu werden brauchte und sie stehen am hochsten,
wenn Goldknappheit fiihlbar wird. Mit dem Werte des Goldes gegen die
Waren hat diese Goldknappheit nichts zu tun, sie bedeutet nur ein MiB-
verhéltnis des Bestandes an Goldgeld zu der Gesamtheit der Zahlungs-
mittel.  Anderseits ist bei ungewdhnlich niedrigem Stande des Preis-
niveaus in der neueren Zeit immer ein UberfluB an verfiigbarem Golde
beobachtet worden, so daB auch dann nicht etwa eine Steigerung des
inneren Wertes des Goldes vorlag, sondern ein MiBverhiltnis entgegen-
gesetzter Art zwischen Gold und den gesamten Zahlungsmitteln. So wuchs
der Barvorrat der Bank von England in den Jahren 1894 und 1895 immer
hoher iiber den Notenumlauf hinaus und im Jahre 1896 erreichte der Uber-
schuB den enormen Betrag von mehr als 22 Millionen Pfund Sterling bei
einem Goldbestand von 48 Millionen. Dabei stand der Diskontsatz der Bank
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22 Monate hindurch auf 2 Prozent und das Niveau der Warenpreise er-
reichte gerade in diesen Jahren den tiefsten Punkt. Es fehite also weder
an verfiigharem Golde noch an verfliigbarem Geldkapital; wenn aber die
Preise dadurch nicht beinfluft wurden, so ist dies nicht einfach durch eine
pessimistische mutlose Stimmung der Kapitalisten zu erkliren, sondern
vor allem durch das unglinstige Urteil, das die sachkundigen Leiter
der groBen Unternehmungen hinsichtlich der damaligen weltwirtschaft-
lichen Konjunkturen und der Moglichkeit giinstiger geschiftlicher Kom-
binationen sich gebildet hatten. In dieser Hinsicht trat seit 1896 eine
Wendung zum Besseren ein; das Transvaalsche Gold aber wire fir sich
nicht imstande gewesen, auf die Preisbewegung einzuwirken. Eine Ver-
groBerung des Goldvorrats hat nur die Bedeutung, daB sie eine breitere
und daher sicherere Grundlage fir die Kreditentwickelung und die aus
dieser hervorgehende Steigerung der Preise darbietet.

Das Gold liefert, wie schon mehrfach bemerkt, fiir den heutigen grofien
Verkehr nur einen Sicherheitsfonds; die wirksame Kaufkraft aber geht in erster
Linie aus vorher abgeschlossenen Verkdufen von Waren oder anderen
Wertobjekten hervor. Thre Betdtigung wird durch die Kreditorganisation
vermittelt, indem die Verkiufer fiir ihre Waren, soweit diese nicht bar
bezahlt werden, diskontierbare Wechsel annehmen oder auf Grund ihrer
Buchforderungen Kredit erhalten. Es wire denkbar, daB die Gesamtsumme
der wirksamen Kaufkraft durch solchen aktiven, auf vorhergegangene
Verkiufe fundierten Kredit dargestellt wiirde. In Wirklichkeit kommt
aber auch eine auf passivem Kredit beruhende Kaufkraft mit ins Spiel,
die nicht aus der zusammenhingenden Reihe des Giiteraustausches entsteht,
sondern sich gleichsam willkiirlich an beliebigen Stellen einschiebt. In der
normalen Giiterbewegung ist der Kéufer von Waren zugleich auch Verkiufer
und seine Kaufkraft hat ihre reale Wurzel in seiner Produktions- oder Handels-
titigkeit. Nach den wechselnden Marktkonjunkturen mag bald der Kiufer,
bald der Verkidufer giinstiger stehen, aber weder der eine noch der andere
hat Grund, eine Anderung des Geldwertes zu wiinschen. Eine von aufien
eingeschobene, formale, auf passivem Kredit beruhende Kaufkraft dagegen
steht im Dienst der Spekulation, die auf Steigen der Preise rechnet,
und der Betitigung dieser Kreditkaufkraft liegt daher eine einseitige
Tendenz in dieser Richtung zugrunde. Es handelt sich hier, was wohl
zu beachten ist, nicht um leihweise libertragenes Metallgeld — denn durch
die Kreditgewidhrung dieser Art wird keine neue Kaufkraft geschaffen —,
sondern um formale Kaufkraft, wie sie durch Lombarddarlehne in nicht
bar gedeckten Noten oder in Form von Gutschrift auf Bankkonto, durch
Akzepte von Finanzwechseln oder auch einfach durch Buchkredite, die die
Verkiufer gewihren, dargestellt wird. Die auf solche Art gekauften
Waren sind Eigentum der Kéiufer, die aber ihrerseits mit einer Schuld
belastet sind, und tatsichlich ist jederzeit eine bedeutende Summe solcher
Schulden in der Schwebe. Anderseits aber werden auch fortwihrend
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Schulden, die aus fritheren Kéaufen entstanden sind, in der Gegenwart
fillig, und wenn die Zahlungen regelmiflig vonstatten gehen und die neu
entstehenden Schulden mit den getilgten’ anndhernd im Gleichgewicht
bleiben, so kann ein erheblicher Betrag an nicht fundierter, vorweg-
genommener Kreditkaufkraft stindig im Verkehr sein, ohne dafll eine Ein-
wirkung auf die Preise bemerkbar wird. Wenn dagegen die eingeschobene
Kaufkraft andauernd das Ubergewicht iiber die fillig werdenden Zahlungen
erlangt — und das ist bei wirtschaftlichem Aufschwung und lebhafter
Erregung der Spekulation stets der Fall — so wird die Gesamtheit der
wirksamen Kaufkraft durch die einseitige Entwicklung dieses rein formalen
Teiles derselben in solchem MaBe vergrofert, dal eine Preissteigerung
entsteht, die als eine Verminderung des Wertes der in den Waren
selbst ausgepriigten, zugleich aber auch durch ein Goldquantum dar-
gestellten Geldeinheit anzusehen ist. Diese spekulative Preissteigerung -
und die ihr entsprechende Verminderung des Geldwertes ist aber immer
nur von beschriankter Dauer. Die Preise konnen nicht immer hoher ge-
trieben werden; das folgt schon aus der in allen Metallbereitungslandern
bestehenden Notwendigkeit, ein gewisses Minimalverhéiltnis des Goldvorrats
zu den DBankzahlungsmitteln aufrecht zu erhalten. Gerdt aber die auf-
steigende Bewegung der Preise ins Stocken, so sind die auf eingeschobene
Kreditkaufkraft gestiitzten Spekulationen miBlungen, viele Kiufer sind
nicht imstande, ihre Verbindlichkeiten zu erfiillen und die Panik bewirkt
einen Sturz der Preise, der sie meistens noch unter ihren Anfangsstand zuriick-
wirft. Zugleich aber tritt dann eine Beschrinkung des Kredits ein, durch
die die iiberschiissige formale Kaufkraft zum Verschwinden gebracht und
ihr Wiederaufleben oft auf lingere Zeit verhindert wird.

Die Produktion von neuem Golde kann in einem beschrinkten Gebiet,
wenn sie sehr reichlich und mit ungewdhnlich hohem Gewinn verbunden
ist, eine ahnliche Wirkung auf die Preise ausiiben, wie die Einschiebung
formaler Kreditkaufkraft. Diese Wirkung ist aber lokal eng beschrankt;
im Weltverkehr erwerben die einzelnen Linder ihr Gold ebenfalls nur in
regelmifigem Austausch gegen Waren, und selbst wenn es direkt aus
den Produktionsgebieten bezogen wird, ist damit kein ungewohnlicher
Gewinn zu erlangen, wenn auch die Warenpreise an Ort und Stelle von
den Hindlern sehr hoch gehalten werden mogen. Im iibrigen ist an das
bereits Gesagte zu erinnern, daB nimlich die tatsdchliche jdhrliche Ver-
méhrung ces Goldvorrats sehr klein ist, sowohl im Verhéltnis zu der eben-
falls zunehmenden jihrlichen Gesamtsumme der Giiterumsitze in der
Kulturwelt, als auch im Verhdltnis zu der Gesamtsumme der auf Gold
lautenden, groBtenteils aus dem Verkehr selbst hervorgehenden Zahlungs-
mittel.

~ In Lindern mit Papiergeldwirtschaft dagegen wirkt jede, durch finanzielle
Bediirfnisse veranlafite Vermehrung des Papiergeldes wie eine in den nor-
malen Giiterumlauf eingeschobene formale Kaufkraft. Sie wird aber im
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allgemeinen nicht, wie die Entwicklung des spekulativen Kredits, mit einer
Aufwirtsbewegung der Volkswirtschaft zusammenfallen und daher eine
Preissteigerung der Waren lediglich als Folge der inneren und durch Mif-
trauen noch verstirkten Entwertung des Papiergeldes verursachen. Auch
bleibt die Mehrausgabe an Papiergeld, das ja nicht ausgefiihrt werden
kann, endgiiltig in dem einzelnen Lande im Umlauf, zieht sich also nicht,
wie der spekulative Kredit und die ihm dienenden Umlaufsmittel, nach
dem wirtschaftlichen Riickschlage automatisch zusammen.

Auch bei normalem Gange der Volkswirtschaft tritt periodisch ein
stirkeres Kreditbediirfnis hervor, das aber im wesentlichen nur auf ver-
starkter Nachfrage nach Zahlungsmitteln, nicht nach Geldkapital, beruht.
An den sogenannten ,schweren Terminen*, am Ende der Quartale und
besonders am Schlufl der ersten und der zweiten Hilfte des Jahres werden
nimlich ungewohnlich grofie Zahlungen féllig fiir Wechsel, gekiindigte
Schulden, Mieten, Hypothekenzinsen usw. Viele von denen, die solche
Zahlungen zu leisten haben, erwarten um dieselbe Zeit das Eingehen von
Forderungen, die ihre Verbindlichkeiten ausgleichen oder sogar iibersteigen;
dennoch aber miissen sie fllissige Mittel bereit halten, um fiir alle Fille
ihren Verpflichtungen geniigen zu konnen. Sie werden sich diese Mittel
bei den Banken verschaffen, indem sie Wechsel diskontieren lassen oder
Lombarddarlehne entnehmen und diese Bewegung wird sich in Deutschland
besonders in den Wochenausweisen der Reichsbank als der Bank der
Banken bemerkbar machen. Vor allem pflegt die Summe der ungedeckten
Noten um ein betridchtliches zu steigen, was an sich als eine Einschiebung
formaler Kaufkraft zu betrachten wire. Aber die Noten werden nicht zu
Warenkdufen, sondern zur Leistung féillig werdender Zahlungen verwendet
und dabei findet in wenigen Tagen eine anndhernde Ausgleichung der
Ausgaben und der Einnahmen statt und der Noteniiberschufl kehrt bald wieder
zur Bank zuriick. Auf die Warenpreise kann daher dieses voriibergehende
Anschwellen des Notenumlaufs keinen EinfluB haben. Es gibt jedoch auch
immer viele Kunden der Banken, die keine Kapitalriickfliisse in naher
Aussicht, aber doch ebenfalls an den Quartalsterminen bedeutende Zahlungs-
verpfllichtungen zu erfiillen haben. Diese bediirfen also eines eigentlichen
Kapitalkredits auf lingere Zeit, den ihnen die Banken gewdihren, indem
sie sich ihrerseits an die Reichsbank wenden. Nach den Quartalsterminen
aber werden bedeutende Summen an Zinsen, Dividenden, Mietzinsen, Ge-
hiltern usw. wieder auf lingere oder kiirzere Zeit als freies Kapital ver-
figbar, die sich bei den Banken ansammeln und ihnen die Fortsetzung
ihrer langen Kreditgewdhrungen und zugleich eine Herabsetzung ihrer
Verbindlichkeiten gegeniiber der Reichsbank erméglichen. Das quantitative
Verhiltnis des in diesen Terminen genommenen kurzen Kredits an Zahlungs-
mitteln und des von den Banken gewihrten lingeren Kapitalkredits 138t
sich aus der Bewegung der Posten der Reichsbank nicht erkennen, man
ersieht daraus nur, daB einer starken Anspannung ihrer Mittel bald eine
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Abspannung folgt. So stieg ihr Notenumlauf vom 15.bis 31. Dezember 1907
von 1477 Millionen Mark auf 1886 Millionen, wihrend gleichzeitig der Bestand
an diskontierten Wechseln von 1266 Millionen auf 1494 Millionen und die
Summe der Lombarddarlehne von 82 Millionen auf 364 Millionen emporging.
Am 15. Januar aber war der Notenumlauf wieder auf 1540 Millionen, der
Wechselbestand auf 1165 Millionen, der Betrag der Lombarddarlehne auf
108 Millionen gesunken. Jedenfalls besteht immer eine gewisse Schwierig-
keit, die langen Bankkredite iiber die Termine heriiberzubringen und sie
konnen daher in kritischen Zeiten bedenklich werden. Bei der Bank von
Frankreich treten &hnliche Bewegungen nur wenig merklich auf.

XI. Das Einkommen. In der selbstgeniigsamen Naturalwirtschaft wire
unter Einkommen die Gesamtheit derjenigen Giiter zu verstehen, die in
einem bestimmten Zeitraume, z. B. in einem Jahre, zur Befriedigung der
Bediirfnisse des Wirtschaftsinhabers und seiner Familie und auflerdem zur
Vermehrung seines Vermdgens produziert werden. Werden in der Wirt-
schaft, die, wie wir annehmen, iiber eine geniigende Bodenfliche verfiigt,
Arbeiter gegen Naturallohn beschiftigt, so bilden deren Unterhaltsmittel
ebenfalls einen Teil der Jahresproduktion und der Rohertrag der Wirt-
schaft an Konsumtionsgiitern (fiir Verbrauch und Gebrauch) zerlegt sich
also in Einkommen des Wirtschaftsinhabers und Einkommen der Arbeiter.
Ein Teil der Arbeitskrifte mufl auch dazu verwendet werden, Ersatz fir
die Abnutzung und den Verbrauch von Produktionsmitteln zu schaffen.
Es ist dies vom Standpunkt des Wirtschaftsinhabers ein Produktionskosten-
aufwand, der sein Einkommen vermindert, aber in der ganzen Wirtschafts-
gruppe sich als Arbeitereinkommen wiederfindet. Die Erginzungen der
Bestinde der Wirtschaft an dauerhaften und verbrauchbaren Konsumtions-
giitern dagegen stellen keinen Produktionsaufwand dar, sondern sie sind
bereits Bestandteile des Einkommens des Wirtschaftenden und wiirden in
der Geldwirtschaft als Einkommensverwendungen erscheinen. Nehmen
wir an, dafl die Wirtschaft sich in fortschreitender Entwicklung befinde,
so wird im allgemeinen sowohl das Kapitalvermogen des Inhabers, also
sein Besitz an Produktionsmitteln, wie Vieh, Ackergerite usw., als auch
sein Konsumtionsvermégen in Gestalt von Mobeln, Wohnungseinrichtung,
Verbrauchsvorriaten usw. am Ende des Jahres im Vergleich mit dem Anfang
eine Vermehrung erfahren haben. Vielleicht kénnten auch die Arbeiter
einen Vermogenszuwachs erlangt haben, wenn sie etwa noch Zeit fiir eine
selbstindige Produktionstitigkeit {ibrig behalten hitten. Jedoch ist dies
unter den hier angenommenen Voraussetzungen wenig wahrscheinlich.

In der Naturalwirtschaft auf eigenem Boden lassen sich die Werte der
Produkte nur nach der in ihnen enthaltenen Arbeit schitzen, indem man
einen Tag oder eine Stunde Arbeit von Durchschnittsqualitit als Einheit
nimmt. Ist hiernach P der Arbeitswert des Gesamtproduktes der Einkommens-
periode, so hat man also 2= K + A, wo K das Einkommen des Wirtschafts-
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inhabers und 4 das der Arbeiter darstellt. Die Gesamtarbeit besteht aus
einem Teile, der fiir die Produktion von Konsumtionsgiitern und einem
andern, der fir die Herstellung von Produktionsmitteln verwendet wird.
In einer stationiren Wirtschaft wiirde sich diese letztere Produktion auf
den Ersatz der abgenutzten und verbrauchten Produktionsmittel beschrénken,
und es wiirde auch der Vorrat an unfertigen sowohl wie an fertigen
Konsumtionsgiitern am Ende des Jahres dem anfinglichen gleich sein.
Unter dieser Voraussetzung ist die Produktionssumme 2 gleich der Kon-
sumtionssumme C, namlich dem Werte der gesamten im Laufe des Jahres
dem Gebrauch und Verbrauch lbergebenen Konsumtionsgiiter, und somit
auch gleich der Gesamtsumme /7 des Einkommens des Wirtschaftsinhabers und
der Arbeiter. Die Gitermenge C ist allerdings nicht vollstindig in der
Einkommensperiode produziert worden, sondern diese hat von der vorher-
gehenden einen Bestand an fertigen und unfertigen Konsumtionsgiitern
und sonstigen Vorprodukten ibernommen, die erst innerhalb der Periode
in ihren Endzustand iibergefithrt werden. Dalfiir aber wird ein gleicher
Wert an solchen Vorprodukten und Vorriten, der wihrend der Periode
erzeugt ist, auf die folgende lbertragen und eben dadurch die Gleichung
P = C hergestellt. Je linger die Einkommensperiode ist, um so grofler
wird das Ubergewicht des Wertes der vollstindig innerhalb derselben
fertig gewordenen Konsumtionsgiiter iiber die iibernommenen und {iber-
tragenen Vorrdte. Aber auch bei einjdhriger Periode ist die obige
Betrachtungsweise durchaus berechtigt. Bei fortschreitender Wirtschaft
nimmt der Wert der Produktion in der Einkommensperiode zu, was eine
Vermehrung nicht nur der Arbeitskréfte, sondern auch der Produktions-
mittel voraussetzt. Die letztere ist nur dadurch méglich, dafl ein Teil des
Einkommens — praktisch kommt nur das des Wirtschaftsinhabers in
Betracht — der sonst in der IFForm von Konsumtionsgiitern erschienen
wire, in Produktionsmittel verwandelt wird. Die Konsumtionssumme
kann unter solchen Umstinden ebenfalls vergroBert werden, sie bleibt
aber immer kleiner als die Produktionssumme, so daB P = C + D, wo D
den Zuwachs sowohl an Produktionsmitteln, als auch an noch unfertigen
Konsumtionsgtitern bezeichnet. Die Einkommenssumme / aber bleibt gleich
P; ein Teil des Einkommens erscheint jetzt eben nicht in Gestalt von
Konsumtionsgiitern, sondern als Vermehrung der Produktionsmittel und
der Vorprodukte.

Die Grundziige dieses Schemas der naturalwirtschaftlichen Einkommens-
bildung und -verteilung finden sich nun auch wieder, wenn wir eine
moderne Volkswirtschaft in ihrer Gesamtheit betrachten, ohne Riicksicht auf
ihre Zerlegung in einzelne Privatwirtschaften, nur mit Unterscheidung der
ganzen Klasse der Besitzer des Bodens und der iibrigen Produktionsmittel
und anderseits der Klasse der unselbstindigen Arbeiter. Die in Betracht
kommenden Giitermassen werden hier nach ihrem Geldwert auf Grund der
tatsdchlichen Preisbildung zusammengefaft. Der Gesamtwert der sachlichen
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Produktion wihrend der Einkommensperiode setzt sich wieder zusammen
aus C, dem Gesamtwert der an die letzten Abnehmer abgesetzten Kon-
sumtionsgiiter und aus 2, der Differenz zwischen dem Werte der an die
folgende Periode abgelieferten und dem Werte der von der vorhergehenden
iibernommenen fertigen und unfertigen Produktionsmittel und Waren.
Ebenso groB ist die aus der sachlichen Produktion hervorgehende Kin-
kommenssumme. Auch hier kann man sich wieder die iibernommene
Vorarbeit durch die fiir die Zukunft geleistete ersetzt denken und demnach
annehmen, soweit es sich um den Aufwand von Kapital und Arbeit handelt,
daB alle in der Periode konsumierten Giiter auch in ihr produziert seien.
Die Vorarbeiten reichen allerdings bei der heutigen Produktionsweise
weiter zuriick, als in der primitiven Naturalwirtschaft, da auch die ganze
Herstellung der Maschinen hierher zu rechnen ist. Dafiir reichen aber
auch die jetzt beginnenden Vorarbeiten um so weiter in die Zukunft
hinaus. Daher bleibt unsere Anschauungsweise in bezug auf die hier
wesentlichen Gesichtspunkte nicht nur fiir lange, sondern auch fiir ein-
jahrige Einkommensperioden zuldssig.

Der Geldwert der auf allen Stufen der Produktions- und Handels-
bewegung abgesetzten Produkte und Waren bildet den Rohertrag der
beteiligten Unternehmungen. Die etwa fiir den eigenen Verbrauch zuriick-
gchaltenen Erzeugnisse, z. B. in der Landwirtschaft, sind hier nach ihrem
Marktpreise mit einzurechnen. Aus dem Rohertrag entnehmen die Unter-
nehmer den Ersatz des von ihnen aufgewendeten sachlichen Kapitals
nebst der Entschidigung fiir die Abnutzung ihrer Maschinen und sonstigen
stehenden Produktionsmittel, und bei stindiger Produktion wird dieser
Teil der Roheinnahmen, den wir als den sachlichen Kapitalersatz be-
zeichnen wollen, wieder fiir dieselben Zwecke verwandt. Ierner erhalten
die Arbeiter — zu denen wir auch die mit hoher qualifizierter Arbeit be-
schiftigten , Angestellten® rechnen — aus dem Rohertrag der einzelnen
Unternehmungen ihr Einkommen als Lohn oder Gehalt und der ibrig-
bleibende sogenannte Reinertrag bildet den Anteil der Kapitalbesitzer,
zu denen aber nicht nur die eigentlichen Unternehmer in Industrie, Handel
und Landwirtschaft, sondern auch die mit verpachtetem Grundbesitz, ver-
mieteten Gebiuden oder mit Leihkapital an den Unternehmungen betei-
ligten Personen gehdren. Was aber den sachlichen Kapitalersatz be-
trifft, so ist der Betrag, der auf einer hoheren Produktionsstufe als solcher
erscheint, vorher fiir eine oder mehrere nichstniedere Stufen Rohertrag
gewesen. So ist das, was der Kaufmann dem Fabrikanten fiir die
empfangenen Waren bezahlt, fiir diesen Rohertrag. Der Fabrikant hat
seinerseits Ausgaben gemacht fiir Halbfabrikate und Kohlen, er muf} ab-
genutzte Werkzeuge ersetzen, von Zeit zu Zeit auch neue Maschinen an-
schaffen. Aus seinem Rohertrage deckt er diese Kosten, aber alle diese
Ausgaben sind wieder Rohertrage fiir die in Anspruch genommenen Pro-
duzenten. Nur bei der Urproduktion werden keine Rohstoffe zur Ver-
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arbeitung gekauft, sondern ihre Erzeugnisse werden unmittelbar durch
Arbeit aus dem Boden oder den Bergwerken gewonnen. Doch mufl auch
die Urproduktion einen, wenn auch verhiltnismédBig kleinen Teil ihres
Rohertrags zur Instandhaltung und Erneuerung von Maschinen und anderen
Produktionsmitteln verwenden, wodurch sie auch wieder zu dem Rohertrag
der Hersteller solcher Kapitalgiiter beitragt.

Das Zuriickfliehen des Kapitalersatzes der hoheren Stufen als Roh-
ertrag der niedrigeren Stufen findet fortwidhrend gleichzeitig durch alle
Phasen statt. Die Bezahlung der aufsteigenden Vorprodukte wird sich
allerdings einigermallen verzogern, aber dafiir gehen in der Gegenwart
die seit einiger Zeit ausstehenden Summen ein und so ergibt sich eine
kontinuierliche Riickstrdmung.

Nehmen wir nun zunichst eine stationidre Volkswirtschaft mit regel-
mafiger Preisbildung an, so fillt bei einer Zusammenfassung der Roh-

der Produktion ertrige aller Unternehmungen auf den verschiedenen Stufen der in den
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einzelnen mit enthaltene sachliche Kapitalersatz weg und es bleibt
nur die Summe R, der Rohertrag aller Verkdufe auf der hochsten Stufe,
also der Gesamtwert der in der Beobachtungsperiode an den letzten Abnehmer
verkauften Konsumtionsgiiter, deren Produktion ja der eigentliche Zweck
aller Wirtschaft ist. Es ist dies also die Konsumtionssumme C, die unter
der hier angenommenen Voraussetzung auch der Produktionssumme 2 und
der Einkommenssumme / aus der sachlichen Produktion gleich ist. Diese
Summe aber setzt sich zusammen aus der Gesamtheit der den Kapital-
besitzern zufallenden Reinertrige und der Gesamtheit der Lohne. Der
sachliche Kapitalersatz ist nur eine Zwischenerscheinung auf den Etappen
der arbeitsteiligen Geldwirtschaft. Je mehr Stufen durch Kombination
aufwirtssteigender Betriebe zu einheitlichen Unternehmungen verbunden
werden, um so mehr werden diese Zwischenumsitze ausgeschaltet und
um so mehr tritt die Auflésung des ganzen Produktionswertes im Rein-
ertrag, d. h. Kapitalgewinn im weiteren Sinne des Wortes und Ldhne
hervor.

Das folgende Schema 14fit dies leichter libersehen. Wie R den Roh-
ertrag auf der hochsten, so sollen R,, R,, R;... die Rohertrige auf den
nach unten folgenden Stufen der Handels- und Produktionsb'ewegung be-
zeichnen. £, %£,, £, usw. bedeuten den in den Rohertrigen enthaltenen
sachlichen Kapitalersatz, mit dem der hochsten Stufe beginnend, X,
K,, K, usw. den Reinertrag oder Kapitalgewinn, und 4,, 4,, 4, uswf
die Lohnsummen auf den einzelnen Stufen. So erhilt man das folgende
System von Gleichungen:

P=/=C=R =E + K, + 4,
Ry=F,+ K, + A,
Ry=FE; + K4+ A4

Rn—l = Kn + An
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Es wird angenommen, daf auf der untersten Stufe nur Stoffe aus dem
Boden durch Arbeit gewonnen, also nicht gekauft werden und kein
weiterer Kapitalaufwand stattfindet. Addiert man nun die obigen Glei-
chungen und beriicksichtigt, daB £, = R,, £, = R, usw., so ergibt sich
einfach: P—=J—=C=R=3XK+ XA, d. h. der Gesamtwert der sach-
lichen Produktion ist bei stationdrer Volkswirtschaft gleich dem Wert der
in der Einkommensperiode endgiiltig abgesetzten Konsumtionsgiiter und
auch gleich der Summe aller Kapitalgewinne und aller Lohne. Als
Kapitalgewinn wird hier auch der Anteil am Produktionsertrag betrachtet,
den der Eigentiimer des Bodens als einer urspriinglich freien Naturgabe
erlangt, die spater noch zu besprechende Grundrente.

Tatsichlich findet auch auf der untersten Stufe der Produktion, der Ge-
winnung von Bodenerzeugnissen und Mineralstoffen, neben dem Arbeits-
aufwande ein sachlicher Kapitalverbrauch statt,namentlich eine Abnutzung von
Maschinen, Werkzeugen und anderen Bestandteilen des stehenden Kapitals.
In jedem Jahre muf} in der gesamten Volkswirtschaft.auf jeder Stufe der wirt-
schaftlichen Bewegung eine gewisse Menge solcher stehenden Produktions-
mittel von den Unternehmern neu angeschafft werden und dazu dient ein Teil
des in dem Rohertrag der einzelnen enthaltenen sachlichen Kapitalersatzes.
Diese Maschinen, Werkzeuge, Transportmittel usw. aber sind in ihrer Art
fertige Gebrauchsgiiter, die fiir sie bezahlten Preise sind Rohertrige fiir die
Fabrikanten und es folgt dann wie bei den Konsumtionsgiitern eine Reihe
von Vorstufen bis zur Rohstoffproduktion. Es ist aber leicht ersichtlich,
daB die Tilgungsquoten, die in den gegenwirtig geltenden Preisen der
Konsumtionsgiiter als Ersatz fiir vorangegangene Generationen von stehenden
Produktionsmitteln enthalten sind, nach riickwérts in sehr starker, gewisser-
maBen geometrischer Progression abnehmen und daff diese Rethe daher
mit wenigen Gliedern abgebrochen werden kann. KEs geniigt aber auch
die folgende Erwagung. Bei stationirer Volkswirtschaft wird fortwahrend
auch an der Herstellung von Maschinen und anderen stehenden Produk-
tions- und Transportmitteln zum Ersatz der abgenutzten auf allen Stufen
von der entsprechenden Rohstoffgewinnung an gearbeitet und diese mit
der Urproduktion begonnenen Vorarbeiten verteilen sich sowohl in bezug
auf ihre Wirkung wie auf die Kostentilgung ebenso in die Zukunft
hinaus, wie die gleichartigen, die in der Vergangenheit begonnen wurden,
einen noch irgendwie merkbaren Einfluf auf die Preise der fertigen Kon-
sumtionsgiiter in der Gegenwart ausiiben. Man hat also nur die gleich-
zeitige Gesamtproduktion von Konsumtions- und Produktionsgiitern auf
allen Stufen wihrend der Einkommensperiode zu betrachten und deren
Wert wird unter unserer Voraussetzung durch die Konsumtionssumme
dargestellt.

Im allgemeinen ist aber die Volkswirtschaft nicht stationdr, sondern in
fortschreitender Entwicklung begriffen und es wird sich daher am Ende der
Einkommensperiode neben der ebenfalls wachsenden Konsumtionssumme
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noch ein Uberschufl /7 angesammelt haben, der aus fertigen, aber nicht
verkauften, und unfertigen Konsumtionsgiitern und aus neuen Produktions-
mitteln auf verschiedenen Stufen der Herstellung besteht. Der Wert dieser
liberschiissigen Giiter in ihrem tatsichlichen Endzustande am Jahresschlusse
stellt Rohertrage auf den betreffenden Stufen dar und schlieBt die Produktions-
kosten auf den Vorstufen ein. Daher fillt auch bei der Summierung dieser
Rohertrige aus der Vorproduktion der sachliche Kapitalersatz weg, der
UberschuB 2 erscheint also ebenfalls als eine Summe von Kapitalertriagen
und Lohnen und es besteht demnach die Gleichung ( + D =X K + 34
und zugleich ist (' + D = P = /.

Es ist aber auch die Bedingung der ,regelmiBigen Preisbildung gestellt
worden. Diese ist in der Wirklichkeit nie vollstindig erfiillt und es ent-
stehen dadurch Schwierigkeiten in der Bildung der Produktionssumme 2, auf
die noch zuriickzukommen ist. Gleichwohl bleiben die obigen Gleichungen
im allgemeinen richtig, wenn auch die in ihnen vorkommenden Grofen
durch abnorme Preisbildung Verinderungen erfahren.
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dauerhafter Konsumtionsgiiter, namentlich von Wohnungen, bezahlt wird.
Produktion einer neuen Nutzwirkung findet durch die Vermietung nicht
statt, produziert ist nur der Gebrauchsgegenstand selbst, der wihrend der
ganzen Dauer seines Bestandes die seiner Natur entsprechende Nutzbarkeit
hat. Die Vorstellung, daB er fortwédhrend seine ,,Nutzung“ als ein besonderes
Produkt hervorbringe und daB diese verduBlert werde, ist eine kiinstliche
Konstruktion. Die Sache wird eben nur durch ihre gesamte Nutzbarkeit
zum Gute. Der Hausbesitzer leistet dem Mieter ohne Zweifel eine Art von
Dienst, indem er ihm die Erlaubnis erteilt, die Wohnung zu benutzen, aber
das ist fiir ihn keine Arbeitsleistung, sondern nur eine privatwirtschaftliche
Kapitalverwendung, die man als eine besondere mkapitalistische Lelstu.ng“
bezeichnen kann. Vom privatwirtschaftlichen Standpunkt besteht allerdings
kein Unterschied zwischen der Vermietung eines Wohnhauses oder eines
Fabrikgebiudes. Volkswirtschaftlich aber hat die 1<.etztere die Bede.utu.ng
einer Kapitalbeteiligung an der sachlichen Produktion und der Mletzu}s
wird hier durch einen entsprechenden Produktionsertrag gedeckt. Die

Wohnungsmiete dagegen bildet fiir den Besitzer ein Einkommen, das aus

Primires, Es ist hier nur das Einkommen ins Auge gefaBt, das auf Grund von ' )
i velch , dem des Mieters abgeleitet ist, dem aber als Gegenwert nicht ein Produkt

sekundares und Arbeit oder von Kapitalbeteiligung irgendwelcher Art aus der sachlichen

abgeleitetes

Finkommen. Produktion gezogen wird. Dieses bildet ohne Zweifel eine besondere Kate-

gorie und darf mit Recht als primires bezeichnet werden. Das Einkommen
aus personlichen Dienstleistungen erscheint daneben als eéifi sekundires,
es ‘flieft aus dem Einkommen eines anderen, ohne daB ihm eine sachliche
Prgduktion gegeniibersteht. Allerdings erzeugt die dienstleistende Arbeit
einen wirklichen Nutzeffekt, der als ein phichtsachliches Produkt zu be-
trachten ist. Diese nichtsachliche Produktion dient unmittelbar zur Befrie-
digung personlicher Bediirfnisse und Wiinsche, steht also mit den Kon-
sumtionsgiitern in gleicher Linie und wird aus dem Einkommen und nicht
aus dem Kapital bezahlt. Hier erzeugt also die Arbeit direkt das End-
produkt, die konsumtive Nutzwirkung, und es fehlt der verwickelte ProzeB,
der durch die Vermittlung des Kapitals bei der iiber mehrere Stufen fort-
schreitenden sachlichen Produktion auftritt. Man kann daher den Wert der
Dienstleistungen fiir die Einkommensperiode zu einer sekundiren Produktions-
summe zusammenfassen, die ohne weiteres auch einer entsprechenden Kon-
sumtionssumme und einer sekundiren Einkommenssumme gleich ist. Aber
diese Wertgesamtheiten Cy £, 7, verschmelzen nicht mit den entsprechenden
aus der sachlichen Produktion, sondern sie addieren sich zu dieser
gleichsam nur duflerlich als leicht abspaltbare Summanden, so daff man
setzen kann C' + D + C, = P>+ P, =/ + /,. Die sachliche Produktion kann
daher immer als ein besonderer Kreis des Wirtschaftsprozesses betrachtet
werden.

Aufler dem Einkommen aus personlichen Dienstleistungen gibt es auch
Einkommen, das ebenfalls aus dem Einkommen anderer herriihrt, aber weder
durch Arbeit noch durch eine Kapitalbeteiligung an der sachlichen Pro-
duktion aufgewogen wird, Hierher gehort die Miete, die fiir die Benutzung

oder eine Arbeit, sondern eben eine ,kapitalistische Leistung“ gegeniiber-
steht, die auch mit einem gewissen Risiko verbunden ist. Das gewe.rbS-
miBige Vermieten von Wohnungen kann ibrigens auch (%en Charakter einer
Erwerbstitigkeit erhalten, wie sie in voller Ausbildung im Gastwirtschafts-
betrieb erscheint.

Als abgeleitetes Einkommen auf Grund kapitalistischer Leistungen, aber
ohne volkswirtschaftliches Gegenprodukt erscheinen auch die Zinsen kon-
sumtiver Schulden, privater, wie offentlicher, wenn auch die letzteren oft
einen berechtigten auBerwirtschaftlichen Zweck haben mdgen. Auﬁe.rdem
gibt es abgeleitetes Einkommen mit parasitischem Charakter, das lnsles
quantitativ nur von geringer Bedeutung ist, wie empfangene Almo'sen, Spiel-
gewinn und widerrechtlich erlangte Einnahmen. Bezeichnen wir das aus
dem primiren Einkommen 7 abgeleitete Einkommefl mit 7/, }md das aus dem
sekundiren 7, abgeleitete mit /,,, so hat man fiir die V‘ertellung des Wertes
der gesamten sachlichen und nichtsachlichen Produktion:

P+ Py=(I—1)+ (ly — La) + L+ Lyo)

Nach dem oben aufgesteliten Schema ist die sachliche Produktions-
summe gleich der Summe der im weitesten Sinne dcfs Wortes gedachten
Kapitalgewinne und der Summe der Lohne, wenn mlt.dlesem Worte alle
Arbeitsvergiitungen bezeichnet werden, die aus dem Kapital bezahlt Werde'n,
also nicht durch eine selbstindige Erwerbstatigkeit erlang‘t werde'n. Die
Arbeitsvergiitung fiir personliche Dienstleistungen jst me‘lstens ein se?b-
stindiger Erwerb, wir lassen aber das sekundare .Elflk.ommen hier
zuniichst auBer Betracht. Die selbsttitigen Inhaber kapitalistischer Unter-
nehmungen koénnen sich ebenfalls eine Arbeitsvergiitung in Anrechnung
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bringen, aber diese ist mit dem Kapitalgewinne verschmolzen; denn ihre
Grofle ist nicht einfach von der Dauer und Intensitit der Arbeit des Unter-
nehmers abhingig, sondern wesentlich durch die Grofie des Kapitals be-
dingt, tiber das er in seinem Erwerbsinteresse verfiigen kann. Das Er-
werbseinkommen der kleinen selbstindigen Unternehmer, die keine Arbeiter
beschiftigen, rechnen wir ebenfalls zum Kapitalgewinn.

Wie kommt nun die Verteilung des sachlichen Produktionsertrags auf
die Haupteinkommenszweige, Kapitalgewinn und Lohn, beides im weiteren
Sinne des Wortes, zustande? In der im ganzen betrachteten Volkswirt-
schaft unzweifelhaft dadurch, daB die Unternehmer nur einen Teil des
zundchst in ihre Hinde gelangenden gesamten Produktionsertrags an die
Lohnempfinger abgeben, den anderen Teil aber teils selbst behalten, teils
den iibrigen an den Unternehmungen beteiligten Kapitalbesitzern {iber-
weisen. Die Unternehmer sind eben im Besitz der Produktionsmittel, ohne
die die Arbeiter ihre Arbeitskraft iiberhaupt nicht verwerten konnen. Die
Arbeiter sind auch nicht imstande, wihrend der Zeit, die bis zum Absatz
des Endproduktes verstreicht, ihren Lebensunterhalt aus bereits vorhandenen
eigenen Mitteln zu bestreiten, sondern sie miissen in der Produktions- und
Zirkulationsperiode der Waren ihr Einkommen fortwihrend erst erwerben,
indem sie ihre Arbeitskraft an den Kapitalbesitzer gewissermafen ver-
kaufen. In einem einzelnen Produktionsabschnitt mag das Arbeitserzeugnis,
z. B. das geférderte Eisenerz, schon in kurzer Zeit Absatz finden, aber dies
wird nur moglich durch das Eingreifen des Kapitals auf den nichsthdheren
Abschnitt, das dem Unternehmer auf der Vorstufe schon jetzt das aus-
gegebene und laufende Kapital zuriickerstattet, wihrend das nunmehr
hergestellte Roheisen noch mehrere weitere Stufen zu durchlaufen hat, bis
es schlieflich verarbeitet etwa in einer fertigen Dampfmaschine erscheint,
die vielleicht ein Jahr oder linger nach der Erzférderung mehrere Hundert
Meilen von der Grube aufgestellt wird. Erst in dem Preise dieser Maschine
sollen alle in der ganzen Produktionsreihe enstandenen Kosten ihre endgiiltige
Deckung finden; jedoch bildet der den Arbeitern gezahlte Lohn nicht etwa
einen von ihnen entnommenen Vorschufl, sondern es ist der Preis fiir
Arbeit, die von dem Unternehmer endgiiltig fiir eigene Rechnung gewisser-
maBen auf Spekulation gekauft wird. Da die eigene Titigkeit der Unter-
nehmer sich in der Regel nicht auf die technische Leitung der Produk-
tion, sondern nur auf die Kapitalverwertung erstreckt, die angestellten
leitenden Techniker aber ebenfalls zu den , Arbeitern zu rechnen sind, so
ist das gesamte Produkt, duBerlich und materiell betrachtet, Erzeugnis der
Arbeit der Lohnempfinger. Daraus folgt aber nicht, daB sie ein natiirliches
oder moralisches Anrecht darauf hitten, es ganz fir sich in Anspruch zu
nehmen. Solange das Privateigentum an den in den Hinden der Unter-
nehmer befindlichen Produktionsmitteln besteht, ist ein solcher Anspruch
ganz ausgeschlossen. Die Arbeiter kdnnen nicht verlangen, dafi die Kapital-
besitzer ihnen ihre Maschinen und sonstigen Anlagen unentgeltlich zur
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Benutzung iiberlassen; sie kénnen auch nicht verlangen, daf ihnen zins-
freie Vorschiisse fiir ihren Lebensunterhalt bis zum Absatz ihrer Produkte
gewidhrt werden. Mieten flir die Maschinen und Zinsen fiir Vorschiisse
konnten sie nun aber nicht anders bezahlen, als durch Abgabe eines Teiles
ihres Produktes. Tatsidchlich besteht aber ein anderes Verfahren, nidmlich,
daB das ganze Produkt dem Unternehmer iiberlassen wird, die Arbeiter
aber in ihrem Lohne einen Teil des Geldwertes desselben, der zugleich
einen bestimmten Arbeitswert darstellt, als feste Abfindung erhalten. Bei
dieser Methode stehen die Arbeiter im ganzen ohne Zweifel besser, als
wenn sie in der angedeuteten Weise Mieten und Zinsen zu bezahlen, das
Produkt aber auf eigene Gefahr zu verwerten hitten. Gerade in bezug
auf die Verwertung des Produktes spielt der kapitalistische Unternehmer
eine aktive und in der bestehenden Geldwirtschaft unentbehrliehe Rolle:
er hat die Produktion so zu leiten, dafl nur solche Giiter erzeugt werden,
die nach dem Verhiltnis von Nachfrage und Angebot wirklich Wert be-
sitzen und diesen auch auf dem Markte geltend machen koénnen, und fiir
die Erfillung dieser Aufgabe haftet er mit seinem Kapital. Zahlreiche
Produktivgenossenschaften von Arbeitern sind gerade an der Schwierigkeit,
die Erzeugnisse befriedigend zu verwerten, gescheitert.

Wie bestimmt sich nun der Anteil der Arbeiterklasse an dem Gesamt-
werte des Produktes der nationalen Arbeit? Wenn man sich Ricardo und
Malthus anschldsse, miiBte man einfach antworten: nach dem Minimum
der Unterhaltsmittel, das bei dem gegebenen Kulturzustande und
den landesiiblichen Anschauungen fiir die Erhaltung und Fortpflanzung
der Arbeiterklasse unumginglich erforderlich ist. Dieses von Lassalle
so genannte , eherne Lohngesetz“ trifft nun aber unter den heutigen Ver-
haltnissen nicht zu. Das beweist schon ein Blick auf die Lohnstatistik,
die ergibt, daBl die niedrigsten Lohnklassen, die jenem Existenzminimum
nahekommen, keineswegs die am stirksten besetzten sind, sondern dies
sind, zwar nicht die hochsten, wohl aber die mittleren, die immerhin doch
schon erheblich iiber dem Niveau der tiefsten Lebenshaltung stehen. Es
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rithrt dies vor allem daher, daB sich verschiedene Qualititsstufen der

Arbeit mit verschiedener Bewertung nebeneinander behaupten und die
Konkurrenz der Arbeiter nicht die Wirkung hat, alle Lohnarbeit unter-
schiedslos auf denselben Marktwert herabzudriicken. Weder die zunehmende
Bevdlkerung, noch die jeweilig arbeitslose ,,industrielle Reservearmee¢, auf
die Marx sich beruft, iiben bei dem heutigen Stande der Volkswirtschaft
den chronischen Lohndruck aus, der zur Bestitigung des Ricardoschen
, Gesetzes® filhren konnte. In der ersten Halfte des vox;igen Jahrhunderts,
in der Periode, in der sich im weitesten Umfang der Ubergang von der
Handarbeit zur Maschinenarbeit vollzog, fand allerdings vielfach eine so
weitgehende , Freisetzung“ von Arbeitskriften statt, daﬁu die Befiirchtung
einer wirklichen Ubervolkerung und eines dauernden Uberangebots von
Arbeit gerechtfertigt schien. Der méchtige wirtschaftliche Fortschritt hat
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aber diese Ubergangsschwierigkeiten iiberwunden. Gerade in den Zeiten
der stirksten Anspannung des gewaltigen Maschinenapparats der Industrie
ist auch die Nachfrage nach menschlicher Arbeitskraft am dringendsten
und meistens groBer als das Angebot. Zwar werden noch fortwihrend
neue Erfindungen gemacht, die in einzelnen Produktionszweigen eine Er-
sparung an Arbeit ermdglichen, aber das sind lokale Erscheinungen, die
die Lage der groBen Masse der Arbeiter unberiihrt lassen, wenn auch
einzelne zeitweilig auBer Titigkeit gesetzt werden. Meistens bringen aber
technische Verbesserungen eine solche Steigerung der Produktion in dem
betreffenden Zweige selbst und in den mit ihm zusammenhidngenden her-
vor, daB dadurch bald eine griofere Anzahl von Arbeitern Beschiftigung
findet als vorher. Das Produkt wird durch die Maschinenarbeit billiger,
der Absatz also grofer. Daher werden auch in der Produktion und dem
Transport der Rohstoffe mehr Arbeitskrifte verwendet und ebenso bietet
die Verteilung der fertigen Waren durch Transport und Handel, und
schlieBlich auch die Herstellung der Maschinen selbst vermehrte Arbeits-
gelegenheit. Allerdings gibt es in allen Produktionsgebieten immer einen
gewissen, mit den Jahreszeiten und den Konjunkturen wechselnden Prozent-
satz von zeitweilig Arbeitslosen. Aber dies ist doch keine Ursache der ,Ver-
elendung® der ganzen Arbeiterklasse. Namentlich geht von den voriibergehend
Arbeitslosen nicht die riicksichtslose Konkurrenz aus, die die Ricardosche
Theorie voraussetzt, und auch die Unternehmer vergeben die Arbeit nicht
einfach an den Mindestfordernden. Gewerkschaftliche Unterstiitzungs-
einrichtungen suchen die Arbeitslosen wenigstens vor driickender Not zu
bewahren und in der Zukunft werden auch wohl 6ffentliche Versicherungs-
organisationen in groBerem Umfange in diesem Sinne wirken. Was aber
die Hohe des Lohnes betrifft, so sind durch die fortschreitende Organi-
sation der Arbeiterklasse die Bedingungen, unter denen der Arbeitsvertrag
zustande kommt, wesentlich anders geworden, als sie sich in dem indivi-
dualistischen , freien Spiel® der Krifte gestalten wiirden. Auch ohne
formliche Vereinigung bildet die nach Tausenden zdhlende Arbeitermasse
eines Grofbetriebes dem Arbeitgeber gegeniiber eine Macht, die ihn zu
vorsichtiger Zuriickhaltung in der Auslibung seines ,Hausrechts“ notigt.
Bei giinstigen Konjunkturen steigen die Lohne fast automatisch und zwar
zugleich mit der Arbeiterzahl. Tritt aber ein Riickschlag ein, so ist es
schwer, sie wieder herunterzudriicken und die Unternehmer finden es oft
leichter, sich durch Arbeiterentlassungen oder Einlegung von Feierschichten
als durch Erniedrigung der Lohnsitze den veridnderten Marktbedingungen
anzupassen. Die Arbeitseinstellung ist ein stets beide Teile schidigendes
duBerstes Kampfmittel und die wichtigste Aufgabe der Arbeiterorganisa-
tionen besteht eben darin, den Ausbruch solcher gewaltsamen Konflikte
zu verhindern.

Die gesetzliche Beschrinkung der tiglichen Arbeitszeit, die in allen

Kulturlindern fiir Frauen und jugendliche Arbeiter, in mehreren aber auch
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fiir erwachsene Minner besteht, verhindert nicht nur die iibermiflige Aus-
nutzung der Arbeitskraft, sondern erleichtert es auch den einzelnen, Be-
schiftigung zu finden.

Im allgemeinen kann man sagen, dal der Anteil der Arbeiterklasse an
dem jéhrlichen Ertrag der nationalen Produktion sich nach der verhiltnis-
miBigen Skonomischen Macht bestimmt, mit der sie ihr Interesse dem
Kapital gegeniiber geltend zu machen vermag. Die Anteilsquote ist in
den einzelnen Unternehmungsarten sehr verschieden und sie hdngt nament-
lich von dem sehr verschiedenen Verhiltnis der Grofle des verwendeten
Kapitals zu der Zahl der beschiftigten Arbeiter ab. Aber in dem Gesamt-
anteil der ganzen Klasse, mag er auf Geldwert oder auf Arbeitswert
bezogen werden, kommt jenes Machtverhdltnis zum Ausdruck. Es hat
sich unzweifelhaft im Laufe des letzten halben Jahrhunderts zugunsten der
Arbeiter verschoben, d. h. die durchschnittliche Kopfquote ihres Giiter-
anteils hat sich erhoht und es ist anzunehmen, daB diese Erhéhung, wenn
auch nicht ohne Reibungswiderstand, sich noch weiter fortsetzen werde.

Marx rechnet in seiner Theorie des Kapitalgewinns nur nach Arbeits-
wert, Der Lohn, den die Arbeiter in Gestalt von Konsumtionsgiitern
tdglich erhalten, stellt das Produkt einer gewissen Zahl von Arbeitsstunden
dar. Die Kapitalisten zwingen aber vermdge ihrer wirtschaftlichen Uber-
macht die Arbeiter, nachdem sie das Arbeitsdquivalent ihres Lohnes bereits
geliefert haben, noch eine Anzahl Stunden tdglich mehr zu arbeiten, also
Mehrwert in Gestalt eines Mehrproduktes zu erzeugen, der nun eben den
Kapitalgewinn bildet. Marx nimmt an, daB der Arbeitswert dieses Mehr-
produktes in allen Zweigen die gleiche Quote, z. B. die Hilfte des Arbeits-
wertes des ganzen Produktes ausmache. Wenn er sich aber zuweilen so
ausdriickt, als ob auch im gegenwirtigen Verkehr der Wert der Waren
sich nach der GroBe der in ihnen enthaltenen Arbeit bestimme, so ist dies
offenkundig nicht zutreffend, wenn man den unter den geldwirtschaftlichen
Marktverhiltnissen gebildeten Preis als Ausdruck des Wertes annimmt.
Denn der im Preise mit enthaltene Kapitalgewinn der einzelnen Unter-
nehmung richtet sich nach der GréBe des gesamten in ihr verwendeten
Kapitals, nicht blof nach dem Betrage des zu Lohnzahlungen dienenden.
Nur wenn in allen Produktionszweigen der in Geld ausgedriickte Kapital-
gewinn in dem gleichen Verhiltnis zu der Summe der jihrlich gezahlten
Lohne stinde, wiirde der Preis und somit auch der Wert der Waren der
Grofe der in sie eingegangenen Arbeit proportional sein. Anndhernd aber
wird sich der Marxsche Satz einigermaBen bestitigen, wenn man zwei
groBe, aus sehr mannigfaltigen Waren zusammengesetzte Giiterkomplexe
betrachtet, nimlich einerseits die ganze Masse 4 der Konsumtionsgiiter,
die von dem jihrlichen Gesamtprodukt den Arbeitern als Lohn zufallen
und anderseits die Gilitermasse 2, die den Gewinn der Kapitalbesitzer

. reprisentiert. Man kann den Arbeitswert dieser beiden Giitermassen als

den fiir ihre Herstellung bezahlten Lohnsummen Z und X annihernd pro-
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portional annehmen und dann wird sich der Geldwert einer jeden nach
den Preisen der in diesen Komplexen enthaltenen Waren durch irgend-
ein Vielfaches der entsprechenden Lohnsummen, also durch xZ und y A
ausdriicken lassen. Der reale Giiteranteil der Arbeiterklasse im ganzen,
also der Giitermasse A, bleibt bei dieser Preisbildung unberiihrt. Die Arbeiter
sind vermoge ihrer dkonomischen Stellung imstande, in diesem Malie Be-
friedigung ihrer Bediirfnisse zu erlangen, ihr Geldlohn mufi daher den
Warenpreisen angepaBit werden und auf das xfache des fiir die Herstellung
der Lohngiiter, also der Masse A4, aufgewandten Geldlohns steigen. Die
Kapitalisten haben also bei dieser Betrachtungsweise von dem Preisaufschlag
der Lohngiiter keinen Vorteil, da sie den Geldlohn im ganzen entsprechend
erhohen miissen; ihr Gewinn besteht in dem Giiteranteil B mit dem Geld-
wert yK, den die Arbeiter fir die Lohnsumme Z noch auBer der Giiter-
masse A liefern, und dieser Gewinn verteilt sich auf die einzelnen nach
Verhiltnis ihres ganzen Kapitals.

Die Giitermassen 4 und 7 setzen sich nun aber beide aus sehr mannig-
faltigen Giiterarten mit ebenso mannigfaltigen Verhaltniszahlen zwischen
Gesamtkapital und Lohnsumme zusammen. Auch sind viele Giiter zugleich
in beiden Massen vertreten, zumal der Anteil der Kapitalisten auch den
Unterhalt ihrer Angehorigen und Dienstboten einschliefit. Man darf daher
annehmen, daB die beiden Verhiltniszahlen x und y nicht sehr verschieden
sind. Wairen sie gleich, so wiirde der Geldwert des gesamten Jahres-
produktes der nationalen Arbeit durch x7 + x XK ausgedriickt, d. h. der
Marktwert der simtlichen Lohngiiter wird sich zu dem der simtlichen
Einkommensgiiter der Kapitalistenklasse verhalten, wie die Quantititen
der in der ersten und der zweiten Giitermasse enthaltenen Arbeit, was
der Marxschen Anschauung fiir diese Wertgesamtheiten im ganzen, wenn
auch nicht fir die einzelnen Giiterarten entsprechen wiirde. Ist aber x
von y verschieden, so steht der Marktwert der Masse B iiber oder unter
ihrem Arbeitswert, je nachdem y groBer oder kleiner als x ist. Wahr-
scheinlich aber werden, wie gesagt, die beiden Faktoren nur wenig von-
ecinander abweichen. Fiir die Marxsche Auffassung des Kapitalgewinnes
ist indes die Wertfrage im Grunde nur von untergeordneter Bedeutung.
Dér Kernpunkt dieser Theorie liegt vielmehr darin, dall nach ihr der
Kapitalgewinn schon in der Produktionssphire entsteht, d. h. dafi der
Kapitalist schon im ProduktionsprozeB sich seinen Anteil in Gestalt eines
Mehrproduktes verschafft. Es ist iibrigens zu bemerken, daf Marx die
Produktion jeder selbstindig in den Verkehr kommenden Ware fiir sich
betrachtet, auch wenn sie ein Vorprodukt oder ein Produktionsmittel ist.
Er nimmt auf jeder Stufe das Material und die Produktionsmittel als
gegebenes ,konstantes¢ Kapital an, dessen Verbrauch und Abnutzung
dem Kapitalisten einfach ersetzt wird. Der betreffende Unternehmer
liefert also nur eine Zusatzproduktion, z. B. die Umwandlung von

Garn in Gewebe und der Kapitalist bezieht seinen Gewinn, indem er von
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der in diesem Produktionszusatz enthaltenen Arbeitsquantitit den Arbeitern
in Gestalt von Lohngiitern nur einen Teil herausgibt. Es ist klar, daB
in der Wirklichkeit der den einzelnen Kapitalbesitzern zufallende Gewinn
sich nicht nach diesem Schema verteilt, denn die Unternehmer verlangen
auch einen Gewinnanteil nach Verhiltnis des von ihnen benutzten »kon-
stanten« Kapitals; bei der Betrachtung der ganzen Giitermassen 4 und A
aber fiihrt diese Auffassung zu demselben Ergebnis, wie die obige Darlegung,
da die Produktionszusitze auf den Zwischenstufen sich zu der vollstindigen
Produktion summieren und diese in ihrer Gesamtheit sich zwischen
Kapitalisten- und Arbeiterklasse nach den auf den einzelnen Stufen
bestehenden Bedingungen verteilt.

Dieser Marxschen Anschauungsweise kann man eine andere gegeniiber-
stellen, nach der der Kapitalgewinn erst in der Zirkulationssphdre, ndmlich
durch die Preisaufschlige beim Verkauf der Ware entsteht. Die Unternehmer
verkaufen den Arbeitern die fiir ihren Unterhalt nétigen Konsumtionsgiiter
su einem hoheren Preise, als die Summe der Lohne betrigt, die fiir die
Herstellung dieser Giiter bezahlt worden ist und diese Differenz bildet
eben den Kapitalgewinn. Wenn die Arbeiterklasse nur die fiir ihren
eigenen Bedarf nétigen Unterhaltsmittel zu produzieren hitte, so wiirde
sie diese zu dem erhohten Preise mit ihrem Lohne gar nicht bezahlen
kénnen. Aber sie produziert auch die Konsumtions- und iiberhaupt die
Einkommensgiiter der Kapitalistenklasse und erhilt dafiir in ihrer Gesamt-
heit noch einen anderen Teil ihres Lohnes, wodurch sie instand gesetzt
wird, ihre Unterhaltungsmittel zu den Marktpreisen anzuschaffen. Die
Kapitalbesitzer miissen in den Preisen der ihnen zufallenden Einkommens-
giiter sich gegenseitig ebenfalls die Gewinnaufschlige bezahlen. Das bringt
ihnen in ihrer Gesamtheit weder Gewinn noch Schaden, aber da sich diese
Aufschlige nach dem ganzen in den einzelnen Unternehmungen angelegten
Kapital und nicht einfach nach den Lohnsummen richten, so bringen sie
theoretisch eben die richtige Verteilung des Gewinns unter den einzelnen
Kapitalbesitzern zustande.

Von der Gesamtzahl der Arbeiter mogen ., jahrlich Lohngiiter und /4,
Einkommensgiiter fiir die Kapitalistenklasse produzieren. Der durch-
schnittliche Jahreslohn sei /, die gesamte Lohnsumme also (A, + A,)Z Der
Geldpreis der Lohngiiter wird nun durch die kapitalistischen Aufschlige
auf x4,/ erhoht, wenn x wieder einen mittlereren Aufschlagsfaktor be-
zeichnet. Dieser Summe muB nun der von der Gesamtheit 4 der Arbeiter
empfangene Lohn gleich sein, also (A, + Ay) I = x4l Der Kapital-
gewinn ist durch die den Kapitalbesitzern zufallende Giitermasse dar-
gestellt, deren Marktwert durch yd,/ ausgedriickt wird, wenn y eben-
falls ein mittlerer Aufschlagsfaktor ist, der sich wahrscheinlich nur wenig
von x unterscheidet. Dieser Preisaufschlag hat, wie schon bemerkt, auf
den realen Gesamtgewinn der Kapitalistenklasse keinen EinfluB. Der
Preis des das Gesamteinkommen bildenden Jahresprodukts der nationalen
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Arbeit ist also gleich x4,/ 4y A4,/ Die GroBen 4,/ und Ayl sind aber
nichts anderes, als die oben mit Z und X bezeichneten und es ergibt
sich also auch hier wieder, daB je weniger die Faktoren x und y von-
einander abweichen, um so mehr das Verhiltnis der Geldwerte der
Produktionsanteile der gesamten Arbeiterklasse und der Kapitalisten sich
dem der Arbeitsgrofien nihert, die in diesen Giiteranteilen enthalten sind.

In den Kreis der sachlichen Produktion gehoren nach unserer Betrachtungs-
weise auch diejenigen Unternehmungen, die sie indirekt fordern, indem sie
die moglichst giinstige Verwertung ihrer Erzeugnisse vermitteln oder den
einzelnen Unternehmungen zeitweilige Ergénzungen ihres Kapitals zur
Verfligung stellen, also nicht nur die Transportunternehmungen, sondern
auch die Handels- und Bankgeschifte. Niemand wird behaupten wollen,
daB der Gewinn dieser letzteren ein aus der Arbeit der Handelsgehilfen
und”Bankangestellten erprefiter ,Mehrwert“ sei; er bildet lediglich einen
Teil des gesamten, aus der sachlichen Produktion hervorgehenden Kapital-
gewinns, der sich so weit wie mdglich nach dem Verhiltnis des aus-
genutzten Einzelkapitals zum Gesamtkapital bestimmt. Von dem im
Handels- und Bankbetriebe verwendeten Kapital macht aber der Betrag,
der zu Gehalts- und Lohnzahlungen dient, nur eine sehr geringe Quote aus.

Die Tendenz der Verteilung des gesamten Kapitalgewinns nach Ver-
haltnis der Kapitalanteile der einzelnen Unternehmungen kommt nach den
frither Gesagten bei der tatsichlichen Preisbildung nur sehr unvollkommen
zur wirklichen Geltung. Im allgemeinen sucht jeder Unternehmer den
hochst moglichen Gewinn fiir sein Kapital zu erlangen. Da aber der zu
verteilende Gesamtgewinn in jeder Zeitstrecke durch die Grofe der Gesamt-
produktion und des Anteils der Arbeiterklasse bestimmt ist, so kann der
Gewinnsatz der einen die mittlere Hohe nur durch Herabdriickung des
Gewinns anderer iiberschreiten. Steigt z. B. der Gewinn der Produzenten
eines Rohstoffs infolge einer giinstigen Preiskonjunktur, so werden nach
dem Verschwinden dieser Konjunktur die Fabrikanten der fertigen Ware,
die ihr Material teuer gekauft haben, eine EinbuBe erleiden. I"Jrggﬂl_gupt
zeigen die Interessengegensitze zwischen Kapital und Kapital in dem
Ringen um den Gewinnanteil oft eine noch gréBere Schirfe, als die Lohn-
kiampfe zwischen Kapital und Arbeit.

Bei der Verteilung des Kapitalgewinns kommt auch der zum Erwerbs-
vermogen gehdrende Boden in seiner Eigenschaft als Naturfaktor mit
einem gewissen Kapitalwert mit in Anrechnung. Diese Kapitalisierung
vollzieht sich jedoch unter besonderen Bedingungen, von denen bei der
Behandlung der Grundrente noch die Rede sein wird. Das in Miethiusern
und wirtschaftlich unproduktiven Darlehen angelegte Kapitalvermdgen
erhédlt seinen Gewinn als Miete oder Zins nicht aus dem Ertrage einer
sachlichen Produktion, sondern als abgeleitetes Einkommen aus dem Ein-
kommen anderer. Die Verteilung des Ertrags der sachlichen Produktion
als Kapitalgewinn und Lohn geht dieser Einkommensverwendung voran,
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ebenso wie derjenigen, die fiir die Beschaffung persénlicher Dienstleistungen
stattfindet.

XII. Niheres iiber Arbeitseinkommen und Kapitalgewinn. Gebrauchswert
’ der Handarbeit,

Die unselbstindige Arbeit, d. h. diejenige, die fiir Rechnung eines
»Arbeitgebers¢ geleistet wird, betitigt sich grofitenteils unmittelbar an sach-
lichen Giitern und ist insofern Handarbeit. Die qualitativ niedrigste Art der
Handarbeit ist die rein mechanische, die vollstindig durch Maschinen
ersetzt werden kann. Bei den hoheren Formen wirkt auch ein groBeres
oder geringeres Mafi von Greistestdtigkeit mit, die meistens eine besondere
Ausbildung voraussetzt. Der Lohn stuft sich jedoch nicht einfach nach
der Qualitit der Arbeit ab, wenn diese auch fiir die Nachfrage entscheidend
in B;tracht kommt, sondern es kommt immer sehr wesentlich auch auf
das Arbeitsangebot an, auf das in der neueren Zeit die fortschreitende
Organisation der Arbeiter einen immer grofleren Einfluf gewinnt. Die
allgemeine Formel, dafl der Lohn sich durch das Verhiltnis der Nach-
frage nach Arbeitskriften zu dem Angebot von solchen bestimme, erhilt
iiberhaupt eine reale Bedeutung erst durch die konkreten Bedingungen,
unter denen diese Faktoren wirksam sind. Iiir jede Art von Arbeit be-
steht eine obere Grenze der Nachfrage, die abhingt von dem Geldwert,
mit dem die in Betracht kommende Arbeitsgréfie in dem Verkaufspreise
des Arbeitsprodukts erscheint. Und zwar mull der fiir diese Arbeit be-
zahlte Lohn um den ihm entsprechenden Kapitalgewinn kleiner sein als ihr
in den Waren enthaltener Verkaufswert. So ergibt sich der geldwirtschaft-
lich bestimmte Gebrauchswert der anzuwerbenden Gesamtarbeit und dadurch
ist auch der Lohn der Arbeitseinheit nach oben begrenzt. Es ist nun zu-
nichst zu erwarten, daBl Waren, die nur mittels einer besonderen Kunst-
fertigkeit oder Geschicklichkeit hergestellt werden kdnnen, zu hoéheren
Preisen verkauft werden, als Erzeugnisse gewdhnlicher Arbeit von dem-
selben Materialwert; daher ist auch der Gebrauchswert solcher héher
qualifizierten Arbeit grofler und sie kann also auch besser gelohnt werden
als andere. Der Arbeitgeber beurteilt aber den fiir ihn geltenden Ge-
brauchswert der benutzten Arbeit auch nach einem anderen Gesichts-
punkte, nidmlich nach ihrer Bedeutung fiir die Ausnutzung des gesamten
von ihm verwerteten Kapitals. Dieses aber umfaBt aufler dem Lohnkapital
das stehende und den nicht zu Lohnzahlungen verwendeten Teil des um-
laufenden Kapitals. Fassen wir diese letzteren Bestandteile mit dem
Marxschen Ausdruck als ,konstantes¢ Kapital zusammen — ohne im
ibrigen die Marxsche Auffassung desselben anzunehmen — so gilt un-
zweifelhaft der Satz: Je grofier in einer Unternehmung das konstante
Kapital ist im Verhiltnis zum Lohnkapital, um so grofler ist der geld-
wirtschaftliche Gebrauchswert jeder Arbeitseinheit fiir den Kapitalbesitzer,
denn der Kapitalgewinn bestimmt sich fiir das einzelne Unternehmen nicht
einfach nach der Zahl der verwendeten Arbeitseinheiten, sondern durch
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schnittlich im grofien und ganzen, wenn auch nicht genau im einzelnen,
nach dem Geldwert des ganzen angelegten Kapitals. Zur vollstindigen
Ausnutzung insbesondere seines stehenden Kapitals bedarf der Unter-
nehmer einer bestimmten Anzahl von Arbeitskriften und wenn ihm diese
nicht zur Verfligung steht, so erleidet er eine mit der GroBe seines
konstanten Kapitals zunehmende GewinneinbuBe. Nehmen wir an, eine
Berg- und Hiittenwerksgesellschaft habe ein Aktienkapital von 10 Millionen
Mark und beschiftige bei normalem Betrieb 1000 Arbeiter, fiir die stindig
ein Lohnkapital von 1 Million Mark in Anspruch genommen sein moge.
Das Lohnkapital ist nicht einfach gleich der Summe der jahrlichen Lohn-
zahlungen, sondern seine Hohe hingt von der Umsatzgeschwindigkeit der
Produkte ab. Es besteht zu einem sehr kleinen Teil aus den Summen, die
fir die regelmiBigen Lohnzahlungen in Bereitschaft gehalten werden,
hauptsichlich aber macht es zu jeder Zeit einen Bestandteil des Wertes
der unfertigen und der fertigen, aber noch nicht verkauften, sowie der
verkauften, aber noch nicht bezahlten Produkte aus. Der jahrliche Gewinn
der Gesellschaft mdge bisher 1o Prozent, also 1 Million Mark betragen
haben. Wenn nun eine solche Unternehmung vor die Wahl gestellt
wiirde, ihren Betrieb einzustellen oder den Lohn jedes Arbeiters um jahr-
lich 100 M. zu erhdhen, so wiirde sie wahrscheinlich, auch wenn eine
Preiserh6hung der Produkte nicht moglich wire, sich fiir den letzteren
Weg entscheiden und dadurch bekunden, dafl sie auch vorher schon den
Gebrauchswert der Arbeit hoher geschitzt habe, als nach dem wirklich
bezahlten Lohne. Der Gewinn wiirde ja noch immer 9ooo00o M. betragen,
bei der hypothetisch angenommenen Einstellung des Betriebes aber ganz-
lich ausfallen. Ganz anders aber ist die Lage z. B. einer Konfektions-
unternehmung, die nur Heimarbeiter oder Heimarbeiterinnen beschaftigt
und daher so gut wie gar kein stehendes Kapital und bei der Produktion
billiger Massenartikel mit raschem Umsatz auch kein groBes Kapital an
Material braucht. Die Zah! der beschiftigten Arbeiter moge ebenfalls 1000,
das Kapital im ganzen aber 2 Millionen Mark und der Gewinn wieder
10 Prozent, also 200000 M. betragen. Durch eine Lohnerhéhung von

. jahrlich 100 M. fiir jeden Arbeiter wiirde dieser Gewinn auf die Hilfte

herabgedriickt werden und unter solchen Umstinden wiirden die Unter-

Angebot

in verschiedenen

Arbeitszweigen,

nehmer vermutlich vorziehen, ihr Geschift bis auf weiteres still zu legen,
da sie ja nicht mit einem ,zinsenfressenden« Anlagekapital belastet sind,

Der Gebrauchswert, den der Arbeitgeber unter seinen besonderen Ver-
hiltnissen einer gewissen Arbeitsart erkennt, ' bestimmt also fiir ihn die
Ausdehnung seiner Nachfrage nach dieser Arbeit und den hochsten
notigenfalls zu gewidhrenden Lohnsatz. Bei fortschreitender wirtschaft-
licher Entwicklung und steigenden Preisen der Produkte erhéht sich auch
dieser privatwirtschaftliche Gebrauchswert der Arbeit fiir den Unternehmer
und zwar wieder um so mehr, je groBer im Vergleich mit dem Lohn-
kapital das Gesamtkapital ist, das aus der giinstigen Konjunktur ver-
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mehrten Gewinn ziehen kann. Wie weit aber der von dem Arbeitgeber
nur innerlich geschitzte Gebrauchswert der Arbeit fiir den wirklichen
Preis maBgebend wird, hdngt, wie schon bemerkt, von dem mit der Nach-
frége zusammentreffenden Arbeitsangebot ab. DaB das Angebot der
,ungelernten®, keine Vorbereitung erfordernden und nur die Muskelkraft
anspannenden Handarbeit ein besonders driickendes Ubergewicht habe,
1aBt sich nicht mehr allgemein behaupten, seitdem der Bergbau und iiber-
haupt die sogenannte ,schwere Industrie¢ in der Nachfrage nach dieser
Art von Arbeit mit der Landwirtschaft in einen lebhaften Wettbewerb
getreten ist, bei dem der hohere Gebrauchswert dieser Arbeit bei der
Ausnutzung des grofien, stehenden Kapitals derindustriellen Unternehmungen
sich entschieden geltend macht. Wenn die landwirtschaftlichen Tagel6hne
in den von der Industrie wenig oder gar nicht beriihrten Landesteilen noch
immer auf den niedrigsten Stufen bleiben, so hidngt das auch mit der
isolierten Stellung der betreffenden Arbeiter zusammen, fiir die gemein-
schaftliche Bestrebungen zur Erlangung besserer Arbeitsbedingungen kaum
in Frage kommen, ganz abgesehen von dem in Preulen noch immer be-
stehenden Verbot der Koalition der landwirtschaftlichen Arbeiter.

Am ungiinstigsten sind wohl im ganzen die Lohnverhiltnisse der isolierten
Heimarbeiter und Heimarbeiterinnen, nimlich derjenigen, die in ihren
Wohnungen fiir Rechnung von Verlegern aus fremdem Material Waren
anfertigen, die fiir den groflen Markt bestimmt sind. In dieser Schicht
wird der Lohn oft wirklich auf und sogar unter das Existenzminimum
herabgedriickt. Das Angebot ist vielfach ibermiBig, obwohl viele der
angebotenen Arbeiten, wie z. B. Schneiderei oder Stickerei, eine be-
trichtliche Geschicklichkeit erfordern. Besonders grof ist der Zudrang
von Maidchen, die in der Schule schon eine gewisse Ubung in den ge-
wohnlichen weiblichen Handarbeiten gewonnen haben. Héchst empfind-
lich ist auch der Mitbewerb vieler Personen, die solche Arbeiten nur zum
Nebenerwerb betreiben, und unter diesen befinden sich nicht nur Arbeiter-
frauen, sondern oft auch Frauen und Téchter aus besser gestellten Kreisen.
Maénnliche Heimarbeiter haben oft einen kleinen landwirtschaftlichen Be-
sitz als Hauptgrundlage ihrer Existenz und begniigen sich dann mit einer
an sich unzuldnglichen Vergiitung fiir ihre hausgewerbliche Arbeit. Solche
rauBlenseitige¢ Konkurrenz wirkt aber natiirlich auch driickend auf den
Lohn derjenigen, die ihren Unterhalt ausschlieBlich durch Heimarbeit er-
werben miissen. Eine in Paris 1906 veranstaltete Umfrage hat ergeben,
dafl von 217 Waischendherinnen 58 nur 5—10 Centimes, 54 zwischen
11 und 15 Centimes und 45 zwischen 16 und 20 Centimes in der Stunde
verdienten. Da es sich immer nur um Stiicklohn handelte, so hing die
Hohe des stiindlichen Verdienstes natiirlich sehr wesentlich von der Ge-
wandtheit und Arbeitsgeschicklichkeit der Naherinnen ab. Einige (6) brachten
es auf 36—40 Centimes, 4 sogar auf mehr als 40 Centimes. Jedoch
sind das Ausnahmen und der Durchschnittslohn bleibt durchaus unp-
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befriedigend. Verschlimmert wird die Lage vieler Heimarbeiter, nament-
lich im Bekleidungsgewerbe, noch durch die regelmiBig wiederkehrende
stote Jahreszeit®. Versuche zu einer Organisation der Heimarbeiter und
Heimarbeiterinnen sind zwar gemacht worden, haben aber bisher wenig
Erfolg gehabt. Die Interessen sind nicht gleichartig und diejenigen, die
ausschlieBflich auf die Heimarbeit angewiesen sind, haben meistens bei
ibermifiger Arbeitszeit und unzuldnglichem Lohne nicht mehr geniigend
Spannkraft und auch im ibrigen nicht die nétigen Mittel, um aus der
Isolierung, in die sie durch ihren Beruf versetzt sind, herauszutreten. Viele
Heimarbeiter sind iberhaupt nicht fiir die wirklichen Verkdufer ihrer Er-
zeugnisse, sondern fiir Vermittler oder Zwischenmeister beschiftigt; aber
auch diejenigen, die fiir die ,erste Hand“ arbeiten, befinden sich den
Arbeitgebern gegeniiber in einer sehr ungiinstigen Stellung, da ihre Arbeit,
wie schon oben bemerkt, nicht mit Bezug auf ein grofles stehendes Kapital
geschitzt wird. . Der Gewinn der Arbeitgeber wird hauptsichlich durch
das Lohnkapital erzielt und da ihre Konkurrenz unter sich — was wieder
mit dem Fehlen eines grofien stehenden Kapitals zusammenhangt — sehr
lebhaft ist, so entsteht ein chronischer Druck auf den Lohn. Es wird
vielfach verlangt, daB der Staat im Interesse der Heimarbeiter eingreife
und Lohnimter oder dhnliche Einrichtungen schaffe, durch die fiir sie ein
den tatsichlichen Umstinden angepafiter Minimallohn festgesetzt werde.
Der Reichstag hat auch bereits einen Beschluf} in diesem Sinne gefafit,
der aber von der Regierung nicht angenommen worden ist. Prinzipiell
ist diese Forderung nicht unberechtigt; technisch ist sie jedoch auf
der Grundlage des Stiicklohnes sehr schwer durchzufiihren und praktisch
wire als Folge zu gewirtigen, dall in einigermaBlen ungiinstigen Zeiten
vielen Heimarbeitern die Beschiftigung iiberhaupt entzogen wiirde. Denn
man kann zwar einen fiir die Arbeitgeber obligatorischen Mindestlohn
aufstellen, aber man kann sie nicht zwingen, eine bestimmte Anzahl von
Arbeitern zu diesem Lohne zu beschiftigen.

Der Ubergang von der Heimarbeit zur Werkstattarbeit bietet an
sich noch keine Gewihr fiir eine Besserung der Lage der Arbeiter. Die
Sweating-Hollen im Londoner Ostend — gegen die iibrigens jetzt die
Gesetzgebung einschreiten soll — sind ja Werkstitten. Die schlimmsten
Arbeitgeber sind die Zwischenmeister, die mit geringfiigigem Kapital durch
Ausnutzung der Notlage und der Hilflosigkeit anderer ihren Weg zu
machen suchen. Daher bietet bei der Produktion von Marktwaren auch
der Werkstattbetrieb den Arbeitern nur dann giinstigere Aussichten, wenn
er mit geniigendem Kapital in grofierem Stil angelegt ist.

Die gewohnliche Fabrikarbeit, die, wie z. B. in der Textilindustrie,
hauptsichlich in der Uberwachung des Ganges der Maschine besteht, fordert
weit weniger Ausbildung und Handfertigkeit, als die meisten Arten der
Heimarbeit. Wenn sie dennoch hdher entlohnt wird, als diese, so erklirt
sich "das wieder aus dem héheren Gebrauchswert, den sie fir den Unter-
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nehmer als notwendiges Mittel zur Verwertung seines stehenden Kapitals
besitzt. Dazu kommt ferner, daf} die Arbeiter ihm in einer durch den
Betrieb selbst geschaffenen Vereinigung gegeniiberstehen und er, einen
verlustbringenden Konflikt zu vermeiden, seine Lohntaktik dieser Tatsache
anpassen mubB.

Eine lingere Vorbildung wird fiir den handwerksméBigen Gewerbe-
betrieb und auch fiir viele aus dem Handwerk hervorgegangenen Arbeiten
in der GroBindustrie gefordert. Dadurch wird einerseits die Zahl der
Mifbewerber beschrinkt und anderseits der Gebrauchswert dieser Arbeiten
gesteigert und somit die hohere Entlohnung bedingt. Auch hier erweist
sich der GroBbetrieb als giinstiger fiir die Arbeiter, zumal dieser auch
solchen, die sich durch besondere Geschicklichkeit, technisches Talent oder
andere Eigenschaften auszeichnen, Gelegenheit bietet, zu besseren Stellungen
aufzusteigen. In jedem Zweige der qualifizierten Arbeit gibt es, mit den
niedrigen Sitzen der jugendlichen Arbeiter und Anfinger beginnend, eine
mehr oder weniger lange Stufenreihe der Lohne. Im allgemeinen zeigt
sich dabei, wie schon oben bemerkt wurde, daf die mittleren Lohnklassen
weitaus am stirksten besetzt sind. So ergibt sich z. B. aus 66 im deutschen
Baugewerbe abgeschlossenen Tarifvertrigen fiir 1905, daB die Prozent-
sitze der in den einzelnen Stundenlohnklassen stehenden erwachsenen
Arbeiter folgende waren: Mindestlohn 25 Pf. und weniger fiir die Stunde:
1,9 Prozent; 26—35 Pf.: 21,2 Prozent; 36—45 Pf: 30,0 Prozenz; 46—55 Pf.:
20,9 Prozent; 56—60 Pf.: 15,6 Prozent; 66 Pf. und mehr: 1,4 Prozent. Dem-
nach hatten 60 Prozent der Arbeiter (der absoluten Zahl nach 64672)
einen Stundenlohn von 36—355 Pf. bei einer iberwiegenden iiblichen
Arbeitszeit von g/, bis 1o Stunden mit Zuschligen fir Uberstunden.

Auch in den Einzelunternehmungen der GroBindustrie finden wir die
stirkste Besetzung in den mittleren Lohnklassen. So betrug bei der Firma
Krupp (nach R. Ehrenberg) im Jahre 1go5 der Prozentsatz der Arbeiter
mit einem Tagesverdienst von weniger als 2 M.: 5,9; von 2-3 M.: 3,5;
von 3—4 M.: 10,9; von 4—35 M.: 26,3; von 5—6 M.: 30,3; von 6—7 M.: 17,1;
iiber 7 M.: 6,0 Ein Lohn von weniger als 2 M. kommt nur bei jugend-
lichen Arbeitern unter 16 Jahren und Anfingern in den nédchst hoheren
Altersjahren vor. In der Klasse von 2—4 M. finden sich iiberwiegend
Hausarbeiter, doch auch schon fachmiBig ausgebildete Leute. Die eigent-
lichen Facharbeiter aber stehen alle auf den Lohnstufen von 5 M. und mehr,

FaBt man die lindlichen Arbeiter mit den in Handwerk und Industrie
beschiftigten zusammen, so verschiebt sich der Schwerpunkt der Besetzung
der Lohnklassen nach unten und die niedrigeren Lohnsitze treten stirker
hervor. Nimmt man auch noch die Heimarbeiter hinzu, so bilden deren
Lohne ein unsymmetrisches Anhingsel, durch das die Besetzung der
untersten Stufen in unerfreulicher Weise anschwillt.

Die beiden Hauptformen der Entlohnung sind der Zeitlohn und der Regelung und
Stiick- oder Akkordlohn. Die Arbeiter geben grundsitzlich dem Rewesmne des

Lohnes.
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ersteren den Vorzug, wenn ihnen die andere Form auch mehr Selbstindig-
keit in der Arbeit und namentlich die Moglichkeit bietet, durch grofere
Kraftanstrengung auch einen griéBeren Verdienst zu erlangen. Im Durch-
schnitt diirfte der Arbeitsverdienst bei beiden Systemen sich ziemlich
gleichstehen. Die Arbeitgeber suchen den Stiicklohn moglichst genau so
festzusetzen, daf bei angestrengter Tagesarbeit von der fblichen Dauer
ein Verdienst herauskommt, der mit dem als normal geltenden Zeitlohn
annihernd tbereinstimmt. Haufig wird auch bei Stiicklohn ein Mindest-
betrag des Tagesverdienstes vereinbart. In manchen Gewerbezweigen ist
der Akkordlohn wegen der Zersplitterung und der Mannigfaltigkeit der
vorkommenden Arbeiten iiberhaupt nicht anwendbar; in anderen ist er
zwar moglich, aber nur in sehr zahlreichen Einzelakkorden, die auch
hiufigen Anderungen unterliegen. In solchen Fillen lassen sich auch keine
kollektiven Tarifvertrige zwischen Arbeitgebern und Arbeitern ab-
schlieBen, die im iibrigen in der neueren Zeit immer mehr an Verbreitung
gewonnen haben. Den geeignetsten Boden finden sie in den Gewerbe-
zweigen, in denen einfache Arbeitsmethoden und Arbeitsmittel vorherrschen.
Diese Bedingung muB namentlich erfiillt sein, wenn es sich um Tarif-
vertrige handelt, die nicht blof fiir einzelne Firmen oder Stidte, sondern
fiir groBere Bezirke oder sogar fiir das Reich Geltung haben sollen. Im
allgemeinen bietet der Zeitlohn fiir solche Vertragschliefungen eine be-
queme Grundlage und so bezogen sich denn auch in Deutschland von
1646 in der Statistik von 1905 verzeichneten Tarifen 1458 auf solche mit
Zeitlohn und zwar iberwiegend mit Stundenlohn, weit seltener mit Wochen-
oder Tagelohn. Die grofie industrielle Gruppe des Bergbaus und Hiitten-
wesens 'ist die einzige, die sich bisher von einer kollektiven Regelung
des Lohnes noch gianzlich fern gehalten hat. Im allgemeinen liefert der
Fortschritt der Tarifvereinbarungen im deutschen Gewerbe einen erfreu-
lichen Beweis dafiir, dafl die Organisationen der Arbeiter und der Arbeit-
geber sich nicht lediglich in Kampfstellung gegeniiberstehen, sondern
auch zu gemeinsamem positiven Schaffen im beiderseitigen Interesse be-
fahigt sind. Viele Tarifvertrige bestimmen ausdriicklich, daB wé&hrend
ihrer Dauer alle Streiks und Aussperrungen ausgeschlossen seien. Streitig-
keiten werden an die Tariforgane verwiesen und sind von diesen zu
schlichten. Freilich besteht keine Gewéhr dafiir, daBl solche und #hnliche
sehr lobenswerte Vereinbarungen in scharfen Konfliktsfillen auch wirklich
aufrechterhalten werden. Ubrigens wollen die Tarife die Lohne keines-
wegs einfach uniformieren. Wenn sie sich auf grofle Gebiete beziehen,
werden auch Unterschiede gemacht nach der Griofie der Stadte; die Lohne
fiir minderwertige Arbeitskrifte, Invaliden und Rentenempfinger bleiben
der freien Vereinbarung tberlassen, ebenso bis zu einer unteren Grenze
die fiir jlingere Arbeiter und Lehrlinge.

Fir gewisse Arbeitszweige, bei denen, wie z. B. im Baugewerbe, in
bestifiimten Jahreszeiten vollige Einstellung oder starke Beschrinkung der
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Beschiftigung eintritt, mufl der Lohn fir die Arbeitsperiode so hoch ver-
einbart werden, daB er auch fiir den Unterhalt in der stillen Zeit ausreicht.

Die Versuche, dem Lohnsystem durch Gewinnbeteiligung der Arbeiter
in verschiedenen Formen eine verdnderte Gestalt zu geben, haben bisher
nur vereinzelte Erfolge gehabt. Aber auch wenn sie in groferem Um-
fange gelingen, so wiirde dadurch das Wesen des Lohnes nicht beriihrt
werden. Fiir dieses macht es keinen Unterschied, ob der Lohn hoher
oder niedriger, ob er von dem Ertrag des Unternehmens nach irgend-
einer Norm abhingig ist oder nicht; wesentlich ist nur, dall er eine Ab-
findung des Arbeiters ist, der dafiir das Arbeitsprodukt dem Unternehmer
auf dessen Rechnung und Gefahr zur weiteren Verwertung iberlafit.

Ubrigens steigen die Léhne bei gilinstigem Gange des Geschifts auch
ohne vorherige Abmachungen und zwar zeigt sich, daf} sie sich im all-
gemeinen in gleicher Richtung bewegen, wie die Zahl der beschiftigten
Arbeiter. Wie schon oben bemerkt wurde, kann die Produktion unter
solchen Umstinden der steigenden Nachfrage nicht rasch genug folgen
und daher wichst auch die Nachfrage nach Arbeit stirker als das Angebot.
Bei riickgingiger Konjunktur aber nimmt der Bedarf an Arbeit wieder ab,
es werden Arbeiter entlassen und die im Dienst behaltenen miissen sich
auch Lohnherabsetzungen gefallen lassen. Doch gehen diese in der
neueren Zeit vielfach nicht so weit, daB nicht noch ein gewisser Gewinn
im Vergleich mit dem tiefsten Stand bei dem letzten Riickschlag iibrig
bleibt. So stieg z. B. bei der Firma Krupp der tigliche Durchschnitts-
verdienst der gesamten Arbeiterschaft von dem relativen Mindestbetrag
von 4,52 M. im Jahre 1goz bei einer Arbeiterzahl von 21957 auf 5,35 M.
bei einer Arbeiterzahl von 32874 im Jahre 1906. Das nichstvorher-
gegangene Lohnminimum fiel in das Jahr 1894 und betrug nur 4,06 M.
bei einer Arbeiterzahl von 15828 und in der dann folgenden Periode des
Aufschwungs hob sich der Lohn bis 1goo auf 4,78 M. und die Arbeiterzahl
auf 25461,

Das Steigen des Geldlohnes bedeutet natiirlich keinen realen Vorteil
fir die Arbeiterklasse, wenn es durch die ErhShung der Warenpreise
ausgeglichen wird. Die mit allen Hilfsmitteln der fortschreitenden Technik
her\‘gestellt‘en Fabrikate werden im ganzen eher billiger als teurer. Auch
fiir die Rohstoffe und Bodenprodukte, die mit billigen Transporttaxen sich
in grofen Massen im Welthandel bewegen, ist eine nachhaltige Ver-
teuerung noch auf lange Zeit nicht zu erwarten. Kiinstlich kénnen ihre
Preise allerdings durch Zdlle erhdht werden. Doch ist der Roggenpreis
in PreuBen gegenwirtig trotz des Zolles nicht hGher als in den siebziger
Jahren, wenn auch bedeutend hoher als in der Periode von 1886 bis 18g6.
Am stirksten macht sich die Tendenz zur Preissteigerung bei den Er-
zeugnissen der Viehzucht geltend. In den Stadten iiben die steigenden
Mieten einen allgemein verteuernden Einfluf aus. Im ganzen aber werden
die fiir die besitzenden Klassen bestimmten Konsumtionsgiiter von den
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preiserhohenden Faktoren mehr betroffen, als die Lohngiiter der Arbeiter,
teils, weil diese Klassen dem nach ihren Anspriichen -eingerichteten
Detailhandel hohere Preisaufschlige bezahlen miissen, teils auch, weil
viele allein den Wohlhabenden zugingliche Luxusstoffe und Luxus-
produkte nur mit steigenden Kosten beschafft werden konnen. Das
Verhiéltnis der Gesamtsumme des Geldlohnes zu dem Geldwert des
Kapitalgewinnes wird daher durch die Preissteigerung der Waren nicht
ungiinstiger fiir die Arbeiterklasse. Ob es sich aber positiv in der Art
verbessert, daf} sie einen groferen realen Giiteranteil erhilt, hingt einer-
seits von der Entwicklung der Produktion und anderseits von der
okonomischen Stellung der Arbeit dem Kapital gegeniiber ab.

Der Lohn oder das Gehalt der vom Kapital abhingigen ,geistigen
Arbeiter, d. h. der technischen und kommerziellen Angestellten, verteilt
sich”ebenfalls in Klassen, deren Besetzung in der Nihe eines mittleren
Satzes am stirksten ist. Dieser Satz ist hoher als der mittlere industrielle
Arbeitslohn und’ das Gehalt sinkt auch auf der abnehmenden Seite nur
ausnahmsweise bis auf den tiefsten Stand des Handarbeitslohnes, weil
die Angestellten durch die herkémmliche Standessitte gendtigt sind, fiir
ihre 4uBere Lebenshaltung mehr aufzuwenden als die Handarbeiter.
Wollen sie zu besseren Stellungen gelangen, so bediirfen sie, abgesehen
von der Lehrzeit, auch einer hdheren allgemeinen Vorbildung, wodurch
die Zahl der Mitbewerber beschrinkt wird. Ungiinstig aber wirkt auf
die Gehaltssdtze, daBl viele Techniker und Handelsgehilfen aus wohl-
habenderen Familien stammen und nicht ausschlieBlich auf ihren eigenen
Erwerb angewiesen sind. Manche haben auch Aussicht auf kiinftige
Selbstindigkeit, und betrachten ihre Dienststellung nur als Ubergang.
Wegen dieser nidheren Verwandtschaft der Klasse der Angestellten mit
der ,Bourgeoisie“ tritt sie zu dieser auch nicht in schroffen Gegensatz,
Die Angestellten bilden zwar ebenfalls Vereinigungen zur Férderung ihrer
Interessen, aber scharfe Konflikte sind sehr selten und nur ganz vereinzelt
sind Streiks von Ladengehilfen vorgekommen. Die selbstindig dis-
ponierenden, wenn auch nicht fiir eigene Rechnung arbeitenden Geschifts-
leiter, wie namentlich die Direktoren der Aktiengesellschaften, bilden
neben den unselbstindigen Gehilfen eine besondere Klasse, indem sie
eine Funktion ausiiben, die an sich dem kapitalistischen Unternehmer zu-
kommt. Daher scheint es zweckmaiBig, ihr Erwerbseinkommen nicht als

Lohn, sondern als Bestandteil des Kapitalgewinns aufzufassen, zumal es °

nicht nur eine Gewinnbeteiligung enthilt, sondern auch in dem als/
Gehalt festgesetzten Teile sich tatsichlich nach der Hoéhe des zu ver-/
wertenden Kapitals richtet.

Die technisch-kommerziellen Angestellten beziehen ihr Erwerbs-
einkommen ebenso wie die Handarbeiter aus dem umlaufenden Kapital
der Unternehmer und es stammt demnach unmittelbar aus dem Ertrag der
sachlichen Produktion. Dadurch unterscheidet sich diese Klasse wesent-
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lich von den im Dienste des Staates und anderer offentlichen Koérper-
schaften angestellten Beamten, die ihr Diensteinkommen nicht aus einem
Kapital und einem Produktionsertrag, sondern aus o6ffentlichen Mitteln
erhalten. Auch wenn sie bei einem 6ffentlichen Erwerbsbetrieb, z. B. bei
einem Staatsbergwerk, angestellt sind, wird nicht angenommen, daB ihr
Gehalt unmittelbar aus dieser Quelle fliefit, sondern dafl der Ertrag des
staatlichen Unternehmens zunichst in die Staatskasse falle, aus der
dann die Beamten ohne weitere Unterscheidung ihrer Téatigkeit ihre Ge-
hilter empfangen. Die Handarbeiter in den Staatsbetrieben haben dagegen
nur ausnahmsweise die Stellung von Unterbeamten, im allgemeinen aber
werden sie einfach als Lohnarbeiter angesehen und ihr Lohn wird zu den
Betriebskosten gerechnet. Vom allgemein volkswirtschaftlichen Stand-
punkt miissen aber iiberhaupt die offentlichen Erwerbsbetriebe mit den
Unternehmungen der sachlichen Produkte vereinigt werden und die Ge-
hilter der technischen Beamten sind aus diesem Gesichtspunkte ebenfalls
wie die der privaten Angestellten als Betriebskosten aufzufassen. Ebenso
ist der Betriebsiiberschufi als eine Art Kapitalgewinn zu betrachten, wenn
er auch in der finanziellen Rechnung gar nicht auf ein bestimmtes Kapital
bezogen wird.

Die Arbeit der mit 6ffentlichen IFunktionen betrauten Beamten gehdrt
zu den personlichen Dienstleistungen, da sie unmittelbare Bediirfnisse einer
Gesamtheit und auch einzelner zu befriedigen bestimmt ist. Diese Dienst-
leistungen finden im Auftrag und auf Kosten 6ffentlicher Organe statt und sind
insofern keine selbstindige Arbeit. Thre Vergiitung bestimmt sich wie
auch die der technischen offentlichen Beamten nicht unter dem EinfluB
der Konkurrenz und des Verhéltnisses von Angebot und Nachfrage, sondern
sie wird einseitig von dem Staat oder der Gemeinde festgesetzt und
obwohl sie mit Riicksicht auf das Bediirfnis einer standesgemifien Lebens-
haltung durchschnittlich nur mifig ist, so ist doch der Zudrang von Be-
werbern um die offentlichen Stellungen fortwadhrend sehr grof und sogar
iibermdfig. Namentlich findet sich im Staatsdienst eine lange Reihe von
Anwirtern, die nicht nur eine lange Studien- und Vorbereitungszeit durch-
gemacht haben, sondern auch nach erlangter Anstellungsfiahigkeit noch
mehrere Jahre unentgeltlich oder mit geringer Entschidigung arbeiten
miissen, bis sie endlich nach Ablauf des halben Lebens wenigstens fiir ihre
Person zu einer wirtschaftlichen Selbstindigkeit gelangen, die ihnen aber
anfangs meistens die Griindung einer Familie noch nicht gestattet. Der
Grund dieser vom volkswirtschaftlichen Standpunkt auffallenden Erscheinung
liegt in der gesicherten Stellung, die den Beamten in den meisten Staaten
gewaihrleistet ist, in Deutschland auch in dem besonderen Ansehen, dessen
sie sich herkOmmlicherweise erfreuen. Dazu kommt auch das Anrecht
auf Ruhegehalt und Versorgung der Hinterbliebenen.

Zu dem selbstindigen Arbeitseinkommen gehort in erster Linie das-
jenige, das durch personliche Dienstleistungen hoherer Art, die eine um-
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fassende Vorbildung erfordern, gewonnen wird, ohne dali ein dauerndes
Dienstverhiltnis besteht. Die Konkurrenz wird hier wieder durch die
Kosten der Vorbereitung und des meistens schwierigen Anfangsstadiums
beschrinkt, gleichwohl sind diese ,liberalen Berufe¢ gegenwairtig liberfiillt,
weil sich zu ihnen, wie auch zu der Beamtenlaufbahn, nicht nur der Nach-
wuchs aus diesen Kreisen selbst hindrdngt, sondern auch ein starker Zu-
flu} aus anderen Bevolkerungsschichten stattfindet, die in den akademisch
gebildeten Stinden die Vertreter einer hdheren Gesellschaftsstufe sehen.
Der wirtschaftliche Bedarf an Kraften dieser Art entspricht aber keines-
wegs diesem groBen Angebot. Fiir die Aspiranten auf Beamtenstellen
hat dieses Uberangebot nur die Wirkung, daB sich ihre Wartezeit bis
zur Anstellung verldngert, nicht aber, dal} die Gehilter herabgesetzt werden.
Die Angehoérigen der freien gelehrten Berufe dagegen miissen ihr Ein-
kommen gewissermaBlen auf dem offenen Markte im Wettbewerb mit-
einander erwerben und so stuft es sich in jedem Berufszweige zwischen
auBlerordentlich weiten Grenzen ab. Vor allem gibt das Talent einen
groBlen Vorsprung, der einzelne sogar zu férmlichen Monopolstellungen
fihren kann. Aber auch Gewandtheit, gesellschaftliche Verbindungen
oder einfach Gliick spielen bei der Verteilung der Erfolge eine grofe
Rolle. Ubrigens kann privatwirtschaftliche Uberfiillung eines solchen
Berufs bestehen, ohne daff dies auch iiberall vom Standpunkt des objektiven
Bedirfnisses der Fall zu sein braucht. Es gibt in Preulen arme Gegenden,
in denen ein Arzt auf 100 Quadratkilometer mit etwa 4000 Einwohnern
kommt. Hier wire im Interesse der Bevolkerung gewill eine Vermehrung
der Zahl der Arzte erwinscht, aber es wiirde dann dem einzelnen nicht
mehr moglich sein, den notwendigen standesmiBigen Lebensunterhalt zu
erwerben,

Selbstindiges Arbeitseinkommen kann aber aufler durch Dienstleistungen
auch als Gegenwert fiir andere wesentliche geistige Arbeitsleistungen er-
worben werden, die sich in Sachen verkorpern, aber doch nicht in den
Bereich der kapitalistischen Produktion fallen. So das Einkommen der
Schriftsteller und der bildenden Kiinstler, das von durchaus individuellen
Bedingungen abhingig ist. Das Einkommen der kleinen Gewerbtreibenden,
die ohne Mitwirkung von Lohnarbeitern fiir eigene Rechnung titig sind,
ist im wesentlichen ebenfalls als ein selbstindiges Arbeitseinkommen zu
betrachten, denn wenn man auch ihren Besitz an Arbeitsmitteln als ,Kapital«
bezeichnen kann, so ist dessen Betrag doch so gering, daf} ein Gewinn
von 15 oder 20 Prozent desselben nur einen kleinen Teil des notwendigen
Lebensunterhalts liefern kann. Das Einkommen solcher kleiner ,,Unter-
nehmer“, wie man sie ja auch immerhin nennen kann, bleibt meistens
unter dem der besseren Lohnarbeiter und ihr kleines Kapitalvermdgen
— das auch aus Grundbesitz bestehen kann — verschafft ihnen nur die
Gelegenheit zu einem selbstindigen, wenn auch wenig eintrdglichen Er-
werb. Ist ein Unternehmer imstande, einige Arbeiter zu beschiftigen, so
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ist sein Einkommen noch immer zum Teil einfaches Arbeitseinkommen,
solange er in gleicher Art, wie seine Arbeiter, titig ist. Zumkapitalistischen
Unternehmer wird er erst, wenn er sich ausschliefilich der spezifischen
Funktion eines solchen, der Leitung des gewinnbringenden Kapitalumsatzes
widmet. Prinzipiell unterscheidet sich das selbstindige Arbeitseinkommen
vom Lohne immer dadurch, dall der Arbeitende sein Produkt unmittelbar auf
eigene Rechnung verwertet. )

Der jihrliche Kapitalgewinn in seiner Gesamtheit ist der Uberschufl
des Geldwertes der jdhrlichen sachlichen Produktion iiber die Summe der
fiir diese bezahlten Lohne im weiteren Sinne, also mit Einschluf} der Ge-
hilter. Der in einem einzelnen Unternehmen erzielte Kapitalgewinn da-
gegen wird berechnet, indem man von dem Rohertrag auller den Lohnen
auch die iibrigen Produktionskosten abzieht, die einen Kapitalaufwand
darstellen, fiir die sich in dem Preise des besonderen Produktes Ersatz
finden muB. Daher hat die Berechnung der Rohstoffe, Halbfabrikate und
sonstigen Kapitalgiiter zwischen den verschiedenen Produktionsstufen fiir
die einzelnen Unternehmungen eine grolle privatwirtschaftliche Be-
deutung. Den Arbeitern gegeniiber sind die Unternehmer durch gemein-
schaftliche Interessen verbunden, in ihrem Geschéiftsbetrieb aber stehen
sie sich auf den verschiedenen Stufen als Kaufer und Verkdufer beider-
seits als Kapitalisten mit entgegengesetzten Interessen gegeniiber. Der
Spinner sucht die Baumwolle moglichst billig einzukaufen und das Garn
moglichst teuer zu verkaufen; der Weber dagegen bemiiht sich, fir das
Garn den niedrigsten Preis zu erlangen und sein Gewebe fiir den hochst
moglichen bei dem GroBhindler unterzubringen. Zugleich stehen auf jeder
einzelnen Stufe die Beteiligten untereinander in lebhaftem Wettbewerb. So
ruft also die Verteilung des aus der jihrlichen Produktion sich ergeben-
den Kapitalgewinns einen heftigen Interessenkampf der Kapitalbesitzer
gegeneinander hervor, der fiir die einzelnen einen sehr verschiedenen
Ausgang nimmt, die Interessen der Arbeiterklassen aber nicht beriihrt.
Die enorme Verschiedenheit des Kapitalgewinnes der einzelnen Unter-
nehmungen zeigt sich, wie schon oben bemerkt wurde, am deutlichsten
in den Dividenden der Aktiengesellschaften. In Preuflen z. B. arbeiteten
im Jahre 1905 von 2584 Gesellschaften g3 ohne Gewinn und 385 mit Ver-
lust, im ganzen befanden sich also 478 oder 18 Prozent der Gesamtzahl
in einer wirtschaftlich bedenklichen oder unhaltbaren Lage. Anderseits
kamen aber auch vereinzelt Dividenden von 40, 50 sogar von 100 und
noch mehr Prozent vor. Nicht minder grof als die Verschiedenheit des
Gewinns der einzelnen Unternehmungen in demselben Jahre ist die Ver-
dnderlichkeit der Ertrige desselben Unternehmens im Laufe einer lingeren
Zeit. So wechselten sie bei einer Maschinenfabrik auf die mannigfaltigste
Art zwischen o und 30 Prozent.

Der Durchschnittssatz, in dessen Nihe sich die relativ grofite
Zahl der einzelnen Dividenden gruppiert, hat, wie schon frither bemerkt,
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keine selbstindige Bedeutung bei der Preisbestimmung. Dagegen gibt es
einen Mindestsatz, unter den der Kapitalgewinn eines Unternehmers nicht
dauernd sinken darf, wenn sein Bestand nicht gefihrdet erscheinen soll.

Dieser normale Mindestsatz des Kapitalgewinns ist gegeben in dem
ZinsfuB fiir Leihkapital in unbedingt sicheren Anlagen. Wenn es mdglich
ist, ohne eigene Arbeit und ohne Risiko einen Gewinn von dieser Hohe
zu erlangen, so wird jeder Kapitalbesitzer ein Unternehmen, das nicht im
Durchschnitt aus mehreren Jahren noch etwas mehr als diesen Gewinn
einbringt, als verfehlt oder unrentabel betrachten. Je mehr also der mitt-
lere Kapitalgewinn sich dem einfachen LeihzinsfuB nihert, um so mehr
wird sich das Kapital von neuen Unternehmungen zuriickhalten. Es be-
kundet sich darin eine wirtschaftliche Depression, jedoch verbindet sich
damit auch eine Beschrinkung der vorher in der Regel iibermiBig aus-
gedehnten Produktion, wodurch auch wieder eine Besserung der Markt-
lage angebahnt wird.

Der Zins des Leihkapitals bildet also gewissermafien die unterste Schicht
des Kapitalgewinns. Wihrend sich fiir den Prozentsatz des letzteren keine
bestimmte Ziffer, sondern nur ein Mittelwert angeben 1iBt, tritt der Zins-
fuB} fiir sicheres Leihkapital deutlich als ausbedungener Gewinnanteil zutage.
Allerdings bewegt er sich ebenfalls noch in einem kleinen Spielraum.
Denn der ZinsfuB fiir miindelsichere Hypotheken ist doch in der Regel
etwas hoher, als der fiir Anleihen von Staaten in absolut gesicherter
Finanzlage, was damit zusammenhingt, daf} Staatspapiere immer rascher
und mit weniger Umsténdlichkeit erworben und verduflert werden koénnen,
als Hypotheken. Die Verzinsung der einwandfreien Staatspapiere ist wieder
von Land zu Land nach ihrem Kurse einigermaBen verschieden. So brachten
die preuBiischen 3!/,prozentigen Konsols im Jahre 19o8 nach ihrem Kurse
ungefihr 3,8 Prozent, die englischen 2!/,prozentigen ungefihr 2,8, die fran-
zosische 3prozentige Rente etwa 3,1 Prozent. In jedem Lande aber ist der
nach dem Kurse der Staatspapiere berechnete Zinsful im Zusammenhang mit
den allgemeinen finanziellen und wirtschaftlichen Verhiltnissen veranderlich.
So standen in PreuBen die 3prozentigen Konsols 1895 auf pari, 1908 dagegen
auf 82,50 und in England stiegen die 2%/, prozentigen Konsols, deren
Konversion in 2'/,prozentige bevorstand, vor dem Burenkrieg auf 113.
Im allgemeinen sinkt der Kurs der Staatspapiere einesteils bei Ver-
schlechterung der Finanzlage des Staates und anderenteils bei einem Auf-
schwung des Wirtschaftslebens, durch den mehr Kapital aus seiner Ruhe-
lage in die Erwerbstitigkeit iibergefithrt wird. Und umgekehrt steigen
die Kurse dieser Papiere in Zeiten des wirtschaftlichen Niedergangs, wenn
das Kapital wieder mit Vorliebe die sicheren Anlagen aufsucht. Aus
diesen Tatsachen erhellt aber, dafl auch die guten Staatspapiere zugleich
Spekulationsobjekte sind, was ihnen durch ihre leichte VerduBerlichkeit
ermoglicht wird und im ganzen auf ihren Kursstand giinstig einwirkt; und
ferner hat diese leichte VeriuBerlichkeit zur Folge, daB sie nicht allein
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zu festen Anlagen auf lingere Zeit, sondern vielfach auch zu voriber-
gehender Unterbringung zeitweilig verfigbarer Kapitalien benutzt werden.
Handelt es sich nicht um Rentenpapiere, sondern um Schuldverschreibungen,
die zum Pariwert oder mit einem anderen bestimmten Betrag riickzahlbar
sind, so ist das spekulative Element in ihrem Kurse, solange dieser
erheblich unter dem Einlosungskurs steht, noch stirker vertreten. Daher
scheint es angezeigt, den normalen Zinsfull fiir sichere festverzinsliche
Anlagen in demjenigen zu sehen, der fiir die guten Hypotheken gilt, da
diese Anlagen nicht den tidglich wechselnden Einwirkungen des Geld-
marktes unterworfen sind. Auch der HypothekenzinsfuBl ist allerdings nicht
konstant, er ist im Laufe eines halben Jahrhunderts von 5 auf 4 und
3%/, Prozent zuriickgegangen, aber im Vergleich mit der aus den Kursen
berechneten Verzinsung der guten Staatspapiere ist er doch stabiler ge-
blieben,

Die Hohe des ZinsfulRes — unter dem wir hier immer den festen
prozenlm%iﬁigen Ertrag des auf lingere Zeit sicher angelegten Leihkapitals
verstehen — hingt zunichst und unmittelbar von dem Verhiltnis der Nach-
fragé nach Leihkapital zu den.l.,yAﬂgEP?t, von solchem ab. Die Nachmge
Unternehmungen aus, zu einem anderen Teil entspringt sie aus privaten
oder offentlichen Konsumtionsbediirfnissen. Im ersteren Falle bilden die
Zinsen einen Teil des Kapitalgewinns und werden aus diesem gedeckt, im
letzteren werden sie unmittelbar oder mittelbar dem Einkommen der Einzel-
wirtschaften entnommen. Wenn der Staat eine Anleihe aufnimmt, um eine
Eisenbahn zu bauen, so steht seiner Zinsenzahlung sein Betriebsgewinn
gegeniiber; dient die Anleihe aber etwa dazu, einen Krieg zu fiihren, so
mag dieser politisch durchaus gerechtfertigt und nétig sein und er mag
auch einen giunstigen Erfolg fiir die wirtschaftliche Stellung der Nation
haben, aber die Anleihe stellt kein erwerbsmilig produktives Kapital dar,
aus dem eine die Zinsen ausgleichende LKinnahme hervorgeht. Auch viele
Gemeindeanleihen dienen zur Befriedigung allgemeiner personlicher Be-
diirfnisse der Einwohnerschaft, die sehr berechtigt sind, aber den Zinsen
steht keine entsprechende Einnahme gegeniiber. Auch die einzelnen wirt-
schaftenden Personen suchen nicht selten verzinsliche Darlehen, nicht um
ihr Erwerbskapital zu verstirken, sondern um ihr nicht ausreichendes Ein-
kommen zu ergidnzen, also zu Konsumtionszwecken, Der Zins ist dann
eine Verglitung flir den von dem Darlehnsgeber geleisteten wirt-
schaftlichen Dienst, und da der Empfianger, wenn er iiberhaupt kredit-
wiirdig ist, imstande sein muf, die Schuldsumme zu einer spiteren Zeit
zuriickzuzahlen, so kann man den Zins in diesem Falle auch als die
Differenz betrachten, um die der Schuldner diese Summe gegenwirtig,
wo er ihrer dringend bedarf, subjektiv hoher schitzt, als den Wert, den
sie in Zukunft fiir ihn haben wird. Geschichtlich sind die Schuldzinsen
iiberhaupt nicht als Anteile an einem Gewinn entstanden, sondern als
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Abgaben fir Darlehen, die in unverschuldeten oder verschuldeten Notlagen
des” Empfingers aufgenommen wurden. Daher die sittliche Verurteilung
des Zinsnehmens im Altertum und Mittelalter und die noch heute bestehende
Gesetzgebung gegen den Wucher. Gegenwirtig ist jedoch die Nachfrage
nach Leihkapital zur Befriedigung der Bediirfnisse einzelner ohne produk-
tive Deckung verhiltnismiBig unbedeutend. Recht erheblich aber ist die
Nachfrage, die durch Anleihen des Staats und anderer &ffentlicher Korper-
schaften fiir Verwendungen entstehen, die im kapitalistischen Sinne nicht
produktiv sind. Sehr viel Leihkapital wird in Anspruch genommen fiir
den Bau von Wohnhdusern. Es bringt dann einen Ertrag, aus dem die
Zinsen Dbezahlt werden koénnen, aber dieser Ertrag entspringt wie oben
ausgefiihrt, nicht aus einer fortlaufenden Produktion, da die Wohnungs-
nutzung nicht als ein ,,Produkt“ der Wohnung zu betrachten ist, sondern
der Mietzins wird aus dem Einkommen des Mieters bezahlt. Die durch
Hypotheken auf landwirtschaftliche Grundstiicke und gewerbliche Anlagen
gesicherten Darlehen dagegen geben in ihren Zinsen einen fest bestimmten
Anteil an dem Reinertrage produktiver Unternehmungen. Die Pfandbriefe
ausgebenden Banken und Anstalten dienen als Vermittler dieses Hypotheken-
kredits. Eine grofie Rolle bei der Nachfrage nach Leihkapital spielen
auch die Anleihen von Eisenbahnen und grofien Bergwerks- und Industrie-
gesellschaften. Die Verzinsung und Tilgung der Eisenbahnobligationen
ist hdufig von Staats wegen garantiert und anderenfalls in der Regel auch
hypothekarisch sichergestellt. Die industriellen Schuldschreibungen dagegen
sind vielfach nicht durch Hypothek auf den Immobilienbesitz des Unter-
nehmens gedeckt, sondern sie begriinden hinsichtlich der Verzinsung und
Tilgung nur feste Forderungen, die aus dem Kapitalgewinn der Unter-
nehmungen vorab zu befriedigen sind. In solchen Fillen, wie auch schon bei
zurlickstehenden Hypothekendarlehen, iibernimmt also auch das Leihkapital
ein gewisses Risiko, weshalb es denn auch einen hdheren Zins, als den
Minimalsatz, verlangt. Immer jedoch bleibt die Schuld nach dem verein-
barten Full fest verzinslich und der Gldubiger bleibt, im Unterschied vom
Aktiondr, von den jihrlichen Schwankungen des Kapitalgewinns unberiihrt.

Was anderseits das Angebot von Leihkapital betrifft, bildet es einen
Teil des Angebots von freiem Geldkapital iiberhaupt. Von dem fiir
dauernde Anlage verfiigharen neuen Geldkapital wird ein Teil von seinen
Besitzern zur Erweiterung ihrer Unternehmungen oder zur Errichtung
neuer eigener DBetriebe verwendet, ein Teil sucht mit eigenem Unter-
nehmungsrisiko, jedoch ohne geschiftliche Mitwirkung seiner Besitzer,
Verwertung in bestehenden oder neugegriindeten Unternehmungen, und
der dritte Teil steht als Angebot der Nachfrage nach Leihkapital in ihren
mannigfaltigen Formen gegeniiber. Der zweite Teil wird hauptsdchlich
durch das zur Anlage in Aktien bestimmte Kapital gebildet und dieses
steht mit dem Angebot von Leihkapital in unmittelbarster Wechselwirkung,
da die eine wie die andere Anlage von Leihkapital ein Einkommen ohne
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eigentliche Erwerbstitigkeit des Besitzers einbringt. Die Dividenden
werden betrachtet als die Zinsen des nach dem KXurswert der Aktien
berechneten Kapitals, obwohl sie nicht fest vereinbart und jihrlich mehr
oder weniger Schwankungen unterworfen sind. In giinstigen Zeiten steigt
dieser Aktienzinsful und viele Kapitalisten ziehen dann, auch wenn sie
sich nicht auf eigentliche Spekulationen einlassen wollen, die Aktien trotz
des damit verbundenen Risikos den festverzinslichen Anlagen vor. Da.
durch wird also das Angebot von Leihkapital relativ vermindert und auf
die Erhohung des ZinsfuBes hingewirkt. Anderseits pflegt in solchen
Zeiten auch die Nachfrage der offentlichen Koérperschaften, namentlich der
stidtischen Gemeinden, nach Leihkapital zur Verbesserung o6ffentlicher
Einrichtungen oder zur Errichtung neuer offentlicher Unternehmungen
zuzunehmen, wodurch die Steigerung des Zinsfules weiter beférdert wird.
Im umgekehrten Sinne aber wirkt die mit dem wirtschaftlichen Auf-
schwung verbundene absolute Zunahme des freien Geldkapitals, die sich
auch wieder in einer relativen Vermehrung des Angebots von Leihkapital
duBert, zumal vorsichtige Unternehmer und Spekulanten die durch die
Gunst der Umstidnde erzielten Gewinne allem weiteren Risiko zu entziehen
suchen. Die Resultierende dieser verschiedenen Krifte 148t sich im
voraus nicht bestimmen, in der Regel aber bewirkt sie eine miaBige Er-
hohung des Leihkapitalzinses. Der Aufschwung endigt meistens mit einer
Krisis, der in der Regel eine Periode der Stockung und der Depression
folgt, in der sich die umgekehrten Erscheinungen zeigen, wie in der auf-
steigenden Phase: das mifitrauisch gewordene Kapital wendet sich iiber-
wiegend den festverzinslichen, sicheren Anlagen zu, der Kapitalbedarf fiir
offentliche Einrichtungen und Unternehmungen wird beschrinkt, die jihr-
liche Kapitalansammlung aber hat sich vermindert. Der Gesamteffekt
pflegt ecine Herabdriickung des ZinsfuBes zu sein.

Unter Leihkapital ist im obigen nur das Kapital zu verstehen, das zum
Zweck einer dauernden Anlage, also mit lingerer Kiindigungsfrist oder
unter der Bedingung einer planméBigen Tilgung oder unter Verschreiben
einer ,ewigen“ Rente ausgetan wird. Das nur auf kurze Fristen durch
Diskontierung von Wechseln oder in der Form von Lombarddarlehen aus-
geliechene Kapital ist nicht Leihkapital in dem hier geltenden Sinne,
sondern zundchst umlaufendes Bankkapital oder auch sonstiges umlaufendes
Geschiftskapital, das bei voriibergehendem Stilliegen durch solche Kredit-
operationen einen Zwischengewinn erzielt. Die privaten Inhaber stets
filliger Depositen beteiligen sich mittelbar an den kurzfristigen Kredit-
geschiften der Banken. Fir diese Geschifte bildet sich ein zwischen
weiten Grenzen veranderlicher und tdglich schwankender Bank- und
Borsenzinsfull, dessen Bewegungen von dem ZinsfuBl fiir Leihkapital
im obigen Sinne fast génzlich unabhingig sind, weil der tigliche Geld-
bedarf, der aus dem fliissigen Bankkapital zu befriedigen ist, unter ganz
anderen Bedingungen steht, als der Kapitalbedarf fiir feste Anlagen.

.
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Ein amerikanischer Borsenspekulant, der die Erfiillung seiner Verpflich-
tungen von Tag zu Tag durch Kreditnehmen hinausschieben muf, bezahit
unter kritischen Umstidnden fiir einige Tage oft Zinsen, die sich, aufs Jahr
berechnet, auf mehr als 100 Prozent stellen. Anderseits aber sinkt der
Privatdiskont — der fast immer unter dem offiziellen Satz der Zentral-
bank steht — auch in Deutschland oft auf 2 Prozent, wahrend der Hypo-
thekenzinsfuf auf seiner iiblichen Hohe bleibt. Noch niedriger steht
oft der Bérsenzins fiir ,tigliches% Geld oder fiir Geld auf ,einige Tage“.
Eine mittelbare Beziehung zwischen dem marktgéngigen BankzinsfuBl und
dem Leihkapitalzinsfu entsteht jedoch dadurch, dall bei lingerem Vor-
herrschen hoher Diskontsitze die Banken durch Angebote erhdhter Zinsen
in grofierem Mafe Depositen aus den Kreisen des Privatpublikums heran-
ziehen, die sonst vielleicht als Leihkapital ausgetan worden wiren. So
wurden im Jahre 19oy von manchen Banken fiir Depositen mit kurzer
Kiindigungsfrist, und sogar fiir stets fallige, Zinsen von 4'/, Prozent gewihrt.
Anderseits werden bei hohem Bankzinsfull auch viele Geschiftsleute
veranlaBt, Staatspapiere zu verduBern, die sie als Reserve gehalten hatten.

Das Angebot von neuem freiem Geldkapital, gleichviel fiir welche
Anlage es bestimmt ist, wird volkswirtschaftlich und objektiv, wie schon
oben ausgefiihrt wurde, nur durch den UberschuB des Gesamteinkommens
iiber die gesamten Konsumtionsausgaben unterhalten. Wird das neue
Kapital in einer neuen Anleihe des Staates oder einer Gemeinde zu einem
wirtschaftlich unproduktiven Zweck, z. B. zur Deckung eines Defizits, an-
gelegt, so hinterlift es nur die Wirkung, dafl das Einkommen der
schuldnerischen Korperschaft mit der Verzinsung belastet wird, der vor-
her von den Gliubigern erzielte UberschuB aber ist dann wieder ver-
zehrt. Dient das neue Kapital dagegen zum Ankauf bereits vorhandener
Schuldverschreibungen ohne produktive Grundlage, so gelangt es mog-
licherweise doch zu einer produktiven Verwendung, wenn ndmlich der
Verkiufer der Wertpapiere das empfangene Geldkapital zu einer solchen
bestimmt. Ob eine Anlage im volkswirtschaftlichen Sinne produktiv sei,
kommt an sich fiir den Leihkapitalisten nicht in Betracht. Er sieht nur
auf die Sicherheit der Anlage und nimmt keinen Anstand, sich an An-
leihen zu beteiligen, die ein reicher Staat mit unzweifelhaft soliden Finanzen fir
rein konsumtive Zwecke aufnimmt. Es ldfit sich daher auch nichts Be-
stimmtes dariiber sagen, ob der ZinsfuB mehr durch die produktiven oder
durch die konsumtiven Anlagen vom Leihkapital beeinflut wird. GewiB
aber ist, daB die letzteren schwer mit ins Gewicht fallen. Die in Deutsch-
land ausgegebenen Staats- und Kommunalanleihen haben in den Jahren
1900 bis 1goy durchschnittlich mehr als die Hilfte des Wertes der samt-
lichen Emissionen ausgemacht.

Das Geldkapital, das nicht gegen festen Zins ausgeliehen, sondern mit
veridnderlichem Gewinn ohne Selbsttitigkeit des Besitzers in Unter-
neﬁmungen angelegt wird, fallt nach dem friiher Gesagten mit unter den
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Begriff des Unternehmungskapitals. Sein durchschnittlicher Gewinnsatz
wird normalerweise einen UberschuB iiber den einfachen Zinsfuf ergeben,
der als eine Vergiitung fiir das in den Gewinnschwankungen liegende
Risiko zu betrachten ist. Dieses gewissermallen passive Unternehmungs-
kapital wird hauptsdchlich durch das Aktienkapital vertreten. Es ist
hier zu unterscheiden zwischen dem gewissermaBlen unpersdnlichen, fiir
sich betrachteten Kapital einer Unternehmung und der einzelwirtschaft-
lichen, personlichen Kapitalanlage der Beteiligten. Die Kapitalanlage der
ersten Aktionire, die auf ihre Gefahr das Unternehmen in Betrieb gesetzt
haben, entspricht dem unpersonlichen Unternehmungs- oder Stammkapital
und der Prozentsatz ihres Anlagegewinnes ist gleich der auf das Stamm-
kapital bezogenen Dividende. Fir diejenigen Aktiondre aber, die ihre
Anteile erst spiater von den Vorbesitzern zu einem von dem Erfolg der
Unternehmung abhidngigen Borsenkurs gekauft haben, steht der person-
liche Anlagegewinn gar nicht mehr in unmittelbarer Beziehung zu dem
unpersonlichen Unternehmungskapital, sondern er bestimmt sich nach dem
Verhiltnis des absoluten Betrags der Dividende zu dem Kurswert der Aktien,
jedoch keineswegs mit dieser in gleichem Schritt, weil der Fortbestand sehr
hoher Dividenden immer unsicherer wird. Der Kurs der Aktien stellt sich
im allgemeinen so, daBl der veranderliche Anlagegewinnsatz durchschnitt-
lich hoher bleibt als der feste Zinsful} fiir gesichertes Leihkapital. Dieser
UberschuBgewinn wichst prozentmiBig mit der Hohe der Dividenden. So
standen die Aktien einer Bergwerksgesellschaft, die in den Jahren 1906
und 1907 30 Prozent Dividende verteilt hatte, im Jahre 19o8 doch nur
auf etwa 420, ergaben also fiir die Kaufer nur einen Anlagegewinnsatz
von 7,14 Prozent und demnach, wenn der Leihzinsfu zu 4 Prozent an-
genommen wird, nur 3,14 Prozent I"Jberschuﬁgewinn. Dieser stellt eine
der Natur des Unternehmens entsprechende Risikovergilitung dar und dem-
nach wiirde auch fiir das Stammkapital und die ersten Aktiondre ein
Gewinn von im ganzen 7,14 Prozent als normal zu betrachten sein. In
Wirklichkeit aber bezogen diese Aktiondre oder deren IErben noch
22,86 Prozent mehr und dieser Mehrgewinn ist als eine besondere Primie
fir die richtig ergriffene Initiative und fiir das mit der Griindung des
Unternehmens verbundene Risiko aufzufassen. Man kann ihn als ,,Griindungs-
gewinn“ bezeichnen, er ist aber nicht mit dem ,Griindergewinn“ zu ver-
wechseln, der denjenigen zuféllt, die, nicht selten zu iibertriebenen Preisen,
bereits bestehende Fabriken oder sonstige Unternehmungen in eine neue
Gesellschaft einbringen. Wenn die ersten Aktiondre ihre Anteile jetzt
zum Kurse von 420 verkauften, so wirden sie fiir ihren Griindungsgewinn
eine Abfindung von 320 erhalten, d. h. dieser wiirde mit demselben Faktor
kapitalisiert (ndmlich 100:7,14=14) wie es fiir die Dividende im Kurs geschehen
ist. Der Griindungsgewinn macht also denselben Prozentsatz von dem Aufgeld
der Aktien iiber Pari aus, wie die Dividende vom Kurswert der Aktien.
Es 148t sich leicht zeigen, daB dieser Satz allgemeine Geltung hat,
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Der Kurs solcher Aktien, deren Dividenden sich nicht in so un-
gewdhnlicher Hohe bewegen, ergibt nur einen sehr maBigen Uberschuf-
gewinn, wenn die Lage der betreffenden Unternehmungen keinerlei Be-
denken hervorruft. So betrug er fir die Aktien einer groflen Bank, die
in den letzten Jahren 12 Prozent Dividende verteilt hatte, bei einem Kurse
von 240 nur 1 Prozent, entsprechend einem Anlagegewinn von 5 Prozent.
‘Dabei stellte sich der Griindungsgewinn auf % Prozent des Nennwertes
der Aktien oder auf 5 Prozent des Aufgeldes 140.

Aktien, die weniger als den Leihzins einbringen, stehen zwar fast
immer unter Pari, aber doch oft auch auf einem verhiltnismdBig hohen
Kurse. Es kommt eben darauf an, wie die weiteren Aussichten des Unter-
nehmens beurteilt werden.

Im iibrigen ist zu bemerken, daf die Summe der ausgezahlten Dividenden
keineswegs den vollstindigen Kapitalgewinn einer Aktiengesellschaft in
dem betreffenden Jahre darstellt. Zum Gewinn gehdren aufler dem an den
Reservefonds abgefiihrten Betrag auf die stillen Reserven, die durch ab-
sichtlich zu hoch gegriffene Abschreibungen entstehen, ferner die Aus-
gaben fiir Erweiterungsanlagen, die aus den laufenden Einnahmen gedeckt
worden sind, endlich auch die Vergiitungen fiir die Aufsichtsrdte und
— aus dem oben angegebenen Grunde — die Gewinnanteile und Gehilter
der das Unternehmen leitenden Vorstandsmitglieder.

Die Beschaffung des Kapitalgewinnes in einem Unternehmen setzt an
sich auch immer die persénliche Erwerbstatigkeit des Unternehmers voraus,
wenn auch in den gesellschaftlichen Unternehmungsformen Kapitalbesitz
und Geschiftsleitung getrennt sind. Ein Teil des Kapitalgewinnes ist
daher als Entgelt fir die Leistung des selbsttitigen Unternehmers zu
betrachten. Hat der Unternehmer vermdge seines geschiftlichen Scharf-
blickes eine neue Gelegenheit zu einer ungewohnlich vorteilhaften Kapital-
anlage entdeckt und ausgenutzt, so fillt ihm ein Griindungsgewinn zu,
der in der Form eines dauernden Vorzugsgewinnes im Vergleich mit
anderen dhnlichen Unternehmungen erscheinen kann. Aber auch fiir seine
fortlaufende Tatigkeit als Geschiftsleiter rechnet er auf einen Zuschlag
zu dem Gewinn des nicht selbsttitigen Kapitalbesitzes. Die Vergeltung
fir die geschiftsleitende Tatigkeit des Unternehmers wollen wir als
Unternehmerverdienst bezeichnen, indem wir den Ausdruck Unter-
nehmergewinn fur den g ganzen Uberschuff des Kapitalgewinnes iiber den
einfachen Zins vorbehalten. Der Unternchmerverdienst ist als ein normaler
Bestandteil des gesamten Kapitalgewinnes anzusehen, was sich auch darin
zeigt, daB er wesentlich durch die Grdofle des in Bewegung gesetzten
Kapitals bedingt ist. Der AbschluB eines groBen und der eines kleinen
Geschifts konnen gleichviel Geschicklichkeit und Arbeit erfordern, der
erstere aber wird vermdge seines griofieren Kapitalumsatzes dem Unter-
nehmer einen groferen Gewinnbetrag und auch einen groleren Verdienst
in dem hier angenommenen Sinne bringen. Der Unternehmerverdienst
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geht unmittelbar aus dem Kapitalumsatz hervor, steht also in engerer
Beziehung zum umlaufenden Kapital. Theoretisch kann man daher an-
nehmen, daB der Prozentsatz des auf das umlaufende Kapital anzurechnenden
Gewinns — weil dieser eben den Unternehmerverdienst mit einschliefit —
héher sei, als der, den der Gewinn aus dem ganzen das stehende mit
umfassenden Kapital darstellt. Praktisch kommt dieser Gesichtspunkt in
Betracht, wenn das stehende Kapital nicht Eigentum des Unternehmers,
sondern gepachtet oder gemietet ist. Die Erfahrung scheint in der Tat
zu lehren, dafl solche Pichter oder Mieter durchschnittlich einen héheren
Gewinnsatz beziehen, als den des allgemeinen mittleren Kapitalgewinnes.
Im tbrigen weist der Unternehmerverdienst dieselbe Mannigfaltigkeit und
Verdnderlichkeit auf, wie der gesamte Kapitalgewinn.

Meistens verbinden sich mit dem groflen Gewinne hervorragender
Unternehmer auch reelle Vorteile fiir die Volkswirtschaft: es sind durch
ihre Initiative neue Bodenschitze erschlossen, neue Verkehrswege erdffnet,
neue Erfindungen fiir die Allgemeinheit nutzbar gemacht, neue Bedirfnisse
geweckt und zugleich die Mittel zu ihrer Befriedigung geschaffen worden.
Andere freilich verwenden ihr Geschiftstalent zur Forderung monopolisti-
scher Bestrebungen oder zu Spekulationen, die nur den Zweck haben, sich

auf Kosten anderer zu bereichern. Es ist aber zu bemerken, daB die .

auflergewohnlich und iibermiBig grofien Gewinne, die manche kapitalistische
Magnaten durch eine volkswirtschaftlich unproduktive Erwerbstitigkeit er-
langen, nicht dem Produktionsanteil der Arbeiterklasse entnommen werden,
sondern fast ausschlieflich durch Aufsaugung des Vermdgens anderer
Kapitalbesitzer, namentlich der kleineren und unerfahrenen, entstehen.
Fassen wir den ganzen UberschuB des Kapitalgewinnes iiber den ein-
fachen Zins, wie er einem ausschliefilich mit eigenem Kapital selbst
arbeitenden Unternehmer zufallen wiirde, als Unternehmergewmn Zu-
sammen, so kann dieser also folgende Bestandteile enthalten: erstens den
Griindungsgewinn, zweitens den Uberschufigewinn, drittens den Unter-
nehmerverdienst. Bei einer Aktiengesellschaft erscheint der kapitalisierte
Griindungsgewinn in dem Aufgelde der Aktien iiber Pari; als persénlicher
Gewinn ist er fiir den Besitzer der zu dem erhdéhten Kurse gekauften
Aktien verschwunden, er bleibt aber rechnungsmaBig fiir das ohne per-
sonliche Beziehung aufgefafite Stammkapital nach seinem Nominalbetrag
bestehen. Der UberschuBgewinn ist die Vergiitung, die die Aktionire fiir
das Risiko des Schwankens der Dividenden und des Kurses erhalten,
Die Vermehrung der offenen und stillen Reserven kommt den Aktioniren
zugute und ist daher ebenfalls zum UberschuBgewinn zu rechnen. Die
Gewinnanteile der Aufsichtsrite und Gesellschaftsleiter sowie auch die
festen Bezlige der letzteren entsprechen dem Unternehmerverdienst. Viele
Unternehmungen haben neben ihrem eigenen Kapltal fremdes Leihkapital
gegen feste Verzinsung aufgenommen, das sie in gleicher Weise, wie

jenes verwerten. Vom volkswirtschaftlichen Standpunkte miissen diese
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beiden Kapitalteile als ein einheitliches Unternehmungskapital betrachtet
werden, auf das auch der objektive Kapitalgewinn zu beziehen ist. Be-
tragt also das eigene Kapital der Unternehmung 2 Millionen Mark, das
zu 4 Prozent aufgenommene Leihkapital 1 Million und der Jahresgewinn
300000 M, so ist der objektive Kapitalgewinnsatz 1o Prozent und der
objektive Unternehmungsgewinn 6 Prozent. Der personliche Geschifts-
gewinn des Unternehmers dagegen stellt sich absolut auf 260000 M, in
Prozent seines eigenen Kapitals also auf 13 Prozent und der UberschuB
iber den einfachen Zins auf ¢ Prozent. Diese Beziehung des ganzen
Gewinnes auf das eigene Kapital des Unternehmers hat jedoch nur eine
rein privatwirtschaftliche Bedeutung und ergibt bei gleichem objektiven
Kapitalgewinn je nach der Grofle des beteiligten Leihkapitals verschiedene
Prozentsdtze. Bei den mit fest verzinslichem Leihkapital arbeitenden
Aktiengesellschaften stellen also die Dividenden (abgesehen von gewissen
Abziigen vom Reinertrag), diesen privatwirtschaftlichen Geschiftsgewinn dar.
Der objektive Kapitalgewinnsatz dagegen wird ausgedriickt durch das
Prozentverhiltnis des ganzen Jahresgewinnes der Unternehmung zu der
Summe ihres eigenen und fremden Kapitals. Zu ihrem eigenen Kapital
mul}l ibrigens auch der Reservefonds gerechnet werden, wenn dieser,
wie es die Regel ist, nicht besonders angelegt ist, sondern wie das Stamm-
kapital nur als Passivposten in der Bilanz erscheint.

Unternehmungen, die einen UberschuBgewinn iiber den einfachen Zins
ergeben, haben also an sich ein Interesse daran, ihr Kapital durch Anleihen
geg-gnA festen Zins zu verstirken. Aber es fragt sich stets, ob eire Kr-
weiterung des Betriebs ohne Herabdriickung des Kapitalgewinnsatzes
moglich ist und ferner ob das Vermoigen der Unternehmung, das hiufig
nur zu einem geringen Teil aus Immobilien besteht, zur Sicherstellung
der Anleihe ausreicht. Zu der Griindung neuer Unternehmungen, deren
Aussichten noch ungewill sind, wird sich Leihkapital in der Regel nicht
heranziehen lassen. In einigen Fillen, namentlich bei Eisenbahn-
unternehmungen, ist dies allerdings moglich, und manche amerikanische
Bahnen haben, allerdings mit erhéhtem ZinsfuB, von vornherein grofe
Summen in Obligationen ausgegeben. Wenn dann aber der Ertrag der
Unternehmung zuriickgeht, so wird er oft vollstindig durch die Schuld-
zinsen in Anspruch genommen, so dafl fiir die Aktiondre nichts mehr
iibrig bleibt.

Feste Anleihen werden in der Regel nur zur Vergroflerung des
stghénden Kapitals der Unternehmungen aufgenoramen; das umlaufende
Kapital dagegen wird hauptsichlich durch kurzfristige Wechsel und
Bankkredit verstirkt. Diese zeitweilige Benutzung von fremdem Kapital
in "rasch wechselnden Betrigen hat einen anderen Charakter, als die
Verwertung des stindigen Unternehmungskapitals und es erscheint daher
nicht angezeigt, den Kapitalgewinn auch mit auf diesen unbestimmten Teil
des im Zusammenhang mit dem Warenumsatz voriibergehend auftretenden
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fremden Kapitals zu beziehen. Nicht selten wird freilich aus einem der
Form nach kurzfristigen Bankkredit tatsichlich eine Kapitalbeteiligung
von unbestimmter Dauer, die sogar zur Errichtung stehender Anlagen
gebraucht oder vielmehr gemiBbraucht wird. In solchen Fillen miifte
allerdings der Prozentsatz des theoretischen Kapitalgewinnes mit Be-
riicksichtigung dieses fremden Kapitalzuschusses berechnet werden. Die
Banken handeln durch solche Geschifte den normalen Regeln ihres Be-
triebs zuwider, da ihre Aufgabe in der Vermittlung von kurzfristigem
Kredit besteht und ihre eigenen Anlagen in bezug auf die Befristung den
bei ihnen stehenden fremden Geldern entsprechen miissen.

XIII. Die Grundrente. Vom privatwirtschaftlichen Standpunkt wird pic Bodenrente.

der zum Erwerbsvermogen gehorende Grund und Boden als ein Teil des
stehenden Kapitals behandelt. Er ist fiir einen gewissen Preis angekauft
worden und steht mit diesem auf der Aktivseite der Bilanz als ein Gegen-
posten zu dem formal als ein Passivum des Unternehmens betrachteten
Kapital. Daher wird auch der Gewinn auf den Kapitalwert im ganzen
bezogen und nicht ein Teil desselben speziell aus dem Grundbesitz ab-
geleitet. Dies ist auch ohne Zweifel das zweckmaBigste Verfahren, wenn
der Grundbesitz in dem Erwerbsvermdgen des Unternehmers keine be-
sonders hervorragende Stellung einnimmt und sich nicht ein bedeutender
Teil des Gewinnes in deutlich erkennbarer Weise auf ihn zurlickfithren 140t
Das gilt in der Regel von den Industrieunternehmungen. Bei den Berg-
werken aber bildet, wenn auch nicht der Boden selbst, so doch sein unter-
irdischer Gehalt, der Gegenstand des Bergwerkseigentums, die eigentliche
Grundlage der Produktion und hier erscheint es daher auch gerechtfertigt,
diesen lediglich von der Natur gegebenen Teil des Erwerbsvermogens
von dem ibrigen, das aus der menschlichen Téitigkeit hervorgegangen ist,
abzusondern und den Teil des Reinertrags, der iiber den mittleren Gewinn
des iibrigen angelegten Kapitals hinausgeht, besonders auf das Bergwerks-
eigentum in Anrechnung zu bringen. Fiir die Landwirtschaft bildet der
Boden ein nachhaltig benutzbares Produktionsmittel, das sich ebenfalls als
urspriinglicher Naturfaktor von den iibrigen scharf unterscheidet und je
nach seiner natilirlichen Beschaffenheit und seiner Lage groBe Verschieden-
heiten des Ertrags aufweist. Auf stidtischem Boden endlich hat der blofie
Platz einen sehr wichtigen, mannigfaltig abgestuften EinfluB sowohl auf
die Hohe der Wohnungsmiete als auch namentlich auf die Ertragsfahigkeit
der Geschiftshduser und er erhilt daher einen von dem Bauwert des Hauses
leicht zu unterscheidenden Preis, auf den ein Teil der Miete zu beziehen ist,

Aus dem Kapitalgewinn im weiteren Sinne scheiden wir demnach noch
einen besonderen Einkommenszweig ab, der auf der Ausnutzung des von
der Natur gegebenen Bodens beruht und als Bodenrente die Bergwerks-
rente, die lindliche und die stddtische Grundrente umfafit. Ertrige aus
anderen natiirlichen Produktionsmitteln, z. B. Wasserkriften, konnen hier
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noch angeschlossen werden. Da der bestimmten Bedingungen entsprechende
Boden immer nur in beschrinkter Ausdehnung vorhanden ist, so erhilt die
Bodenrente eines gegebenen Grundstiickes mehr oder weniger den Charakter
eines von der Konkurrenz unabhingigen Vorzugsgewinnes.

' Die Bergwerksrente hat immer nur einen zeitlich begrenzten Bestand,
denn jedes Bergwerk wird frither oder spiter erschépft. Es enthilt einen
bestimmten Vorrat an nutzbaren Mineralstoffen, von dem jéhrlich ein Teil
abgebaut wird. Daher muf} auch jahrlich von dem geschitzten oder durch den
Ankaufspreis bestimmten Wert des Bergwerkseigentums ein entsprechender
Teil abgeschrieben werden. Fiir den Betrieb ist ein gewisses in Schacht-
bau, Gebduden, Maschinen usw. angelegtes stehendes und ein angemessenes
umlaufendes Kapital fiir Lohne, Hilfsstoffe usw. erforderlich. Wenn der
Betrieb nicht mehr einbringt, als einen Gewinn, der fiir dieses eigentliche
Kapital nur den in den Industrieunternehmungen vorkommenden mittleren
Prozentsatz darstellt, so haben die Bergwerksbesitzer keinen Vorteil davon,
daf} sie einen von der Natur unmittelbar gegebenen Stoff gewinnen. Sie
beziehen dann also keine Bergwerksrente und wenn sie fiir das Bergwerkeigen-
tum einen zum Kapital geschlagenen Preis bezahlt haben, so bleibt ihr Gewinn
unter jenem mittleren Kapitalgewinn. Dieser letztere ist eine ziemlich un-
bestimmte Grofle, die mit den Konjunkturen wechselt. Nehmen wir ihn
durchschnittlich zu 8 Prozent an. Wenn nun das in einem Bergwerksbetrieb
wirklich angelegte Kapital 5 Millionen Mark betriagt, das Bergwerkseigen-
tum aber zu 1 Million angerechnet ist und das bilanzmifige Kapital daher
6 Millionen betrdgt, so reprasentiert ein Gewinn von 400000 Mark nur
6%/, Prozent des letzteren. Hitte der Besitzer das Bergwerk aber nicht
durch Kauf, sondern auf Grund seiner eingelegten Mutung erworben und
waren die Kosten des Schiirfens und der sonstigen Vorbereitungsarbeiten
mit in dem Anlagekapital enthalten, so wiirde ihm unter den angenommenen
Voraussetzungen einfach der mittlere Kapitalgewinn zuflieBen. Wenn nun
aber der Preis des Produktes, sagen wir der Kohlen, steigt, so entsteht
fir ihn ein Mehrgewinn aus der hoheren Bewertung des Naturstoffes, der
eben als eine Bodenrente erscheint. Eine solche fiel aber auch schon bei
dem anfdnglichen Preise bei denjenigen Bergwerken ab, die wegen groferer
Michtigkeit oder geringerer Tiefe ihrer Floze, wegen geringeren Wasser-
andrangs oder aus anderen Ursachen mit geringeren Produktionskosten die
gleiche Kohlenmenge fordern konnten. Wird aber ein Bergwerk verkauft,
etwa an eine Aktiengesellschaft, so wird der Kapitalwert seines Renten-
gewinnes, wenn es einen solchen liefert, zu dem Preise geschlagen.
Normalerweise soll dabei der Kapitalisierungsfaktor nicht dem einfachen
ZinsfuB, sondern dem durchschnittlichen Kapitalgewinnsatz entsprechen,
also nicht 25, sondern etwa 13 bis 14 betragen, da andernfalls das
Nominalkapital des Unternehmens iibermiBig erhoht und der davon zu
erwartende prozentmifige Gewinn von vornherein unter den durchschnitt-
lichen herabgedriickt wiirde, Tatsichlich wird die Bergwerksrente aller-
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dings oft zu einem hoheren Preise verkauft, indem sich die Spekulation
auf ihre mogliche weitere Steigerung einmischt. Zunichst aber wird den
Kaufern auch bei normalem Preise der Rentengewinn als solcher géinzlich
entzogen, da sie den vollen Kapitalwert desselben herausgezahlt haben.
Die objektiven wirtschaftlichen Vorziige des Bergwerkes jedoch, wie die
relativ niedrigen Produktionskosten, die giinstige Verkehrslage usw., die
den Reinertrag erhohen, bleiben bestehen und ebenso auch die objektive
Rente selbst, nur verteilt sich der ganze Reinertrag mit Einschlufi der Rente
auf ein groferes Nominalkapital, dessen Gewinnsatz sich natiirlich niedriger
stellt, als der urspriingliche, und zwar anndhernd auf den mittleren Kapital-
gewinn. Durch neue Aufschliisse und andere giinstige Umstidnde kann sich
auf der gegebenen Kapitalbasis eine neue Vorzugsrente entwickeln. Ander-
seits kann sich aber auch die herannahende Erschopfung des Bergwerks
frither fiihibar machen, als erwartet wurde, was grofere Abschreibungen
notig macht, die die Vorzugsrente privatwirtschaftlich rasch zum Ver-
schwinden bringen konnen, selbst wenn der objektive Produktionsertrag
in der Gegenwart noch giinstig ist. Tatsdchlich werden fortwihrend Gruben
erschopft, die groflen Bergwerksunternehmungen verfiigen aber iiber so
ausgedehnte Felder, daB das Stillegen einzelner Zechen auf ihre Produktion
keinen Einfluf} ausiibt. Neue Bohrungen ergeben auch in den alten Kultur-
landern noch vielfach glinstige Erfolge. Insofern sind auch in diesen Lindern
die nutzbaren Lager von Mineralstoffen nicht in der Art unvermehrbar,
wie der landwirtschaftliche Boden. Auch sind gerade die am glinstigsten
stehenden Bergwerke, wie schon frither hervorgehoben wurde, bei lebhafter
Entwickelung der Nachfrage am leichtesten imstande, ihre Produktion aus-
zudehnen und es gelingt ihnen dabei in der Regel eine Zeitlang, einen er-
hohten Absatz bei erhohten Preisen und demnach auch zeitweise einen er-
hohten Vorzugsgewinn zu erlangen. Dies gilt namentlich von den Kohlen-
bergwerken, von denen auch wieder die am besten gestellten, zumal bei
organisierter Vereinigung, am wirksamsten gegen eine Preisherabsetzung
anzukdmpfen vermogen. Die Erzbergwerke stehen weit mehr unter dem
EinfluB der internationalen Konkurrenz; ihre Gewinne schwanken stark mit
den Konjunkturen, durchschnittlich aber zeigt sich bei ihnen ebenfalls eine
lange Stufenreihe des Reinertrags bis zu betrichtlichen Vorzugsgewinnen.

Die landwirtschaftliche Grundrente entsteht nicht durch die giinstige
Verwertung eines von der Natur unmittelbar gegebenen Stoffes, sondern
durch die Benutzung einer Bodenfliche zur Erzeugung gewisser Produkte.
Die nach Ricardo benannte, aber nicht urspriinglich von ihm herrithrende
Grundrentenlehre erkldrt die Entstehung dieser Rente nach einem fingierten
historischen Schema. Bei der Besiedlung eines Landes wird angeblich
zuerst der beste Boden in Anbau genommen, der im Verhiltnis zu der
schwachen Bevolkerung noch im Uberflu vorhanden ist und unentgeltlich
in Besitz genommen werden kann. Dieser bringt dann, da die Konkurrenz
unter gleichen Bedingungen vorldufig unbeschrinkt ist, nur den gewdhn-
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lichen Geewinn fiir das zu seiner Bewirtschaftung aufgewandte Kapital und
keinen dariiber hinausgehenden Extragewinn. Der Boden erster Klasse
wird aber allmihlich vollstindig in Anspruch genommen und bei weiterer
Zunahme der Bevoélkerung steigt nun der Preis der Produkte so lange,
bis der Boden zweiter Klasse, der hdhere Produktionskosten erfordert,
in Konkurrenz treten kann. Dieser bringt zunichst, da er noch reichlich
vorhanden ist und frei zur Verfiigung steht, nur den normalen Kapital-
gewinn, da aber der erhdhte Preis allgemein bestehen bleibt, so ergibt
sich jetzt fur den Boden erster Klasse ein Mehrgewinn als Grundrente.
Man kann sich diesen ProzeB nach Belieben verlingert denken: bei fort-
schreitender Zunahme der Bevélkerung und weiterer Preissteigerung der
Produkte wird Boden dritter Klasse in Angriff genommen, der nur den
gewohnlichen Kapitalgewinn liefert, wihrend die zweite Klasse jetzt auch

Grundrente erhdlt und die der ersten Klasse sich erhdht usw. Diese

Darstellung entspricht jedenfalls nicht dem wirklichen geschichtlichen Ver-
lauf der Dinge; eine historische Betrachtungsweise ist aber auch gar
nicht nétig, um das Bestehen der Grundrente zu begreifen. Es geniigt
die Tatsache, daBl die gegenwirtig in einem gegebenen Kulturlande vor-
handenen landwirtschaftlichen Betriebe wegen der Verschiedenheit ihrer
Naturgrundlage unter sehr verschiedenen Bedingungen arbeiten, und daB
sie zur Erzielung eines gleichen Rohertrages sehr verschiedene Kosten
aufwenden miissen, wihrend der Marktpreis fiir alle gleichartigen Produkte
der gleiche ist. Gehen wir von den Betrieben aus, die lediglich den
gewohnlichen Gewinn des in ihnen angelegten eigentlichen Kapitals ein-
bringen, so ist der Mehrgewinn, den andere fiir ein gleiches Kapital
liefern, als Grundrente zu betrachten. Es gibt auch Unternehmungen,
deren Kapitalgewinn unter dem mittleren Satz bleibt, aber diese diirfen
nicht etwa zur Ausgleichung der Rentengewinne der besser gestellten
herangezogen werden, da es sich hier nur um die Gewinne der Einzel-
wirtschaften handelt. Die Vorteile der begiinstigten Betriebe bestehen
teilweise in der besseren natiirlichen Beschaffenheit ihres Bodens; bei
fortschreitender Kultur hat aber auch die Verkehrslage eines Grund-
stickes eine immer grofiere Bedeutung fiir seine geldwirtschaftliche Er-
tragstahigkeit erlangt.

Nehmen wir an, ein Kolonist habe im fernen Westen Amerikas gegen
eine geringe Gebiihr eine Heimstitte erworben. Ist der Boden offenes
Pririeland, so hat er iiberhaupt keine Vorbereitungsarbeit daran auszu-
fihren, sondern er kann sogleich mit der Bestellungsarbeit beginnen; ist
das Land noch mit Wald bewachsen, so muB er es mit einem gewissen
Arbeitsaufwande roden, und diese Kosten nebst der bezahlten Gebiihr
stellen dann den urspriinglichen Kapitalwert des Bodens dar. Solange
der Kolonist vereinsamt bleibt, wird ihm niemand einen hdéheren Preis
dafiir bezahlen. Nun aber lassen sich andere Ansiedler in der Nihe
nieder, eine Eisenbahn bringt die Gegend mit einem groBeren Markt in
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Verbindung, an die Bahn lehnt sich eine allméhlich wachsende Stadt an.
Die Farmen in ihrer ndheren und weiteren Umgebung erhalten jetzt in-
folge der erhohten Nachfrage und der Ndhe des Marktes mehr und mehr
steigende Preise fiir ihre Produkte und demnach auch héhere Gewinne,
jedoch stufen sich diese nach der natiirlichen Beschaffenheit und der
Lage der Grundstiicke mannigfaltig ab. DaB ein Landgut nicht nur den
gewohnlichen Gewinn des darauf verwendeten -eigentlichen Kapitals,
sondern aufierdem noch eine Grundrente einbringt, tritt in der Geldwirt-
schaft am deutlichsten darin hervor, daBl sein Boden an sich einen Preis
erhilt. Dieser ist der Rest, der iibrig bleibt, wenn man von dem Preise
des ganzen Gutes den Wert der Gebdulichkeiten und das dem Boden
dauernd einverleibte Meliorationskapital abzieht. Die Kosten der jahrlichen
Bearbeitung, der Diingung usw. gehéren zum umlaufenden Kapital und
werden im Preise der Produkte fortlaufend ersetzt. Der reine Bodenwert
ist fiir die ersten Ansiedler gleich Null und wenn er spiter steigt, so ist
dies ausschliefllich eine Folge des wirtschaftlichen Zusammenhangs, in dem
die betreffende Bodenfliche mit ihrer Umgebung steht und in dem ihre
Produkte verwertet werden kénnen. Die Nitzlichkeit dieser Fliche nimmt
zu, je groBer die Zahl der Menschen wird, die ihre Erzeugnisse benutzen
konnen und ebenso nimmt ihre relative Seltenheit in dem Mafle zu, wie
die Bevdlkerung in einem bestimmten, gewissen Bedingungen entsprechen-
den Umkreise wichst. Diese von auflen her gendhrte Entwickelung des
reinen Bodenwerts, unabhingig von dem in dem Boden angelegten Kapital,
kommt lediglich dem Grundeigentiimer zugute. Wie hoch sich dieser
Wert stellf, bestimmt sich bei dem landwirtschaftlichen Boden, der nur
selten zum Objekt weit ausschauender Spekulationen gemacht wird, ein-
fach nach dem gegenwirtigen Wert der Erzeugnisse, die mit Hilfe des
fraglichen Grundstiicks gewonnen werden konnen. Von dem durchschnitt-
lich fiir das Jahresprodukt erzielten Preise werden die Produktions-
ausgaben und ein mittlerer Gewinn fiir das umlaufende und das eigentliche
stehende Kapital abgezogen. Der dann bleibende Rest ist eben die
Grundrente, aus der durch Multiplikation mit einem gewissen Faktor der
Kapitalwert des urspriinglich von der Natur frei gegebenen Bodens berechnet
wird. Auch wenn in einem Lande keine Verschiedenheit der Boden-
quélité’tten bestinde und wenn auch der Einflul der Verkehrslage der
Grundstiicke durch eine planmaBige Verteilung zahlreicher Marktplitze in
dem ganzen Gebiet unmerklich gemacht wire, so wiirde bei geniigender
Dichtigkeit der Bevolkerung doch eine — und zwar gleichmifiige —
Grundrente entstehen, wenn es keinen freien, unentgeltlich zu erlangenden
Boden mehr gédbe, wie dann ja auch ein reiner Bodenwert bestehen
wiirde. Die tatsichlich vorhandene Verschiedenheit der Grundstiicke
nach natiirlicher Beschaffenheit und Lage bewirkt nur eine Abstufung
der Grundrente und des ihr entsprechenden Bodenwerts. Da die ge-
samte I'liche eines jeden Landes begrenzt ist, so besteht auch fiir jede
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der verschieden bevorzugten Bodenklassen ein bestimmter Seltenheitsgrad,
der sich in seinem Verkaufswert geltend macht. Auch die Eigentiimer
der schlechtesten Bodenklasse sind nicht geneigt, ihre Grundstiicke zu ver-
schenken, selbst wenn sie ihnen gegenwirtig keine Grundrente eintragen,
denn sie haben die Aussicht, daB dieses Land bei weiterer Zunahme der
Bevélkerung ebenfalls einen Kapitalwert erhilt.

Unmittelbar maBigebend fiir die landwirtschaftliche Grundrente ist der
Preis der landwirtschaftlichen Erzeugnisse auf dem nichsten groBeren
Markte. Dieser aber steht bei den wichtigen Produkten stets in Abhingig-
keit vom Weltmarktpreise. Diesem gegeniiber ist der einzelne Produzent
einflulos, wenn er sich auch immer bemiiht, einen moglichst hohen Preis
zu erlangen. Je héher der Preis ist, um so hdher ist auch der Uberschuf
des Gewinnes iiber den gewohnlichen Kapitalgewinn, also die Grundrente
des mehr oder weniger begiinstigten Bodens. Steigt bei sonst gleich-
bleibenden Produktionsbedingungen der Preis der Erzeugnisse infolge der
vermehrten Nachfrage, so steigt auch die Grundrente auf allen Stufen
der Bodenbeschaffenheit, mit EinschluB auch der untersten, die vorher
vielleicht noch gar keine Grundrente abwarf. Die einzelnen durch die
jéhrlichen Ernteschwankungen bewirkten Preisbewegungen sind natiirlich
fir die Grundrente nicht entscheidend, sie ist nach einem Durchschnitts-
preis zu schitzen, wobei immer vorausgesetzt wird, daB die Bewirt-
?Eﬂé.ftung der Grundstiicke rationell und ordnungsmiBig betrieben werde.
Dazu gehort auch, daB die Produktion der verschiedenen landwirtschaft-
lichen Erzeugnisse richtig geregelt wird, so daB bei den gegebenen
Preisen ein moglichst giinstiges Gesamtergebnis herauskommt. Wird der
Preis der landwirtschaftlichen Welthandelsprodukte in den alten Kultur-
gebieten durch die Konkurrenz junger Linder mit diinner Bevolkerung
und iiberfliissigem fruchtbaren Boden herabgedriickt, so wird dadurch in
den ersteren die Grundrente der besseren Bodenklassen erniedrigt, die der
weniger beglinstigten aber vielleicht ganz zum Verschwinden gebracht. Daran
schlieit sich auch ein Sinken der Bodenpreise, das aber durch die Aus-
sicht auf ein kiinftiges Wiederaufsieigen der Grundrente gehemmt wird.
Diese Aussicht ist ohne Zweifel begriindet, da die Ausfuhrfahigkeit der
Konkurrenzlinder bei zunehmender Bevilkerung allmihlich immer mehr
abnehmen wird.

Die Grundrente ist also der Kapitalgewinn von dem reinen, das
Meliorationskapital nicht mit einschlieBenden Bodenwert, wie er sich in
dem gegebenen wirtschaftlichen Zusammenhang aus der Qualitit und der
Verkehrslage der landwirtschaftlichen Grundstiicke ergibt. Es fragt sich
nun aber, ob der Prozentsatz dieses auf den reinen Bodenwert bezogenen
Gewinns demjenigen gleichzusetzen ist, der durchschnittlich von dem
librigen Unternehmungskapital erreicht wird. Die Bergwerksrente ist, wie
oben bemerkt, nach dieser Gewinnrate zu kapitalisieren und man miifite
dasselbe auch fiir die landwirtschaftliche Grundrente annehmen, wenn die
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landwirtschaftliche Unternehmung unter denselben Bedingungen stinde,
wie die gewerbliche. Fiir einen Landwirt scheint nun die Pachtung eines
Grundstiicks wirtschaftlich dasselbe zu bedeuten, wie fiir einen gewerb-
lichen Unternehmer die Aufnahme von Leihkapital in sein Geschaft, und
man konnte daher glauben, daB er zu seinem eigenen Kapitalgewinn auch
noch einen Anteil an der Grundrente erhalten werde. Dies ist jedoch
nicht der Fall oder hichstens nur so weit, als wihrend der Pachtzeit die
Grundrente steigt, ohne dafl der Pachtzins erhdéht wird. Die Grundrente
ist eben der Teil des Reinertrages der landwirtschaftlichen Unternehmung,
der ibrig bleibt, nachdem der Pichter den vollen Gewinn aus seinem
eigenen Betrichskapital erhalten hat. Dieser Gewinn wird allerdings,
wie schon oben bemerkt wurde, weil er auch den Unternehmerverdienst
mit einschlieft, im Durchschnitt prozentmiBig hdher sein, als der all.
gemeine mittlere Kapitalgewinn. Aber der Mehrbetrag ist nicht etwa
als ein Teil der Grundrente zu betrachten, denn er ist seiner Natur nach
unabhidngig von der Lage und Beschaffenheit der Grundstiicke und nur
durch die Unternehmertitigkeit des Pidchters bedingt. Mehr als diesen
Betriebsgewinn wird der Pachter im allgemeinen auch aus einem land-
gute, das wegen seiner natiirlichen Begiinstigung die hdchste Grundrente
ergibt, nicht criibrigen konnen, da die Konkurrenz der Pachtlustigen den
Pachtzins so weit emportreiben wird, daB er die volle Grundrente ein-
schliefit. Nur bei Pachtungen von ungewdhnlicher Grofie, deren Uber-
nahme ein bedeutendes eigenes Kapital des Pichters erfordert, bleibt
vielleicht manchmal infolge ungeniigender Konkurrenz ein Teil der Grund-
rente in den Hénden des Pichters, so daB also sein Betriebsgewinn noch
iber das gewohnliche Mafl hinausgeht. Doch sind dies Ausnahmen; der
Regel nach féllt die Grundrente eines verpachteten Landgutes — d. h. der
Pachtzins nach Abzug der Miete fiir die Gebiude und der Verzinsung
des Meliorationskapitals — ausschlieflich dem Eigentiimer zu. Fiir diesen
aber hat sie durchaus denselben Charakter, wie der Zins eines mit grofiter
Sicherheit angelegten Leihkapitals und daher wird sie im Kaufpreis eines
Gutes mit dem einem solchen Kapital entsprechenden Faktor, also min-
destens mit dem 25fachen angerechnet werden. Die besonderen Annehm-
lichkeiten und die Sicherheit des Grundbesitzes iiben aber, namentlich auf
die aus Industrie und Handel sich zuriickziehenden Kapitalisten eine so
grofle Anziehungskraft aus, daB die Giiterpreise, abgesehen von den
Gebduden, vielfach auf das 3ofache der Grundrente und noch hdher
steigen. Die Lage der Pichter wird durch diese Preissteigerung des
Bodens nicht beeinflut; die Grundrente, die sie aufzubringen haben, ist
unabhidngig von der Kapitalisierung derselben, und wenn der Boden-
wert durch den starken Wettbewerb der Kiufer steigt, so sinkt im Ver-
hiltnis zu ihm der Prozentsatz der Grundrente. Dagegen muf nun auch
der Landwirt, der ein Gut kauft, um es selbst zu bewirtschaften, diesen
hohen Bodenpreis bezahlen. Der Reinertrag des Gutes bleibt derselbe,
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wie bei der Verpachtung und mdge 25000 M. betragen. Betriebskapital,
Gebiude und Meliorationskapital mogen insgesamt 125000 M. ausmachen
und fiir dieses Kapital werde ein Gewinn von 10 Prozent in zi‘mrec.hnung
gebracht. Die Grundrente betrigt dann 12500 M., und wenn sie mit fiem
3o fachen kapitalisiert wird, so stellt das Gut mit seiner Ausstattung einen
Kapitalwert von 500000 M. dar, der sich durch den angenommenen Rein-
ertrag nur zu 5 Prozent verzinst. o ‘

Die biuerlichen Landwirte treiben in Gegenden mit iiberwiegendem
kleinen Grundbesitz durch ihren lebhaften Wettbewerb die Bodenpreise
am hochsten empor, wodurch sowohl der Prozentsatz dfr Grru.ndrentfe,
wie des gesamten Kapitalgewinns noch tiefer herabgedfuckt V'Vll‘d. S}e
finden eine Entschidigung dafiir in der Ersparung von Lol.men, l.nd.em sie
ihre eigene Handarbeit und die ihrer Familienmitglieder nicht mit in An-
schlag bringen. . .

Die landwirtschaftliche Grundrente ist also nicht nach dem mlttlere.n
Kapitalgewinnsatz, sondern nac_h_’_(_l'tiinﬁn“lgdrig:s}epI:eilhzansfgg Z}{ka,_pltah‘
sieren, oder umgekehrt ausgedriickt, der Kapitalgewinn aus dem reinen
Bodenwert ist nicht nach dem ersteren, sondern nach dem letzteren Satze
zu veranschlagen. Geht man von der Vorstellung aus, daB} der g'esamte
Gewinn, der als Teil des Jahresproduktes der nationalen A.rbelt d.en
Kapitalbesitzern zufillt, sich unter diese n{alch MaBigabe ihres -ein-
geschossenen Kapitals verteilt, so ist nach der oblgen' Darlt.sgung d(ir B.oden-
wert nicht nach seinem Kaufpreise, sondern nach einem im Verhiltnis des
LeihzinsfuBes zum mittleren Kapitalgewinnsatz reduzierten Kapitalwert bei
dieser Verteilung in Ansatz zu bringen.

Das Steigen der Grundrente infolge einer nachhaltigen Erhohung der
Preise der landwirtschaftlichen Erzeugnisse kommt dem selbstwirtschaften-
den Besitzer ausschlieBlich und dem Pichter innerhalb der vertragsmifigen
Pachtzeit zugute. Wird aber das Gut verkauft, so verliert. der Kiufer
privatwirtschaftlich den ganzen Vorteil sowohl der urspriingl.xchen Grund-
rente, wie auch ihres Zuwachses, da er ihren jetzigen Kapltalw.ert n.ach
dem oben bezeichneten MaBstabe bezahlen mufi. Als Bestandteil seiner
Einnahmen — nicht seines Einkommens — aber bleibt sie fiir ihn be-
stehen, wie sie auch objektiv f_".ortdauert als ein durch die erhohten P{eise
der Bodenprodukte erzeugter UberschuBl des Reinertrags der Grrundstu(?ke
iiber den durchschnittlichen Kapitalgewinn. Ebenso bleiben natiirlich
auch die besonderen Vorziige der einzelnen Grundstiicke in bezug auf
Qualitdit und Lage bestehen, durch die die Abstufung der Grrl.mdrente
bedingt ist. Diese objektiv vorhandene Grundrente wiirde auch nicht ver-
schwinden, wenn der Staat den ganzen Boden expropriierté, vorau§ge§etzt,
dafl die geldwirtschaftliche Preisbildung und die Wirtschaft in selbsta'ndlg.en
Einzelbetrieben — Pachtungen — bestehen bliebe. Ja selbst wenn ein ein-
heitlicher staatlicher Riesenbetrieb geschaffen werden konnte, mde.m d.ie
gesamte landwirtschaftliche Produktion zusammengeworfen und ein die

XIII. Die Grundrente. 179

gesamten Kosten deckender Durchschnittspreis der Produkte bestimmt
wiirde, so wiirden bei diesem Preise die besseren Grundstiicke noch immer
einen UberschuB, die schlechteren aber einen Fehlbetrag ergeben.

Es mdgen hier auch noch einige Bemerkungen iiber das Meliorations.
kapital beigefiigt werden. Es umfaBt nur den Aufwand fiir Verbesserungen,
die dauernd mit dem Boden verschmolzen bleiben, also namentlich fiir
Rodung, Entwisserung und Bewisserung. Durch diese Mafiregeln wird
die natiirliche Produktionsfihigkeit des Bodens oder die wirtschaftliche
Wirkung seiner giinstigen Lage erst voll entfaltet oder vielleicht {iber-
haupt erst ausgelost. Das gleiche Meliorationskapital bringt auf ver-
schiedenen Grundstiicken je nach ihrer Beschaffenheit oder Lage einen ver-
schiedenen Zuwachs der Grundrente hervor, von dem der Pichter ebenso
wenig einen Anteil erhilt, wie von dem urspriinglichen Betrage derselben.
Ob der selbstwirtschaftende Eigentiimer des Grundstiickes sich extra
7 oder 8 Prozent des Aufwandes als Kapitalgewinn und nur den Rest
des Mehrertrags als Grundrente anrechnet, kommt sachlich nicht in Be-
tracht. Hat er zur Ausfithrung der Verbesserung ein Darlehen zu 4 Prozent
ibernommen, so stellt dieses die Kapitalbelastung der neu entwickelten
Grundrente dar. Wird das Gut verkauft, so wird die Grundrente in ihrer
jetzigen Hohe nach dem Leihzinsful, etwa mit dem Faktor 3o kapitalisiert;
in diesem Betrage ist aber auch das angelegte Meliorationskapital mit
enthalten, dessen Zinsen von dem Mehrertrag abgingen. Fiir den neuen
Kéufer bildet der Mehrertrag aus der Bodenverbesserung nur den einfachen
Zins der Kaufpreiserhdhung.

Der durch Kapitalaufwendung erzeugte dauernde Zusatzwert des Bodens
beruht also auf einer neu entstandenen Grundrente, die nach dem niedrig-
sten Leihzinsful kapitalisiert wird und zunichst mit dem einfachen Zins des
Meliorationskapitals belastet ist. Je héher die Preise der Bodenerzeugnisse
steigen, um so geringer wird diese Belastung im Verhiltnis zu der ganzen
Grundrente.

Die landwirtschaftlichen Gebiude werden einfach wie das stehende
Kapital in anderen Unternehmungen behandelt. Ihr Nutzeffekt beruht
nicht auf der Ausnutzung eines nur in beschrinktem Mafe gegebenen
Naturfaktors, sondern sie sind nach Bediirfnis vermehrbare Mittel zur Auf-
rechterhaltung des Produktionsbetriebs. Beim Verkauf des Gutes werden
sie daher lediglich nach Herstellungskosten und Abnutzung taxiert und
der Kaufer darf dann von diesem Kaufpreise nicht nur den einfachen
Zins, sondern den gewdhnlichen Kapitalgewinn erwarten, Auch der
Péachter bezahlt normalerweise fiir die Gebiude eine Miete, die neben
einer Entschddigung fiir die Abnutzung nur den gewdhnlichen Zins des
Kapitalwertes darstellt, wihrend sie ihm, &#hnlich wie aufgenommenes
Leihkapital, einen héheren Gewinn einbringen.

Die stidtische Grundrente beruht weder auf dem urspriinglichen Inhalt,
noch auf den Erzeugnissen des Bodens, sondern auf der Méglichkeit, eine
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Bodenfliche lediglich in ihrer Eigenschaft als Platz als eine Einkommens-
quelle zu benutzen. Der Platz mufl durch seine Umgebung und die
lokalen Besonderheiten seiner Lage fiir gewisse wirtschaftliche Zwecke
geeignet sein, woraus auch schon folgt, dal} die gesamte, diesen Be-
dingungen entsprechende Fliche immer beschrinkt ist. Durch das enge
Zusammenwohnen einer zahlreichen Bevilkerung erhdlt in den Stiddten
jedes Stiick Boden als solches eine hohere Nitzlichkeit und eine hohere
Seltenheit und zwar handelt es sich einesteils um geeignete Stellen fiir
Geschiftsbetriebe und andernteils um Plitze fiir den Wohnungsbau. Uber-
haupt ist die Hohe der stidtischen Grundrente immer auch abhangig von
der Art, Beschaffenheit und Verwendung des auf dem betreffenden Platze
errichteten Gebiudes. In einem Arbeiterviertel z. B. werden vielstockige
Mietkasernen, in den verkehrsreichen StraBen werden grofie Ladenriume
und Hotelbauten, in den vornehmen Stadtteilen in schoner Lage werden
villenartige Wohnhduser am eintriglichsten sein. Es gibt demnach fir
jeden Platz eine Art der Bebauung, durch die ein Maximum der Grund-
rente erreicht werden kann,

Die stidtische Grundrente erscheint als ein Teil der Miete der Ge-
béil‘ldev. Auch der Hausbesitzer, der in seinem eigenen Hause wohnt,
berechnet die sonst zu erlangende Miete seiner Wohnung und den in
dieser mit enthaltenen Grundrentenbetrag als Einkommen. Um die Grund-
rente isoliert darzustellen, geht man am besten von ihrem Kapitalwert
aus. Es empfiehlt sich dies um so mehr, als die stddtische Grundrente
einen weit mehr rein lokalen, individuellen, man kann sagen, monopolistischen
Charakter hat, als die lidndliche. Diese letztere hidngt zwar unmittelbar
von den Preisen der Bodenprodukte auf den lokalen Markten, aber doch
in letzter Instanz von den Weltmarktpreisen ab, die auf alle Einzelmirkte
zuriickwirken. Zwischen den Mieten in den verschiedenen Stddten aber
besteht so gut wie gar kein Zusammenhang, wenn auch einige Rentner
zuweilen eine Stadt verlassen, um anderwirts eine billigere Wohnung zu
suchen. Auch in derselben Stadt bestimmt sich der Mietertrag eines Ge-
schiifts- oder Wohnhauses nach ganz lokalen Bedingungen, manchmal
geradezu von Fall zu Fall, und auBerdem ist er hdufigen Anderungen unter-
worfen, zumal immer ein gewisser Teil der Wohnungen zeitweilig leer steht.
Der Kapitalwert der Grundrente eines Gebdudes entspricht einem Durch-
schnitt derselben wihrend einer geniigend langen Zeit, und um ihn zu be-
stimmen, muf man zunidchst von dem wirklich bezahlten oder geschatzten
Geldwert des ganzen Besitztums den Wert der Gebaulichkeiten abziehen.
Der iibrig bleibende Bodenwert enthilt in der Regel auch den Kapital-
wert einer frither vorhandenen landwirtschaftlichen Grundrente, die aber
jetzt einfach mit der stidtischen verschmolzen ist. Die Zinsen, die in der Zeit
verloren gehen, wihrend der ein auf Spekulation gekaufter Platz auf die
m,Baureife¢ warten muf, sind nicht als ein in dem Boden produktiv an-
gelegtes Kapital anzusehen, wie das landliche Meliorationskapital, sondern
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sie bewirken nur fir den Spekulanten einen Abzug von dem kiinftigen
Kapitalwert der Grundrente. Dasselbe gilt in dem in den modernen
GroBstadten sehr hiufig vorkommenden Fall, da ein noch brauchbares,
aber nicht mehr den neuesten Anforderungen entsprechendes Haus nieder-
gerissen wird, um den Platz fiir einen Neubau frei zu machen. Durch
die Vermehrung der Kosten des Platzes um den Wert des zerstorten Ge-
biudes wird die Grundrente des neuerrichteten Hauses nicht erhoht, denn
die wirtschaftliche Umgebung, durch die sie bedingt ist, wird dadurch
nicht verindert, der spekulierende Besitzer opfert vielmehr einen Teil des
Kapitalwertes der erhofften héheren Grundrente, um ein Gebiude zu er-
richten, z B. ein groBes Geschiftshaus, das an der gegebenen Stelle den
hochst moglichen Betrag der Grundrente einbringen soll, der mit dem
alten Hause nicht zu erreichen ist. Als eine Art von produktivem
Meliorationskapital, das in den Bauplatz gesteckt ist, sind nur die von den
Besitzern getragenen Kosten des Anschlusses des rohen Baulandes an das
stidtische StraBensystem, die Beitrige fiir Pflasterung, Kanalisation usw.
su betrachten. Diese Aufwendungen tragen zu der Entstehung und Er-
héhung der spezifisch stiadtischen Grundrente, und zwar an verschiedenen
Plitzen in verschiedenem MaBe bei. An sich ist der Zuwachs der Grund-
rente mit dem Zins fir das Meliorationskapital belastet, bei dem néchsten
Verkauf des Hauses aber verschmilzt dieses Kapital fiir den Kaufer voll-
stindig mit dem Kapitalwert der erhohten Grundrente,

Nach welchem MaBstabe findet nun die Kapitalisierung der stadtischen
Grundrente statt? Es handelt sich hier um Gebiude, die einem bestimmten
wirtschaftlichen Zwecke dienen. Im allgemeinen ist zu unterscheiden
zwischen Wohnhiusern und Geschéftshiusern (zu denen auch die Hotels
gehoren), jedoch bestehen zwischen diesen beiden Klassen zahlreiche
Zwischenstufen, da in vielen Hiusern beide Benutzungsarten vereinigt sind.
Auch wirkt die in einem Stadtteil iiberwiegende Gattung der Hiuser
bestimmend auf den Bodenwert der Gebiude der anderen Art ein. So
werden in einem ausgeprigten Geschiftsviertel auch fir die blofen Wohn-
hiuser ihres Bodenwertes wegen hohe Mieten zu bezahlen sein.

Der Mieter eines giinstig gelegenen Geschaftshauses, z. B. eines Hotels,
wird eine so hohe Miete bezahlen miissen, daf ihm nur der mittlere Ge-
winn aus seinem eigenen Betriebskapital mit EinschluB seines Unternehmer-
verdienstes iibrig bleibt. Denn so hoch wird die Miete durch die Konkurrenz
derjenigen, die den Vorteil dieser bevorzugten Lage geniefen wollen,
emporgetrieben werden. Der Eigentiimer hat aus der Miete die Steuern
und die Unterhaltungskosten des Gebiudes zu bestreiten. Von der dann
iibrig bleibenden reinen Miete ist der Zins fiir den Bauwert des Hauses
abzuziehen, den man etwas héher als den einfachen Leihzins, etwa zu
5 Prozent annehmen kann, da eine Kapitalanlage in einem Geschiftshause
immerhin mit einem gewissen Risiko verbunden ist. So wiirde sich
theoretisch die Grundrente ergeben, auf die auch alle spiteren Miet-

Kapitalisierung
der stidtischen
Grundrente.



Verschicdene
Zweckbestim-
mungen
der Gebiude.

182 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

steigerungen zuriickzufiihren wiren, da der Gebdudewert nicht zunimmt
und zu der ErtragserhGhung nichts beitragt.

Wenn nun jemand ein solches Geschiftshaus kauft, nicht um es fir
ein Unternehmen zu benutzen, sondern um fir sein Kapital eine gute
Verzinsung zu erhalten, so wird er zwischen Gebiudewert und Bodenwert
keinen Unterschied machen, sondern mit seinem Kaufpreis so hoch gehen,
dafi die reine Miete fiir ihn nur den gewohnlichen LeihzinsfuB mit einem
méiBigen Zuschlag als Risikovergiitung darstellt, also etwa 5 bis hdchstens
6 Prozent. Der frithere Besitzer, der den Bauplatz vielleicht vor einigen
Jahrzehnten sehr billig gekauft hatte, bezog dieselbe Miete fiir ein haupt-
sdchlich nur den Gebidudewert darstellendes Kapital und der Uberschuf
iber den gewdhnlichen mittleren Kapitalgewinn war eine ihm zufallende
Grundrente. Der neue Kiufer aber hat fir diese ihren Kapitalwert be-
zahlt und seine Kapitalanlage bringt ihm selbst daher keinen Renten-
gewinn ein, wenn auch der hohe Mietertrag des Gebiudes bestehen bleibt,
In einer sich rasch entwickelnden Stadt hat er aber die Aussicht auf eine
weitere Steigerung des Ertrags, die dann einen ihm zugute kommenden
Zuwachs der Grundrente bildet. Fiir den Mieter aber, der in dem Hause
ein durch die Lage desselben begiinstigtes Geschift betreibt, hat die
steigende Grundrente die unangenehme Folge, daB seine Miete beim Be-
ginn jeder neuen Vertragsperiode erhéht wird und ihm immer nur der
Betriebsgewinn aus seinem eigenen Kapital (der ja etwas iiber den all-
gemeinen mittleren Kapitalgewinn hinausgeht) iibrig bleibt, wenn er nicht
etwa vorzieht, den ganzen Betrieb, aus dem er sein eigenes Kapital oft
nur mit Verlust herausziehen konnte, aufzugeben. Der Inhaber eines ein-
traglichen Geschifts in einem gemieteten Hause wird sich daher, wenn
es ihm méglich ist, solchen Eingriffen des Eigentiimers entziehen, indem
er, vielleicht mit nur maiBiger Anzahlung, das Grundstiick ankauft.
Dadurch iibernimmt er ein betrichtliches stehendes Kapital und er
kann nicht erwarten, daB sein Gesamtkapital ihm jetzt denselben Gewinn-
satz einbringe, den er als Pichter mit EinschluB seines Unternehmer-
verdienstes aus seinem Betriebskapital bezogen hat. Immerhin aber wird
er fiir sein gesamtes Kapital den allgemeinen mittleren Gewinn erwarten
und daher in seinem Preisangebot den reinen Mietertrag des Hauses nur
nach einem maBigen Satz kapitalisieren, wenn er nicht etwa eine be-
deutende kiinftige Steigerung des Bodenwertes und der Grundrente voraus-
sieht. Aber wie bei den Landgiitern, so besteht auch bei den stidtischen
Grundstiicken eine Konkurrenz zwischen den Kiufern, die nur eine Kapital-
anlage ohne Selbsttitigkeit suchen und denjenigen, die das Besitztum als
Unternehmer geschiftlich verwerten wollen, und zwar sind jene nach dem oben
Gesagten im allgemeinen bereit, einen héheren Preis zu bezahlen, als diese,

Es kommt jedoch sehr wesentlich auf die Beschaffenheit und Zweck-
bestimmung des Gebiudes an. Ist dieses ausschlieBlich fiir eine spezielle
Verwendung eingerichtet, wie z. B. ein Hotel, so ist sein Besitz mit einem
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groBen, gewissermaflen geschiftlichen Risiko .verbunflen, .der Mitbewertf
des nur eine feste Anlage suchenden Kapitals Wll:d 51.ch daher bei
dem Verkauf weniger fiihlbar machen, und der Preis wird also wa.hr-
scheinlich nicht iiber den Punkt steigen, bei dem auch der selbst wirt-
schaftende Kiaufer noch einen Vorteil bei dem Ankauf finden kann..

Fiir solche Hiuser dagegen, die zu mannigfaltiger Benutzung bestimmt
sind und sowohl Geschiftsriume wie auch Wohnungen enthalten,. besteht
meistens mehr oder weniger lebhafte Nachfrage zum Zv&reck c}er einfachen
Kapitalanlage und diese Nachfrage ist fiir die Preisbestimmung ent-
scheidend. Wenn der Mieter eines Ladens im Erdgeschofi das Haus kauft,
so wird der reine Mietertrag hdchstens etwa 6 Prozent des zu zahle.nden
Preises darstellen, wihrend der Kiufer in seinem Geschift vo-n seinem
umlaufenden Kapital vielleicht 12 oder noch mehr Prozent er21e1t'. VcTn
dem Hause hat ja auch tatsidchlich nur ein Teil fiir seiner.l ].3etrletj die
Bedeutung von stehendem Kapital, der andere und wahrschelflhch"gr(.)ﬁere
Teil ist fiir ihn einfach eine Rente bringende Anlage, die ihm tbrigens
auch noch einen Uberschu eintrigt, wenn er einen grofien Teil- des K;.a.uf-
preises durch Hypotheken, die etwa mit 4/, Prozent zu verzinsen sind,
aufgebracht hat. o .

Die Mieten der eigentlichen Wohnhduser in geschiftlich wenig belebte.n
Stadtteilen werden durch den Bodenwert weit weniger beeinflufit, als die
der Geschiftshiuser in guter Verkehrslage. Diese konnen als stehendes
Kapital einen Ertrag und damit auch eine Grundrente von auBerox:dent-
licher Hohe einbringen. Die Wohnungsmiete dagegen bildet einen Teil der
Konsumtionsausgaben, nicht des Geschiftsgewinns des Mieters, und dem-
entsprechend ist ihr auch eine Grenze gesetzt. Dadurch bestimmen sich
denn auch die Straflen und Stadtteile, in denen die reinen Wohnhiuser
ihren Platz finden konnen. Selbstverstindlich aber weisen auch. die
Wohnhausplatze nach den Annehmlichkeiten ihrer Lage und der so.zxalen
Klasse der Bewohner des Stadtteils noch immer grofle Wertverschieden-
heiten der Flicheneinheit auf. Im allgemeinen ist das Risiko bei der Ver-
mietung guter, fiir die wohlhabenderen Klassen bestimmter Wo.hnh'ai_user s'ehr
gering und ihr Preis stellt sich daher meistens so hoch, dafl die reine Mlet(?
nur wenig mehr als den einfachen Leihzins fiir das Kapital ausmacht, wobei
also auch die Grundrente mit 18 bis 19 kapitalisiert wird. Mietkasernen
mit zahlreichen kleinen, namentlich Arbeiterwohnungen bieten eine grofiere
Gefahr von Mietverlusten dar und nehmen auch die eigene Téatigkeit des
Eigentiimers mehr in Anspruch, wenn er nicht etwa einen bezahlten. Ver-
treter hilt. Der Preis solcher Héuser wird sich daher im Verhdltnis zur
reinen Miete niedriger stellen, als in den eben erwédhnten Fillen. Wenn
aber jemand ein Haus kauft, um es selbst zu bewohnen, so hat er nie
einen Mietausfall zu befiirchten und er geht daher oft auf einen Kauf-
preis ein, von dem die reine Miete, die er sich selbst anrechnet, kaum

vier Prozent ausmacht.
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Selbstverstindlich gibt es keine Normen fiir die Schitzung des stadtischen
Bodenwertes, wenn die Spekulation auf die kiinftige Entwickelung der
Grundrente bestimmter Plitze, mogen sie bebaut sein oder nicht, ins Spiel
kommt. Namentlich fiir Bauplitze fiir Hotels oder Warenhiuser, die oft
nur durch Niederreiflung ganzer Hiuserblocks beschafft werden kénnen,
werden vielfach von Aktiengesellschaften phantastische Preise bezahlt,
wobei es erfahrungsmiBig nicht immer gewil} ist, ob die leitenden Person-
lichkeiten lediglich den Vorteil der Aktionire im Auge haben.

Uberhaupt besteht der wesentliche Unterschied der stidtischen und der
landwirtschaftlichen Grundrente darin, dafl die erstere in grofilem MaBe
Gegenstand der Spekulation ist. Die landwirtschaftliche Grundrente
schreitet in den alten Kulturlindern im ganzen nur sehr langsam fort und
hatte in den letzten Jahrzehnten sogar zeitweise eine riickliufige Bewegung.
Einen raschen Wertzuwachs erlangen nur diejenigen Grundstiicke, die
mit dem Gebiet einer wachsenden Stadt in Beriihrung kommen und sie
erhalten dadurch eben stidtischen Charakter. Denn diese Wertsteigerung
beruht nicht auf einer Erhohung ihres landwirtschaftlichen Ertrags, sondern
auf einer vorweggenommenen Kapitalisierung ihrer in der Zukunft zu
erwartenden stidtischen Grundrente. ]

Die Bauspekulation befafBit sich vorzugsweise mit noch nicht bebauten
Grundstiicken und findet in der Vorausschitzung der Entwickelung ihrer
Grundrente ein weites Feld der Betdtigung sowohl sachkundigen Urteils
als auch des bloBen Spielgeistes. Die Absicht der Spekulanten ist iibrigens
meistens nicht auf Vermietung, sondern auf gewinnbringenden Verkauf
der errichteten Hauser oder auch unbebauter Bauplitze gerichtet. Fehl-
schldge sind natiirlich nicht selten. fJberhaupt ist die stddtische Grundrente
keineswegs immer im Fortschreiten begriffen, sondern vielfachem Wechsel
unterworfen und stets durchaus lokal bedingt. Wenn sie auch bei fort-
dauernder Vermehrung der Bevolkerung einer Stadt im allgemeinen zu-
nimmt, so bringt gerade das Anwachsen der Einwohnerzahl eipne allmihliche
Anderung des wirtschaftlichen und sozialen Charakters der einzelnen Be-
zirke mit sich.

Die frither von der reichen Einwohnerschaft bevorzugten Stadtteile
werden zu Geschiftsvierteln, neue Bahnhofsanlagen schaffen neue Zentral-
punkte flir den Verkehr, StraBenbahnen geben ihm neue Richtungen,
in einigen Vierteln gerit die wirtschaftliche Bewegung ins Stocken, in
andern dringt sie sich immer intensiver zusammen. In den exzentrischen
Stadtteilen hiuft sich meistens auf der einen Seite eine dichte Arbeiter-
bevolkerung in iberfiillten Wohnungen an, wéihrend auf einer anderen
sich ein vornehmes Villenviertel ausbreitet. Von grofler Bedeutung fiir
die stddtische Grundrente ist auch das Alter der Hiuser. Die Anforderungen
in bezug auf Einrichtung und Bequemlichkeit der Wohnungen sind in
der neueren Zeit auch bei den mittleren Klassen stark gestiegen, und
Hauser, die vor einigen Jahrzehnten als durchaus modern galten, werden
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heute als veraltet und riickstindig angesehen. Dasselbe 1ift sich auch
von den Ladenlokalen, Restaurationen und Hotels sagen. In den vom
Verkehr begiinstigten Stadtteilen mit rasch steigenfier Grufldrente werden
wohlerhaltene, vor fiinfzig Jahren gebaute Hauser niedergerissen unfi durch
den heutigen Anspriichen geniligende Neubauten 'erseEzt. In den mch‘F be-
vorzugten Bezirken aber ist dies nicht moglich, die Hauser verfallen einem
unbegrenzten Altern, werden auch immer weniger 1nstan('i gehalten, und
sinken daher immer tiefer hinsichtlich der sozialen Stufe ihrer Bewohnfer.
Die eigens fiir die Arbeiterbevilkerung gebauten Mietkasernen sind natu.r-
lich von vornherein bestimmt, solange wie irgend moglich zu dauern, sie
unterliegen aber noch mehr als andere Wohnhiuser derr verschlec"hte‘rnden
Einwirkung des Alters, und so entsteht denn die traurige Lage des stadtls.chen
Proletariats, das fiir elende Wohnungen verhaltnismafig se}.u' hohe Mlueten
bezahlen mufl, von denen bei der schlechten Beschaﬂenhslt der F}ebalide
jedenfalls der grofite Teil auf die Grundrente entfillt. Ein gewisser '/Ju-
schlag ist allerdings auch durch das bereits oben erwdhnte groflere Risiko,
das mit der Vermietung von Arbeiterwohnungen verbunden ist, und fiurch
die grofere geschiftliche Inanspruchnahme des Eigentiimers begru'ndet.
Anderseits ist es aber auch wieder die groBle Nachfrage nach diesen
schlechten und teueren Wohnungen, die ihren hohen Mietpreis herbeifiihrt.
Viele Arbeiter erkennen ihnen eine besondere Niitzlichkeit fiir sie zu, sie
wollen gerade in dieser Stadtgegend wohnen, nahe ihrer Ark?eitsst.iitte
und nicht etwa in einem Vororte, da sie in diesem Falle tdglich einen
betrachtlichen Zeit- oder einen fiir sie nicht unerheblichen Geldaufwand
machen miifiten, um in die innere Stadt hereinzukommen. Diese Riicksicht
ist fiir sie entscheidend gegeniiber den Vorteilen der geriumigen und
gesunden Wohnungen, die sie draulen finden konnen. .

Dieser Gesichtspunkt hat eine allgemeinere Tragweite. {)1e. Haus-
besitzer gehen mit ihren Mietforderungen stets so hoch wie moéglich und
die Hiuserspekulanten richten sich mit ihren Preisforderungen nach .den
erreichbaren Mieten. Die Hausbesitzer konnen ihr jeweiliges relatives
Monopol in jedem Einzelfalle hdchstens soweit ausnutzen, bis die Miete
der fraglichen Wohnung den Gebrauchswert erreicht, den der Mieter
ihr zuerkennt; sie sind aber nicht imstande, wie es bei dem Monopol-
besitz absolut unentbehrlicher Giiter moglich ist, die subjektive Niitzlich-
keit des Bedarfsobjektes fiir den Bediirfenden durch Zuriickhaltung des-
selben und Verhinderung der Bediirfnisbefriedigung beliebig zu steigern,
sondern die Mieter miissen irgendeinen objektiven Nutzen dabei finden,
wenn sie fir die eine Wohnung mehr bezahlen als fiir die andere oder
wenn sie liberhaupt in dieser Stadt trotz hoherer Mietpreise lieber ihren
Aufenthalt nehmen als in einer anderen. Nur eine verhiltnismiBig kleine
Zahl von Personen, namentlich Beamte und Offiziere, ist gezwungen, in
der betreffenden Stadt zu wohnen und diese erhalten eine Entschidigung
fir héhere Mieten. Die freiwillig Zuziehenden aber, deren Wohnungs-
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bediirfnis die wesentliche Ursache der Mietssteigerung ist, erwarten in der
Stadt irgendwelche besondere Vorteile oder Annehmlichkeiten und wenn
diese durch zu hohe Mieten aufgewogen werden, so hort der Zuzug und
damit auch das weitere Anwachsen der Grundrente auf Die Ursachen
der von einer groflen und reichen Stadt ausgeiibten Anziehungskraft sind
leicht zu erkennen. Die Zusammendringung einer groflen Zahl erwerbs-
titiger Menschen beschleunigt die Produktionstitigkeit und bringt wirt-
schaftliche Krifte zur Verwertung, die sonst unbenutzt geblieben wiren.
Viele Erwerbsarten kdnnen iiberhaupt nur in grofien Stidten betrieben
werden, andere finden dort ungewdhnlich giinstige Bedingungen und Ge-
winnaussichten. Das gilt insbesondere von den unmittelbar mit den Kon-
sumenten verkehrenden Geschiften in giinstiger Lage. Ein Teil des er-
hohten Gewinnes hat hier den Charakter der Grundrente und wird dem
Geschiftsinhaber durch die hohere Miete entzogen, wenn er nicht Besitzer
des Hauses ist, aber sein eigenes Kapital bringt ihm dabei doch noch einen
befriedigenden Ertrag. Die hier auftretende Grundrente entsteht aber
nicht etwa durch Belastung des kaufenden Publikums, sondern lediglich
infolge des grofien und raschen Umsatzes, den die Intensitit des stidtischen
Verkehrs ermdéglicht. Tatsdchlich sind ja alle fabrizierten Waren in den
Grofistidten viel billiger zu haben als in den kleinen Landstidten. Die
zuziehenden Erwerbstitigen suchen also das Aquivalent der hdoheren
Mieten in dem besseren wirtschaftlichen Fortkommen, zu dem ihnen die
Stadt Gelegenheit bietet. Nicht alle freilich finden ihre Erwartungen er-
fillt, aber im groflen und ganzen muB die Rechnung doch stimmen, da
die Mieten tatsidchlich bezahlt werden und der Zudrang in vielen Stidten
noch fortdauert. Wenn aber auch Rentner und andere nicht erwerbs-
titige Personen mit Vorliebe in gewisse Stidte ziehen und durch ihre
Nachfrage nach Wohnungen ein Steigen der Grundrente bewirken, so
sehen sie in den Annehmlichkeiten, die das stidtische Leben durch Theater,
Konzerte, Museen, geistige Anregung, gesellschaftlichen Verkehr usw.
bietet, einen geniigenden Gegenwert fiir den hoheren Wohnungsaufwand.

Demnach hat die Bodenspekulation es keineswegs in ihrer Hand, die
stddtischen Grundrenten beliebig emporzutreiben. Sie kann allerdings
zeitweise auf die Entwickelung derselben einen erheblichen EinfluB aus-
iben. Sie kann durch Aufkaufen und Zuriickhalten des Baulandes in der
Umgebung der Stadt die Wertsteigerung des Bodens beschleunigen, sie
kann auch den Bodenpreis stellenweise auf eine Hohe treiben, die durch
die wirklich erreichbare Hohe der Grundrente nicht gerechtfertigt wird.
So entstehen Gewinne und Verluste, wie beim Borsenspiel, haufig mit
Anwendung sehr bedenklicher Operationen, indem z B. ein Grundstiick
in kurzer Zeit mit immer erhohtem Preise durch mehrere Hinde geht und
schliefilich zu mehr als dem Doppelten des Anfangspreises einer Aktien-
gesellschaft iibertragen wird. Dagegen ist die Spekulation nicht imstande,
vermehrte Nachfrage nach Wohnungen und Geschiftsriumen herbeizu-
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fihren, von der in letzter Instanz die Steigerung der Grundrente und des
Bodenwerts abhidngt. Wenn die in den neuen Hausern gegriindeten Ge-
schifte der hohen Mieten wegen nicht bestehen konnen, wenn die teuren
Wohnungen keinen Abnehmer finden, so ist die Spekulation verfeht,
wenn auch die urspriinglichen Spekulanten sich vielleicht mit Gewinn aus
der Sache herausgezogen haben. Die ihnen nachfolgenden Kiufer miissen den
Schaden tragen, wenn die Mieten auf das der tatsichlichen Nachfrage
entsprechende Niveau herabsinken. Findet aber infolge der Zunahme der
Bevélkerung und des Wohlstandes die erwartete Steigerung des Wohnungs-
bediirfnisses statt, so wiirden die Preise der Bauplitze auch ohne das
vorausgegangene Eingreifen der Spekulation schlieflich in anndhernd
gleichem Mafle gestiegen sein. Der Unterschied wire nur der, daB der
punverdiente Wertzuwachs“ nicht den Spekulanten, sondern den urspriing-
lichen Besitzern des Bodens zugefallen wire. Es ist wohl mdglich, daB
Baulustige etwa bei einer Terraingesellschaft, die schon vor lingerer Zeit
zu noch relativ niedrigen Preisen einen grofleren Komplex von Grund-
stiicken zusammengekauft hat, unter Umstédnden zu giinstigeren Bedingungen
Plitze kaufen konnen, als von einzelnen Besitzern, die sich nach dem
Eintreten der giinstigen Konjunktur iibertriebene Vorstellungen von der
moglichen Wertsteigerung ihrer Parzellen machen. Immerhin ist es bei
der Bodenspekulation ein Ubelstand, daB sie in die Bildung der Boden-
preise ein stark aleatorisches Element hineinbringt. Die Vorarbeiten fiir
eine Straflenanlage konnten auf Kosten der Anlieger von den Gemeinden
ubernommen werden, denen es ohnehin obliegt, die StraBenfluchtlinien
festzusetzen und die Bebauungspline aufzustellen, Sache der Gemeinden
wiare es auch, zur Bekdmpfung der Wohnungsteuerung die Ausbreitung
des stddtischen Straflennetzes iiber das Vorland, selbst {iber die Ge-
meindegrenzen hinaus moglichst zu begiinstigen und sich zu diesem Zwecke
mit den Nachbargemeinden zu verstindigen. Es wird immerhin méglich
sein, in dem AuBengebiet der Stadt ganze Viertel mit relativ billigen
Wohnungen zu schaffen und durch eine strenge Bauordnung auch fiir
geniigende Weitrdumigkeit und befriedigende hygienische Bedingungen
in diesen Anlagen zu sorgen. Namentlich wire die Ausnutzung des Platzes
durch iiberméBiigen Hochbau mit zahlreichen Stockwerken, die zur Steige-
rung des Bodenpreises wesentlich beitrigt, angemessen zu beschrinken.
Solche Stadtteile miifiten aber grundsitzlich als Arbeiterviertel gebaut sein
und dem grofien Geschifts- und Fremdenverkehr fernstehen, weil sonst die
Platzteuerung bald auch auf sie libergreifen wiirde. Die Gemeinden konnten
selbst die Ausfiihrung solcher Anlagen in die Hand nehmen, und zwar nicht in
der Absicht, den Mietern Wohltaten zu erweisen; vielmehr wiren die Mieten
nach der besonderen unter solchen Umstinden entstehenden Grundrente zu
regeln, wobei sich fiir das anzulegende Kapital auch ein angemessener
Gewinn ergeben wirde. Wenn der Zudrang zu den grofien Stidten in
dem bisherigen Verhiltnis fortdauert, so wiirde freilich auch in solchen
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Vierteln die Grundrente allmihlich betrichtlich steigen., Es ist aber an-
zunehmen, dafl es fiir jede Stadt eine Grenze gibt, bei der die wirtschaft-
lichen Vorteile aus der Vermehrung der Bevélkerung aufhéren, was dann
auch den Andrang der freiwillig Zuziehenden hemmen wird.

Eine die stidtische wie die lindliche Grundrente betreffende Frage ist
hier_noch zu beriihren. Ist das durch die Entwickelung der Grundrente
bedingte Steigen des reinen Bodenwertes als eine reale Vermehrung des
Nationalreichtums anzusehen, oder bedeutet es nur Gewinn der einen auf
Kosten der anderen?

'Der stidtische Bodenwert steigt bei wachsender Bevolkerung infolge
der zunehmenden Seltenheit des Platzes in dem beschrinkten Gebiet.
Aber die Vermehrung der Bevolkerung erzeugt zugleich eine erhdhte
Niitzlichkeit des stidtischen Bodens, die, wie oben schon ausgefithrt
wurde, nicht auf einer monopolistischen Steigerung des unbefriedigten Be-
diirfnisses, sondern auf realen Vorteilen beruht.

Die stidtische Grundrente hat also ein objektives Aquivalent in der
in der Stadt gesteigerten Produktionstitigkeit und Erwerbsmdéglichkeit
oder — bei nicht erwerbstitigen Einwohnern — in den Vorzigen des
stadtischen Aufenthalts. Ohne diesen Gegenwert kann sie iiberhaupt nicht
bestehen. Der stddtische Bodenwert aber ist die kapitalisierte Grundrente
und bewegt sich mit ihr parallel. DaB sein Steigen nur den Grund-
besitzern zugute kommt, ist eine Folge der Eigentumsverhiltnisse, ver-
hindert aber nicht, daB es einen objektiv volkswirtschaftlichen Bestand hat.
Aus der positiven Nitzlichkeit des stidtischen Bodens in Verbindung' mit
seiner Seltenheit bildet sich fiir ihn im freien Verkehr der Wert in der-
selben Weise, wie fiir alle andern nicht beliebig vermehrbaren Giiter und
man ist daher berechtigt, diesen Wert als einen realen Aktivposten in das
Nationalvermogen einzustellen.
 Die Erh6hung des lédndlichen Bodenwerts ist nur zum Teil in gleicher
Weise zu beurteilen, wie die des stidtischen. Dieser und die ihn be-
dingende Grundrente steigt infolge des wirtschaftlichen Fortschrittes der
Stadt. Kommt dieser zum Stillstande, so hért auch die Zunahme der Be-
volkerung auf und Bodenwert und Grundrente beginnen zu sinken. Das
Wachstum der Bevélkerung eines ganzen Landes dagegen ist gewisser-
maflen ein NaturprozeBl, der die Tendenz hat, sich unbegrenzt fortzusetzen.
Daher ist es méglich, daBl in einem vollstindig angebauten Lande die not-
wendigen Bodenprodukte lediglich infolge ihrer zunehmenden Seltenheit
im Verhiltnis zur Bevdlkerung immer héher steigen und dadurch ein An-
wachsen der Grundrente und des Bodenwerts bewirken, wihrend das
durchschnittliche Einkommen der Einwohner sich nicht gebessert hat,
sondern nur ein groBerer Teil desselben zugunsten der Grundbesitzer
fir die ndtigen Nahrungsmittel ausgegeben werden muB. Bis zu einem
gewissen Grade hat aber auch die zunehmende Dichtigkeit der Bevélkerung
eines ganzen Landes #hnliche giinstige wirtschaftliche Folgen, wie das
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Wachsen der Einwohnerzahl einer Stadt. Der Giiteraustausch zwischen
der stadtischen und der ldndlichen Bevdlkerung wird immer mehr er-
leichtert und immer lebhafter, weil jede der beiden Klassen einen immer
groBeren Teil ihrer Kundschaft in der ndchsten Nihe findet. Solange den
erhohten Preisen der Bodenprodukte auch eine erhdhte Kaufkraft der
Abnehmer entspricht, ist der steigende Bodenwert ein Symptom der fort-
schreitenden Entwickelung der Volkswirtschaft und eine objektive Ver-
mehrung des Nationalreichtums. In einem jungen, noch im Stadium der
Besiedelung stehenden Lande tritt der Zusammenhang und die Parallel-
bewegung der Produktion und des Wohlstandes mit der Entwickelung der
Grundrente und des Bodenwerts am deutlichsten hervor. In der Um-
gebung jedes neu emporkommenden stidtischen Zentrums bringt der land-
liche Grundbesitz eine mit der Bevolkerung und dem wirtschaftlichen
Gedeihen der Stadt wachsende Grundrente ein, deren Kapitalisierung den
Wertzuwachs des Bodens ergibt. Die aktive Niitzlichkeit dieses Bodens
hat zugenommen, eben dadurch aber auch seine Seltenheit im Verhiltnis
zur Nachfrage, da Boden in der Ndhe der Stadt nur in beschrinkter
Ausdehnung vorhanden ist. Die Stadt ihrerseits ist aber auch im-
stande, die erhohten Preise der landwirtschaftlichen Produktion zu be-
zahlen. So kann die landwirtschaftliche Grundrente und der Bodenwert
in jedem Lande bis zu einem gewissen Punkte in der Art steigen, daB die
wirtschaftliche Entwickelung, durch die diese Steigerung hervorgebracht
wird, zugleich die dadurch entstehende Belastung der Bevolkerung aus-
gleicht. Nur bis zu dieser Hohe kann der jeweilige Verkehrswert des
landwirtschaftlichen Bodens zum Nationalvermégen gerechnet werden.
Dieser Punkt ist auch in den alten Kulturlindern noch nirgendwo iiber-
schritten und eine Uberschreitung ist auch in der absehbaren Zukunft noch
nicht zu erwarten, solange namlich die {iberseeischen Lander mit noch
geringer Bevilkerungsdichte eine geniigende Ergdnzung der europiischen
Getreideproduktion zu liefern imstande sind. Selbstverstindlich kommt
das wirtschaftliche Aquivalent der lindlichen Grundrente ebenso wie das
der stidtischen, ohne Zutun der Grundbesitzer zustande; es hat nur mit
der Grundrente eine gemeinschaftliche Quelle in der Vermehrung der
Bevélkerung, aber es wiirde verschwinden, wenn diese so weit fortschreiten
sollte, daf} eine rein monopolistische Verteuerung der fiir den Lebensunter-
halt durchaus notwendigen Bodenprodukte entstinde.

XIV. Produktion und Einkommen. Es ist oben im allgemeinen
gezeigt worden, dall der Gesamtwert der sachlichen Produktion der Volks-
wirtschaft gleich ist der Gesamtsumme des primidren Einkommens und
diese wieder sich zerlegt in den Gesamtwert der jihrlich an die letzten
A:bnehmer gelangten Konsumtionsgiiter und den Wert des Uberschusses,
um _den sich der Bestand an Kapitalgiitern am Ende des Jahres im Ver-
gleich mit dem Anfang vermehrt hat. Die gesamte Vermehrung des National-
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reichtums ist natiirlich noch betrichtlich groBer, als dieser Kapitalzuwachs,
denn sie umfafit auch die neu hinzugekommenen dauerhaften Konsumtions-
giiter, wie Wohnhiuser, Mobel usw. Aber diese Posten sind schon in
der Wertgesamtheit der fertig abgelieferten Konsumtionsgiiter mit ent-
halten. Auszuschliefen von der Gesamtsumme des Wertes der Produktion
wie des primidren Einkommens ist die etwaige Erhéhung des reinen
Bodenwertes, denn diese ist selbst kein Produkt, sondern nur eine Folge
der giinstigen Entwickelung der wirklichen Produktion, die in der Gesamt-
summe der Produktion schon mit beriicksichtigt ist.

Die oben angefiihrten Wertgesamtheiten bezeichnen wir als Produktions-
summe, primidre Einkommenssumme, Konsumtionssumme und Kapital-
zuwachssumme. Ihre Beziehungen zueinander gestalten sich aber in der
Wirklichkeit weit verwickelter, als nach dem theoretischen Schema und zwar
zundchst deshalb, weil die Elemente dieser Gesamtheiten sich zeitlich nicht
entsprechen, sondern die sachlich zusammengehérenden in der Zeit mehr
oder weniger weit gegeneinander verschoben sind. Die Produktion der
Konsumtionsgiiter, die heute verkauft werden, hat vielleicht schon vor
einem Jahre begonnen und die Vorarbeiten dafiir, deren Kosten auch erst
in dem Preis des Endproduktes ihre definitive Tilgung finden, reichen
noch viel weiter zuriick. Das gegenwirtig den Arbeitern und Unter-
nehmern zuflieBende Einkommen aber stammt aus dem in Geldform ein-
gehenden Preise der in der Gegenwart auf allen Produktions- und Handels-
stufen abgesetzten Erzeugnisse. Nach diesen Preisen entscheidet es sich
auf jeder Stufe, ob der Unternehmer einen befriedigenden Gewinn erlangt,
oder ob die Ware auf dieser oder in der Vergangenheit auf den Vorstufen
mit zu hohen Produktionskosten belastet worden ist. Die wirkliche
Produktionssumme ist durch die Einkommenssumme bestimmt; wenn aber
die rechnungsmiBige Produktionssumme, nimlich die nach den Preis-
verhdltnissen der vorausgegangenen Produktionszeit berechnete, iiber die
wirkliche hinausgeht, so bedeutet das eine Stérung des normalen Wirt-
schaftslebens, die immer fiir viele mit Verlusten verbunden ist und nicht
selten schwere Erschiitterungen hervorruft.

Betrachten wir die Gesamtmasse eines der Fertigstellung und dem
endgiiltigen Absatz entgegengehenden Konsumtionsgutes, so vollzieht sich
der Absatz der Vorprodukte von einer Stufe zur anderen bei den meisten
kontinuierlich, wenn auch die Produktion selbst einen ungleichméiBigen
Verlauf hat. Getreide z. B. wird nur jihrlich in einmaligen Ernten gewonnen,
der Verkauf an die Miihlen aber wie auch der Absatz des Mehles an den
Bicker findet fortlaufend statt. Nur wenn die Nachfrage nach dem End-
produkt selbst nur periodisch auftritt, wie z. B. bei Sommer- und Winter-
kleidern, kommt auch der Umsatz auf gewissen Vorstufen zeitweise zum
Stillstand.

Fassen wir die Gesamtheit aller Konsumtionsgiiter zusammen, so kénnen
wir schematisch fiir alle Stufen eine gleiche mittlere Umsatzzeit annehmen,

s

X1V. Produktion und Einkommen. 191

an deren Schlufi die ganze zu jeder Stufe gehdrende Produktionsmenge
mit ihrem erhohten Wert auf die nichst hdhere iibergeht, wihrend zu-
gleich die Verkdufer in bar oder in Geldforderungen den Gegenwert
erhalten. Nehmen wir der Einfachheit wegen nur fiinf Stufen an, namlich
Rohstoffe, Halbfabrikate, Fabrikate, GroBhandelsware und Detailhandels-
ware und sei ein Vierteljahr die allgemeine mittlere Umsatzzeit. Wir
bezeichnen nun die Werte der sich entsprechenden Produktenmengen,
die auf den einzelnen Stufen in einem Vierteljahr verkauft werden, von
unten beginnend, mit C,, C, C(,, C,, ;. Ferner unterscheiden wir diese
GroBlen € durch einen Index auf der linken Seite nach der von irgend-
einem Anfangspunkt ab bestimmten Beobachtungszeit, zu der sie in eine
neue Stufe eintreten, und als Maf fiir diese Zeitbestimmung nehmen wir
wieder ein Vierteljahr. So bedeutet also ,C; den Preis der am Ende des
ersten Vierteljahrs verkauften Rohstoffe, aus denen nach drei Vierteljahren
die zum Preise von ,(, im GroBlhandel und nach einem weiteren Viertel-
jahr die zu ;C; im Detailhandel abgesetzten Waren hervorgegangen sind.
Hiernach wird die folgende Aufstellung verstindlich sein.

4(’1) 5 ("5 6 ("’) 7 (/") 8 (;5 9 ("5 10(;5 11 ("5 12 ("5

N

4 sy 6Cy o en sCy 10l 1l
¢

. C
363 4C3 563 6C3 76‘3 scs 9(;3 mC‘
2(/‘2 3C2 4(/2 562 -2 7(/2 sC:» 9('2
1C1 2C1 3C1 4“1 5(/1 GC, Gy s(’l sncl

Das Beobachtungsjahr umfafit die Vierteljahre 5—8, die Zeitrechnung
beginnt in dem Schema ein Jahr frither, um der Wirklichkeit zu ent-
sprechen, miiite aber ihr Anfangspunkt noch weiter zuriickliegen. Die
Richtung von links nach rechts entspricht (auch als Komponente der
schragen Richtung) der fortschreitenden Zeit, die Richtung von unten nach
oben aber den in der gleichen Zeit bestehenden aufsteigenden Produktions-
und Handelsstufen.

Die Summe der in das Beobachtungsjahr fallenden C; ist gleich der
Konsumtionssumme dieses Jahres, aber der Endwert C entsteht nicht einfach
durch die an dem Stoff der einzelnen Konsumtionsgiiter selbst stattfindende
wirtschaftliche Umwandlung, sondern es sammelt sich in ihm auch der
Wert der fiir seine Herstellung verbrauchten Hilfsstoffe und der Abnutzung
der dauerhaften Produktionsmittel an, und zwar mit EinschluB des diesen
Aufwendungen entsprechenden Kapitalgewinns,

Bei stationdrer Volkswirtschaft kénnen wir annehmen, daf die jihrliche Voraussetzung

Abnutzung der dauerhaften Produktionsmittel — oder der stehenden Kapital-
gliter — insgesamt gleich ist dem Werte der jihrlich zum Ersatz des
Abganges neu in Betrieb genommenen Giiter dieser Art. Wenn also
z. B. Maschinen einer gewissen Grattung in zehn Jahren unbrauchbar wiirden,
so wire im ganzen jadhrlich ein Zehntel des vorhandenen Bestandes an
solchen Maschinen von den sie benutzenden Unternehmern neu anzukaufen
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und die dafir aufzuwendende Summe kann dem Betrage gleichgesetzt
werden, der in den Endwerten C als Entschddigung fir die Abnutzung
solcher Maschinen enthalten sein muf.

Die stehenden Kapitalgliter — Maschinen, Hochdfen, Fabrikgebiude,
Lokomotiven, Schienen, Eisenbahnwagen, Schiffe usw. — sind nun an sich
fertige Erzeugnisse, die dieselben Vorstufen durchlaufen haben, wie die
Konsumtionsgiiter und man kénnte also fiir die Gesamtheit dieser Produktions-
mittel ein dhnliches Schema aufstellen, wie fiir die Konsumtionsgiiter, in
dem die Groflen (' etwa durch 7 zu ersetzen wiren. Es kommt hier aber
nur auf den Endwert der 7 an (schematisch durch 7, dargestellt), die
sich auf die einzelnen Stufen der C in dem Mafle verteilen, wie Ersatz
fir die abgenutzten Kapitalgiiter zu beschaffen ist. Und dabei schliefien
die Werte der neu eingestellten Produktionsmittel auch den Ersatz fiir die
Kapitalgiiter ein, die vorher bei der Herstellung der ersteren abgenutzt
oder verbraucht worden sind.

In einer stationidren Volkswirtschaft mit durchaus gleichméBigem inneren
Verlauf wiirden nur die schridgen Reihen der (, die dem wirklichen Fort-
schritt der Produktions- und Handelsbewegung nach Zeit und Stufenfolge
entsprechen, wie z. B. die Reihe ,( bis ,(;, in allen Teilen der senkrechten,
wie ,C, bis ,C, gleich sein. Jede dieser senkrechten Reihen aber stellt
den Verkaufswert der in der ,Gegenwart¥, ndmlich in einem Vierteljahr,
endgiiltig abgesetzten Konsumtionsgiiter und aller Vorprodukte, die in
eben diesem Vierteljahr weiter begeben worden sind. Dadurch aber, daf}
z. B. ;C; von den Konsumenten ibernommen wird und gleichzeitig ,C, in (C,,
Gy in (Cy G, in (G, () in (C, lbergeht, wird der Geldwert des gesamten
im Vierteljahr 8 verfiigbaren primadren Einkommens festgesetzt und dieses
Einkommen bestimmt den Wert ((; der in dieser Zeitstrecke zum Ver-
kauf kommenden Konsumtionsgiiter.

Wie das Gesamteinkommen sich aus Kapitalgewinn und Ldhnen zu-
sammensetzt und der Kapitalersatz auf jeder Stufe sich fiir die unteren
wieder in diese beiden Bestandteile auflost, ist oben gezeigt worden.
Unter unseren Voraussetzungen wird nun die wirkliche vierteljahrliche
Konsumtionssumme gleich sein der rechnungsmifigen, wie sie sich aus
der schrigen Reihe ,(,, ,C,, (G, ,C,, 4C, ergibt, in der dieselbe Giiter-
masse in ihrem Entstehen verfolgt wird, und die Werte ¢ nach den
Preisverhiltnissen in den frilheren Zeitabschnitten angesetzt sind. Da
wir aber eine stationidre Volkswirtschaft mit gleichmifigem Gange an-
genommen haben, so sind.die C auf jeder Stufe unabhidngig von der
Zeit einander gleich und daher wird das in der Gegenwart verfiigbare
Einkommen auch denjenigen Preisen der Konsumtionsgiiter angepalit sein, die
sich aus den in der Vergangenheit aufgewandten Kosten ergeben.

Aber unsere obige Voraussetzung trifft offenbar in der Wirklichkeit
nicht zu. Uber einige kleinere Ungleichmifigkeiten der wirtschaftlichen
Bewegung konnte man allerdings leicht hinweggehen. So zeigt die Nach-
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frage nach manchen Konsumtionsgiitern, wie schon oben erwihnt wurde,
eine periodische Ab- und Zunahme, die nicht gestattet, auch fiir diese
die vierteljahrigen Reihen der Vorprodukte als gleich anzunehmen. Durch
Zusammenfassung dieser Reihen zu Jahresgesamtheiten wird aber eine
geniigende Ausgleichung erreicht. Auch die sonstigen UngleichmiBig-
keiten des Absatzes auf den einzelnen Stufen werden bei allgemeinem
stationirem Zustande aus den Jahresergebnissen verschwinden. DaB die
Zahl der Stufen und die ganze Dauer der Produktions- und Umsatzzeit
bei den verschiedenen Warengattungen sehr verschieden ist, schlieBt einen
im ganzen gleichmiBigen Beharrungszustand nicht aus, es kommt nur
darauf an, daB fiir jede einzelne Warenart die Stufen der schrigen und
der senkrechten Reihen sich entsprechen.

Aber auch bei fortschreitender Volkswirtschaft, also bei zunehmender Fortschreitende
Produktionssumme, kann diese im stindigen Gleichgewicht bleiben mit Yolkewirtschat

der Konsumtions- und der Kapitalzuwachssumme. Voraussetzung aber ist
dabei, daf die Ausdehnung der Produktion und die Erhéhung des Pro-
duktionswertes stetig und gleichmiBig und auf jeder Stufe in dem richtigen,
durch die besonderen Bedingungen dieser Stufe gegebenen Verhiltnis
stattfinde. Ausdehnung der Produktion erfordert Vermehrung des Kapitals
und demnach Vorbehalt eines Teiles des Einkommens fiir diesen Zweck.
Die neuen Kapitalanlagen aber miissen wieder im richtigen Verhiltnis
auf die einzelnen Stufen verteilt werden und auf jeder stetig mit der Zeit
anwachsen. So wiirden sich z. B. in der Reihe ,C, bis ,C, die einzelnen
Stufenwerte in solchem MaBe erhohen, daf} die partielle Konsumtionssumme
8(_;‘5 um einen gewissen Betrag groBer wire als :Cs- Zugleich aber miifiten
bis zum Vierteljahr 8 auch die librigen Glieder der senkrechten Reihe .C
je nach ihrem Abstand von der schrigen Reihe mehr oder weniger zsu-
genommen haben und dieser Zuwachs hitte die Bedeutung einer Kapital-
vermehrung, die sich zusammensetzt aus neu hinzugekommenen stehenden
Produktionsmitteln und vermehrten Vorriten an Roh- und Hilfsstoffen,
Halbfabrikaten und noch nicht an die Konsumenten gelangten fertigen
Waren. Das in dem Vierteljahr 8 verfiighare Einkommen reicht dann aus,
um die zugehdrige vergroBerte Konsumtionssumme nach ihrem rechnungs-
mafigen Betrage zu bezahlen und zugleich einen solchen UberschuB zu
el."geben, dal auch der Zuwachs an stehenden und umlaufenden Kapital-
gutern von den Kapitalbesitzern {ibernommen und die Vermehrung der
Produktion in dem bisherigen Mafle fortgesetzt werden kann. Diese Be-
trachtung kann ohne weiteres auch fiir die Wertgesamtheiten fiir ganze
Jahre ausgedehnt werden, die wir bei den friiheren Erérterungen allein
ins Auge gefafit haben.

Im allgemeinen befindet sich die Volkswirtschaft der Kulturlinder in
fortschreitender Entwickelung. Es ist aber leicht ersichtlich, daB der
ob'grl angenommene stetige und auf allen Stufen das richtige Verhiltnis
einbgltende Fortschritt in der Wirklichkeit nie fiir lange Zeit erwartet
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werden darf. Man denke nur z. B. an die Folgen eines starken Ausfalls
in’ der Ernte. Sie wird ein Steigen der Getreidepreise verursachen; da-
durch aber wird bei der Masse der Bevdlkerung die Nachfrage nach
anderen Konsumtionsgiitern vermindert und die fiir diese nach ihren vor-
her gegebenen Produktionsbedingungen aufgestellte Preisberechnung
stimmt nicht mehr. Allgemein bewirkt die Selbstindigkeit der einzelnen
Unternehmungen, daf sie die Ausdehnung ihrer Produktion nur nach den
unmittelbar fiir sie selbst bestehenden Konjunkturen richten, wihrend
ihnen die Ubersicht iiber das Verhiltnis der Gesamtproduktion iiber den
Gesamtbedarf meistens vollig fehlt und durch gewagte spekulative
Schétzungen nicht ersetzt werden kann. Vor allem gibt es keinerlei bestimmte
Normen fiir das Verhiltnis, in dem das Einkommen einerseits zur Kon-
sumtion und anderseits zur Kapitalvermehrung verwendet wird. Es hingt
durchaus von wechselnden Zeitumstinden, von unberechenbaren Stimmungen
und Strémungen ab. Man kann vielleicht sagen, in wirtschaftlich giinstigen
Zeiten wird zu viel, in ungiinstigen zu wenig neues Kapital in Erwerbs-
unternehmungen angelegt, wihrend die Beteiligung an inaktiven Kapital-
anlagen im entgegengesetzten Sinne zu schwanken scheint. Die aus
selbstindigen, mit einander in Giiteraustausch stehenden Einzelwirtschaften
zusammengesetzte Volkswirtschaft findet also eine schwierige Aufgabe darin,
unausgesetzt so genau wie maoglich die Gleichung zwischen der Produktions~
summe einerseits und der Konsumtionssumme nebst dem Kapitalzuwachs
anderseits herzustellen, was wiederum nur moglich ist, wenn auch die
letzteren Grofen fortwdhrend in einem gewissen, von dem Fortschreiten
der Produktion abhidngigen Verhiltnis gehalten werden. Es ist nur eine
andere Formulierung derselben Aufgabe, wenn man sagt: Der durch die
Produktionskosten auf den zeitlich zuriickliegenden Vorstufen voraus-
bedingte Gesamtpreis der jihrlich abgesetzten Konsumtionsgiiter und
des Zuwachses an Kapitalgiitern mufl der in diesem Jahre verfiigbaren
(primaren) Einkommenssumme gleich sein. In der Wirklichkeit wird diese
Aufgabe immer nur ndherungsweise mit abwechselnden Abweichungen
nach der einen und der anderen Seite gelost. Bei lebhaftem Aufstreben
der Volkswirtschaft schwillt das nominelle Einkommen oft zeitweise so hoch
an, daB es durch verstirkte Nachfrage den Wert der Produktionssumme
noch iiber die normale rechnungsmifiige Hohe hinaustreibt. Dann aber
folgt wieder ein Umschwung, durch den das Einkommen soweit herab-
gedriickt wird, da8 es die Produktion zu den vorausbedingten Preisen
nicht aufnehmen kann.

" Die Wissefischaft kann natiirlich kein Mittel angeben, um diese in
der Natur des volkswirtschaftlichen Prozesses begriindeten Schwankungen
zu verhiiten; sie kann nur die Ursachen untersuchen, durch die sie hervor-
gerufen werden. Auf die allgemeine Ursache haben wir schon hingewiesen.
Es ist die Selbstindigkeit der Einzelwirtschaften, die ihre Produktion nur
nach den sie unmittelbar beriihrenden Tageskonjunkturen und im iibrigen
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nach oft sehr wenig begriindeten Schitzungen regeln. Wir wollen aber
hier noch auf einige Einzelheiten eingehen.

Die richtige Vorausschitzung der kiinftigen Marktverhiltnisse ist natiir-
11ch fiir 'dleJemgen Produktionszweige am schwierigsten, deren Erzeugmsse
von den "Konsumtionsgiitern, auf deren Absatz schlieBlich alles ankommt,
durch die meisten Zwischenglieder getrennt sind. Hierher gehort vor allem
die Produktion der allgemeinen Produktionsmittel, die direkt oder indirekt
zur Herstellung von Giitern der verschiedensten Art benutzt werden, wie
namentlich der zur Fabrikation von Maschinen und Transportmitteln
dienenden Metalle. Der Kohlenbergbau steht zwar, soweit er Brenn-
material fiir hdusliche Heizung liefert, unmittelbar mit der Konsumtion in
Beziehung, hauptsdchlich ist er jedoch von dem Hiitten- und Transport-
betrieb abhingig und er richtet sich daher nach den fiir diesen geltenden
Konjunkturen.

Die Erzeugnisse der Bergwerks- und Hiittenindustrie sind zu einer so
enormen Menge angewachsen, daB diese die Gewichtsmenge der fiir den
Konsumt1onsbedarf bestimmten industriellen Fabrikate weit iibertrifft und
man sich daher leicht verleiten lassen kdnnte, die Abhingigkeit auch des
Loses der sogenannten ,schweren* Industrien von dem Absatz der eigent-
lichen Konsumtionsgiiter zu verkennen. Die gewaltige Massenhaftigkeit
der Produktion dieser Industriezw eige ist wesentlich eine Folge des Eisen-
bahnbaues. Dall man viele hunderttausend Kilometer StraBen mit eisernen
oder stihlernen Schienen belegen konne, war vor einem Jahrhundert ein
unfaBbarer Gedanke. Wie sehr sich auch das Maschinenwesen entwickelt
hitte, der Verbrauch von Eisen und Stahl wiirde ohne den Eisenbahnbau
gering geblieben sein im Vergleich mit dem jetzigen, der sich gewisser-
maflen von aller lokalen Beschrinkung frei gemacht hat. Die kolossale
Steigerung der Kohlenférderung ging natiirlich ebenfalls Hand in Hand
mit der Entwickelung der Eisenbahnen und mit der Eisenindustrie. Selbst.
verstindlich sind die Eisenbahnen, abgesehen von ihren konsumtiven
Leistungen fiir Vergniigungsreisende, als Produktionsmittel aufzufassen,
denn sie bewirken eine aufierordentliche Vermehrung der Giiterproduktion
durch die Verbilligung des Bezugs der Rohstoffe und der Fabrikate aus
den vorteilhaftesten Quellen und durch die Erleichterung des weiteren
Absatzes der Giiter. Die in den Konsumtionsgiitern aber gewissermafien
aufgesammelten Transportkosten von Fabrikaten und Rohstoffen enthalten
den Gewinn der Eisenbahnunternehmungen und den Ersatz fiir Abnutzung
des Materials und der Schienen, und wenn der Absatz dieser Giiter nach-
1a8t, so wird sich das auch in den Einnahmen der Bahnen und der fiir
sie arbeitenden Industriezweige bemerklich machen.

Wegen des weiten Abstandes der Montan- und metallurgischen Industrie
von dem Endziel der Produktion ist es erkldrlich, daB in ihr vorzugsweise
das _Bestreben auftritt, sich mdglichst selbstindig ihrem nichsten wirt-
schafthchen Zusammenhang anzupassen und sich in der Regelung ihres
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Produktionsverhiltnisses mehr aktiv als passiv zu verhalten. Dieses fiihrte
einerseits zu der Bildung von Syndikaten und Zhnlichen Organisationen,
die freilich noch immer nur auf kurze Perioden zustande kommen und
leicht wieder zerfallen. Anderseits aber zeigt sich immer stirker die
Tendenz zur Vereinigung der iibereinander stehenden Produktionsstufen
zu einheitlichen groflen Unternehmungen. Es sind damit gewisse technische
Vorteile verbunden, von denen frither schon die Rede war. Ferner kommt
den ,gemischten® Werken zustatten, daB die Verschiedenheit der Interessen
und der Preistaktik der selbstindigen Produzenten auf den einzelne Stufen
sich fiir sie nicht geltend machen kann, daB sie mit ihren Endpunkten
von den Produzenten des Materials unabhingig sind und daB es ihnen
moglich ist, sowohl bei aufsteigender, wie bei niedergehender Konjunktur
auf der ganzen zusammengehdrenden Stufenreihe die Produktion gleich-
méBig den Umstinden angemessen zu regeln. Im Wettbewerb mit den
sreinen Werken sind daher die gemischten ohne Zweifel iiberlegen; sie
haben eine selbstidndige Stellung und kénnen ndtigenfalls leichter Preis-
konzessionen machen, als jene, die vielleicht ihr Material schon teuer be-
zahlt haben. Fiir den privatwirtschaftlichen Erfolg solcher Kombinationen
kommt es freilich sehr darauf an, unter welchen Bedingungen sie zustande
gekommen sind, namentlich zu welchem Preise ein Werk von einem
anderen iitbernommen worden ist.

Die obige Art der Betrachtung des Produktionsprozesses wird aber
durch die Existenz der gemischten Unternehmungen nicht beeintrachtigt.
Diese umfassen doch immer nur wenige Stufen der langen Reihe, die
mit der Produktion der Rohstoffe fiir die Produktionsmittel beginnt und
mit dem Absatz der Konsumtionsgiiter endigt. Aber es bleiben auch in
jedem kombinierten Werke nicht nur die Stufen in den einzelnen Teil-
betrieben bestehen, sondern es wird beim Ubergang von der einen zur
anderen auch dieselbe Berechnung des Kapitalgewinns beibehalten, als
wenn ein Wechsel des Kapitalbesitzers stattfinde. Hier konnen aber
ebenfalls irrige Vorausberechnungen gemacht werden; es kann namentlich
von dem niedrigsten Teilprodukte mehr hergestellt werden, als spiter nach
den fir das hochste sich herausstellenden Marktverhiltnissen zweckmibBig
erscheint. Die Vereinigung der Teilbetriebe gestattet nur eine leichtere
Ausgleichung solcher MiBverhiltnisse.

Die ,schweren“ Industrien nebst der Maschinenfabrikation sind es nun,
die den ‘gréﬁten Teil der stehenden Produktionsmittel liefern. Neben ihnen
hat in dieser Hinsicht nur noch das Baugewerbe eine wesentliche Be-
deutung, das aber einen betrichtlichen Teil seines Materials von der
Eisenindustrie iibernimmt. Bei der oben zuerst vorausgesetzten stationiren
Volkswirtschaft haben wir angenommen, daB die auf jeder Stufe neu in
Betrieb genommenen Produktionsmittel einfach den Ersatz der abgenutzten
bilden. Bei gleichmifig fortschreitender Volkswirtschaft dagegen miifite
der Zugang an Produktionsmitteln in allen Phasen den Abgang gleichmibfig,
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d. h. in der gleichen Zeitstrecke um dieselbe Wertquote iiberschreiten.
Eine solche Stetigkeit der Entwickelung wird nun aber bei dem stehenden
Kapital in der Wirklichkeit nie zu finden sein. Wenn infolge eines wirt-
schaftlichen Aufschwungs der Bedarf an dauerhaften Produktionsmitteln
zunimmt, so werden die hier in Betracht kommenden fundamentalen Industrien
bei steigenden Preisen ihre Produktion ausdehnen und vielfach auch ihre
eigenen stehenden Kapitalanlagen erweitern. Aber die ungewdshnliche
Nachfrage nach Maschinen, Transportmitteln, Schienen usw. geht immer
nur bis zur einer gewissen Grenze, weil sie sich eben auf Produktionsmittel
bezieht, die lingere Zeit im Gebrauch bleiben. Jeder Fabrikant mag sich
vielleicht eine neue Maschine angeschafft haben, aber diese halten nun zehn
Jahre vor. Die giinstige Konjunktur fiir die Maschinenfabriken erreicht
daher bald ihr Ende und der Riickschlag trifft auch sofort die Montan-
und metallurgische Industrie, die nunmehr vielleicht fiir lingere Zeit aus
ihren neuen Anlagen keinen geniigenden oder Uberhaupt keinen Gewinn
beziehen kann. So entsteht im Bereiche der grundlegenden, die dauer-
haften Produktionsmittel liefernden Industrien gleichsam automatisch ein
zeitweiliges MiBverhiltnis zwischen Produktion oder Produktionsfihigkeit
und der Nachfrage, und daher auch zwischen den vorausbedingten rechnungs-
méifigen und den in der Gegenwart erreichbaren Preisen. Die durch das
wechselnde Verhiltnis von Angebotund Nachfrage bedingten Preisbewegungen
zeigen iiberhaupt die stirksten Ausschlige auf den Vorstufen der Produktion,
wo grofie Kapitalkrifte und groBe Warenmassen sich gegeniliberstehen Die
durch den Detailhandel den Konsumenten zugefithrten Fabrikate indern
sich nur wenig im Preise; ein Wechsel der allgemeinen Wirtschaftslage
hat auf sie hauptsdchlich nur den EinfluB, daB ihr Absatz sich in ungiinstigen
Zeiten vermindert, wihrend sie in glnstigen in gréBerer Menge und
Mannigfaltigkeit verkauft, zum Teil auch durch bessere Qualititen ersetzt
werden. Dagegen spiegelt sich in den Preisen der Kohlen, des Roh-
eisens, des Stahles, des Kupfers das Aufsteigen und Niedergehen der
allgemeinen Konjunkturen in groBem Mafstabe ab und daher vollzieht
sich auch die Herabdriickung der berechneten auf die wirklichen Preise
schon grofitenteils auf dem Gebiete der grundlegenden Industrien, die dann
auch unmittelbar die gréfte EinbuBe erleiden. Aber diese Industrien
beschiftigen mehrere hunderttausend Arbeiter, und wenn sie zu Lohn-
herabsetzungen und Arbeiterentlassungen genotigt werden, so entsteht
ein Ausfall im Einkommen und in der Konsumtionsfihigkeit der Bevélkerung,
dessen Nachwirkungen sich auf immer weitere Kreise erstrecken koénnen.
Wenn somit die Vermehrung des stehenden Kapitals wegen der Dauer-
haftigkeit der dazu gehdrenden Giiter immer bei einem gewissen Punkt
zum Stillstand kommen muB, so wird dieser Verlauf noch wesentlich durch
die Preisentwickelung befordert, die mit einer aufsteigenden wirtschaftlichen
Bewegung, der notwendigen Voraussetzung der Kapitalvermehrung, stets
verbunden ist. Denn stets werden unter solchen Umstinden die Preise
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im GroBverkehr durch das Eingreifen des Kredits hdher emporgetrieben,
als es der Fall sein wiirde, wenn die Nachfrage nach neuen Kapitalgiitern
nur auf wirklich realisierten Einkommensiiberschiissen beruhte. Es wird
eben Kaufkraft betitigt, die nicht aus dem vorhandenen fliissigen Kapital,
sei es des Kdaufers selbst oder eines Geldgebers, stammt, sondern als
ein formelles Mittel der Giiteriibertragung gleichsam von auBen eingeschoben
wird, wie dies z. B. durch Gutschreiben eines Lombarddarlehens oder
Diskontierung von Finanzwechseln auf Scheckkonto geschehen kann. Auch
die Erweiterung stehender Anlagen findet vielfach mit Hilfe solcher formalen
Kreditkaufkraft statt. Die von ihr ausgehende Nachfrage wirkt ebenso
auf die Preise, wie die von dem positiven Geldkapital getragene und
ein dauerndes Steigen der Preise ist die notwendige Bedingung ihres
Fortbestandes. Denn jedem Betrage von Kreditkaufkraft steht eine Schuld
von gleicher Grobe gegeniiber, die in einer gewissen Frist gedeckt oder
erneut werden mufl. Eine fortdauernde Preissteigerung ist aber unmoglich,
schon wegen der oben er6rterten Produktions- und Absatzverhiltnisse der
stehenden Kapitalgiiter. Auch werden die Banken, die Hauptvermittler
der eingeschobenen Kreditkaufkraft, zur Vorsicht und Zuriickhaltung ge-
notigt, wenn der Betrag iiber ein gewisses Mafi anschwillt und vollends,
wenn Anzeichen hervortreten, daf die Konjunktur ihren Héhepunkt iiber-
schritten hat. Die Kreditbeschrinkung aber wirkt dann noch stirker
auf die Preise ein, als die ungiinstigere Gestaltung der Absatzbedingungen,
und je mehr rein spekulative Vorausschitzungen zu der Preisbewegung
beigetragen haben, um so groBer wird sich der Abstand zwischen der den
gegenwartigen Einkommensverhiltnissen angepafiten wirklichen Produktions-
summe und der nach den optimistischen Erwartungen der Vergangenheit
berechneten herausstellen.

Die aufsteigende Bewegung der Produktion und der Preise im GroB-
verkehr fiihrt also gewissermaflen mit Naturnotwendigkeit zu einem Um-
schwung und einem Riickgang. Es erhebt sich nun aber auch die Frage,
durch welche Ursachen der vorausgesetzte Aufstieg selbst zustande kommt.

Es handelt sich darum, daB die Produktion vermehrt wird und zugleich
die Produkte mit einem geniigenden durchschnittlichen Kapitalgewinn Ab-
satz finden. Unter dieser Voraussetzung ergibt sich auch ein geniigender
Zuwachs von neuem freien Kapital, so daBl die Bewegung sich jedenfalls
wiahrend einiger Zeit fortsetzen kann. In ihrem Anfang aber bedarf sie
eines besonderen Anstofles, der durch Gelegenheiten zu viel versprechenden
Kapitalanlagen gegeben wird, wie sie sich immer von Zeit zu Zeit ge-
schiftskundigen Unternehmern darbieten. Hierher gehért z. B. die Ver-
wertung einer wichtigen technischen Erfindung, der Ausbreitung einer
neu aufkommenden Industrie, giinstige Konjunkturen im auswirtigen
Handel, z. B. infolge grofer Eisenbahnbauten in einem zukunftsreichen
Lande, ferner auch die Riickkehr normaler Zustinde nach Kriegen oder
politischen Erschiitterungen, wie in Deutschland nach dem Friedensschluf
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von 1871 und in Frankreich nach der Errichtung des zweiten Kaiser-
reichs. Endlich aber liegt auch in der Depression selbst, die auf den
oben besprochenen Riickschlag folgt, wieder die Ursache einer Hebung
der wirtschaftlichen ILage; das stehende Kapital bedarf wieder einer
groBeren Ergidnzung, die Lohne und die Preise der Rohstoffe und sonstige
Materialien stehen niedrig und so erwacht jetzt wieder ein lebhafterer
Unternehmungsgeist, um diese giinstigen Produktionsbedingungen aus-
zunutzen. Eine gute Ernte kann natiirlich die neue Wendung wesentlich
fordern, indem sie vermehrte Kaufkraft fir die Industrieerzeugnisse
frei macht.

Eine allgemeine Preissteigerung ist an sich nicht notwendig mit der
Ausdehnung der Produktion verbunden, wenn diese auch im Anfang der
Bewegung oft der dringenden Nachfrage nicht rasch genug folgen kann.
Hauptsichlich geht die Erhéhung der Preise von der auf Kredit gestiitzten
Spekulation aus, und zwar nicht nur von der kaufminnischen, sondern
auch von der der Produzenten selbst. Der Kapitalgewinn wird durch die
hoheren Preise der Produkte im ganzen nicht vergréBert, da ja auch die
Produktionskosten steigen.

Der wirtschaftliche Aufschwung kann einige oder auch mehrere Jahre
anhalten. Fortwihrend werden neue Unternehmungen gegriindet und die
bestehenden erweitert. Die die Produktionsmittel liefernden Industrien
gedeihen, die Arbeiter finden reichlich Beschiftigung und die zuerst in
Betrieb genommenen neuen Anlagen bringen auch einen befriedigenden
Kapitalgewinn. Von den noch in der Ausfiihrung begriffenen erwartet man
noch keinen Gewinn, mittlerweile aber tragen sie bei, den glinstigen Gang
der Industrie zu unterhalten. Allmihlich aber beginnt die Aufstauung des
stehenden Kapitals. Die gewaltige technische Leistungsfihigkeit des mehr
und mehr angewachsenen Bestandes an Produktionsmitteln geht iiber die
Grenze hinaus, die durch den allein entscheidenden Bedarf an Konsum-
tionsgiitern in der Gegenwart und in der nichsten Zukunft gezogen ist. Aber
noch ehe die Uberproduktion sich bis zur Stufe der fertigen K onsumtions-
giiter ausgedehnt hat, beginnt schon die Einschrankung der Nachfrage auf
den Vorstufen und namentlich im Bereich der grundlegenden Industrien.
Der Absatz der Vorprodukte stockt, die Preise sinken, der Mitbewerb der
jetzt betriebsfertig werdenden neuen Anlagen verschlimmert die Lage noch
mehr, der Kapitalgewinn sinkt und verschwindet vielfach ginzlich und
dadurch fallt auch der Zuwachs an neuem freien Kapital weg, der fiir die
weitere Ausdehnung der Produktion erforderlich wire. Dazu kommt die
Verminderung des Gesamteinkommens durch Lohnherabsetzungen und
Arbeiterentlassungen und das Endergebnis ist ein Depressionszustand, der
meistens nicht rasch iiberwunden werden kann, sondern sich jahrelang hin-
zieht. Das umlaufende Kapital und die Warenproduktion kann allerdings
rasch den veridnderten Absatzverhiltnissen angepaBit werden, das stehende
Kapital aber ist in unverdnderlicher Gestalt vorhanden und wenn es nicht
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geniigend ausgenutzt werden kann, so sinkt der gesamte Kapitalgewinn
unter seinen normalen Durchschnittsstand, was dann die erwihnten chronischen
Folgen hat. Ubrigens braucht das Anwachsen der Produktion gar nicht
vollig aufzuhren, schon wenn es sich verlangsamt, treten solche F olgen auf|
da alle Einrichtungen auf weiteren Fortschritt mindestens im gleichen Tempo
berechnet sind. Der Ubergang von der aufsteigenden zu der niedergehenden
Bewegung der Produktion wird immer Verluste fiir die Produzenten mit
sich bringen, aber er kann sich unter giinstigen Umstinden ohne schwere
Erschiitterung des ganzen Wirtschaftslebens vollziehen. Ein solcher Verlauf
wird aber um so unwahrscheinlicher, je mehr die Steigerung der Preise
in der Zeit des Aufschwungs durch spekulative Kreditkaufkraft gefordert
worden ist. Tritt dann die Stockung ein, so verlieren die, sei es durch
Warenkiufe, sei es durch neue Anlagen, entstandenen Schulden die von
der Preissteigerung erwartete Deckung und die Schuldner, deren ander-
weitiges Vermdgen zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten nicht ausreicht,
verfallen dem Ruin. Finden nun solche Zusammenbriiche in weiterem
Umfange und groBem MafBstabe statt, so entsteht eine jener fiir die moderne
Volkswirtschaft charakteristichen Katastrophen, die man Krisen nennt.

XV. Krisen. Unter einer Krisis verstehen wir also nicht einfach die
Wendung von einem volkswirtschaftlichen Aufschwung zu einem Zustande
der Depression, sondern eine akute Stérung des volkswirtschaftlichen Pro-
zesses, die sich kennzeichnet durch zahlreiche Bankerotte, allgemeine
Panik, auflerste Zusammenziehung des Kredits, Versagen des Bankzahlungs-
sy"s'tems,'iiberméiﬁige Leihsitze fiir bares Geld. Der Umschwung nach
abwirts ist hiufig, aber nicht notwendig mit einer Krisis verbunden. In der
Regel bricht eine Krisis nur in einem einzelnen Lande aus. Sie iibt dann
auch auf die ibrigen Kulturlinder ihre Riickwirkung aus, gibt aber hier
nur den Anstoff zu der — oft schon vorbereiteten — riicklaufigen Bewegung,
ohne dafB es zu kritischen Erschiitterungen kommt. So hat sich im Jahre 1907
die eigentliche Krisis auf Amerika beschrinkt; in Deutschland verursachte

sie ernstliche Kreditschwierigkeiten, eine nicht unerhebliche Verminderung

der Eisenproduktion, einen starken und anhaltenden Riickgang aller Metall-
preise und manche andere Schidigungen der Industrie, aber keineswegs eine
wirkliche Krisis und auf die englische Volkswirtschaft hat sie ebenfalls
nur eine dhnliche abgeschwichte Wirkung ausgeiibt.

Eine Kirisis_wird schwerlich jemals ausschlieBlich durch rein sachliche
ﬁberpx'gaﬁktion entstehen, ihre Ursache liegt vielmehr in dem Zusammen-
treffen von Uberproduktion mit Uberspekulation und ibermifiger Kredit-
anspannung. N '

“Ubetproduktion ist ein durchaus relativer und zwar kapitalistisch-privat-
wirtschaftlicher Begriff Objektive Uberproduktion in dem Sinne, daf
ein Teil einer produzierten Giitermenge gar keine Verwendung finden
kann und unbenutzt verderben muB, kommt nur als ganz lokale Ausnahme-

. e

XV. Krisen, 201

erscheinung vor, z. B. bei auBerordentlich reichen Fischfingen. Ander-
seits kann hochgradige Uberproduktion im privatwirtschaftlichen Sinne
bestehen, obwohl das subje/ktive Bediirfnis nach dem betreffenden Gut bei
der Mehrzahl der Menschen noch bei weitem nicht befriedigt ist. Die
privatwirtschaftliche Uberproduktion ist lediglich durch GbermifBiges An-
gebot eines Gutes bei einem ungeniigenden Preise bedingt, d. h. sie ist
vorhanden, wenn fir die im GroBverkehr angebotenen Waren nur ein so
niedriger Preis zu erlangen ist, daB, wenn nicht alle, so doch ein grofler
Teil der Verkéufer dabei keinen Gewinn oder gar Schaden hat. Es kann
zugleich ein ungewdhnlicher UberfluB an diesen Waren auf dem Markte
herrschen, wie es bei Bodenerzeugnissen manchmal durch sehr reiche
Ernten entsteht, z. B. bei den griechischen Korinthen, dem brasilianischen
Kaffee, den slidfranzésischen Landweinen,

Fir die Industrie kann aber auch schon Uberproduktion im kapita-
listischen Sinne bestehen, wenn es ihr nicht moglich ist, fiir diejenige
Produktenmenge zu geniigenden Preisen Absatz zu finden, die sie nach
ihrer technischen Leistungsfihigkeit zu liefern imstande ist. Denn es
wird dann méglicherweise ihr stehendes Kapital so unvollstindig ver-
wertet, dafl der gesamte Kapitalgewinn weit unter den durchschnittlichen
Normalsatz sinkt.

Tritt die Uberproduktion nur in einem einzelnen Produktionszweige auf,
so beruht sie auf einer unrichtigen Schitzung des kiinftigen Bedarfs und
sie kann dann durch eine bessere Regelung der Verwendung von Kapital
und Arbeit auf diesem Gebiet bald gehoben werden. Die zu Krisen fiihrende
Uberproduktion dagegen ist eine allgemeine, da sie aus einer allgemein
wirkenden Ursache hervorgeht, nimlich aus der Unzuldnglichkeit des in
der Gegenwart verfiigbaren Gesamteinkommens zur Aufnahme der
Gesamtproduktion zu den nach den Bedingungen der Vergangenheit be-
rechneten Preisen. Die Produktion ist ja allerdings die Quelle des Ein-
kommens, aber das Einkommen ist der aktive Faktor bei der Preis-
bestimmung der Produkte, weil es unter den Bedingungen der Gegenwart
entsteht. Wenn auch der Preisriickgang auf einem beschrinkten Gebiet,
dem der Produktion der Produktionsmittel, seinen Anfang nimmt, so
konnen doch hier grofie Verluste an Kapital und Einkommen entstehen,
die schlimme Folgen auf allen anderen Gebieten nach sich ziehen und
liberall die verfiighare Kaufkraft herabsetzen. So kann also eine Uber.
produktion in dem hier geltenden Sinne wirklich zu gleicher Zeit in allen
Produktionszweigen bestehen, wenn auch nicht alle in gleichem MaRe
beriihrt werden. Eine industrielle Uberproduktion wird ihre N achwirkungen
am wenigsten auf die Preise der notwendigsten Lebensmittel tbertragen,
da der auf diese entfallende Teil des Einkommens auch bei herabgesetzter
Lohnsumme eine anndhernd unverinderte GréB8e behilt und sogar infolge
des Wachstums der Bevolkerung noch zunehmen wird. Aber es kann
mit der industriellen eine landwirtschaftliche ["Iberproduktion Zusammen-
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treffen, die unabhingig von dieser infolge der weltwirtschaftlichen Kon-
kurrenzverhiltnisse entstanden ist, wie es in den achtziger Jahren des
vorigen Jahrhunderts der Fall war.

Derselbe Zustand, der vom kapitalistischen Standpunkt als Uber-
produktion erscheint, stellt sich natiirlich der Arbeiterklasse in einem
ganz anderen Lichte dar. Die durch die kapitalistische Uberproduktion
erzwungene Betriebseinschrinkung und Lohnerniedrigung kann das Ein-
kommen der Arbeiterbevilkerung soweit herahdriicken, daB sie trotz des
Sinkens der Warenpreise ihre normale Lebenshaltung nicht behaupten
kann und insofern in einen Zustand der Unterkonsumtion versetzt
wird. Er zeigt sich namentlich in der Beschrinkung der iiber das absolut
notwendige hinausgehenden Konsumtion, wihrend die gleichzeitige Uber-
produktion unentbehrlicher Lebensmittel den Arbeitern zustatten kommt
und ihre Notlage mildert.

Wenn die Uberproduktion lediglich auf einer zu grollen Ausdehnung
der sachlichen Giitererzeugung, insbesondere einer unverhéltnisméfigen Ver-
mehfung der stehenden Kapitalgiiter beruht, so wiirde sie zwar aus den
angegebenen Griinden zu einem Wendepunkt und einem Riickgang der
Produktion und der Preise fithren, aber, wie schon oben bemerkt, schwer-
lich zu einer Krisis. Ihren unheilvollen Charakter erhilt die Uberproduktion
erst durch die mit ihrer Entwickelung zusammengehende ungewd&hnliche
Preissteigerung. Diese mufl von vornherein als etwas Abnormes erscheinen.
Alle fiir den Grofiverkehr in Betracht kommenden Waren kénnen bei
einem gewissen Preise beliebig — wenn auch mit sehr verschiedenem
Gewinn der einzelnen Unternehmungen — vermehrt werden und es liegt
daher in der Ausdehnung der Produktion an sich gar kein Grund zur
Erhohung der Preise, da die Produktion unter den ungiinstigsten Be-
dingungen nicht die ihr von der abstrakten Theorie zugeschriebene
Bedeutung hat. Wir sehen daher auch, daB die wichtigsten Produkte in
Jahren mit niedrigeren, jedoch ausreichenden Preisen oft in weit groflerer
Menge gewonnen wurden, als in anderen mit hoherem Preisstande. So
war die Roheisenerzeugung in Deutschland in den Jahren 1903 bis 1905
um je 20 bis 25 Prozent grofler als in den Jahren 1899 und 1g9oo, wihrend
der Preis in der ersteren Periode ungefihr um ebensoviel Prozent niedriger
stand, wobei die Eisenindustrie sich zwar nicht in glinzenden, aber doch
auch nicht in kritischen Verhéltnissen befand. Wenn dann in dem Jahre
1906 die Produktion von der neuen Basis aus wieder um 20 Prozent und
1907 noch weiter stieg, wihrend der Preis um etwa 25 Prozent empor-
ging, so konnte dieses letztere Ergebnis unzweifelhaft nur durch eine sehr
lebhafte Mitwirkung der Spekulation zustande kommen. Und das ist iiber-
haupt von allen mit vermehrter Produktion verbundenen Preissteigerungen
zu sagen. Unter dem Einflul der optimistischen Erwartungen, die durch
den Aufschwung erregt werden, schlieBen die Abnehmer der Rohstoffe
und Halbfabrikate zu erhdhten Preisen Lieferungsvertrige auf ein Jahr

-
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oder noch linger mit den sich sprode zuriickhaltenden, vielfach durch
Vereinbarungen verbundenen Produzenten ab. Manche Waren werden
auch in grofleren Mengen aufgespeichert und selbst die nur auf Differenz-
gewinne ausgehende Leerspekulation kann zur Verstirkung der vor-
herrschenden Bewegung wenigstens zeitweise beitragen. Anderseits werden
in der Hoffnung auf Fortdauer der giinstigen Entwickelung neue Unter-
nehmungen gegrundet und die Produktionsmittel der bestehenden, eben-
falls nach unsicheren Zukunftsschitzungen, erweitert. Wenn nun aber die
Aufstauung des stehenden Kapitals ihre hemmende Wirkung auszuiiben
beginnt, so wird sich die Uberproduktion um so empfindlicher fiihlbar
machen, je hoher die Preise auf den Vorstufen durch die spekulativen
Einwirkungen iiber den als normal zu betrachtenden Stand hinaufgetrieben
worden sind. Um so grofler sind daher auch die Verluste, die die Produ-
zenten erleiden, die ihr Material zu den fritheren hoheren Preisen gekauft
oder fiir ihre neuen Anlagen die der Hochkonjunktur entsprechenden
Kosten aufgewandt haben. Denn sie erhalten ja jetzt fiir ihre Erzeugnisse
nur noch Preise, die nicht nur durch die Verminderung des Gesamt-
einkommens und der Nachfrage, sondern auch durch das Verschwinden
des spekulativen Zuschlags herabgedriickt sind.

Gleichwohl brauchte sich selbst an die unter solchen Umstinden ent-
stehenden grofien Verluste nicht notwendig eine akute Krisis zu kniipfen,
wenn alle Beteiligten nur mit ihrem eigenen Kapital gewirtschaftet
hitten. Tatsdchlich aber kommt die Produktions- und Preissteigerung in
der Zeit des Aufschwungs immer nur mit Hilfe einer starken Anspannung
des Kredits zustande und erst das UbermaB der schwebenden Schulden
im Verhdltnis zu dem vorhandenen fliissigen Kapital fithrt zu dem Zu-
sammenbruch, der gerade durch eine Hiufung von Zahlungseinstellungen
gekennzeichnet wird.

Eine solche intensive Erschiitterung des wirtschaftlichen Zustandes, eine
Krisis in ihrer vollen Ausbildung, zeigt sich also von verschiedenen
Gesichtspunkten aus in verschiedener Bedeutung. Sie ist Produktions-
krisis, sofern sie durch eine den Bedarf iiberschreitende Ausdehnung der
Produktion nach gewissen Seiten hin verursacht ist; sie ist Spekulations-
krisis wegen ihres Zusammenhangs mit einem spekulativen Emportreiben
der Preise; und sie ist Kreditkrisis, weil die zur Anwendung gebrachte
Kreditkaufkraft schliefllich nicht mehr ihre Deckung in erhéhten Preisen
findet. Diese Seiten der Krisis kdnnen sich in verschiedenem Grade aus-
préagen und namentlich treten die beiden letzteren oft stirker und mit
weiterem Erschiitterungskreis hervor als die erste. An der Spekulation
im weiteren Sinne nehmen auch viele Personen teil, die nicht zu den
erwerbstitigen Produzenten gehéren, sondern nur mdglichst hohen Gewinn
bringende Kapitalanlagen suchen. Solche hoffen sie in der Zeit der auf-
steigenden Konjunktur namentlich in den Aktien neu gegriindeter Gesell-
schaften zu finden, die gerade dann besonders reichlich angeboten und
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angepriesen zu werden pflegen. Aber auch die steigenden Kurse der
schon ldngst im Verkehr befindlichen Aktien reizen das Privatpublikum
zu spekulativen Kéaufen. Die letzten hohen Dividenden werden in den
Kursen kapitalisiert, als ob es immer so bliebe, ja, die Borse prophezeit
noch immer glinzendere Ergebnisse fiir die Zukunft. Die gewerbsmifBige
Spekulation geht mit kithnen Kiufen voran und zieht durch ihr Beispiel
die Masse der grofien und kleinen Privatkapitalisten nach sich.

Auch der Kredit spielt bei der Spekulation in Wertpapieren stets eine
grofie Rolle. Der Kauf im Terminhandel gehért, wenn auch nicht juristisch,
so doch nach seiner wirtschaftlichen Wirkung zu den Kreditgeschiften;
bei den Prolongationen ist dies offenkundig, aber auch im Kassengeschift
wird ein groBer Teil der Kiufe, und zwar der von den spekulierenden
Privatkapitalisten ausgehenden, mit Hilfe von Bankkredit ausgefihrt,

Der Schauplatz, auf dem sich die Spekulation in Wertpapieren betitigt,
ist die B8rse. Sie erscheint dadurch in einem gewissen abgeschlossenen
Rahmen, in dem sich auch die Wirkungen des plétzlichen Niederganges
in konzentrierter Heftigkeit darstellen. Man spricht daher auch wohl von
einer besonderen Bérsenkrisis und es kann in der Tat eine solche im
klemnen Maflstabe ohne Zusammenhang mit den realen Produktions-
verhdltnissen, etwa durch iibertriebenes Spiel in gewissen Staatspapieren,
hervorgebracht werden. Aber eine solche Spezialkrisis hat doch nur
eine lokale Bedeutung, ihre Folgen treffen nur einen verhiltnismaBig
kleinen Kreis von Spekulanten und lassen den allgemeinen Gang der
Volkswirtschaft unberiihrt. Die wirkliche Borsenkrisis aber ist ein Aus-
laufer der durch kapitalistische Uberproduktion bedingten allgemeinen
Krisis. Die Kurse der Industrieaktien sinken, weil die neuen Griindungen
unter den verdnderten Konjunkturen keinen Ertrag bringen und die
Dividenden der é&lteren Gesellschaften zusammenschrumpfen. Die Banken
erleiden Einbuflen durch die Entwertung ihres Effektenbestandes, vielfach
auch durch die Zahlungsunfihigkeit von Schuldnern; auch die Kurse der als
sicher geltenden fest verzinslichen Papiere werden in Mitleidenschaft ge-
zogen, weil viele Besitzer von solchen sich gendtigt sehen, sie zu ver-
kaufen, um den infolge der Krisis an sie herantretenden Zahlungsanspriichen
gerecht zu werden.

Man konate sagen, bei den Borsenspekulations- und Spielgeschiften
gleichen sich die Verluste der einen durch Gewinn der anderen aus und
das Nationalvermdgen im ganzen wird daher durch die Kursschwankungen
nicht beriihrt. Dies ist jedoch nur fir das eigentliche Differenzspiel zu-
treffend, dessen volkswirtschaftliche Schidlichkeit hauptsichlich darin be-
steht, dafl es einen im ganzen nicht unbetrichtlichen Kapitalbetrag in
einer génzlich unproduktiven Verwendung festhilt. Im iibrigen aber
bilden die Kurse der Wertpapiere nur die 4uBere Kennzeichnung des
Standes der ihnen entsprechenden Kapitalanlage. Ist eine neue Aktien-
unternehmung gegriindet worden, deren Betrieb sich nach dem wirt-
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schaftlichen Umschwung als unrentabel erweist, so bekundet der gesunkene
Kurs einen sehr reellen, durch nichts ausgeglichenen Verlust nicht nur
der Aktiondre, sondern auch des Volksvermdgens, und dasselbe ist der
Fall, wenn bestehende Gesellschaften sich durch giinstige Konjunkturen zu
Erweiterungen haben verleiten lassen, die spiter ihren Kapitalgewinn
dauernd beeintrdchtigen, oder wenn Banken ein betrichtliches Kapital in
Aktien von Unternehmungen der einen oder der anderen Art festgelegt
und dies nun vielleicht ganz oder groBtenteils als verloren anzusehen ist.
Die Geschiftslage der Einzelunternehmungen ist von aufien schwer zu
durchschauen und in der Regel nur dem Inhaber bekannt. Die realen
Zustinde der Aktienunternehmungen aber spiegeln sich an der Boérse in
allgemein verstindlichen Zahlenausdriicken und das im Kurszettel ent-
haltene Gesamtbild der Lage wirkt gewissermaBen als eine Massen-
erscheinung auf das Publikum und kann als solche sowohl die optimistische
Stimmung michtig anregen als auch die Enttiuschung zu einer Panik
steigern. In einzelnen Punkten kann dieses Bild allerdings durch eine
mit groflen Mitteln — nicht etwa mit bloBen Differenzgeschiften — ein-
greifende Spekulation gefilscht werden, aber doch immer nur voriiber-
gehend, da die wahre Sachlage nie lange verheimlicht werden kann
und in den Gewinnergebnissen der Gesellschaften deutlich zutage tritt.
Nicht selten {ibrigens ist die Borsenkrisis der Vorbote und die Ein- /
leitung der allgemeinen Krisis, indem der herannahende und von den |
Eingeweihten bereits vorausgesehenen Niedergang der Konjunktur sich \.
durch einen oft ganz plétzlich auftretenden Sturz der Effektenkurse an- )
kiindigt.

Die Kreditkrisis, ebenfalls nur eine Seite der ganzen Krisis, tritt an

. . . q e = : : Handelskrisis.
der Borse wie auch im iibrigen Verkehr hauptsichlich in der Form der o e,

Geldkrisis auf. Stirkere Anspannung des Diskonts und des Lombard-
zinsfuBes zeigt sich meistens schon in der letzten Phase des Aufstiegs.
Der Nachfrage nach neuem freien Kapital gegeniiber wird das Angebot
um so knapper, je mehr Kapital in neuen stehenden, vorliufig noch keinen
Ertrag bringenden Anlagen festgelegt worden ist. Dieses Anziehen des
Zinsfufles braucht nicht zu einer Krisis zu filhren, es kann im Gegenteil
als Hemmung der drohenden Uberproduktion dienen und die Krisengefahr
abwehren. In diesem Sinne hat ohne Zweifel z. B. in Deutschland der hohe
Diskont am Ende der Jahre 1906 und 1go7 im ganzen niitzlich gewirkt,
wenn er auch vielen Einzelinteressen Nachteil brachte. Kommt aber die
Krisis zum Ausbruch, so handelt es sich nicht mehr um Nachfrage nach
neuem Kapital, sondern um einen plétzlichen auBierordentlichen Bedarf
an baren oder den baren gleich geachteten Zahlungsmitteln. Es kann
dann vorkommen, daf} Geschiftshiuser, die ein Aktivvermogen von Millionen
besitzen, dennoch nicht die Mittel zur Hand haben, um ihre fillig werdenden
Wechsel einzulésen. Das Geld gewinnt unter solchen Umstinden wieder
seine urspriingliche Herrschaft und neben ihm konnen sich nur noch die
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Noten von unbedingtes Vertrauen geniefenden Banken als vollgiiltiges
Zahlungsmittel behaupten. Namentlich kann das Scheckzahlungssystem
bei Panikzustinden zeitweise lahmgelegt werden, wie schon an anderer
Stelle hervorgehoben worden ist. Eine andere Art der Geldkrisis kann
durch libermédBige Notenemission von seiten ungeniigend fundierter Banken
entstehen, wie z. B. in Amerika im Jahre 1837. Durch die Zahlungs-
einstellungen vieler Banken wurde eben ein vorher allgemein gebriuchliches
Umlaufsmittel plétzlich entwertet. Die Ausdehnung der Notenausgabe ist
aber selbst immer nur eine Begleiterscheinung eines weitverbreiteten
Spekulationsfiebers. Durch die ncuere Notenbankgesetzgebung ist jetzt in
allen Staaten die Gefahr einer bedrohlichen Uberemission beseitigt oder
doch sehr vermindert worden.

Friher pflegte man die Krisen iiberhaupt als Handelskrisen zu
bezeichnen. Dieser Ausdruck entspricht dem dlteren Zustande der Produktion,
bei dem das stehende Kapital eine weit geringere Bedeutung besaB, als
gegenwirtig und die Uberproduktion sich hauptséchlich in einer spekulatlven
iberméfigen Anhdufung von Handelswaren, namentlich iiberseeischen
Erzeugnissen, darstellte. Ernstliche, auch nach England hiniibergreifende
Folgen hatte z. B. im Jahre 1839 der in Amerika unternommene Versuch
einer Monopolisierung des Baumwollhandels. Auch gegenwirtig kommen
spekulative Ausschreitungen dieser Art im Warenhandel nicht selten vor,
die dann auch in dem betreffenden Zweige mit einem krisisartigen Zu-
sammenbruch endigen koénnen. Die Wirkungen solcher isoliert entstehenden
Erschiitterungen bleibt jedoch der Natur der Sache nach auf ein einzelnes
Gebiet beschrinkt und konzentriert sich meistens auf die Warenborsen
einiger grofier Hafen- und Handelsplitze.

Die moderne Form der Krisen hat sich erst im Zeitalter der Eisen-
bahnen ausgebildet, durch deren Bau das stehende Kapital in eine neue
Phase seiner Entwickelung gebracht und zugleich der Spekulation ein
neues unabsehbares Feld ihrer Tatigkeit gedffnet worden ist. Schon bei
den amerikanischen Krisen in den dreifiiger Jahren spielte das UbermaB
der in Angriff genommenen Eisenbahnen eine wesentliche Rolle, wie auch
in England bei der Krisis von 1847. Die dlteren englischen und
amerikanischen Krisen lieflen den europiischen Kontinent ziemlich un-
beriihrt. Durch die schwere Krisis von 1857 aber wurde namentlich
auch Deutschland in sehr ernste Mitleidenschaft gezogen. Am hirtesten
wurde Hamburg getroffen, wo durch Spekulation und Kredit die Waren-
preise auf eine schwindelhafte Hohe getrieben waren. Im iibrigen Deutsch-
land aber brachte die Krisis eine Griindungsperiode, in der zahlreiche
Bank- und sonstige Aktienunternehmungen entstanden waren, zu einem
unerfreulichen Abschlufl. Die Krisis, die 1866 in London durch den Sturz
eines grofien Bankhauses eingeleitet wurde, machte zwar zum dritten Male
die Suspension der Peelschen Bankakte von 1844 nétig, blieb jedoch
auBlerhalb Englands ohne erhebliche Wirkung.
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Die Krisis von 1873, die von dem ,Borsenkrach“ in Wien am 9. Mai
dieses Jahres ihren Ausgang nahm, war die grofite und nachhaltigste der
bisher beobachteten Krisen und kann zugleich als ein typisches Beispiel

. dienen. Von Wien griff sie allmihlich im Laufe des Sommers hiniiber

nach Deutschland, wo sie einen bereits vollstindig unterwiihlten Boden
fand; im September kam dann von Amerika ein neuer StoB, der besonders
seine Nachwirkung auf England ausiibte, und auch fast alle anderen Linder —
mit Ausnahme Frankreichs, das an dem ,Aufschwunge“ keinen Teil ge-
nommen hatte — wurden in Mitleidenschaft gezogen. In Deutschland iibten
die franzdsischen Milliarden — die iibrigens zum bei weitem groBten Teil
nicht in Geld, sondern in Waren hereingekommen sind — natiirlich einen
stimulierenden Einflul aus. AuBerdem aber waren auBerordentliche Be-
diirfnisse in ungewdhnlichem Mafle zu befriedigen. Die wihrend des Krieges
stark in Anspruch genommenen Eisenbahnen muBten wieder in einen nor-
malen Zustand gebracht, die Schienen und das rollende Material zu einem
groflen Teil erneuert werden. Ebenso bedurfte das Material der Armee
der Erneuerung, die Bautitigkeit, die wihrend des Krieges gestockt hatte,
entwickelte sich jetzt um so lebhafter, als vielfach in den grofen Stéadten,
namentlich in Berlin mit seiner raschen Bevélkerungszunahme, dringende
Wohnungsnot bestand, und auch viele andere Arbeiten, die des Krieges
wegen zuriickgestellt worden waren, wurden jetzt um so energischer in
Angriff genommen. Vor allem aber zeigte sich unter dem EinfluB einer

leicht erklérlichen optimistischen Stimmung eine stiirmische Unternehmungs-

lust, die sich in zahllosen neuen Griindungen betitigte. GrdBtenteils be-
standen diese in der Umwandlung bestehender Unternehmungen in Aktien-
gesellschaften, wobei die eingebrachten Vermbgensobjekte den neuen Ge-
sellschaften zu liberméfBigen Preisen angerechnet wurden. Es wurden aber
auch Berg- und Hiittenwerke und Fabriken aller Art neu angelegt, bei
ungewdshnlich hohen Lohnen und Materialpreisen und mit einer den da-
maligen aullergewohnlichen Verhdltnissen entsprechender Produktionsfihig-
keit. Dazu kamen ausgedehnte neue Eisenbahnbauten, StraBenbahnen, eine
grofie Zahl von Baugesellschaften, ferner Gas- und Wasserleitungsgesell-
schaften, Hotelgesellschaften, Brauereien, Versicherungsgesellschaften, Ge-
sellschaften fiir Handelsbetrieb usw. Threm Kapital nach aber standen die
neugegriindeten Banken obenan, die ihrerseits wieder eine hervorragende
Rolle bei den iibrigen Griindungen spielten. Als neue dem damaligen
Spekulationsbediirfnis entsprechende Bildungen tauchten die Maklerbanken
und die Baubanken auf. Wenig mehr als zwei Jahre hatte dieses Griindungs-
fieber gedauert, als der Wiener Krach das Signal zu der unvermeidlich
gewordenen Reaktion gab. Die vertrauensseligen Aktionire der durch Um-
wandlung gebildeten Unternehmungen muBten nun erfahren, daB ihre Ge-
sellschaften mit Kapitalbetrigen belastet waren, die unter normalen Be.
dingungen, nach Ablauf der kurzen Periode eines auBiergewdhnlichen Be-
darfs, niemals eine auch nur bescheidene Verzinsung erwarten durften,
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und nicht besser waren die Aussichten der neugegriindeten Berg- und
Hittenwerke und der Maschinenfabriken, da die Nachfrage und zugleich
auch die Preise, die namentlich fir Kohlen und Eisen 1873 eine auBer-
ordentliche Hohe erreicht hatten, naturgemiB wieder auf den der gewdhnlichen
Wirtschaftslage entsprechenden Stand zuriickgehen muBten. Ebenso stellte
sich jetzt fiir die Baugesellschaften heraus, daB sie ihre Grundstiicke iiber-
maflig teuer gekauft und ihre Hiuser mit iibermiBig hohen Kosten ge-
baut hatten und auf absehbare Zeit auf einen leidlichen Ertrag ihrer An-
lagen nicht rechnen durften. Die Banken aber sahen sich mit Massen von
Effekten beladen, die sich von Tag zu Tag mehr entwerteten, und ihre
Aktiondre mufiten manchmal die {ible Erfahrung machen, daB diese Papiere
ihnen von Aufsichtsriten und anderen maBgebenden Persdnlichkeiten aus
den leitenden Finanzkreisen zugeschoben waren. AuBerdem hatten die
Banken den mit ihnen in Verbindung stehenden neuen Unternehmungen
vielfach ausgedehnte Kredite bewilligt, wie iiberhaupt die meisten Griindungen
von vornherein mit groflen Schulden belastet waren. Nach dem ersten
groflen Sturze der Kurse in der zweiten Hilfte des Jahres 1873 nahm die
Kcrisis einen mehr schleichenden Charakter an. Bankrott, Liquidation, Fusion
rdumten mehr und mehr das Unhaltbare weg; allein von den in Berlin
arbeitenden Aktiengesellschaften traten im Laufe des Jahres 1875 etwa 60
in Liquidation. Viele grofiere Unternehmungen aber setzten ihren Betrieb
auch ohne Gewinn fort, was ja bei Aktiengesellschaften leichter méglich
ist als bei Privatunternehmungen. So zogen sich die Nachwirkungen der
Krisis durch mehrere Jahre hin. Die gegenwirtig filhrenden grofien Berliner
Banken ergaben in den Jahren 1875 bis 1878 die niedrigsten Dividenden,
und bei zweien von ihnen kamen diese sogar zwei- bzw. dreimal auf den
Nullpunkt. Auch fiir die Berg- und Hiittenwerke waren diese Jahre, teil-
weise auch noch 1879, die ungiinstigsten, und die Dividende o ist unter
ihnen gar nicht selten vertreten. Ein groBes, neugegriindetes Werk blieb,
nachdem es in seinem ersten Betriebsjahr mit 10 Prozent debiitiert hatte,
fortan iiberhaupt fiir seine erste Aktienemission bei o Prozent stehen. Im
allgemeinen zeigte sich die Wirkung der Krisis weniger in einer Beschrinkung
der Produktion, als in der Herabdriickung der Preise. Allerdings verminderte
sich die Roheisenproduktion von 2,24 Millionen Tonnen im Jahre 1873 auf
1,85 Millionen im Jahr 1876, also um 20 Prozent. Der Durchschnittspreis
des Roheisens aber war in dem letzteren Jahre um 44 Prozent gesunken,
und daher stellte die Produktionsmenge von 1873 einen Wert von 249
Millionen Mark, die von 1876 aber nur 115 Millionen Mark, also weniger
als die Halfte des ersteren dar. In den Jahren 1877 bis 1879 aber stieg
die Produktion allmihlich wieder bis nahezu auf die HShe von 1873,
wéhrend der Preis noch weiter um 20 Prozent gegen 1876 zuriickging,
Es bestand also eine chronische Uberproduktion, die durch die Lebens-
zéhigkeit der groBen Werke ermdglicht wurde. Erst im Jahre 1880 trat
eine Besserung ein, die hauptsichlich durch Verminderung der Selbstkosten
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erreicht wurde. Wenn das allgemeine Preisniveau in Deutschland wie in
den ibrigen Lidndern trotz zeitweiliger Hebungen bis in die neunziger
Jahre im ganzen noch niedrig blieb, so war das nicht mehr auf die Krisis
von 1873, sondern auf andere Ursachen zuriickzufiihren.

Eine Krisis erscheint unmittelbar als eine Vernichtung von privat-
wirtschaftlichem Vermégen infolge der Wertverminderung vorhandener
Kapitalgiiter und des gesunkenen Kurses der Aktien und anderer Anteile
an bestehenden Unternehmungen. Die vorhergegangene hohere Bewertung
dieser Vermdgensteile war zum groBen Teil illusorisch; das Verschwinden
dieses nur auf spekulativer Schitzung beruhenden Mehrwerts war daher
vom volkswirtschaftlichen Standpunkt tiberhaupt kein Verlust und auch
fiir diejenigen, die ihre Anteile wihrend des Steigens und des Sinkens
ihres Wertes nicht aus der Hand gegeben haben, nur eine unangenehme
Enttduschung. Eine Zerstérung objektiver volkswirtschaftlicher Giiter wird
natiirlich durch die Krisis nicht bewirkt, Der angebaute Boden, die
Bergwerke, die Fabriken, die Eisenbahnen — alles das bleibt sachlich
unberiihrt und erfihrt nur eine EinbuBe in der geldwirtschaftlichen Wert-
schitzung, wird aber auch wieder einmal vollstindig in den Dienst der
Produktion gestellt werden. Jedoch richtet die Krisis auch objektiven
volkswirtschaftlichen Schaden an, wie sich schon darin zeigt, daB sie
zahlreiche Arbeitskrifte auBer Tatigkeit setzt, womit sich auch eine
Verminderung der Produktion verbindet. Auch ist es nicht nur in privat-
wirtschaftlicher, sondern auch in volkswirtschaftlicher Hinsicht als ein N achteil
anzusehen, wenn die Leistungsfahigkeit der vorhandenen Produktionsmittel
zeitweise nicht voll entfaltet werden kann.

Der Unternehmungsgeist erlahmt, das sich ansammelnde neue, freie
Kapital sucht sichere festverzinsliche Anlagen auf, die vielfach nicht
produktiven, sondern konsumtiven Zwecken dienen, und so kann eine sich
jahrelang hinziehende Perjode der Stagnation eintreten. Wie gelingt nun
aber schlieBlich doch die Uberwindung des toten Punktes, durch die wieder
eine aufsteigende wirtschaftliche Bewegung eingeleitet wird? Es ist schon
oben darauf hingewiesen worden, daB ein gewisser Naturheilungsprozef
eintritt. Wenn vorher ein UbermaB an neuen Produktionsmitteln bereit
gestellt worden ist, so _nutzt sich dies allmihlich ab, und die Nachfrage
nach Erzeugnissen der ,schweren“ Industrie wird wieder lebhafter. Die
durch Einschaltung von Kreditkaufkraft UibermiBig emporgetriebenen Preise
der Vorprodukte sind durch die Krisis vielleicht unter ihren Anfangsstand
zuriickgeworfen, und auch die Léhne sind gesunken; nunmehr kommen also
die Produkte auf den Markt, deren Vorstufen schon unter dem Einfluf
der Depression standen, die bei herabgedriickten Preisen fiir Rohstoffe,
Halbfabrikate usw. und bei erniedrigten L&hnen erzeugt worden sind.
Die vorausgegangenen Produktionskosten sind demnach vermindert, und
daher konnen schlieflich die fertigen Konsumtionsgiiter sowohl wie der
normale Zuwachs an Produktionsmitteln aus dem gegenwirtigen Einkommen
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wieder mit Preisen bezahlt werden, die unter den neuen Bedingungen
als lohnend anzusehen sind. Auch die volle Ausnutzung der eine Zeitlang
brachgelegten stehenden Kapitalanlagen wird jetzt wieder ermoglicht, zumal
die zunehmende Bevolkerung ebenfalls das Steigen der Nachfrage befdrdert.
Dazu kommen die Fortschritte der Technik, die die Produktionskosten
weiter vermindern oder sonstige Vorteile gewdhren. So verdankt die
deutsche Eisenindustrie ihre mdichtige Erstarkung nach der Stagnation
der achtziger Jahre zu einem grofien Teil der Einfithrung des Thomas-
verfahrens, und die Entwickelung der Elektrizititsindustrie hat ebenfalls zu
der allgemeinen industriellen Hebung Deutschlands sehr wesentlich bei-
getragen.

Die Vermdgensverluste aber, die die Krisis fiir viele im (refolge hatte,
sind vollendete Tatsachen, mit denen die Betroffenen sich abfinden miissen.
Das Unhaltbare mufi weggeriumt, und die privatwirtschaftlichen Grundlagen
der Unternehmungen miissen den neuen Verhiltnissen angepalfit werden.
Die notleidenden Aktiengesellschaften miissen ,saniert¥, ihr Kapital muf}
auf seinen wirklichen Wert herabgesetzt und neues Betriebskapital durch
Ausgabe neuer Aktienserien beschafft werden. Die urspriinglichen Aktionére
erleiden dabei vielleicht groflen Schaden, aber das Unternehmen selbst
wird wieder existenzfihig. Vielfach gehen die unrentabeln, stehenden
Kapitalanlagen auch durch freiwilligen oder Zwangsverkauf zu stark herab-
gesetzten Preisen an andere Besitzer iiber, die nun fiir den verminderten
Kapitalbetrag einen normalen Gewinn erzielen konnen. Wenn eine solche
Anderung der Besitzverhiltnisse in sozialer Beziehung vielleicht unerwiinschte
Folgen haben kann, so sind diese eben der Krisis zur Last zu legen; das
Heilmittel selbst aber bleibt in jedem Falle wirksam und seine Anwendung
unter Umstdnden unumginglich.

In der neueren Zeit stellen die Unternehmer der GroBindustrie den Nach-
wirkungen der Krisen und den Depressionen iiberhaupt die Macht ihrer
Organisationen entgegen. Mit dem verbélitnismallig besten Erfolge ist
dies in den grundlegeriden Industriezweigen versucht worden, dd in stark
konzentrierten Betrieben groBe Massen von wenig mannigfaltigen Produkten
liefern. In der Periode des Aufschwungs haben auch die verbundenen
Unternehmungen, insbesondere auf dem Gebiet des Kohlenbergbaues und
der Eisenindustrie, mit voller Anspannung ihrer Produktionsfihigkeit
gearbeitet, also nicht etwa durch Selbstbeschrinkung bei hohen Preisen
schon einem kiinftigen Riickschlag vorzubeugen gesucht. Ist aber die
ungiinstige Wendung eingetreten, so ist ihre Taktik darauf gerichtet, die
Preiserniedrigung zu verhindern, die durch riicksichtslose Konkurrenz
bewirkt werden wiirde. Dem oben erwihnten Naturheilungsprozel wiirde
allerdings eine mdglichst weitgehende Herabsetzung der Kohlen- und
Eisenpreise forderlich sein, aber die Verbande lassen sich natiirlich durch
ihre eigenen Interessen leiten. Im allgemeinen scheint sich zu ergeben,
daB fiir sie eine stirkere Verminderung der Produktion bei mdglichst geringer
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Preiserniedrigung vorteilhafter sei, als eine griBere Preisherabsetzung bei
geringerer Produktionsbeschrinkung. Aber wenn auch durch Verminderung
der Produktion allerdings Kosten und namentlich Léhne gespart werden
so bleiben die Generalkosten bestehen, und die stehenden Kapitalanla.gen,
werden nicht vollstindig verwertet. Daher sucht man die Betriebe SO-
weit wie moglich in ihrer fritheren Ausdehnung zu erhalten und verkauft
zu diesem Zweck notigenfalls einen Teil der Erzeugnisse zu herabgesetzten
Preisen im Auslande, was durch billige Ausfuhrtarife der Eisenbahnen
und auch durch Verbands- Ausfuhrprimien erleichtert werden kann. Dadurch
wird es zugleich moglich, die Preise im Inlande héher zu halten, zumal
wenn es sich um zollgeschiitzte Erzeugnisse handelt. Gut fundierte Unter-
nehmungen ziehen es auch vielfach vor, gréBere Mengen ihrer Erzeugnisse,
z. B. Koks, in Erwartung besserer Zeiten auf Lager zu nehmen, statt ihre
Produktion einzuschridnken. Riesenunternehmungen, in denen eine Reihe
sich folgender Produktionsstufen, etwa vom Bergbau bis zur Maschinen-
fabrikation, vereinigt sind, konnen auch selbstindig und ohne Anschluf
an einen Verband einer Krisis gegeniiber die ihren Interessen entsprechende
Stellung einnehmen. Sie haben den Vorteil, ihre einzelnen BetriebszWeige
den jeweiligen Marktbedingungen entsprechend gegeneinander regeln zu
konnen und bald den einen, bald den andern stirker hervortreten zu lassen.
Namentlich brauchen sie die unteren Vorprodukte nicht einfach lagern zu
lassen, sondern kénnen sie weiter verarbeiten und damit die Wartezeit
bis zu einer giinstigeren Wendung wenigstens teilweise ausfilllen. Die
privatwirtschaftlichen Interessen dieser Kapitalmichte wie auch der groBen
Verbande fallen freilich keineswegs immer mit denen der Allgemeinheit
zusammen, und die sozialen Bedenken gegen diese modernen Bildungen
werden sich bei ihrer weiteren Entwickelung wohl noch steigern. Jedoch
haben die Kapitalkonzentrierungen im ganzen die Widerstandskraft der
Industrie- und Bankunternehmungen gegen Erschiitterungen erhdht, und
diesem Umstand ist es wohl zuzuschreiben, daB seit Ende der siebziger

Jahre die Hebungen und Senkungen der wirtschaftlichen Bewegung zwar.

rascher aufeinander gefolgt sind, die I"Ibergangskrisen sich aber verhiltnis-
méBig in ihrer Gesamtwirkung abgeschwicht haben.

XVL Konsumtion. Der volkswirtschaftliche ProzeB umfaBt die Pro-
duktion der Giiter auf allen ihren Stufen bis zum Absatz der Konsumtions-
giiter an die letzten Abnehmer. An diesem Punkte tritt die Haus-
haltung ein, die private nicht nur, sondern auch die offentliche, in der
die Griiter ihrem Zwecke gemaf zur Befriedigung der menschlichen Bediirf-
nisse verwendet und dadurch entweder rasch verbraucht oder langsam ab-
genutzt werden. Die Konsumtionswirtschaft jeder Haushaltung bedarf
ebenfalls einer bestimmten Ordnung, wenn sie gesicherten Bestand haben
soll, und es lassen sich auch gewisse allgemeine Regeln fiir eine solche
Ordnung aufstellen und empfehlen. Aber die Volkswirtschaftslehre befafBit
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sich nicht mit dem inneren Betrieb der Privatwirtschaften; fiir sie kommt
es nur darauf an, daB iberhaupt durch die Konsumtion der Giiter un-
ausgesetzt neuer Bedarf entsteht, der der Produktion neuen Antrieb gibt.
Und zugleich 15t "die Konsumtion, im groBen und ganzen betrachtet, die
Quelle, aus der die wirtschaftliche Produktionskraft, die menschliche Arbeit,
ihre Leistungsfihigkeit unterhdlt. Aber nicht nur die Konsumtionsgiiter,
auch die Produktionsmittel unterliegen auf allen Stufen dem Verbrauch
und der Abnutzung, auch fiir sie besteht unausgesetzt ein Erneuerungs-
bedarf, der befriedigt werden mufl, bevor von einer Vermehrung des
Bestandes an Kapitalgiitern die Rede sein kann. Wir bezeichnen hier
auch die rasche oder allmihliche Vernichtung der Giiter dieser Art als
Konsumtion, und zwar als technische, im Gegensatz zu der per-
sonlichen.

Zu der wirtschaftlichen Konsumtion, die mit der zweckgemifBlen Ver-
wendung der Giiter untrennbar verbunden ist, kommt noch eine andere
Art der Giiterzerstérung, die wir als ,physische“ Konsumtion bezeichnen
konnen, namlich diejenige, die durch Naturgewalt und andere auBer-
wirtschaftliche schidigende Einwirkungen entsteht. Viele Produktions-
mittel sind gewissen Gefahren dieser Art, z.B. Explosionen, spezifisch aus-
gesetzt; Hagel und Viehseuchen bedrohen die Landwirtschaft, Feuer und
Erdbeben aber bilden ein Risiko, dem alle Arten der (ziiter unterstehen.
Die Gefihrdung durch physische Konsumtion ist daher ein bis zu einem
gewissen Grade mit der Existenz der Giiter verbundenes notwendiges Ubel.
Immerhin aber kann es durch Schutz und Abwehrmafiregeln — die es
allerdings fiir Erdbeben und auch fiir Hagelgefahr nicht gibt — einiger-
mafen zurlickgedringt und in seinen schiddlichen Wirkungen gemildert
werden. Die privatwirtschaftlichen Folgen der entstandenen objektiven
Schidden aber konnen bis zu einem gewissen Grade durch Versicherung
ausgeglichen werden, deren Wesen darin besteht, dafl durch Beitrdge einer
groflen Zahl von Personen, die derselben Schadensgefahr ausgesetzt sind,
die Verluste aus dieser Ursache, die einige von ihnen wirklich erleiden,
ersetzt werden. Eine Versicherung ist jedoch praktisch nur moglich, wenn
der Betrag der wirklich in einer bestimmten Zeit vorkommenden Schiden

im Verhiltnis zu dem Gesamtwert der versicherten Gegenstinde nur klein

ist und daher auch die von den Beteiligten zu bezahlenden Beitrige oder
Priamien sich verhiltnismiBig niedrig stellen,

Neben der auf einer sachlichen Verinderung der Giiter beruhenden
KQgsilmtion gibt es auch eine nichtsachliche, aber doch in gewissem Sinne
objektive Konsumtion, die in einer Verminderung oder Vernichtung des
voi-her den Giitern zuerkannten Gebrauchswertes besteht, also als objektive
Wertkonsumtion bezeichnet werden kann. Sie findet sich bei Gebrauchs-
giitérn, die aus der Mode gekommen sind oder den Anforderungen der
Gegenwart nicht mehr entsprechen, bei Maschinen, die durch bessere iiber-
holt sind, bei Hiusern, deren Verkehrslage sich verschlechtert hat. Die
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Niitzlichkeit solcher Giiter hat objektiv abgenommen, ganz abgesehen von
dem privatwirtschaftlichen Vermogensverlust, der ihren Besitzer trifft.
Die laufende sachliche Konsumtion wird im allgemeinen durch die Pro-
duktion fortwihrend ersetzt. Dieser Ersatz geht jedoch nicht bei allen
Giitern dauernd unter gleichbleibenden Bedingungen vonstatten. Soweit
die Produktion auf Arbeit beruht, kann sie nicht nur gleichmigig mit der
Bevolkerung, sondern durch Verbesserung der technischen Hilfsmittel in
noch stirkerem Verhiltnis fortschreiten. Aber die Arbeit kann nur den
Stoff formen oder die Bedingungen herstellen, unter denen sich ein be-
stimmter Stoff aus seinen chemischen Bestandteilen bildet, die Grundstoffe
aber koénnen nicht produziert, sondern nur der Natur entnommen ‘werden.
Die Bodenerzeugnisse sind Stoffe, die durch zweckmiBige Leitung der
Naturkrifte immer von neuem aus ihren Elementen hervorgebracht werden
konnen, aber von diesen miissen einige mit wirtschaftlicher Vorsorge be-
handelt werden, weil sie in geeigneten Verbindungen nur sparlich im
Boden vorhanden sind und daher eines regelmifigen Ersatzes bediirfen,
wenn die Ertragsfihigkeit des Landes nicht abnehmen soll. Es sind dies
hauptsidchlich Kali, Phosphorsidure und Stickstoff. Da von den natiirlichen
Diingstoffen, namentlich in den Stiddten, noch immer ein sehr groBer Teil
verloren geht, so miissen kiinstliche zu Hilfe genommen werden. Diese
stehen aber nicht in unbegrenzter Menge zur Verfiigung, sondern
werden allméhlich aufgebraucht werden. Die norddeutschen Kalilager
werden allerdings noch lange Zeit vorhalten, auch phosphorhaltige Eisen-
erze, die nach dem Thomasverfahren verhiittet werden, liegen noch in
grofler Menge bereit, aber die Erschopfung der chilenischen Salpeterlager,
die das wichtigste Material fiir die Stickstoffdiingung liefern, diirfte in
nicht viel lingerer Zeit, als einem halben Jahrhundert, zu erwarten sein.
Ob die direkte Gewinnung des Stickstoffs aus der Luft der Landwirtschaft
Diingemittel liefern kann, die wirtschaftlich rentabel zu verwenden sind,
bleibt noch abzuwarten. Immerhin besteht wenigstens die Moglichkeit,
daB auf der angebauten Bodenfliche, nétigenfalls mittels einer streng
durchgefithrten Diingerwirtschaft nach chinesischem Muster das Gleich-
gewicht zwischen Abfuhr und Zufuhr der Pflanzenernidhrungsstoffe und
damit auch die Produktionsfihigkeit des Bodens aufrechterhalten werde.
Dagegen gibt es fiir den Verbrauch der von der Natur unmittelbar
gegebenen nutzbaren Mineralstoffe keinen Ersatz. Und gerade diese Stoffe,
vor allem die Kohlen und die Erze sind es, die die unentbehrliche Grund-
lage der modernen technischen Kultur darstellen. Natiirlich werden auch
sie nicht vernichtet, aber sie werden in Zustinde iibergefithrt, aus denen
der Mensch sie nicht wiedergewinnen kann. Die Kohle verbrennt mit
dem Sauerstoff der Luft zu Kohlensiure, und wenn auch der Pflanzen-
wuchs der Erde mit Hilfe des Sonnenlichts wieder neue verbrennbare
Kohlenstoffverbindungen erzeugt, so kénnen sich doch niemals wieder so
ungeheure Lager von fast reinem Kohlenstoff ansammeln, wie sie sich aus
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geologischen Perioden von unberechenbarer Dauer auf die Menschheit
vererbt haben. Vor einem Jahrhundert noch wurden die Steinkohlenfisze
nur wenig in Anspruch genommen. Dann aber, und namentlich seit dem
Beginn des Zeitalters der Eisenbahnen, nahm der Kohlenverbrauch von
Jahr zu Jahr stetig zu, und je weiter sich die Herrschaft der europaischen
Kultur ausbreitet, um so weniger ist ein Stillstand in dieser Progression
zu erwarten. Daher werden auch die auBerordentlich reichen und noch
sehr wenig beriihrten Kohlenlager Chinas zur Versorgung der iibrigen Welt
nichts Erhebliches beitragen, da sie den immer mehr steigenden Bedarf
der sich europiisierenden chinesischen Volkswirtschaft befriedigen miissen.
Aber selbst wenn die jahrliche Kohlenférderung nicht mehr iiber den
jetzigen Stand hinausginge, so wiirden doch in wenigen hundert Jahren
viele Floze vollig erschépft sein und die Abbauverhiltnisse der meisten
librigen sich so schwierig gestaltet haben, da$ die wirtschaftliche Bedeutung
der Kohlen als Produktionsmittel sehr wesentlich herabgesetzt sein miiBte.
Wenn Kohlen nur noch aus Tiefen von 1500 bis 2000 Meter gewonnen werden
konnen, so sind die Lager, wenn auch nicht der physischen, so doch der
wkommerziellen“ Erschopfung nahe. Man schitzt wohl, daB dieser Punkt
in England in 250 bis 300, in Deutschland in rooo Jahren erreicht sein werde.
Aber diesen Annahmen fehlt die sichere Grundlage, weil man keine Vor-
stellung von dem kiinftigen Anwachsen des Verbrauchs hat, zumal die mit
Kohlen reichlicher ausgestatteten Linder auch fiir diejenigen mit férdern
miissen, deren Vorrite ungeniigend oder bereits zu Ende gegangen sind,
Das zweitwichtigste Element unserer wirtschaftlichen Kultur, das Eisen,
hat die Natur in Gestalt abbauwiirdiger Erze zwar ebenfalls sehr reichlich,
aber doch auch keineswegs in unerschopflicher Menge dargeboten. Ja,
nach neueren Schitzungen wiirde die Erschépfung der vom Standpunkt
der heutigen Technik als verwendbar geltenden Eisenerze bei Fortdauer
des gegenwirtigen Verbrauchs — die Roheisenproduktion der Welt betrug
im Jahre 1907 rund 61 Millionen Tonnen, entsprechend einer Erzmenge
von etwa 180 Millionen Tonnen — noch frither zu erwarten sein, als die
der Kohlenlager. Allerdings ist es ja mdglich und wahrscheinlich, daB in
den noch wenig erforschten geographischen Gebieten noch reiche neue
Fundstétten von Eisenerzen erschlossen werden, aber damit werden zugleich
neue (Gebiete des Eisenverbrauchs eroffnet sein. Anderseits aber ist es
auch denkbar, daf der Verbrauch von Eisen in nicht allzu ferner Zukunft
eine sehr betrichtliche Einschrinkung erfilhre, wenn nimlich durch weitere
Vefvollkommnung des Kraftwagensystems die Eisengleise auf den ge-
bahntyen Wegen in weitem Umfange entbehrlich gemacht werden sollten.

In den grofien Stidten hat der Wettbewerb der Automobilwagen mit den -

elektrischen Strafenbahnen bereits begonnen.

Die Erze der fir die Elektrizititsindustrie besonders wichtigen Metalle
Kupfér, Zink und Blei sind im Vergleich mit den Eisenerzen nur spirlich
verbreitet. Allerdings ist auch ihr Verbrauch entsprechend beschrinkt,

~r

XVI. Konsumtion. 215

aber er ist 1n fortwdhrendem Zunehmen begriffen, und die bekannten Lager
werden groBenteils in einem Jahrhundert und wahrscheinlich alle in zwei-
hundert Jahren erschopft sein. Fiir Zinn stehen die Aussichten noch weniger
giinstig, ebenso fiir Petroleum, und die ,seltenen Erden“ vollends werden
ihre Rolle in den Gliithstriimpfen vermutlich schon nach einigen Jahrzehnten
auégespielt haben.

Wie sich die Menschheit gegeniiber der in der Zukunft zu erwartenden Schwierigkeit

Knappheit der nutzbaren Naturstoffe einzurichten hitte, ist eine Frage, Sebuts

der wir spiter noch einige hypothetische Erwigungen widmen wollen.
Fiir die Gegenwart ist es klar, dall die privatwirtschaftlich geleitete Pro-
duktion bei der Ausbeutung der Naturschitze auf deren einstige, aber
jetzt sich noch in keiner Weise fiihlbar machende Erschépfung keine
Riicksicht nehmen kann, sondern sich lediglich nach ihren unmittelbaren
Interessen richtet. Fiir sie kommt es allein darauf an, die der Nachfrage
entsprechende Menge Mineralstoffe mit dem geringsten Kostenaufwand zu
gewinnen. Der auf dem groflen Markt sich bestimmende Preis des Pro-
duktes bezeichnet auch die Grenze, bis zu der die weniger ergiebigen und
schwerer abzubauenden Ginge oder Fldze eines Bergwerks noch aus-
gebeutet werden konnen. Daher bleiben in den aufgelassenen Gruben oft
bedeutende Reste zuriick, die auch fiir die Zukunft unzugénglich geworden
sind. Auch im iibrigen ist z.B. in den englischen Kohlenbergwerken friiher
ein ZuBerst verschwenderischer Raubbau getrieben worden. Der Staat hat
nur in geringem MaBe die Moglichkeit, der aus der privatwirtschaftlichen
Erwerbsform hervorgehenden objektiven Verschwendung der Naturstoffe
entgegenzuwirken. Am weitesten ist er in bezug auf den Wa&ghutz vor-
gegangen. DBei diesem aber handelt es sich um die Abwehr unmittelbarer
Schidigungen allgemeiner Interessen, z.B. von Uberschwemmungsgefahren;
die Verhinderung eines zu raschen Abbaues der Bergwerke aber ist unter
der Herrschaft des Privateigentums ebensowenig durchfithrbar, wie der
Zwang zur Ausbeutung von Gruben, die bei den bestehenden ]:Dreisen k.einen
Gewinn bringen. Auch wiirde es fiir die Gegenwart gar kein praktlsc.hes
Interesse haben, wenn durch Maflregeln in diesem Sinne etwa erreicht
wiirde, daB die Kohlenlager eines Landes 3joo statt 250 Jahre vorhielten.
Ein intensiverer, d. h. mit relativ gréflerem Kapitalaufwande verbundener
Betrieb und Ausnutzung der gréfiere Kosten bedingenden Lagerstitten
wird sich mit der allméhlich fortschreitenden Preissteigerung der Berg-
werksprodukte natiirlich von selbst einstellen.

von
mablregeln.

Der privatwirtschaftliche Verbrauch von Konsumtionsgiitern findet sein Konsumtions-

Aquivalent in der dadurch erlangten Bediirfnisbefriedigung. Der Material-

bedingungen
der

verbrauch und die Abnutzung der Produktionsmittel in der Unternehmung Kapitalgiter

dagegen wird aus dem Kapital gedeckt, das nicht nur Ersatz dieser K?sten,
sondern auch Gewinn beansprucht. Beides soll sich fiir die verarbeiteten
oder verbrauchten Stoffe normalerweise vollstindig in dem Preise der ver-
kauften Ware finden. Fiir die dauerhaften Produktionsmittel aber muf
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zundchst der Gesamtpreis aller im Laufe eines Jahres mit ihrer Hilfe
hergestellten Waren eine Tilgungsquote enthalten, mittels der wahrend
der Periode der Brauchbarkeit dieser stehenden Kapitalgiiter ihr voller
urspriinglicher Wert wieder aufzubringen ist. Streng genommen miifite
dies in der Weise geschehen, daB die genau berechnete Quote jedes Jahr
zuriickgestellt und diese Riicklagen mit Zinsen und Zinseszinsen an-
gesammelt wiirden. In der Wirklichkeit begniigt man sich meistens mit
einer summarischen ,, Abschreibung*, die manchmal absichtlich zu hoch ge-
griffen wird, um ,stille Reserven® zu schaffen. Die Tilgungsquote ist
natlirlich um so kleiner, je linger das Produktionsmittel seine Brauchbar-
keit behdlt. Bei Maschinen ist jedoch zu beriicksichtigen, daB sie nicht
nur durch allméhliche Abnutzung unbrauchbar werden, sondern auch durch
den Mitbewerb neuer Erfindungen ihre praktische Verwendbarkeit verlieren
konnen. Auch andere Anlagen, wie Gebiude, kdnnen sich im Laufe der
Zeit als unzweckmiBig, z. B. als zu klein erweisen. Schon aus diesem
Grunde kann es daher vorteilhafter sein, sie mit geringeren Kosten weniger
dauerhaft, als mit gréferem Aufwande moglichst solide aufzufithren. Aber
auch mit Riicksicht auf den Kapitalgewinn ist es unter Umstinden mehr
zu empfehlen, billigere Bauten von geringerer Haltbarkeit, als dauerhaftere
mit groBeren Kosten zu errichten, wenn der absolute Betrag des Kapital-
gewinns in beiden Fillen derselbe ist und der Mehraufwand fiir den
solideren Bau einen Zinsverlust bewirkt. Angenommen, ein F abrikgebdude
kénne in Fachwerk fiir soooco M. aufgefiihrt werden, wihrend es in
massiver Bauart 100000 M. kosten soll. Im ersteren Falle soll es 50, im
letzteren 100 Jahre brauchbar sein, und zwar in beiden Fillen fiir seinen
wirtschaftlichen Zweck in gleichem MaBe. Das notige Kapital werde als
eine zu 4 Prozent verzinsliche Schuld aufgenommen, zu deren Tilgung jihrlich
die rechnungsmiBigen Quoten aus dem Geschiftsertrag zuriickgelegt werden.
Nach 30 Jahren wird das minderwertige Gebiude unter denselben Be-
dingungen durch ein gleichartiges ersetzt, das wieder ein halbes Jahrhundert
vorhédlt. Dann ist aber auch das massive unbrauchbar geworden, und zu-
gleich sind die auf den beiden Bauten lastenden Schulden getilgt. Fir
das einmal erneuerte billige Gebiude aber sind in diesem Jahrhundert
200000 M, fiir das dauerhafte teuere aber 400000 M. Zinsen bezahlt
worden. DaB die jdhrliche Tilgungsquote fiir das erstere grofler ist, als
fiir das letztere, kommt nicht in Betracht, denn der Verzicht auf die
Zinsen und Zinseszinsen gehdrt ebenfalls zur Tilgung und diese erstreckt
sich in beiden Fillen im ganzen auf 100000 M. Das teuerere Gebiude
erweist sich daher privatwirtschaftlich als unzweckmiflige Anlage. Als
Bestandteil des Nationalreichtums wiirde man es nach seinem Kostenwert
schitzen, aber sein privatwirtschaftlicher Gebrauchswert entspricht nicht
seinem Kostenwert, da es ja als Produktionsmittel nach der Voraussetzung
vor dem billigeren Gebidude nichts voraus hat. Es ist eben mit einem
unndtigen Luxus gebaut, der mit dem Mehrbetrag an Zinsen zu bezahlen
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ist. Moglicherweise verbindet sich aber auch mit einem solchen Luxus-
aufwand ein besonderer Zweck, z. B. die Absicht, Reklame fiir das Unter-
nehmen zu machen.

Auf Hiuser, die von ihren Besitzern bewohnt werden, sind diese Er-
wagungen nicht anwendbar. Sie gehéren zu den Konsumtionsgiitern und
die Zinsen des angelegten Kaufpreises werden durch die Befriedigung des
Wohnungsbediirfnisses ausgeglichen, das sich auch mit mehr oder weniger
luxuriésen Neigungen verbinden kann. Tilgungsquoten werden nicht zuriick-
gelegt, aber um so mehr Interesse hat der Eigentiimer daran, daB das
Haus solide und dauerhaft gebaut sei, damit es einer mdglichst geringen
Abnutzung unterliege und auch nach langjdhriger Bewohnung ohne Verlust
wieder verkauft werden konne. Wenn durch die bessere Bauart auch der
Preis sich erhoht und der Eigentiimer eine grofiere Summe jdhrlich ,ver-
wohnt%, so findet er dafiir in der Sicherheit des Wertes seines Besitztums
Ersatz. In den Stddten kommt hier allerdings auch die Steigerung des
Bodenwerts in Betracht, durch die auch die stirkere Abnutzung weniger
solid gebauter Hauser ausgeglichen werden kann. Bei den auf Spekulation
gebauten Miethdusern tritt die Riicksicht auf die Dauerhaftigkeit des Baues
vor der Hoffnung auf die Werterhéhung des Bodens noch mehr zuriick,
zumal in den grofen Stidten auch damit zu rechnen ist, daBl die Hiuser
den Zeitbediirfnissen gegeniiber veralten und ihr Platz durch einen Neubau
oft weit besser verwertet werden kann.

Im iibrigen ist in betreff der Wohnhiuser in ihrer Eigenschaft als
Konsumtionsgiiter immer die Unterscheidung der objektiven von der privat-
wirtschaftlichen Konsumtion im Auge zu behalten. Die erstere besteht
einfach in der sachlichen Abnutzung der Hiuser, die letztere aber wird
durch den Einkommensteil gemessen, den der Mieter fiir die Erlaubnis zur
Benutzung der Wohnung aufwenden mu8, und den sich auch der Eigentiimer,
wenn er das Haus selbst bewohnt, wie eine Ausgabe in Anrechnung bringt.

Es hingt von dem Einkommen und den Neigungen der einzelnen ab,
wieweit ihre Konsumtion sich auf entbehrliche Giiter erstreckt und zu
Luxus oder leichtsinniger Verschwendung fiihrt. Die populdre Meinung
ist dem Luxus keineswegs ungiinstig: er bringt ,,das Geld unter die Leute¢,
und wenn die Reichen nicht so groBe Ausgaben fiir an sich iiberfliissige
Dinge machten, so wiirden nicht nur weite Kreise des Mittelstandes, sondern
auch ganze Schichten der Arbeiterbevélkerung in ihrer Existenz gefihrdet
sein. Selbst aus der Verschwendung leitet man niitzliche Folgen ab: sie
bewirkt, dafl das wirtschaftlich minderwertigen und haltlosen Individuen zu-
gefallene Vermogen wieder rasch ihren Hinden entschliipft und, wenn auch
vielleicht auf zweifelhaften Umwegen, wieder zu produktivem Kapital wird.

Dem gegeniiber sagt die orthodoxe Lehre: es ist immer volkswirtschaft-
lich niitzlicher, wenn die Inhaber groBer Einkommen ihre Konsumtion be-
schrinken und einen desto grofleren Betrag als neues Kapital zu pro-
duktiven Zwecken anlegen. Sie beschiftigen dadurch mindestens ebenso-
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viele Arbeiter, als wenn sie dieselbe Summe zu Luxusausgaben verwenden,
zugleich aber wird eine neue Giitermenge geschaffen, die sowohl ihnen
selbst Gewinn einbringt als auch zur Vermehrung des Giitergenusses der
Gesamtheit dient. Diese Deduktion ist ohne Zweifel logisch richtig, aber
sie paBt nicht unbedingt auf die besonderen Verhiltnisse der kapitalistischen
Wirtschaftsordnung, ganz abgesehen davon, daB eine aligemeine Befolgung
des empfohlenen Programms von seiten der reichen Kapitalisten nicht zu
erwarten ist. Es gibt allerdings immer einzelne Kapitalmagnaten, die fiir
ihre Person keine Luxusbediirfnisse kennen und ihre Befriedigung in dem
BewuBtsein ihrer wirtschaftlichen Macht und der Erfolge ihrer Titigkeit
finden. Doch sind dies seltene Fille, deren Bedeutung fiir die Luxus-
konsumtion {ibrigens dadurch stark vermindert wird, dafl die Familien-
angehorigen solcher Ausnahmenaturen sich keineswegs einer dhnlichen
Enthaltsamkeit befleiBigen. Die obige Schlufifolgerung 148t sich nicht nur
auf den eigentlichen verschwenderischen Luxus, sondern auf alle Giiter-
geniisse anwenden, die vom Standpunkt des kapitalistischen Calvinismus
als iberflissig und entbehrlich anzusehen sind. Wenn aber die reichen
Kapitalisten wirklich allgemein ihren Verbrauch etwa nach dem MaBstabe
des Mittelstandes beschrinken wollten, so wiirde dies zu einer von ihnen
nicht gewollten Herabdriickung des Kapitalgewinns fithren. Durch das
Wegfallen der Konsumtion der leicht entbehrlichen Giiter wiirde der jihr-
liche UberschuB an neuem freien Kapital, also an verfiigbarer Kaufkraft
fir Erwerbszwecke, bedeutend erhoht und dieses Mehr wieder teils un-
mittelbar zur Ausdehnung der Produktion von gewdhnlichen Konsumtions-
gitern, teils zur VergroBerung des Bestandes an Produktionsmitteln ver-
wendet werden. Aber der letzte Zweck aller Produktionsmittel, selbst wenn
sie zundchst wieder zur Herstellung anderer Produktionsmittel dienen, ist
doch immer und ausschlieBlich die Erzeugung von Konsumtionsgiitern, und
die Ertragsfahigkeit der neuen Kapitalanlagen wiirde also von den kiinftigen
Absatzverhiltnissen dieser Giiter abhingen. Als solche wiirden nun aber
unter unserer Voraussetzung hauptsichlich nur noch die Bedarfsgegen-
stinde der Masse der Arbeiterbevilkerung in Betracht kommen, da der
Verbrauch von héherwertigen Giitern ja bei der bescheidenen Iebens-
haltung der Wohlhabenden nur noch von verhiltnismaflig geringem Belang
sein wiirde. Durch die Beschrinkung der Konsumtion der reichen Klasse
wiirde allerdings Kapital frei werden fiir die Ausdehnung der Produktion
der Giiter des Massenverbrauchs, aber eine Erhhung der Lohne wiirde
dadurch nicht bewirkt werden, weil die zahlreichen Arbeitskrifte, die vorher
fir die Herstellung von Luxusgiitern und fiir die Bedienung der Reichen
in Anspruch genommen Wwaren, nunmehr fiir andere Verwendungen frei
wiirden. Die fiir die Arbeitermasse bestimmten Giiter wiirden daher bald
in solcher Menge produziert werden, daB die Arbeiter sie mit der Gesamt-
summe ihres Lohnes zu den bis dahin geltenden Preisen gar nicht ab-
nehmen konnten. Wiirden aber die Preise bei sonst gleich bleibenden
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Umstdnden herabgesetzt, so wiirden dadurch nicht nur viele in gespannten
Kreditverhaltnissen stehende Produzenten zugrunde gerichtet, was zu einer
Krisis fiihren konnte, sondern es finde auch eine allgemeine Erniedrigung
des Kapitalgewinns statt, wodurch die Ansammlung von neuem freien
Kapital und die Nachfrage nach Arbeit vermindert wiirde. Man konnte
sich nun ja eine asketische Kapitalistenklasse denken, di? sich mit einem
abnehmenden Gewinn begniigte, den ihr noch bleibenden Uberschufl immer
wieder in Produktionsmitteln zur Befriedigung der Bediirfnisse der Arbeiter
anlegte, in der rechtlichen Herrschaft iiber die Produktionsmittel und in
der gewissermaflen ehrenamtlichen Leitung der Produktion ihre Belohnung
finde, als personlichen Gewinn sich aber nur einen von dem der Arbeiter-
klasse wenig verschiedenen Lebensunterhalt vorbehielte. Was ihr auBerdem
an Gewinn iibrig bliebe, miifite ausreichen, um die Produktion den Bediirf-
nissen der zunehmenden Bevodlkerung entsprechend zu erweitern. Das
wire eine ideale Losung der sozialen Frage auf kapitalistischer Grundlage,
wenn es eine solche Kapitalistenklasse gébe. Aber selbst die puritanischen
Unternehmer suchen prinzipiell den Kapitalgewinn so hoch wie mdglich
zu halten, wenn auch manche von ihnen bereit sind, aus dem eingeheimsten
Gewinn reiche Spenden fiir gemeinniitzige Zwecke zu gewihren. Gegen
die aus dem wirtschaftlichen Prozefi selbst hervorgehende Schmilerung
des Kapitalgewinns findet immer eine Reaktion statt, selbst wenn diese zu
einer Krisis flihren muf.

Die obige Hypothese von dem Verzicht der Reichen auf die Luxus-
konsumtion ist iibrigens gar nicht notig; auch wenn diese in dem tatsichlichen
Mafle besteht, kann es vorkommen, daB von den auf den Bedarf der
Arbeiterklasse berechneten Konsumtionsgiitern eine grofiere Menge erzeugt
wird, als mit dem Arbeitslohn zu normalen Preisen bezahlt':. werden kann.
Im Konsumentenverkehr macht sich eine solche relative Uberproduktion
meistens nur durch Verlangsamung des Absatzes bemerklich. Gleichzeitig
aber nehmen die Bestellungen der Detailhdndler ab und von hier pflanzt
sich die Riickwirkung weiter fort. Das Gleichgewicht des Angebots und
der Nachfrage im Detailgeschift stellt sich rasch wieder her, wenn auch
vielleicht mit einer Vermehrung der Konkurse in den Kreisen des Handels.
Eine dauernde Nachwirkung aber zeigt sich bei den Industriezweigen, die
ihr stehendes Kapital bei der herrschenden Tendenz zur Produktionssteigerung
vergroflert haben. Durch die Stockung wird die Ausnutzung der neuen
Produktionsmittel gehemmt, der Kapitalgewinn und die Ansammlung von
neuem Kapital vermindert und dadurch auch die Produktion wieder beschrankt.
Die zeitweilige unrichtige Verteilung der Produktionstitigkeit auf die fiir
die Arbeitsklasse und die Kapitalisten bestimmten Giiter ist also eine der
Ursachen, die zu einem Niedergang der wirtschaftlichen Bewegung, wenn
nicht zu einer eigentlichen Krisis fithren. Sie tritt hauptsichlich hervor,
wénn ein wirtschaftlicher Aufschwung eine Erhohung der Loéhne bewirkt
hat, die spiter wieder riickgdngig gemacht wird.
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Den Unternehmern wird durch ihr eigenes Interesse stets die Aufgabe
gestellt, die Anteile des Kapitals und der Arbeit an dem Produktionsertrag
stindig in einem solchen Verhiltnis zu erhalten, dall der durchschnittliche
Kapitalgewinn moglichst konstant bleibe. Die eigentiimliche Schwierigkeit
dieser Aufgabe aber liegt darin, dall der Anteil der Kapitalisten sachlich
nicht nur aus Konsumtionsgiitern, sondern bei fortschreitender Volkswirtschaft
auch aus einem Zuwachs an Produktionsmitteln besteht. Auch die Rohstoffe
und sonstigen Materialien sind nach der Art ihrer Verwendung zu der
einen oder der anderen Giiterklasse zu rechnen. Wenn nun die Produktion
und zugleich die Gesamtsumme des Kapitals zunimmt, so wiirde nach
der obigen Darlegung der Kapitalgewinn sinken, wenn nur die Menge
der fiir die Arbeiterklasse bestimmten Konsumtionsgiiter und der zur
Herstellung von solchen dienenden Produktionsmittel und nicht zugleich
auch die Konsumtion der Kapitalistenklasse vermehrt wiirde. Die sachliche
Verteilung des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit wiirde
dann mit der rechnungsmiBigen, wie sie sich aus dem bis dahin geltenden
durchschnittlichen Kapitalgewinnsatz ergibe, nicht iibereinstimmen. FKiir
Herstellung dieser Ubereinstimmung wird aber fiir die Kapitalistenklasse
eine bestimmte Gesamtheit an Konsumtionsgiitern und von neuen, ihren
Konsumtionszwecken dienenden Produktionsmitteln erfordert. Da nun die
Zahl der Kapitalbesitzer weit kleiner ist, als die der Arbeiter, so entfillt
auf jeden der ersteren durchschnittlich ein betrichtlich gréBerer Konsumtions-
aufwand. Wie weit die zur Aufrechterhaltung des Kapitalgewinnes nétige
kapitalistische Konsumtion zu iibertriecbenem Luxus fiihren kann, hingt
von der gesellschaftlichen Verteilung des Kapitalbesitzes ab. Ist das
Kapital in verhiltnismiBig kleinen Anteilen in einem weiten Kreise der
Bevolkerung verbreitet, so ist bei gleicher Ansammlung an neuem Kapital
die Entwickelung eines verschwenderischen Luxus mit seinen Entartungen
nicht zu befiirchten. Je mehr aber das Kapital in einer kleinen Zahl von
Riesenvermdgen (nicht Riesenunternehmungen, an denen viele kleinere
Kapitalisten beteiligt sein kénnen) konzentriert ist, um so mehr erhilt der
im groflen Stil getriebene Luxus, so irrationell das scheinen mag, die
Bedeutung eines Schutzmittels fiir den Kaipitalgewinn. Selbstverstindlich
ist damit nicht gesagt, dafl er dem objektiv beurteilten allgemeinen Wohle
diene. Noch weniger soll bestritten werden, daB fiir die privatwirtschaftliche
Kapitalansammlung aus kleinen Anfingen sparsame Beschrinkung des
Verbrauchs nicht nur empfehlenswert, sondern notwendig sei

Die laufende Produktion mufi aber auBer dem Giiteranteil der Kapital-
besitzer und dem der Arbeiterklasse noch eine dritte Giitermasse liefern,
die fiir die 6ffentliche Konsumtion in Staat und kommunalen Korper-
schaften in Anspruch genommen wird. Es sind dies einesteils unmittelbar
zur 'Befriedigung offentlicher und allgemeiner Bediirfnisse dienende sachliche
Giiter, von denen viele allerdings nach der gewohnlichen Auffassung nicht
zu den Konsumtionsgiitern gerechnet werden, wie Kanonen, Kriegsschiffe,
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Festungswerke. Andere haben einen gemeinniitzigen, kulturférdernden
Zweck, wie Offentliche Parkanlagen, Museen usw., viele kommen mittelbar
auch der Produktion zustatten, wie offentliche Schulen, Bibliotheken,
Krankenhduser usw., immmer aber bleiben sie doch von den fiir die
sachliche Praduktion unmittelbar benutzten Kapitalgiitern wesentlich ver-
schieden. Dazu kommt nun aber auch die mittelbare 6ffentliche Konsumtion,
nidmlich die Gesamtheit der Konsumtionsgiiter, die von den mit den
offentlichen Dienstleistungen betrauten Personen verbraucht werden. Ab-
gesehen von den offentlichen Erwerbsbetrieben ist die gesamte &ffentliche™
Konsumtion aus dem Einkommen oder Vermdgen der Biirger zu bestreiten
und zwar soll diese Belastung der Theorie nach ausschlieBlich die besitzenden
Klassen treffen. Denn wenn wir annehmen, daBl der Lohn den Arbeitern
eine gewisse, dem gegebenen Kulturzustande entsprechende Lebenshaltung
gewdhrleisten soll, so milite dieser sich unabhingig von der Besteuerung
behaupten, und es miiite daher den Arbeitern méglich sein, wenn Gegen-
stinde ihres gewdhnlichen Verbrauchs durch Steuern verteuert wiirden,
diese durch Erlangung einer Lohnerhdhung abzuwilzen. Die Befreiung
der untersten Einkommensklassen von der direkten Besteuerung ist in den
meisten Léndern mehr oder weniger durchgefiihrt, wie weit aber die
Arbeiterklasse zur Abwiélzung der indirekten Steuern imstande ist, héngt
von ihrer Okonomischen Machtstellung bei der Lohnregelung ab. Wenn
bei giinstigen Konjunkturen der Lohn steigt, so kann das Mehr auf die
Steuern in Anrechnung gebracht werden, aber es fragt sich, wieviel davon
dauernd festgehalten werden kann. Die wirkliche Belastung der Arbeiter-
bevolkerung durch die Verbrauchsteuern 138t sich iibrigens statistisch
gar nicht feststellen, denn man weiBl eben nicht, wie weit eine Abwilzung
auf die Lohne in der Tat stattgefunden hat, d. h. wie diese stehen wiirden,
wenn die Steuern nicht bestinden. Im ganzen aber wird man sagen diirfen,
daB der grofite Teil der gesamten Steuerlast in ihren mannigfaltigen Formen
von den Besitzenden getragen wird. Die absolute GroBe der Last ist
natiirlich etwas anderes, als der subjektive Druck, den sie auf die ver-
schiedenen gesellschaftlichen Schichten ausiibt.

Die Kapitalbesitzer finden in der &ffentlichen Konsumtion eine bequeme
Gelegenheit zu privatwirtschaftlich erwiinschten, wenn auch nicht im volks-
wirtschaftlichen Sinne produktiven Kapitalanlagen. Bei sinkendem Kapital-
gevs}inn bieten die Staats- und Gemeindeanleihen dem neuen freien Kapital
ein Unterkommen zum Abwarten besserer Zeiten. Da die Vermehrung der
Produktionsmittel sich unter den obwaltenden Umstinden nicht lohnt, so stellt
man das iiberschiissige Kapital fiir Zwecke der 6ffentlichen Konsumtion zur
Verfiigung, was ohne Zweifel dem Gemeinwohl forderlicher ist, als die Aus-
dehnung der Luxuskonsumtion und doch auch, wie diese, zum Schutz des

Kapitalgewinnes dient.



Verteilungs-
verhiltnis bei
erhdhter Produk-
tivitiat der Arbeit.

222 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

XVIL Produktion und Verteilung. Proudhon glaubte die Ursache
der Krisen darin zu erkennen, daB die Arbeiter nicht imstande seien, ihr
Produkt mit ihrem Lohne zuriickzukaufen. Aber der Lohn ist ja gar nicht
dazu bestimmt, das ganze Arbeitsprodukt zu kaufen, ein Teil des letzteren
bildet den Anteil der Kapitalbesitzer in Gestalt von Konsnmtionsgiitern
und von hinzukommenden Produktionsmitteln, und nur wenn fiir die Kon-
sumtion der Arbeiter eine zu grofle, fiir die der Kapitalisten aber eine zu
kleine Giitermenge produziert wird, kann eine Stérung des normalen Ver-
laufs und moéglicherweise eine Krisis entstehen.

Rodbertus sah die Ursache der Krisen darin, daB bei der Steigerung
der Produktivitit der Arbeit durch verbesserte Technik die Anteilsquote
der Arbeiter sich dem Arbeitswert nach vermindert. Er leitete diese Tendenz
aus_dem Ricardoschen Lohngesetz ab und stellte ihr das Postulat gegen-
iiber, daB der sachliche Giiteranteil dér Arbeiter gleichmiaBig mit der Er-
héhung der Produktivitit der Arbeit wachsen miisse. In der Tat wiirde
unter dieser Voraussetzung die Konsumtion der Arbeiterklasse mit der Ent-
wickelung der Giiterproduktion gleichen Schritt halten, aber Krisen wiren
bei diesem System keineswegs ausgeschlossen. Vielmehr wiirde es, wenn
es innerhalb der kapitalistischen Produktionsordnung zeitweise verwirklicht
wirde, geradezu Krisen hervorrufen, denn es steht mit dem Wesen dieser
Ordnung in Widerspruch. Die Steigerung der Produktivitit der Arbeit
ist stets mit einer Vermehrung des Kapitals im Verhiltnis zur Arbeiterzahl
verbunden, sie verlangt daher auch immer einen entsprechenden Zuwachs
des Kapitalgewinnes und wenn dieser nicht zu erreichen ist, so wird die
Verbesserung entweder unterbleiben oder der ungeniigende Ertrag der
neuen Kapitalanlagen fiihrt zu den bekannten Folgen der relativen Uber-
produktion. Dali der auf den Kopf der Arbeiterbevolkerung entfallende
Kapitalbetrag in der modernen, durch die Entwickelung des Maschinen-
wesens gekennzeichneten Wirtschaftsperiode mehr und mehr angewachsen
ist, wird man auch ohne statistischen Nachweis zugeben. Es geniigt ein
Blick auf die heutigen industriellen Produktionsmittel im Vergleich mit den
einfachen Gerdten und Werkzeugen der friiheren Gewerbebetriebe. Noch
augenfilliger aber ist diese Entwickelung im Transportwesen, dessen riesen-
hafter Apparat ja ebenfalls zum stehenden Kapital zu rechnen ist. Im Jahre
1go6 waren bei den deutschen Eisenbahnen rund 650 ooo Beamte und Arbeiter
beschiftigt und auf den einzelnen kamen durchschnittlich 23 ooo Mark Anlage-
kapital,imganzen namlich 1 s Milliarden Mark. Wie viele Personenim Jahre 1835,
zur Zeit der Eroffnung der ersten deutschen Eisenbahn, ihren Erwerb im
Fuhrwerksgeschift fanden, ist nicht bekannt, ganz gewifl aber ist es, daB
der Kopfanteil der Beschiftigten an dem gesamten lebenden und toten
Inventar dieses Geschiftszweiges im Verhiltnis zu der oben angegebenen Quote
nur sehr gering war. Innerhalb des Maschinenzeitalters erhdhte sich
zunéchst immer mehr sowohl der Bestand, wie auch der Geldwert des stehenden
Kapitals, da dieser sich aus mehr oder weniger dauerhaften Produktions-
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mitteln zusammensetzt und daher ansammelt. Zugleich aber vermehrte sich
auch die Masse des Warenkapitals in auBerordentlichem Mafle, da die
méchtigen Hilfsmittel der modernen Technik ja gerade den Zweck haben,
die Menge der erzeugten Giiter bei gleichem Arbeitsaufwand um ein
Vielfaches zu erhéhen. Das Warenkapital sammelt sich allerdings nicht
an, sondern ist in seinen Bestandteilen einem raschen Wechsel unterworfen,
dennoch aber stellt es in seiner Gesamtheit jederzeit einen bedeutenden Wert
dar, der, wie gesagt, in der neueren Zeit mehr und mehr angewachsen ist und
fiir den derselbe Gewinnanspruch erhoben wird, wie fiir das stehende Kapital.
Es ist nicht unwahrscheinlich, daf die auf den Kopf der Arbeiterschaft
kommende Wertquote der kiinstlichen Produktionsmittel schon in der
nichsten Zeit, wenigstens in den alten Kulturlindern, nicht mehr zunehmen,
vielleicht sogar abnehmen wird. Im Laufe der Maschinenperiode wurden
mehr und mehr billige Werkzeuge durch hochwertige Produktionsmittel
ersetzt. (regenwdrtig wird es die Aufgabe der Technik sein, die &lteren
Maschinen durch verbesserte zu ersetzen, die wirksamer sind, ohne hohere
Herstellungskosten zu erfordern. Die weitere Steigerung der Produktivitat
der Arbeit ist dann insofern nicht mehr mit einer relativen VergréBerung
des Wertes des stehenden Kapitals verbunden; aber es bleibt nicht nur die
relative Zunahme des Warenkapitals bestehen, sondern es wird sich nament-
lich auch der steigende Bodenwert immer mehr als ein Gewinn verlangendes
Element des privatwirtschaftlichen Kapitalvermogens geltend machen.
Der Beweggrund, der die Unternehmer bestimmt, mit neuem Kapital-
aufwand die Produktivitit ihrer Betriebe zu erhohen, ist im allgemeinen
nicht unmittelbar die Absicht, Arbeit, sondern iiberhaupt Kosten bei
gleichem Produktionsergebnis zu ersparen. Tatsichlich fithrt dieses Be-
streben, wenn nicht unmittelbar, so doch mittelbar an irgendeiner Stelle
zu einer Ersparung von Arbeit. Wenn z B. durch eine Verbesserung der
Dampfmaschine eine vollstindigere Ausnutzung der verfiigbaren Wirme-
menge des Dampfes erreicht wird, so bedeutet dies volkswirtschaftlich
eine Ersparung von Kohlen und demnach auch von Arbeit fiir die Forde-
rung von Kohlen. Uberhaupt ist jede Ersparung an Material zugleich
eine Arbeitsersparung, und dasselbe ist von jeder Zeitersparung in Pro-
duktion und Verkehr zu sagen. Der der KapitalvergréBerung entsprechende
Mehrgewinn wird also, wenn auch nicht in dem einzelnen Betriebe, so
doch in der Volkswirtschaft durch eine relative Verminderung der Lohn-
ausgaben aufgebracht, d. h. durch eine Verschiebung der relativen in Arbeits-
wert ausgedriickten Produktionsanteile der Kapitalisten und der Arbeiter-
klasse zugunsten der ersteren. Denn der gesamte Kapitalgewinn besteht
ja nur aus dem UberschuB des Gresamtertrags der Produktion nach Abzug
des Unterhalts der Arbeiterklasse. Wie dieser UberschuB sich nach Ver-
hiltnis des Kapitals des einzelnen verteilt, ist gleichsam eine innere hius-
liche Angelegenheit der Kapitalistenklasse. In der Anfangsperiode der
Maschinenarbeit fiihrten die neuen Produktionsmittel eine Arbeitsersparung
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im absoluten Sinne herbei, indem zahlreiche Arbeitskrifte durch sie auBer
Beschiftigung gesetzt wurden. Darin aber lag ein Widerspruch mit den
eigenen Interessen des Kapitals. Denn wenn der Kapitalgewinn, volks-
wirtschaftlich betrachtet, nichts anderes ist als eine Quote des nationalen
Arbeitsproduktes, so muB dem Kapital daran liegen, daB moglichst alle
Arbeitskrifte zur Vergrofierung dieses Produktes verwertet werden. Die
Ersparnisse an Lohnausgaben boten ja die Mittel, die frei gewordenen
Arbeitskrifte anderweitig zu beschiftigen und die Produktion mit den
neuen Hilfsmitteln auszudehnen, wihrend zugleich die durch die Maschinen-
arbeit unter dem EinfluB der Konkurrenz bewirkte Erniedrigung der Preise
der Produkte den Absatz erleichtert und beschleunigt. So stieg, wie schon
ausgefiihrt wurde, die Produktion allmihlich in solchem Mafe, daB trotz
der durch die neue Technik ermdglichten.relativen Arbeitsersparung eine
weit groflere Zahl von Menschenkriften Beschiftigung finden konnte, als
unter den fritheren Bedingungen, und bei den spiteren Verbesserungen
der Produktions- und Transportmittel ist dieselbe Entwickelung ohne Uber-
gangsschwierigkeiten weit rascher vonstatten gegangen. Der Arbeitswert
der Gesamtheit der Lohngtliter ist dabei im Verhiltnis zu dem des Ertrags-
anteils der Kapitalbesitzer zuriickgegangen, aber er stellt sachlich fiir
dieselbe Arbeiterzahl eine groBere Giitermenge dar, als in dem fritheren
Zustande. Das Ricardosche Gesetz ist dabei nicht zur Geltung gekommen,
denn die Verbilligung vieler Arten der Lohngiiter hat tatsichlich keine
Herabdriickung des Geldlohns zur Folge gehabt.

Die hier erdrterten Beziehungen zwischen den wichtigsten Wertgesamt-
heiten der Volkswirtschaft moégen im folgenden mehr schematisch dar-
gestellt werden. Wird der jahrliche Giiteranteil der Kapitalbesitzer
nach dem Arbeitswert im Anfangszustand durch X, der der Arbeiter-
klasse durch A4 ausgedriickt, so kann nach dem frilher Gesagten der
Geldwert dieser beiden Gesamtheiten annihernd durch x & und x4
dargestellt werden. Wird nun durch Verbesserungen der Produktions-
und Transportmittel, die nicht nur auf einzelne, sondern auf viele oder alle
Giiter ihre Wirkung ausiiben, die Arbeitsgrofie £ erspart, so geht diese
von A4 ab, findet aber bald wieder Verwendung zur VergrdBerung des
Anteils X, so daBl also in dem neuen Zustande im ganzen ebenso viele
Arbeiter beschiftigt sind, wie in dem frilheren. Anderseits aber ist die
Gesamtsumme des Gewinn beanspruchenden Kapitals in der zweiten Phase
von S auf §' gestiegen. Jeder Unternehmer sucht nun fiir sein vergriBertes
Kapital einen moglichst hohen Gewinnsatz zu erzielen. In der ersten Zeit
nach der Einfilhrung der neuen Produktionsmittel werden manche, die
die giinstige Gelegenheit zuerst benutzten, ungewdhnliche Gewinne erlangen,
die Konkurrenz wird aber bald den Preis der Mengeneinheit soweit
herabdriicken, daB fiir die ganze vergrdoBerte Produktion sich hochstens
der frithere durchschnittliche Kapitalgewinnsatz ergibt. Demnach wird sich
der Geldwert des gesamten Kapitalgewinns jetzt auf K «x-.S'/S stellen — nicht
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etwa auf (K4 %) x.S5'/S, weil dann eine zweifache Erh6hung des Gewinns
vorlige, die die Konkurrenz nicht zulassen wiirde. Der Mehrgewinn be-
trigt also im Vergleich mit dem Anfangszustand X x(S'/.S— z), und dieser
soll im Grenzfalle durch die Arbeitsersparung, deren Geldwert (wenn der
Lohn fiir die Arbeitseinheit unverdndert bleibt) gleich £x ist, gerade gedeckt
werden.

Bezeichnen wir den Geldwert des anfinglichen Kapitalgewinns mit @,
den Mehrgewinn infolge der vergrofierten Kapitalanlage mit », und die
gleichgebliebene Lohnsumme fiir die gleiche Zahl Arbeiter mit 7, so ist
die Anteilsquote der Arbeiter an dem Gesamtprodukt dem Geldwerte und
auch annihernd dem Arbeitswerte nach unter den neuen Produktions-
bedingungen gleich L/(G+m+ L), also wegen des im Nenner hinzu-
gekommenen » immer kleiner, als frither.

Die Arbeitsersparung steht an sich in gar keinem bestimmten Verhiltnis
zu der mit ihr verbundenen Kapitalvermehrung; es ist ja moglich, wie schon
oben bemerkt, dall eine neu erfundene Maschine weniger kostet, als die
vorher gebrduchliche von geringerer Wirksamkeit. Wenn daher die Kapital-
besitzer von ihrer neuen Kapitalanlage den durchschnittlichen Gewinn be-
ziehen, so wird dadurch keineswegs immer, wie in dem oben angenommenen
Grenzfall, die ganze Arbeitsersparung £ aufgewogen, vielmehr ist es die
Regel, daB von dieser noch ein Uberschuf bleibt, der um so groBer ist,
je vollkommener die neuen Hilfsmittel ihren Zweck, die Steigerung der
Produktivitit der Arbeit, erreichen. Dieser Uberschuf wird durch die
Konkurrenz den Kapitalbesitzern entzogen und kommt der ganzen Be-
volkerung in der Verbilligung der Produkte zugute. Die volkswirtschaft-
liche Arbeitsersparung durch die wirksameren Produktions- und Transport-
mittel ist also nicht die dem Zuwachs an Kapitalgewinn entsprechende,
sondern die ganze ArbeitsgroBe, die mehr aufgewendet werden miiBte,
um die gegenwirtig erzeugte Menge von Giitern mit den fritheren Hilfs-
mitteln herzustellen.

Die vergroflerte Warenmenge, die durch die erhdhte Produktivitit der
Arbeit auf den Markt gebracht wird, findet durch die aus derselben Quelle
stammende Verbilligung einen erleichterten Absatz. Immerhin enthalten
aber auch die herabgesetzten Preise einen Kapitalgewinn, der nicht ohne
wirtschaftliche Storungen erheblich geschmilert werden kann. Die Aus-
dehnung der Produktion durch Einfilhrung wirksamerer Hilfsmittel kann
daher unter Umstdnden in gleicher Weise Schwierigkeiten erzeugen, wie
sie oben als mogliche Folgen einer nicht richtig geleiteten Verwendung
des neu angesammelten freien Kapitals erwihnt worden sind.

Es ist eben ein bestimmtes Verhiltnis in der Produktion der drei Haupt-
giiterkategorien festzuhalten, nimlich der Konsumtionsgiiter fiir die Arbeiter-
klasse, der Konsumtionsgiiter fiir die Kapitalistenklasse und der Produktions-
mittel, immer mit EinschluB auch der zugehérigen Vorprodukte. Bezeichnen
wir die in einem Jahre neuproduzierten Massen dieser Giiter nach ihrem
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rechnungsmiBigen Geldwert, der sich durch die Produktionskosten mit
Einschluf des von den Produzenten erwarteten Kapitalgewinns bestimmt,
mit 4., K, und K, so stellt die Summe dieser drei Grofen den rechnungs-
miBigen Gesamtwert der sachlichen Produktion und (X + &) den erwarteten
Kapitalgewinn dar, wo K, sich auf den jihrlichen Zuwachs an fertigen
und unfertigen Produktionsmitteln bezieht. Wenn nun die Summe der in
demselben Jahre gezahlten Lohne Z und die des wirklich erzielten Kapital-
gewinns G Mark betrdgt, so muB normalerweise nicht nur im ganzen
die Gleichung bestehen G + L = (K, + K) + A, sondern zugleich auch
G=(K.+ K,) und L = A4, sein.

Nach dem friiher Gesagten ist es schon deshalb schwer, diese Gleichungen
aufrecht zu erhalten, weil die Produktion der aus dem Einkommen der
Gegenwart zu bezahlenden Giiter in die Vergangenheit zuriickreicht und
vielleicht unter wesentlich anderen Konjunkturen begonnen und fortgefiihrt
worden ist, als den gegenwirtig bestehenden. Dazu kommt nun noch die
besondere Schwierigkeit, dauernd die Gleichheit von Z und A4, und von
G und (K, + K,) herzustellen. Innerhalb der Grofie X, ist auch noch ein
weiterer Unterschied zu machen, nimlich zwischen dem Wert 1/, der neuen
Produktionsmittel, die zur Herstellung von Konsumtionsgiitern fiir den
Kapitalbesitzer bestimmt sind und dem Wert ,K,, der die gleiche Beziehung
zu den Konsumtionsgiitern der Arbeiter hat. Auch zwischen diesen beiden
Groflen muB ein bestimmtes Verhiltnis bestehen, wenn Gleichgewichts-
storungen vermieden werden sollen.

Die Lohnsumme Z verteilt sich auf eine Arbeitergruppe .1,, die den
Griteranteil der Kapitalbesitzer herstellt und eine andere .1,, die die Kon-
sumtionsgiiter der gesamten Arbeiterschaft 4, + /,, also die Wertgesamtheit
A, produziert. Wenn nun bei gleichbleibender Technik xArbeiter aus der
Gruppe 4, in die Gruppe A, iibergefiihrt wiirden, so wiirde dadurch die
Produktion der Lohngiiter ausgedehnt, ohne daB die Lohnsumme sich ver-
groBert hitte, die rechnungsmifBiige Wertsumme 4, wiirde also grofier sein
als Z, d. h. es wiirde Uberproduktion an Lohngiitern mit den frither be-
sprochenen Folgen bestehen. Es ist dies zunidchst der bereits erorterte
Fall der absichtlichen Konsumtionsbeschrinkung von seiten der Kapital-
besitzer, der praktisch jedenfalls am wenigsten in Betracht kommt. Eine
solche Verschiebung der Arbeitskrifte kann aber auch gewissermaBen
unbewufiterweise dadurch herbeigefiithrt werden, daB von dem neu an-
gelegten Geldkapital ein verhiltnismaBig zu groBer Teil fiir die Vermehrung
der zur Herstellung von Arbeiterkonsumtionsgiitern dienenden Produktions-
mittel verwendet wird, daB also ,X, im Verhiltnis zu K, zu stark ver-
grofert wird. Die relative Uberproduktion wird sich dann hauptsachlich
bei den grundlegenden, die Massenproduktion vorbereitenden Industrie-
zweigen fithlbar machen und manchmal vielleicht schon zum Stocken
kommen, bevor sie sich in gréBerem MaBe auf die fertigen Konsumtions-
giiter der Arbeiterklasse ausgedehnt hat. Ein dritter Iall der Gleich-
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gewichtsstérung endlich kann im Zusammenhang mit der Steigerung der
Produktivitit der Arbeit durch Vervollkommnung der Technik entstehen.
Dieselbe Arbeitergruppe .I, kann dann eine gréflere Menge von Kon-
sumtionsgiitern herstellen, die infolge der Verbilligung mit der gleichen
Lohnsumme Z bezahlt werden kann. Zugleich aber muBl das Kapital im
Verhiltnis zur Arbeiterzahl vergréfiert werden und dabei ist es nun leicht
mdglich, daf} infolge tlibertriebener Erwartungen die Anlagen in den neuen
Produktionsmitteln, insbesondere in den durch die Wertsumme ,X, be-
zeichneten iber das richtige Mall hinausgehen, so daB sie nicht mehr den
erwarteten Kapitalgewinn ergeben, womit sich dann wieder eine Uber-
produktion der entsprechenden Konsumtionsgiiter auch unter den neuen
Preisbedingungen verbindet. Beispiele libertriebener Kapitalanlagen liefert
die Geeschichte der englischen und amerikanischen Krisen in der Anfangs-
periode des Eisenbahnbaues.

Es ist die Aufgabe der Unternehmer, die hier gestellten Gleichgewichts-
probleme, so gut es angeht, zu l16sen. Es wird ihnen dies im aligemeinen
nur dadurch moglich, daBl sie zeitweise die richtige Grenzlinie iiber-
schreiten und es kommt dann darauf an, daB sie sich rechtzeitig warnen
lassen und auf der beschrittenen Bahn einhalten. Sie tragen das unmittel-
bare Risiko, da es sich fiir sie um die Aufrechterhaltung des Kapital-
gewinns handelt. Natiirlich werden aber bei Stockungen und Lohnherab-
setzungen auch die Interessen der Arbeiter in Mitleidenschaft gezogen.
Die Ansammlung reichlicher Reserven in guten Tagen ist das sicherste Mittel
zur Ausgleichung der Wirkungen der Gleichgewichtsstérungen, wihrend
ibermifige Kreditoperationen am meisten zu ihrer Verschirfung beitragen.

Der entscheidende Bestimmungsgrund fiir das Verhiltnis der Verteilung
des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit ist die Lebenshaltung,
die die Arbeiterklasse vermoge ihrer mehr oder weniger giinstigen wirt-
schaftlichen Machtstellung den Arbeitgebern gegeniiber zu behaupten
imstande ist. In der kapitalistischen Produktionsordnung als solcher liegt
kein Moment, das aus ihr heraus, gewissermaflen automatisch, eine mehr
und mehr fortschreitende Besserung der Lage der Arbeiterklasse hervor-
bringen konnte. Mafigebend fiir den Lohn ist das Verhiltnis der Nach-
frage nach Arbeit zum Angebot und wenn das Angebot bei zunehmender
Bevélkerung ginzlich unbeschrinkt von isolierten Arbeitern in passiver
Haltung ausginge, so konnte das Ricardosche Gesetz wirklich zur Wahr-
heit werden und es konnte dann auch die Verbilligung der Lohngiiter
durch die wirksamere Produktionstechnik zu einer Verminderung des
Geldlohns fithren. Natiirlich haben wir hier nur die Zustinde der alten
Kulturlinder mit dichter Bevolkerung und vollstindig okkupiertem Boden
von hohem Kapitalwert im Auge. In schwach bevélkerten Kolonial-
gebieten mit ausgedehntem freiem oder noch fast unentgeltlich zu er-
werbendem Boden steht die Preisbildung der Arbeit selbstverstindlich

unter unvergleichlich giinstigeren Bedingungen.
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Tatsdchlich ist aber auch in Europa der durchschnittliche Arbeitslohn
nicht auf das Existenzminimum herabgedriickt und insbesondere ist die
Lebenshaltung der Arbeiter durch die Wirkung der erhdhten Produktivitit
der Arbeit unzweifelhaft verbessert worden. Aber die Arbeitgeber halten
das jeweils bestehende Verteilungsverhiltnis des Produktionsertrags so
lange aufrecht, bis sie durch eine Veridnderung der Konjunkturen des
Arbeitsmarktes zu weiteren Zugestindnissen gezwungen werden. Frei-
willig bei reichlichem Arbeitsangebot Lohnerhéhungen zu gewihren, haben
sie natiirlich keinerlei Veranlassung; es ist Sache der Arbeiter, die Macht
ihrer Organisation geltend zu machen, um ihre Interessen im geeigneten
Augenblick wahrzunehmen. Sie haben mehr Aussicht auf giinstigen Er-
folg im Widerstand gegen Lohnherabsetzungen, als in der Forderung von
Erhéhungen. Bei lebhaftem Aufsteigen der wirtschaftlichen Bewegung
bringt die iiberwiegende Nachfrage nach Arbeitskriften meistens auch
ohne eine organisatorische Taktik der Arbeiter eine allgemeine Steigerung
der Lohne zuwege; es handelt sich dann darum, von dieser auch nach
Riickkehr des gewdhnlichen Durchschnittszustandes der Volkswirtschaft
moglichst viel festzuhalten. In der Regel wird dies nur in der Art ge-
lingen, daB} nur ein Teil der Arbeiter mit dem hoheren Lohn in seiner
Stellung behalten werden kann, ein anderer aber entlassen wird, und die
Solidaritdt der Arbeiter wird sich dann vor allem in der Fiirsorge fiir die
zeitweilig Arbeitslosen bekunden miissen. Anderseits aber haben die
Unternehmer ein so grofles Interesse an der vollen Ausnutzung ihres
stehenden Kapitals, dall sie es vielleicht bald vorziehen werden, auch mit
Verallgemeinerung der erhohten Lohne ihre Arbeiterschaft wieder auf den
alten Stand zu bringen. Unmoglich jedoch ist die Erfiillung solcher
Forderungen der Arbeiter, die mit den fundamentalen Existenzbedingungen
der kapitalistischen Produktionsordnung unvereinbar sind. Ohne Kapital-
gewinn gibt es keine kapitalistische Produktion. Die Unternehmer ver-
teidigen das jeweilige Niveau des Gewinnes mit aller Energie, indem sie
der Solidaritit und der Organisation der Arbeiter auch ihrerseits eine
geschlossene Macht entgegenstellen. Haben sie aber Zugestindnisse ge-
wiahren miissen, so suchen sie sich fiir die Lohnerhéhung durch Erhéhung
der Preise ihrer Produkte schadlos zu halten. So weit diese Bestrebungen
Erfolg hdtten, wiirden sie der Besserung der Lebenshaltung der Arbeiter
wieder entgegenwirken, aber eine allgemeine Steigerung der Warenpreise
lediglich als Folge einer allgemeinen Lohnerh6éhung ist tatsichlich nicht
zu erwarten. In jedem Falle wiirde sie den Kapitalbesitzern nur zu einem
Teil zugute kommen, indem diese in ihrer Gesamtheit als Klasse fiir
ihren eigenen Anteil an Konsumtionsgiitern und neuen Produktionsmitteln
ebensoviel mehr bezahlen miifiten, als sie durch die Preissteigerung eben
dieser Giiter mehr einnihmen. Aber es wiirden iiberhaupt die Bedingungen
einer nachhaltigen allgemeinen Preissteigerung fehlen. Die Arbeiterklasse
wiirde allerdings durch die hoheren Lohne instand gesetzt, ihre Nachfrage
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nach den fiir sie bestimmten Konsumtionsgiitern auszudehnen, aber deren
Preise wiirden dadurch nicht wesentlich beeinfluit werden, weil auch das
Angebot zunehmen wiirde. Denn die mittleren und kleineren Kapitalisten
wiirden ihrerseits ihre Konsumtion einschrinken, weil durch die Lohn-
erhohung ihr Einkommen vermindert wire, was also eine Verschiebung
der Produktion nach der Seite der Bediirfnisse der Arbeiter bewirken
wiirde. Von den Inhabern sehr grofler Vermogen wiirden zunichst wohl
nur wenige ihre gewohnliche Lebensweise andern, aber daher wiirden bei
der Mehrzahl sich die Einkommensiiberschiisse und dadurch das fiir neue
Anlagen verfiighare Kapital vermindern. Das hitte dann auch einen
Riickgang der Nachfrage nach neuen Produktionsmitteln zur Folge, so
daBl auch fiir diese keine Preiserh6hung in Aussicht stinde. Eher kdnnte
man eine Verminderung des Bedarfs an Arbeitskriften befiirchten, durch
den die Lohnerhohung wieder gefihrdet werden kénnte. Die noch die
Sparsamkeit pflegende Schicht der Kapitalbesitzer wiirde indes jedenfalls
einen Teil des Ausfalls an Kapitalzufuhr decken. Aber auch in den
Kreisen des grofien Reichtums, der iibrigens vielfach der Teilung und
dem Wechsel unterworfen ist, wirde gerade durch die Aussicht auf einen
weiteren Riickgang des Kapitalgewinns zugunsten der Arbeiterklasse der
Trieb zur Kapitalansammlung allméhlich immer mehr angespannt werden.

Wie weit es nun der Arbeiterklasse mdglich ist, vermége ihrer organi-
sierten"Wwirtschaftlichen Macht auf dem Boden der kapitalistischen Produktion
ihren relativen Anteil am Produktionsertrag zu vergroBern, 1iBt sich natiir-
lich im voraus nicht abschitzen. Jedenfalls diirfen die Erwartungen nicht
zu hoch gespannt und die Widerstinde nicht unterschiitzt werden. Dem
Kapital mufl nicht nur ein Gewinn vorbehalten bleiben, sondern dieser
mufi auch so groB sein, daf auch eine weitere Kapitalansammlung zur
Ausdehnung der Produktion in einem mindestens der Zunahme der Be-
volkerung entsprechenden Mafie méglich bleibt, und zwar mit Festhaltung
des erhohten Konsumtionsstandes der Arbeiterklasse. Den glinstigsten
Erfolg ihrer Bestrebungen darf diese erwarten, wenn durch technische
Fortschritte die Produktivitit der Arbeit so gesteigert wird, daB wenigstens
der absolute Betrag des Kapitalgewinns auch bei erhdhter Lohnsumme noch
zunehmen kann. Es sei der gesamte Kapitalgewinn gleich ¢ und Z die
Lohnsumme, der Wert P der sachlichen Jahresproduktion also G+L,und P
wachse nun infolge der Verbesserung der technischen Hilfsmittel bei gleich-
bleibender Arbeiterzahl um p. Wenn nun die Lohnsumme auf Kosten des
Kapitalgewinns um / auf L +/, also auch fiir jeden einzelnen Arbeiter
durchschnittlich in demselben Verhaltnis erhoht wiirde, so wiirde sich der
Kapitalgewinn auf G + p —/ stellen, d. h. er wiirde absolut noch immer zu-
nehmen, solange p grofler wire als /, also solange die KapitalvergréBerung
iiberhaupt noch einen Mehrgewinn einbringt. Das Verhiltnis des Kapital-
gewinns zur Lohnsumme konnte sogar zugunsten des ersteren noch wachsen,

ndmlich solange / nicht grofler wire als (G + p— Z). Der Prozentsatz
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des Kapitalgewinns dagegen wiirde sinken, da eine Steigerung der Pro-
duktivitit der Arbeit mindestens eine Erhohung des umlaufenden Kapitals
erfordert, selbst wenn die verbesserten Produktionsmittel mit denselben
Kosten beschafft werden kdnnten, wie die vorher benutzten. Die durch
die Mehrproduktion verstirkte Konkurrenz wiirde bei unverinderten Lohn-
bedingungen bewirken, daB der Gewinnsatz fiir das vergroBerte Kapital
auf dem friiheren Stande bliebe; da nun. aber der frithere Gewinnbetrag
infolge der LohnerhShung nicht mehr erreicht wiirde, so miiBite sein Prozent-
verhiltnis zu dem neuen Kapitalbetrag jedenfalls zuriickgehen. Das Sinken
des Gewinnsatzes ist fiir das Kapital zwar unerwiinscht, aber bis zu einer
gewissen Grenze ertrdglich, wie es sich ja auch in das Sinken des Leih-
zinsfules fiir sichere Anlagen fiigt. Im ibrigen ist zu beachten, daB die
Steigerung der Produktivitit der Arbeit in einer ganzen Volkswirtschaft
sich nur langsam und allmdhlich vollziehen kann. Die verbesserten Pro-
duktionsmittel kommen zunédchst nur einzelnen Produktionszweigen zustatten.
Die Vervollkommnung der Transportmittel hat allerdings eine allgemeinere
Wirkung, aber diese kann sich doch nur nach und nach im Zusammen-
hang mit der fir die neuen Anlagen nétigen Kapitalansammlung ausbreiten.
Es mufl daher zwischen den durch die technischen Fortschritte mehr oder
weniger begiinstigten Zweigen eine Ausgleichung eintreten, indem sich bei
den ersteren die Konkurrenz stirker entwickelt und anderseits die hier
gemachten Ersparungen zum Teil der Nachfrage auf anderen Gebieten
zugute kommen. Sehr rasch gleichen sich die Lohne aus, wenn sie zeit-
weise in einzelnen Industriezweigen infolge besonders giinstiger Umstinde
iiber den allgemeinen Stand hinausgegangen sind. Die Nachhaltigkeit einer
von der Arbeiterklasse durchgesetzten allgemeinen Lohnerhhung hingt
daher nicht von der Leistungsfahigkeit der durch die moderne Entwickelung
ungewohnlich geférderten Produktionszweige ab, sondern von der Lage
derjenigen, die sich keiner besonderen Vorteile zu erfreuen haben, sondern
nur indirekt aus den Produktivititssteigerungen auf anderen Gebieten Nutzen
ziehen. Es wird sich fragen, wie weit diese eine Verkiirzung ihres Kapital-
gewinns ertragen konnen, ohne daBl weitgehende Erschiitterungen der
Volkswirtschaft zu befiirchten sind, die natiirlich auch die Interessen der
Arbeiter in Mitleidenschaft ziehen wiirden.

Im allgemeinen aber besteht die Moglichkeit, daff der relative Ertrags-
anteil der Arbeiterklasse eine dauernde Erhohung erfihrt, wenn die Pro-
duktion im ganzen direkt oder indirekt durch wirksamere Technik oder
auch durch zweckmafligere Betriebsorganisation im Verhéltnis zur Arbeiter-
zahl vermehrt und verbilligt wird. Als untere Grenze der dadurch be-
dingten Herabdriickung des Kapitalgewinns diirfte bei der gegenwirtigen
Gestaltung der Volkswirtschaft der Punkt betrachtet werden kdénnen, bei
dem der Mehraufwand an Kapital, der zur Durchfiihrung der technischen
Verbesserungen erforderlich wire, den Kapitalisten iiberhaupt keinen
Gewinnzuwachs brichte. Es wiirde dann eben fiir sie jedes Interesse an
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solchen Verbesserungen verschwunden sein. Eine noch weitergehende
Verkiirzung des Kapitalgewinns ist auf Grund der freien, wenn auch
kollektiven Lohnvereinbarung, zumal bei zunehmender Bevélkerung, schwer
denkbar. Um sie hypothetisch zu konstruieren, miifite man schon das Ein-
greifen staatlicher, mehr oder weniger zwangsmafBiger Einrichtungen an-
nehmen, deren (restaltung nur die Phantasie ausmalen kénnte und iiber
deren Wirkung und Haltbarkeit wir keinerlei Erfahrungen besitzen.

XVIIL. Zukunftsaussichten. Trotz ihrer Unvollkommenheiten wird sich
die kapitalistische Produktionsweise in ihrem spezifischen Wesen auf alle
unserer Voraussicht einigermafien gedffnete Zeit behaupten. Am wenigsten
hat sie von gewaltsamen Umsturzversuchen zu fiirchten. Gerade weil sie’
eine bestehende und das ganze Gesellschaftsleben durchdringende Ordnung
ist, setzt sie dem Ansturm zerstorender Krifte, die eine neue, vorerst nur
als Phantasiegebilde existierende Ordnung erst schaffen wollen, einen un-
iiberwindlichen Widerstand entgegen. Ja, selbst wenn es geldnge, sie
momentan zu erschiittern und zu zertriimmern, so wiirden doch die
Elemente der alten Formen in dem Chaos von selbst wieder die gewohnten
und allein bekannten Bahnen einschlagen und den zerstdrten Organismus
wieder aufbauen. Die Marxsche Lehre will nun ja auch keinen gewalt-
samen Umsturz; sie rechnet mit einer geschichtlichen Entwickelung, glaubt
aber, daf} diese schon bald zu dem Abschluf} fiihren werde, daB das Pro-
letariat die politische Macht ergreife und die Produktionsmittel durch
Expropriation — mit Entschddigung der Besitzer durch Konsumtionsgiiter —
in gesellschaftliches Eigentum verwandle. Immerhin aber wire auch eine
solche Expropriation ein gewalttitiger Eingriff, und wenn man ihn versuchen
wollte, so wiirde sich zeigen, daB die Macht der Interessen, die sich an
die bestehende Ordnung kniipfen, auBerordentlich viel groBer ist, als es
sich ihre nur nach der Kopfzahl rechnenden Gegner triumen lassen. Die
kollektivistische Produktionsordnung mit Aufhebung des Handels und der
freien Erwerbswirtschaft stinde doch zunichst nur auf dem Papier, und
wenn sie auch von dem grofiten Verwaltungsgenie entworfen wire, so
wiirde ihre Durchfiihrung daran scheitern, daB die Menschen sich in diese
ihnen ganz fremde, von allem Herkémmlichen abweichende Wirtschafts-
form nicht zu finden wiifiten.

Die kapitalistische Produktionsweise kann nur durch allmihliche, aus der
wirtschaftlichen Entwickelung hervorgehende Umgestaltungen im Interesse
der Arbeiterklasse unter Wahrung des Eigentumsrechts verbessert werden.
Das Ausmalen gewiinschter oder geforderter Zukunftsideale ist an dieser
Stelle natiirlich ausgeschlossen; wir miissen uns darauf beschrinken, die
Linien zu verfolgen, deren Anfinge und Richtungen schon jetzt zu

erkennen sind.
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Berechtigung, soweit sie dazu beitrdgt, die Produktivitit der Arbeit zu
erhohen und den gréfiten objektiv-volkswirtschaftlichen Nutzeffekt mit dem
geringsten Kostenaufwande zu erreichen. DaB dadurch die Zahl der
»selbstindigen« Existenzen vermindert wird, kann vom sozialen Standpunkt
nicht als ein Nachteil angesehen werden, soweit diese Selbstindigkeiten
nur auf Kosten der Masse der Arbeiterbevdlkerung moglich waren, die
hohere Preise bezahlen mufite, als bei rationelleren Betriebsformen notig
gewesen wire. Dies gilt insbesondere von dem Detailhandel, in dem der
GroBbetrieb vermoge seiner grofleren volkswirtschaftlichen Leistungsfihig-
keit in der Zukunft immer mehr Boden gewinnen wird, wenn auch Deutsch-
land in dieser Entwickelung eine betrichtliche Strecke hinter Amerika und
England zuriickbleiben wird. Ubrigens wird es auch kiinftig zur Be-
friedigung individueller und lokaler Bediirfnisse an Mittel- und Klein-
betrieben und auch an kleineren Detailhandelsbetrieben nicht fehlen. Was
aber den Mittelstand im sozialen Sinne betrifft, der sich nicht nach der
BetriebsgroBe, sondern nach dem Einkommen bestimmt, so wird es gerade
eine Hauptaufgabe der Zukunft sein, ihm einen moglichst breiten Raum
in dem Aufbau der Gesellschaft zu verschaffen. Das wird auch begiinstigt
werden durch die gesellschaftliche Form der groBen Unternehmungen, die
ohne Zweifel immer mehr zur Vorherrschaft gelangen wird und die es auch
den kleinen Kapitalbesitzern und selbst den besser gestellten Arbeitern
ermdglicht, Anteil an dem Kapitalgewinn der GroBbetriebe zu erlangen.
Die Aktiengesellschaft in ihrer heutigen Verfassung entspricht freilich noch
wenig dem Ideal, das man vom sozialpolitischen Standpunkt fiir sie auf-
stellen konnte. Nur zu oft steht sie unter der , Kontrolle“ groBer Finanz-
mdchte, die ihre eigenen sehr mannigfaltigen Interessen verfolgen und fiir
diese auch iiber das Kapital der Masse der Aktiondre verfligen. Aber
wie schon bisher wesentliche Verbesserungen im Aktienwesen, z. B. in
bezug auf die Griindungen erreicht worden sind, so diirfen auch fernerhin
noch weitere erwartet werden. Je groBer das von einer Aktiengesellschaft
vereinigte Kapital und die von ihr beschiftigte Arbeiterzahl ist, um so
mehr wichst sie iiber die Bedeutung einer rein privatwirtschaftlichen Orga-
nisation hinaus und um so mehr kommt sie unwillkiirlich unter den Einfluf
allgemeiner Interessen. Arbeiterschutzmafiregeln und Belastungen fiir Wohl-
fahrtseinrichtungen lassen sich daher im ganzen bei den Aktiengesellschaften
leichter durchfithren als bei den Einzelunternehmungen.

Die gegenwirtig noch lebhaft hervortretende Tendenz der selbstindigen
Unternehmungen zur Bildung grofier Verbdnde in mehr oder weniger fest-
geschlossenen Formen bildet wahrscheinlich, wie aus der bereits weiter
fortgeschrittenen amerikanischen Entwic‘kelungsphase zu schliefien ist, nur
den Ubergang zu vollstindigen Verschmelzungen, durch die Riesen-
unternehmungen entstehen, die sowohl in ,horizontaler¢ Richtung, d. h.
auf demselben Produktionsgebiet, als auch in ,vertikaler%, durch mehrere
Produktionsstufen hindurch, eine gewaltige Kapitalkonzentration darstellen.

Br— —
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Es ist auf diesem Wege ohne Zweifel leichter, die verschiedenen Phasen
der Produktion in einem richtigen Verhéltnis zueinander und die gesamte
Produktion in einem stetigeren Gang zu erhalten. Anderseits aber ist
die Gefahr einer monopolistischen Beherrschung der Preisbildung durch
einzer‘l;)ewfiberméchtige Unternehmungen noch grofer, als die von einem
Verbande ausgehende, in dem viele an sich auseinanderstrebende Interessen
ohne allzu festes Gefiige, so gut es anging, zusammengefalit sind. Dazu
kommt der EinfluB, den solche Kapitalméchte, von denen die wirtschaft-
lichen Interessen vieler Tausende abhingen, naturgemifl auch auf das
politische Leben ausiiben. Wie sie den Staat schlieBlich auf die Defensive
dringen, zeigt die Bekdmpfung der Trusts durch die amerikanische Ge-
setzgebung. Staatliche Mafiregeln zur Beschrinkung oder Kontrollierung
der kapitalistischen Riesenunternehmungen werden sich in der Zukunft
voraussichtlich immer mehr als notwendig erweisen und in vielen Fillen
wird das Ende die Verstaatlichung sein. Uberhaupt diirfte die weitere
Ausdehnung der 6ffentlichen, in erster Linie der staatlichen, daneben
auchi der kommunalen Unternehmung der zweite charakteristische Zug der
kiinftigen volkswirtschaftlichen Entwickelung sein. Dall die Leitung eines
Betriebes, in dem 20000 Arbeiter beschiftigt werden, ebensogut von
offentlich bestellten Beamten, wie von bezahlten privaten Angestellten
iibernommen werden kann, ist nicht zu bezweifeln. Einen Vorzug kann
aber die 6ffentliche Unternehmung vor der privaten nur dann beanspruchen,
wenn sie in dem richtigen sozialpolitischen Geist mit ausschlieBlicher
Riicksicht auf das allgemeine Wohl betrieben wird.

Die kommunalen Betriebe kommen nur fiir die Befriedigung lokaler
Bediirfnisse der Bevélkerung in Betracht. Der staatliche Betrieb aber ist
einer sehr weiten Ausdehnung fihig, er soll jedoch den privaten nicht
verdringen, sondern nur dort an-dessen Stelle treten, wo es im o6ffent-
lichen Interesse liegt und der Ubergang sich ohne Stérung der bestehenden
wirtschaftlichen Zustinde vollziehen kann. Die Verstaatlichung der
preullischen Eisenbahnen bietet ein Beispiel dieser Art dar, das von dem
besten Erfolge begleitet war und nur zur Nachahmung auffordern kann,
Die offentlichen Unternehmungen sollen auf den Kapitalgewinn, der fiir
die Existenz der privaten unentbehrlich ist, keineswegs verzichten, ihn
also auch nicht etwa in privatwirtschaftlich unhaltbaren Lohnerhéhungen
aufgehen lassen, durch die doch nur eine Minderheit von Arbeitern be-
giinstigt werden wiirde. Aber es wiirde moglich werden, den UberschuB
des Gewinnes der Staatsunternehmungen iiber die Verzinsung und Amorti-
sation des Anlagekapitals und nach vollendeter Tilgung des letzteren
sogar den ganzen Gewinn zur Aufhebung der die Masse der Bevdlkerung
belastenden Verbrauchssteuern, wie auch fiir Wohlfahrtseinrichtungen zu
vérwenden, die der ganzen Arbeiterklasse zugute kdmen, wozu sich die
nichste Gelegenheit in dem Ausbau der sozialen Versicherung bieten

wiirde.

Ausdehnung des
Staatsbetriebes.
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Staatliche Unternehmungen versprechen aber nur auf solchen Gebieten
Erfolg, auf denen ein stetiger Betrieb nach festen Normen, ohne groBe
Schwankungen und Wechselfille moglich ist. Wo es aber auf kiihne
Initiative, spekulative Voraussicht, rasche Ausnutzung von Weltkonjunkturen
ankommt, wird die Gffentliche Unternehmung, deren Leiter immer unter
dem Gefiihl einer strengen Verantwortlichkeit stehen, nie mit der privaten
in Wettbewerb treten kénnen. In der nichsten Periode der wirtschaft-
lichen Entwickelung wird daher die Verstaatlichung, abgesehen von
etwaigen steuerlichen Monopolen, nur in einzelnen Richtungen groRere
Fortschritte machen. Zunichst wird sie wohl mehr und mehr die Eisen-
bahnen erfassen, wahrscheinlich auch die Notenbanken, die ihr schon jetzt
vielfach nahe stehen, und einige Zweige des Versicherungswesens, vielleicht
auch den Bergbau. Dagegen wird sich auf vielen Gebieten, ohne daB
eigentliche Verstaatlichung eintritt, der staatliche Betrieb wahrscheinlich
immer mehr ausbreiten, um Giiter fiir den Bedarf des Staates selbst her-
zustellen.  Seine Eisenbahnen, seine Waffenfabriken, seine Kriegsschiff-
bauten setzen ihn instand, auch Hiittenwerke und Maschinenfabriken mit
gesichertem Absatz zu unterbalten. Es wire auch mdglich, daB er Tuch
und Leinwand fiir die Bekleidung seiner Armee und seiner Beamten
fabrizierte. Aber auf die Produktion von Waren, die fiir den Weltmarkt
bestimmt sin(f; oder die im Inlande bei scharfer Konkurrenz und stark
veranderlichen Konjunkturen ihre Verwertung suchen miissen, wird die
staatliche Unternehmung sich verniinftigerweise niemals einlassen ké&nnen.
Daher wiirde der industriellen Entwickelung auch bei breitester Aus-
dehnung des Staatsbetriebs noch immer ein weites Feld offen bleiben,
auf dem der private Unternehmungsgeist sich frei betdtigen koénnte und
auch betdtigen miiBte, wenn die Entfaltung der Produktivkrifte der Kulturwelt
nicht gehemmt werden sollte. Die Entwickelungsfihigkeit jeder einzelnen
Volkswirtschaft ist schon jetzt verhiltnismiBig begrenzt und gegeniiber
den von der Menschheit zu iiberwindenden Schwierigkeiten wird es immer
wichtiger, dafl die weltwirtschaftliche Arbeitsteilung auf die hdchst-
mogliche Ausbildung gebracht wird. Dazu mitzuwirken ist insbesondere
der internationale Handel berufen. Sowohl dieser aber mit seinem spe-
kulativen Hintergrund wie auch der gesamte so mannigfaltig gestaltete
innere Handelsbetrieb werden der staatlichen Unternehmung nie die Méglich-
keit einer erfolgreichen Beteiligung bieten.

Es ist zwecklos, Vermutungen dariiber aufzustellen, wie durch neue
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wurde, in einem starken, die Bevolkerungszunahme erheblich iibertreffenden
Verhiltnis angewachsen. Es mufite eben der grofie Bestand an Produktions-
und Transportmitteln, den die moderne Wirtschaftstechnik erfordert, von
seinen ersten Elementen aus allmdhlich zusammengebracht werden, Jetzt
aber ist ein bedeutender Grundstock von stehenden Kapitalanlagen vor-
handen, der allerdings auch in den alten Kulturlindern noch vermehrt
wird, aber voraussichtlich in einem allméhlich abnehmenden Verhiltnis,
Das Netz der vollspurigen Eisenbahnen wird in Deutschland und anderen
curopidischen Lindern in nicht allzulanger Zeit ziemlich vollstindig aus-
gebaut sein. Den Klein- und Stralenbahnen aber erwichst in dem Kraft-
wagenbetrieb, der ein weit geringeres stehendes Kapital erfordert, ein
gefihrlicher Wettbewerb, der ihnen vielleicht sogar einen Teil des bisher
gewonnenen Bodens wieder entziehen wird. Die drahtlose Telegraphie
wird vielleicht so weit vervollkommnet, dafl ein Teil der jetzt vorhandenen
kostspieligen Drahtleitungen erspart werden kann.

Fiir die Kapitalbesitzer konnte die Verminderung der Gelegenheiten
zu neuen gewinnbringenden stehenden Kapitalanlagen, wie schon oben
angedeutet, milliche Folgen haben. Sie konnen diese aber noch lingere
Zeit vermeiden, indem sie sich an Kapitalsanlagen in jungen Lindern
beteiligen, die ihre wirtschaftstechnische Ausstattung erst zu beschaffen
haben; ebenso konnen auch die inldndischen Unternehmungen, die nach
ihrer Ausriistung und Leistungsfiahigkeit auf eine dauernde groBe Nach-
frage nach Produktions- und Transportmitteln oder deren Rohmaterialien
berechnet sind, in einem befriedigenden Betrieb erhalten bleiben, indem
sie ihre Erzeugnisse an das aufstrebende Ausland liefern. Dieses aber
gibt dafiir Bodenerzeugnisse oder Naturstoffe ab, die in den alten Lindern
entweder tberhaupt nicht vorkommen oder infolge der Bevdlkerungs-
zunahme immer mehr im Preise steigen wiirden. So entsteht zugleich
eine weltwirtschaftliche Steigerung der Produktivitit der Arbeit: die neuen
Linder erhalten ihren Bedarf an Industrieprodukten, die alten ihren Bedarf
an Bodenerzeugnissen mit einem geringeren Arbeitsaufwande, als bei
eigener Produktion derselben Giiter. Im Interesse der europdischen Arbeiter-
schaft ist sehr zu wiinschen, daB} diese Phase der Weltwirtschaft noch eine
lange Dauer habe. Denn fortschreitende Steigerung der Produktivitit der
Arbeit ist die Hauptbedingung dafiir, dafi auf dem Boden der bestehenden
Produktionsordnung auch eine entsprechende Vermehrung des relativen
Ertragsanteils der Arbeiterklasse stattfinden kann. Aber diese Periode

sameres Wachsen muf frither oder spiter einmal ihr Ende erreichen. Die neuen Linder
des stehenden

Erfindungen die Herrschaft des Menschen iiber die Natur noch weiter ) ;
werden allmihlich ihr wirtschaftstechnisches Inventar auf einen solchen

Kapitals.  aqusgedehnt und zu seinem Vorteil verwertet werden kénne. Immerhin

aber kann gesagt werden, da wir allmihlich in eine zweite Periode des
Maschinenzeitalters eintreten, die in wirtschaftlicher Beziehung sich von
der ersten in einem wesentlichen Punkt unterscheidet. In dieser, die mit
voller Auspridgung ihres Charakters gleichzeitig mit dem Eisenbahnbau
ihren Anfang nahm, ist das stehende Kapital, wie oben hervorgehoben

Stand bringen, dafl sie es zwar noch zu ersetzen, zu verbessern und zu
erginzen haben, aber nicht mehr in dem fritheren Mafle neuer Kapital-
anlagen bediirfen. Ihren bleibenden Bedarf an neuen Produktionsmitteln
werden sie mehr und mehr in eigenen Betrieben decken, ihre Rohstoffe
selbst verarbeiten und dem Auslande nur so viel davon tberlassen, als sie
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dort besser verwerten konnen. Die alten Linder aber sehen sich mit Staatsordnung, die vorauszusetzen wire, eine entscheidende Bedeutung
ihrer industriellen Produktion mehr und mehr auf sich selbst angewiesen beigelegt werden miite. Bei politischen Zustinden, wie sie in Australien
und soweit ihnen gewisse iiberseeische Erzeugnisse unentbehrlich sind, bestehen, kann die Masse der Arbeiterbevolkerung auch die Staatsgewalt
wird ihnen deren Eintausch immer mehr erschwert. Neue Erfindungen, ‘ in einem ganz anderen Grade sich dienstbar machen, als es unter den
durch die Arbeit erspart wird, kénnten allerdings ihre Lage bessern, aber » gegenwartig in Europa gegebenen Bedingungen moglich ist. Es wire
es wird fraglich bleiben, ob bei den ungiinstigen Ausfuhrverhaltmssen die | ohne Zweifel theoretisch denkbar, dafi der Kapitalgewinn durch staatliche
Produktion mit den neuen Hilfsmitteln sich in solchem MaBe ausdehnen ‘ Zwangsmafiregeln nach und nach auf ein Minimum herabgebracht wiirde,
liefe, daB wieder die Gesamtzahl der vorhandenen Arbeiter unter den und wenn die Kapitalbesitzer nirgendwo Gelegenheit finden, sich lediglich
friheren Bedingungen Beschiftigung finden kéonnte. auf Grund ihres Eigentumsrechts an den Produktionsmitteln unter giin-

Es wire also zundchst ein Zustand zu erwarten, in dem das stehende stigeren Bedingungen ein Einkommen zu verschaffen, so wiirden sie die
Kapital wesentlich langsamer zunihme als in der Periode des ﬁbergangs Kapitalansammlung, die ihnen ja noch immer die Erlangung eines arbeits-

Es losen Einkommens ermoglichen wiirde, nicht aufgeben, sondern eher noch
eifriger betreiben, wie ja auch der Riickgang des Zinsfules fiir gute
Staatspapiere, der im Laufe des vorigen Jahrhunderts von fiinf auf drei
Prozent gesunken ist, eine enorme Vermehrung dieser Anlagepapiere

von der Handarbeit zu der vollen Herrschaft des Maschinenwesens.
ist ja auch zu erwarten, daB es der Technik vielfach gelingen werde,
gleich wirksame Maschinen mit geringeren Kosten herzustellen. Das neu
angesammelte Kapital wiirde unter solchen Umstinden in entsprechend

groflerem Verhiltnis in der Form des umlaufenden erschemen was gleich- nicht verhindert hat. Die selbsttitigen Unternehmer wiirden als Kapital-
bedeutend wire mit einer relativ stirkeren Produktion von Konsumtions- besitzer natlirlich ebenfalls eine Einbufle erleiden, ihr Arbeitseinkommen
giitern. Ob aber auch die wirtschaftliche Konsumtionstahigkeit der aber konnte dabei unberiihrt bleiben und wirde dann einen relativ

groBleren Teil ihres gesamten Kapitalgewinns ausmachen.

Arbeiter, d. h. ihr Lohn steigen wiirde, mufl man fiir sehr zweifelhaft
In den alten Lindern wiirden staatliche Einrichtungen der angedeuteten

halten. Es koénnte Uberproduktion an Arbeiterkonsumtionsgiitern und

dadurch vielleicht eine Krisis entstehen, aber es ist nicht anzunehmen, ’ Art als tiefgehende Neugestaltung der geschichtlich gegebenen Wirtschafts-

daB die Unternehmer freiwillig die Lhne erhdhen werden, lediglich um b ordnung wirken und der Versuch ihrer Einfiihrung zu schweren Krisen

die Arbeiter instand zu setzen, den Uberschuf an Konsumtionsgiitern zu ; fiihren. Aber auch wenn er gelinge und die Verteilung des Produktions-

Staatliche  den rechnungsmaifigen Preisen zu kaufen. Aber kénnten sie vielleicht zu ertrags betrdchtlich zugunsten der Arbeiterklasse verbessert wiirde, so
in dii"ﬁfffmng solchen Lohnerhohungen gezwungen werden? In Neuseeland und wire doch keineswegs ein dauernder Zustand erreicht, in dem die Mensch-
des Arbeits-  Australien macht man ja jetzt Experimente mit Schiedsgerichten, die iiber heit sich einer, wenn auch nicht fiir alle gleichen, so doch fiir alle den
verhdlnisses: | Shnsitze und Arbeitszeit zwingende Entscheidungen erlassen kénnen und verniinftigen Anforderungen entsprechenden Befriedigung ihrer Bediirfnisse
es ist moglich, daB solche Einrichtungen in diesen Lindern mit diinner erfreuen konnte. Es steht vielmehr, wenn auch in einer fiir unser ZeitmaR

Bevolkerung, knappem Arbeitsangebot und iberfliissigem, wenig kosten- noch fernen Zukunft, eine neue Periode in Aussicht, in der der Kampf

dem Boden guten Erfolg haben. Aber selbst dort erheben sich sofort ums Dasein durch die fiihlbar werdende Abnahme der Bodenschitze und
Schwierigkeiten, wenn auch nur in geringem MaBe und voriibergehend bei fortwihrend zunehmender Bevdlkerung durch die Knappheit des
Arbeitslosigkeit sich fiihlbar macht. In FEuropa aber mit seinen dicht Bodens fiir die Kulturmenschheit immer schwieriger werden mubf.
zusammengedriangten Arbeiterscharen wiirde sich solchen Versuchen Hier stoBen wir nun auch auf die Bevolkerungsfrage, die einen dunkeln Die
gegeniiber sofort das Problem der Arbeitslosigkeit in seiner ganzen Schatten auf die Zukunft der Menschheit wirft, wenn angenommen werden Be"‘;‘r';:y‘:“gs'
Schwere erheben. Denn, wie schon oben bei Gelegenheit der Heimarbeit muB, daB die Menschenzahl una.tusgesetzt, wenn auch nur in miaBiger ??'ro-

bemerkt wurde, es ist vielleicht moglich, die Arbeitgeber zu zwingen, ge- gression, anwachsen werde. Die Voraussagungen Malthus’ waren freilich

wisse Lohne zu zahlen, aber es ist unmoglich, sie zu zwingen, eine be- iibereilt. Die Bevdilkerung von Engla?nd und Wf:lles hat sich s_eit der‘n
stimmte Anzahl Arbeiter zu beschiftigen. Es wire daher zu erwarten, Anfang des vorigen Jahrhunderts veljvxerfzi\cht, wahrend.der Welzenpre.ls
daBl nach jeder erzwungenen Lohnerhdhung eine gréBere Zahl von Arbei- > dort in den letzten Jahren nur etwa ein Drittel des damaligen betrug. Die

auBerordentliche Vervollkommnung der Transportmittel hat es eben moglich
gemacht, den Boden der noch wenig bevélkerten iiberseeischen Lander
fiir die Befriedigung des steigenden Nahrungsbediirfnisses des alten Europas
in unerwartet grofem Mafe zu Hilfe zu nehmen. Aber diese Zufuhr wird
in einigen Jahrzehnten aufhoren, wenn die Volkszahl jener Linder in dem

tern wenigstens eine Zeitlang aufler Tatigkeit gesetzt wiirde und fiir
deren Unterhalt miiite dann durch eine &ffentliche Arbeitslosenversicherung ;
gesorgt werden. Die Moglichkeit und die Schwierigkeiten solcher Ein- 4
richtungen haben wir hier nicht zu erwigen. Es wiirde sich dabei nur ‘
um hypothetische Vermutungen handeln, bei denen namentlich auch der
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bisherigen Tempo fortschreitet. Auch wenn die Produktion aller bisher
noch unerschlossenen Gebiete herbeigezogen und die Intensitit der Bewirt
schaftung {iberall auf den hdchsten Grad gebracht wird, so gibt es schlieBlich
doch immer eine obere Grenze fiir die Zahl der Menschen, die mit den
vorhandenen Mitteln ernihrt werden kann, da es unmoglich ist, aus einer
begrenzten Bodenfliche einen unbegrenzt steigenden Bedarf zu befriedigen.
Man schitzt, daB der anbaufihige Boden der Erde zum Unterhalt von
sechs Milliarden Menschen ausreiche. Wenn die Bevilkerung sich aber
auch nur in einem Jahrhundert verdoppelte (im Gebiet des Deutschen
Reiches ist dies in 70 Jahren geschehen), so wiirde jene Ziffer in 200 Jahren
erreicht sein und nach einem weiteren Jahrhundert wiirde sie, wenn nicht
He“r'nmungsursachen wirken, auf zwdlf Milliarden gestiegen sein. Welcher Art
aber konnten solche Hemmungen sein? Wiren es ,repressive Checks® im
Sinne von Malthus, insbesondere Hunger und Elend der Massen, so wire die
Aussicht auf eine nachhaltige Besserung der sozialen Zustinde vernichtet.
Oder soll man auf Seuchen rechnen, die, wie einst der schwarze Tod, von
Zeit zu Zeit die halbe Bevilkerung eines Weltteils wegraffen konnten?
Kriege werden unter den Kulturvélkern wohl nie mehr auf solche Art
gefiihrt werden, daB dadurch eine nachhaltige erhebliche Herabdriickung
der Menschenzahl entstehen konnte. Wenig trostlich wire die Aussicht
auf allgemeine Verbreitung des , Rassenselbstmordest. Oder sollte die
Vermehrungsfihigkeit der Bevilkerung vielleicht infolge einer durch un-
natiirliche Uberkultur und neurasthenische Erschopfung herbeigefiihrten
physiologischen Degeneration beschrinkt werden? Das wire die Be-
kimpfung eines Ubels durch ein anderes, vielleicht noch schlimmeres. Die
befriedigendste Aussicht wire wohl, daB unter dem Druck der Boden-
knappheit durch soziale Motive eine Art von smoral restraint* hervorgebracht
wirde. Weit frither noch, als ein ernstes MiBverhiltnis zwischen der Be-
vOlkerung und der méglichen Produktion der Nahrungsmittel, werden der
Menschheit die Schwierigkeiten entgegentreten, die aus der Erschopfung
der unter den heutigen Bedingungen zuginglichen Vorrite nutzbarer Mineral-
stoffe entspringen. Es gibt keine anderen Energiequellen, die mit auch
nur anndhernd so geringen Kosten in gleichem Umfange ausgenutzt werden
konnten, wie die chemische Verwandtschaft des atmosphérischen Sauer-
stoffs zu dem gegenwirtig noch in so grofier Masse zur Verfligung stehenden
freien Kohlenstoff. Wie Ersatz geschaffen werden soll, wenn die erreich-
baren Lager erschopft sind, kénnen wir hier nicht erértern. Wahrscheinlich
werden in erster Linie die natiirlichen Wassergefille, auBerdem auch wohl
mit Hilfe grofler Konstruktionen die Flutwelle zur Erzeugung von Elektrizitit
benutzt werden, die dann durch ein auBerordentlich ausgedehntes und ver-
wickeltes Leitungssystem den Bedarfsstellen zuzufiihren wire. In den heiflen
Landern wiirde man auch die Sonnenwirme in groflerem Mafle zur Kraft-
gewinnung verwerten. In jedem Falle aber wird nach der praktischen
Erschépfung der Kohlenlager der fiir die Kulturwelt immer mehr steigende
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Bedarf an mechanischer Kraft nur mit einem weit gréferen Aufwand an
Arbeit wie auch an Produktionsmitteln gedeckt werden kdnnen, so daB
die stehenden Anlagen in einer ferneren Zukunft wieder eine stark fort-
schreitende Ausdehnung erlangen werden, und demnach auch das fiir sie
aufzuwendende Geldkapital eine relative Zunahme erfahren muB. Solche
werden auch fiir den Bergwerksbetrieb und die Bodenmeliorationen in
immer gréBerem Umfange erforderlich werden. Die Technik wird vielleicht
die Aufgabe zu erfiillen haben, Metallerze aus siedendheifien Tiefen hervor-
zuholen, Eisen aus Felsarten, die jetzt gar nicht zu den Erzen gerechnet
werden, Aluminium aus Lehm zu gewinnen, die Sahara durch Bewisserung
fruchtbar zu machen, iiberhaupt Werke zu schaffen, wie sie die Phantasie
jetzt den hypothetischen Bewohnern des Mars als eines gealterten Welt-
koérpers zuschreibt. Solche Leistungen aber wiirden nur durch die Zusammen-
fassung der gesellschaftlichen Krifte zu grofien &ffentlichen Unternehmungen
ausfithrbar sein und das Gebiet des Privatbetriebs wiirde daher eine be-

trichtliche Einengung erfahren.

Zustinde dieser Art liegen keineswegs in Zeitfernen von geologischer Nibere und
i i i i is fi f Zukunft.
Groflenordnung; sie wiirden in vier bis finf Jahrhunderten zu erwarten fermere Zukun

sein, wenn die Bevolkerung der Erde auch nur halb so schnell wie in
dem oben angenommenen Verhidltnis immer weiter wachsen sollte. Tiir
die ndchsten Grenerationen jedoch ist auch unter dieser Voraussetzung eine
Besserung der Arbeiterlage moglich, denn noch auf lingere Zeit wird
die Technik imstande sein, die wirtschaftlichen Wirkungen der zunehmen-
den Seltenheit des Bodens auszugleichen. Was aber den Bodenwert be-
trifft, so wird seine mit der Volkszunahme parallele Bewegung zwar nicht
verhindert werden konnen, aber auf einer gewissen Hohe wird sie un-
zweifelhaft ein Einschreiten des Staates herbeifithren, um den lediglich
aus dem gesellschaftlichen Zusammenleben hervorgehenden Wertzuwachs
des Platzes oder die dadurch bedingte Steigerung der Grundrente zur
Férderung gesellschaftlicher Interessen in Anspruch zu nehmen. In den
Stidten wird sich die Notwendigkeit solcher Mafiregeln wahrscheinlich
schon in nicht allzu ferner Zeit herausstellen. Ein Anfang ist ja schon
vielfach durch die beim Besitzwechsel stiddtischer Grundstiicke erhobene
Wertzuwachssteuer gemacht. Wie die Zukunft die Aufgabe 16sen werde,
ob durch periodische Erhebung einer Wertzuwachssteuer auch ohne Be-
sitzwechsel (wie in Kiautschou), oder durch unmittelbare Wegbesteuerung
des Zuwachses der Grundrente, oder durch Enteignung des stidtischen
Bodens fiir Rechnung der Gemeinden — dariiber konnen hier keine Be-
trachtungen angestellt werden. In einer ferneren Zukunft zeigt sich
— immer unter der Voraussetzung unausgesetzter Vermehrung der Be-
vélkerung — auch die Moglichkeit einer monopolistischen Héhe des land-
wirtschaftlichen Bodenwerts und der landwirtschaftlichen Grundrente,
Auch diesem Ubel wird der Staat seine Schirfe nehmen miissen, indem
er den Wertzuwachs des Bodens in irgendeiner Art fiir das Wohl der
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Gresamtheit nutzbar macht. Friither schon wird es sich wahrscheinlich als notig
erweisen, daB der Staat die Holzproduktion unter seine alleinige Obhut
nehme, da diese bei Abnahme der Kohlenférderung und fortschreitender
Verteuerung des Eisens immer wichtiger werden, anderseits aber mit der not-
wendigen Vermehrung der Nahrungsmittelgewinnung in Konflikt stehen wiirde
und sie daher im allgemeinen Interesse einheitlich geregelt werden miiBite.

Da der Mensch nicht nur die héchste Form der organischen Entwicke-
lung darstellt, sondern seine Existenz auch einen sittlichen Wert besitzt,
so ist man berechtigt, in der fortschreitenden Vermehrung der mensch-
lichen Individuen einen Sieg des Vollkommenen iiber das Unvollkommene
zu erblicken, mit dem sich aber zugleich eine schwierige sittliche Aufgabe
verbindet. Im Kampf ums Dasein hat die Menschheit schon jetzt ihre
Herrschaft iiber die Naturorganismen sicher begriindet: sie wird sie ver-
dringen, so weit sie ihr hinderlich sind, und ihr Fortbestehen nur in der
Ausdehnung und der Art gestatten, wie sie es nach ihren Bediirfnissen
fur niitzlich und wiinschenswert hilt. Dagegen soll der Daseinskampf der
Menschen unter sich seine natiirliche Hérte und Riicksichtslosigkeit mehr
und mehr verlieren, trotzdem der in der Zukunft sich verengende Nahrungs-
spielraum an sich geeignet wire, ihn zu verschiarfen. Vielmehr ist es das
Ziel der gesellschaftlichen Kulturentwickelung, die urspriinglich gegen-
einander gerichteten individuellen Krifte zu einem Zusammenwirken zu
einigen, das innerhalb jedenfalls sehr weitgezogener Grenzen um so
fruchtbarer wird, je hoher die Zahl der Mitwirkenden steigt und je mehr
jeder einzelne sich durch seinen Anteil an dem Ertrage der gesamten
Arbeit befriedigt fiihlt. Die Bemessung dieser Anteile ergibt sich aus der
Geesellschaftsordnung, deren weiterer Ausbau sich nicht nach mechanisch-
wirtschaftlicher GesetzmiBigkeit, sondern auch unter dem EinfluB ethischer
Kraifte vollziehen wird, die den Geboten der sozialen Gerechtigkeit Gel-
tung zu verschaffen streben. Wir stehen am Anfang einer Periode, die
auf dem Boden der bestehenden Ordnung die giinstigsten Bedingungen
fiir eine Verbesserung der Lage der besitzlosen Arbeitermassen darbieten
wird, weil der noch immer fortschreitenden Beherrschung der Naturkrifte
noch nicht eine fiihlbar werdende Knappheit der Naturstoffe entgegenwirkt.
Was in dieser Kulturperiode an Einigung und Solidarititsgefiihl der ge-
sellschaftlichen Klassen erreicht wird, bleibt erhalten und wird segensreich
wirken in jener weiter hinausliegenden Zukunft, in der die Menschheit,
selbst wenn die Bevélkerungszunahme zum Stillstand kommen sollte, mit
Zusammenfassung aller ihrer Kraft und Aufwendung ihrer hdchsten
technischen Kunst immer groflere Schwierigkeiten zu iiberwinden haben
wird, um fiir die ihr urspriinglich von der Natur freigebig dargebotenen
Schitze Ersatz zu finden. Auf ein goldenes Zeitalter darf die Menschheit
trotz aller Kulturfortschritte nicht rechnen; Miihe und Arbeit wird fiir
ihre Gesamtheit, wie fiir den einzelnen das Losungswort bleiben.

Literatur.

Die Geschichte der Volkswirtschaftslehre soll im Zusammenhang mit der allgemeinen
Wirtschaftsgeschichte in einem besonderen Bande der ,,Kultur der Gegenwart“ behandelt
werden. An dieser Stelle wird nur eine kurze Ubersicht der allgemeinen Grundziige ihrer
Entwickelung gegeben.

Bei den Schriftstellern des Altertums finden wir noch keine Ansitze zu einer beson.
deren Wissenschaft von der Volkswirtschaft, sondern nur allgemeine Bemerkungen iiber
das Verhiltnis der Menschen zu den Giitern, wie namentlich die des ARISTOTELES in
seiner Politik und in der Nikomachischen Ethik. PLATOS Entwiirfe einer idealen Staats-
ordnung umfassen zwar auch das Wirtschaftsleben, kinnen aber fiir die positive 6konomische
Wissenschaft nicht in Betracht kommen. Uber die private Hauswirtschaft und namentlich
die Landwirtschaft gab es eine ziemlich reichhaltige Literatur, aber zu einer theoretischen
Gesamtauffassung bot das antike Wirtschaftsleben mit dem noch starken Vorwalten der
Naturalwirtschaft und der gréBeren Selbstgeniigsamkeit der Einzelwirtschaften noch keine
Veranlassung. Die romische Rechtswissenschaft behandelt viele Begriffe, die ihr mit der
Volkswirtschaftslehre gemeinsam sind, aber sie hielt dabei eben den juristischen Standpunkt
fest und kiimmerte sich nicht um die dynamischen Beziehungen der durch diese Begriffe
bezeichneten wirtschaftlichen Erscheinungen.

Ebenso wie im Altertum kam im Mittelalter eine selbstindige Volkswirtschaftslehre
noch nicht zur Entwickelung. Wirtschaftliche Fragen, wie z. B. die des gerechten Preises
und der Berechtigung des Zinses, wurden fast ausschlieBlich im Zusammenhang mit
der Moraltheologie behandelt. Als eine Art allgemeiner Staatslehre mit Beriicksichtigung
auch des Wirtschaftslebens ist die dem THOMAS VON AQUINO zugeschriebene Schrift ,,De
regimine principis® zu erwihnen. Besondere Hervorhebung verdient der , Tractatus de
origine, natura, jure et mutationibus monetarum‘ des Bischofs NICOLE ORESME (4 1382),
der den damals iiblichen Miinzverschlechterungen gegeniiber eine richtige miinzpolitische
Geldlehre aufstellte.

Auch in der Neuzeit blieb das Miinzwesen ein Hauptgegenstand der wirtschaftspoliti-
schen Erérterungen. Infolge der gewaltigen Umgestaltung des Weltverkehrs nach den groBen
iberseeischen Entdeckungen und der durch das amerikanische Edelmetall beschleunigten
vollen Ausbildung der Geldwirtschaft wurde die Geldlehre zum Ausgangspunkt einer all-
mihlich entstehenden wirklichen Volkswirtschaftslehre, die iiber den privatwirtschaftlichen
Gesichtspunkt hinausgehend das Wirtschaftsleben der Vélker in seinem inneren Zusammen-
hange und seinen internationalen Wechselbeziehungen betrachtet. So entwickelt sich das
sogenannte Merkantilsystem, zunichst als eine Norm der praktischen Wirtschaftspolitik,
aber doch auf Grund bestimmter theoretischer Anschauungen iiber das Wesen und die
Quelle des Reichtums. Wie unter den neuen Verhiltnissen der Reichtum des einzelnen
immer mehr von Geldbesitz und Gelderwerb abhingig erschien, wie das Geld auch in der
eigenen Wirtschaft des Staates, der Finanzwirtschaft, immer mehr die entscheidende Macht
erlangte, so glaubte man auch das Geld, und zwar das seinen vollen Wert in seinem Stoff
enthaltende Edelmetallgeld, als den Haupttriger des aus den Einzelvermégen sich zusammen-
setzenden Volksreichtumes: ansehen zu diirfen. Fiir die Vélker, die keine oder keine
geniigende eigene Edelmetallproduktion besifien, miiBte also das Geld durch den aus-
wirtigen Handel herbeigezogen werden, und daraus ergab sich die wirtschaftspolitische
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Aufgabe, durch Steigerung des Wertes der Warenausfuhr und Herabdrickung des Wertes
der Einfuhr eine méglichst giinstige Handelsbilanz zu erzielen. Als Mittel zu diesem
Zweck boten sich hauptsidchlich Zélle und Ein- und Ausfuhrverbote dar. Merkantilistische
Mafiregeln kommen schon im Mittelalter vor; die erste ausdriickliche Formulierung der-
selben aber findet sich bei J. BODIN (Six livres de la republique, 1577), der jedoch
die Ausfubr von Edelmetall nicht verbieten will, iibrigens auch die allgemeine Preis-
steigerung im 16. Jahrhundert richtig als Folge der groBen Vermehrung des Geldwertes
erkennt. Diese Einsicht fehlte auch nicht bei anderen Merkantilisten, jedoch gaben sie
deshalb ihre wesentlich auf einen einseitigen Industrieschutz hinauslaufenden Grundsitze
nicht auf. Als Theoretiker ist SERRA bemerkenswert, der (1613) in seinem , Breve
trattato etc.“ den internationalen Geld- und Wechselverkehr behandelt. In Deutschland
blieb die merkantilistische Lehre bis gegen Ende des 18. Jahrhunderts vorherrschend, in
England dagegen machten sich schon in den letzten Jahrzehnten des 17. Jahrhunderts frei-
hindlerische Tendenzen geltend, die besonders in SIR DUDLEY NORTH (Discourses upon
Trade, 1691) einen entschiedenen Vertreter fanden. Einen vom Merkantilismus abweichen-
den theoretischen Standpunkt nahm SIR W. PETTY (} 1683) ein, indem er die Arbeit den
Vater und den Boden die Mutter des Reichtums nannte. Dieser Grundgedanke ist durch-
gefilhrt in CANTILLONS , Essai sur la nature du commerce en général* (franzosisch in
London 1755 erschienen), den man als den ersten Versuch einer zusammenfassenden Theorie
der Volkswirtschaft bezeichnen darf. Als Wert einer Sache betrachtet CANTILLON das Maf
des Bodens und der Arbeit, das in ihre Produktion eingehe. Eine neue Theorie stellte
bald nachher QUESNAY, der Griinder der ,,Physiokratischen Schule‘ in seinem , Tableau
économique‘ auf (1758). Trotz ihrer Einseitigkeit darf man ihr die Anerkennung nicht
versagen, dafl sie zum ersten Male die ganze Volkswirtschaft als einen einheitlichen, in sich
zusammenhingenden und kontinuierlichen Prozef erfaBt. Als Quelle der Produktion und
hiermit des Reichtums betrachtet QUESNAY ausschlieflich den Boden. Daher ist fiir ihn
nur die Landwirtschaft wirklich produktiv; sie allein liefere einen UberschuB iiber den
eigenen Verbrauch wihrend der Produktion, durch den es iiberhaupt nur méglich werde,
daB noch andere Gesellschaftsklassen existieren. Die Gewerbe- und Handeltreibenden be-
zeichnet QUESNAY als ,,Classe stérile**; auch die ersteren erzeugen keine neuen Werte,
sondern verarbeiten nur vorhandene Stoffe, wobei sie deren Wert nur um so viel erhihen,
als sie wiahrend der Arbeit an Unterhaltsmitteln verbrauchen. Als dritte Klasse steht neben
diesen die der Grundbesitzer (von TURGOT ,,Classe disponible* genannt), die das den er-
werbstitigen Landwirten iibrig bleibende , produit net‘ empfingt. Aus diesem produit net
und aus dem eigenen Einkommen der landwirtschaftlichen Klasse werden die gewerblichen
Erzeugnisse der Classe stérile bezahlt. In wirtschaftspolitischer Beziehung gilt fiir die
Physiokratische Schule das Losungswort , laisser passer, laisser faire“, wenn auch QUES-
NAY selbst zwischen dem , ordre naturel* und dem ,ordre positif“ einen Unterschied
macht. Von den Anhingern QUESNAYS war der bedeutendste TURGOT, dessen bemerkens-
werte kleine Schrift ,, Réflexions sur la formation et la distribution des richesses* (1760)
von WAENTIG deutsch herausgegeben worden ist (Jena 1903). Die physiokratische
Theorie wurde bald durch die Lehre ADAM SMITHS verdridngt, der indes von den Physio-
kraten wesentlich beeinflufit worden ist. In der Bekdmpfung der Geldlehre und der Handels-
politik der Merkantilisten war ihm auch sein Freund DAvID HUME vorangegangen. Das
ApAM SMITHsche Werk , Inquiry into the nature and causes of the wealth of nations*
(1776, deutsch u. a. von F. STOPEL, 2 Bde., Berlin 1878) gibt die erste vollstindige und im
wesentlichen richtige Darstellung der bestehenden Wirtschaftsordnung. Die Quelle des
Reichtums und der eigentliche aktive Produktionsfaktor ist die Arbeit, neben der der
Boden und das Kapital als Produktionsmittel erscheinen. In dem Begriff des Kapitals
hilt SmiTH allerdings das objektiv-volkswirtschaftliche und das privatwirtschaftliche Kapital
nicht scharf auseinander. In der arbeitsteiligen geldwirtschaftlichen Gesellschaft bildet sich
der Preis der Waren den Produktionskosten entsprechend, und aus ihm ergibt sich das in
Geld ausgedriickte Einkommen der Vertreter der drei Faktoren, der Arbeiter, der Kapi-
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talisten und der Grundbesitzer. In seiner Wirtschaftspolitik ist A. SMITH fiir unbeschrinkte
Bewegungsfreiheit innerbalb der privaten Rechtsordnung, und er erwartet von diesem freien
Spiel der Krifte die Entwickelung einer allgemeinen gesellschaftlichen Harmonie. In
schroffem Widerspruch zu dieser Harmonielehre stand MALTHUS’ »Essay on the principle of
population® (1798, neu bearbeitete Auflage 1803, deutsche Ubersetzung von DORN, heraus.
gegeben von WAENTIG, Jena 19o3), in dem die aus der unausgesetzt fortschreitenden Zu.
nahme der Bevdlkerung entstehenden wirtschaftlichen Ubel scharf hervorgehoben wurden.
MALTHUS verwechselte allerdings die sozialen Schwierigkeiten der Erlangung der Lebens.
mittel mit den physischen Schwierigkeiten ihrer Produktion, iiberschiitzte auch die letzteren
fiir unsere Zeit und die niichsten Jahrhunderte in hohem MaBe, aber als Dampfer eines
unkritischen Optimismus hatte sein Werk eine nachhaltige Bedeutung.

Ihre klassische Formulierung in knapper, abstrakter Fassung nach deduktiver Methode fand
die von A.SMITH ausgegangene englische Volkswirtschaftslehre in RICARDOS » Principles of
political economy‘ (1817, deutsch von BAUMSTARK, 2. Aufl. 1877). RICARDO leitete in konse-
quenterer Weise, als A.SMITH, den Wert aus der Arbeit ab und gab einerseits durch das Lohn-
gesetz, anderseits durch die Grundrentenlehre — beides iibrigens von Vorgiangern entnommen
— seiner Theorie eine formal abgeschlossene Gestaltung. Der volkswirtschaftliche Prozes wird
ohne Optimismus unter dem Gesichtspunkt einer Art von Naturgesetzlichkeit betrachtet.
Wihrend einiger Jahrzehnte beschriankte sich die englische Nationalskonomie im wesent-
lichen auf weitere Ausfithrungen der Lehre RICARDOS, indem sie zugleich unter dem Einfluf
der von Manchester ausgegangenen handelspolitischen Bewegung das Postulat der vollen
Freiheit der wirtschaftlichen Bewegung immer stirker betonte. Eine gewisse Abweichung
von der Manchesterlehre zeigte sich indes schon bei J. STUART MILL (Principles of political
economy, 1848; deutsch von SOETBEER), der die neueren sozialen Strémungen einigermaBen
beriicksichtigte. Viele englischen Schriftsteller aus der neuesten Zeit, wie CLIFFE LESLIE,
INGRAM, MARSHALL sind in dieser Richtung weiter gegangen.

InFrankreich fand das SMiTHsche System seinen ersten namhaften Vertreter in J. B. Say
(Traité d'économie politique, 1803), der es auch in verschiedenen Punkten zu erginzen
suchte.. Namentlich machte er mit gréBerer Unbedingtheit das Freiwirtschaftsprinzip geltend.
Am weitesten ging in dieser Hinsicht F. BASTIAT, der auch mit optimistischer Phantasie aus
Jenem Prinzip eine weltbegliickende allgemeine Interessenharmonie ableitete (Harmonies
économiques, 1850). In einigen seiner Anschauungen war ihm iibrigens der ebenfalls fiir
wirtschaftliche Teleologie begeisterte Amerikaner CAREY zuvorgekommen. Die neuere fran-
z0sische Schule befolgt nicht, wie einer ihrer Fithrer, P, LEROY-BEAULIEU, hervorhebt, die
deduktive Methode der ilteren englischen, sondern geht mehr im einzelnen auf die Tat-
sachen zuriick. In der Ablehnung des staatlichen Eingreifens aber steht sie mit jener auf
gleichem Boden und sie ist daher auch iiberwiegend Gegnerin der meisten Mafiregeln der
neueren sozialpolitischen Gesetzgebung., Jedoch gruppiert sich um die von CHARLES GIDE
gegriindete ,,Revue d'économie politique auch eine Schar jiingerer Schriftsteller, die den in
Deutschland herrschenden sozialpolitischen Anschauungen niherstehen.

In Deutschland gelangte die SMITHsche Lehre seit dem Anfang des vorigen Jahrhunderts
mehr und mehr zur Herrschaft. Sie fand u. a. in dem weitverbreiteten Lehrbuch von RAU
(zuerst 1826) eine den deutschen Verhiltnissen angepaSte Darstellung. Eine originelle, auch
vom Standpunkt der Methodik bedeutsame Leistung ist der ,Isolierte Staat** von J.H.v. THONEN
(I Teil 1826). Der Verfasser geht aus von den konkreten Erfahrungen in seiner eigenen
Gutswirtschaft und gelangt zu Deduktionen, die u. a. mit der RICARDOschen Grundrenten-
theorie zusammentreffen.  Als Gegner der englischen Freihandelslehre und Befiirworter
industrieller Erziehungszélle trat F. LisT auf (,,Das nationale System der politischen
Okonomie*, 1840). Von besonderem Interesse ist in dieser Schrift die Betrachtung der ge-
schichtlichen Entwickelung der Volkswirtschaft der wichtigsten Nationen, die zu der historischen
Methode der Wirtschaftswissenschaft hiniiberfiihrt. ROSCHER stellte die Grundsitze dieser
Methode auf ,, Grundriff zu Vorlesungen iiber die Staatswissenschaft*, 1843 (der grundlegende
Teil des RoscHERschen ,,Systems der Volkswirtschaft'* erschien zuerst 1854); weitere Forde.-
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rung erhielt sie durch B. HILDEBRAND und KNIEs; die eigentliche wirtschaftsgeschichtliche
Spezialforschung aber erhielt einen lebhaften Impuls erst durch SCHMOLLER, dessen Leitung
zahlreiche Schiiler folgten. In unmittelbarem Zusammenhang mit der historischen Methode
steht die empirische, namentlich auch auf Statistik gestiitzte Erforschung der tatsichlichen
wirtschaftlichen Verhiltnisse der Gegenwart. Mit dieser historisch-realistischen Richtung aber
verband sich in Deutschland eine ethische Beurteilung des Wirtschaftslebens, die in diesem
weder unbedingte Naturgesetzlichkeit noch teleologische Harmonistik annimmt, sondern es
sittlichen Forderungen unterstellt, die erfiilit werden sollen, und zu deren Erfiillung auch
der Staat mitwirken soll, wenn die Kraft der einzelnen und ihrer freien Vereinigungen nicht
ausreicht, Der Vertretung dieses sogenannten ,kathedersozialistischen Standpunkts dient
namentlich der 1872 gegriindete ,,Verein fiir Sozialpolitik*, Im einzelnen findet sich natiirlich
mannigfache Verschiedenheit der Ansichten. So geht AD. WAGNER in seiner Sozialpolitik
weiter als die meisten anderen, und SCHAFFLE niherte sich in manchen Punkten den
eigentlich sozialistischen Plinen. Dagegen hat BRENTANO in der Freihandelsfrage an den
handelspolitischen Grundsitzen der ilteren liberalen Schule festgehalten. Die moderne
sozialistische Bewegung hat ohne Zweifel mit den Ansto zu der Entstehung der deutschen
sozialpolitischen Schule gegeben. Der wissenschaftliche Sozialismus, die wissenschaftliche
Kritik der kapitalistischen Produktionsordnung, unabhingig von utopistischen Zukunftsplinen,
hat in Deutschland seinen Ursprung und als sein Begriinder ist RODBERTUS zu nennen, der
das Verhiltnis von Wert und Arbeit und die Natur des Kapitalgewinns und der Grundrente
— allerdings mit einer nicht haltbaren Ableitung der letzteren — untersucht (zuerst in einer
kleinen Schrift ,,Zur Erkenntnis unserer staatswirtschaftlichen Zustinde*, 1842). RODBERTUS'
Tendenzen waren durchaus konservativer Art. Dagegen erkennt K, MARX in seinem, iibrigens
durch hervorragenden wissenschaftlichen Scharfsinn ausgezeichneten Werk ,,Das Kapital«
(1. Bd,, erste Aufl. 1867, 2. und 3. Band [posthum] 1885—1894) zwar die historische Berechtigung
der kapitalistischen Produktionsordnung an, prophezeit aber aus dem Wesen der weiteren
wirtschaftlichen Entwickelung ihr baldiges Ende, ohne sich indes auf genauere Schilderungen
des kiinftigen Zustands einzulassen.

Eine besondere Stellung nimmt die unter dem Einflu C. MENGERS entstandene ,Oster-
reichische Schule* ein, der u.a. BOHM V. BAWERK und v. WIESER angehéren. Sie stellt
dem ,, Historismus* wieder die deduktive Methode entgegen und geht dabei von spezifisch-
psychologischen Erwigungen aus. In prinzipiell gleicher Richtung bewegt sich die an die
Arbeiten von GOSSEN, WALRAS und JEVONS ankniipfende Mathematische Schule, fiir die
der Begriff des Grenznutzens ebenfalls eine fundamentale Bedeutung hat.

Auf das Ausland hat die deutsche Wirtschaftswissenschaft erst in ihrer neueren Entwicke-
lungsphase einen gréfieren Einfluf gewonnen und zwar mehr auf [talien und Amerika, als auf
England und Frankreich, In Italien stand von den ilteren Schriftstellern namentlich Cossa
in niheren Beziehungen zu Deutschland, von den jiingeren aber hat eine grofiere Zahl, wie LORIA,
RiccA-SALERNO, FERRARIS, CUSUMANO, PANTALEONI u. a. auf deutschen Universititen studiert
oder doch zustimmend oder kritisch zu der historisch-sozialpolitischen Schule wie auch zu
den osterreichischen Theoretikern Stellung genommen. In Amerika findet die deduktive und
psychologische Methode, wie sie u. a. von PATTEN und CLARK vertreten wird, mehr Anklang,
als man nach der dort im praktischen Wirtschaftsleben herrschenden Geistesstrémung glauben
sollte. Sehr zahlreich sind auch im iibrigen die amerikanischen Nationalskonomen, die in
Deutschland studiert haben oder mit der deutschen Wissenschaft genauer vertraut sind, wie
ELy, FARNAM, SELIGMAN, HADLEY, LAUGHLIN, JAMES u. a.

Schliefilich mégen hier noch einige neuere, in die Volkswirtschaftslehre einfilhrende und
allgemein orientierende Werke angefiihrt werden

AD. WAGNER, Allgemeine und theoretische Volkswirtschaftslehre. 1. Teil, 1876 (noch mit
Ankniipfung an das RAusche Lehrbuch). Dritte Auflage als ganz selbstindiges Werk:
Grundlegung der politischen Okonomie, 1. Teil, 1892.
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DERSELBE, Theoretische Sozialskonomie, 1. Abt. 1907. Als Teil des von WAGNER heraus-
gegebenen ,,Lehr- und Handbuchs der polit. Okonomie ¢ erschien auch die » Theoretische
Sozialokonomie* von H. DIETZEL, 1, 1893, .

GusTav ConN, Grundlegung der Nationalékonomie, 1885s. (Zeichnet sich auch durch ,, Les-
barkeit‘ aus.)

EUGEN v. PHILIPPOVICH, Grundrifi der politischen Okonomie, I, 1893, 6. Aufl. 1906.

JoHANNES CONRAD, Grundrifi zum Studium der politischen Okonomie, I. Nationalékonomie,
1896, 6. Aufl. 1908.

GusTAv v. SCHMOLLER, Grundrif der allgemeinen Volkswirtschaftslehre, I. u. IL, 1900—1904.
3. Aufl. 1908.

KARL BUCHER, Die Entstehung der Volkswirtschaft, 1893. 6. Aufl. 1908.

JuLws WoLr, Sozialismus und kapitalistische Gesellschaftsordnung, 1892, (Gegner des
sog. Kathedersozialismus.)

WERNER SOMBART, Der moderne Kapitalismus, 2 Bde, 1902.

EUGEN BOHM v. BAWERK, Kapital und Kapitalzins, 2 Bde. Innsbruck 1884/89, 2. Aufl,
1900/02, (Vertreter der Osterreichischen Schule.)
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Almosen. 143.

Amerika, Entdeckung von. 6. 129,

—, Monopolistische Preistreibereien in. 86,

—, SilberzufluB aus. 102.

—, Trusts in. 72.

—, Vereinigte Staaten von. 99. 104. 105. 109,
I11. X18. 119. 131. 200. 206. 207. 232.

Angebot von Arbeit. 145. 146. 151. *153. 157.
227. 228. 236.

— von Giitern. 34. *69ff. 77. 78. 81. 84. 86.
94. 101, 102. 145. 197. 20I. 219, 229.

— in den liberalen Berufen und der Beamten-
laufbahn. 160.

— von freiem Geldkapital. 166, 205,

— von Leihkapital. 163. 164. 163.

Angestellte. 66. 139. *158.
Anlagekapital. 152, 172. 222. 233.
Anleihen. 59. 162. 163. 166. 170.
Anschaffungen. 4o.
Anschaffungskosten. 83,
Antiquititen. 7s.
Anziehungskraft. 17.
nAppreciation® des Goldes. 129.

—, Charakter der menschlichen, 49.

227. 228, 231. 232. 2306. 239. 240. 243.
218. 221. 222, 232. 237.

lische. =27.
Arbeitereinkommen. 137.

—, Konsumtion der. *219ff. 225. 228,

Arbeiterorganisationen. I1. 20, 146. I5I. 1506,
228.

Arbeiterschutz. 11. 19. 232.

Arbeiterversicherung., 11. 233.

Arbeiterviertel. 180. 187.

Arbeiterwohnungen. 183.

Arbeitgeber. 146. 151. 152. 156. 227. 228. s.
auch Unternehmer,

Arbeitsarten, Schwierigkeit des Zugangs zu
den hoher bewerteten. 45.

Arbeitseinheit. 44. 43f. 151.

—, Gebrauchswert der. 15I.

—, Geldwert der. 6. 225.

Arbeitseinkommen. 151ff.

| Arbeitseinstellung. 146. 156. 138.

Arbeit. 1. 3. 7. *8. 12. 43. 79. 94. 139. 142.

150. 201. 2I2. 213. 219. 220. 223. 227. 239.
—, Abhingigkeit der, vom Kapital. 7. 144.
— alsaktiver Produktionsfaktor *43ff. 54.242.

Arbeiter. 3. 4. 7. 15. 27, 61. 8. 69. 137. 130.
134. I45. 140. 147. 149. 155. 156. 161, 169.
I85. 190. 199. 202, 218. 219. 224. 22§. 226,

Arbeiterbevolkerung. 180. 184. 185. 202, 217.

Arbeiterbewegung, Amerikanische und eng-

Arbeiterentlassungen. 43. 146. 157. 197. 199,

Arbeiterklasse, Anteil der, am Produktions-
ertrage. *145. 148, 150. 158, *2271f. 235,
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Arbeitsersparung durch Maschinenbetrieb. 49.
SI. 146. 223, 224. 225. 230.

ArbeitsgroBe eines Gutes. 44. 46. 225.

Arbeitslohn s. Lohn.

Arbeitslose, Arbeitslosigkeit. g42. 61. 146. 228,
236.

Arbeitsteilung. 7. *46. 52. 234.

Arbeitsvereinigung. 47.

Arbeitsvergiitung. 143.

Arbeitsverhiltnis, Staatliche Eingriffe in seine
Regelung. 2306.

Arbeitsvertrag. 146.

Arbeitswert. 44f. 145. 147. 148. 222, 224. 225,

Arbeitszeit, Gesetzliche Beschrinkung der
tiglichen. 146. 230.

Arbitragegeschifte. 19.

Argentinien. 85.

Aristoteles. 241.

Arzneien, Taxe fiir. 93.

Arzt. 33. 160.

Assignaten. II3.

Athene. 3.

Aufschwung, Wirtschaftlicher. *198f. 200.
203, 207. 210.

Aufsichtsrite. 168. 169. 208.

Aufspeicherung. 69. 70. 71. 86. 87.

Aufwand. 30. 3I.

Auktion iiberseeischer Produkte. 87. 88.

Ausfuhr. 6 88. 114. 116. 124. 236. 242.

Ausfuhrprimien, -tarife. 211.

Ausgabequoten. 41.

Aussperrungen. 156.

Ausstand s. Arbeitseinstellung.

Australien, Alluviallager in. 101.

—, Schiedsgerichte zur Regelung des Arbeits-
verhiltnisses in. 236.

Automobile s. Kraftwagen.

B.
Babeuf, Frangois Noel. 14.
Babylonien. 4.
Backerei. 74.
Baisse. 135.
Bank von England. r24f. 131. 133.
— — Frankreich. 137.
Bankakte, Peelsche. 206.
»Bankbiirger«. 120.
Banken. 19. 67. *117. 165. I71. 198, 204.
203. 207. 208.
Bankerott. 200. 208.
Bankgeschift. 62. 150.
Bankguthaben s. Giroverkehr und Scheck.
Bankhalter. 13.
Bankkapital. 165.
Bankkonto s Giroverkehr und Scheck.
Bankkredit. 170. 171. 204.

Banknoten. 24. 37. 64. III. 115. *116. I22.

123. 124, 128. 131, 132. 133. 206.

Banknoten, Deckung der. 115,

—, Ungedeckte, 136.

Banknotenumlauf. 130. 132. 133. 136. 137.

Bankwesen. 7. *r117ff.

—, Deutsches. 125ff,

—, Englisches, r125ff.

Bankzinsfuff. 1635. 166.

Barren von Edelmetall. 99. 100,

Barrengold. 73. 103.

Barrenmetall. 113,

Barrensilber. 104. 105. 120.

Barverkehr, seine theoretisch mogliche Aus-
schaltung. 121.

Bastiat, Frédéric. 243.

Baubanken. 207.

Baugesellschaften. 208.

Baugewerbe. 156. 196.

Baumwolle, Baumwollwaren. 40. 87.

Baumwollhandel. 206.

Bauordnung. 187.

Bauplatz. 181. 184. 187.

» Baureife«. 18o0. '

Bauspekulation. 184ff.

Bauwert, 18r1. 182,

Beamte, Offentliche. *159. 183,

Bedingungen,Verdnderlichkeitder dufleren. 19f.

Bediirfnisbefriedigung. 65. 215.

Bediirfnisse, Bedarf. 14f. 34. 41. 69. 142, 159.
207. 211. 220.

—, Befriedigung der, durch verschiedene
Mannigfaltigkeit der Mittel. 39.

Begriffe, Unterschied juristischer und volks-
wirtschaftlicher. 23.

Belgien. 104. 107.

Bergbau. 51, 62. 72. 153, 156. 211. 234. 239.
s. auch Goldbergbau.

Bergwerke. 96. 140. 171. 172f. 195. 207.
208. 209. 215§.

—, rheinisch-westfilische, 83.

—, —, ihre Forderkonvention. 72.

Bergwerkseigentum. 17I. 172.

Bergwerksrente. 171. *172f. 176.

Berlin. 72. 207. 208.

Berufe, Liberale. 160.

Beschenkung. 3.

Beschrankungen der wirtschaftlichen Bewe-
gung. 19

Beteiligungskapital. s§5f. 142. 143. 171.

Betrieb, Landwirtschaftlicher. 174.

—, —, seine zweckmaiBigste Grofle. g2,

—, Kommunal- und Staats-. 233.

Betriebsausdehnung. 47.

Betriebsgewinn, 177. 182,

Betriebskapital. 177. 178. 181, 210.

Betriebskosten. 159.

Beutemachen. 3.

Bevolkerung, Dichtigkeit der. 188. 180.

—, Zunahme der. 42 185. 187. 188. z201. 207.
210. 219. 227. 237. 239. 243.
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Bevélkerungsfrage. 237ff.
Bilanz. 58. 60. 81. 113. 170. 242,
Binnenhandel. 6.

Bland Bill. 105,

Blei. 214

Boden als Grundlage der Produktion. 44. 34.

63. 140. 150, 171. 242.

—, Landwirtschaftlicher. 55.61.70 *173f.213.

Bodenbesitz, Genossenschaftlicher. 2.

Bodenertrags, Gesetz des abnehmenden. s51.
Bodenerzeugnisse. 69. *85ff. 95.113. 114. 140.
141, 157. 173. 175. 178. 179, 180. 188, 189.

201. 2I3. 235.
Bodenkapital. g¢5. 96.
Bodenpreis. 42. 175. 176. 177. 178. 186.
Bodenrente. 171. s. auch Grundrente.
Bodenspekulation s. Bauspekulation.

Bodenwert, Der reine. 64. *174ff. 177. 178.
180. 181. 182, 183. 184. 187. 190, 217, 223.

239.
— und Nationalreichtum. 188f.
Bodin, Jean. 242.

Béhm v. Bawerk, Eugen. 244.
Borse. 8r1. *204.

»Borsenkrach¢ am 9. Mai 1873. zo07.
Borsenkrisis. 204.

Borsenkurs s. Kurs,

Borsensteuer. 19.
Borsenterminhandel. 87. 204.
BorsenzinsfuB. 165. 166.
Bombay. 103.

Borgfrist. Go.

Borgsystem. 59. 74. 127.
Bourgeoisie. 10. 158.
Branntwein. 39.

Brentano, Lujo. 244.

Brot. g1.

—, Taxe fiir. 93.
Buchforderungen. 57. 134.
Buchkredit. 126. 134.
Biirgerkrieg in Nordamerika. 113.

C.

Calvinismus, Kapitalistischer. 218. 226.
Cantillon, Richard. 242.

Capitulare de villis. 5.

Carey, Henry Charles. 243

China. 1035. 214.

Chinesen. 99.

Cicero, M. Tullius. 13.

Clearinghausverkehr. 119, 120. 123. 130. 131. :

Country Clearing. 120.

D‘
Danemark. 7a2.
Dampfmaschine. 144. 223.
Dampfschiffunternehinungen, 71.

Darlehen. 55. 57. 64. 98. *117. 163. 164. 179.

Debitor s. Schuldner.
Defizit. 122. 166,
Demonetisierung. 104.
Denar. 109.

Depositen. 117. 121. 122, 125. 126, 128, 131.

132. 1065. 1066,
—, Notenidquivalent der. 122. 132.
Depositenbanken. 118.

Depression, Wirtschaftliche. 162. 165. 199.

200. 209. 210,

Detailhandel. 42. 59. 85. *go. 158. 197.

219, 232,
—, Waren des. 73. 191.
Detailpreis. 9r1. 92. 130.
Detailreisen. 74.

Deutschland. 85. 91. 93. 104. 106. 111. II8.
120. *125ff. 129. 131. 136. 136. 159, 166.
198. 200. 202. 205. 2006. 207. 209. 210.

214. 232, 235.
Diensteinkommen. 159.
Dienstleistungen, Offentliche. 9.

—, Persdnliche. 353. 127. 130. ®*142. 143. 139.

Differentialgleichung. 17.
Differenzgeschift. 20s.

Differenzgewinn. 87. 203.

Differenzspiel  204.

Diskont. 19. 125. 130. 133. 205.
Diskontierung von Buchforderungen. 57.

— von Wechseln, 117. 118, 122, 123. 126.

136. 165. 198.

Dividende. 59. 81, 82. 83. 161, 165, 167f.

169. 170. 204. 208.
Doppelwihrung. 104. 107.
Diihring, Eugen 10.

Diingemittel und Diingungsmethoden. §1. 213.

Dukaten, Hollidndischer. 109.
Durchschnittseinkommen. 42.

E.

Edelmetalle. 75. 99. 102, 241.

Edelmetallgeld. 8. 115. 241.

Edelsteine. 75. 99.

Effekten. 204. 205. 208.

Egoismus, 15,

Ehre. 14.

Ehrenamt. o9,

Eigentum. 61.

Eigentumsrecht. 18. s56.

Einfuhr. 6. 114. 116. 242.

Einfuhrverbot. 79. 242.

Einkaufspreis. go. 91, 92

Einkommen, 23. 28. 32. 33. 34. 36. 40. 41,
42. 43. 62. 76. *137ff. 164. 178. 188. * 189ff.
201, 209. 22I. 220, 232, 237. 243.

—, Primires, sekundires, abgeleitetes, 142f,
150,

Einkommensgiiter, 148. 149.

Register. 249

Einkommensperiode. 137. 138. 139. 141. 142.
Einkommenssumme. 138. 139. 140. 142, 190.

194.

EinkommensiiberschuB. 63. 64. 65. 189. 198.
Einlagen. 117. 121. 122. 125, s. auch Depositen.

—, Noteniquivalent der. 122
Einloslichkeit des Papiergeldes. 111.
Einnahmen. 178.

Einzelnachfrage, Pekuniire. 40. 41.

Einzelwirtschaft. *2. 4. 6. 33. 39. 47. 65. 60.

174. 178. 194. 212. 241.
Eisen. 71. 97. 103, 208. 210. *214. 230
—, Altes. 76.
— -Prets. 113.

Eisenbahnen. 7I. 103. 104. 170. 195 198,

206. 207. 209. 214. 222, 233. 234. 235.
Eisenbahnobligationen. 164. 170.
Eisenerze. 144. 213. 214.

Eisenindustrie, 71. 88. 153. 195. 196. 202. 210.
Elektrizitat, Elektrizititsindustrie. 210.214.238.

Elfenbein. 78.

Elsafl. r101.

Emission von Banknoten. 118. 206.
Emissionsbanken s. Notenbanken.

Emissionsdepartement der Bank von England.

125.
Engels, Friedrich. 1o.

England. 85. 87. 91. 99. 104. 106 108 11I.
118, 119. 123, *125ff. 130. 131, 162, 200,

206. 207, 214. 232. 237.
Enteignung des Bodens. 17§.
— der Produktionsmittel. 231.
Enthaltsamkeit, 14.
Entleiher. 64.
Entwicklungsgesetze, Wirtschaftliche. 22.
Erden, Seltene. 213,
Erdiosselungssteuern. 74.

Erfindungen, Technische. 11. 63. 65. 146.

198. 216. 234. 236.

Ernte. 69. 70. 77. 85. 86. 133. 190. 194, 199,

201.
Ernteertrag. ¢o.
Ersparnis, Ersparung. 37. 41. 64.
Erwerbsbetriebe, Offentliche 159.
Erwerbseinkommen. 158.
Erwerbsfaktoren. s4.
Erwerbs- und Geschiftsgeist. 13.
Erwerbskapital. §8. 59. 163.
Erwerbsprozef}. 15.
Erwerbstitigkeit. 635. 66. 143 165. 168.
Erwerbsunternehmung. 55. 56. 194.

Erwerbsvermdgen. §5. 58, 59. 95. 150, 171,

Erwerbswirtschaft. 33. 35. 56. 231.
Erzbergwerke. 173.

Erze. 70. 96. 213.

Eumaios. 4.

Existenzen, Selbstindige, 232.
Existenzminimum, 228.
Expropriierung s. Enteignung.

2

Fabrik. 25. 67. 95. 207. 209.

Fabrikarbeit. 154f.

Fabrikant. 139. 1471. 150, 197. s. auch Unter-
nehmer.

Fabrikat. 30. 38. g0. 57. 59. 79. 129. 157.
191. 195, 197.

Fabrikationspreis. 8s.

Fabriksystem. 7.

Filligkeitstag. 117. 119.

Fallgesetz. 17.

Feierschichten. 136.

Finanzwirtschaft, Staatliche. o.

Fleisch. 72. 79. 92.

—, Taxe fiir. 93.

Fleischspeisen. g1,

Forderkonvention der rheinisch-westfalischen
Bergwerke. 72.

Forderungsrechte. ;0.

Frage, Soziale. 219.

Franc. 107. 110.

Frankensystem. 104.

Frankreich. 93. 104. 106, 107. 109. I11. 114,
115, I18. X124, 125. 132, 199. 207.

Freihandel. 26. 243. 244.

Freciheit, Personliche. 18. 19.

Freiwirtschaftsprinzip. 243. s. auch Spiel,
Freies, der Krifte.

Freundschaft. 14.

Friichte. 9gr1.

Fiinffrankenstiicke. 104. 1006. 107.

Fiinfpesetastiicke. 107.

Fundstitten des Goldes. 101. 103,

Fusion von Unternehmungen. 208.

G.

Gasanstalten. 71.

Gastgeschenk. 3.

Gastwirtschaft. 74. 90, 91. 143.

Gebdude. 76. 139. 177. 178. 179. 180. 18I.
216.

-, Zweckbestimmungen der. 182f,

Gebiudewert. 182

Gebrauchsgiiter s, Konsumtionsgiiter.

Gebrauchswert der Giiter. 33. 35. 36. 37. 41.
44. 60. 75. 103. 212. 216.

— der Handarbeit. 151. 152. 154. 155,

— der Wohnung. 18s,

Gehalt, 46. 66. 139. 158, 161.

Geld. 4. 5. 24. 32. 35. 77. *98. 205.

—, Autogenisches. 110, 113,

—, Hylogenes. 115,

Geldbegriff. 24.

Geldeinheit. 32. 34. 35. 77. 98. 102. 109, I11.
115. 116, 121, *127ff. 135.

Geldentwertung. 24.

Geldersatzmittel. 102. 111. *116ff.

Geldersparung durch den Scheck. 120,
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Geldforderung. 37. 58, 59. 117. 120, 122, 191.

Geldfunktion. ro3.

Geldgeschift., 62,

Geldkapital. 23. *57. 62. 63. G4. 67. 77. 93.
120. 122. 132. 134. 136. 164. 165. 166. 198.
226. 239,

Geldknappheit. 24.

Geldkrisis. 24. *203f.

Geldlohn der Arbeiter. 148. 157. 158. 227,

Geldmetall. 106. 116.

Geldschulden. 112, 128,

Geldwert, *1o2ff. 129. 130. 134. 135, 147. 224.
242.

- der Arbeit. 151, 225,

— des Einkommens. 192,

— des Kapitals. 152. 138.

— der Produkte und Waren. 139. 148. 161,
226.

Geldwirtschaft. 5. 6. 15. 32. 33. 98. 137. 140.
145. 175. 241.

Gemeindeanleihen. 163. 166.

Gemeindebetriebe, 233.

Gemeindeschulden. 64

Gemeinsinn. 27

Gemeinwohl. 26.

Gemiise. 9t.

Genossenschaften, 68.

GenuB. 32.

Genufimittel. 92.

Genufivermdgen. 61,

Gerite, 8. 103. 222,

Germanen. 3.

Gesamteinkommen s. Volkseinkommen.

Gesamtnachfrage, Pekunidre. 41. *42.

Geschifts- und Erwerbsgeist. 13.

Geschiftsfiihrung, Rationelle. 18. 19. 20.

Geschiftsgewinn des Unternehmers. 170. 183.

Geschiftshiduser. 180. 181. 182.

Geschiftskapital. 165

Geschaftsraume. 183 186.

Geschaftsleiter. 158. 168 16g.

Geschiftsunkosten. 85. go. 91.

Geschichtsauffassung, Materialistische. *10. 12.

Geschmack. 28.

Gesellschaftsordnung. 2. 10. 12. 18. 22. 27. 240.

Gesetz, sein Begriff. 16.

—, Volkswirtschaftliches. 19 21.

Getrinke. gI.

Getreide. 78. 79. 1g0.

Getreidebau. 79.

Getreidehandel. 71. *8sff

Getreidelager, Genossenschaftliche. 6g.

Getreidepreise. 84. *85. 95. Ig4.

Gewerbe. 242.

—, Fiir lokalen Bedarf arbeitende. sa2.

Gewerbebetrieb, HandwerksmébBiger. 153.

Gewerbefreiheit. 18.

Gewerbeordnung. 74.

Gewerkschaft. 8.

Gewinn s. Kapitalgewinn.

Gewinnanteil der Geschiftsleiter von Unter-

nehmungen, 168 169.
Gewinnbeteiligung der Arbeiter. 157
Gewiirze. 88.

Gewlirzhandel der Holldnder. 7o.

Gide, Charles. 243.

GieBereieisen. g7.

Girobanken. 120,

Giroverkehr. 117. 118. 119. 120. 125. I3I.
Gldubiger. 8. 63. 117. 164.
Gleichgewichtsgleichungen. 226.
Gleichgewichtsstérung. 226.

Gold. 4. 99. 113 116. 122.

—, Wert des. 100. 103. 116. 127. 132. 133.
—, Wertverhiltnis von, und Silber. *104.

106 107.
Goldagio. 107. 113.
Goldausfuhr. 130. 132. 133.
Goldbergbau. 101.
Goldgeld. 62. 115. 128 132. 133
Goldknappheit. 132. 133.
Goldminen, Transvaalsche. 129.

Goldmiinzen. 75. 106. 107. 108. 109 113. 129.
Goldproduktion. 75 101. 102. 103f 106,

*129. 130. 132.
GoldiiberfluB. 133.
Goldumlauf. 130.

Goldvorrat. 124. 128. 129. 130. I3I. I32.

134. 135
Goldwihrung. 19. 103. 106. 112. 132,
—, Nominelle, mit Silberumlauf 108.
Goldwischerel, 1o1.
Gossen. 29. 32. 244.
Grenznutzen, Lehre vom. *29 31. 32. 244.
Griechenland. 104.

Grofibetrieb. 7. 10 11 12. 18. 47. §2. 23:1f.

— des Detailhandels. 74. 93.

— der Industrie. 133.

Grofihandel. 73. 85. 93.

—, Waren des. 191.

GroBlindustrie. 156. 210
Grofikapital, Modernes. 63.
Grofistadt. 181. 186. 207. 214. 217.
Griindergewinn. 167.

Griinderzeit, Griindungsfieber, 206f.
Griindungsgewinn. 167. 168. 169.

Grundbesitz, Grundeigentum. 2. 54. §35. 61

82. 96. 139. 171. 177. 189.

Grundbesitzer, -eigentiimer. 175. 177. 178,

179. 188. 242. 243.

Grundrente. 63. 9o. *94. ¢6. 130. 141. I50.

*171ff. 239,
—, Verhiltnis der, zum Preis. gs.
—, Landwirtschaftliche. *173ff. 180. 184.
—, —, Kapitalisierung der. 176ff.
—, Stadtische. 179ff.
—, -, Kapitalisierung der. 181ff.
Grundrentenlehre, Ricardosche. 173. 243.

Register. 251

Grundstiick. 355. 59. 76. 94. I72. 174. 175,

176. 178. 182, 186. 208,
—, Wertzuwachs des. 63.
Grundverméogen. 55. 59.

Giiter, Bewegliche und unbewegliche. 43. s.
auch Konsumtions- und Produktionsgiiter.

—, Freie 1. 2. 30.

—, Wirtschaftliche. 1. 2. 3. 4. 8. 15. 28. 30.

40. 44. 56. 06. 78. 145. 241,

Giiteranteil der Kapitalbesitzer. 220. 224, 226.
— der Masse. 65. *145. 148. 150. 1358, 220.

222, 224 235.
Giiteraustausch s. Tauschverkehr.

Giitermassen. 147. 148. 149. 192, 218, 220, 225,

Giiterumlauf. 116. 119. 135.

Giiterumsatz, 121. 122. 124, 128, 132, 135.
Gulden, Osterreichischer. 106.

Gut s, Landgut.

H.
Habsucht. 13.
Hindler. 13. 59. 70. 91,
Haiuserspekulanten. 1853,
Haftpflicht. 68.

Halbfabrikate. 6. 40. §6. 62. 77. 835. 88. 128.

139. 161. I91. 192, 202. 209.
Hamburg. 87. 89. 206.
Hammurabi. 12,
Handarbeit. 49. 50. 60. *151. 178.
—, »Ungelernte«. 153.
Handarbeiter in Staatsbetrieben. 159.

Handel. 5. 7. 13. 18. 34 36. 60. 62. 67. 72.

73. 81, *85ff. 139. 146. 231. 234. 242.

—, seine Rolle beim Verkauf der Boden-

i

erzeugnisse. 69. 70, beim Verkaufe mineral.

Rohprodukte. 7I.
Handelsbanken 117.
Handelsbilanz. 242.
Handelsgehilfen. 45. 54. 130. 158.
Handelsgeschift., 150.
Handelsgewinn. §5.
Handelskrisis. 206.
Handelsmiinzen. 109.
Handelspolitik. 6.
Handelsunternehmung. 5. 7. 150.
Handwerk. 25. 62. *155.
Handwerker. 7.

Hansastadte, 5.

Hartmann, Gustav. 24.
Hauptgiiterkategorien. 223,

Haus. 76. 171. 181. 184. 208. 217.
Hausbesitzer. 143. 180. 181. 185. 217,
Hausgesinde. 53.

Haushalt, Haushaltung. 3. 36 37. 40. 76.

*211. 241.
Hausierer 74.
Hausindustrie, 7. s. auch Heimarbeiter.
Hauskauf. 182, 133.

Hausse. 133.

Heimarbeiter. 152. *153. 155,

Hildebrand, Bruno. 244.

Hilfsmittel, Technische. 47. *48. 50, 213.
223. 225. 229, 236.

Horige, Horigkeit. 12. 31.

Hollinder, Gewiirzhandel der. 7o.

Hollindisch-ostindische Kompagnie. 88.

Holland. 87. 104.

Holzproduktion. 240.

Homer. 3. 3.

Hotels. 180. 181. 182. 184.

Hiittenwesen s. Bergbau.

Hume, David. 242.

Hypotheken. 8. 56. 57. 59. 63. *117. 162,
163. 164. 183.

Hypothekenbanken. 117.

Hypothekenzinsfull. 164. 166.

L

Idria in Spanien. 8q.

Immobilien. 76. 164. 170.

Indexziffer. 130.

Indien s. Ostindien.

Industrie. 7. 6o. 71. 139. 171. 201. s. auch
Unternehmung.

—, Schwere. 153. 195. *196. 20g.

Industrieaktien, 204.

Industrieerzeugnisse. g¢6ff.

Industrien, Die grundlegenden. *1gsf. 210.
226.

Interesse s. Selbstinteresse und Sonderinter-
essen.

Inventar, 61.

Iphitos. 3.

Irland. 118.

Isolierung, Methode der. 17. 18.

Italien. 104. 107. 118.

J.
»Jahreszeit, Tote«. 154.
Jahrmarkt 4.
Jevons, D. 29. 244.

K.

Kaufer. 77. 87. g1. 102. 128. 129. 161

Kaffee. 86f.

Kali, Kalilager. 213.

Kalifornien. 8g.

Kalkutta. 108.

Kapelik. 13.

Kaperei. 3.

Kapital. 5. 7. 19. 20. 43. 55. 81. 94. 133. 139
144 150. 158. 175. 227. 242. s. auch Aktien-
kapital, Anlagekapital, Bankkapital, Be-
teiligungskapital, Erwerbskapital, Geld-
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kapital, Geschiftskapital, Leihkapital, Lohn-

kapital, Meliorationskapital, Nominalkapi-

tal, Unternehmungskapital, Warenkapital.
Kapital, seine Entstehung. 61f.

—, Freles. 63. 64. 65. 77. 136. 198. 199. 209. ’

218. 219. 2235.

—, Inaktives. 55.

—, »Konstantes«. 149 131 1352

—, Stehendes. *36f. 81. 151. 152. 154
169. 170. 171. 172. 175. 179. 183. 197.
199. 20I. 203. 206. 219. 228. 234. 233.
236.

—, Umlaufendes. *s56f. 65. 66 69. 77. 151.
158. 169 170. 172. 175. 183. 199. 230.

—, Volkswirtschaftliches. g4.

Kapitalanlagen. 1g9. 62. 81. 82. 83. 118. 133.
166. 167. 168. 181. 182. 193. 194. 197. 198.
203. 210. 2I1. 218, 221. 222. 22§. 227. 235.

Kapitalansammlung. 229. 230

Kapitalbesitzer. 82. 139. 140 144. 147. 148.
149. 151, 161. 165. 169. 178. 193. 196. 218.
224. 225 226. 228. 229 232. 235. 237. 243.

—, Konsumtion der. *219ff. 223.

Kapitalbeteiligung s. Beteiligungskapital.

Kapitalbildung, Anfinge moderner. 62

Kapitalersatz, Sachlicher. 139. 140. 141. 142.
192.

Kapgitalgewinn. 12. 35. 42. 46. 61. 66. 72. 77.
80. *81. 94. 95 96 140. 141. 143. 144. 147.
148. 150. 151. 158. 159. *161ff 168. 169.
170. 171. 172. 173 174. 176. 177. 178. 179.
182. 191. 192 196. 198. 199. 200. 20I. 203.
216. 218. 219. 220. 221. 222. 223. 224. 225.
226. 227. 229. 230. 231. 232. 233. 237.

—, Mindestsatz des. 162.

-—, Verhiltnis von, zur Lohnsumme. 229.

Kapitalgiiter 354. 57. 58 64. 65 93. 94. 140.
161. 189. 191. 192. 193. 194. 198. 202. 209.
212,

—, Konsumtionsbedingungen der. 21;3f.

--, Nachfrage nach. 43. 198.

—, Wertschitzung der. 33.

Kapitalismus. 7. rof. 13.

—, Verhiltnis des, zur Arbeit. 7. 144.

—, —, zur Technik. 11f

Kapitalistische Leistung. 143.

Kapitalkonzentrierungen. 2i1of. 232.

Kapitalkredit. 136

Kapitalreichtum. 8.

Kapitalverbrauch, Sachlicher. 139. 141.

Kapitalvermogen s4f. 55f 61. 62. 65. g3.
137 150. 223.

—, seine Vermehrung. 62f. 64.

Kapitalwert. 172. 175. 176. 178. 179. 180. 181.
182.

Kapitalzuwachssumme. 1go. 193. 194.

Karl der GroBe. 10g.

Kartellbildung. 20. 21. 72.

Kartelle. 71.

Kathedersozialismus. 241.

Kauf. 34. 64. 08. 129.

Kaufkraft. 122. 123. 126. 189. 199. 201. 218.

—, Formale. 134. 136. 198. 200.

— des Geldes. 34. 43. 57. 64. 98 106. 112

— des Papiergeldes. 114.

— der Waren. 134.

Kaufmann. 13. 34. 130.

Kipper- und Wipperzeit. 10g.

Klassenbildung, Gesellschaftliche. 1o.

Kleinbetrieb. g2. 53.

Kleingewerbe. 75 160.

Knapp, Georg Friedrich. 24. g9. 110.

Knies, Karl. 244.

Koalition landwirtschaftlicher Arbeiter, Verbot
der, in Preuflen 1g3.

Kochsalz s. Speisesalz.

Kohlen. g4o0. 46. 56. 70. 71. 77. 83 88. 96. g7.
139. 197. 208. 210. *213. 223

Kohlenbergwerke. 173. 195. 210. 215.

Kohlenférderung. 214. 240

Kohlenhandel 71

Kohlenlager, Erschopfung der. 214 238.

Kohlenstoff. 238.

Kohlensyndikat g8.

Koks. 97. 211.

Kolonialgebiete. 227.

Kommunisten. 14.

Kompagnie, Hollindisch-ostindische. §8.

»Kompensationskammerg, Pariser. 132.

Konditorei. 74.

Konjunktur. 7. 61. 63 68. 82. 83. 84. 86.
83. 94. 96 97. 133. 134. 146. 150. 152, 157.
172. 173. 187. 194 195 196. 197. 198 203.
204. 205 22I1. 226. 228. 234.

Konkurrenz. 18. 20 77. 78. 81. 83 89. 92.
93. 96. 97. 114 145. 146 154. 161. 173,
177. 181 210. 224. 225. 230. 234.

—, »Auflenseitige«. 153

Konkurs. 219

Konstruktionen. 73

Konsument. 59. 76. 91 192. 193. 197.

Konsumtion 77. 78. 93. 194. 195. *2r11ff.

—, Beschriankung der. 65. 202.

—, Offentliche. 220ff

—, Physische. 212

—, Quantitative Einzelheiten der. 39.

—, Wirtschaftliche, ibre Verbrauchsquoten
38 4a.

Konsumtionsausgaben 183.

Konsumtionsbeschriankung, Absichtliche, der
Kapitalbesitzer. 218 226.

Konsumtionsgiiter. 8. 28. 33. 34. 35. 40. 41.
42. 43 67. 76. 77. 93. 94. 137. 138. 139.
140. 141. 142 147. 149. 157. 189. 190, I91.
192. 193. 194 195. 196. 1g9 209 2II. 212,
215. 217. 218. 219. 220. 222. 225 226. 227,
228 229 231 230.

—, Fungible. 30. 36. 38.
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Konsumtionssteuern s. Verbrauchssteuern.
Konsumtionssumme. 138. 140. 141. 142. 1g0.

191. 192. 193. 194. ’
Konsumtionsvermégen.  61. 137.
Konsumtionswirtschaft. 32. 535. 211.
Konsumvereine 68. 93.

Kontokorrentverkehr. 6o. 117. 118. 122. 123.

Konzessionen. 6.

Kopfquoten des Verbrauchs. *38. 42.
Kornwucher. 86.

Kostenwert. 32. 33. 34. 35.36. 37. 44 66. 216.
Kraftwagen. 214. 235.

Kredit. 34. 57. 58. 39 60 64. g3. I1II. 112.

113, 115 *117. 126. 128, 134. 135 198,

199 200. 203. 204 206. 208.
Kreditbanken. 117, 126. 132.
Kreditgeld. rr1. 112 116.
Kreditgeschifte der Banken. 165. 204
Kreditkaufkraft. *134f. 198. 200 203. 209.
Kreditkrisis. 203. 205.

Kreditor s. Glaubiger.
Kreditumlauf. r116. 128.
Kreuzer. 1o09.

Krieg. 238.
Kriegsbeute. 3.

Krisis, Wirtschaftliche. 42. 64. 115. 125. 130.
131. 165. *200ff. 219. 222. 227. 236. 237.

Krupp, Alfred. 155. 157.
Kiindigungsfrist. 163.
Kiinstler, Bildende. 160.
Kunstwerke. 73.

Kupfer. 71. 88. 89. 197. 214.
— -Preis. 113.

Kurs. 63. 87. 105. 107. 108. 162. 167. 169

204. 205. 208. 209.
Kurswert. 75. 107. 167.
Kurszettel. 81. 205.
Kurzwaren. g1.
Kurzwarenhandel. 92.

L.

Ladengeschift, 48. 52. go.

Lagerhaus. 6q.

Lagerschein. 69.

Lagerzeit der Ware. 60. 91,

Landgut. 55. 94. 175. 177. 178. 179. 182.
Landgutpreise. 177.

Landwirt. 6o0. 69. 177.

Landwirtschaft. 7. 48. 139. 153. 213. 242.
~—, Maschinen in der. s1.

—, Produktion in der. 83f. 171.

—, Zweckmiflige Grofie des Betriebs in der.

53
Lassalle, Ferdinand. 145.
Lebenshaltung. 37. 158. 227. 228.

Lebensunterhaltsmittel. 36. 38. 76. 137. 143.

149. 188. 201. 202. 243.
Lebensunterhaltsverteuerung. 130.

.

Leerspekulation. 203.

»Leerverkaufe. »o. 87,

Lehrer. 53.

Lehrzeit. 45.

Leibeigenschaft. 1o,

Leihkapital. 56. 139. 162. 163. 164. 165. 166.
167. 169. 170. 177. 179.

LeihkapitalzinsfuB. 165. 166. 178. 179. 182.
183. 230.

Leroy-Beaulieu, Pierre Paul. 243.

Liard = Viertelsou, rro.

Liebe. 14.

Lieferungsvertrag. 202.

Liquidation. 81. 208.

List, Friedrich. 243.

Livre. 110.

Lohn. 3. 7. 15 43. 45. 46. 59. 61. 67. 77. 79.
80. 90. I13. I14. 130. 139. I40. I4I. 142
143. 144. 145. 146. 147. 149. 150, I51. 152
153. 155. 161. 172. 178. 192. 199. 209. 21I1.
219. 221. 222. 225. 226. 227. 228. 230. 236.

—, seine Regelung und Bewegung. 155ff.

Lohnimter. 134.

Lohnarbeit, Lohnarbeiter. 12. 43. 55. 66. 145.
s. auch Arbeit, Arbeiter.

Lohnerhthung. 61. 152. 218, 221. 228. 229.
230. 233. 230.

Lohnerniedrigung. 42. 43. 146. 157. 197. 199.
202, 227.

»Lohnfonds«. 61

»Lohngesetz, Ehernes«. 145. 222. 224. 227. 243.

Lohngiiter. 148. 149. 158. 224. 226.

Lohnkapital. 61. 151. 152.

Lohnklassen. 145. 155.

Lohnstatistik. r143.

Lohnsumme. 147. 148. 149. 201. 225 226. 227.

~—, Verhiltnis der, zum Kapitalgewinn. 229.

Lombarddarlehen. 118, r22. 123. 126. 134.
136. 137. 165. 198.

LombardzinsfuBl. zos.

London. 89. 123. 154. 206.

Luxus, Luxuskonsumtion. 216. *217ff. 220.
221,

Luxusprodukte, -stoffe. 158.

Lykurg. 14.

M.

Mably, Gabriel Bonnot de. 14.

MiBigkeit. 14.

Maklerbanken. 207.

Malthus, Thomas Robert. 145. 237. 238. *243,

Manchesterlehre. 243.

»Manifest, Kommunistisches¢. 1o0.

Manufakturwarenhandel. ga.

Markthallen, 4.

Markthandel 74

Marktpreis. 15. 36. 77. 81. 82. gq. 139. 174.
176. 180.
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Marktpreis, Entscheidung iiber seine Be-

wegung. 8z2f.
Marktverkehr. 5. 6.
Marktwaren. 154
Marktwert der Giiter. 44. 148.

Marx, Karl. 10. 14 43 61. 145 147. 148.

151, 231. 244.

Maschinen. 1. 8. 34 40. 44. 46. 47. 48. 62.

*73 77. 13G. 140. 141. 144. 145. 146. 151
191. 19§. 197. 212. 216, 222. 223. 225. 234.

236.
—, Begriff und Aufgabe der. 49.
Maschinenproduktion. 89. 196. z11.
Maschinenwesen, Modernes. 7. 195 222
Maschinenzeitalter. 62. 145f. 222 234.

o

Masse, Giiteranteil der. 65. *145. 148. 150.

158. 220 222 224.
Massengiiter. 86. 88. g7.
Mehl.  1go.

Mehrgewinn. 225. 229.
Mehrwert, Der Marxsche. 147.
Meister, Handwerks-. 7.

—, Zwischen-. 154.

Meliorationskapital. 175. 176. 177. 178. *179.

180. 181.

Mengeneinheit. 29. 30. 37. 41. 78. 85 gr. 224.

Menger, Karl. 30. 244.
Menschenraub. 3.
Merkantilsystem. 241.

Messe. 3.

Metabletik. 13.

Metalle. 40. 70. *88 195.
Metallgehalt der Miinze. 109. 110.

Metallgeld. 57. 58 62 100. 102 106. 109.
11T 112, I1§. 116, 123. 124. 127. 129. 134.

— -Einheit. 109.

Metallhandel. 71.

Metallurgische Industrie 1g5. 197.
Metallwert der Miinzen. 105. 108. 109.
Methode der Volkswirtschaftslehre. 16ff.
—, Histonsche, der —. 243f.

Mexiko. 1035. 108.

Miete. go. 113 114. 130. 142 145. 1§0. 157.
171. 177. 179. 180. 181. 182. 183. 185. 187,

—, Gegenwerte fiir hohere. 183f.

Mieter. 181. 182. 183 185 217
Mietskasernen. 180. 183. 18s.

Milch. 72. 79.

Mill, John Stuart. 243.

Mindestlohn. 154. 155. 157

Mineralstoffe. 141. 172 173. 213. 215. 238,
Mittelstand. 217. 218. 232.

Mobilien. 76.

Monopolistische Bestrebungen. 169g. 206. 234.

Monopolpreise. 84

Monopolwaren. 77. 78. 94. 95. 114. 183.
Montanindustrie. 71 195. 197.

» Moral restraint«. 238.

Mosel. 88.

36.

Miinzbund, Lateinischer. 1o4. 107.

Miinzen. gg.

Miinzpragung. 5. s. auch Prigung.

Miinzreform, Deutsche. 104.

Miinzstitten. 101. 104. I05. 108.

Miinzverschlechterung, Fiskalische. 109. 110.
114. 241.

Mutung. 172,

N.

Nachfrage nach Arbeit. 61. 77 145 146.
152, 157 2Ig. 227. 230.

— nach Boden. 18g.

— nach Gold. 10a2.

— nach Giitern. 3o0. 33. *35ff. 66. 63. 69.
73 74 76. 77 78. 79. 81. 83 84
86. 93. 94. 95. 97. 145. 151. 157. 173 175.
176. 190. 192. 194. 197. 199. 203. 208. 209.
210 219. 229.

— nach Hiusern. 183.

— nach freiem Kapital. 203.

— nach Leihkapital. 163, 164. 165.

— nach Wohnungen. 185 186.

»Nachprigung, Echte«. 108.

Nahrungsmittel. 69. g2. 238. s. auch Lebens-
unterhaltsmittel.

Nationalbankenin den Vereinigten Staaten. 119.

Nationalreichtum. 58. 189. 204. 216.

— und Bodenwert. 188.

Natur als passiver Produktionsfaktor. 43.

Naturalwirtschaft. 3. 4. 5. 15. 31. 48. 61. 62.
137 139 24L.

Naturbedingungen der Produktion. 8o.

Naturprodukte. 78. *213. s. auch Boden-
erzeugnisse.

Naturstoffe. 213 23s.

Naturwissenschaft, Verfahren der, zur Fest-
stellung von Gesetzen. 17.

| Nebenprodukte 8o.

Nettovermégen der Unternehmung. sg.

Neuseeland. 236.

New York. 125.

Nominalkapital. 83. 172. 173.

Nominalpreis der Aktien. 168.

— der Waren. 106.

Nominalwert der Miinze. g9. 100. 1035. 106.
107. 109. IIO.

— des Papiergeldes. 112. 113.

Normalarbeit. 44.

North, Sir Dudley. 242.

Noten s. Banknoten.

Notenausgabe, Kontingentierung der unge-
deckten, in England. 125.

Notenbanken. 64. *118. 124. 126. 131. 133.
234.

Niitzlichkeit des Bodens. 188. 189.

— der Giiter. 28. 33 34 35

Nutzbarkeit, Nutzung. 143.

vl

e,
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O.
Odysseus. 3.
Osterreich-Ungarn. r1o4. 112. 118 132.
Oresme, Nicole. 241,

Organisation der Arbeiter. 11.20. 146. 151. 156.

—, der GroBindustrie. z1o0.
— Staatliche. 4.
Ostindien. 104. 108. 109.
—, Seeweg nach. 6.

P.
Pachtrente. g95.
Pachtung eines Grundstiicks. 177. 178.
Pachtzins 94. 95. 177.

Pichter. g4. 95. 177. 178. 179.

Papiergeld. 19. 24. 57. §8. 107. *110ff. 116

131. 135. 136.

Papiergeldwirtschaft. 111. 112. 114. 1135. 132

133. 135.
Papiergulden. r1r12.
Papierrubel. 112.
Papierwihrungsgeld. 111
Pari. 168. 169.
Paris. g3.
» Passiergewicht« der Miinze. g9g. roo.
Passiva. 8. 117.
Patente. 56.
Pelzwerk. 78.
Pension s. Ruhegehalt.
Periode, Vorkapitalistische. 12f.
Perlen. gq.
Persénlichkeit, Menschliche. 8 44.
Peseta. 107. 108.
Petroleum. 213,
Petty, Sir William. 242,
Pfandbriefe 63. 117. 164.
Pfennig 109.
Pflanzenerndhrungsstoffe. 213.

Pflanzenvarietiiten, Ziichtung ertragreicher. sr.

Phénizier gg.
Phosphorsiure. 213.
Physiokraten. 242.
Platin, 78.

Plato. 241.

Platz als Einkommensquelle. 180. 188. 217

Prigung. gg.

-—, Freie. 100.

-—, Wirkung und MiBbrauch der staatlichen
10g.

Primien, Versicherungs-. 21a2.

Preis. 35. 36. 67. 88. roz. 147 148. 149. 173
176 190. 197. 201. 202. 208. 2I0. 213.

218 225. 242
—., Gerechter. 241.
— und Grundrente. 935. 173.
Preisaufschlag. 149.
Preisbewegung. 1¢6. 197. 1g8.
—, Regelmiflige. 142.

Preisbestimmung, Preisbildung, 20. 21. 28.
41. 72. 75. *761f. 88. 91. *93. 96. 103. 103.
131. 138. 140. 150. 162. 178. 183. 201I.
233.

—, Abstrakte Theorie der, 77f.

Preiserniedrigung. 199. 210. 224.

Preisgrenze.

Preisrevolution des 16. Jahrhunderts. ro2. r2g.
242.

Preissteigerung. 42. 62. 70. 71. 77. 84. 128.
130. 133. 134. 135. 136. 152 157. 158. 174.
177. 198. 199. 200. 228.

—, Spekulative. 202f.

Preisstellung im Detailhandel. g1.

Preissturz. 133.

Preissystem, Internationales, fiir Bodenerzeug-
nisse. 86.

Preistaktik der Wareninhaber. 7o. 84.

Preistaxen, Obrigkeitliche. g3.

Preistreibereien. 86. 88.

Preuflen. 153. 157. 160. 161. 162.

Prinzip, Wirtschaftliches. 15. 17. 18,

Privatdiskont. 133. 166.

Privateigentum. 2. s. auch Grundbesitz.

Privatnotenbanken. 118.

Privatwirtschaft s. Einzelwirtschaft.

Privatwirtschaftliche Bedingungen der Pro-
duktion. 8o.

Produkte. g. 10. 43. 46. 87. 137. 139 145.
146. 152. 161 174. 175. 176. 198. 199. 201.
209. 215 222. 224 225. 228.

—, Nichtsachliche. 142.

Produktion, Sachliche. 1. 3. 5. 6. 7. 8. g. 10.
12. 14. 15. 18. 34. 36. 42. *43ff. 46. 48. 49.
61. 65. 66. 69. 72. 78. 81. 82. 84. 97. 101
103. 137. 138. 139. I41. 142. 143. I44. 145
146. 148. 150. 184. 157. 158. 161. 162. 173.
176. *189ff. 201. 202. 206. 208. 209. 21T
212. 213. *222ff 233 234. 236. 238. 242

Produktionsbedingungen. 79. 82. 84. go. 102.

Produktionsertrag. 173. 176. 194. 199. 2235.

—, seine Verteilung. 144. 220. *222ff 227
235. 237

Produktionsgiiter. 8. 28. 141.

Produktionskosten. 20, 21. 61. 77. 78. 79. 8o.
8r. 82. 83. 85. 83. 94. 97. 101. 127. 142.
161. 172, 173. 174. 175. 190. 194. 199. 209.
210. 226. 242.

Produktionskrisis. 203.

Produktionsmittel. 10. 11. 34. 43. 46. 49. 54.
55. 50. 65. 77. 79. 137. 138. 139. 140. I41.
142. I44. 148.171. 191. 192. 193. 195. *196ff.
20I. 203. 209. 212. 2I4. 215, 218. 219. 220,
221, 222, 223. 224. 225. 226. 227. 228,
229. 230. 235 237. 239 242.

—, Verwandlung der, in Gesellschaftseigen.
tum. 231,

Produktionsordnung, -weise. r12. 13. 14. 22,
27. 139.
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Produktionsordnung, Kapitalistische. * 217 {f. !

222, 227. 228. 231. 244.
—, Kollektivistische. 231,

Produktionsperiode der Ware. 359. *60. 144. !

193.

Produktionssumme, 138. 140. 142. I43. 190.

193. 194. 198,
Produktionstechnik. 7. 12. 22. 227.
Produktivgenossenschaften. 68. 145.

Produktivitit der Arbeit. 406. 47. 48. 49. 30.
1. 52 62 222, 223. 225. 227. 228, 229.

230. 232. 233.

Produzent. 5g. 69. 71. 73. 78. 81. 84. 86. 88.
94. 139. 150. 176. 196. 199. 203. 219. 226.

Proletariat. 11. 231.
Proudhon, Pierre Joseph. 14. 222.
Prozent s. Zinsfud.

. Q.
Quecksilber. 8g.
Quesnay, Frangois. 242.

R.
Rarititen. 7s.
s»Rassenselbstmord«. 238.
Rau, Karl Heinrich. 243.
Raub. 3.
Realistische Theorie. 18.
Recht, Privates und offentliches. 2.
Rechtsanwalt. 33.
Rechtsordnung, Staatliche. 10. 20. 23

Rechtswissenschaft, Beziehung der, zur Volks-

wirtschaftslehre. 23.

Reichsbank, Deutsche. r1ri. 118, 120, 1258.

126, 132. 136,
Reichskassenschein. 24. 111,
Reichtum. 62. 241.

Reinertrag der Unternehmungen. 139. 140.

164. 170. 171. 173. 177. 178.
Reingewinn. 84.
Reklame. 73. 217.
»Remedium¢ der Miinze. gg9.
Rentengewinn. 172. 173. 182.
Rentenpapiere. 163.
sReservearmee, Industrielle«. 143.

Reserven, Reservefonds. 63. 125. 126. 130.

168. 16g. 170. 216. 227.
Rhein. 88.

Ricardo, David. 83. 95. 145. 146. 173. 222.

224. 227. *243.
Riesenvermogen. 220.
Ringe aus Edelmetall. g9.
Robespierre, Maximilian. 14.
Rodbertus, Johann Karl. 222. 244.
Roggen, Roggenbrot 36. 38.
Roggenpreis, 157.
Roheisen, 71. 88. 144.

Roheisen, Produktion von, in Deutschland.

97. 202. 208.

. —, —, auf der Erde. 214.
Rohertrag der Unternehmungen. 139. I40.

I14I. 142, I0I. 174.
Rohprodukte, Mineralische. 7o0f. 79.
Rohrzucker. 87.

Rohstoffe. 1. 6. 7. 15. 30. 38. 40. 43. 46. 30.
56. 59. 62. 69. 77. 78. 79. 85. 88. 128. 139.
146. 150. I§I, I6I. 19I. 193, 195. 196. 19G.

202, 209. 220. 235.
Rohstoffgewinnung. 141.
Roscher, Wilhelm. 243.
Rothschild, Haus, in London. 8g.
Riickkauf. 7o.

Ruhegehalt. 159,

Rupie, Silber-. 105. 106. 108.
Ruflland. 1o04. 112, 118, 132,

S.

Saint-Just, Louis Antoine. 14.

Salpeterlager. 213.

Salz s. Speisesalz.

Sanierung von Aktiengesellschaften. 210.

Santos-Kaffee. 87.

Sao Paulo. 87.

Sauerstoff. 238.

Say, Jean Baptiste. 243.

Schiffle, Albert Eberhard Friedrich. 244.

Schauspieler. 53.

Scheck. Scheckzahlungssystem. 24. *116.
117, 118, *119ff, 123. 125. 126. 127. 128,
131, 132. 133. 198. 206.

Scheidemiinzen. 24, 105. *106f. 110. 112. I16.
129. I31.

Schiedsgerichte zur Festsetzung von Lobhn
und Arbeitszeit. 236.

Schienen. 195. 197. 207. 214

»Schlagschatz«. 99.

Schmoller, Gustav von. 244.

Schmucksachen. 76. 103.

Schneiderei. 75. 153.

Schottland. 118, 119,

Schriftsteller. 160.

Schuhmacherei. 75.

Schulden. 56. 59. 64. I134. 143. 200. 203. 216.

Schuldner. §7. 38. 63. 117. 163. 200. 204.

Schuldscheine, 111

Schuldstundungen. 57.

Schuldverhiltnisse. 58.

Schuldverschreibungen. 63. 163. 164. 166.

Schuldzinsen, 163. 170.

Schutzzolle, 19. 26. 88.

Schweiz. 104.

Seebeuterecht. 3.

Seeraub. 3.

Seestddte. 5.

Seeweg nach Ostindien. 0.
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Selbstinteresse, Wirtschaftliches. 15. 18.
Seltenheit der Giiter. 30. 31. 33. 44.
Seltenheiten. 7s.

Serra. 242.

Seuchen. 238.

Sherman- Akte, 105.

Silber. 4. 99. *104. 109.

—, Wertverhiltnis von, und Gold. *r104.
106. 107.

Silberbarrenwihrung. I105.

Silberdollar, Amerikanischer. 106. 13I.

Silbergeld. 62. 129.

Silbergulden. 112,

Silbermiinzen. 75. 100. 105. *106. 109. 12,
124. 129. 131

Silberpartei. 13I.

Silberprigung. 104. 103. I108.

Silberpreis. 104f.

Silberproduktion. 104. * 105f.

Silberrubel. 112.

Silberwihrung. 103. *104.

Silberwahrungsmiinze. ro7. 108. 110

Skandinavien. 104. 129.

Sklaven. Sklaverei. 3. 4. 8. 10. 12, 15. 3I.
61. 62.

Smith, Adam. 46. 47. 83. *242.

Sol, Sou. 110,

Sonderinteressen. 26. 27.

Sovereign. 108.

Sozialdemokratie, Deutsche. 27.

Sozialismus. 14. 244.

Sozialpolitik. 27.

—, Verein fiir. 244.

Spanien. 89. 107. 108. 109.

Spardepositen. 122, 124. 125.

Sparen. 37. 4I. 64. 65.

Sparsamkeit. 635. 8o.

Speisesalz. 38.

Spekulation, Spekulanten. 20. 21. 69. 86. 87.
88. 89. 134. 135. I44. 165. 166, 169. 173.
175. 180. 184. 187. 199. 202. 203. 204.
205. 206. 217.

Spekulationskrisis. 203.

Spekulative Geschiifte. 80. 204.

Speziestaler, Reichs-. 109.

»Spiel, Freies«, der Krifte. 146. 243.

Spielgewinn. 143.

Spindel. 49.

Spinnmaschine 49.

Spinnrad. 49.

Staat, seine Einwirkung gegen die Verschwen-
dung der Naturschitze. 2I15.

_., seine MaBregein zur Beschrinkung und

Beaufsichtigung kapitalistischer Riesenunter-

nehmungen. 233. )

—, sein Verhiltnis zur Volkswirtschaft. 6. 9.
08.

»—, Der isolierte¢ von V. Thiinen. 243.

Staatsanleihen. §5. 162. 163. 164. 166.

Die KuLtur per Greenwart. 1L o T.

Staatsbank. 118,

Staatsbetriebe. 233.

Staatsdienst. 139.

Staatsordnung. 237. 24I.

Staatspapiere. 162. 166, 204. 237.

Staatsschulden. 63.

Staatssozialismus. 68.

Stadtwirtschaft. 6. 6z.

Stadte. 5. s. auch Grofistadt, Grundrente,
Stadtische.

Stahl. 88. 197.

Stammbkapital. 167. 169. 170.

Standesgemifheit des Lebens. 37.

Standesunterschiede. 1o0.

Statistik, Wirtschaftliche. 26.

Steel Corporation, United States. 72.

Steinkohlenfloze. 214.

Steuern. 9. 92. 181. 221.

Steuerzahler. 64.

Stickerei. 153.

Stickstoff. 213.

Stillegen von Zechen. 173.

Stoffe. 8. 43. 57. s. auch Rohstoffe.

Straits-Kolonien. 108.

Straflenbahnen. 214. 235s.

Streik s. Arbeitseinstellung.

Stiicklohn. 153. 154. *155f.

Stundenlohn. 155, 156.

Submission. 73. 8g.

Stidfriichte. 39.

Syndikate. 71. 196.

T,

Tabak. 39. 87.

Tacitus, P. Cornelius. 3.

Tagelohn, Landwirtschaftlicher. 153.

— in der Fabrikarbeit. 150.

Taler. 25. 106. 131.

Tarifvertrige zwischen Arbeitgebern und Ar-
beitern. 1506.

Tauschverkehr. 3. 4. 6. 9. 32. 48. 98. 127.
134. 189. 194.

Tauschwert der Arbeit. 45.

— des Geldes. 98, 112.

— des Goldes. 101. 127.

— der Giiter. 34f. 66. 101. 103.

Technik. 79. 157.

—, Entwicklung der. 65. 130. 210, 222, 227.

—, Verhiltnis der, zum Kapitalismus. 11f,

Techniker, 45. 144. 158,

Tee. 87.

Telegraphie. 235.

Termine, Schwere. 136.

Terminhandel s. Borsenterminhandel.

Terraingesellschaft. 187.

Theorie, Begriff der. 16.

—, Realistische. 18ff.

Thomas von Aquino. 241.
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Thomasverfahren. 210, 213.
Thiinen, J. Y. von. 243.
Tilgung, Schulden-. 164. 165.

Tilgungsquote fiir die Produktionsmittel. 216.

217.
Transportbedingungen. $4.
Transportkosten. 79. 85. 195.

Transportmittel. 40. 79. 1oz 141. 195 197.

224. 225. 230. 235. 237.
Transportunternehmungen. 150.
Transportwesen, Modernes. §1. 09. 222.
Treuhidnder. 72.

Trodethandel, Trédelmarkt. 75, 76.
Trusts. 72. 83. 233.
Turgot, Anne Robert Jacques. 242.

U.

Uberproduktion. 77. 199. *200f. 204. 205. 206,

208. 219. 226. 227. 236.
Uberschuigewinn. 167. 168. 169. 170. 193.

Uberwertung der Silberwihrungsmiinzen. 10g.
Umlaufsmittel. 1oz 106. 109. I11. 112, 1135,
116. 119. 120. 124. 126, 127. 131. 136. 206.

Umlaufsperiode s. Zirkulationsperiode.

Umsatz von Waren. 34. 74. go. 91. 170. 1go.

— von Waren- und Geldkapital. sof.
Umsatzperiode des laufenden Kapitals. sg. 6o
Unterhaltsmittel s. Lebensunterhaltsmittel,
Unterkonsumtion. 202,

Unternehmer, Unternehmertum. 7. 1s. *56.
139. 141. 143. 144. 145 146. 148. 149. 152,

158. 160. 161. 164. 190. 224. 227. 228.
—, Organisationen der. 2o0.
—, Selbsttitige. 168.
Unternehmergewinn. 168. * 16gf.

Unternehmerverdienst. * 168f. 169. 177, 181.

182.

Unternehmung, Offentliche. 11. 68. 159. 233.
—-, Industrielle. 52. *54ff. 94. 143. 147. 164.

196. 199. 203. 232.
—, —, Formen der. 67ff.
—, Landwirtschaftliche, 177.

Unternehmungen, Konzentrierung der. 232ff.
Unternehmungskapital. 55. * 56. * 166. 170. 176.
Unterstiitzungseinrichtungen, Gewerkschaft.

liche. 146.
Urproduktion. 139f. 141.

V.

»Valorisation« des Kaffees. 87.
Verbilligung der Waren. 225. 227.
Verbrauch, seine Kopfquoten. 38.

Verbrauchssteuern auf Nahrungsmittel. g2. 93.

221. 233.
»Verelendung« der Arbeiterklasse. 146.
Verfalltag. 117. 119,

Vergiitungen. 88.

Verkidufer. 60. 64. 82. go. 94. 98. 128. 129.

134. 161, 191.
Verkauf. 34. 64. ¢8. 129. 134.
Verkaufseinheit. gr.
Verkaufswert der Arbeit. 151
Verkehrsmittel. 6.
Verkehrswert der Giiter. 33. 34.
Verlegersystem. 7. 153.

Vermégen. 137. 217. 221. s. auch Erwerbs-

vermdgen, Kapitalvermdgen.
Vermogensrechte, Kapitalistische. g6.
Verpachtung. 178.

Verpfindung. 64.

Verschwendung. 217

Versicherung, Versicherungswesen. 212. 233.

234.

Versicherung gegen Arbeitslosigkeit. 146. 236.
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit. 68.

Verstaatlichung von Unternehmungen 233.
Versteigerung s. Auktion,
Verteidiger. s54.

Verteilung der Giiter. 2. 9. s. auch Giiter-

anteil.
Verteuerung des Lebensunterhalts. 130.
Vertragsfreibeit. 18.
Vieh, Viehzucht. 61. 62. 72. 79. 157.

Volkseinkommen. g¢. 42. 82. 93. 192. 199.

201. 203.
Volkswirtschaft, Fortschreitende. 193.
—, Gesamteinkommen der. 138f.
——, Innerlich zusammenhingende. 4. 6. 9.
—, Stationiire. 140f. 191. 196.

Volkswirtschaftslehre, Aufgabe der. *2ff, 212.

—, Methode der. 16ff.
Volkswirtschaftspolitik. 23 ff.

Vorprodukte. 40. 43. 44. 49. 93. 138. 140.

148. 190. 192. 193. 199. 207. 2I1. 225.
Vorrechte. 356.
Vorschiisse. 143.
Vorzugsgewinn. 168. 172. 173.
Vorzugsrente. ¢6. 173.

W.

Wihrung, sog. hinkende. 107.
Wihrungsgeld. ¢8. 106. 116.
Wihrungsmetall. 116.
Wihrungsmiinze. 24. 104. 110. 131
Wagner, Adolf. 244.

Waldschutz. 213,

Walker, F. W. 24.

Walras. 29. 244.

Wanderlager. 74.

Waren. 6. 8. 28. 34. 40. §7. 59. 62. 77. 79.
102. 121. 122 127. 129. I34. 139. 151, Igo.

193. 215 234.
—, Arbeitswert der. 46. 147.
—, ,,Beliebig vermehrbare. 78.
-—, Lagerzeit der. 6o.

Register,

Waren, Umsatz der. 64.
Warenaustausch. 62.
Warenhiuser. 53. 60. *73f. 90. 93. 184.

Warenhandelsbetriebe, Zahl der, in Deutsch-

land. 92.
Warenhandelsstatistik, 38,
Warenkapital, 57. 6o. 67. 223.

\Warenpreise. 102. I10. 129. 13}. 136. 147.

148. 157. 202, 206. 228,
Warenproduktion. 12. s. auch Produktion.
Wasserkrifte, 171,

Wechsel. 5. 57. 59. 113. 114, ¥117, 119, 120,
123. 126, 133. 134. 130. 137. 165. 170,

198. 205.
Wechselkurs. 19, 108, 133.
Weinversteigerungen. §8.
Weizen, Weizenbrot. 36. 9. 85. 8.
—-Preis. 113 237.
Welthandel. 6. 79. 85. 86,
Weltmarkt. 6. 8. 114.
— -Preis. 176, 180.
Weltverkehr. 62. 65. 79. 86. 95. 241.
Weltwirtschaft. 20. 132.
Werkstattarbeit, -betrieb. 154,

Werkzeuge. 8. 40. 44. 48. 139, 141. 222, 223.

Wert des Geldes. 102.

— des Goldes. 101.

— der Giiter. #*28ff. 31.

Werteinheit, 127. 128, 129. 132,
Wertkonsumtion., 212,

Wertmalfl. 32. 98. 111, 112, 116. 121. 128.
Wertpapier. 19. 64. 121. 127. 166. 204.

Wertzuwachs der Grundstiicke. 63. 184. 187,

189. 239.
Wertzuwachssteuer. 239.
Wetthewerh s. Konkurrenz.
Wien. 207.

Wirtschaft, 2. 31, 137. 138. s. auch Geld-

wirtschaft, Naturalwirtschaft.
Wirtschaftlichkeit, Prinzip der. 15, 21,
Wirtschaftlichkeitsgrad der Giiter. 30.
Wirtschaftsgeschichte. 26.
Wirtschaftsordnung, Kapitalistische. 218,
Wirtshausbetrieb s, Gastwirtschaft.

Wochenlohn. 156.
Wochenmarkt. 74.

Wohlfahrtseinrichtungen. 11. r3. 232, 233
Wohnhiuser, Wohnungen. 43. 55..143.

180, 181. 183. 184. 1806. 190, 217,
Wohnungsmiete s. Miete.
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164.

Wohnungsteuerung, Aufgaben der Gemeinde

zur Bekdmpfung der. 187.
Wucher, 62, 164.

Z.

Zihleinheit. 109.

Zahlungsbilanz. i08. 113. 114, 116.
Zahlungseinstellung. 203, 206.
Zahlungsfihigkeit, 69. 204.

Zahlungskraft der Banknoten. 1135. 116,
— der Miinze. 10§. 107. 109, 110, III.
Zahlungsmittel. 127. 128, 131, 133. 135.

205,
Zahlungsverbindlichkeiten. g8.
Zechen. 173,

Zeitlohn, 155f,
Zink. 88. 214.
Zinn. 71. 88. 89. 213.

Zins. 143. 145. 150. 162. 163. 164. 170,

179. 180. 216. 217. 241,
ZinsfuBl. 19. 125. 133. 162. *163. 163.
170. 172. 203. 230. 237.
Zinsnchmen. 164.

Zirkulationsperiode der Ware. 144. 132,

193.
Zobelfelle. 738.
Zolle. 6. 79. 85. 93. 130. 157. 242.
Zucker. 39.
Zunftwesen. 12. 48. 62.
Zunftzeit. 93.
Zusatzproduktion. 148. 149,
Zusatzwert des Bodens. 179.
Zwangskurs. 107. Ifo. 1IX. 112, II5,
Zwangspapiergeld. 111f, 131,
Zwangsverkauf. 63.
Zwischenhandel. 74.
Zwischenmeister. 154.

Berichtigung.

S. 125 Z. 21 v. u. statt 18 475 0oo lies 18 450 0oo.

112,
130,

190,



