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Sissejuhatus

Seoses kliimakriisi ja kiire {ihiskonna arenguga on URO pannud paika 17 siiistva
arengu eesmirki, mis on viinud kiirete sammudeni seadusloomes ja majanduskeskkonna
iimberkorraldamisel. Seda illustreerib Euroopa Liidu Pariisi kokkulepe, mille kohaselt on
Euroopa Liidus iithine eesmérk viia kasvuhoonegaaside netoheide 2050. aastaks nulli. Lisaks
on Euroopa Liidu rohelise kokkuleppe eesmirgiks muuta Euroopa Liidu siseturg
tanapdevaseks, ressursitohusaks ja konkurentsivdimeliseks majanduseks ning et
majanduskasv oleks lahutatud ressursikasutusest. (Rebane, 2023)

Aastal 2023 joustus Euroopa Liidu ettevotetele kestlikkusaruande koostamise
kohustus, mille ndue tulenes &riiihingute kestlikkuse aruandluse direktiivi (ingl. k. Corporate
Sustainability Reporting Directive ehk CSRD) rakendamisest 5. jaanuaril. CSRD eesmérk on
reguleerida ESG (Environmental, Social and Governance) aruandlust ning aidata ettevotetel
pakkuda sidusriihmadele standardiseeritud ja usaldusvédrset ESG alast teavet, litkudes nii
jatkusuutlikuma majanduse poole. ESG on raamistik, mis aitab sidususrithmadel mdista,
kuidas organisatsioon haldab riske ja voimalusi seoses kestlikkuse kiisimustega. ESG on
liihend, mis hdlmab kolme sammast: keskkonnakaitse (environment), sotsiaalne (social) ja
valitsemine (government). Keskkonnategurid viitavad ettevotte keskkonnamdju(de)le ja
riskijuhtimise tavadele. Nende hulka kuuluvad otsesed ja kaudsed kasvuhoonegaaside
heitkogused, loodusvarade kasutamise juhtimine ja ettevotte tildine vastupidavus fiitisilistele
kliimariskidele (nagu kliimamuutused, tileujutused ja tulekahjud). Sotsiaalne sammas viitab
organisatsiooni suhetele sidusriihmadega. Nditeks saab ettevottes moodta tegureid, mis
hdlmavad inimkapitali juhtimise mdddikuid (nagu diglane palk ja totajate kaasamine), ka
organisatsiooni mdju kogukondadele, kus ta tegutseb. Ettevotte valitsemine tihendab seda,
kuidas organisatsiooni juhitakse. ESG analiititikud piitiavad paremini mdista, kuidas
juhtimise stiimulid on koosk®dlas sidusrithmade ootustega, kuidas aktsiondride digusi ndhakse
ja austatakse ning mis tiiiipi sisekontrolli rakendatakse juhtimise lidbipaistvuse ja
modddetavuse edendamiseks. (Peterdy, s.a.)

Kestlikkusaruannete kohustus hakkab uue direktiivi kohaselt puudutama ligikaudu 49
000 Euroopa Liidu suurettevotet ja Euroopa Liidus noteeritud ettevotteid (v.a noteeritud
mikroettevotted). Ettevote on suurettevote, kui kaks jargmisest kolmest néitajast on
aruandekuupdeva seisuga iiletatud: miitigitulu 40 miljonit eurot, varad 20 miljonit eurot ja
keskmine tootajate arv 250. Liikmesriigid peavad antud direktiivi oma kohalikesse

seadustesse lile votma 2024. aasta 6. juuliks. (Rebane, 2023) Uus direktiiv suurendab
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ettevotjate vastutust, mis on tekitanud hirmu Eesti ettevotete seas, kes kardavad, et
muudatused tdhendavad liigseid kulutusi ja biirokraatiat, seda enam, et varasemalt kehtinud
direktiivi jargi puudutas kestlikkuse aruande koostamine vaid véga viheseid Euroopa Liidu
ettevotteid. Sellest tulenevalt on kdesoleva t66 uurimisprobleemiks ettevotluse kestlikkusega
seotud raporteerimise standardsus, sellega kaasnevad muutused ja nendega kohanemine.

Kiesoleva bakalaureusetoo eesmérgiks on selgitada vélja Eesti kestlikkuse aruannetes
kajastuva info vastavus dsja joustunud dritihingute kestlikkuse aruandluse direktiivile.
Bakalaureusetdo aitab Eesti ettevotetel, keda hakkab puudutama kestlikkuse aruande
koostamise kohustus, saada selgemaks avalikustamisnduded ning lisaks saada selgust, kui
suur osa neist on juba olemasolevates kestlikkusaruannetes kajastatud.

Bakalaureusetdo on iiles ehitatud jargnevatele uurimisiilesannetele:

e selgitada ESG aruandlusraamistikku ja ESG standardeid ning uurida ESG

raporteerimis kohustuse kohta;

e uurida drilihingute kestlikkuse aruandluse direktiivi ndudeid kestlikkusaruannete
koostamisele;

e uurida kestlikkusaruannete analiilisimist ja metoodikaid varasemate uuringute
pohjal;

e uurida, millist kestlikkusaruandlusega seotud infot on Eesti ettevdtted oma 2022.
aasta aruannetes kajastanud,

e analiilisida, millisel méaéral kattub aruannetes juba kajastatud info ja iilesehitus
ariithingute kestlikkuse aruandluse direktiivi raames vilja antud standardite tildiste
avalikustamiskohustustega, ning selgitada tildiste avalikustamiskohustuste
ndudeid.

Uurimistilesannete tditmiseks uurib autor 15 Eesti ettevotte kestlikkusaruandeid
aastast 2022. Aruandeid korvutatakse dsja joustunud aritihingute kestlikkuse aruandluse
direktiivi raames vélja antud Euroopa kestlikkusaruandlus standarditega, mille jirel
koostatakse kokkuvdte informatsioonist, mis on aruannetes kajastatud ning mida tuleks lisaks
ettevotetel jargnevatel aastatel seoses uue direktiiviga kajastada. Kogutud info pdhjal
kirjutatakse tildine kokkuvdte ning antakse hinnang, kui suured muutused on vaja
kestlikkusaruannetes teha.

Huvigruppideks on antud t66 puhul valitsus, ettevotete juhtkond ja investorid.
Kindlad aruandlusraamistikud on juhised, mis voimaldavad valitsustel pakkuda kestlikkusega

seotud teenuseid ja juhendamist. Juhtkonna jaoks aitavad kriteeriumid anda selget tagasisidet
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tulemustest. Uhesugune aruandlusraamistik tagab vdimaluse erinevate organisatsioonide

aruandeid korvutada. Raportid aitavad investoritel teha otsuseid investeeringu

jatkusuutlikkuse kohta.

Mairksonad: jatkusuutlik ettevotlus, standardiseeritud aruandlus, kestlikkusaruandlus
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1. ESG aruandluseks koostatud juhendid

1.1 ESG aruandlusraamistik, -kriteeriumid, varasem aruandlus

T66 keskmes olev 2023. aasta alguses joustunud kestlikkusaruandluse direktiiv CSRD
kohustab ettevdtjaid raporteerima oma dritegevuse mojust keskkonna, sotsiaalse ja juhtimise
aspektist. Need ESG aruanded on direktiivis ldbivalt nimetatud kestlikkusaruanneteks ning
annavad vorreldava tilevaate, kui jatkusuutlik on ettevotte dritegevus antud kolmest aspektist.

ESG aruandlusraamistik on analiiiisiraamistik, mis aitab moista ja modta, kui
jatkusuutlikult ettevote toimib. ESG raamistikud on seotud iildiste pohimotetega, néiteks
infoesitlusviis ja millist teavet kogutakse. Raamistik aitab panna esitatud andmed konteksti.
Konkreetse kriteeriumi puudumisel kasutatakse raamistikku info esitamiseks. (Byrne, s.a.)
Vaatleme néditena SECR (ingl. k. Streamlined Energy and Carbon Reporting) nimelist ESG
raamistiku. SECR raporteerimisraamistik on Suurbritannia valitsuse loodud raamistik, et
turuosalistel oleks selge ja ihesugune aruandlus. See riigispetsiifiline raamistik hdlmab
seitset printsiipi raamatupidamise ja raporteerimise kohta seoses energia- ja
stisinikukasutusega ettevottes. Need loetlevad iiles, mida on oluline aruandes kajastada. Sinna
alla kuuluvad nii konkreetsemad ettekirjutused kui ka iildistavamad nduded. Esitamisele
kuuluva info alla kuulub néiteks: kui palju kiitust on kulutatud aasta viltel transpordile ja kui
palju sellest on olnud taastuvkiitus, elektrikulu tavalise dritegevuse kdigus, energiakasutus
ning emissioonid seoses tddlihetustega. Uldisemate nduete all vdib vilja tuua ndude esitada
metodoloogia, mida asutatakse arvutuste tegemisel, ning tegevused, mida on aasta valtel
tehtud, et elektrikasutus oleks efektiivsem. Raamistikku kuuluvad lisaks ka ettevotete jaoks
vabatahtlikult raporteeritav info, mille alla kuulub néiteks, kui suured on emisioonid seoses
tootmisega. (Streamlined Energy & Carbon Reporting: Ensuring your compliance with the
new reporting requirements, s.a.) Seega voib delda, et raamistikud annavad viga selge ja
vorreldava kirjelduse ettevotte jatkusuutlikkusest.

ESG aruandluskriteeriumid on vdrreldes raamistikuga tehnilisemad. Need hdlmavad
konkreetseid ndudeid, niiteks tdpsed moddikud ja kriteeriumid, mis peavad olema tdidetud.
(Byrne, s.a.) Euroopa Liidu komisjoni todgrupp EFRAG (ingl. k. European Financial
Reporting Advisory Group) on loonud standardid, mis on tugevalt seotud CSRD direktiiviga.
Lisaks on ka IFRS (ingl. k. International Financial Reporting Standards) raames loodud
Kestlikkuse esitamise standardid eesotsas Rahvusvahelise Jatkusuutlikkuse Standardite
Noukoguga. Need on loodud eesmirgiga standardiseerida raamatupidamisaruandlust kogu

maailmas. (Byrne, s.a.) Maailmas enimkasutatav kestlikkusaruandluse standardite kogum on
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globaalse aruandlusalgatuse GRI (ingl. k. Global Reporting Initiative) loodud standardid, mis
koosnevad kolmest standardite seeriast: universaalsed, sektorispetsiifilised- ja konkreetse
teema spetsiifilised. Universaalsed standardid on kdigile GRI aruandluskriteeriumite
kasutajatele kohustuslikud. Sektori spetsiifilised standardid sisaldavad erinevate sektorite
kohta tdiendavat teavet, need puudutavad eriti nditeks nafta, gaasi ja kivisoe sektoreid ning ka
pollumajandust ja veemajandust ning on seega iga ettevotte jaoks vastavalt kohaldatavad.
Teemapohised standardid hdlmavad infot paljude erinevate potentsiaalselt oluliste teemade
kohta ja on vabatahtlikud lisainfo esitamiseks. (Molfetas, 2023) ESG aruandluskriteeriumid
on rahvusvaheliselt tunnustatud GRI standardite néitel mahukad ja kohandatavad erinevates
toostus sektorites tegutsevate ettevotete jaoks.

Enne kédesoleva t66 keskmes oleva éritihingute kestlikkuse aruandluse direktiivi
(CSRD) joustumist on Euroopa Liidus kehtiv mittefinatsteabe avalikustamise direktiiv (ingl.
k. Non-financial Reporting Directive ehk NFRD). NFRD kohaldub Euroopa Liidu avaliku
huvi tiksustele, nagu suurettevotted, krediidiasutused ja borsiettevotted, kelle tootajate arv
iiletab 500 inimest. (Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv 2014/95/EL, 2014) Selle
direktiivi kohaselt puudutab aruandluse ndue umbes 11 700 Euroopa Liidu ettevotet.
Direktiivi eesmérgiks on teha mittefinantsteave huvigruppidele avalikuks ning julgustada
ithiskonda votma vastutust ESG probleemide eest. (Ribeiro Duarte & Araujo Matias, 2022)
NFRD jérgi tuleb mittefinantsteavet kajastavas aruandes vilja tuua ,,teave
keskkonnakiisimuste, sotsiaalsete ja tootajatega seotud kiisimuste, inimdiguste jdrgimise ning
korruptsioonivastaste voitlusega seotud kiisimuste kohta”. Veel tuleb lisada ka drimudeli
lihikirjeldus, ettevattes jargitavad ESG pohimdtted ja nende pohimdtete rakendamise
tulemused ning riskid. Lisaks tuleb aruandes esitada konkreetse valdkonna spetsiifilised
olulised mitterahalised tulemusnéitajad. Direktiiv néeb ette, et teabe esitamisel voib ldhtuda
siseriiklike, Euroopa Liidu voi rahvusvaheliselt tunnustatud raamistikest, kuid ei sea
konkreetseid piiritlusi. (Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiiv 2014/95/EL, 2014)
Kokkuvottes on mittefinatsteabe avalikustamise direktiivi aruandlusraamistiku suunised
pigem suunava kui kohustava loomuga ja raporteerimiskohustlastele antakse vabad kéed nii
raamistiku valikul kui ka otsuse langetamisel, mida on oluline raporteerida.

Euroopa Komisjon vottis 2021. aasta algul vastu ettepaneku luua dritihingute
kestlikkuse aruandluse direktiiv, et asendada mittefinatsteabe avalikustamise direktiiv,
parandades selle ndudeid. NFRD kriitikaks peeti selle tildisust, mistdttu oli erinevate

ettevotete mittefinantsteabe vordlemine endiselt keerukas. Uue direktiivi eesmérgiks sai
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lihtsustada ja standardiseerida kestlikkusaruandlust. CSRD puudutab bdrsil noteeritud
ettevotteid (v.a mikroettevotted) ning suurettevotteid, mille puhul on tiletatud kaks jairgmisest
kolmest néitajast aruandekuupdeva seisuga: miiiigitulu 40 miljonit eurot, varad 20 miljonit
eurot ja keskmine tootajate arv 250. Lisaks Euroopa Liidu ettevatetele hdlmab uus direktiiv
ka viljaspool Euroopa Liitu asuvaid ettevotteid, kellel on Euroopa Liidus tiitarettevote. Seega
puudutab &ritihingute kestlikkuse aruandluse direktiiv ligikaudu 49 000 ettevotet. (Ribeiro
Duarte & Aratijo Matias, 2022)

Euroopa Liidus hakkab peale jarkjargulise aruandluskohustuse rakendumist CSRD
raames kestlikkusaruannete koostamine puudutama pea viis korda rohkem éritihendusi.
Vorreldes CSRD-ga on NFRD iildine ja ebaméérane.

1.2 Ariiihingute kestlikkuse aruandluse direktiiviga kaasnevad muutused

Koos Euroopa roheleppe sdlmimisega 2019. aasta 16pul, vottis Euroopa Komisjon
endale kohustuse vaadata 1&bi mittefinatsteabe avalikustamise direktiiv. Nii ajakohastati ja
tugevdati ESG aruandlusega seotud ettekirjutusi ning anti vélja uus ja uuendatud driiihingute
kestlikkuse aruandluse direktiiv (ingl. k. Corporate Sustainability Reporting Directive ehk
CSRD). Uue direktiivi peamiseks eesmérgiks on tagada huvigruppide juurdepédis tihetaolisele
teabele, mis annab vdimaluse hinnata driithenduse ESG mdjusid, vdimalusi ja riske.
(Corporate Sustainability Reporting, s.a.)

CSRD kohaselt rakendub aruandluskohustus jérkjarguliselt ja sdltuvalt teatud
kriteeriumitest. CSRD-d kohaldatakse Euroopa Liidus vastavalt ajakavale (Lisa A). Seni kuni
ariithingutele hakkab kehtima CSRD, kehtivad neile eelmise direktiivi, NFRD reeglid.
Esimesena hakkab CSRD puudutama ettevotteid, kellele juba kehtis uue direktiivi eelkdija
NFRD: esimene aruanne tuleb 2024. finantsaasta kohta esitada aastal 2025. Nagu varem vilja
toodud, hdlmab NFRD Euroopa Liidu avaliku huvi ettevdtteid, kellel on tootajaid rohkem kui
500. Ettevotted, kellele NFRD varem ei kehtinud, ehk iilejdéinud mitte avaliku huvi
suurettevotted peavad esimese kestlikkusaruande koostama 2025. finantsaasta kohta ja
avaldama selle 2026. aastal. Viikese ja keskmise suurusega ettevotetel (VKEdel), s.h borsil
noteeritud, tuleb kestlikkusaruanded esitada 2027. aastal. Teatud tingimustel on VKEdel
voimalus liikata oma aruandluskohustus aasta vOrra edasi. Aruandlusstandardid on VKEde
puhul veel lahtised ning pole selge aruandluskohustuse aeg ja ulatus. VKEde puhul on
aruandlusstandardite véljatddtamine Euroopa finantsaruandluse nduanderithma EFRAG poolt

veel pooleli. Kui ettevottel on soov, on alati lubatud vabatahtlik ESG aruandlus, mida saab
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teha lithendatud vabatahtlike standardite alusel, mille loomisega EFRAG samuti tegeleb.
(Brown et al., 2023)

Et kergendada vidiksemate ettevitete aruandluskoormust ja votta arvesse inflatsiooni
mdju, vottis Euroopa Komisjon 17. oktoobril 2023 vastu CSRD aruandluskohuslaste
piirmdirade muudatuse, mis hakkavad kehtima alates 2024. aastast. Inflatsiooni mdju arvesse
votmiseks muudeti rahalisi suuruskriteeriume, mille alusel méératakse, mis suurusega on
ettevote. Kuna alates 2013 kuni 2023 aastate viltel oli euroala kumulatiivne inflatsioon
24,3% ja Euroopa Liidus 27,2%, suurendati direktiivi muudatusega suuruskriteeriume umbes
25-28,6% vorra koos teatava timardamisega. Euroopa Komisjoni uuringu kdigus leiti, et
kiinniste inflatsiooniga korrigeerimise jarel leeveneksid 6% ehk 437 663 Euroopa Liidu
ariithingu aruandlus- ja auditeerimiskohustused. Voib eeldada, et tegelikult on kasusaajate arv
suurem, kuna uuringu kéigus kasutatud andmed polnud tiielikud. (Komisjoni delegeeritud
direktiiv millega muudetakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

CSRD aruandluskohuslased peavad kestlikkusaruanded koostama kooskdlas Euroopa
EFRAGI koostatud esimese paketi Euroopa kestlikkusaruandlus standarditega (ingl. k.
European Sustainability Reporting Standards ehk ESRS). Aruandlusstandardid on loodud
tdiendusena Euroopas kehtivatele raamatupidamisreeglitele. (Corporate Sustainability
Reporting, s.a.) ESRS standardid jagunevad kolme kategooriasse: valdkonnatilesed
standardid, teemapodhised standardid (keskkonna-, sotsiaalsed ja juhtimisstandardid) ja
sektoripohised standardid. Kui valdkonnaiilesed ja teemapohised standardid on sektorist
soltumatud ning neid kohaldatakse kdigile aruandluskohuslastele, siis sektoripdhiseid
standardeid kohaldatakse selle pdhjal, millis(t)es sektori(te)s ettevdtja tegutseb. Ariiihingute
kestlikkuse aruandluse direktiivis on ndutud, et 2024. juuniks votab Euroopa Komisjon vastu
sektoripdhised standardid. Nendele lisaks on ndutud direktiivis ka proportsionaalsed
standardid VKEdele ning standardid ettevotete kestlikkuse aruandlusele, kes tegutsevad
véljaspool Euroopa Liitu, aga omavad tiitarettevotet Euroopa Liidus. (Komisjoni delegeeritud
mddrus, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

ESRSidest on t66 kirjutamise hetkel avalikustatud kaks valdkonnaiilest ja kiimme
teemapohist standardit (Lisa B). Esimene valdkonnaiilene standard ESRS 1 selgitab ESRSi
iilesehitust, koostamise tavasid ja kasutatud pdhimdisteid ning kestlikkusaruande koostamise
ja esitamise ildndudeid. ESRS 2 avalikustamisnduded hdlmavad nelja aruandlusvaldkonda,
mis on {ihtlasi ESRS aruandlusraamistikul pohinevad: juhtimine (GOV), strateegia (SBM),

mdjude riskide ja vdimaluste juhtimine (IRO), mdddikud ja eesmirgid (MT). Ulejainud
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kiimme teemapdhist standardid hdlmavad keskkonna-, sotsiaalse- ja juhtimisalase teabe
avalikustamist. (Komisjoni delegeeritud mdcdrus, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi
Jja noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

Osad ESRS avalikustamisnduded on kohustuslikud kdigile aruandluskohuslastele,
olenemata sektori(te)st, kus nad tegutsevad. Standardite pohjal kohustuslik avaldatav teave on
ESRS 2 ,,Avalikustamise iildised reeglid”, ESRS E1 , Kliimamuutus* ja ESRS S1 ,,Oma
tootajaskond. Lisaks on ettevdtetel loomulikult kohustus avaldada teavet vastavalt muule
neile kohalduvale Euroopa Liidu seadusandlusele. (Komisjoni delegeeritud mddrus, millega
tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

ESRS standardite loomisel oli suur roll mittetulundusiihingul EFRAG. EFRAG annab
sOltumatut ndu Euroopa finantsaruandluse ja kestlikkusaruandluse valdkonnas ning teenib
seega avalikku huvi. Uhingu antud nduanded on reguleeritud. Nouded tootatakse vilja
kindlate menetlusreeglite alusel, protsess on lébipaistev ja avaliku jirelevalve all. Nouannetes
tuuakse vélja, kui suures ulatuses on voetud arvesse olemasolevaid ESG raamistikke ja
standardeid ning Euroopa Liidu ndudeid. Tehniliste nduannetega kéib kaasas ka kulude-
tulude analiilis. Nouannete véljatodtamisel kaastakse eksperte ning kiisitakse avalikult
kommentaare. 2022. aasta viltel kogus EFRAG ekspertarvamusi ning sidususrithmade vélja
toodud kommentaare probleemidele ning selle pdhjal tehti muudatusi loodavates standardites.
Peamiselt puudutasid muudatused kestlikkusearuandluskohustuse kergendamist. Veel enam
voeti arvesse rahvusvahelisi aruandlusstandardeid, et loodavad standardid saaksid sarnased
rahvusvaheliste kestlikkusstandardite ndukogu viljatdotavate standarditega ja GRI
standarditega. Kui NFRD andis ettevdtjale vabad kéed osa info esitamise olulisuse iile
otsustamises, siis ESRS loomisel pdorati sellele tdhelepanu ja anti nduanded, mis teave tuleb
kajastada igal juhul. Sinna alla kuulusid néiteks koik standardis ,,Avalikustamise tildised
reeglid all vdlja toodud teave, teave, mis on vajalik aruannete kdrvutamiseks, kindlad
andmepunktid seoses tootajaskonnaga ja kliimamuutuste standardi avalikustamisnduded.
Nouannetes toodi vilja ka aruandlusndude jérkjérguline kasutuselevott. Kulu-tulu analiiiis on
nduannete lahutamatu osa, millest antud puhul selgus, et lithiajaliselt on kulude moju palju
tuntavam ning kasu on pigem mittemateriaalne, mida on raske modta. (Komisjoni
delegeeritud mddrus, millega tdiendatakse Euroopa Parlamendi ja noukogu direktiivi
2013/34/EL, 2023)

Peale standardite véljatdStamise on selge, et vorreldes NFRDga toob uus CSRD kaasa

mitmeid muudatusi kestlikkusaruannete koostamises. Esimene suur muutus on nn kahekordse
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olulisuse pdhimdte. See tdhendab, et tuleb avalikustada teave selle kohta, milline on
»ettevotja tegevuse moju inimestele ja keskkonnale, kui ka selle kohta, kuidas
kestlikkusaspektid ettevotjat mdjutavad®. Aruannetes tuleb vilja tuua koik ettevotja seatud
kestlikkuseesmairgid ja mis samme on nende tditmiseks tehtud ning milline on olnud
progress. Lisaks tuleb selgitada, kuidas hakkavad need eesmérgid teenima Euroopa Liidu
suuremaid Roheleppe eesmirke. Direktiiv ndeb veel ette kohustust anda teavet erinevate
negatiivsete mdjude ja riskide tuvastamisest, ennetamisest ja leevendamisest, mida
kestlikkusteemad pohjustada voivad, néiteks kliimamuutused voi fossiilkiitused.
Avalikustada tuleb ka teave immateriaalsete ressursside kohta, néiteks teave tdotajate oskuste
ja padevuse kohta ning samuti ka sidusrithmade vaheliste suhete kohta. Aruannetes
avalikustav teave peab olema nii edasi- kui ka tagasivaatav. Direktiiv nduab ka, et
kestlikkusaruanded oleksid auditeeritud. Esialgu ndutakse, et kestlikkusaruanded saaksid
audiitorilt piiratud kindluse, kuid tulevikus ndhakse voimalust hakata ndudma piisavat
kindlust andvat auditit. Piiratud kindluse andmine kestlikkusaruandele hdlmab, et
vandeaudiitor voi audiitorithing annaks arvamuse, kas aruanne vastab nduetele. (Euroopa
Parlamendi ja noukogu direktiiv 2022/2464/EL, 2022) CSRD nduded on suure haardega ja
konkreetsed ning aitavad saada driiihingutest vorreldavat teavet potentsiaalsete kitsaskohtade
ning konkurentsieeliste kohta.

Kahekordse olulisuse pohimotet on detailsemalt selgitatud CSRD raames loodud
ESRS standardites. Kahekordse olulisuse pdhimdtte kohaselt otsustab osade standardi
teemade avalikustamise iile ettevOte ise, mis neist on materiaalse tdhtsusega. Selleks tuleb
ettevottel teha kahekordse olulisuse hinnang, et leida, mis kestlikkusaspektid on materiaalse
tahtsusega ja tuleb raporteerida. Kestlikkusaspekt on kahekordse olulisuse seisukohalt
ettevotte jaoks oluline, kui see ,,vastab mojuga seotud olulisuse voi majandusliku olulisuse
vOi mdlema kriteeriumidele®. Olulisuse hindamiseks on olemas abistavad teemapohised
vootabelid. (Komisjoni delegeeritud mddrus, millega tiiendatakse Euroopa Parlamendi ja
noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

Kui varasemalt on olnud ESG kohane aruandlus ettevdtja seisukohast suures osas
vabatahtlik, siis uue &riiihingute kestlikkuse aruandluse direktiiviga kandub ettevdtjatele
suurem vastutus. Uued nduded kestlikkuse aruandluse kohta suurendavad libipaistvust

ettevotluses ning muudavad kestlikkuse aruandluse standardiseeritumaks.
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1.3 Varasemad uuringud kestlikkusaruandluse teemadel

T66 keskmes olev driiihingute kestlikkuse aruandluse direktiiv joustus 2023. aastal
ning sellega seotud esimesed kestlikkusaruanded tuleb aruandekohuslastel esitada alles 2025.
aastal. Selletottu keskendutakse selles peatiikis pigem sellele direktiivile eelneva varasema
mittefinatsteabe avalikustamise direktiivi kehtimise ajal kirjutatud uurimistdoodele.

Shaikh (2022) uuringu valimis on 30 borsil noteeritud suurimat ettevitet nende
turukapitalisatsiooni pohjal. Uuringus vordleb autor kirjeldava statistika osas ESG skoore
riikide vahel. ESG skooride kirjeldav statistika riikide 1dikes néitab, et Euroopas on keskmine
skoor korge, ehk 54,7 punkti 100st. Saksamaa ja Prantsusmaa ESG skoorid on Euroopas
koige silmapaistvamad. Kui jagada ESG skoor kolme samba vahel, on kogu valimi puhul
niha, et kdige madalamad skoorid saadakse keskkonna alase aruandluse eest, sellele jargneb
sotsiaalne ning kodige korgemad skoorid on saavutatud juhtimise alase aruandluse eest.
Vaadates ESG skoore todstusharude pohjal, on korgemad skoorid nafta, gaasi ja tsemendiga
tegelevate ettevotete seas. Seevastu on skoorid madalad jookide, infrastruktuuri loomise,
televisiooni, kaabli- ja satelliiditoostustes. Kokkuvdttes selgus uuringust, et ESG
aruandlusega tegelevate ettevotete finantssuhtarvud ja ettevotte turuvédértus on suuremad.
(Shaikh, 2022) Seega on kestlikkuse aruandlusel ettevotte jaoks selge kasu. Oluline on ka
tosiasi, et kdige madalamate skooridega aruandlus on keskkonna kohta. Pdhjuseks voib olla
keerukas andmekorje keskkonna keslikkuse aruandluse kohta vai selle kulukus.

Shaikh (2022) piistitas oma uurimuses hiipoteesi, mille kohaselt ettevotted, kelle
kestlikkusaruandlus vastab rahvusvaheliselt tunnustatud GRI ja CSRSUST ESG
aruandlusraamistikele, on oma jatkusuutlikkus praktikas ldbipaistvamad. Hiipotees leidis
toestust ning ESG skoor nende ettevatete puhul oli korgem vorreldes nende ettevotete
aruannetega, mis nendel aruandlusraamistikel ei pohinenud. Samas selgus uuringus, et ESG
raporteerimine toob ettevottele selgelt kaasa suured lisakulud. (Shaikh, 2022) Seega on ESG
aruandlus kiill kulukas, kuid aitab kaasa ldbipaistvale ettevotlusele. Lisaks nditab see uuring
selgelt, kui oluline on iihetaoline ja selge aruandlus.

Heichl ja Hirsch (2023) kasutasid oma uuringus ESG aruandluse uurimiseks
tekstikaeve meetodit. Selle meetodiga muudeti kvalitatiivne ESG aruannetes sisalduv info
kvantitatiivseks ja uuriti nii raportite sisu. Uuring keskendub mittefinatsteabe avalikustamise
direktiivi kehtimise ajal koostatud kestlikkusaruannetele ja sellele kui tépselt on ESG teavet
kajastatud. Enne analiilisi koguti uuringu jaoks kokku kestlikkusaruanded, mis laaditi alla

erinevate ettevotete kodulehtedelt. Tekstianaliiiisiks kasutatakse uuringus kindlat nimekirja
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sonadest, mis on varasemas uuringus vilja tdotatud, ja sisaldab ESG kolme sambaga seotud
sonu. Toos kasutatakse metodoloogiat, mis on pika aja véltel vilja tootatud ja usaldusvairne,
ning programmi RapidMiner, mis kindlad sdnad automaatselt dra loeb. ESG teemasid on
kajastatud peaaegu vordselt, aga kdige enim leidus keskkonnaga seotud sdnu, sellele
jérgnesid sotsiaalsed ning kdige véiksema proportsiooni moodustasid juhtimisega seotud
ESG aruandlust puudutavad sonad. Selles uuringus mdjutasid tulemusi suuresti see, et iga
riigi puhul ei olnud esindatud kdikide todstusharude aruanded vaid ainult mdne erineva
toostusharu andmed. See viib tulemusi vaadates selleni, et nditeks Itaalia puhul oli keskkonna
aspektiga kasutatud sdnade arv palju madalam, kuna suur osa ettevotetest olid finantssektori
ettevotted. Samuti suur juhtimisega seotud sdnade esindatus voib olla seotud Itaalias kehtiva
seadusega, mille kohaselt on mittefinantsaruannete auditeerimine kohustuslik. Uuringus
leitakse, et ldbi aja on aruandemahud erinevates riikides suurenenud ning on tugev tendents
tulevikku suunatud aruandluse poole. Vaatamata sellele, et osad uuringu valimi ettevotted on
NFRD aruandluskohuslased mdjutavad riiklikud regulatsioonid aruannete kvaliteeti ja sisu.
(Heichl & Hirsch, 2023) Uuring avab kestlikkuse aruandluse uurimist hoopis teise nurga alt
kui tavaliselt.

Lee et al (2023) uuringus keskenduti ESG skooride arvutamisele ning vorreldi
reitinguagentuuride arvutatud skoore driiihingute arvutustega. ESG skoore ja nendega seotud
andmeid on voimalik saada erinevatest andmebaasidest. Neist iiks suurimaid ESG
andmebaase on Refinitiv, mida selle uuringu puhul kasutati. Reitinguagentuurid korrutavad
ariithingute kolm ESG samba skoori lébi kindlate koefitsentidega, sest erinevates
valdkondades on erinevad teemad erineva tihtsusega. Kolm skoori liidetakse ning saadakse
ESG skoor. Uuringus arvutati ESG skoorid liites kdik kolm skoori vordsete koefitsentidega
(0,33) ja saadi tasakaalustatud ESG skoorid. Neid vorreldes leidis kinnitust hiipotees, et mida
suurem positiivne on erinevus reitinguaagentuuride arvutatud ESG skooride ja
tasakaalustatud ESG skooride vahel, seda madalam on ettevotte tulemuslikkus. See tdhendab,
et tasakaalustatud ESG skoorid on seotud korgema ettevdtte tulemuslikkusega, kuid ettevotte
tulemuslikkus langeb, kui reitinguagentuuri arvutatud ESG skoor on korgem kui
tasakaalustatud ESG skoor. See uuringu tulemus voib aga viidata sellele, et moned ettevotted
esitavad oma ESG teavet nii, et oma ESG kolme samba jaotusi manipuleerida, rohutades just
seda komponenti kolmest, millel on kdige kdrgem skoor. See on iiks ndide, mis vdib
pohjustada suuremaid erinevusi reitinguagentuuride arvutatud ESG skooride ja

tasakaalustatud ESG skooride vahel. Kokkuvottes voib sellist manipuleerimist nimetada
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rohepesuks, kus piilitakse ndidata kdrgemat ESG skoori, kui see tegelikult on. (Lee et al.,
2023) Kuna ESG aruandluse iiheks sihtriihmaks on investorid, on paratamatu, et ettevotted
plitiavad néida neile atraktiivsed. See viib aga ebaeetilise kditumiseni, mis tottu on ESG
aruandluse pidev jérelevalve ja reguleerimine oluline, et ennetada ja leevendada vdimalikke
riske.

Bigielli et al (2023) uurisid, kuidas on muutunud ESG skoorid 835 Euroopa ettevotte
seas aastatel 2002 kuni 2020 NFRD tulekuga. Andmed uuringu jaoks koguti ka selles
uuringus Refinitiv andmebaasist. Saadud ESG andmed grupeeriti analiilisiks kategooriatesse
ESG sammaste jargi. Keskkonna alla grupeeriti ressursikasutuse ja emissioonidega seotud
andmed, sotsiaalteemade alla grupeeriti inimdiguste, kogukonna ja toote vastutusega seotud
andmed ning juhtimis alaste teemade alla juhtkonna, aktsionéride ja ettevotte sotsiaalse
vastutuse strateegiaga seotud andmed. Uuring néitas, et ajas on ESG skoorid selgelt tdusnud:
keskmine védrtus Euroopas oli 2003. aastal 37,06 ning 2020. aastal 60,12. Lisaks selgus, et
ESG skoorid on omakorda tdusnud NFRD direktiivi jdustumise jérel ja seda nii
kestlikkusaruandluse kohuslaste kui ka vabatahtlikult ESG aruandlusega tegelevate
driithingute seas. Korgete skooride poolest paistavad Euroopas silma energia- ja
materjalitdostus ning kommunaalteenuste pakkujad. Skoorid olid eriti madalad kinnisvara ja
tehnoloogia sektoris. Uuringust selgus veel, et ESG skoorile mdjus positiivselt suurem naiste
osakaal juhtivatel ametikohtadel ja kultuuriliselt mitmekesine juhatus. Eriti positiivselt mdjus
ESG skoorile eraldiseisev ESG aruandlusega seotud osakonna olemasolu, mis tdstis ESG
skoori keskmiselt 11 punkti vorra. Uuringu kéigus leiti, et kdrgemad ESG skoorid on seotud
suuremate ettevotetega, kellel ilmselt on rohkem ressursse, et tagada reeglite kohane ja
kvaliteetne ESG aruandlus nii aruannetes kui ka praktikas. (Bigelli et al., 2023)

Schramade ja Schoenmake (2018) juhtumiuuringus iithendatakse ESG spetsiifiline
analiiiis investeeringuanaliiiisiga ettevotte Royal Philips pdhjal. ESG aruandlus on olnud
keeruline, sest see on viga spetsiifiline aruandlusviis. Artiklis tuuakse vilja nimekiri
kiisimustest, mis aitavad koostada kestlikkusaspektidele keskendunud aruande ettevotte
drimudelist, strateegiast ja vddrtusahelast. Spetsiifilisuse all on mdeldud, et kuigi analiiiisis
kiisitakse ettevotetelt samu kiisimusi, on vastused, prioriteedid ja lisakiisimused iga
ettevottespetsiifilised. Kiisimused on moeldud arusaamiseks ESG teemade integreerimisest
ettevottes. Royal Philips on analiiiisi jdrelduste kohaselt viga hésti valmistunud tileminekuks
jatkusuutlikule majandusmudelile. Analiiiisist selgub, et Royal Philipsi pingutused ESG

aruandluses viisid ka paremate finantstulemusteni ning on viinud selleni, et Royal Philips on
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kestlikkusaruandluses saanud suureks eeskujuks teistele ettevotetele. Ettevotted pole oma
aruandluses harjunud vastama sarnastele kiisimustele. Tavaliselt vastatakse aruannetes
kiisimustele konkreetsete ESG probleemide kohta voi avalikustatakse teave ettevotte
drimudeli voi strateegia kohta, kuid nende kahe ithendamine pole levinud. ESRS standardite
kohaselt ootab ettevdtteid ees drimudeli, strateegia, eesmirkide jne avaldamine oluliste ESG
kestlikkusaspektidega seotult, mis sarnaneb antud uuringu lahenemisele.

Varasemad uuringud kestlikkuse aruandluse teemadel on kokku vdetud jargnevas
tabelis (Tabel 1). Nagu varasematest uuringutest selgub, on kdige ndrgem
kestlikkusaruandlus ESG keskkonna samba kohta, nagu selgub Shaikh (2022) uuringus.
Samas Heichl ja Hirsch (2023) uuringus kasutatud sonade kohta kestlikkusaruannetes selgub,
et keskkonna sambaga seotud sdnade kasutus on kdige kdrgem vorreldes sotsiaalse ja
juhtimisega teemal kasutatud sdnadega. See voib viidata sellele, et kolmest sambast on kdige
ebaselgem ja keerukam keskkonna alase kestlikkusinfo raporteerimine. See néitab, et on

selge vajadus standardiseeritud ja selgetele aruandlusstandarditele.

Tabel 1

Kokkuvote varasematest uuringutest kestlikkuse aruandluse teemadel

Viide Probleem Meetod Tulemus
Kodige madalam on
tulemus keskkonna
Selgitada vilja, kas alase aruandluse eest.

kestlikkusaruandlusel ESG skooride Rahvusvaheliselt

(Shaikh, 2022) ofl se0s ettevdite vordlus koos tunnustatud
finantssuhtarvudega. standarditele

tulemuslikkusega. pohinemine aitab
kaasa ldbipaistvusele
praktikas.
Ettevotete Tekstikaeve, kus Kestlikkusaruandlus
kestlikkusaruannetes uuriti kindlate ESG~ mahud ajas aina
avaldatud ESG teemade teemaliste sonade suurenevad. Enim
avalikustamise tipsus,  kasutust. kasutatakse
(Heichl & eriti Euroopa Liidu kestlikkusaruandes
Hirsch, 2023)  mittefinantsaruandluse keskkonna sambaga
direktiivi (NFRD) seotud sonu. NFRD ei
kontekstis. kindlusta sama
kvaliteeti erinevate
riikide aruandluses.
Moista Reitinguagentuuride = Tasakaalustatud ESG
(Lee et al., reitinguagentuuride arvutatud ESG skoorid on seotud
2023) arvutatud kaalutud ESG  skooride vordlus korgema ettevotte

skooride, tulemuslikkusega,
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(Bigelli et al.,
2023)

(Schramade &
Schoenmaker,
2018)

tasakaalustatud
kaalutud ESG skooride
ja ettevotte joudluse
vahelisi seoseid.

NFRD tulekuga on
seotud muutused
ettevotete
kestlikkusaruandluses.

Kestlikkus teemade
integreerimine
investeeringuanaliiiisiga
on olnud keeruline.

aritihingute
arvutustega.

ESG skooride
vordlus.

Juhtumiuuring ESG
teemaliste kiisimuste
pohjal vottes aluseks
Royal Philipsi.

18

kuid ettevotte
tulemuslikkus langeb,
kui reitinguagentuuri
arvutatud ESG skoor
on korgem kui
tasakaalustatud ESG
skoor.

ESG skoorid on ajas
tousnud. ESG skoorid
on omakorda tdusnud
NFRD direktiivi
joustumise jdrel.
Teatud juhatuse
omadused on seotud
korgemate ESG
skooridega.
Kestlikkus teemasse
integreerimine
investeeringuanaliiiisi
ga nduab pohjalikku
ldhenemist ning
pakub lisavéartust ja -
kindlust investeeringu
tegemisel ja voib viia
investeeringi
pikemate
hoidmisperioodideni.

Shaikh (2022) uuring néitas ka, et kdrgemad ESG skoorid on seotud rahvusvaheliselt

tunnustatud kestlikkusaruandlus standardite kasutamisega. Uuringutes kasutati nii

kvantitatiivseid kui ka kvalitatiivseid meetodeid andmete analiiiisiks. Kokkuvottes ei saa ESG

aruandlust uurides piirduda vaid iihega, vaid tuleb kasutada mdlemat viisi. Tavapirane

praktika on keslikkusaruannetega seatud teabe kogumine selleks mdeldud andmebaasidest ja

nende kvalitatiivne uurimine. Lisaks on andmebaasidest saadud ESG skooride alast infot

vdimalik kasutada hdlpsalt kirjeldava statistika koostamiseks. Uldine suundumus on, et ESG

skoorid ajas tdusevad, eriti uute direktiividega, mistdttu on oodata kestlikkuse aruandluse

kvaliteedi tdusu ka CSRD rakendumise jérel.
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2. Kestlikkusaruannete vastavus ESG raamistikele ja kriteeriumitele Eestis

2.1 Valim ja uurimismeetod

T66 keskmes olev driiihingute kestlikkuse aruandluse direktiiv CSRD joustus 2023.
aastal ning sellega seotud esimesed kestlikkusaruanded tuleb aruandekohuslastel esitada alles
2025. aastal. Seetdttu saab t66 uurimus keskenduda enne direktiivi joustumist avaldatud
kestlikkusaruannetele Eestis. T60 koostamise aeg langeb ajale, mil 2022. aasta aruanded on
viéljastatud, aga 2023. aasta aruanded on koostamisel. Valimisse on valitud seega 2022. aasta

kohta koostatud kestlikkusaruanded.

2.1.1 Valim

Valimi koostamiseks uuris autor Eesti Top 101 vdirtuslikuma ettevotte 2023
edetabelit (Lisa C) ning Balti borsil noteeritud Eesti ettevotete nimekirja (Lisa D). Kokku
kuulub kahte nimekirja 133 ettevdtet. Peale korduste eemaldamist, on ettevotteid kokku 123.
Nende ettevotete puhul uuriti 2022. aasta majandusaasta aruandeid ning voimaluse korral
kestlikkusaruandeid, et kaardistada kas ja mis mééral on kestlikkuse teemat aruannetes
kajastatud. Kui algselt oli plaanis koostada empiirilise uuringu valim valdkondade seast, mis
on suurimad saastajad, siis koostatud aruannetega tutvumisel selgus, et pohjalikke
kestlikkuse-teemalisi aruandeid on Eestis kirjutatud selleks liiga vihe. Seega koosneb valim
15 ettevottest (Lisa E), kes on kestlikkusaruandele sarnanevat analiiiisi teinud oma
majandusaastaaruande osana voi on eraldi koostanud kestlikkusaruande. Valimi koostamisel
valis autor ettevotted, kes teevad joupingutusi sisuka aruande koostamisel. Autor eelistas
valimi koostamisel ettevotteid, kes tuginevad raporteerimisel rahvusvaheliselt tunnustatud
aruandlusstandarditele nagu GRI, sest see annab aluse vorreldavusele.

Valimisse kuuluvad ettevotted on erinevatest tegevusvaldkondadest (Joonis 1).
Suurima osa moodustavad kommunaalteenuste ettevotted (4), jargnevad finantsteenuste
pakkujad (3), ehitusettevdtted (2) ja transpordiettevotted (2). IT ja
telekommunikatsooniteenuste, kaubanduse, kinnisvara ja meedia tegevusalade ettevotteid on

valimis uks.
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Joonis 1. Uuringu valimi jaotus tegevusalade vahel
Allikas: autori koostatud

2.1.2 Uurimismeetod

Uurimismeetodiks on antud t66 puhul kvalitatiivne uurimismeetod, tdpsemalt
kestlikkusaruannete analiiiis (Joonis 2). Peatiikis 2.2 koostatakse iildine analiiiitiline
kokkuvodte, mida on 2022. aasta aruannetes kestlikkus teemadel kajastatud vottes aluseks koik
aruanded, mida valimi koostamisel uuriti. Peatiikis 2.3 keskendutakse koostatud valimile ning
analiiiisitakse 2022. aasta kohta kajastatud keslikkuse teabe vastavust driiihingute kestlikkuse
aruandluse direktiivi CSRD raames avaldatud esimese paketi Euroopa kestlikkusaruandlus

standarditega ESRS.

Aruannete_kokku Uldise ana_luu5| Valimi koostamine
kogumine koostamine

v

Analls valimi
vastavusest ESRS 2 '
standardile

Kokkuvote ESRS 2 standardi
avalikustamisnduetest

Joonis 2. Bakalaureusetd uuringu etapid

Allikas: autori koostatud

Analiiiisis jargnevates peatiikkides ei osutata lihtsalt ESRS-le vastavusele voi

mittevastavusele, vaid tehakse kokkuvote ESRS 2 standardi avalikustamisnduetest ning
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tuuakse néited standarditele vastavuse voi mittevastavuse kohta. Analiiiisis tuuakse vilja
ettevotete kestlikkusaruannete peamised puudused ESRS 2-le vastavuses. Analiiiisi
teostamiseks koondati kdik ESRS 2 avalikustamisnduded Excel faili. Iga valimi ettevotte
puhul mérgiti Excel faili tabelisse, kas aruanne vastab avalikustamisndudele, vastab osaliselt
vOi ei sisalda aruanne avalikustamisnoudes ndutud teavet. Tulemuseks oli Excel tabel, kus on
ndha, mis ulatuses vastab iga valimi aruanne igale ESRS 2 avalikustamisndudele. Iga
avalikustamisndudele tdieliku voi osalise vastamise kohta on lisatud kommentaarina
véljavote konkreetsest aruandest, kus kohaldumise alane teave kirjas on.
2.2 Eesti ettevotete kestlikkusaruannetes kajastatud info analiiiis

Et kaardistada, mis mééral on kestlikkuse teemat aruannetes kajastatud, klassifitseeriti
aruanded nende pikkuse ning rahvusvaheliselt tunnustatud standarditele pdhinemise poolest
(Joonis 3). Tépsemalt jagati aruanded kestlikkuse teema kajastamise poolest lithikeseks ja
pikaks ning lisaks eristati aruandeid, mis on koostatud rahvusvaheliste GRI standardite
pohjal. Eraldi eristati ka aruandeid, mis on pdhjalikult koostatud ja pikad, kuid ei pohine
ithelgi standardil.

Lihike
20%

P&hjalik, aga ei pShine
standarditel
6%

GRI-l pdhinev
7%

GRI-I pdhinev aruanne
koostatud vélismaise
emaettevotja poolt
3%

Kestlikkuse teemaline
aruandlus puudub
64%

Joonis 3. Uuringu aluste aruannete jaotus koostamise pohjalikkuse jérgi

Allikas: autori koostatud

Kestlikkuse teemat on 123 ettevotte seast kajastanud 2022. aastal oma aruandes 44
ettevotet ehk 36% koguhulgast (Joonis 3). Uuringu valimi koostamiseks jéeti vilja aruanded,
kus pole kestlikkuse teemat kajastatud. Peale esialgset analiiiisi eemaldati nimekirjast
ettevotete aruanded, kes pole kestlikkuse teemat oma aruandes kajastanud. Nendest 57% ehk

25 ettevotte aruande puhul on kestlikkuse teemast kirjutatud vdga liihidalt ning



ETTEVOTETE KOOSTATUD KESTLIKKUSARUANNETES KAJASTUVA INFO
VASTAVUS STANDARDSETELE ESG KRITEERIUMITELE 22
pealiskaudselt, néiteks tootmisettevotte Barrus AS majandusaastaaruandes tuuakse ainult
vélja panus kestliku arengu eesmirkide saavutamisesse (Joonis 4). Lisaks on sellistes
aruannetes levinud keskkonnahoiu eesmirkide vélja toomine nagu néiteks on seda tehtud
Tallinna Vesi AS majandusaastaaruandes. Aruandes, kus kestlikkuse teemat on avatud véga
liihidalt, ei sobi samuti analiiiisi valimisse ja eemaldati.

Nelja (9%) ettevotte 2022. aasta aruannetega tutvumisel selgus, et kestlikkusaruanne
on koostatud vilismaise emaettevatja poolt ning hdlmab Eesti tiitarettevotteid (Joonis 4).
Vilismaised grupiaruanded aga ei sobi antud uurimuse valimisse, kuna keskendutakse
kestlikkusaruandlusele ainult Eestis, ning eemaldati. Kontserni tasandil ja tiitarettevotteid
hdlmava kestlikkusaruande on koostanud finantsteenusepakkujate SEB Pank AS ja IF P&C
Insurance AS ning todstusettevotjate Glamox AS ja Stora Enso Eesti AS emaettevotted.

Lisaks selgus, et 27% ehk 12 ettevdtte aruande koostamisel on voetud aluseks
rahvusvaheliselt tunnustatud GRI standardid, mis annab hea aluse aruannete omavahel

vordlemiseks (Joonis 4).

P&hjalik, aga ei p&hine
standarditel
16%

GRI-l pohinev
18% Lihike

57%
GRI-I pdhinev aruanne
koostatud valismaise

emaettevotja poolt
9%

Joonis 4. Kestlikkus teemasid kajastanud aruannete jaotus pdhjalikkuse jérgi

Allikas: autori koostatud

Valimisse valitud aruanded eristuvad teistest pdhjalikkuse ning rahvusvaheliselt
tunnustatud standarditele tuginemise poolest.
2.3 Eesti ettevotete kestlikkusaruannetes kajastatud info vastavus direktiivile
Kéesolevas peatiikis analiiiisitakse, millisel mééral kattub Eesti ettevotete 2022. aasta
aruannetes kestlikkuse teemadel kajastatud info ja aruannete {ilesehitus éritihingute

kestlikkuse aruandluse direktiivi CSRD raames avaldatud esimese paketi Euroopa
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kestlikkusaruandluse standarditega ESRS. Standardite kohane avalikustamiskohustus hakkab
ettevotjate jaoks kehtima 2024. aasta kohta kajastatud info kohta, mis avaldatakse 2025.
aastal. Analiilisi keskmes on 15 ettevotte aruandest koosnev valim, kes on teinud pingutusi
kestlikkusalase info esitamiseks oma majandusaasta aruandes voi on véljastanud
majandusaasta aruandest eraldi kestlikkusaruande.

ESRS pdhjal on ettevdtte tegutsemisalast sdltumatu kohustuslik avaldatav teave ESRS
2 ,,Avalikustamise iildised reeglid, ESRS E1 , Kliimamuutus* ja ESRS S1 ,,Oma
tootajaskond*. Jargnevas analiiiisis keskendutakse tdpsemalt esimesele ESRS 2 kohustuslikku
avaldavat teavet sisaldava standardi avalikustamisnduetele. Kohustuslikke
avalikustamisndudeid sisaldav ESRS 2 standard ,,Avalikustamise tildised reeglid* jaguneb
viieks alateemaks: koostamise alus, juhtimine, strateegia, mdjude, riskide ja voimaluste
juhtimine ning moddikud ja eesmirgid. Alateemad jagunevad veel omakorda
avalikustamisnoueteks, mille avalikustamise analiiiisimisele antud analiiiisis keskendutakse.
ESRS 2 standardi sisukord on leitav t60 lisadest (Lisa D).

Esimene peatiikk ,,1. Koostamise alus* jaguneb kaheks avalikustamisndudeks: BP-1
,Kestlikkusaruannete koostamise iildine alus* ja BP-2 ,,Avalikustamine seoses konkreetsete
asjaoludega®. Esimene avalikustamisndude BP-1 raames avalikustavad ettevotted, mis
ulatuses on aruanne koostatud ning kas on kasutatud monda standardist tulenevat voimalust
osa infost avaldamata jatta, nditeks kui tegu on intellektuaalomandiga. Teine
avalikustamisndue BP-1 nduab konkreetsemate asjaolude avalikustamist, nagu varasemate
perioodide vigadest teatamine ja ,,muudatused kestlikkusteabe koostamisel ja esitamisel®.
CSRD joustumise jirel on oodata uutes kestlikkusaruannetes selle info avalikustamist.
Kaheksa aruannet koguvalimist on koostatud toetudes rahvusvaheliselt tunnustatud GRI
standarditele, mille edasiarendus ESRS standardid on. Nende kaheksa aruande puhul on GRI
nouded andmete esitlusviisile olnud vabamad, kui need on ESRS kohaselt. Naiteks Merko
Ehitus AS aruanne on ehitatud iiles kasutades integreeritud aruandluse pdhimdtet. Tallinna
Kaubamaja Grupp AS ja Nordecon AS puhul on ESRS kohaselt ndutav teave leitav
majandusaasta aruande erinevatest osadest, néditeks on Kaubamaja Grupp AS aruandes
koostatud Hea Uhingjuhtimise Tava aruanne ning peatiikk "Eetilised #ritavad ja
vastutustundlik ettevotlus", kus enamus ESG alane info avalikustatakse. ESRS néeb ette, et
ESRSiga ndutud esitatud teavet peab olema vdimalik eristada muust tegevusaruandes
sisalduvast teabest. Lisaks GRI standarditele on toetutud niiteks toetutud URO

iilemaailmsetele sifstva arengu eesmirkidele. Niiteks Utilitas OU on sifistvaarengu
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eesmarkidest valinud ettevotte jaoks olulised ja nende pdhjal oma aruande iilesehitanud. BP-2
avalikustamisndude eesmirk on ,,anda iilevaade nende konkreetsete asjaolude mojust
kestlikkusaruande koostamisele**. Uheski valimi aruandes polnud avalikustatud
avalikustamiskohustuse kohast infot potentsiaalsete modtemédramatuste kohta. See voib
tuleneda sellest, et vihestes aruannetes on avalikustatud kvantitatiivseid andmeid, mille puhul
modtemidramatused ilmsiks voivad tulla. Samuti on BP-2 avalikustamisndude kohaselt vaja
avalikustada eelnevate perioodide vead ja muudatused aruandluse raamistikus. Merko Ehitus
AS aruandes selgitatakse, et kuna arvestusmeetodite esitamine polnud varasematel aastatel
kohustuslik, pole ettevottel eelmise aasta vordlusandmeid.

ESRS 2 esimese peatiikiga seotud avalikustamisnduetele vastavuse analiiiisist selgub,
et peamiselt erinevad 2022. aasta aruanded ESRS 2 nouetest aruande iilesehituse osas. Kui
enamasti on koondatud ESG alane teave iihe peatiiki alla, siis GRI standardite alusel
koostatud aruannete puhul on levinud teabe avalikustamine majandusaasta aruande erinevates
osades. GRI standarditel pohinevate aruannete osaks on GRI sisukord, kus on viidatud
kohustusliku teabe asukohale aruandes. Seega erinevad GRI standardid ESRS 2 standardist
info esitus viisi nduete poolest, sest ESRS kohaselt peab olema vdimalik aruandes eristada
ESRSiga ndutud teavet muust tegevusaruandest.

Teine peatiikk ,,Juhtimine* ESRS 2 standardist jaguneb viieks avalikustamisndudeks:
GOV-1 ,,Haldus-, juht- ja jarelevalveorganite roll, GOV-2 ,Ettevotja haldus-, juht- ja
jérelevalveorganitele esitatud teave ja nende késitletavad kestlikkusaspektid®, GOV-3
,,Kestlikkusalase tulemuslikkuse kaasamine motivatsioonikavadesse®, GOV-4 ,, Avaldus
hoolsuskohustuse tditmise kohta*, GOV-5 , Riskijuhtimine ja kestlikkusaruandluse
sisekontroll®“. GOV-1 avalikustamisndude kohaselt tuleb kirjeldada lisaks rollidele ka nende
vastutusalasid ja nende pidevuste kohta. Niiteks on Utilitas OU ja Tallinna Kaubamaja
Grupp on pdhjalikult selgitanud oma aruandes juhtkonna rolli seoses kestlikkusaspektidega.
Eesti Energia AS aruandes tuuakse vilja, et igal strateegilisel jatkusuutlikkuse eesmaérgil on
kontsernis médratud vastutaja. Coop Pank AS eraldi koostatud kestlikkusaruandes ei ole
avaldatud infot juhtkonna kohta, kuid on 6eldud, et jatkusuutliku tegevuse olulisus on toodud
ettevotte juhatuse fookusesse, mis annab aluse eeldada, et tegelikkuses on vastutusalad
ettevotte siseselt seoses kestlikkusaspektidega jaotatud. Enefit Green AS on koostanud
pohjaliku tihingujuhtimise aruande, kuid sellest ei selgu juhtimis alane info tipsemalt
kestlikkusaspektide kohta. LHV Group AS avalikustab, et igapdevaste ESG kiisimuste eest

vastutab ettevotte ESG juht ning ESG jdrelevalve eest kannab vastutust Grupi tegevjuht ning
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et ettevotte sisest padevust seoses jatkusuutlikkuse eesmérkidega piiiitakse suurendada.
Vastavate rollide koosseisu ja mitmekesisust on seletatud mitmes aruandes enam jaolt kogu
avalikustamisndude ulatuses: liikkmete arv, muude tdotajate esindatus, sooline mitmekesisus.
Niiteks Tallink Group AS ja Eesti Energia AS on oma aruandes toonud vélja mitu protsenti
juhatusest on mehed ja naised ning Eesti Energia AS on lisaks avalikustanud ka kontserni
tootajad riikide ja kontserni ettevotete 1oikes. Eesti ettevatete juhtimisstruktuurid on isegi
suurtes ettevotetes enam jaolt ihetasandilised ja lihtsad, mistottu on koosseisu ja
mitmekesisuse kohane raporteerimine kerge. GOV-1 nduab lisaks detailseid andmeid isikute
ja nende padevuste kohta, kes vastutavad mojude, riskide ja vdimaluste protsessi juhtimise
eest. Ainult ihes valimi aruandes on nii detailne teave avalikustatud. Tallinna Kaubamaja
Grupp AS aruandes on vilja toodud, kes vastutab finantsaruandluse riskide tuvastamise ja
hindamise eest. Siinjuures jadb aga selgusetuks, kas vastutusalasse langevad ka
kestlikkusaspektide alaste riskide tuvastamise ja hindamise eest vastutamine. Tallinna
Lennujaam AS-i aruandes on kirjas, et ettevottes on loodud juhtrithm, mille eesmérk on
"seada, uuendada ja tdiendada kestliku arengu eesmérke ning tagada liikumine nende tditmise
poole". Seega voib eeldada, et ettevottes vastutab kestlikkusaspektidega seotud teabe
jérelevalve eest antud juhtrithm. Veel iiks ndudele sarnane niide on arendusettevdtte Hepsor
AS aruandest, kus on avalikustatud, et tootajatest koosnev roheideede innovatsiooni
akadeemia tootab arendusprojektide kdrval eesmédrgiga aidata parimate keskkonnasééstlike
lahenduste ideedega. Roheideede innovatsiooni akadeemia otsib lahendusi erinevatele
projekteerimisega seotud teemadele, mis on nende jaoks olulised rohe-eesmérkide
saavutamisel. Aruandest aga ei selgu, kas akadeemial on kontrollifunktsioon ja kas see
panustab ka mojude ja riskide juhtimise protsessi. GOV-2 avalikustamisndue nduab
avalikustamist, kuidas ja mis infot on juht- ja jérelevalveorganitele kestlikkusaspektidest
antud, et saada iilevaade, kas ,,nende organite liikmeid teavitati piisavalt ja kas nad suutsid
oma iilesandeid tdita“. Kuigi sellist infot valimis olnud aruannetes avalikustatud polnud, vdib
selle avalikustamisndude tditmine Eestis olla kerge. Seda pohjusel, et Eesti
Finantsinspektsiooni kui jdrelevalveorganiga on ettevotetel tihe suhtlus seadusandlusest
tulevalt. GOV-3 avalikustamisndue radgib kestlikkusalase tulemuslikkuse kaasamisest
motivatsioonikavadesse. Aruannetes selle teemalist teavet avalikustatud polnud, ilmselt
pohjusel, et kestlikkusalane aruandlus oli 2022. aastal Eestis veel liiga vihe levinud.
Motivatsioonikavale kdige 1dhem variant on leitav Tallink Grupp AS aruandest, kus ettevote

avalikustab, et vottis ettevotte esimese kestlikkusega seotud laenu, "mille marginaal on
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seotud ettevotte ESG alaste tulemuste ja kestlikkuse peamiste tulemusnditajatega (heite
vihendamine ning toGtajate tervis ja ohutus)". See vaib tdhendada, et ettevottel on
motivatsiooni piitielda paremate kestlikkusalaste tulemuste poole, et vihendada enda
laenumaksete koormust. GOV-4 avalikustamisndude kohaselt tuleb avalikustada teave
hoolsuskohustuse protsessist. Hoolsuskohustus on ESRS standardi kohaselt ,,protsess,
millega ettevotjad teevad kindlaks tegeliku ja voimaliku negatiivse moju keskkonnale ja oma
dritegevusega seotud inimestele, véldivad ja leevendavad sellist moju®. Kuigi paljudes
aruannetes on toodud vélja protsessi tulemused, siis protsessi tulemusteni joudmiseni on
detailselt kirjeldatud véhestes. NFRD kohuslastele on kohustuslik avaldada hinnang ettevotte
panust kliimamuutuste leevendamisele. Néiteks Tallink Grupp AS aruandes on panust
vastavalt delegeeritud méérustele hinnatud. Kuna mééruses oli kliimamuutuse leevendamise
kohta hinnangu andmine potentsiaalse negatiivse mdjuna keskkonnale kohustuslik, ei olnud
aruande koostamise hetkel pohjust hoolsuskohustuse protsessi labiviimiseks.

ESRS 2 teise peatiikiga seotud avalikustamisnduetele vastavuse analiiiisist selgub, et
kestlikkusaspektidega seotud juhtimise kohta on teavet aruannetes enamasti avalikustatud,
kuid seda kohati mitte nii detailselt, kui nduab ESRS 2. Vorreldes teiste standardi
peatiikkidega on juhtimisalane teave esitatud kdige suuremas ulatuses. See tulemus sarnaneb
Shaikh (2022) uuringu tulemusega, mille kohaselt saavutati kdige kdrgemaid ESG skoore
samuti juhtimise alase aruandluse eest. Antud aruannetes tuleks tdpsemalt vélja tuua haldus-,
juht- ja jarelevalveorganite konkreetsed rollid ja vastutusalad 1dhtudes ettevotte jaoks
olulistest kestlikkusaspektidest. Lisaks tuleks avalikustada ka konkreetsed padevused.
Aruannetes tuleks avalikustada ka motivatsioonikavadega ning hoolsuskohustusega seotud
info. Aruannetes on levinud tulemuste esitamine ilma protsessikirjelduseta, kuid ESRS
kohaselt on protsessikirjeldused just need, mis aitavad kaasa ldbipaistvamale aruandlusele.

Kolmas peatiikk ,,Strateegia“ ESRS 2 standardist jaguneb kolmeks
avalikustamisndudeks: SBM-1 ,,Strateegia, drimudel ja vdirtusahel®, SBM-2 , Sidusrithmade
huvid ja seisukohad®, SBM-3 ,,Olulised mdjud, riskid ja voimalused ning nende seos
strateegia ja drimudeliga®. SBM-1 avalikustamisndude kohaselt tuleb avalikustada ettevotte
,»strateegia elemendid, mis on seotud kestlikkusaspektidega, ettevotja drimudeli ja
védrtusahelaga voi mdjutavad neid*. Mitmes valimi aruandes on avalikustatud ettevotte
strateegia, aga mitte kestlikkusaspektidega seotult. Sama selgus ettevotte drimudeli ja
védrtusahela kirjelduse kohta. Kuna osad valimi aruanded langevad NFRD kohaldusalasse,

on nende 2022. aasta aruannetes esitatud miitigitulu oluliste sektorite kaupa, mis holmavad
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kestlikkusaspektidega seotud sektoreid. Seega on GRI standarditele tuginevad ettevotted oma
aruannetes juba kajastanud ESRS kohaselt ndutava kogutulu jaotuse. Niiteks on seda teinud
oma aruandes Coop Pank AS, Ekspress Grupp AS ja Merko Ehitus AS. SMB-1 kohaselt
tuleb avalikustada ka oluliste toodete ja teenuste rithmad, mis on seotud oluliste
kestlikkusaspektidega. Coop Pank AS avalikustab aruandes, kuidas tooteid ja teenuseid
arendatakse kooskdlas vastutustundlikkuse ja jatkusuutlikkuse eesmirkidega. Vélja toodud
iildstrateegia elemendid on seotud kestlikkusaspektidega, néiteks tuuakse vdlja Coop Panga
esimese rohelise toote loomine - "Roheline Liising", mille eesmirk on "soodustada
kliimasédstlikumate sdidukite kasutamist". ESRS kohaselt tuleks esitada aruandes
védrtusahela kirjeldus, véljundid ja tulemused sidususriihmadele. Kdige lahem niide sellest
on Enefit Green AS kes on avalikustanud oma véairtusahela ja kuidas vairtusahelas
emissioonid kui ettevotte jaoks olulised kestlikkusaspektid kujunevad. SBM-2
avalikustamisndue keskendub sidususrithmadele ja nende huvide ja seisukohtade arvesse
votmisele. Merko Ehitus AS on selgelt toonud vélja oma sidusriihmad ja kuidas nende
kaasamine on korraldatud, ehk toonud vilja suhtluskanalid. Kuigi Ekspress Grupp AS toob
ESG strateegias vilja, et plilitakse "vastata huvigruppide ootustele", pole konkreetselt
loetletud iiles kdiki huvigruppe, nagu nduab ESRS. Lisaks tuuakse vilja seatud eesmérkide
raames, et tehakse koost6dd huvigruppidega. Ekspress Grupp AS toob seoses suhtluses
huvigruppidega vilja suhtluse klienditeenindusega ning ka detailselt borsiteated
investoritega. Lisaks avaldatule tuleb ESRS kohaselt vilja tuua ka, kuidas "voetakse ettevotja
strateegias ja drimudelis arvesse sidusriihmade huve ja seisukohti". Tallinna Kaubamaja
Grupp AS aruandes tuuakse vélja loetelu huvigruppidest ning, et ollakse avatud igakiilgses
kommunikatsiooniks. Eesmirgi kohta on aruandes 6eldud "pikaajaline edukas toimimine".
SBM-2-ga kohaldumiseks tuleks antud aruandesse lisada veel, kuidas kaasamise tulemusi
arvesse voetakse. LHV Group AS toob oma aruandes vilja tabeli kujul koik sidususriihmad,
nende kaasamise viisid ja eesmérgid, mis vastab tépselt kdesolevale SBM-2
avalikustamisndudele. Tallinna Lennujaam AS avalikustab aruandes oma sidusriihmad. Uhe
nditena suhtlusest sidusrithmadega tuuakse vélja rohefoorum, mille kdigus tutvustatakse
ettevotte joupingutusi seoses keskkonnaeesmirkidega. Lisaks tuuakse vilja ka
rohehommikud, mille kdigus leitakse ettevdte koostddpartneritega tihiselt lahendusi
keskkonnaprobleemidele ettevottes. SBM-3 avalikustamisndue pdhineb ettevotte olulisuse
hindamisel, mida tuleb ESRS kohaselt teha esimest korda kestlikkusaruandluses kahekordse

materiaalsuse pdhimdttel. Olulisuse hindamise protsessi kdigus selgitab ettevote vilja
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olulised kestlikkusaspektid, mille kohta tuleb teave avalikustada vastava teemapohise ESRS
pohjal. SBM-3 avalikustamisndue piirdub oluliste mdjude, riskide ja voimaluste
lihikirjelduse ning nende seosega ettevotte strateegia ja drimudeliga. Kuna varem sellist
nduet olnud pole, ei ole iiheski aruandes olulisuse hinnangut sellisel kujul tehtud.

ESRS 2 kolmanda peatiikiga seotud avalikustamisnduetele vastavuse analiitisist
selgub, et ettevotete jaoks on peamine eesootav muudatus kestlikkusaruandluses anda teavet
kestlikkusaspektide vaatest. Nditeks kuigi paljudes aruannetes tuuakse vélja ettevotte
dristrateegia ja/voi -mudel, ei teha seda suures osas ettevotte jaoks oluliste
kestlikkusaspektidega seotult. Sidususrithmade kohta on teave aruannetes enamasti
avalikustatud ning leidub véga héid nditeid, mis vastavad suures osas ESRS-is ndutule.
Kohati on aruannetes sidususriihmad konkreetselt vélja toomata ning need on koondatud
ithise nimetaja alla.

Neljas peatiikk ,,Mdjude, riskide ja voimaluste juhtimine* ESRS 2 standardist jaguneb
kaheks alapeatiikiks: ,,Olulisuse protsessi hindamise kohta avalikustatav teave™ ja ,,Poliitika
ja meetmete avalikustamise miinimumndue®. Esimene alapeatiikk kirjeldab tapsemalt
olulisuse hindamisse protsessi kohta avalikustatavat teavet ja koosneb kahest
avalikustamisndudest: IRO-1 ,,Oluliste mdjude, riskide ja voimaluste kindlakstegemise ja
hindamise protsessi kirjeldus* ja IRO-2 ,, ESRS-ide avalikustamisnduded, mis on hdlmatud
ettevotja kestlikkusaruandega®. Kuna kahekordse materiaalsuse pohimote on vorreldes
varasema aruandlusega uus pdhimdte, pole itheski valimi aruandes sellest pohimattest
lahtuvat protsessi kirjeldust. Sellegi poolest on mitmes aruandes ettevotte jaoks olulised
aspektid véljaselgitatud. Hepsor AS aruandes pole kiill protsess lahti seletatud, kuid on
oeldud, et ,,2022. aastal kaardistati suurimad mojukohad ja véljavaated panustada {ihiskonna
kestlikku arengusse* ja seda viliste ekspertide toel. Kuigi protsessi pole kirjeldatud, on vélja
toodud kaardistamise tulemused. Utilitas OU on avalikustanud, et riskianaliiiisi abil on
tuvastatud ettevotte riskid, mis on tiilipide jargi jaotatud keskonnaalasteks, sotsiaalseteks ja
juhtimisalaseks. Coop Pank AS on aruandes avalikustanud, et seoses URO
Keskkonnaprogrammiga viib Kontsern 1dbi lauaulatusliku mdjuanaliiiisi, mille kdigus
selgitatakse vilja ettevotte "mérkimisvadrne positiivne ja negatiivne moju tihiskonnale,
keskkonnale ja majandusele", kuid pole taas avalikustatud protsessikirjeldust. Nortal Group
Holding AS toob oma aruandes vilja, et on loonud ettevotte ESG juhtimispohimdtete
kogumi. Lisaks on véljatoodud "votmevaldkonnad". Seega on ettevote teinud selgeks oma

mojud, riskid ja vdimalused, nagu nduab ESRS, kuid on jitnud vélja protsessikirjelduse,
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kuidas sellise tulemuseni jouti. Ka Tallinna Kaubamaja Grupp AS, Elering AS ja Tallinna
Lennujaam AS aruannetes on avalikustatud tulemused, kuid ilma protsessikirjelduseta. Eesti
Energia AS toob vilja, et fookusteemad tulenevad ettevotte strateegiast ja strateegilistest
eesmirkidest. Seega pole samuti protsessi kiill otseselt kirjeldatud, aga aruanne on
iilesehitatud juba varem URO poolt viljatddtatud oluliste eesmirkide pdhjal. GRI standarditel
pohinevates aruannetes on toodud vilja ettevotte hinnangul vélja selgitatud olulised teemad,
kuid samuti on enamasti jadnud vélja protsessikirjeldus. LHV Group AS toob oma aruandes
vilja, et on selgitanud vilja ettevdtte driotsuste olulised mojud iihiskonnale ja keskkonnale
ning avalikustanud ka, mis tddvahendeid vilja selgitamise protsessis kasutati. Ekspress
Grupp AS on avalikustanud oma ESG strateegia loomeprotsessi, mis sisaldab oluliste
teemade analiiiisi tulemusi, ja on seega koige ldhem ndide RIO-1 avalikustamisndudele. IRO-
2 avalikustamisndue nduab, et kestlikkusaruandega koos esitatakse tdidetud
avalikustamisnduete loetelu. Sellest selgub, mis teemad on hinnatud olulisuse hindamise
tulemusena ebaoluliseks ja on kestlikkusaruandest viljajdetud. Kuna osad ettevotted on
koostanud oma aruande toetudes GRI standarditele, sisaldub aruandes GRI sisukord, mis
sarnaneb sisuliselt ESRS kohaselt ndutud tdidetud avalikustamisnduete loetelule. Nendeks
néideteks on nditeks LHV Group AS ja Merko Ehitus AS. Neljanda peatiiki teises alapeatiikis
tuuakse vélja miinimumnduded poliitika ja meetmete avalikustamise kohta, mis jagunevad
kaheks: MDR-P ,,Oluliste kestlikkusaspektide haldamiseks vastu voetud poliitika® ja MDR-A
,,Oluliste kestlikkusaspektidega seotud meetmed ja ressursid. Peale oluliste
kestlikkusaspektide viljaselgitamist tuleb nende kahe avalikustamise miinimumndude raames
vélja tuua iga olulise kestlikusaspektiga seotud poliitika ja haldamise meetmed. Paljudes
aruannetes pole vilja toodud konkreetseid kestlikkusaspekte, aga on kirjas ettevotete
kestlikkusega seotud teemade haldamise pohimdtted. Hepsor AS aruande puhul selgitati
véliste ekspertide abil vélja suurimad mdjukohad ning neist esimese "Kliimamoju
leevendamine" kohta on avalikustatud, kuidas selle mdjukoha haldamiseks ldhtutakse
drihoonete arendamisel "rohelistest pOhimotetest". Seega saab delda, et ihe suurima
mdjukoha haldamiseks on paigas poliitika, nagu on noutud antud avalikustamise
miinimumndudes. Kuigi Utilitas OU pole konkreetselt toonud vilja olulisi kestlikkusaspekte,
on aruandes toodud vélja erinevad lilemaailmsed sdistva arengu eesmérgid, mille poole
plirgimist ettevotte seisukohast selgitatakse. Lisaks on toodud vilja ettevotte enda eesmaérgid,
mis aitavad kaasa URO seatud eesmirkide saavutamisele. Tallinna Lennujaam AS aruanne

on ehitatud iiles URO kestliku arengu eesmiirkidele ning ettevdte on iga olulise eesmérgi
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kohta avalikustanud meetmed, kuidas eesmirgi saavutamisele kaasa aidatakse. Néiteks
stisinikuneutraalsuse saavutamiseks on loodud tegevuskava. Tallink Grupp AS avalikustab
aruandes, kuidas panustatakse kahe olulise kestlikkusaspekti haldamisse. Nendeks on
kliimamuutuste leevendamine ja kliimamuutustega kohanemine. Elering AS on toonud vilja
ettevotte ESG valdkonnad ja fookusteemad. Lisaks on toodud vilja vastutustundliku
ettevotluse pohimdtted, mis ettevottes jargitakse. Pohimotted on loodud juhindudes "ettevotte
missioonist, visioonist ja Eesti riigi kui omaniku ootusest ettevotte suhtes". Tallinna
Kaubamaja Grupp AS on toonud vilja hulgaliselt ESG teemadega seotud pohimotteid ning ka
poliitikaid. Kuigi pole konkreetselt médaratud olulisi mdjusid, riske ja vGimalusi nagu nduab
ESRS, on toodud vilja iildised pdhimdtted, mille abil ESG teemadega seotud mdjusid
vélditakse ja leevendatakse. ESRS kohaselt tuleks veel vilja tuua ka teave oma poliitika ja
meetmete kohta seoses oluliste riskide késitlemise ja oluliste vdimaluste kasutamisega.

Viies peatiikk ,,M0d0dikud ja eesmérgid*“ ESRS 2 standardist koosneb kahest
avalikustamise miinimumndudest: MDR-M ,,Oluliste kestlikkusaspektidega seotud
mdddikud® ja MDR-T ,,Poliitika ja meetmete tdhususe jélgimine eesmirkide kaudu. MDR-
M avalikustamisndue néeb ette kohustust avalikustada koik moddikud, mida ettevote
,,kasutab tulemuslikkuse ja tdhususe hindamiseks seoses olulise mdju, riski voi voimalusega“.
Utilitas OU on avalikustanud, mis tulemusniitajate abil mdddetakse drieesmirkide tiitmise
seisu, kuid modddikute arvutamise metoodikat pole selgitatud. Ekspress Grupp AS aruandes
on vilja toodud 2022. aasta aruande viljastamise hetkeolukord moddikute 16ikes vastavalt
ettevotte jaoks olulistele teemadele, niiteks on itheks mdddikuks ajakirjanduskoodeksi
rikkumise juhtumid, mille puhul on 2025. aasta eesmirgiks viia nende arv nullini ning 2022.
aasta seisuga on avalikustatud, et tulemuseks on null, seega on moddiku jargi eesmirk
tdidetud. LHV Group AS on avalikustanud kdik peamised ESG tulemusnéitajad. Eesti
Energia AS on avalikustanud kdik peamised "jatkusuutlikkuse néitajad". MDR-T
avalikustamisndude kohaselt tuleb avalikustada teave eesmérkide kohta, mis on kehtestatud
iga olulise kestlikkusaspektiga. Paljude aruannete puhul on seatud eesmérgid, mis aga pole
modddetavad, tulemuspdhised ja ajaliselt piiritletud, vaid véljendavad ettevotte hea tava oma
tegevuses. Utilitas OU eesmirgid on {ilemaailmsed séiistva arengu eesmirgid, mille kohta
saab 6elda moddetavad, tulemuspdhised ja ajaliselt piiritletud, aga ESRS kohaselt peavad
eesmargid olema ettevottepohised ja suunatud olulise kestlikkusaspektide haldamiseks. Coop
Pank AS eesmirgid on samuti sdéstva arengu eesmérgid. Enefit Green AS ja Tallinna

Lennujaam AS eesmirgid pdhinevad iilemaailmsetel sddstva arengu eesmirkidel ning on
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vilja toodud, kuidas ettevdte panustab URO seatud suurte eesmirkide tiitmisesse
ettevottesiseste meetmete ja poliitikaga. Elering AS on ettevotte seatud suurema eesmérgi
pannud URO sistva arengu eesmérkide konteksti, ning toonud vilja, mis neist eesmirkidest
on nende fookuses. Lisaks sellele on ettevote piistitanud kohati mdddetavaid ajaliselt
piiritletud tulemuspohiseid eesmirke, kuid on ka eesmérke, mille piistitus on liiga tildine.
Niiteks on ESRS kohaselt sobivam eesmérk saavutada aastaks 2030 olukord, kus ettevotte
"toote vOi protsessiga/teenusega seotud inimtekkeliste kasvuhoonegaaside netoheitkogus on
null ning see saavutatakse tdiendava ning véltimatu heite kompenseerimise abil". Liiga {ildine
eesmark on nditeks, et Elering peab tagama, et "lilekandevdrguga saaks liita voimalikult palju
taastuvenergiat". Utilitas OU on vilja toonud pdhjalikke kirjeldusi eesmirkide tiitmiseks
tehtavate pingutuste meetoditest. Nditeks kogutakse klientide hoonete soojuskasutuse kohta
andmeid ning analiilisitakse, mis hoonete puhul oleks vajalik renoveerimine hoonete
energiatdhususe parandamiseks. Seejirel tuuakse vilja, kuidas see meetod aitab tdita
energiasddstu eesmirke. Aruandes on kirjas, et Nortal "vdirtustab erinevaid tulemuse
mootmise vorme", mis annab alust arvata, et protsess eesmarkide tditmise modtmiseks on
ettevottes olemas. Ekspress Grupp AS paneb oma ESG strateegias paika mdddetavad ajaliselt
piiritletud tulemuspohised eesmérgid ning ka tulemusniitajad, millega strateegia toimimist
moodta. Eesti Energia AS paneb oma jitkusuutlikkuse fookusteemadega seoses paika
mdddetavad ajaliselt piiritletud tulemuspdhised eesmérgid ning ka tulemusnéitajad, millega
strateegia toimimist mdodta. Lisaks on avalikustatud kdesoleva ja eelneva aasta tulemus.

ESRS 2 viienda peatiikiga seotud avalikustamisnduetele vastavuse analiiiisist selgub,
et kasutatud mdodikud on enamasti avalikustatud, kuid tihti on puudu mdddiku metoodika.
Kuigi aruannetes on eesmarkide piistitamine levinud, ei vasta need alati tdielikult ESRS
nduetele. Paljudes aruannetes toetutakse URO poolt villja todtatud séistva arengu
eesmadrkidele, kuid ESRS kohaselt tulenevad ettevotte eesmirgid varem viélja selgitatud
olulistest kestlikkusaspektidest. Aruannetes on aga levinud eesmaérkide koos ettevotte jaoks
oluliste aspektide méaratlemisega.

Ekspress Grupp AS aruanne kestlikkusaspektidest on iiks eeskujulikumaid ning enim
ESRS-le vastav. Ettevdte on selgitanud vélja olulised kestlikkusaspektid ning selgitanud ka
olulise hindamise protsessi. Ettevdte on vélja on toodud mdddetavad eesmérgid ja
tulemusnditajad, mis viivad kestlikkusaruandluse vorreldavuseni ettevotete vahel. Analiitisi
jérel on LHV Group AS kestlikkusaruanne kdige rohkem kooskdlas ESRS 2 nduetega.

Aruande puhul on tehtud pingutusi sisuka aruande koostamiseks. Aruanne on koostatud eraldi
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majandusaasta aruandest ning on kogupikkuses 25 lehekiilge. Sarnase sisuka aruande
koostamine ootab ees kdiki CSRD aruandluskohuslasi ning voib olla heaks eeskujuks.
Bigielli et al (2023) uuringu tulemused Euroopas viga kdrgete voi viga madalate ESG
skooride poolest silma paistvate tegevusvaldkondade kohta tdestust ei leidnud. Analiiiisi
kéigus selgus, et standardile vastavad enim aruanded, mis on koostatud tuginedes GRI
standarditele. Ekspress Grupp AS ja LHV Group AS aruanded on koostatud toetudes
rahvusvaheliselt tunnustatud GRI standarditele. Siinkohal leiab kinnitust Shaikh (2022)
uuringu tulemus, milles leiti, et rahvusvaheliselt tunnustatud aruandlusstandarditele
tuginemine kestlikkusaruandluses viib kdrgemate ESG skoorideni. Aruannete analiiiisi kdigus
selgus, et kui ESRS 2 kohaselt ndutakse kogu kestlikkusalase info esitamist tegevusaruande
osana, on 2022. aastal avalikustatud kestlikkusalane teave ettevOtete aruannetes leitav
aruande erinevatest osadest. See raskendas analiiiisi, mistottu voiksid aruandluskohuslased
avalikustada avalikustamisnduete kohase teabe oma aruannetes koondatuna tegevusaruande
osasse, isegi kui see tihendab teabe dubleerimist. See suurendaks aruande selgust ning aitaks
aruande lugejal leida tépselt see info, mille avalikustamist nduavad standardid.

Kokkuvottes tuleks ettevatetel ESRS-le vastavate aruannete koostamisel esmalt
selgitada vilja nende jaoks olulised kestlikkusaspektid ning nendele toetudes aruanne iiles
chitada. Tuleb avalikustada ka protsess, kuidas olulisuse hinnangud lébi viidi, mis suurendab
aruande labipaistvust. EttevOtete aruannetes on avalikustatud tihti ESRS 2 kohaselt ndutud
dristrateegia, -mudel voi védrtusahel, aga seda pole avalikustatud oluliste kestlikkusaspektide
vaatest, vaid ettevotte kohta iildiselt. Seega on ESRS 2 kohaselt oluline spetsialiseeruda

kestlikkusaruandes olulistele kestlikkusaspektidele ning avalikustada teave sellest vaatest.
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Kokkuvote

Seoses Euroopa roheleppega vottis Euroopa Komisjon endale kohustuse vaadata 14bi
kehtiv ESG aruandlusega seotud seadusandlus. See viis ESG aruandlusega seotud
ettekirjutuste ajakohastamiseni, mille jédrel anti vilja uuendatud &ritihingute kestlikkuse
aruandluse direktiiv. Kédesoleva bakalaureusetdo eesmérgiks oli selgitada vélja Eesti
kestlikkusaruannetes kajastuva info vastavus &sja joustunud driiihingute kestlikkuse
aruandluse direktiivile ning viia 14bi uuring, et selgitada uue direktiiviga kaasnevaid
aruandluse avalikustamisndudeid ning saada selgust, kui suur osa neist on Eestis juba
olemasolevates kestlikkusaruannetes tdidetud.

T66 selgitas ESG aruandlusraamistike ja -standardeid ning nende vahelist erinevust ja
ariithingute kestlikkuse aruandluse direktiivile eelnenud kestlikkusaruandlus kohustust. T66
avas varasema kestlikkusaruandluse kohaldumist aruandluskohuslastele, mille kohaselt kehtib
enne dritihingute kestlikkuse aruandluse direktiivi joustumist ainult avaliku huvi tiksustele.
Uue direktiivi jarel hakkab aruandluskohustus puudutama 11 700 Euroopa Liidu ettevdtte
asemel ligikaudu 49 000 ettevotet. Uus direktiiv toob kaasa uued pdhimdtted Euroopa Liidu
ettevotete kestlikkusaruandluses.

T66 andis pdhjaliku iilevaate driiihingute kestlikkuse aruandluse direktiivi
rakendumisega kaasnevatest muutustest ning aruandluse pdhimdtetest ja direktiivi
rakendumise ajakavast. Direktiivi aruandluskohustus hakkab rakenduma jarkjéarguliselt ning
pohineb Euroopa kestlikkusaruandlus standarditel.

To6 vottis kokku varasemad kestlikkusaruandluse teemadel kirjutatud uurimust6od.
Varasemalt on kestlikkusaruannete analiiiisis kasutatud nii kvantitatiivseid kui ka
kvalitatiivseid meetodeid ning on keskendutud kestlikkusaruannete tekstiosale ja ESG
skooridele. Analiiiisi tulemusena selgus on suundumus ESG aruandlusele paranemisele ajas,
mistottu on oodata kestlikkuse aruandluse kvaliteedi tdusu ka driiihingute kestlikkuse
aruandluse direktiivi rakendumisel.

T66 empiirilises osas uuriti, mis kestlikkus alast teavet on ettevotted enne uue
direktiivi joustumist oma aruannetes juba kajastanud, ning mis mééral kattub see uute
Euroopa kestlikkusaruandlus standardite avalikustamise iildiste reeglitega. Ule poolte
esialgselt uuritud aruannetes kestlikkuse teemaline aruandlus puudus, mistdttu koostati valim
ettevotete aruannetest, kes on teinud joupingutusi sisuka aruande loomiseks. Lisaks anti t66
empiirilises osas pdhjalik iilevaade, mis on uute standardite avalikustamiskohustuste kohaselt

kestlikkusaruanetes iildiste reeglite kohta kohustuslik avalikustatav teave.
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Analiiiisi tulemusena selgus, et kuigi Eesti kestlikkusaruandluses on eeskujulikke
nditeid, ei vasta likski aruanne tdiclikult uutele avalikustamisnduetele. Pohiliseks muutuseks
kestlikkuse aruandluses on ettevotete jaoks uus raamistik, mille kohaselt tuleb kestlikkuse
aruandluses lahtuda kahekordse materiaalsuse pohimottest. See on antud standardite iiks
olulisemaid komponente ning tdhendab, et aruanne ehitatakse iiles mojudele, riskidele ja
voimalustele, mille on ettevote hinnanud oluliseks. Kuna uued standardid on loodud koostdos
rahvusvaheliselt tunnustatud standarditega, on nendel pdhinevad aruanded enim kooskdlas
uute standardite avalikustamisnduetega.

Tulevastes toddes saab arendada kédesolevat t66d edasi vottes analiiiisi aluseks teisi
uute standardite osasid ja avalikustamiskohustusi. Sarnase sisuga analiiiisi saaks teha ka
kasutades muid analiilisi meetodeid, nditeks tekstikaevet, ning varrelda tulemusi meetodite

vahel.
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LISA A

CSRD kohaldamise ajakava
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Allikas: (Get Ready for European Sustainability Reporting Standards | Understanding the
First Set of ESRSs, 2023) (autori tdlge)

fa24 fa25 fa26 fa27 fa28

Avaliku huvi ettevotted,
kellel on to6tajaid rohkem

kui 500

Ulejaanud mitte avaliku huvi
suurettevoétted

Viikese ja keskmise
suurusega ettevotted, s.h
borsil noteeritud

Mitte Euroopa Liidu
emaettevotted

Aruande Aruande
esitamine esitamine
2025. aastal | 2026. aastal

Aruande
esitamine
2027. aastal

Aruande
esitamine
2028. aastal

Voéimalus aruandluskohustus edasi liikata

LISA B

Euroopa kestlikkusaruandluse standardid

Aruande
esitamine
2029. aastal

Allikas: (Komisjoni delegeeritud mdidrus, millega tdiiendatakse Euroopa Parlamendi ja

noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

ESRS 1 Peamised nduded

ESRS 2 Avalikustamise iildised reeglid
ESRS E1 | Kliimamuutus

ESRS E2 | Reostus

ESRS E3 | Vee- ja mereressursid

ESRS E4 | Bioloogiline mitmekesisus ja dkosiisteemid
ESRS E5 | Ressursikasutus ja ringmajandus
ESRS S1 | Oma tootajaskond

ESRS S2 | Tootajad viirtusahelas

ESRS S3 | Mgjutatud kogukonnad

ESRS S4 | Tarbijad ja 16ppkasutajad

ESRS G1 | Ariline kilitumine
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LISAC
Eesti topp 101 védrtuslikumat ettevotet 2023
Allikas: (Eesti vddrtuslikumad ettevotted TOP 101, s.a.)

TOP 2023 TOP 2022 | Ettevotte nimi

1 1 SWEDBANK, AS

2 6 ENEFIT GREEN, AS

3 2 LUMINOR BANK, AS

4 5 EESTI ENERGIA, AS

5 4 LHV GROUP, AS

6 7 TALLINK GRUPP, AS

7 8 RIIGI KINNISVARA, AS

8 3 GRAANUL INVEST, AS

9 10 RIIGIMETSA MAJANDAMISE KESKUS, SA
10 9 SEB PANK, AS

11 11 UTILITAS, OU

12 18 INFORTAR, AS

13 13 TALLINNA KAUBAMAJA GRUPP, AS
14 12 TELIA EESTIL AS

15 - MULTIMODALHD EESTI, OU

16 15 TALLINNA SADAM, AS

17 20 BALTIC MARITIME LOGISTICS GROUP, AS
18 17 ELERING, AS

19 16 BLRT GRUPP, AS

20 - COMBIWOOD GRUPP, OU

21 19 ERICSSON EESTI AS

22 22 KAPITEL, AS

23 - EFTEN REAL ESTATE FUND, AS
24 23 BIGBANK, AS

25 21 SYNLAB EESTI, OU

26 25 MERKO EHITUS, AS

27 62 TAVID, AS

28 24 TALLINNA VESI, AS

29 44 EFTEN REAL ESTATE FUND 4, UU
30 26 LEMEKS, AS

31 32 COOP PANK, AS

32 29 SUMMUS CAPITAL, OU

33 39 NORTAL GROUP HOLDING, AS

34 30 GREN TARTU, AS

35 31 EFTEN KINNISVARAFOND II, AS
36 28 KAAMOS HOLDING, OU

37 38 CAPFIELD, OU

38 37 A.LE COQ, AS

39 27 ELISA EESTI, AS
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40 48 ULEMISTE CENTER, OU

41 54 ELME MESSER GAAS, AS
42 51 KASPERWIKI LAEVAOMANIKUD, OU
43 55 EESTI LOTO, AS

44 47 EESTI POST, AS

45 43 RAMIRENT BALTIC, AS

46 35 GLAMOX, AS

47 36 GREN EESTI, AS

48 40 STORA ENSO EESTIL AS

49 46 TECHNOPOLIS ULEMISTE, AS
50 42 TOFTAN, AS

51 45 ROCCA AL MARE KAUBANDUSKESKUSE, AS
52 - BITSGAP HOLDING, OU

53 74 EXMET, OU

54 72 ADMIRAL GROUP, AS

55 60 EKE, AS

56 67 IF P&C INSURANCE, AS

57 41 THERMORY, AS

58 59 AQUA MARINA, AS

59 57 TELE2 EESTI, AS

60 - NORDMET, AS

61 - SKINEST RAIL, AS

62 - VIIRATSI SAEVESKI, AS

63 - PERFORCE SOFTWARE, AS
64 65 HARJU ELEKTER, AS

65 81 HELMES, AS

66 88 METAPRINT, AS

67 69 ALFONS HAKANS, AS

68 66 SAKU OLLETEHASE, AS

69 - MOOTOR GRUPP, AS

70 76 OG ELEKTRA, AS

71 70 RAADIKU ARENDUS, OU
72 64 KAWE, AS

73 61 RIMI EESTI FOOD, AS

74 71 KRISTIINE KESKUS, OU

75 82 ESRAVEN, AS

76 77 AQUAPHOR INTERNATIONAL, OU
77 80 TOGGL, OU

78 86 ESTIKO GRUPP, AS

79 90 TOYOTA BALTIC, AS

80 78 MAXIMA EESTI, OU

81 87 RAGLOR, OU

82 83 ASTRI, AS

83

SILLAMAE SADAM, AS
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84 - ICOSAGEN, AS

85 56 NORD TERMINALS, AS

86 - VIK KINNISVARA, AS

87 99 AKTIVA FINANCE GROUP, OU

88 100 TALLINNA LENNUJAAM, AS

89 58 UPM-KYMMENE OTEPAA, OU

90 - GO GROUP, AS

91 - TAMRO EESTI, OU

92 - TRANS OPTIMA GROUP, OU

93 94 MAINOR, AS

94 89 ADOLE INVEST, AS

95 - Ingroup Holding, OU

96 - KAARSILLA KINNISVARA, OU

97 - BARRUS, AS

98 98 HORIZON TSELLULOOSI JA PABERI, AS
99 91 ORKLA EESTI, AS

100 101 HOTELL VIRU, AS

101 - AMBIENT SOUND INVESTMENTS, OU

LISAD

Balti borsi Eesti ettevotete pohinimekiri (08.03.2024)

41

Allikas: (Balti Pohinimekiri, s.a.)

Ettevotte nimi
Airobot Technologies
Arco Vara

Bercman Technologies
Coop Pank

Ekspress Grupp
EfTEN Real Estate Fund
Enefit Green

Estonian Japan Trading
Company

ELMO Rent

Grab2Go

Harju Elekter Group
Hepsor

Infortar

LHV Group

Linda Nektar
TextMagic

Modera

J.Molner

Merko Ehitus
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Nordecon

Pro Kapital Grupp

Punktid Technologies

PRFoods

Robus Group

Saunum Group

Silvano Fashion Group

Nordic Fibreboard

Tallink Grupp

Tallinna Kaubamaja Grupp

Trigon Property
Development

Tallinna Sadam

Tallinna Vesi

LISA E

Kogu valim

Allikas: autori koostatud

Tegevusala Ettevotte nimi | Aruanne 2022. aasta kohta
Transport Tallink Grupp | https://www.inforegister.ee/10238429-TALLINK-
AS GRUPP-AS
Transport Tallinna https://www.inforegister.ee/10349560-TALLINNA-
Lennujaam AS | LENNUJAAM-AS
Meedia Ekspress Grupp | https://www.inforegister.ee/en/10004677-EKSPRESS-
AS GRUPP-AS
Kommunaalte | Eesti Energia https://www.inforegister.ee/10421629-EESTI-
enused AS ENERGIA-AS
Kommunaalte | Utilitas OU https://www.inforegister.ee/12205523-UTILITAS-OU
enused
Kommunaalte | Elering AS https://www.inforegister.ee/11022625-ELERING-AS
enused
Kommunaalte | Enefit Green https://www.inforegister.ee/11184032-EESTI-
enused AS ENERGIA-AULEPA-TUULEELEKTRIJAAM-OU
Kinnisvara Hepsor AS https://www.inforegister.ee/12099216-HEPSOR-AS
Kaubandus Tallinna https://www.inforegister.ee/en/10223439-TALLINNA-
(tarbekaubad) | Kaubamaja KAUBAMAJA-GRUPP-AS
Grupp AS
IT ja Nortal Group https://ariregister.rik.ee/eng/company/14057759/Nortal-
telekommunik | Holding AS Group-Holding-O%C3%9C
atsooniteenuse
d
Finantsteenus | LHV Group AS | https://www.lhv.ee/assets/files/investor/ESG_Report 2
ed 022-ET.pdf
Finantsteenus | Bigbank AS https://www.inforegister.ee/10183757-BIGBANK-AS
ed
Finantsteenus | Coop Pank AS | https://www.cooppank.ee/s3fs-public/files-
ed paragraph/2023-
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05/CoopPank_j%C3%A4tkusuutlikkuse aruanne 2022
_est.pdf?Versionld=EbXapfu.eOtrLwFghvCpjcOdP.jor

QWn
Ehitustegevus | Merko Ehitus https://group.merko.ee/wp-
jamaterjalid | AS content/uploads/2021/12/2022-merko-ehitus-

aastaaruanne.pdf

Ehitustegevus | Nordecon AS https://www.inforegister.ee/10099962-NORDECON-
ja materjalid AS

LISAF
Standardi ESRS 2 sisukord
Allikas: (Komisjoni delegeeritud mdidrus, millega tdiiendatakse Euroopa Parlamendi ja

noukogu direktiivi 2013/34/EL, 2023)

ESRS 2 AVALIKUSTAMISE ULDISED REEGLID

1. Koostamise alus

BP-1- kestlikkusaruannete koostamise tildine alus

BP-2— avalikustamine seoses konkreetsete asjaoludega

2. Juhtimine

GOV-1 — haldus-, juht- ja jarelevalveorganite roll

GOV-2—- ettevdtja haldus-, juht- ja jérelevalveorganitele esitatud teave ja nende
kisitletavad kestlikkusaspektid

GOV-3— kestlikkusalase tulemuslikkuse kaasamine motivatsioonikavadesse

GOV-4- avaldus hoolsuskohustuse tditmise kohta

GOV-5-riskijuhtimine ja kestlikkusaruandluse sisekontroll

3. Strateegia

SBM-1- strateegia, drimudel ja vdértusahel

SBM-2- sidusrithmade huvid ja seisukohad

SBM-3- olulised mdjud, riskid ja voimalused ning nende seos strateegia ja drimudeliga

4. Mojude, riskide ja voimaluste juhtimine

4.1 Olulisuse protsessi hindamise kohta avalikustatav teave

IRO-1- oluliste mdjude, riskide ja voimaluste kindlakstegemise ja hindamise protsessi
kirjeldus

IRO-2—- ESRSide avalikustamisnduded, mis on hdlmatud ettevotja kestlikkusaruandega

4.2 Poliitika ja meetmete avalikustamise miinimumndue

Avalikustamise miinimumnoue. Poliitika MDR-P. Oluliste kestlikkusaspektide
haldamiseks vastu voetud poliitika

meetmed ja ressursid

Avalikustamise miinimumndue. Meetmed MDR-A. Oluliste kestlikkusaspektidega seotud

5. Mdddikud ja eesmargid

moodikud

Avalikustamise miinimumndue. Mdddikud MDR-M. Oluliste kestlikkusaspektidega seotud

Avalikustamise miinimumndue. Eesmérgid MDR-T. Poliitika ja meetmete tShususe
jélgimine eesmérkide kaudu
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Summary
COMPLIANCE WITH THE STANDARD ESG CRITERIA OF THE INFORMATION
CONTAINED IN THE SUSTAINABILITY REPORTS PREPARED BY THE
COMPANIES
Ela Lohmus

The European Commission, in line with the European Green Deal, committed to
reviewing the existing legislation related to Environmental, Social, and Governance (ESG)
reporting. This led to the updating of regulations concerning ESG reporting, resulting in the
issuance of the revised Directive on Corporate Sustainability Reporting. The aim of this
bachelor's thesis was to determine the compliance of sustainability reporting in Estonia with
the newly enacted Directive on Corporate Sustainability Reporting and to conduct a study in
order to clarify disclosure requirements introduced by the new directive and to to find out
how much of them are already fulfilled in existing sustainability reports in Estonia.

Firstly, the thesis explained ESG reporting frameworks and standards, their
differences, and the preceding obligations of sustainability reporting before the Directive on
Corporate Sustainability Reporting. It explored the application of previous sustainability
reporting to reporting entities and explained the transition to the new directive.

Further, the thesis provided a comprehensive overview of the changes accompanying
the implementation of the Directive on Corporate Sustainability Reporting, reporting
principles, and the timeline for implementation.

Additionally, the thesis summarized previous research on sustainability reporting
topics, examining how sustainability reports have been analyzed in the past and what
methodologies have been used.

In the empirical part of the thesis, the sustainability-related information disclosed by
companies in their sustainability reports before the enforcement of the new directive was
investigated, and the extent to which it aligns with the general disclosure rules of the new
European sustainability reporting standards was assessed. In addition to, a detailed overview
of the mandatory information to be disclosed in sustainability reports according to the new
standards was provided.

As aresult, it was found that while there are excellent examples of sustainability
reporting in Estonia, none of the reports fully comply with the new disclosure requirements.
The main change in sustainability reporting for companies is a new framework requiring

reporting based on double materiality. This is one of the most important components of the
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standards, meaning that reports are structured based on impacts, risks, and opportunities
deemed significant by the company. Since the new standards are developed in collaboration
with internationally recognized standards, reports based on them are most in line with the
new disclosure requirements.

Future work could further develop this thesis by analyzing other aspects of the new
standards and disclosure obligations. Similar analyses could be conducted using alternative

methodologies, such as text mining, and results could be compared between methods.
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