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SISSEJUHATUS

Investeerimisinstrumentidesse raha paigutamine ja investeerimisteenuste pakkumine on olnud
pikka aega viheste viljavalitute parusmaa. Paljudel juhtudel tuli investeerimiseks omada
teenusepakkujate poolt maédratud minimaalset algkapitali ning investeerimisteenuste
tarbimiseks poorduda spetsiaalselt sellega tegelevate isikute poole. Sellega kaasnes kaks
asjaolu. Esiteks eeldas investeerimisega alustamine isikult spetsiaalset tegevust, millega
toendoliselt kaasnes riskide, sealhulgas vdimalik maksukohustus, hindamine. Teisalt olid
teenusepakkujad pigem selle ala professionaalid, kelle iilesandeks oli piiratud hulga klientide
vara voimalikult edukas kasvatamine ja kes tundsid seejuures pdhjalikult ka maksudiguslikke

aspekte ning maksukohustuse optimeerimise voimalusi.

Tanaseks on  olukord  pohimdtteliselt muutunud.  Esiteks on  erinevatesse
investeerimisinstrumentidesse raha paigutamine tidnu infotehnoloogia arengule muutunud
véga lihtsaks. Iga pangakontot omav fiilisiline isik voib omal kédel kodust lahkumata soetada
Ameerika Uhendriikide voi Singapuri bérsil noteeritud aktsiaid. Teiseks on toimunud
hiippeline areng universaalpanganduse valdkonnas. Laiale avalikkusele pakutakse niilid
teenuseid, mis seni olid kédttesaadavad vaid vdhestele. Piltlikult véljendudes ei ole haruldased
juhtumid, mil krediidiasutusse aegunud pangakaarti pikendama Ildinud klient véljub
fondiosakute omanikuna vO01 mitmekiimne aastase investeerimisriskiga -elukindlustuse
lepinguga. Selliste arengute positiivsete joonte korval on selgelt vélja joonistunud ka
negatiivsed kiiljed. Infotehnoloogia arenguga ei ole kaasas kéinud fiilisiliste isikute teadmiste
kasv investeerimisega seotud riskidest, sealhulgas voimalikust maksukohustusest. Lisaks ei
ole universaalpangad valmis piisavalt panustama maksudiguslike aspektide klientidele
tutvustamisele ega soovi kanda mingit vastutust seoses enda poolt pakutavate teenuste

tagajirgedega klientide maksukohustuse kujunemisel."

Kadunud ei ole siiski ka professionaalsete investeerimisteenuste pakkujad, kelle iiheks huviks
on endiselt maksuregulatsiooni aukude ja tdlgendamisruumi drakasutamine kasumi
maksimeerimise eesmirgil. Ténu infotehnoloogia arengule ning universaalpankade
valmisolekule investeerimisteenuseid vahendada, on ka professionaalsed maksunduslikele
aspektidele suunatud investeerimistooted palju kittesaadavamad laiemale ringile isikutele,

seal hulgas piiritileselt.

1 LHV foorum. Teema: Investeerimiskonto - 2011 mis ja kuidas? Arvutivorgus:
https://fp.lhv.ee/forum/invest/122794 , (01.05.2012).
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Kirjeldatud  arengud  esitavad  omamoodi  véljakutse = maksuhaldurile.  Ténu
investeerimistoodete piiriiilesele kattesaadavusele voib tekkida vajadus hinnata tehinguid, mis
ei ole Eesti digusruumis iildse vdimalikud, voi tehingutele, mis ldhevad oma keerukuselt
oluliselt kaugemale tavapidrasest aktsiate ostu-miiligi tehingutest. Eesti maksuhalduri néitel

voib delda, et selline iilesanne ei ole maksuhaldurile sugugi kerge.?

Eelnev toob vilja vajaduse kujundada kapitalitulu puudutav maksudigus viisil, mis ei 1dhtu
enam konkreetse riigi kogemusest vOi riigisisese materiaaldiguse voimalustest, vaid oleks
voimeline katma koiki maailmas juba pakutavaid voi1 tulevikus vélja todtatavaid
investeerimisvoimalusi. Eesti on selliste arengute kontekstis maksudiguse kujundamisel
monevorra keerulisemas olukorras vorreldes niiteks niinimetatud Vana-Euroopa riikidega.
Me oleme deklareerinud nii poliitiliselt® kui ka majanduslikult* oma eesmiirgiks lihtsa ja
iihetaolise maksusiisteemi. Lihtsustatult tdhendab see seda, et meie maksudigus peab samade
normidega suutma reguleerida nii elukutseliste kui ka niidelda juhuslike investorite
investeeringutelt saadava tulu maksustamist. Seejuures peavad normid olema piisavad
elukutseliste investorite piitieldud maksuoptimeerimiste drahoidmiseks ning teisalt niivord
selged, et ,kogemata“ investeerinud fliisilised isikud saaksid oma voimalikust

maksukohustusest kiiresti ja itheselt aru.

Uheks votmetihtsusega komponendiks kirjeldatud tingimustele vastava maksudiguse
kujundamisel on maksuneutraalsuse pdhimdte. Selle kohaselt ei tohiks maksustamine
mojutada isiku kiditumist, nditeks sundida teda valima monda teist tehingu vormi.” Seejuures
aitab maksuneutraalsuse pohimotte efektiivne rakendamine vdhemalt kapitalitulu kontekstis
oluliselt kaasa teisele maksudiguse pdhiprintsiibile - iihetaolise maksustamise pdhimotte

kohaldamisele.

Paraku on tulumaksuseaduses (edaspidi TuMS) kapitalitulu maksustamisel maksuneutraalsuse
pdhimdtte rakendamine mitmel korral ebadnnestunud. Uheks parimaks niiteks sellest on kuni
2011. a kehtinud krediidiasutuse poolt makstud intresside tulumaksu vabastus.® Kuigi normi

eesmiark oli tavapdraselt hoiuselt saadava intressi maksuvabastuse kehtestamine, kasutasid

2 Maksu- ja Tolliameti foorum. Teema: Optsioonitehingud. Arvutivdrgus:
http://foorum.emta.ee/viewtopic.php?f=71&t=14339&p=23580#p23580 , (01.05.2012).

3 Erakonna Isamaa ja Res Publica Liit ning Eesti Reformierakonna valitsusliidu programm. Arvutivorgus:
http://valitsus.ee/UserFiles/valitsus/et/uudised/taustamaterjalid/Valitsusliit%20l1.pdf , (01.05.2012), Ik 2.

4 Republic of Estonia: Staff Report for the 2009 Article IV Consultation. IMF Country Report No. 10/4, January
2010. Arvutivorgus: http://www.imf.org/external/pubs/ft/scr/2010/cr1004.pdf , (01.05.2012), Ik 15.

5 Uustalu, E. Rahvusvahelise maksudiguse pohimdtetest ning —mdistetest. — Juridica 1998, nr 3, Ik 124,

6 Tulumaksuseadus. — RT 11999, 101, 903; RT 1, 29.03.2012, 28.
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krediidiasutused normi liiga laia  sOnastust dra ning maksid ka @ teistelt
investeerimisinstrumentidelt maksuvaba intressi. Nii vOis maksuvabalt teenida tulu néiteks
kulla, teravilja voi mingi sektori ettevitete aktsiate hinnamuutusest olukorras, kus nendesse
alusvaradesse otse investeerides tekkinuks investoril maksukohustus. Tuntuimaks selliseks

instrumendiks kujunes investeerimishoius.

Aja jooksul on kapitalitulu maksustamisega seotud probleemidele podratud tdhelepanu
asjakohastes analiiiisides. Finantsinspektsioon koostas 2005. a ,,Investeeringute valitsemise
teenuste regulatiivse keskkonna vordluse®, milles toodi muuhulgas vilja mitmeid
maksudiguslikke aspekte. Naiiteks juhiti tdhelepanu sellele, et sama liiki kapitalitulu
maksustamine varieerub ldhtuvalt kasutatavast investeeringute valitsemise teenusest ning
maksukeskkond voib olla iiheks finantsteenuste piirjoonte higustumise eelduseks. * Teisisdnu
tostatati kahtlus, et sarnast litki kapitalitulu maksustatakse erinevalt, mis iihest kiiljest ei
pruugi olla pohjendatud ning teisest kiiljest motiveerib finantssektorit ja investoreid otsima

sisemiste iimberkorralduste teel voimalusi maksude optimeerimiseks.

Ajendatuna Finantsinspektsiooni vdrdlusest koostas Rahandusministeerium 2007. a
»Residendist flilisilise isiku finantsteenustest saadud kapitalitulude tulumaksuga
maksustamise analiiiisi*.? Tegemist on oluliselt pdhjalikuma analiilisiga, mis keskendub ainult
investeerimisega seotud tulu maksustamisele. Vilja tuuakse mitmeid probleeme, sealhulgas
hoiustelt saadava intressi liiga lai maksuvabastus, viértpaberikasu kuulumine maksustamisele
ka siis, kui saadud summad koheselt reinvesteeritakse ning fondidest saadava tulu mittetihene

reguleeritus.

Tegemist on asjakohaste infoallikatega, kuid vorreldes 2007. a on TuMS Kkapitalitulu
maksustamise osas oluliselt muutunud, mistSttu ei ole analiilisid enam ajakohased. Néiteks
on loodud téiesti uus maksudiguslik investeerimisvorm — investeerimiskonto. Seetdttu on
maksuneutraalsuse pohimotte rakendamine kapitalitulu maksustamisel endiselt aktuaalne ning

ajakohane pohjalik kisitlus sellest Eesti kontekstis puudub.

Kéesolev t60 piiliab tdita nimetatud tiihimiku. T66 uurimisprobleem on maksuneutraalsuse

pohimotte rakendamine TuMS-s. T66 eesmirk on leida vastus kiisimusele, kas kapitalitulu

7 Investeeringute valitsemise teenuste regulatiivse keskkonna vordlus. Finantsinspektsioon 2005. Arvutivorgus:
http://www.fi.ee/failid/lOMA2005.pdf , (01.05.2012).

8 Residendist fliisilise isiku finantsteenustest saadud kapitalitulude tulumaksuga maksustamise analiiiis.
Rahandusministeerium 2005. (Késikiri autori valduses).
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maksustamise regulatsioon TuMS-s jargib maksuneutraalsuse pohimdtet tasakaalustatult. T66
hiipoteesiks on viide, et tulumaksuseaduses tehtud muudatused ei ole olnud piisavad
maksuneutraalsuse  tagamiseks  ning  pdhjendamatute = maksustamisest  tingitud

investeerimisotsuste moonutuste korvaldamiseks.

Too esimene peatiikk kisitleb maksuneutraalsuse pdohimotet teoreetiliselt. Lisaks
analiiiisitakse to0sse valitud investeerimisinstrumente (traditsiooniline hoius; laenuleping;
Osa, aktsia ja muu sarnane ariiihinguga seotud investeerimisinstrument; investeerimisfondi ja
muu varakogumi osak; investeerimishoius; investeerimisriskiga elukindlustus) ja
investeerimisvorme (flilisiline isik; investeerimiskonto; flilisilisest isikust ettevotja; érilihing),
vOimaldamaks hilisemas faasis hinnata maksuneutraalsuse podhimotte rakendamist TuMS-s.
Teine peatiikk kisitleb iga investeerimisvormi kaudu igalt investeerimisinstrumendilt teenitud
tulu maksukohustuse teket. T60s on tulenevalt teema keerukusest ning lugemise holbustamise
eesmirgist teadlikult piiitud viltida massilist t60 sisest viitamist ning pigem kasutatud
kordusi, mis véimaldab lugejal saada kogu teabe iihe investeerimisinstrumendi maksustamise
reeglite kohta iihest alapeatiikist. Kolmas peatiikk keskendub standardmudeli alusel erinevate
investeerimisvormidega erinevatelt investeerimisinstrumentidelt saadud kasu ja kahjuga
seotud maksukohustuse ndidisarvutustele ja nende arvutuste kaasabil maksuneutraalsuse
pohimotte rakendamise hindamisele. Kuigi viimase ndol on tegemist majandusliku
lahenemisega juriidilise kiisimuse lahendamisel, tuleb seda pidada t66 kontekstis vajalikuks.
Erinevalt paljudest teistest digusvaldkondadest, on maksundus ja finantsturud tihedalt seotud
tehingute majandusliku tulemiga. Kapitalitulu teenimisel valitakse tehingu juriidilised
aspektid tihti just maksunduslikest kaalutlustest, mitte tehingu eesmaérgist ldhtuvalt. Selline
lahenemine tekitab omamoodi ndiaringi diguse ja majanduse vahele: arvestades juriidilisi
voimalusi kaalub isik majanduslikke tagajérgi ning valib tehingule digusliku vormi, mida siis
maksuhaldur ldhtuvalt majandusliku 1dhenemise pohimdttest hakkab hindama. Samal ajal on
nii isiku kui ka maksuhalduri tegevuse keskpunktiks just tekkiva voi tekkima pidanud
maksukohustuse suurus. Seetdttu on asjakohane kapitalitulu maksustamise maksuneutraalsuse
hindamisel votta samuti lahtekohaks tekkiva maksukohustuse suurus, mis reaalsuses 1édbi isiku

valikute médrab maksuregulatsiooni ellurakenduvuse edukuse.

T6o piiratud mahust tulenevalt on teadlikult piirdutud eelnevalt nimetatud nelja
investeerimisvormiga ning seitsme investeerimisinstrumendiga. Analiiiisist on vélja jietud
tavalisele = maksumaksjale mittejoukohased investeerimisvormid (nditeks isikliku

investeerimisfondi asutamine) ning vdhemlevinud investeerimisinstrumendid (nditeks
7



volakindlustusinstrumendid). Véhemlevinud investeerimisvorme ning -instrumente on
voimalik vajadusel eraldi vaadelda t60s loodud teoreetilise baasi abil ning seejérel vorrelda
saadud tulemusi t66s leituga. Mahupiirangu tottu ei hdlma t66 ka investeerimisinstrumentidelt
harva saadavat tulu, nditeks likvideerimisjaotist, jttes korvale ka madala maksumééraga
territooriumitega ja hiibriidettevotete ning -varakogumitega seotud investeeringute
maksustamise spetsiifika. Viimaste ndol on tegemist kiill tihti just maksude optimeerimise
eesmirgil loodud kehandite ja finantstoodetega®, mis vidrivad kindlasti maksuneutraalsuse
kontekstis  késitlemist, kuid tulenevalt nende keerukusest ning professionaalsest

eesmadrgistatusest, viljuvad ilmselgelt antud t66 raamidest.

Fookuse hoidmise eesmérgil keskendub t66 ainult Eesti residendist fiiiisilise isiku kapitalitulu
maksustamisele. Mitteresidendi maksustamine on pdhimotteliselt erinev, mistottu ei ole tema
lisamine Kkéaesolevasse analiiiisi pohjendatud. Seejuures eeldatakse maksukohustuse
ndidisarvutustes ning maksuneutraalsuse pohimdtte hindamisel, et investeerimine on fiiiisilise
isiku korvaltegevus. Teisisonu, kuigi teatud juhtudel voib isikule olla kasulikum valida mingi
osa kapitalitulu maksustamisel viikseimast suurem maksukohustus (néiteks eesmirgiga arvata
vilismaal teenitud kapitalitulu Eestis maksustatava tulu hulka ning seeldbi suurendada
eluasemelaenu intresside mahaarvamise baasi), ldhtub t66 eeldusest, et isik soovib

kapitalitulult maksta voimalikult vihe makse ning teeb investeerimisotsused sellest 1dhtuvalt.

Too teisest peatiikist on teadlikult vélja jietud piirililese investeerimisega seotud
topeltmaksustamise kiisimused. Esiteks soltub kapitalitulu topeltmaksustamine iga konkreetse
valisriigiga sOlmitud maksulepingust. Teiseks eeldab topeltmaksustamise tekkimise
vOimaluse  hindamine  mitmetel juhtudel (nditeks  mitteinvesteerimisfondidesse
investeerimisel) konkreetse riigi vastavate Oigusaktide siivitsi tundmist. Sisukaid iildistusi
oleks topeltmaksustamise viltimise valdkonnas t66 raames raske teha, mistdttu on moistlikum
viia vajadusel ldbi konkreetse riigi, investeerimisvormi ja investeerimisinstrumendi eripérasid
arvestav eraldi analiilis. Vorreldavate jarelduste saamiseks on siiski t66 kolmandas peatiikis

eeldatud kindlatel tingimustel maksustamist ka valisriigis.

Too ettevalmistamisel on kasutatud Finantsinspektsiooni 2005. a ja Rahandusministeeriumi
2007. a koostatud analiitise. T66 koostamisel on kasutatud erialakirjandust ning erinevaid
TuMS-i avavaid allikaid nagu TuMS kommentaarid ja seletuskirjad. Olulise osa to0st

moodustavad autori koostatud kapitalituluga kaasneva maksukohustuse nédidisarvutused.

9 Russo, R. (editor). Fundamentals of International Tax Planning. Amsterdam: IBFD 2007, Ik 124.



I MAKSUNEUTRAALSUSE POHIMOTE KAPITALITULU
MAKSUSTAMISEL

Maksuneutraalsuse pohimotte TuMS-s rakendamise hindamiseks kapitalitulu maksustamisel
on koigepealt vajalik médratleda maksuneutraalsuse pohimdte ja seejdrel kapitalitulu

teenimine antud to0 kontekstis.

Maksuneutraalsuse pdhimdte on laialt tunnustatud maksukeskkonna kujundamise lahtekoht,
millele on tuginetud ka Riigikohtu menetluses.’® Olenemata selle iildtuntusest, sisustatakse
seda vdhemalt ingliskeelses teoreetilises kirjanduses véga erinevalt. Maksuneutraalsusest
radkides kasutatakse termineid, mis vastavalt kontekstile viitavad isikute ja eelarve mdjudele
voi turukiitumisele (naiteks tax neutrality ja fiscal neutrality™, revenue-neutrality™ ja market
neutral). Lisaks erineb nende terminite sisustamine ldhtuvalt sellest, kas rédgitakse
piiritilestest situatsioonidest (nditeks kapitali eksportimise ja importimise neutraalsuslg) vOi
riigisisesest mojust (nditeks tervishoiukulude maksuvabastuse asendamine muu

toetusskeemiga™®).

Tulenevalt t66 mahulisest piiratusest, kasutatakse t60s maksuneutraalsust selle pdhimotte
koige pohilisemas ja lihtsustatumas tdhenduses: maksusiisteem peab olema neutraalne viisil,
et isikud saaksid otsuseid teha tulenevalt majanduslikest pohiasjaoludest, mitte

maksunduslikest kaalutlustest.™

Eraldi tdhelepanu vajab maksuneutraalsuse ja iihetaolise maksustamise pdhimotete
suhestumine. Ingliskeelne teoreetiline kirjandus késitleb neid pohimotteid tihti ldbisegi,
sidudes maksuneutraalsuse rohkemal vOi1 vdhemal maéédral horisontaalse ja vertikaalse
oiglusega maksustamisel. To0s ldhtutakse seisukohast, et maksuneutraalsuse ja iihetaolise

maksustamise pohimdtted on neutraalsusprintsiibi kaks kiilge, mida on vdimalik selgelt

10 RKHKo 3-3-1-3-09 (TNK Eesti OU kaebus Maksu- ja Tolliameti Lduna maksu- ja tollikeskuse 2. augusti
2007. a maksuotsuse nr 12-5/286 tiihistamiseks).

11 EKo 21.02.2006, C-255/02, Halifax plc, Leeds Permanent Development Services Ltd ja County Wide
Property Investments Ltd vs Commissioners of Customs & Excise.

12 IMF Country Report No. 10/4, Ik 4.

13 Knoll, M. S. Reconsidering International Tax Neutrality. 2009. Scholaship at Penn Law. Paper 277.
Arvutivorgus: http://Isr.nellco.org/upenn_wps/277 , (01.05.2012), Ik 1.

14 Furman, J. The Concept of Neutrality in Tax Policy. Testimony Before U.S. Senate Committee on Finance
Hearing on: ,Tax: Fundamentals in Advance of Reform,” April 15, 2008. Arvutivorgus:
http://finance.senate.gov/imo/media/doc/041508jftest.pdf , (01.05.2012), Ik 5.

15 Furman, J. op. cit., Ik 1.
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eristada.’® To6 keskendub maksuneutraalsuse pohimdttele, jdttes tldjuhul {ihetaolise

maksustamise pdhimdtte aspektid kdrvale.

Kapitalitulu teenimise méairatlemine t66 kontekstis on keerulisem. Esiteks puudub kapitalitulu
definitsioon Eesti riigisiseses diguses ning rahvusvahelisi kapitalitulu definitsioone on viga
palju. Naiteks IMF teeb maksude klassifikatsioonis vahet taxes on capital gain
(maksuobjektiks niiteks intressid, dividendid, tiiri- ja renditulu, aga ka investeerimisfondide
kasumi jaotis)'’ ja taxes on financial and capital transactions (maksuobjektiks niteks
viirtpaberite, tSekkide ja vallasasjade miiiik)'® vahel. OECD topeltmaksustamise viltimise
mudelleping kisitleb aga eraldi dividende, intresse, muud tulu ja capital gain’i. *® Seejuures
tolgitakse viimast kui kasu vara vodrandamisest.’’ Seega tuleb asuda seisukohale, et
igasugune kapitalitulu mdiste sisustamine on tehislik ning sdltub eelkdige moiste kasutamise

eesmargist.

Eelnevast tulenevalt on t60s maidratletud kapitalitulu igasuguse tuluna, sdltumata selle
statistilisest v0i maksudiguslikust méératlusest, mida on vdimalik saada seoses tdOsse
hdlmatud investeerimisinstrumentidega. Selliseks tuluks v3ib olla kasu vara vodrandamiselt,

intress vOi médratlematu rahas hinnatav muu tulu.

Tulenevalt vajadusest anda maksuneutraalsuse pohimdtte rakendamisele TuMS-s vdimalikult
laiapohjaline hinnang, ei ole kapitalitulu sisustamisel seatud piiranguid selle teenimise
vormile. Seega loetakse t00s kapitalituluks nii traditsioonilise fiiiisilise isikuna, fliiisilise
isikuna maksudiguslikku investeerimiskonto siisteemi kasutades, flitisilisest isikust ettevotjana
tegutsedes kui ka spetsiaalselt selleks loodud &ritihingut kasutades teenitud tulu t60s

kisitletud investeerimisinstrumentidelt.

Jargnevates alapeatiikkides késitleb t66 maksuneutraalsuse pohimaotet ja kapitali tulu teenimist
pohjalikumalt, luues piisavalt detailse aluse maksuneutraalsuse pohimdtte tasakaalustatud

rakendamise hindamiseks kapitalitulu maksustamisel t66 kolmandas peatiikis.

16 Kahn, D. A. Siebenthaler Lecture. The Two Faces of Tax Neutrality: Do They Interact or are They Mutually
Exclusive? — Northern Kentucky Law Review 1990, vol 18:1. Arvutivorgus:
http://chaselaw.nku.edu/documents/law_review/v18/nklr v18nl.pdf , (01.05.2012), Ik 1.

17IMF Government Finance Statistics Manual 2001. Chapter 5: Revenue. International Monetary Fund
December 19, 2001. Arvutivorgus: http://www.imf.org/external/pubs/ft/gfs/manual/pdf/ch5.pdf , (01.05.2012),
Ik 50.

18 IMF Government Finance Statistics Manual 2001, Ik 52

19 OECD Model Tax Convention on Income and on Capital. Condensed version. Paris: OECD 2010, lk 19.

20 Eesti Vabariigi valitsuse ja Albaania Vabariigi ministrite ndukogu vaheline tulumaksudega
topeltmaksustamise viltimise ning maksudest hoidumise tdkestamise leping. — RT 11, 15.11.2010, 4.
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1.1 Maksuneutraalsuse pdhimdte

Majandusteadlaste ja juristide hinnangul peab maksuregulatsioon, mis puudutab
investeerimist, olema nii neutraalne kui vdoimalik. Kuigi kdik maksud moonutavad kditumist,
soovitavad eksperdid hoida moonutused nii vidikesed kui vdimalik. Selline seisukoht pdhineb
muuhulgas turuefektiivsuse pohimdttel — majanduslikud ressursid peaksid olema paigutatud
sinna, kus nad toodavad kdige suuremat lisandvaartust, mitte sinna, kus on maksunduslikult
investorile kasulik.?! Neutraalne maksustamine on selline, mis ei suuna turukditumist eemale

rajalt, kus see oleks arenenud igasuguse maksustamise puudumise tingimustes.??

Maksuneutraalsuse pdhimdtte rikkumise néitena voib tuua maksuregulatsiooni, mille kohaselt
maksustatakse kinnisvarast saadud tulu madalamalt kui volakirjadest saadud tulu. Sellisel
juhul moonutab maksustamine isikute otsust, kas valida investeerimisinstrumendiks
kinnisvara v&i vdlakirjad.?® NeutraalsuspShimdtte rikkumine voib seejuures avaldada
konkreetsest otsusest laiemat moju. Néiteks, kui maksuregulatsioon vabastab maksust
intressid riigivolakirjadelt voi sétestab erikorra pensioni voi elukindlustuse toodetele, vdivad
need erisused mojutada investeerimisfonde.”® Sellisel juhul pirsib maksusiisteem
investeerimisfondide kui institutsiooni arengut, kuna isikutel on maksunduslikult soodsam

valida otse investeerimisfondidesse investeerimise asemel elukindlustustoodete soetamine.

Maksuneutraalsuse pohimd&te on vdga oluline mitte ainult tavapidrase maksustamise, vaid ka
maksusoodustuste kontekstis. Sellele podratakse viimasel ajal ka jirjest enam tdhelepanu.
Niiteks késitleb Euroopa Komisjon eluasemelaenu intresside maha arvamise voimaldamist
just turumoonutuste pohjusena, mille tulemusena on isikud eelistanud kinnisvarasse
investeerimist muudele investeeringutele, pohjustades sellega kinnisvara {iileméérase

hinnatdusu ja kinnisvaramulli.?

21 Thuronyi, V. (editor). Tax Law Design and Drafting. Vol 2. Washington: International Monetary Fund 1998,
Ik 974.

22 Rothbard, M. N. The Myth of Neutral Taxation. Cheltenham: Edward Elgar 1997. Arvutivorgus:
http://mises.org/rothbard/myth.pdf , (01.05.2012), Ik 1.

23 Kahn, D. A. op. cit., Ik 11

24 Thuronyi, V. Vol 2, 1k 975.

25 Euroopa Komisjoni teatis. Annex: Growth-friendly Tax Policies in Member States and Better Tax
Coordination in the EU, to the Communication from the Commission to the European Parliament, the Council,
the European Economic and Social Committee and the Committee of Regions. Annual Growth Survey 2012.
COM(2011) 815 final. Vol 5/5 - ANNEX IV. Brussels, 23.11.2011. Arvutivdrgus:
http://ec.europa.eu/europe2020/pdf/ags2012_annex4_en.pdf , (01.05.2012), Ik 7.
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Lisaks eelnimetatule tuuakse maksuneutraalsuse rikkumise mdjuna vilja veel majanduslikku
raiskamist. Nimelt juhib mitteneutraalne maksusiisteem nii kodanikke kui ka ettevotteid
panustama tihiskondliku arengu mottes raisatud ressurssi oma tegevuse timberkujundamiseks
maksukohustuse vidhendamise eesmairgil. Selleks palgatakse tdiendavaid juriste ja

raamatupidajaid, keda muidu vaja ei oleks.?

Maksuneutraalsust on oluline vaadelda ka teiste maksudiguse pohimdtete valguses. Seoses
kapitalitulu maksustamise problemaatikaga on asjakohane tuua vélja majandusliku

lahenemise ja iihetaolise maksustamise pohimdtted.

Majandusliku ldhenemise pdhimotte kohaselt tuleb maksudiguses tsiviildiguslikke mdisteid
tolgendada teleoloogiliselt ning hinnata elulisi asjatolusid.27 Majandusliku 1dhenemise
pohimdte rakendub muuhulgas ellu maksukorralduse seaduse (edaspidi MKS) § 84 kaudu,
mis sétestab, et juhul kui tehingu voi toimingu sisust ilmneb, et see on tehtud maksudest
korvalehoidumise eesmérgil, kohaldatakse maksustamisel sellise tehingu vdi toimingu
tingimusi, mis vastavad tehingu v3i toimingu tegelikule majanduslikule sisule.?® Viidatud
normi eesmirgiks on 1ldbi majandusliku ldhenemise pohimodtte rakendamise &dra hoida
maksukohustuse ebadiget véltimist. Selliseks viltimiseks on diguse kujundamisvdimaluste
kuritarvitamine voi seaduslike voimaluste kuritarvitamine eesmérgiga véltida maksukoosseisu

realiseerimist.?®

Majandusliku ldhenemise pohimotte rakendamise iiheks tasakaalustajaks on isiku digus valida
tehingu vormi.*® Riigikohus on asunud seisukohale, et maksukohustuslasel peab olema
vabadus teha tema poolt valitud toiminguid, arvestades muuhulgas maksunduslike
kaalutlustega, ning kellelgi ei ole kohustust korraldada oma tegevust viisil, millega kaasneb
korgem maksukoormus. Nii on Riigikohus mitmel korral véljendanud, et maksumaksja ei ole

kohustatud valima kodige kulukamat tehingu vormi. 3

Majandusliku 1dhenemise pdhimdtte ja tehingu vormi valimise diguse tasakaalustamisel on

vdga suur osa just maksuneutraalsuse pohimottel. Mida efektiivsemalt on rakendatud

26 Furman, J. op. cit., Ik 2.
27 Lopman, V. Majandusliku ldhenemise pohimdte Eesti maksudiguses. — Juridica 2005, nr 7, Ik 489.
28 Maksukorralduse seadus. — RT | 2002, 26, 150; RT I, 22.12.2011, 38.
29 Lopman, V. op. cit., Ik 496.
30 Grauberg, T. Oiguse kuritarvitamise doktriin maksudigussuhte tdlgendamisel ja maksude viltimise
tokestamisel. — Juridica 2008, nr 10, 672.
31 RKHKo 3-3-1-23-09; RKHKo 3-3-1-79-11.
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maksuneutraalsuse pohiméte, seda vdhem soltuvad maksutagajirjed tehingu vormist ning
isikutel kaob huvi lihtuvalt maksudest tehingu vormi valida.** Kapitalitulu maksustamisel
tdhendab maksuneutraalsuse pdhimdte lisaks, et isikut peaks kohtlema samamoodi séltumata
sellest, kas ta paigutab raha investeerimisinstrumentidesse otse (nditeks ostes riigi volakirju
voi aktsiaid) vdi kaudselt ldbi vahendajate (nditeks investeerimisfondide).®® Viidatud
Riigikohtu lahendites ilmnenud olukorrad ei oleks tdenéoliselt kunagi kohtusse joudnud, kui
fiiisilise isiku ja drillhingu vormis viértpaberite voddrandamisel oleksid identsed
maksutagajirjed. Tdiesti neutraalse maksusiisteemi korral oleks maksude planeerimine

voimatu.®*

Uhetaolise maksustamise pohimdtte rakendamisel on kapitalitulu maksustamise kontekstis
maksuneutraalsuse pohimottel eriline roll. Maksuneutraalsuse pdhimotte edukas rakendamine
TuMS-s kapitalitulu maksustamisel kaitseb neid isikuid, kes on infotehnoloogia voi
universaalpanganduse arengu tottu voi ka muul pohjusel sattunud ilma pohjalike teadmisteta
nii- 6elda kogemata investoriks. Sellised isikud ei ole iildjuhul teadlikud investeerimisega
seotud maksuerisustest, mistottu voib kergesti tekkida olukord, kus samalt investeeringult
kasu saanud kahte isikut maksustatakse erinevalt, kuna nad valisid (teadmatult) tehingu
tegemiseks erineva vormi. Selline tulem oleks vastuolus iihetaolise maksustamise
pohimdttega, mille kohaselt tuleb kdiki isikuid sarnastes situatsioonides kohelda sarnaselt.®
Maksuneutraalsuse pohimotte efektiivsel rakendamisel maksustataks sama tehing sdltumata
selle vormist sama moodi, mistottu teadmatusest valitud tehingu vorm ei asetaks isikut

vorreldes paremate teadmistega isikuga maksunduslikult halvemasse olukorda.

Olenemata eelnevast, on ebadige eeldada, et maksuneutraalsuse pdhimdtet saab rakendada
absoluutsena ning see lahendaks koik kapitalitulu maksustamise probleemid ja kitsaskohad.
Maksudest tingitud mdjutusi ei ole nagunii voimalik 16plikult kdrvaldada ning neid tuleb
kiasitleda maksusiisteemi olemasolu kuluna. Maksuneutraalsuse pohimote lihtsalt tuvastab, et
selline kulu on vahetevahel liiga suur ning mingi investeerimisotsus tuleks lasta teha turu- voi
isiklikest vajadustest, mitte maksunduslikest aspektidest lihtuvalt.*® Puhtalt formaalne
tehingute maksustamise vOrdsustamine vOib viia maksuneutraalsuse pohimottest

korvalekaldumisega vorreldes veelgi ebadiglase tulemuseni, kuna ei arvesta muude sisuliste

32 Thuronyi, V. Vol 2, Ik 974.
33 Thuronyi, V. Vol 2, Ik 975.
34 Uustalu, E. Rahvusvahelise maksudiguse pohimdtetest ning —mdistetest. — Juridica 1998, nr 3, Ik 124.
35 Uustalu. E. op. cit., Ik 124.
36 Kahn, D. A. op. cit., Ik 15.
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argumentidega.37 TeisisOnu, maksusiisteemi neutraalsus ei saa ja ei peagi olema absoluutne,
kuid maksuneutraalsuse pdhimdte on hea ja sobilik todriist, millega hinnata maksusiisteemi

mdju proportsionaalsust isikute otsustele.

1.2 Kapitalitulu teenimine

Maksuneutraalsus tdhendab, et maksusiisteem peaks olema neutraalne viisil, et isikud saaksid
otsuseid teha tulenevalt majanduslikest pohiasjaoludest ja mitte maksunduslikest

kaalutlustest.® Teisisdnu ei tohi maksustamine séltuda tehingu vormist.

Kapitalitulu maksuneutraalsuse hindamise teeb komplitseerituks asjaolu, et kapitalitulu
teenimise tehingu vorm on kolmetasandiline. Esiteks on isikul vdimalik valida samast
alusvarast soltuv, kuid vormiliselt erinev investeerimisinstrument. Nii on isikul voimalik
nditeks mone piirkonna majanduskasvust osa saada nii selle piirkonna borsi indeksaktsiatesse
raha paigutades kui ka sellele piirkonnale spetsialiseerunud investeerimisfondi osakuid ostes.
Teiseks voib isik teenida samalt investeerimisinstrumendilt maksudiguse mottes erinevat liiki
tulu ning erinevatelt investeerimisinstrumentidelt sama liiki tulu. Kolmandaks on isikul
voimalik investeeringut tehes valida erinevate maksustamise vormide vahel. Nii on vdimalik
aktsiatesse investeerida tavalise fliiisilise isiku kui ka maksudiguslikku investeerimiskonto
vormi kasutades. Absoluutse maksuneutraalsuse tingimustes ei tohiks iihegi nimetatud

vormilise valikuga kaasneda maksukohustuse muutumist.

Tulenevalt t66 piiratud mahust ja asjaolust, et puudub iihtne arusaam, millest moodustub
kapitalitulu, on t66s otsustatud koostada tehislik loetelu investeerimisinstrumentidest, millelt
saadav tulu, sdltumata selle maksudiguslikust liigitusest, on kapitalitulu. Uheks vdimaluseks
sellise loetelu koostamisel on ldhtuda véértpaberitest. Vairtpaber on kodige laiemalt kasutatav
termin, mis tdhistab investeerimisinstrumenti. Vaértpaber on aktsia, volakiri, optsioon, futuur
voi iikskdik milline teine finantsvara. Védrtpaber on instrument, mis vOib kirjeldada
omandisuhet, volasuhet v31 digust omandisuhtele. Aktsiad, fondid, volakirjad ja optsioonid on

peamised vairtpaberi liigid, mida kasutatakse investeerimisel.*

7 Grauberg, T. Oiguse kujundusvdimalused maksuobjekti viltimisel. — Juridica 2010, nr 3, Ik 209.
38Furman, J. op. cit., Ik 1. )
39 Nurga, A. (toim). Investeerimise teejuht. Tallinn: Aripdev 2007, Ik 59.
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Kapitalitulu maksuneutraalsuse pohimdtte hindamisel jddks nimetatud peamiste
védrtpaberitega piirdumine liiga kitsaks, kuna infotehnoloogia ja universaalpanganduse areng
on loonud voimaluse koikidel isikutel suhteliselt lihtsalt omandada investeerimisinstrumente,
mis klassikaliste véartpaberite alla ei kuulu (néiteks investeerimishoius). Seetdttu on todsse
lisaks nimetatud peamistele vadrtpaberitele hdlmatud traditsiooniline hoius, muu varakogumi
osak, investeerimishoius ja investeerimisriskiga elukindlustus ning traditsiooniliste
investeerimisinstrumentide mdisteid laiendatud (nditeks kisitletakse vdlakirju laenulepingu

iihe liigina, mitte eraldi).

Too ei hdlma pdhjalikumalt spetsiifilisi investeerimisinstrumente, niiteks volakindlustus
instrumente. Nende suhteliselt vdahese leviku tottu Eesti Gigusruumis, kaasneb nendega palju
tehnilisi probleeme nendelt saadava kasu ja kahju maksudiguslikul kvalifitseerimisel, mistottu
on vajadusel nende maksuneutraalsuse hindamine mdistlikum viia 1dbi eraldiseisvalt.
Mahupiirangu tottu ei hdlma t66 ka investeerimisinstrumentidelt harvemini saadavat tulu,

nditeks likvideerimisjaotist.

Investeerimisvormide osas on t66 pohitdhelepanu suunatud kdige levinumale neljale vormile:
fiitisiline isik, alates 01.01.2011. a joustunud maksudiguslik investeerimiskonto, fiiiisilisest

isikust ettevdtja ning drilihing.

Jattes korvale filosoofilised vaidlused selles osas, kuidas maksuneutraalsus mdjutab isikute
otsust alustada ettevotlusega tegelemist®’, kuigi ka fiiiisilise isiku ja ettevdtja vormis saadud
tulu maksustamist loetakse maksuneutraalsuse kohaldumisalasse™, oleks klassikalise ettevtte
tulumaksu silisteemiga riigis kiisitav  driithingu  vormi  sissetoomine kapitalitulu
maksuneutraalsuse hindamisel. Eesti on selles osas erand. Esiteks on Eestis ettevdtet lihtne
asutada. Viimaste muudatuste tulemusena driseadustiku (edaspidi AS) § 140 ei eelda see
enam isegi minimaalse osakapitali olemasolu.”? Teiseks higustas maksudigusliku
investeerimiskonto instituudi joustumine 2011. a algusest oluliselt fiilisilise isiku ja ainult
investeerimiseks loodud &riithingu vormis teenitud kapitalitulu maksustamise piire.

Investeerimiskonto vOimaldab futsilisel isikul kasu reinvesteerida maksuvabalt sarnaselt

40 Kanniainen, V. Panteghini, P. M. Tax neutrality: Illusion or Reality? The Case of Entrepreneurship. CESifo
Working Paper No. 2306. Category 1: Public Finance. 2008. Arvutivorgus: www.CESifo-group.org/wp ,
(Working Papers), (01.05.2012), Ik 3.

41 Bracewell-Milnes, B. A Liberal Tax Policy: Tax Neutrality and Freedom of Choice. — British Tax Review
1976, No 2. Arvutivdrgus: http://www.libertarian.co.uk/lapubs/econn/econn014.pdf , (01.05.2012), Ik 1.

42 Ariseadustik. — RT 1 1995, 26, 355; RT 1, 28.12.2011, 50.

15


http://www.cesifo-group.org/wp
http://www.libertarian.co.uk/lapubs/econn/econn014.pdf

kehtivale ettevdtte tulumaksu siisteemile.* Seetdttu on kehtivat Oigusruumi arvestades

pohjendatud driiihingu vormi kaasamine toosse.

Kuna TuMS § 37 annab teatud tingimustel voimaluse tulumaksukohustust edasi liikata ka
flilisilisest isikust ettevotjana tegutsedes, ei ole eelnevat arvestades pohjendatud selle vormi

toost vilja jaitmine, kuna tegemist on tdsiseltvoetava alternatiivina teistele vormidele.

Jargnevates alapeatiikkides tuuakse vélja todsse valitud investeerimisinstrumentide ja

investeerimisvormide peamised tunnused.
1.2.1 Investeerimisinstrumendid

Esiteks traditsiooniline hoius, mida peeti veel mdonda aega tagasi pangateenuseks, mitte
investeerimisinstrumendiks. ** Kaasajal ksitletakse hoiustamist siiski juba investeeringuna.*®
Teoreetiliselt jaotub traditsiooniline hoius ndudehoiuseks, tdhtajaliseks hoiuseks,
sddstuhoiuseks ja kombineeritud hoiuseks.*® Ndudehoiusena kiisitletakse arvelduskontot, kuna
sellel olevat raha klient pidevalt kasutab ja teenitav intress on teisejdrguline. Téhtajalisel
hoiusel hoiustab isik raha kindlaks maiératud ajaks ning saab seda kasutada alles pérast
lepingutdhtaja 16ppu. Sddstuhoiuse nédol on sisuliselt tegemist tdhtajalise hoiusega, kuid isikul

on digus summa hoiustada osade kaupa. Kombineeritud hoius on kombinatsioon eelnevatest,

pakkudes ndudehoiusest kdrgemat intressi ning piiratumaid tingimusi.*’

Tagatisfondi seaduse § 24 Ig 1 defineerib hoiuse kui hoiustaja arvelduslepingust tulenevad
nduded kontopidajaks oleva krediidiasutuse vastu ja hoiustaja arveldus- voi laenulepingust
tulenevad nduded laenusaajaks oleva krediidiasutuse vastu*®, Sama paragrahvi jirgnevad
1diked avardavad hoiuse moistet veelgi. Tegemist on siiski hoiuse kui {ildmdiste

madratlusega, mis ei viita teoorias nimetatud traditsioonilise hoiuse liikidele.

43 Lind, K. Maksevdimelisuse podhimdte ja fuiisilise isiku maksuvabastused kehtivas tulumaksuseaduses. —
Juridica 2008, nr 4, 1k 254.
44 Liikane, K., Zirnask, V. Raha, pangad ja finantsturud. Il osa. Tallinn: Coopers & Lybrand 1996, Ik 31.
45 Zirnask, V. (toim). Vidértpaberite teejuht. Tallinn: Eesti Pdevaleht 2008, Ik 125.
46 Liikane, K., Zirnask, V. 2 osa, Ik 31.
47 Liikane, K., Zirnask, V. 2 osa, Ik 32-35.
48 Tagatisfondi seadus. — RT 1 2002, 23, 131; RT I, 08.07.2011, 32.
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Traditsioonilist hoiust Oigusaktid otseselt ei defineeri, kuid seda on vdimalik tuletada
kaudselt. TuMS § 17 lg 2 sitestatud hoiuselt saadud intressi maksuvabastuse eesmirgist®® ja
TuMS § 17 1g 3 p 1 sdtestatud maksuvabastuse piirangust saab jireldada, et vdhemalt
maksustamise mottes on traditsiooniline hoius vaid selline hoius, mis ei soltu vairtpaberi,

hoiuse, valuuta, muu instrumendi voi selle alusvara vaartusest voi selle muutusest.

Eraldi kiisimus on, kas traditsioonilise hoiuse teiseks tingimuseks on krediidiasutuse olemine
lepingu teiseks osapooleks. Hoiuselt saadud intressi maksustamist puudutav TuMS § 17 1g 1
ja hoiu-laenuiihistu seadus kasutavad hoiuste mdistet viiteta krediidiasutusele. Seega ei ole
hoiuse tekkimise iildiseks eeltingimuseks asjaolu, et lepingu iiheks pooleks on krediidiasutus.
Léhtuvalt néiteks hoiu-laenuiihistu seaduse § 3 1g 1 voib selleks olla ka finantseerimisasutus,
mis ei ole krediidiasutus.”® Tulenevalt siiski TuMS § 17 lg 2 eesmérgist vabastada intressist
just traditsioonilised hoiused, tuleb asuda seisukohale, et vdhemalt maksudiguses on
traditsioonilise hoiuse eeltingimuseks lepinguline suhe just krediidiasutusega. Selline piirang
puudutab eelkdige juba nimetatud hoiu-laenuiihistuid, aga ka investeerimisinstrumentide

maaklerteenuseid pakkuvaid institutsioone.

Seega on traditsiooniline hoius hoius, mis ei sdltu vélistest muutujatest ning mille teiseks

pooleks on krediidiasutus.

Teiseks laenuleping, mis on defineeritud vdladigusseaduse (edaspidi VOS) § 396 1g 1, mille
kohaselt laenulepinguga kohustub iiks isik (laenuandja) andma teisele isikule (laenusaaja)
rahasumma vO0i1 asendatava asja (laen), laenusaaja aga kohustub tagasi maksma sama
rahasumma v3i tagastama sama liiki asja samas koguses ja sama kvaliteediga.”® Seega on
tegemist tavapérase tsiviildigusliku lepinguga, millel erinevalt naiteks traditsioonilisest

hoiusest puuduvad kohustuslikud pooled ning muud taolised piirangud.

Enim leiavad laenulepingutest investeerimisinstrumendina kasutust vdlakirjad. Ténapdeva
volakirjad on ettevotte, kohaliku omavalitsuse voOi riigi valitsuse poolt emiteeritud

vadrtpaberid, mida emitent kohustub teatud perioodi moddudes kindla summa eest tagasi

49 Tulumaksuseaduse ja perakonnaseaduse muutmise seaduse seletuskiri 2007. 180 SE I1l. Arvutivdrgus:
http://www.riigikogu.ee/?page=eelnou&op=ems&emshelp=true&eid=211253&u=20120506134109 ,
(01.05.2012), Ik 1.

50 Hoiu-laenuihistu seadus. — RT 1 1999, 24, 357; RT | 2010, 34, 182.

51 Voladigusseadus. — RT 12001, 81, 487; RT 1, 08.07.2011, 21.
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ostma. Ostes nditeks ettevotte volakirju, laenab investor sisuliselt sellele ettevottele raha.>?
Volakirju nimetatakse ka fikseeritud tuluga véirtpaberiteks, sest erinevalt nditeks aktsiatest
pakuvad vdlakirjad investoritele kokkulepitud tulumiira. Volakirja voib vorrelda ka laenuga,
mis on vaartpaberistatud. Kui tavalise laenu puhul on laenuandjaks tavaliselt ks isik (nditeks
pank), siis volakirjade puhul voib volakirjaomanikke ehk laenuandjad olla palju. Volakirja
ostja ehk investor on seega laenuandja rollis ja volakirja vélja lasknud osapool ehk emitent on

laenuvétija rollis.”®

Volakirja tihtset definitsiooni Eesti Giguses ei ole ning erialakirjanduses defineeritakse seda
samuti moningate erinevustega, mistdttu ei ole voimalik volakirju iilejddnud laenulepingutest
maksudiguslikult eristada. Maksustamise aspektist see sisuliselt oluline ei ole, kuna TuMS

volakirju eraldi ei nimeta ja seega ei kohtle volakirju teistest laenulepingutest erinevalt.

Kolmandaks osa, aktsia ja muu sarnane driithinguga seotud investeerimisinstrument, Mis

nditab selle omaniku seost konkreetse ettevotjaga

Aktsia on védrtpaber, mis niitab selle omaniku Gigust osale ettevotte varast ja kasumist.
Aktsia omamine ei anna otsest digust ettevotte igapdevatoos kaasa liitia, kuid sisuliselt on
tegemist toendiga, mis voimaldab saada osa ettevotte kiekdigust. Kaks pohilist aktsiatiiiipi on

lihtaktsiad ja eelisaktsiad.>*

Osa on aktsiale sisuliselt sarnane investeerimisinstrument. AS § 221 lg 1 kohaselt kajastab
aktsia sellele vastavat osa driiihingu aktsiakapitalis. AS § 135 lg 1 kohaselt kajastab osa
sellele vastavat osa dritihingu osakapitalis. Maksudiguslikult eristab neid see, et erinevalt
aktsiast, ei kuulu osad reeglina véirtpaberite alla ning seega ei laiene neile véartpabereid

puudutav eriregulatsioon TUMS-s.

Vastavalt AS § on veel vdimalik omada osalust tiisiihingus, usaldusiihingus ja

tulundustihistus.

Ariiihingute regulatsioon on riigiti viiga erinev, mistdttu on osale ja aktsiale sarnaste

investeerimisinstrumentide arv tegelikult piiramatu. Seetdttu ei ole voimalik tuua ka

52 Nurga, A. (toim). op. cit., Ik 68.
53 Zirnask, V. (toim)., 1k 43.
54 Nurga, A. (toim). op. cit., Ik 60.
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ammendavat osalust nditavate investeerimisinstrumentide loetelu. Maksustamise aspektist on
sisuliselt oluline vaid see, et osalus oleks seotud juriidilise isikuga, sOltumata osa voOi

juriidilise isiku vormi nimest.

Neljandaks investeerimisfondi ja muu varakogumi osak, mis niitab sarnaselt aktsiale ja osale

selle omanikule kuuluvat osa mottelises kehandis.

Investeerimisfond on investorite raha kogum, mida juhib selleks palgatud fondijuht.>®
Investeerimisfondi eesmdrk on koguda paljudelt iithesuguste huvidega isikutelt raha ning
paigutada see fondi, mis omakorda investeerib kogunenud raha edasi aktsiatesse,
volakirjadesse, teistesse fondidesse, pangadeposiitidesse, kinnisvarasse vOi muudesse
investeerimisobjektidesse vastavalt varem paika pandud reeglitele ja fondijuhtimiseks
palgatud inimeste tdekspidamistele.”® Fond tagab oma osakute kaubeldavuse, ostes need

osanike soovil tagasi. Katmaks fondi tegevuse kulusid makstakse fondijuhile teenustasu.”’

Investeerimisfonde on viga palju ja vdga erinevaid. Fonde voib jagada niiteks varaklasside
voi investeerimisstiili jargi. Samuti on mitmeid eriotstarbelisi fonde.”® Maksudiguslikult
omavad enam tihtsust investeerimisfondi diguslik liigitus ning liigitus investeerimisobjektide
jargi. Esiteks, investeerimisfond voib vastavalt investeerimisfondide seaduse § 1 1g 1 olla
asutatud varakogumina ehk lepingulise fondina ning driiihinguna.>® Teiseks jagunevad
investeerimisfondid selle jdrgi, millesse nad investeerivad. Néiteks voidakse investeerida

aktsiatesse, volakirjadesse, teistesse fondidesse voi koikidesse eelnimetatutesse segamini.60

Tavalistest dritihingutest eristab investeerimisfonde eriregulatsiooni kohaldumine. Koik-
vOoimalikest muudest varakogumitest eristab neid lisaks eriregulatsiooni kohaldumisele

fondivalitseja olemasolu ndue, kes peab tegutsema riski hajutamise pohimottest ldhtuvalt.

Muu varakogum on investeerimisfondile védga sarnane. Ka selle eesmirk on kasutada
investorite raha iihiste investeeringute tegemisel. Investeerimisfondist eristab muid
varakogumeid nende tegevuse viiksem unifitseeritus ja suuremad erinevused regulatsioonis.

Muudel varakogumitel vdib, aga ei pea olema valitsejat.

55 Nurga, A. (toim). op. cit., Ik 65.
56 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 67.
57 Nurga, A. (toim). op. cit., Ik 65.
58 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 68.
59 Investeerimisfondide seadus. — RT 12004, 36, 251; RT I, 29.03.2012, 5.
60 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 68.
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Jéttes korvale dritihinguna moodustatud investeerimisfondid, sdltub investeerimisfondide ja
muude varakogumite osakutelt saadava tulu maksustamine sellest, kas konkreetne osak on

késitletav vaartpaberina.

Viiendaks investeerimisriskiga hoius ehk investeerimishoius, mis on segu traditsioonilisest
hoiusest ja investeerimistootest. Sisuliselt on tegemist tdhtajalise hoiusega, mille intress soltub
hoiuse alusvaraks olevate véirtpaberite, muude varade voi indeksite hindade liikumisest.
Uldjuhul saab investeerimishoiuse lepingut sdlmida vaid kindlaksméératud miiiigiperioodil.
Investeerimishoiuste tihtajad on enamasti kaks-kolm aastat.®* Investeerimishoiuse tingimustes
médratakse hoiuse osalusmiér alusvara védrtuse suurenemises. Sellest osalusmédrast soltub
ka intress, mis kantakse hoiutdhtaja 10pus koos hoiusummaga isikule tagasi. Intress
arvutatakse reeglina investeerimishoiuse tingimustes esitatud valemi alusel ning sdltub

kokkulepitud alusvarast.®?

Modnede investeerimishoiustega on voimalik teenida isegi rohkem, kui kasvab samal
ajavahemikul alusvara viirtus. Selleks tuleb pangale maksta nn riskipreemiat.®® Seda on
oluline arvesse voOtta investeerimishoiuselt tulu saamisega kaasneva maksukohustuse

madratlemisel.

Investeerimishoiust digusaktid sdnaselgelt ei defineeri, kuid TuMS § 17" Ig 2 p 4 eesmirgist
ja § 17 1g 3 p 1 soOnastusest tulenevalt on investeerimishoius TuMS tidhenduses hoius, mis
osaliselt voi tdielikult soltub véartpaberi, hoiuse, valuuta, muu instrumendi voi selle alusvara
védrtusest vOi selle muutusest. POhimotteliselt voib intress sdltuda iikskoik millisest

objektiivselt hinnatavast tingimusest (niiteks fondi osaku hind).®*

Investeerimistulu teenimise seisukohalt teeb investeerimishoiuse eriliseks asjaolu, et see
voimaldab teenida tulu tdiesti erinevate investeerimisobjektide hinnaliikumisest, kuid
investeerimishoiuselt saadav tulu jddb alati intressiks. Seetdttu on investeerimishoius moneti

sarnane tdhtajalise investeeringuga investeerimisfondi voi muusse varakogumisse.

61 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 126.
62 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 127.
63 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 127.
64 Seletuskiri 180 SE 111, 1k 1.
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Kuuendaks investeerimisriskiga elukindlustusleping, mis on elukindlustuse liik, mille puhul
kindlustusseltsi poolt vilja makstav summa soltub lepinguga seotud alusvara vairtusest ja
lepingus garanteeritud hiivitise summa suurusest. Uldjuhul on investeerimisriskiga
elukindlustuse korral kindlustuskaitsel ehk garanteeritult vélja makstaval summal kdrvaline

téhtsus, lepingu vairtus soltub eeskétt investeeringute vigrtusest.®

Investeerimisriskiga elukindlustus erineb oluliselt traditsioonilisest kindlustusest ja sarnaneb
oma pohiolemuselt investeerimistootele. Investeerimisriskiga elukindlustuses on iithendatud
investeerimine ja elukindlustus. Vahe tavapirase investeerimisega on see, et klient ei saa
védrtpaberite omanikuks, vaid omandab kindlustuslepingu. Védrtpaberite omanikuks on
elukindlustusselts. Investeeringust saadav tulu soltub isiku poolt valitud alusvara kiekdigust

ja selle turuhindade muutusest.®®

Maksustamise aspektist sarnaneb investeerimisriskiga elukindlustus investeerimishoiusele (ja
seega tdhtajalisele investeerimisfondi vOi muusse varakogumisse investeerimisega),
voimaldades teenida maksudiguslikult kindlat liiki tulu véga erinevate investeerimisobjektide

hinnaliikumistest.
1.2.2 Investeerimisvormid

Esiteks fuiisilise isikuu vorm, milles investeerimine on koige lihtsam kapitalitulu teenimise
viis. See ei eelda eclnevat registreerimist ega spetsiaalsete deklaratsioonivormide tditmist.
Lisaks on fiiiisilisele isikule TuMS-s ettendhtud investeerimisega seotud maksusoodustused:
traditsioonilise hoiuse intressi maksuvabastus ning véértpaberite voorandamisel saadud kahju
tasaarvestamise Oigus teiste védrtpaberite voorandamiselt saadud kasuga. Fiilisilise isikuna
investeerimisel saab vilja tuua kolm peamist puudust. Esiteks puudub voimalus koiki
investeerimisega seotud kulusid tuludest maha arvata. Mahaarvamisdigust saab kasutada vaid
seoses vOOrandamisega. Teiseks on kasu tasaarvestamine kahjuga piiratud véirtpaberitega
(vadrtpaberiks  mitteoleva  investeerimisinstrumendi  vOdrandamiselt saadud  kahju
tasaarvestada ei saa). Kolmandaks on vadrtpaberiks mitteolevatesse
investeerimisinstrumentidesse investeerimine piiratud, kuna suure arvu tehingute Kkorral

kujutab see endast ettevotlust, mis toob kaasa tdiendava maksukohustuse sotsiaalmaksu néol.

65 Zirnask, V. (toim), 1k 129.
66 Investeerimine ldbi investeerimisriskiga elukindlustuse. Artikkel veebilehekiiljel www.minuraha.ee.
Arvutivorgus: http://www.minuraha.ee/?id=10417 , (01.05.2012).
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Teiseks investeerimiskonto, mis on 01.01.2011. a joustunud TuMS muudatustega loodud
maksudiguslik investeerimisvorm, mille eesmirgiks on vdimaldada fiiiisilistel isikutel
sarnaselt dritihingutega reinvesteeritud kapitalitulult maksukohustus edasi liikata.®’
Investeerimiskonto on tavaline pangakonto, mille maksumaksja on avanud selleks, et sellel
oleva raha eest véirtpaberitehinguid (ja teatud muid investeeringuid) teha ja selle abil
tulumaksukohustust edasi likata.®® Sisuliselt on tegemist maksudigusliku fiktsiooniga
flilisilise isiku investeeringutelt saadud tulu eripdraseks maksustamiseks, millel puudub

viljaspool maksudigust igasugune tdhendus.

Investeerimiskonto kasutamise suurimaks eeliseks on vOimalus liikata tulumaksukohustus
ettevotluseks ettendhtud vormi kasutamata edasi ning teha seda olematute kulude ja védikese
halduskoormusega (maksukohustust saab edasi liikata ka FIE voi dritihingu vormi kasutades,
kuid need eeldavad niiteks riigildivude tasumist registreerimisel ja raamatupidamise

korraldamist).

Samas on investeerimiskonto kasutamisel kaks negatiivset joont. Suurimaks piiranguks
vorreldes tavalise fiilisilise isiku ja é&ritthingu vormi kasutamisega on asjaolu, et
investeerimiskonto siisteemis saab investeerida vaid TuMS méttes finantsvarasse.® Seega
eeldab investeerimiskonto kasutamine pidevat jalgimist, millistesse
investeerimisinstrumentidesse raha paigutatakse. Vastasel korral voib maksumaksjat tabada
ootamatu edasililkatud maksukohustuse saabumine.”’ Teiseks negatiivseks jooneks on
investeerimiskonto  siisteemi  kasutades  tekkiva  maksukohustuse  tihe  seos
investeerimisinstrumentide  soetamismaksumusega. See tdhendab, et isik peab
maksukohustuse edasiliikkamiseks sdilitama kdik soetamismaksumust tdendavad dokumendid
soltuvalt investeeringu pikkusest. Ariiihingu vormi kasutades vabaneks isik dokumentide
sdilitamisest seitsme aasta moodudes, kuid investeerimiskonto siisteemis sellised vabastused

puuduvad.”

Kolmandaks vormiks on fiitisilisest isikust ettevotja. TuMS § 14 Ig 2 kohaselt on ettevotlus

isiku iseseisev majandus- voi kutsetegevus, mille eesmargiks on tulu saamine kauba

67 Seletuskiri 180 SE 111, Ik 2.

68 Mis on investeerimiskonto? Rahandusministeerium 2010. Arvutivdrgus: http://www.fin.ee/doc.php?106767 ,
(01.05.2012), Ik 7.

69 Mis on investeerimiskonto, Ik 12.

™ Mis on investeerimiskonto, Ik 9.

™ Lind, K. Maksevdimelisuse pdhimdte, 1k 255.
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tootmisest, miilimisest vOi vahendamisest, teenuse osutamisest voi muust tegevusest, kaasa
arvatud loominguline voi teaduslik tegevus. TuMS § 14 lg 5 kohaselt vodib driregistrisse
kantud fiitsilisest isikust ettevOtja arvata oma ettevotlustulust maha ettevotlusega seotud
kulud. AS § 75 lg 1 kohaselt kantakse fiiiisilisest isikust ettevdtja kohta driregistrisse teave
kavandatud pdhitegevusala kohta. AS § 4 Ig 1 kohaselt vdib ettevdtja tegutseda tegevusaladel,
millel tegutsemine ei ole seadusega keelatud. Seega voib fiiisilisest isikust ettevotja nii pohi-
kui ka korvaltegevuseks olla kapitalitulu teenimine ning kdik selle teenimisega seotud kulud
on driregistrisse kantud fiilisilisest isikust ettevdtjal digus oma ettevotlustulust maha arvata.
Seda kinnitab ka ettevotlustulu deklaratsiooni vorm, mille real 1.10 on voimalik deklareerida
finantstulu. Finantstuluks loetakse deklaratsioonivormi selgituse kohaselt nditeks laenudelt,

hoiustelt ja muudelt varadelt saadud intressitulu.”

Fiiisilisest isikust ettevOtja vormi kasutamist investeerimisel soodustavad kaks asjaolu.
Esiteks on maksumaksjal voimalik liikkata TuMS § 36 Ig 7 tingimustel erikontot kasutades
kapitalitulu  tulumaksukohustus sarnaselt investeerimiskonto voi &ritthingu  vormi
kasutamisega edasi. Teiseks voimaldab TuMS § 37 Ig 7 anda erikontot kasutades kogunenud
kapitalitulu edasiliikatud tulumaksu kohustuse saabumiseta iile maksumaksja asutatud
ariithingule (nditeks investeerimiskonto siisteemis selline vdimalus puudub). See vdib olla
kasulik olukorras, kus maksumaksja alustab investeerimist vdheste vahenditega, kuid kasu

kogunedes soovib tegevust laiendada ning iile minna teisele ettevotlusvormile.

Fiitisilisest isikust ettevotja vormi kasutamisel kapitalitulu teenimiseks seab TuMS § 14 1g 3
olulise piirangu. Nimetatud normi kohaselt ei loeta ettevotluseks fiiisilise isiku poolt oma
védrtpaberite voorandamist. Sisuliselt tdhendab see maksustamise aspektist, et isik ei saa
fitisilisest isikust ettevotja vormis teenida tulu selliste investeerimisobjektide vodrandamiselt,
mis on TuMS mottes vadrtpaberid. Sellist tulu loetakse igal juhul fiiiisilise isiku tuluks ning
maksustatakse vastavalt. Samas ei ole ka véartpaberite vodrandamisega seotud kulud
fuiiisilisest isikust ettevotja tulust maha arvatavad” Uldlevinud tdlgenduse kohaselt loetakse
TuMS mottes védrtpaberiks investeerimisinstrumente, mis kuuluvad védrtpaberituru seaduse
(edaspidi  VPTS) § 2 definitsiooni  alla.  Véirtpaberiks  mitteolevatesse
investeerimisinstrumentidesse fiilisilisest isikust ettevotja investeerimisel digusaktid mingeid

piiranguid ette ei nde ning maksumaksjal on digus kdik nendega seotud kulud ettevotlustulust

"2 Residendist fiiiisilise isiku 2011. a ettevdtlusest saadud tuludeklaratsiooni vorm E. Avaldatud Maksu- ja
Tolliameti veebilehel. Arvutivorgus:
http://www.emta.ee/public/vormid/maksuvormid/tuludeklaratsioon/2011/Vorm_E_2011.pdf, (01.05.2012).

73 Lehis, L. Tulumaksuseadus: kommenteeritud véljaanne. Tartu: Casus 2000, 1k 255.
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maha arvata, kasu muult ettevotluselt saadud kahjuga tasa arvestada ning kasumijddgilt

tekkiv tulumaksukohustus erikontot kasutades edasi liikata.

Omaette kiisimus on, kuidas tuleks kiituda voorandamistulust erineva tulu teenimise
eesmargil soetatud viddrtpaberina késitletavate investeerimisinstrumentidega seotud kulude ja
tuluga. TuMS § 14 lg 3 kohaselt ei loeta ettevotluseks viértpaberite voorandamist, kuid see ei
reguleeri, millena tuleks kisitleda véirtpaberitelt saadud muud tulu. Niiteks TuMS § 17° Ig 1
p 2 kasutab maistet ,,finantsvaralt saadud tulu®, mille alla kuuluvad koik finantsvaraga seotud
tulud, sh intress ja dividendid.” TuMS § 14 lg 3 piirdub aga sGnaselgelt viirtpaberite

voorandamise reguleerimisega.

Siinkohal on tdlgendamisel oluline TuMS § 32 Ig 2 toodud ettevotlusega seotud kulu
definitsioon. Selle kohaselt on kulu ettevotlusega seotud, kui see on tehtud maksustamisele
kuuluva ettevotlustulu saamise eesmérgil. Lisaks on oluline TuMS § 37 g 4 sétestatu, mille
kohaselt ettevotluskuluna maha arvatud vara isiklikku tarbimisse votmisel (nii ettevotlusega
tegelemise ajal kui ka ettevotluse 10petamisel) lisatakse selle vara turuhind maksumaksja

ettevotlustulule.

Eelnevast tulenevalt tuleb asuda seisukohale, et isikul on FIE vormi kasutades voimalik
soetada viadrtpaberina kisitletavaid investeerimisinstrumente vodrandamisest erineva tulu
teenimiseks ja arvata nendega seotud kulud maha. Hésti sobivad selleks nditeks volakirjad,
mis volakohustuse tditmise korral kustuvad ja millega ei kaasnegi vOOrandamist.
Pohimotteliselt on isikul fiitisilise isiku vormi kasutades vOimalik paigutada raha ka
investeerimisinstrumentidesse, mis kindlal ajal ei 10pe (nditeks aktsiad, mis teenivad
dividenditulu). Sellisel juhul peab isik silmas pidama, et selliste investeerimisinstrumentide
voorandamine ei ole fiilisilisest isikust ettevotja vormis vOimalik ning nendest ,lahti
saamiseks® peaks isik deklareerima nad isiklikku tarbimisse. Sellisel juhul tekib muidugi
oiguslik probleem tehingu vormi ja majandusliku sisu kooskdlaga. Lisaks on selline
kditumine majanduslikult kiisitav, kuna wvastavalt TuMS § 37 Ig 4 lisataks sellise
investeerimisinstrumendi turuhind isiklikku tarbimisse votmisel ettevotlustulule, maksustades
see nii tulumaksu kui ka sotsiaalmaksuga. Kuna TuMS siiski sOnaselget piirangut sellisele
tegevusele ette ei nde ning maksudigust tuleb {ildjuhul tdlgendada maksumaksjale soodsamas

suunas’®, peaks 15ppkokkuvdttes fiiiisilisest isikust ettevdtja vormi kasutamine vairtpaberiteks

74 Seletuskiri 180 SE I, Ik 5.
75Lehis, L. Maksuoigus. 2. tr. Tallinn: Juura 2009, Ik 59.
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olevatelt investeerimisinstrumentidelt vOdrandamisest erineva tulu teenimiseks olema
voimalik. Sellise tolgenduse poolt rddgib ka asjaolu, et ettevotlustulu deklaratsiooni
finantstulu deklareerimist puudutav selgitus viitab iiheselt, et flilisilisest isikust ettevotjal on
voimalik teenida intressi laenudelt.” Viga raske oleks leida pdhjendusi, miks tuleks selles

kontekstis erinevalt kohelda vdirtpaberina késitletavaid ja mittekasitletavaid laenulepinguid.

Neljandaks driithingu vorm, mille kasutamine investeeringute tegemisel on Eesti digusruumi

eriparadest tulenevalt viga atraktiivne.

Tulenevalt ettevotte tulumaksu siisteemi eripérast, tekib maksukohustus alles kasumi
jaotamisel. Lisaks on viimaste AS § 140" muudatuste kohaselt vdimalik driiihingut asutada
osakapitali sisse maksmata ning erinevalt investeerimiskonto vormi kasutamisest vabaneb isik
lahtuvalt raamatupidamisseaduse § 12 seitsme aasta jarel pikaajaliste investeeringute
dokumentide siilitamise  kohustusest.””  Ariihingu vormi kasutades on vastavalt
raamatupidamisseaduse § 16 tulude ja kulude vastavuse printsiibile koik investeerimisega

seotud kulud tulust maha arvatavad.

Ariiihingu vormi kasutamise vastu ridigivad sellega kaasnevad suuremad kulud (niiteks
asutamisega seotud 10ivud ja raamatupidamise korraldamine), mis véheste vOi1 véhese

tulususega investeeringute korral vdivad kergesti teenitavat tulu tiletada.

76 Residendist fuusilise isiku tuludeklaratsiooni vorm E.
77 Raamatupidamise seadus. — RT 12002, 102, 600; RT I, 16.11.2010, 12.
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Il KAPITALITULU MAKSUSTAMINE EESTIS

TuMS sisaldab kahe erineva maksu regulatsiooni. Esiteks klassikaline tulumaks, mida
maksavad fiitisilised isikud ja mitteresidendid oma tulult. Teiseks juriidilise isiku tulumaks,
mille objektiks ei ole tulu, vaid vidljamaksed. Teisisonu ei maksustata mitte juriidilise isiku
ehk maksumaksja enda tulu, vaid teise isiku tulu.” Selliseks tuluks v3ib olla niiteks jaotatud
kasum voi tehtud erisoodustus. Kapitalitulu maksustamise maksuneutraalsuse hindamisel
tuleb selline TuMS struktuur kasuks, kuna hindamisel saab piirduda iihe seadusega, mille

moisted (nt intress, dividend) on tihesed.

Residendist fuisiline isik, sdltumata sellest, kas ta kasutab fiiisilise isiku, investeerimiskonto
voi fuiisilisest isikust ettevotja vormi, ldahtub tulu maksustamisel TuMS-s sisalduvatest
Klassikalist tulumaksu reguleerivatest normidest ja deklareerib tulu aastapohiselt, mitte
tehingupohiselt. Juriidilise isiku vormi kasutades tuleb ldhtuda niinimetatud tulumaksu
maksmise erijuhtudest ehk TuMS teisest osast. Juriidiline isik maksab tulumaksu
pohimotteliselt igalt tehingult eraldi, mis ei ole ettevotlusega seotud (erisoodustuse tegemine,

kasumi jaotamine, ettevotlusega mitteseotud kulu kandmine, jne).

Tulumaksu maksavad kdik fiiiisilised isikud. Uhtegi subjektiivset maksuvabastust kehtestatud
ei ole.”” Maksustatakse koik fiiiisilise isiku tulu liigid, kuid osa tulu liike maksustatakse
muudest tuludest lahus. Seega ei ole Eesti fiiiisilise isiku tulumaks tiies ulatuses globaalne. ®

Sellegipoolest jérgib ta iildist pohimdtet, et maksustatakse koikide isikute kdik tulud.

TuMS ei ldhtu maksustamisel reeglina tulu aluseks olevast objektist, vaid tulu liigist ja tulu
teenimise vormist. Nii ei maini TuMS kordagi ka terminit ,kapitalitulu®. Seega omavad
investeerimisinstrumendid ja nende pdohiolemus peamist tdhtsust maksuneutraalsuse

pohimotte rakendamise hindamisel, kuid mitte maksukohustuse tekkimisel.

Fiitsilise isiku tululiikide loetelu antakse TuMS § 12 lg 1, mille tdpsem kirjeldus on toodud
TuMS § 13-22. See loetelu on nditlikustav, mis tdhendab, et maksustatakse ka tulu, mida

TuMS § 12 1g 1 ei nimeta. Tulude liigitusel on eelkdige selgitav iseloom, mis muudab

78 Lehis, L. Maksudigus, Ik 212.
79 Lehis, L. Maksudigus, Ik 215.
80 Lehis, L. Maksudigus, Ik 219.
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maksukohustuse midramise lihtsamaks.®® Kapitalitulu puudutavatest liikidest nimetatakse
nditeks intresse, dividende ja kindlustushiivitisi. Samas on vdimalik osadelt
investeerimisinstrumentidelt teenida niinimetatud ,,muud tulu® ehk tulu, mida TuMS § 12 Ig 1
ei nimeta.®? Selliseks tuluks vdib-olla niiteks vilismaisest varakogumist saadud jooksev tulu,

mis riikide normikollisioonide tSttu ei liigutu TuMS mottes intressiks ega dividendiks.

Investeerimiskonto, fliiisilisest isikust ettevOtja ja driithingu vormis soltub maksukohustus
ithel voi teisel kujul véljamaksest, mistdttu nendes vormides teenitud tulu liik vdga suurt
tadhendust ei oma. Esineb siiski erandeid. Naiteks ariithingu vormis teenitud dividend annab
teatud tingimustel Oiguse samas summas teha driithingust maksukohustuse tekketa

véljamakseid, samadel tingimustel teenitud intress sellist digust driiihingule ei anna.

Investeerimiskonto, fiilisilisest isikust ettevotja ja d&rilthingu vormi kasutades on
investeerimisinstrumentidelt teenitud kasult vdimalik tulumaksukohustus edasi liikata.
Investeerimiskonto ja dritthingu vormis toimub see niidelda passiivselt ehk maksukohustuse
edasiliikkamiseks ei tule investeerimisel vormi {ildisi tingimusi tdites isikul midagi teha.
Maksukohustus saabub isiku aktiivse tegevusega ehk tulu tarbimisse votmisega. Fiilisilisest
isikust ettevotja vormis on maksukohustuse edasiliilkkamiseks vajalik isiku aktiivne tegevus
ehk saadud kasu kandmine erikontole TuMS § 36 lg 7 tingimustel. Maksukohustus saabub

tulu tarbimisse votmisel. Fiitsilise isiku vormis ei ole maksukohustust voimalik edasi likata.

Kui investeerimisinstrumendilt saadud Eestis maksustatavalt tulult on valisriigis tulumaks
makstud vo1 kinni peetud, on isikul digus selle vOrra oma Eestis tekkivat maksukohustust
vihendada. Fiiiisilise isiku ja fiiiisilisest isikust ettevotja vormis sétestab selleks tingimused
TuMS § 45. Ariiihingu vormis sitestab tasaarvestusmeetodi tingimused TuMS § 54 Ig 5.
Koigi eelnimetatud topeltmaksustamise viltimise meetmete {ihiseks jooneks on asjaolu, et
vahendamisel vOetakse arvesse vaid see osa valisriigis makstud voi kinnipeetud tulumaksust,
mille tasumine oli kohustuslik, ning Eestis séilib maksukohustus seni, kuni vélisriigis tasutud
voi kinnipeetud tulumaks on viiksem Eestis tekkivast maksukohustusest. Investeerimiskonto
liheneb topeltmaksustamise viltimisele tiiesti erinevalt. TuMS § 17° Ig 6 sitestab, et

sissemaksena kisitletakse finantsvaralt saadud tulu, mis on tulumaksuga maksustatud.

81 Eesti maksuseadused koos rakendusaktidega. Oigusaktide kogumik seisuga 1. veebruar 2012 Lasse Lehise
kommentaaridega. 3. kéide: Kommentaarid. Tartu: Maksumaksjate Liidu Kirjastus 2012, Ik 91.

82 Residendist fiiisilise isiku 2011. a tuludeklaratsiooni vorm A. Avaldatud Maksu- ja Tolliameti veebilehel.
Arvutivorgus:  http://www.emta.ee/public/vormid/maksuvormid/tuludeklaratsioon/2011/Vorm_A 2011.pdf
(01.05.2012).
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Teisisonu voimaldab see votta kasu tarbimisse ilma tdiendava maksukohustuse tekketa alati,
kui vilisriigis on tulumaks makstud. Seejuures ei oma tihtsust, kui palju vélisriigis tulumaksu

maksti ja kas selleks iildse kohustus oli.

Fiitsilisest isikust ettevotja vormis on topeltmaksustamise valtimise kontekstis oluline péorata
tahelepanu TuMS § 45, § 14 1g 5 ja Ig 5% koosmdjule. Juhul, kui isikul tekib vilisriigis
maksukohustus voi tulumaks peetakse seal kinni, kasitletakse tulu saajat seal fiitisilise isikuna.
See tdhendab, et maksubaas, millelt tulumaks kinni peetakse, erineb maksubaasist, millelt
isikul fiitisilise isiku vormis tekib hiljem Eestis maksukohustus. Kuna TuMS 45 ei nide ette
fitisilisest isikust ettevotjale erisusi, tekib isikul TuMS § 45 tingimusi arvesse vottes digus
arvata Eestis tulumaksust maha kogu vélisriigis makstud voi kinnipeetud tulumaks, olenemata

maksubaaside erinevusest.

Jargnevalt analiiiisib t60 koikide t66sse holmatud investeerimisinstrumentidelt teenitava tulu
maksustamist toosse hdlmatud investeerimisvormide 1dikes. T6O piiratud mahu tottu ei
késitleta madala maksumiéraga territooriumiga seotud kiisimusi. Samuti jdetakse korvale
maksulepingutest tulenevad erisused, mida tuleks iga maksulepingu korral eraldi hinnata ning

mis ei voimaldaks teha tildistusi TuMS maksuneutraalsuse pohimdtte rakendamise kohta.

2.1 Traditsiooniline hoius

Traditsioonilist hoiust digusaktid otseselt e1 defineeri, kuid TuMS § 17 Ig 2 sétestatud hoiuselt
saadud intressi maksuvabastuse eesmérgist ja TuMS § 17 Ig 3 p 1 sétestatud maksuvabastuse
piirangust saab tuletada, et vihemalt maksustamise mottes on traditsiooniline hoius hoius, mis
el sOltu viirtpaberi, hoiuse, valuuta, muu instrumendi voi selle alusvara vdirtusest voi selle

muutusest ning mille teiseks pooleks on krediidiasutus.®
Traditsiooniliselt hoiuselt saadav tulu on TuMS mdttes intress.
Fiitisilise isiku vormi kasutades on traditsiooniliselt hoiuselt teenitud tulu reeglina maksuvaba.

TuMS § 17 Ig 2 ja 3 sdtestavad traditsiooniliselt hoiuselt saadud intressidele maksuvabastuse

ja selle piirangu.

83 Seletuskiri 180 SE I, Ik 1.
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Maksuvabastuse ulatuse méddramisel on viaga oluline TuMS § 17 1g 2 fraas ,,kaudu voi arvel®.
Kuigi esmapilgul voib jddda mulje, et sdna ,kaudu“ holmab igasuguse isiku poolt
krediidiasutuse voi selle piisiva tegevuskoha vahendusel makstud intressi, siis nii see ei ole.
Tavapéraselt kasutatava tolgenduse kohaselt kuulub maksuvabastuse alla vaid krediidiasutuse

poolt krediidiasutuse piisiva tegevuskoha kaudu voi arvel makstud intress.*

Seega on traditsiooniliselt hoiuselt saadav intress tulumaksuvaba juhul, kui selle maksja on
lepinguriigi krediidiasutus voi mittelepinguriigi  krediidiasutus, kuid intress makstakse
lepinguriigis asuva piisiva tegevuskoha kaudu voi arvel. Lepinguriik holmab seejuures TUMS
§ 11 Ig 3 kohaselt Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriike. Maksuvaba ei ole traditsioonilise
hoiuse intress, mis saadakse otse mittelepinguriigi krediidiasutuselt voi selle

mittelepinguriigis asuva piisiva tegevuskoha kaudu voi arvel.

TuMS § 17 Ig 3 p 2 sétestab erisuse, mille kohaselt kuulub maksustamisele intress, mis
saadakse raha hoiustamise eest investeerimiskontona deklareeritud rahakontol isegi juhul, kui
see vastab traditsioonilise hoiuse intressi maksuvabastuse tingimustele. Nimetatud erisus
tuleneb investeerimiskonto spetsiifikast. Eelduse kohaselt on investeerimiskontol peamiselt
kasu, mille tulumaksukohustus on edasi lilkatud. Sellise raha hoiustamise eest saadava intressi

tulumaksust vabastamisel rakenduks korraga kaks maksusoodustust, mis ei ole pdhjendatud.®

Traditsiooniliselt hoiuselt intressi saamise ndol ei ole tegemist vara vodrandamisega, mistottu
puudub isikul digus saadud tulust maha arvata tulu saamisega seotud kulud (nditeks hoiuse
lepingu sdlmimise tasu). Seda sdltumata sellest, kas traditsiooniliselt hoiuselt saadud intress

on maksuvaba vOi maksustatav.

Kui traditsiooniline hoius on avatud mittelepinguriigis, tegemist ei ole investeerimiskontona
deklareeritud kontoga ning vilisriigis on tulumaksu tasutud voi kinni peetud, on isikul digus
maksukohustust Eestis TuMS § 45 alusel vihendada. TuMS § 17 Ig 2 tingimustel vabastatud
intressi eest vélisriigis makstud voi kinni peetud tulumaksu iilejdénud tulude maksukohustuse

vahendamiseks kasutada ei ole vOimalik.

84 Tulumaksuseaduse, sotsiaalmaksuseaduse, hasartmidngumaksu seaduse ja krediidiasutuste seaduse muutmise
seaduse seletuskiri 2006. 863 SE. Arvutivorgus:
http://www.riigikogu.ee/?page=eelnou2&op=ems&eid=863&assembly=10&u=20120411213417 , (01.05.2012).
85 Seletuskiri 180 SE 111, Ik 1.
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Investeerimiskonto siisteemis on voOimalik investeerida vaid TuMS § 17 mbttes
finantsvarasse, mille hulka traditsiooniline hoius ei kuulu. Pohimotteliselt on
investeerimiskonto siisteemis siiski voimalik raha traditsioonilise hoiusena investeerida, kuid
sellisel juhul tuleb hoiusekonto votta kasutusele investeerimiskontona, mis toob kaasa

taiendava deklareerimiskohustuse.

Kuna tegemist ei ole finantsvaraga, siis sarnaselt teistele finantsvara soetamise voi
voorandamisega mitteseotud kuludele kuulub ka traditsioonilise hoiusega seotud kulu (néiteks

hoiuselepingu solmimise tasu) védljamaksena deklareerimisele ning ei ole tulust maha arvatav.

Lisaks tuleb silmas pidada, et vastavalt TuMS § 17 lg 3 p 2 on investeerimiskontol raha
hoiustamise eest saadav intress maksustatav olenemata sellest, et tegemist on traditsioonilise

hoiusega.

TuMS § 172 lg 6 sitestab, et sissemaksena késitletakse finantsvaralt saadud tulu, mis on
tulumaksuga maksustatud. Teisisonu voimaldab see votta finantsvaralt saadud kasu tarbimisse
ilma tidiendava maksukohustuse tekketa. Probleem tekib traditsiooniliselt hoiuselt saadud
intressiga, kuna traditsiooniline hoius ei ole finantsvara ning seega justkui TuMS § 17° 1g 6
kohaldumisalasse ei kuulu. Kdige digem on nimetatud liink tiletada TuMS § 17 lg 6
laiendava tolgenduse teel, lugedes ka eelnevalt maksustatud traditsiooniliselt hoiuselt saadud
intress investeerimiskonto sissemakseks. Sellist tdlgendust toetab Maksu- ja Tolliameti
seisukoht sarnase kiisimuse lahendamisel TuMS § 41 1g 1 ja Ig 2 p 4 kontekstis. Maksu- ja
Tolliamet asus seisukohale, et nimetatud sétete kohaselt ei tule sarnaselt finantsvaralt saadud
intressile tulumaksu kinni pidada ka investeerimiskontol oleva raha eest makstud intressilt,

kuigi see ei ole rangelt vottes finantsvaralt saadud tulu.

Fiitisilisest isikust ettevotja vormi kasutades on traditsiooniliselt hoiuselt saadava intressi
késitlemine lahtine. Kuigi residendist fiiiisilise isiku tuludeklaratsiooni ettevotlustulu vormi
selgituste kohaselt loetakse fiiiisilisest isikust ettevotja finantstulu hulka hoiuselt saadud
intress®, see praktikas nii iihene ei ole. Probleem tuleneb asjaolust, et reeglina on voimatu
eristada, kas intress on teenitud fiilisilise isiku maksustatud raha voi fuisilisest isikust
ettevotja maksustamata tulu arvel, ning TuMS ei sisalda sitteid, mis antud olukorda selgelt

reguleeriks.

86 Residendist fuusilise isiku tuludeklaratsiooni vorm E.
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Isiku huvi voib selles kiisimuses olla soltuvalt asjaoludest téiesti vastandlik. Esiteks, isik, kes
saab intressitulu, mis vastab TuMS § 17 Ig 2 maksuvabastuse tingimustele, on huvitatud
sellise tulu vélistamisest ettevotlustulust. Teiseks voib isik soovida nédidata hoiuselt saadud
intressi just ettevotlustuluna, mis tuleneb asjaolust, et intress ei vasta TuMS § 17 Ig 2
maksuvabastuse tingimustele (traditsiooniline hoius on avatud mittelepinguriigis) ja kuuluks
seetottu fiilisilise isiku tasandil mahaarvamisteta maksustamisele. Praktikas kasutavad

maksumaksjad mdlemat 1dhenemist.

Uheks selgeks erandiks siinkohal on TuMS § 36 lg 8, mille kohaselt erikontol hoiustatud raha
eest makstud intressid loetakse igal juhul FIE ettevotlustuluks. Paraku ei niita see iiheselt
seadusandja tahet, kuidas tuleks késitleda iilejaanud fiitisilisest isikust ettevotja maksustamata
tulu arvel hoiustelt teenitud intresse, kuna juba sellise normi kehtestamine viitab vdimalusele,
et mingit osa hoiuselt saadud intressidest ettevotlustuluks ei loeta. Samas pakub nimetatud
sdte iihe voimaluse kehtiva diguse piires olukorra lahendamiseks. Nimelt TuMS § 36 Ig 7 ei
sea erikontole muid piiranguid peale selle, et tegemist on kontoga, millel seisab muuhulgas ka
raha. Seega on pohimdtteliselt voimalik erikontona deklareerida traditsioonilise hoiuse konto

ning olla kindel, et intress loetakse TuMS § 36 lg 8 kohaselt ettevotlustuluks.

Tegemist on siiski TuUMS-s iiheselt lahendamata kiisimusega, mistottu ei ole maksuhalduri
tithest seisukohta vaidluse korral voimalik ette ennustada. Kui traditsioonilise hoiuse intress

lugeda ettevotlustuluks, on koik sellega seotud kulud maha arvatavad.

Erinevalt fiiiisilisest isikust ettevdtja vormist loetakse ariithingu raha hoiustamisel teenitud
intress vastavalt raamatupidamisseaduse § 16 iiheselt driiihingu ettevotlustuluks ja sellega
seotud kulud ettevotluskuluks. Peale madala maksumédraga territooriumiga seotud

traditsiooniliste hoiuste mingeid maksuerisusi TuMS ette ei née.

2.2 Laenuleping

Laenuleping on defineeritud VOS § 396 Ig 1, mille kohaselt laenulepinguga kohustub iiks isik
(laenuandja) andma teisele isikule (laenusaaja) rahasumma voi asendatava asja (laen),
laenusaaja aga kohustub tagasi maksma sama rahasumma vdi tagastama sama liiki asja samas
koguses ja sama kvaliteediga. Seega on tegemist tavapdrase tsiviildigusliku lepinguga, millel
erinevalt niiteks traditsioonilisest hoiusest puuduvad kohustuslikud pooled ning muud

taolised piirangud. Enim leiab laenulepingutest investeerimisinstrumendina kasutust volakiri.
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Laenulepingud on {ihest kiiljest tavaline vdlakohustus, mistdttu on sellelt vdimalik TuMS
mottes saada intressi. Tulenevalt asjaolust, et osa laenulepinguid, nt véértpaberina kisitletavad
volakirjad, on vabalt vodrandatavad, on laenulepingult lisaks vdoimalik TuMS mottes saada

kasu vara voorandamisest.

Laenulepingu, sh vdlakirja, alusel saadav intress on residendist fiiiisilise isiku jaoks TuMS §
17 1g 1 alusel maksustatav. Erandiks oli kuni 31.12.2010. a residendist krediidiasutuse voi
mitteresidendist krediidiasutuse Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigis asuva piisiva
tegevuskoha kaudu v&i arvel laenulepingult fiiiisilisele isikule makstud intress.?” Erandi tingis
TuMS § 17 lg 2 liiga lai sOnastus, mis vdimaldas krediidiasutustel lisaks traditsiooniliste
hoiuste intressidele maksta maksuvabalt ka koiki teisi intresse  sOltumata
investeerimisinstrumendist. Alates 01.01.2011. a selline vdimalus puudub ning kdigi isikute

poolt fiiiisilisele isikule makstav intress lacnulepingutelt, sh vdlakirjadelt, on maksustatav.®®

Sarnaselt traditsioonilisele hoiusele, puudub fiiiisilisel isikul digus arvata saadud intressidest
maha laenulepinguga seotud kulu, kuna intresside teenimise nédol ei ole tegemist vara

voorandamisega TuMS tdhenduses, mis lubaks mahaarvamisi teha.

Laenulepingu vodrandamisest saadav kasu kuulub maksustamisele TuMS § 15 Ig 1 alusel.
Maksustatava kasu leidmiseks on isikul digus TuMS § 37 lg 1 alusel miitigihinnast lahutada
soetamismaksumus ja miiligiga otseselt seotud dokumentaalselt tdendatud kulud, seal hulgas

niiteks maakleritasu.®®

Tulenevalt TuMS § 39 sitestatud véértpaberite vodrandamisest saadud kahju arvestamise
erireeglitest on laenulepingu vodrandamisel oluline teada, kas laenuleping on TuMS mdttes
vadrtpaber. TuUMS ise vaartpaberi moistet ei ava, mistottu 1dhtutakse eriseaduse ehk VPTS § 2
definitsioonist. Kui laenulepingu néol on tegemist vdértpaberiga (néditeks VPTS § 2 1g 1 p 2
kohaselt volakiri, mis on emiteeritud ja kaubeldav vdlakohustus, mis ei ole
rahaturuinstrument) tekib isikul TuMS § 39 alusel d&igus arvestada laenulepingu
voorandamisest saadud kasust maha teiste vdértpaberite voorandamisest saadud kahju samal

maksustamisperioodil.*®

87 Tulumaksuseadus. — RT | 2010, 44, 262.
88 Seletuskirja 180 SE 111, Ik 1.
89 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 285.
90 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 695.
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Investeerimiskonto  siisteemis on vdimalik investeerida vaid TuMS § 17 mdttes
finantsvarasse, mille hulka kuuluvad laenulepingud, mis on kéisitletavad TuMS mottes
véirtpaberitena ehk kuuluvad VPTS § 2 definitsiooni alla. TuMS § 17% Ig 2 p 7 kohaselt
kuulub tdiendavalt finantsvara alla kindlatele tingimustele vastav lithiajaline volavadrtpaber.
Volakirju TuMS § 17* eraldi ei nimeta, mistdttu tuleb neid hinnata sarnaselt kdikidele teistele

laenulepingutele.

Oluline erinevus vorreldes fiiiisilise isiku vormiga on see, et investeerimiskonto siisteemis
kasutatakse koikide investeeringutelt saadavate tulude kohta mdistet ,,finantsvaralt saadud
tulu®. Samal ajal ei loeta vdljamakseks iihtegi finantsvara soetamise ja voorandamisega seotud
kulu.®* See tdhendab, et erinevalt flitisilise isiku vormist, voctakse saadud intressi tarbimisse
votmisel maksustamisel arvesse koiki intressi tootva investeerimisinstrumendi kulusid,

sealhulgas néiteks laenulepingu sdlmimise tasu.

Laenulepingutesse, mis ei kuulu TuMS § 17' mdttes finantsvara alla, ei ole vdimalik
investeerimiskonto siisteemis investeerida. Selliste laenulepingute soetamine on késitletav
viljamaksena investeerimiskontolt. Laenulepingutelt saadud kasu (nii intress kui ka kasu

laenulepingu voorandamiselt) kuulub maksustamisele fiitisilise isiku vormis teenitud tuluna.

Laenulepingutesse investeerimisel seab TuMS fiiiisilisest isikust ettevotja vormile range
piirangu. TuMS § 14 Ig 3 kohaselt ei loeta ettevitluseks fiitisilise isiku poolt oma
védrtpaberite voorandamist, mistottu ei1 saa FIE teenida tulu selliste laenulepingute
voorandamiselt, mis on TuMS mdttes véartpaberid ehk kuuluvad VPTS § 2 definitsiooni alla.
Sellist tulu loetakse igal juhul fiilisilise isiku tavapéraseks tuluks ning maksustatakse kui

mitte-FIE-na teenitud tulu.®?

Ebamiirane on, kuidas tuleks kidituda véirtpaberina késitletavalt laenulepingult saadud
intressiga. Eeldades, et TuMS § 14 Ig 3 piirab vaid véartpaberite vodrandamist, kuid ei sea
piiranguid muu tulu eesmérgil véddrtpaberite soetamisele ja nendelt tulu teenimisele, on
intresside teenimine fiilisilisest isikust ettevotja vormis piiranguteta voimalik. Selline tulu

maksustatakse ettevotlustuluna ning sellest on vdimalik maha arvata kdik kulud.%®

91 Mis on investeerimiskonto?, Ik 9.
92 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 255.
93 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
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Laenulepingutelt, mis ei ole TuMS mottes védrtpaberid, voib fiilisilisest isikust ettevotja
vormis teenida piiramatult ettevotlustulu nii intressina kui ka kasuna vara vodrandamisest.

Seejuures saab FIE koik tulu teenimisega seotud kulud tulust maha arvata.>

Ariiihingul puuduvad piirangud laenulepingutesse investeerimisel sdltuvalt sellest, kas
laenuleping on késitletav védrtpaberina voi mitte. Kdik laenulepingutega seotud maksed on
vastavalt raamatupidamisseaduse § 16 tildjuhul késitletavad kuludena ning koik sissetulekud
kasitletavad &riiihingu tuluna. Teenitud tulule seadus maksuerisusi ette ei nde, kui jitta

korvale madala maksuméiiraga territooriumiga seotud investeeringute temaatika.

2.3 Osa, aktsia ja muu sarnane driithinguga seotud investeerimisinstrument

Ariiihingute regulatsioon on riigiti viiga erinev, mistdttu on osale ja aktsiale sarnaste
investeerimisinstrumentide arv sisuliselt piiramatu. Maksustamise aspektist on oluline vaid

see, et asukohariigis peetaks nimetatud kehandit maksustamise mottes juriidiliseks isikuks.

Osalustelt, soltumata juriidilise isiku vormi nimest, on voimalik TuMS mottes saada

dividende ning muid kasumieraldisi ja teenida kasu osaluste vodrandamiselt.

Fiitisilise isiku vormis soltub tulu maksustamine sellest, kas osak on késitletav vddrtpaberina,

millena saadav tulu TuMS mottes kvalifitseerub ja millisest riigist tulu péarineb.

Tulumaksuga ei ole TuMS § 12 Ig 2 alusel maksustatavad dividendid ning muud
kasumieraldised, mida fiitisiline isik saab Eesti juriidiliselt isikult. Selline erisus tuleneb Eesti
juriidiliste isikute tulumaksusiisteemist, mille kohaselt on dividendid ja koik muud
kasumieraldised Eesti juriidilise isiku tasandil maksustatavad ning asjaolust, et ettevotte

maksumdr {ihtib fiilisilise isiku tulumaksu mééraga.

TuMS § 18 Ig 1 kohaselt maksustatakse tulumaksuga koik dividendid ja muud
kasumieraldised, mida residendist fiilisiline isik saab vilismaa juriidiliselt isikult rahalises voi
mitterahalises vormis. TuMS § 18 Ig 1' kohaselt ei maksustata dividendi tulumaksuga, kui

selle maksmise aluseks olevalt kasumiosalt on tulumaks makstud voi kui dividendilt on

94 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
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tulumaks vilisriigis kinni peetud. Seega laieneb Eesti juriidilistelt isikutelt saadud tulu
maksustamisele kohaldatav loogika ka valisriigi juriidilistelt isikutelt saadud tulule, kuid seda
ainult TuMS § 18 Ig 2 mottes dividendide korral. Muud vélismaa juriidiliselt isikult rahalises
vOi mitterahalises vormis saadud kasumieraldised on Eesti flilisilise isiku tuluna

maksustatavad.

Kuna dividendi ja muu kasumieraldise saamise néol ei ole tegemist vara voorandamisega,
puudub voimalus maksustamisele kuuluvast tulust maha arvata investeerimisinstrumendiga

seotud kulusid.

Osaluse voorandamisest saadav kasu kuulub maksustamisele TuMS § 15 lg 1 alusel.
Maksustatava kasu leidmiseks on isikul digus TuMS § 37 lg 1 alusel miiligihinnast lahutada
soetamismaksumus ja miiiigiga otseselt seotud dokumentaalselt tdendatud kulud. Kui
investeerimisinstrument on kisitletav TuMS mottes véirtpaberina, tekib isikul TuMS § 39
alusel oGigus osaluse voorandamisest saadud kasu arvestada tasa teiste vadrtpaberite

voorandamisest saadud kahjuga.

Maksukohustuse vihendamiseks olukorras, kus isik on tulult vélisriigis tulumaksu maksnud
vOoi see on kinni peetud, on isikul vdimalik kasutada TuMS § 45 sitestatud
tasaarvestusmeetodit nende tulude osas, mis on Eestis maksustatavad. TuMS § 18 lg 2
tingimustel vabastatud dividendi eest vélisriigis makstud voi kinni peetud tulumaksu

ilejadanud tulude maksukohustuse vihendamiseks kasutada ei ole voimalik.

Investeerimiskonto siisteemis on voimalik investeerida vaid TuMS § 17 mdttes
finantsvarasse. Tulenevalt driihinguga seotud investeerimisinstrumentide paljususest, tuleb

nende kuuluvust finantsvara maiste alla igakordselt eraldi hinnata.

Investeerimiskonto vormi kasutamisel driithinguga seotud instrumentidesse investeerimisel on

oluline tahelepanu pddrata kolmele asjaolule.

Esiteks kasutatakse koikide investeeringutelt saadavate tulude kohta mdistet ,,finantsvaralt
saadud tulu“ ning véljamakseks ei loeta iihtegi finantsvara soetamisega seotud kulu. See
tdhendab, et erinevalt flusilise isiku vormist, voOetakse saadud dividendilt vO6i muu
kasumieraldiselt saadud kasu leidmisel arvesse koiki investeerimisinstrumendiga seotud

kulusid.
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Teiseks on oluline tihele panna, et TuMS § 17% lg 5 kohaselt kasitletakse viljamaksena
finantsvaralt saadud tulu, mida ei kanta sama paragrahvi 1dike 1 punkti 2 kohaselt
investeerimiskontole. Probleem tekib mitterahaliste kasumieraldistega, mida ei ole vdoimalik
investeerimiskontole kanda. Isegi, kui tegemist on TuMS § 17 mattes finantsvaraga (nditeks
aktsiad voi optsioonid), ei voimalda TuMS § 17° nende liitmist investeerimiskonto siisteemi.
Sellised kasumieraldised tuleks hinnata ning deklareerida nende turuhinnale vastav osa

investeerimiskonto viljamaksena.

Kolmandaks sitestab TuMS § 172 lg 6, et sissemaksena késitletakse finantsvaralt saadud tulu,
mis on tulumaksuga maksustatud. Teisisonu vdimaldab see vdtta kasu tarbimisse ilma
tdiendava maksukohustuse tekketa. Ariiihinguga seotud investeerimisinstrumentidelt tulu
teenimisel omandab see tdhtsuse vélisriigist saadud muude kasumieraldiste kontekstis. Kui
fiitisilise isiku vormis sédtestab TuMS § 18 Ig 2 maksuvabastuse vaid vilisriigist saadud ja seal
maksustatud dividendidele, siis investeerimiskonto vormis laieneb TuMS § 17° lg 6

maksuvabastus ka muudele kasumieraldistele.

Osalustesse, mis ei kuulu TuMS § 17' mdttes finantsvara alla, ei ole vdimalik
investeerimiskonto siisteemis investeerida. Selliste osaluste soetamine on Kkisitletav
véiljamaksena investeerimiskontolt ning saadav tulu kuulub fiiiisilise isiku vormis

maksustamisele.

Ariiihinguga seotud investeerimisinstrumentidesse investeerimisel seab TuMS fiiiisilisest
isikust ettevotja vormile range piirangu. TuMS § 14 lg 3 kohaselt ei loeta ettevotluseks
fiiisilise isiku poolt oma véirtpaberite vodrandamist, mistottu ei saa fiilisilisest isikust
ettevotja vormis teenida tulu selliste investeerimisinstrumentide vodorandamiselt, mis on
TuMS mottes véartpaberid ehk kuuluvad VPTS § 2 definitsiooni alla. Sellist tulu loetakse igal

juhul fiiisilise isiku tavapéraseks tuluks ning maksustatakse kui mitte-FIE-na teenitud tulu.®

Ebamaédrane on, kuidas tuleks kéituda vaértpaberina késitletavalt investeerimisinstrumendilt
saadud dividendi ja muu kasumieraldisega. Eeldades, et TuMS § 14 lg 3 piirab vaid
védrtpaberite voorandamist, kuid ei sea piiranguid muu tulu eesmérgil véértpaberite

soetamisele ja nendelt tulu teenimisele, on dividendide ja muude kasumieraldiste teenimine

95 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 255.
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futisilisest isikust ettevotja vormis piiranguteta voimalik. Selline tulu maksustatakse

ettevGtlustuluna ning sellest on v&imalik maha arvata kdik kulud.®

TuMS kontekstis on lahtine, kuidas suhestub sellisel juhul ettevotlustulu maksustamisse
TuMS § 12 Ig 2 Eesti ariiihingult saadud dividendide ja muude kasumieraldiste ning § 18 Ig 2
vélisriigi dringult saadud dividendide maksuvabastus. Teoreetilises kirjanduses konkreetsele
probleemile lahendus puudub, kuid vdimalik on tdmmata paralleele. Esmalt on asutud
seisukohale, et fiiiisilisest isikust ettevotja vormis ei saa tulust maha arvata kulusid, mis on
seotud tuluga, mida ei loeta flilisilisest isikust ettevotja ettevotlustuluks.®” Selline tolgendus
tugineb TuMS § 32 Ig 2 ettevotluskulu definitsioonil, mille kohaselt kulu on ettevotlusega
seotud, kui see on tehtud maksustamisele kuuluva ettevotlustulu saamise eesmargil. Teisalt
joutakse jdreldusele, et isikul on oigus késitleda muidu maksuvaba tulu vabatahtlikult
ettevotlustuluna ning seelibi ka arvata kulud tulust maha.”® Téenioliselt on antud kontekstis
parim lahendus dividende ja muid kasumieraldisi puudutava TuMS liinga tditmiseks kasutada
kirjeldatud maksuvabade toetustega seotud samalaadse probleemi lahendust. Eelnevast
tulenevalt asub t606 autor seisukohale, et fiilisilisest isikust ettevotja vormis kuuluvad muidu
fitisilise isiku vormis maksuvabad dividendid ja muud kasumieraldised maksustatava tulu

hulka, kui isik on otsustanud nendega seotud kulud maha arvata.

Investeerimisinstrumentidelt, mis ei ole TuMS mdttes vairtpaberid, voib FIE teenida
piiramatult ettevdtlustulu nii  dividendina, muu kasumieraldisena kui ka kasuna
investeerimisinstrumendi vodrandamisest. Seejuures saab FIE koik tulu teenimisega seotud

kulud tulust maha arvata.*®

Arilihingu vormis puuduvad piirangud #riiihinguga seotud investeerimisinstrumentidesse
investeerimisel soltumata sellest, kas instrument on késitletav véartpaberina voi mitte. Koik
osaluste soetamisega seotud maksed on vastavalt raamatupidamisseaduse § 16 iildjuhul
kasitletavad kuludena ning koik sissetulekud késitletavad driiihingu tuluna. Oluline on silmas

pidada TuMS § 50 1g 1" erisust.

Ariithingu vormi kasutades sitestavad TuMS § 50 1g 1* p 1, p 3 ja p 5 kolm juhtumit, mil

ariithingul on &igus tulumaksukohustuse tekketa Eestis kdesoleva t60 kontekstis jaotada

96 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
97 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 255.
98 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 636.
99 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
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kasumit. Esimesel juhul on eelduseks, et dividende maksev é&riiihing on saanud viljamakse
aluseks oleva dividendi lepinguriigi voi Sveitsi Konfoderatsiooni residendist ja
tulumaksukohustuslasest dritihingult (vélja arvatud madala maksumééraga territooriumil asuv
aritihing) ja talle kuulus dividendi saamise ajal vdhemalt 10% nimetatud driiihingu aktsiatest,
osadest vOi hiiltest. Teisel juhul on eelduseks, et dividendi maksev drilihing on saanud
véljamakse aluseks oleva dividendi punktis 1 nimetamata vélisriigi dritihingult (vélja arvatud
madala maksumaiédraga territooriumil asuv dritihing) ja talle kuulus dividendi saamise ajal
vihemalt 10% nimetatud aritihingu aktsiatest, osadest vOi1 hédltest ning dividendilt on
tulumaks kinni peetud voi selle aluseks olev kasumiosa on tulumaksuga maksustatud.
Kolmandal juhul on eelduseks, et dividendi maksev dritihing on saanud viljamakse aluseks
oleva muu kasumieraldise, mis on voi mille aluseks olev kasumiosa on tulumaksuga
maksustatud, &riithingult ja talle kuulus muu kasumieraldise saamise ajal vdhemalt 10%
nimetatud driiihingu aktsiatest, osadest voi hailtest. Teisisdnu tihendab TuMS § 50 Ig 1*
erisus koosmdjus TuMS § 12 lg 2, et driithingu vormis on vodimalik tdiendava

maksukohustuse tekketa votta tarbimisse kasu, mida monel juhul polegi maksustatud.

2.4 Investeerimisfondi ja muu varakogumi osak

Investeerimisfond on investeerimisfondide seaduse alusel {ihisteks investeeringuteks
moodustatud vara kogum voi asutatud aktsiaselts, mida voi mille vara valitseb vastavalt
investeerimisfondide seadusele riski hajutamise pShimottest ldhtudes fondivalitseja. Muu
varakogum on investeerimisfondile viga sarnane. Ka selle eesmirk on kasutada investorite
raha tihiste investeeringute tegemisel. Investeerimisfondist eristab muid varakogumeid nende
tegevuse viiksem unifitseeritus ja suuremad erinevused regulatsioonis. Muudel varakogumitel

vOib, aga ei pea olema valitsejat.

Tulenevalt TuMS loogikast kohaldatakse aktsiaseltsina asutatud investeerimisfondist saadud
tulu maksustamisele &riithingust saadud tulu maksustamise reegleid. Seetdttu kohaldub
aktsiaseltsina asutatud investeerimisfondist saadud tulu maksustamisele t66 alapeatiikis 2.3
Oeldu ning kdesolev alapeatiikk keskendub vaid lepingulisest investeerimisfondist ja muust

varakogumist saadud tulule.

Isikul on lepingulisest investeerimisfondist ja muust varakogumist tulu teenimiseks viis
vOimalust: investeerimisfondi ja varakogumi poolt tulu teenimine, osaku voddrandamine,

osaku tagasivOotmine, viljamakse saamine, investeerimisfondi ja muu varakogumi
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likvideerimine.'® Piiratud mahu t5ttu keskendub td6 jargnevalt kolmele neist, jittes vilja

osaku tagasivotmisega ja likvideerimisega seotud teemad.

TuMS mottes on vdimalik lepingulisest investeerimisfondist ja muust varakogumist saada

intresse, muud tulu ja kasu vara vodrandamisest.

Kui lepingulise investeerimisfondi osak on VPTS § 2 mottes vadrtpaber ja viljamaksed
fondist tehakse vastavalt investeerimisfondide seaduse § 152, kisitletakse neid TuMS mottes
intressina ning maksustatakse TuMS § 17 Ig 1 alusel.™® Uldjuhul késitletakse ka muust

varakogumist saadud perioodilist vdljamakset intressina.

Tulenevalt lepinguliste investeerimisfondide ja muude varakogumite regulatsioonide
paljususest vilisriikides, voib lepingulisest investeerimisfondist tehtud viljamakse mitte
kuuluda TuMS mdttes intressi alla. Selline tulu maksustatakse TuMS § 12 Ig 1 alusel muu

tuluna.

Kui lepingulise investeerimisfondi ja muu varakogumi osak ei ole kisitletav vairtpaberina,
kuulub maksustamisele fondi vdi muu varakogumi puhaskasumi osa proportsionaalselt
maksumaksja osalusele voi hidledigusele TuMS § 18 Ig 4 alusel. TuMS liigituse kohaselt on
tegemist muu tuluga, mis maksustatakse TuMS § 12 Ig 1 alusel. Tulenevalt TuMS § 18 Ig 4
regulatsioonist, tdhendab see, et isegi kui investeerimisfond on saanud sellist kasu, mis oleks
flitisilise isikuna maksuvaba (nditeks TuMS § 18 lg 2 tingimustele vastav dividend),

maksustatakse see TuMS § 18 Ig 4 alusel ikka.

Kuna iikski nimetatud tulu liikidest ei ole késitletav vara vodrandamisena, puudub vdimalus

maha arvata investeeringuga seotud kulusid.

Lepingulise investeerimisfondi ja muu varakogumi osaku vodrandamisel saadud tulu loetakse
tuluks vara voorandamisest. Voorandamisel saadav kasu kuulub maksustamisele TuMS § 15
lg 1 alusel. Maksustatava kasu leidmiseks on isikul digus TuMS § 37 g 1 alusel miiligihinnast
maha arvata soetamismaksumus ja miiligiga otseselt seotud dokumentaalselt tdendatud kulud.

Kui investeerimisfondi vdi muu varakogumi osaku nfol on tegemist vairtpaberiga TuMS

100 Uusorg, M. Mis on lepinguline investeerimisfond? — Maksumaksja 2007, nr 1, Ik 2.
101 Uusorg, M. op. cit., Ik 6.
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mottes, tekib isikul TuMS § 39 alusel digus voorandamisest saadud kasu arvestada tasa teiste

véairtpaberite voorandamisest saadud kahjuga.

Investeerimiskonto siisteemis on voOimalik investeerida vaid TuMS § 17 mottes
finantsvarasse, mille hulka kuuluvad investeerimisfondi ja muu varakogumi osakud, kui nad
on kisitletavad TuMS mottes vairtpaberitena (kuuluvad VPTS § 2 definitsiooni alla) voi
kuuluvad TuMS § 17'1g 1 p 3jalg 3 alla.

Sarnaselt driiihinguga seotud investeerimisinstrumentidega, on investeerimisfondi osakuga

seoses oluline poodrata tdhelepanu kolmele asjaolule.

Esiteks kasutatakse koikide investeeringutelt saadavate tulude kohta mdistet ,,finantsvaralt
saadud tulu“ ning véljamakseks ei loeta iihtegi finantsvara soetamisega seotud kulu. See
tahendab, et erinevalt filiiisilise isiku vormist, voetakse saadud intressilt ja muult tulult saadud

kasu leidmisel arvesse kdiki investeerimisinstrumendiga seotud kulusid.

Teiseks on oluline tihele panna, et TuMS § 172 lg 5 kohaselt kisitletakse vidljamaksena
finantsvaralt saadud tulu, mida ei kanta sama paragrahvi 1dike 1 punkti 2 kohaselt
investeerimiskontole. Probleem tekib juhul, kui investeerimisfondist voi muust varakogumist
tehakse mitterahaline vdljamakse, mida ei ole vdoimalik investeerimiskontole kanda. Isegi, kui
tegemist on TuMS § 17' mdttes finantsvaraga, ei vdimalda TuMS § 17° nende liitmist
investeerimiskonto silisteemi. Sellised véljamaksed tuleks hinnata ning deklareerida nende

turuhinnale vastav osa investeerimiskonto véljamaksena.

Kolmandaks ei kohaldu investeerimiskonto maksuarvestuse erisuse tottu selles vormis
lepingulistesse investeerimisfondidesse ja muudesse varakogumitesse investeerimisel ,,1dbi
vaatamise* pohimote, kuna TuMS § 17 Ig 4 on TuMS § 18 lg 4 mottes eriregulatsioon nagu §
17° 1g 6 TuMS § 45 suhtes. See tihendab, et investeerimiskonto vormis on vdimalik
lepingulistesse investeerimisfondidesse ja muudesse varakogumitesse, millele ei ole
omistatud juriidilise isiku staatust ja mille kohta ei ole emiteeritud véartpaberit VPTS § 2
moistes, kuid mis kuulub finantsvara alla, investeerida ilma igaaastase maksukohustuse

tekketa erinevalt fiiiisilise isiku ja fliiisilisest isikust ettevotja vormist.

Osalustesse, mis ei kuulu TuMS § 17 mottes finantsvara alla, ei ole vdimalik

investeerimiskonto slisteemis investeerida. Selliste osaluste soetamine on kasitletav
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viljamaksena investeerimiskontolt ning saadav tulu kuulub fiiiisilise isiku vormis

maksustamisele.

Investeerimisfondi ja muu varakogumi osakusse fliisilisest isikust ettevotja vormis
investeerimisel tuleb pidada silmas TuMS § 14 lg 3 piirangut. Selle kohaselt ei loeta
ettevotluseks fiiiisilise isiku poolt oma védrtpaberite vodrandamist, mistdttu ei saa fiilisilisest
isikust ettevotja vormis teenida tulu selliste osaluste voorandamiselt, mis on TuMS mottes
vadrtpaberid ehk kuuluvad VPTS § 2 definitsiooni alla. Sellist tulu loetakse igal juhul

fliiisilise isiku tavaparaseks tuluks.'%?

Ebamiirane on, kuidas tuleks kiituda vdirtpaberina késitletavalt investeerimisfondi ja muu
varakogumi osakult saadud intressi ja muu tuluga. Eeldades, et TuMS § 14 1g 3 piirab vaid
védrtpaberite vOorandamist, kuid ei sea piiranguid muu tulu eesmérgil véirtpaberite
soetamisele ja nendelt tulu teenimisele, on intresside ja muu tulu fliiisilisest isikust ettevotja
vormis piiranguteta voimalik. Selline tulu maksustatakse ettevotlustuluna ning sellest on

voimalik maha arvata kdik kulud.'®

Lepingulise investeerimisfondi ja muu varakogumi osakutelt, mis ei ole TuMS mottes
vadrtpaberid, voib fliisilisest isikust ettevotja vormis teenida piiramatult ettevotlustulu nii
intressina, muu tuluna kui ka kasuna investeerimisinstrumendi vddrandamisest. Seejuures
saab flilisilisest isikust ettevotja vormis kdik tulu teenimisega seotud kulud tulust maha

arvata. %

Arilihingu vormis puuduvad piirangud #riiihinguga seotud investeerimisinstrumentidesse
investeerimisel sdltumata sellest, kas instrument on késitletav védrtpaberina voi mitte. Koik
osaluste soetamisega seotud maksed on vastavalt raamatupidamisseaduse § 16 {ildjuhul

késitletavad kuludena ning kdik sissetulekud késitletavad éritihingu tuluna.

Kuna investeerimisfond ei ole juriidiline isik, ei puuduta investeerimisfondi osakusse
arithingu vormis investeerides asjasse ka TuMS § 52 sidtestatud piirangud madala

maksumaiéraga territooriumile investeerimisel.

102 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 255.
103 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
104 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 247.
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2.5 Investeerimishoius

Investeerimisriskiga hoius ehk investeerimishoius on hiibriidtoode ehk segu traditsioonilisest
hoiusest ja investeerimistootest. Investeerimishoius on oma pohimdttelt tdhtajaline hoius,
millega on vdimalik teenida suuremat intressi, kuna makstav intress sdltub viirtpaberite

hindade liikumisest.*%®

Investeerimishoiuselt on TuMS mattes vOimalik teenida intressi.

Hoiuse, sealhulgas investeerimishoiuse, intressi fiiiisilise isiku vormis maksuvabastuse algset
kehtestamist tuleb vaadelda selle ajalises kontekstis. Kui 29.08.1997. a saavutas Tallinna
Borsi indeks TALSE oma ajaloo korgeima taseme, siis kaks kuud hiljem algas jarsk
hinnalangus. Intresside tulumaksuvabastus joustus 01.07.1998.a ning selle eesmérk oli
vddrtpaberituru  kriisi  tingimustes maksusoodustuse kehtestamise kaudu sdistmise
motiveerimine. Uks argument maksuvabastuse kehtestamise poolt oli reaalintressimiirade
negatiivsus (inflatsioon oli suurem kui teenitav intress). Lisaks oli véikestelt
intressisummadelt tulumaksu kinnipidamine ebaefektiivne. Investeerimishoiused sel ajal veel
levinud ei olnud ning neile tdhelepanu ei pooratud, mistottu oli kehtestatud maksusoodustus

kiillaltki 1ai.*%

Ajapikku kaldus maksusoodustus algsest eesmirgist kaugemale. Peamiseks probleemiks oli
asjaolu, et maksust oli vabastatud krediidiasutuse poolt fiiiisilisele isikule makstud intress.
Soodustus ei olnud seega sitestatud investeerimisobjekti, vaid intressi maksja jirgi. See toi
kaasa olukorra, kus krediidiasutused kasutasid nendega seotud maksuvabastust klientidele
selliste toodete pakkumiseks, mis oma sisult ei olnud traditsioonilises mottes hoiused. Nii
tekkisid turule investeerimishoiuseid, millelt maksti kiill formaalselt intressi ning tagati seega
maksuvabastus, kuid sisuliselt oli tegemist tdhtajalise investeerimisega aktsiatesse vOi
investeerimisfondidesse. See tdi kaasa ebaausa konkurentsi, kuna otse viirtpaberitesse

investeerides tekkis isikul tulumaksu kohustus, investeerimishoiuse kaudu see puudus.'®’

105 Investeerimine hoiusesse. Artikkel veebilehekiiljel ww.minuraha.ee. Arvutivdrgus:
http://www.minuraha.ee/?id=10426 , (01.05.2012).

106 Finantsinspektsioon. Investeeringute valitsemise teenused, 1k 57.

107 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 372.
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Maksusoodustuse piiramiseks ning eesmaérgipdrasemaks muutmiseks joustus 01.01.2011. a
uus TuMS § 17 regulatsioon, millega siilitati ainult traditsioonilise hoiuse intressi

maksuvabastus ning investeerimishoiuselt saadud intress maksustati.

Muudatuse kohta margitakse seletuskirjas jargmist:

»oageli ei erine krediidiasutuste pakutavad intressitooted (nt investeerimishoius) olemuselt
muust finantsvarast (nt rahaturu- voi indeksfondide osakud), mistottu selline piiramatu
maksuvabastus ei ole kapitalitulu eri litkide maksustamise suhtes neutraalne, sdltudes mitte
finantstoote iseloomust, vaid selle pakkuja liigist. Seetdttu kaotatakse eelnduga sisu poolest
iihetaoliste toodete vordse kohtlemise tagamiseks iildine hoiuseintresside tulumaksuvabastus.
Seega vastavalt 1dike 3 punktile 1 kuuluvad edaspidi maksustamisele selliste hoiuste intressid,
mis on seotud teatud varade vOi muude vastavate nditajate liikumisega (vaértpaberi- ja

finantsindeksid, valuutakursid jms).«.1%

TuMS § 61 lg 37 ilemineku regulatsiooni kohaselt kehtib enne 01.01.2011. a avatud

investeerimishoiuselt saadud intressile maksuvabastus kuni 31.12.2013. a.

Kuna investeerimishoius on hiibriidtoode, on kujunenud olukord, kus sellest saadud intressile
el kehti enam {ikski maksuleevendus. Intress maksustatakse pohjendusega, et tegemist on
investeerimisinstrumendiga. Samas ei loeta investeerimishoiust VPTS mottes vairtpaberiks,
mistdttu ei ole sellelt saadud kasu voi kahju voimalik TuMS § 39 alusel véirtpaberitelt saadud
kasu ja kahjuga tasa arvestada. Lisaks ei vOimalda TuMS teenitud tulult maha arvata

investeerimishoiuse soetamisega seotud kulusid, sealhulgas riskipreemiat.

Investeerimiskonto siisteemis on voimalik investeerida vaid TuMS § 17 mdttes
finantsvarasse, mille hulka kuulub TuMS § 17* Ig 2 p 4 alusel investeerimishoius, mis on
avatud Euroopa Majanduspiirkonna lepinguriigi residendist krediidiasutuses = voi

krediidiasutuse nimetatud riigis asuvas piisivas tegevuskohas.

Oluline erinevus vorreldes fiiiisilise isiku vormiga on see, et investeerimiskonto siisteemis
kasutatakse koikide investeeringutelt saadavate tulude kohta mdistet ,,finantsvaralt saadud
tulu®. Samal ajal ei loeta vdljamakseks tlihtegi finantsvara soetamise ja vodrandamisega seotud

kulu. See tdhendab, et erinevalt flilisilise isiku vormist, voetakse saadud intressi tarbimisse

108 Seletuskiri 180 SE 111, Ik 2.
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votmisel maksustamisel arvesse koiki intressi tootva investeerimisinstrumendi kulusid, seal

hulgas niiteks riskipreemiat.

Investeerimishoiusesse, mis ei kuulu TuMS § 17! mottes finantsvara alla, ei ole voimalik
investeerimiskonto vormi kasutades investeerida. Sellise investeerimishoiusega seotud
maksed on késitletavad véljamaksena investeerimiskontolt ja intress kuulub fiiiisilise isiku

vormis maksustamisele.

Fiitsilisest isikust ettevotja vormi kasutamine investeerimishoiusesse raha paigutamisel on
problemaatiline. Investeerimishoius on hiibriidtoode ehk segu traditsioonilisest hoiusest ja
investeerimistootest. Kuna maksudiguslikult ei késitleta teda vaartpaberina, prevaleerivad
pigem hoiusega seotud aspektid. Seega kohaldub investeerimishoiuse maksustamisele téies

ulatuses alapeatiikis 2.1 traditsioonilise hoiuse kohta toodu.

Ariiihingu vormis investeerimishoiuselt teenitud intress loetakse iiheselt d#riiihingu
ettevatlustuluks ja sellega seotud kulud ettevotluskuluks vastavalt raamatupidamisseaduse §
16. Jittes korvale madala maksumiiraga territooriumide temaatika, tulu maksustamisel

erisused puuduvad.

2.6 Investeerimisriskiga elukindlustus

Investeerimisriskiga elukindlustuses on iihendatud investeerimine ja elukindlustus, sarnanedes
pigem investeerimisinstrumendile kui kindlustusele. Vahe tavapérase investeerimisega on see,

et klient ei saa véirtpaberite omanikuks, vaid omandab kindlustuslepingu.'®®
Investeerimisriskiga elukindlustuselt on TuMS mottes voimalik teenida kindlustushiivitist.

Investeerimisriskiga elukindlustuse kindlustushiivitis oli varem tulumaksuvaba tingimusel, et
lepingu sGlmimisest on moéddunud vihemalt 12 aastat.'® Alates 01.01.2011. a uute
elukindlustuse lepingute alusel makstava kindlustushiivitise maksustamise kord muutus.
TuMS § 20 lg 3 alusel on maksustatav summa, millest on maha arvatud sama lepingu alusel

tasutud kindlustusmaksed, soltumata lepingu s6lmimisest moddunud ajast.

199 Investeerimine 14bi investeerimisriskiga elukindlustuse. www.minuraha.ee.
"9 Tulumaksuseadus. — RT | 2010, 44, 262.
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Muudatust selgitatakse seletuskirjas jargmiselt:

»Kui praegu on kdik investeerimisriskiga elukindlustuslepingu alusel tehtud véljamaksed
maksuvabad pérast 12 aasta moddumist lepingu sdOlmimisest, siis eelndu kohaselt uute
lepingute puhul see maksuvabastus kaob. Samas liidetakse alates 1.08.2010 sdlmitud
investeerimisriskiga elukindlustuslepingud investeerimiskonto silisteemi, mis voimaldab
lepingult saadud tulu maksustamist edasi lilkata. Téielik maksuvabastus praegu kehtival kujul
ei ole pohjendatud, sest pérast 12 aasta moodumist lepingu sdlmimisest ei ole enam oluline,
millal on tehtud véljamaksete aluseks olnud sissemaksed ning maksuvabade véljamaksete
saamine on voimalik kasvoi jargmisel pdeval pérast sissemakse tegemist. Kui investor ei osta
sisuliselt samalaadset toodet kindlustusseltsi kaudu, siis sellise maksuvabastuse saamise
vOimalus tal puudub. Kuna praktikas on investeerimisriskiga elukindlustuslepingute puhul
kindlustuse osatdhtsus védga vidike (tulenevalt Finantsinspektsiooni soovitusest 2%
investeeringust), siis on sisuliselt tegemist tavapédrase investeerimisega. Tulenevalt
maksustamise erikorrast on aga kindlustuse kaudu investeerimisel oluline eelisseisund
vorreldes teiste investeerimistoodetega, mis ei ole kooskdlas neutraalse maksustamise
pohimdttega. See on ka peamine pdhjus, miks antud muudatus tehakse koos
investeerimiskonto siisteemi kasutusele votmisega. Analoogselt pangaintresside téieliku
maksuvabastuse kaotamisega loob see muudatus neutraalsema olukorra erinevate
investeeringutulude maksustamisel, mis on investeerimiskonto siisteemi eduka kdivitamise

oluliseks eelduseks.*. 't

Muudatus puudutab hetkel vaid peale 30.12.2011. a sOlmitud lepinguid, kuid ndeb ette
tileminekuaja ka varem solmitud investeerimisriskiga elukindlustuslepingutele. 01.01.2024. a
joustuv TuMS § 20 lg 3 redaktsioon kaotab viite iile 12 aastaste lepingute alusel saadud
kindlustushiivitiste maksuvabastusele, mistdttu on sealt alates maksustatavad koik

investeerimisriskiga elukindlustuse hiivitised.™?

Muudatus on sisuliselt seotud investeerimishoiuselt saadud intressi maksuvabastuse
kaotamisega, kuna mdlemad investeerimisvormid vdimaldavad teenida tulu erineva alusvara
hinnamuutustest, saades samal ajal TuMS mdttes tulu iihes kindlas vormis. Sellise tulu erinev
maksustamine vorreldes otse alusvarasse tehtud investeeringult saadava tulu maksustamisega

ei ole pdhjendatud. 13

111 Seletuskiri 180 SE 111, Ik 7.
112 Tulumaksuseadus. — RT 1, 29.03.2012, 30.
113 Seletuskiri 180 SE 111, Ik 8.
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Muudatus ei puuduta tulust lubatud mahaarvamisi. Kindlustushiivitisest on vdimalik maha
arvata sama lepingu alusel tasutud kindlustusmaksed. See tdhendab, et tulust ei ole voimalik
maha arvata muid lepingu alusel tasutud kulusid, niiteks lepingutasu voi igakuine

maaklertasu.***

Tulenevalt asjaolust, et investeerimisriskiga elukindlustust ei loeta VPTS kohaselt
vadrtpaberiks, ei ole isikul voimalik investeerimisriskiga elukindlustuselt saadud kasu voi

kahju arvestada TuMS § 39 alusel tasa teistelt véértpaberitelt saadud kasu voi kahjuga.

Investeerimiskonto  siisteemis on vdimalik investeerida vaid TuMS § 17 mdttes
finantsvarasse, mille hulka kuulub TuMS § 17" Ig 2 p 5 alusel alates 01.08.2010. a sdlmitud

investeerimisriskiga elukindlustus, mis vastab samas punktis toodud tingimustele.

Tulenevalt investeerimiskonto regulatsioonist, mis vdimaldab tulust maha arvata koik
finantsvara soetamisega seotud kulud, vdimaldab investeerimiskonto vormi kasutamine
kindlustushiivitiselt lisaks kindlustusmaksetele maha arvata ka muud kulud, niiteks lepingu

sOlmimise tasu.

Investeerimiskonto vormi kasutades tuleb silmas pidada selle vormi iseloomust tingitud
maksustamiseripdra, mis seostub viljamaksega kolmandatele isikutele. Investeerimiskonto
vormi kasutades soetatud investeerimisriskiga elukindlustuslepingu alusel makstavat
kindlustushiivitist, mis ei laeku kindlustusvdtja investeerimiskontole, kisitletakse
investeerimiskonto vdljamaksena ning see maksustatakse. Saaja puhul ei oma tihendust, kas
elukindlustusleping on soetatud kindlustusvdtja poolt investeerimiskonto vormi kasutades ja
sama viljamakse on juba maksustatud ning ldhtutakse TuMS § 20 15ikest 3 — tulumaksuga
maksustatakse investeerimisriskiga elukindlustuse alusel soodustatud isikule makstud summa,

millest on maha arvatud sama lepingu alusel tasutud sissemaksed.**®

Investeerimisriskiga elukindlustusse, mis ei kuulu TuMS § 17' mdttes finantsvara alla (leping
on sdlmitud enne 01.08.2010. a v3i investeerimisinstrument ei vasta muudele TuMS § 17* Ig
2 p 5 tingimustele), ei ole vdimalik investeerimiskonto vormi kasutades investeerida. Sellise

investeerimisriskiga elukindlustuse maksed on késitletavad véljamaksena

114 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 439.
115 Mis on investeerimiskonto? Ik 18.
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investeerimiskontolt. Saadav kindlustushiivitis kuulub samas futsilise isiku tuluna

maksustamisele.

FIE vormi kasutades ei ole vdimalik investeerimisriskiga elukindlustusse investeerida, kuna
oma elu kindlustamine ei ole ettevotlus. Sellist tulu ei loeta ettevotlustuluks. Seetdttu e ole

voimalik sellega seotud seotud kulusid lugeda ka ettevtluskuluks.™®

Ariithingu vormi kasutades ei ole sisuliselt vdimalik investeerimisriskiga elukindlustusse
investeerida. Sellise kindlustusega seotud maksed on kisitletavad erisoodustusena (eeldades,
et tegemist on nii-delda themehe é&ritthinguga, kus investor on juhtimisorgani liige) ning

kuuluvad maksustamisele TuMS § 48 1g 4 p 3, millele lisandub sotsiaalmaksukohustus.

116 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 636.
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111 JARELDUSED

Neutraalne maksustamine on selline, mis ei suuna turukditumist eemale rajalt, kus see oleks

" Mida efektiivsemalt on

arenenud igasuguse maksustamise puudumise tingimustes.*
rakendatud maksuneutraalsuse pdhimote, seda vdhem soltuvad maksutagajarjed tehingu
vormist ning isikutel kaob huvi ldhtuvalt maksudest tehingu vormi valida.™® Tiiesti

. . o ~ 119
neutraalse maksusiisteemi korral oleks maksude planeerimine vdimatu.

Eeltoodust tulenevalt on maksuneutraalsuse pohimdtte tasakaalustatud rakendamise
hindamiseks vajalik esmalt vilja selgitada, kas tulu (kdesolevas t60s vastavalt kapitalitulu)
maksustamine TuMS alusel soltub isiku vormilistest valikutest. Leides standardiseeritud
mudeli abil erinevalt alusvaralt erineva investeerimisinstrumendi kaudu erinevat
investeerimisvormi kasutades teenitud kasumi maksukohustuse suurused, on voOimalik
hinnata, millest soltub maksukohustuse suurus. Ainult vormilisest wvalikust tingitud
maksukohustuse suuruse erinevus viitab hilbele maksuneutraalsuse pohimotte rakendamisest.
Standardiseeritud mudeli jargi ldbi viidud arvutused on seejuures kdige tdpsemad, kuna
voimaldavad arvesse votta ka maksusoodustusi, mis voivad investeerimisel ithe vOi teise

teadliku vormilise valiku abil saavutada méarkimisvéarselt madalama 16pliku maksukohustuse.

Seejuures ei saa pidada vidheoluliseks ka maksustamisega seotud teisi aspekte, mis lihe voi
teise tehingu vormi valimisega kaasnevad. Nii voib tulu 16plik maksukohustus olla kiill sama,
kuid kaudsed kulud voivad ikka mojutada isiku otsust valida tehingu vormi maksustamisest

lahtuvalt.

Lopliku hinnangu andmisel maksuneutraalsuse pohimotte tasakaalustatud rakendamisele
tuleb seejuures arvestada, et maksusiisteemi neutraalsus ei saa ja ei peagi olema absoluutne.
Esiteks on maksuneutraalsuse ndol tegemist vaid iihe maksupoliitika aspektiga. Selle
vastukaaluna nimetatakse tavapdraselt efektiivsust ja administreeritavust, mis voivad
pOhjendada kdrvalekaldeid maksuneutraalsuse pohimdttest. Efektiivsus peaks seejuures
tagama maksu minimaalse mdju majandusotsustele ning administreeritavus voimalikult

viaikesed maksu maksmise kulud maksumaksjale ning maksu haldamise kulud riigile.120

117 Rothbard, M. N. op. cit., Ik 1.

118 Thuronyi, V. (editor).Vol 2, Ik 974.

119 Uustalu, E. op. cit., Ik 124.

120 Infanti, A. C. Tax Equity. June 2008. Arvutivorgus: http://works.bepress.com/anthony_infanti/17 ,
(01.05.2012), 1k 7.
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Korvalekalde digustatuse hindamiseks on vajalik vorrelda parema efektiivsuse ja
administreeritavusega saavutatud kulude kokkuhoidu maksumaksjate seas tekitatud

maksukohustuse erinevustega.'*

Teiseks on maksudiguses lisaks fiskaalse eesmdrgiga
normidele ka mdjutuseesmairgiga norme, mis voivad samuti korvalekaldeid pohjendada. 122
Kolmandaks tuleb silmas pidada, et mida lihtsam on maksuregulatsioon, seda rohkem on selle
jargijaid ning seda raskem on maksudest korvalehoidmine. Mida rohkem sisaldab
maksuregulatsioon erisusi, isegi, kui need on maksuneutraalsuse aspektist digustatud, seda
rohkem iiritavad isikud neid vastavalt dra kasutada voi viltida.'®® Seejuures ei ole isikud
keerulise maksusiisteemi omapédrade drakasutamises vordsed ning paremini ldheb rikkamatel
ja professionaalidel.”®* Seega vdib maksuneutraalsuse formaalne saavutamine kaasa tuua
sisulise hédlbe suurenemise nii maksuneutraalsuse kui ka {ihetaolise maksustamise

pohimdtetest, vottes eriti arvesse infotehnoloogia ja universaalpangaduse arenguga kaasnenud

,juhuslike* investorite hulka.

Jargnevalt esitatakse t00s valik maksukohustuse suuruseid soltuvalt isiku tehtud vormilistest
valikutest kapitalitulu teenimiseks ning leitakse nende kaudu hélbed maksuneutraalsuse
pOhimottest. Seejérel vorreldakse hélbeid isiku valikutega seotud objektiivsete asjaolude ning
maksuneutraalsuse  pohimdttest  korvalekaldumist — Oigustavate  asjaoludega, andes
16pptulemusena hinnangu maksuneutraalsuse pdohimotte tasakaalustatud rakendamisele

kapitalitulu maksustamisel TuUMS-s.

3.1 Maksukohustuse naidissuurused

Niitliku maksukohustuse viljatoomisel on kasutatud jargmisi standardiseeritud arvniitajaid:
- investeeritud summa 100;

- tehinguga seotud kasu 40 voi kahju 10;

- tehinguga seotud kogukulu 10;

- vélisriigis makstud voi kinnipeetud tulumaks 0% voi 10%;

- tulumaks Eestis 21% (TuMS § 41g 1 p 1);

- sotsiaalmaks 33% (sotsiaalmaksuseadus § 7 1g 1, § 2 1g 1 p 5'%°).

121 Lehis, L. Maksudiguse iildpdhimdtted. — Juridica 1999, nr 5, Ik 6.
122 Lehis, L. Maksudiguse iildpShimdtted, 1Kk 6.
123 Thuronyi, V. (editor). Tax Law Design and Drafting. Vol 1. Washington: International Monetary Fund 1996,
Ik 116.
124 Johnson, S. R. The E.L. Wiegand Lecture: Administrability-Based Tax Simplification. — Nevada Law
Review 2004, vol 4, Ik 580.
125 Sotsiaalmaksuseadus. - RT 1 2000, 102, 675; RT 1, 04.02.2011, 6.
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Arvniéitajad ei ole valitud silmas pidades erinevate investeerimisinstrumentidega kaasneda
voivaid reaalset kasu, kahju ja tehingukulusid. Need on valitud 1dhtudes vilja toodava néitliku
maksukoormuse voimalikult suure standardiseerimise eesmérgist, mis vdimaldaks tekkivat
maksukoormust vorrelda nii investeerimisinstrumentide, alusvara kui ka

investeerimisvormide 10ikes.

Arvutuste lihtsustamise eesmérgil eeldatakse, et juhul, kui vilisriigis tekib tulumaksukohustus
vOi peetakse tulumaks kinni, on selle maksubaas sarnane Eestiga. See tdhendab, et kui Eestis
lubatakse kulud tuludest maha arvata, lubatakse seda samas ulatuses ka vilisriigis ja

vastupidi.

Koikide investeerimisvormide puhul ecldatakse, et raha konkreetse investeeringu tegemiseks
on fiiiisilisel isikul olemas ning see on maksustatud. See tdhendab, et investeeringuid ei tehta

edasiliikatud maksukohustusega varasema kasu arvel.

Lisaks on vorreldavuse eesmargil seatud mitmeid investeerimisvormi spetsiifilisi eeldusi:
e Fiisilise isiku vormis on eeldatud, et isikul on teine sissetulek, mis voimaldab tal
sOltumata kapitalitulu maksustamisest kasutada flisilisele isikule vdimaldatud
mahaarvamisi tdies ulatuses. Samuti eeldatakse, et vélisriigis teenitud kapitalitulu ei

moodusta tile 75% tema tulust;

¢ Investeerimiskonto vormis on eeldatud, et investeerimisinstrument vastab korraga nii

védrtpaberi kui ka finantsvara mdistele;

o Fiisilisest isikust ettevotja vormi puhul eeldatakse, et isik on end A&riregistris
registreerinud. Selle vormi puhul ei v3eta arvesse avansilise sotsiaalmaksu tasumise
kohustust ning eeldatakse TuMS § 14 Ig 5* ja 5° mittekohaldumist. Samuti on

eelduseks, et isik ei ole liitunud kohustusliku pensionikindlustuse siisteemiga;

e Ariiihingu maksukohustuse arvutamisel on eeldatud, et kasumijaotamise kogukulu ei
tileta investeeringult saadud kasu, see tdhendab, et dividendina ei maksta védlja kogu
kasu, vaid nii palju, et jaotatud kasum koos tasutava tulumaksuga vastab kasumi
suurusele (TuMS § 4 1g 1 arvutustes ei rakendata). Teistsugusel ldhenemisel ei oleks

arithingu ja teiste investeerimisvormide maksukohustuse suuruse vordlemine
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voimalik. Lisaks eeldatakse, et tegemist on ainult passiivse tulu teenimiseks loodud

ariithinguga, kust isikul on digus tulu vélja votta dividendidena, mitte palgana.

Maksukohustuse suuruse arvutamisel on eeldatud tulu nii 6elda tarbimisse votmist. Fuusilisest

isikust ettevotja sotsiaalmaksukohustus on esitatud sulgudes.

Tabeli tdisversioon koos arvutuskdikude ning viidetega diguslikule alusele on toodud lisas.

Traditsiooniline
hoius
Intress Lepinguriigis Lepinguriigis Mittelepingu- Mittelepingu-
(liks tehing) maksustamata | maksustatud rigis rigis
maksustamata | maksustatud
Fisiline isik 0 4 8,4 8,4
Investeerimiskonto | 8,4 4 X X
Fitsilisest isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
Laenuleping
Intress Vidirtpaber, Viirtpaber, Mittevaar- Mittevaart-paber,
(iiks tehing) maksustamata | valisriigis tpaber, vilisriigis
maksustatud maksustamata | maksustatud
Fiiiisiline isik 8,4 8,4 8,4 8,4
Investeerimiskonto | 6,3 3 X X
Fiitsilisest isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
Kasuga Viéirtpaber, Viirtpaber, Mittevéért- Mittevééart-
voorandamine maksustamata | vélisriigis paber, paber, vilisriigis
(liks tehing) maksustatud maksustamata | maksustatud
Fiitisiline isik 6,3 6,3 6,3 6,3
Investeerimiskonto | 6,3 3 X X
Fiiisilisest isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
Kasu ja kahjuga | Véirtpaber, Viirtpaber, Mittevairt- Mittevaart-
voorandamine maksustamata | valisriigis paber, paber,
(kaks tehingut) maksustatud maksustamata vélisriigis
maksustatud
Fiiisiline isik 2,1 3 6,3 6,3
Investeerimiskonto | 2,1 3 X X
Fiiisilisest isikust | X X 1,58 (+2,48) 3(+2,48)
ettevotja
Ariiihing 2,1 3 2,1 3
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Ariiihinguga
seotud

instrument

Dividend, Eesti, Eesti, Viaart- Vairt- Mittevaart | Mittevaart

osalus védrtpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,

alla 10% véartpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-

(iiks tehing) riigis riigis riigis riigis
maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud

Futsiline 1sik | 0 0 8,4 4 8,4 4

Investeerimis- | O X 6,3 3 X X

konto

Fiitisilisest 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74

isikust (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3

Dividend, Eesti, Eesti, Vaart- Vaart- Mittevaart | Mittevaart

osalus védrtpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,

iile 10% védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-

(liks tehing) rigis riigis riigis rigis
maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud

Fiisiline isik | 0 0 8,4 4 8,4 4

Investeerimis | O X 6,3 3 X X

konto

Fiitisilisest 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74

isikust (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 0 0 0 3 0 3

Muu kasumi- | Eesti, Eesti, Vaart- Vairt- Mittevaart | Mittevaart

eraldis, vaartpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,

osalus védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-

alla 10% riigis riigis riigis riigis

(liks tehing) maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud

Fiitisiline isik | 0 0 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimis | O X 6,3 3 X X

konto

Fiitisilisest 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74

isikust (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3 6,3
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Muu kasumi- | Eesti, Eesti, Vairt- Vairt- Mittevéaart | Mittevaart
eraldis, vadrtpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,
osalus védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-
iile 10% rigis riigis riigis rigis
(liks tehing) maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud
Fiitisiline isik | 0 0 8,4 8,4 8,4 8,4
Investeerimis | O X 6,3 3 X X
konto
Fiisilisest 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74 4,74
isikust (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 0 0 0 3 0 3
Kasuga Vairt- Vairt- Mittevadrt | Mittevaart
vooranda- paber, paber, -paber, paber,
mine maksus- vilisriigis | maksus- vélisriigis
(iiks tehing) | tamata maksus- tamata maksus-
tatud tatud
Fiiisiline isik | 6,3 6,3 6,3 6,3
Investeerimis | 6,3 3 X X
konto
Fiitisilisest 4,74 4,74 4,74 4,74
isikust (+7,44) (+7,44) (+7,44) (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
Kasu ja | Véart- Vaart- Mittevéart | Mittevaart
kahjuga paber, paber, -paber, paber,
voorandamin | maksus- vélisriigis | maksus- vélisriigis
(kaks tamata maksus- tamata maksus-
tehingut) tatud tatud
Fisiline isik | 2,1 3 6,3 6,3
Investeerimis | 2,1 3 X X
konto
Fiiiisilisest X X 1,58 3(+2,48)
isikust (+2,48)
ettevotja
Ariiihing 2,1 3 2,1 3
Investeerimisfondi
ja muu
varakogumi osak
Intress Vairtpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevaart-
(liks tehing) maksustamata | vélisriigis paber, paber,
maksustatud maksustamata | valisriigis
maksustatud
Futsiline 1sik 8,4 8,4 8,4 8,4
Investeerimiskonto | 6,3 3 X X
Fiitisilisest isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
ettevotja
Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
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Muu perioodiline | Véértpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevadrt-

tulu maksustamata | vélisriigis paber, paber,

(liks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud

Fiitisiline isik 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimiskonto | 6,3 3 X X

Fiiiisilisest  isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3

Muu tulu Vairtpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevadrt-

(puhaskasumi maksustamata | valisriigis paber, paber,

0sa) maksustatud maksustamata | valisriigis
maksustatud

Fiitisiline isik X X 8,4 8,4

Investeerimiskonto | x X X X

Fuisilisest isikust | X X 1,58 (+2,48) 4(+2,48)

ettevotja

Ariiihing X X X X

Kasuga Vidirtpaber, Viirtpaber, Mittevaart- Mittevaart-

voorandamine maksustamata | valisriigis paber, paber,

(liks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud

Futsiline 1sik 6,3 6,3 6,3 6,3

Investeerimiskonto | 6,3 3 X X

Fiiiisilisest  isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3

Kasu ja kahjuga | Viartpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevadrt-

voorandamine maksustamata | valisriigis paber, paber,

(kaks tehingut) maksustatud maksustamata | valisriigis
maksustatud

Futsiline isik 2,1 3 6,3 6,3

Investeerimiskonto | 2,1 3 X X

Fiisilisest isikust | X X 1,58 (+2,48) 3(+2,48)

ettevotja

Ariiihing 2,1 3 2,1 3

Investeerimis-

hoius

Posiitiivne intress | Véirtpaber, Vairtpaber, Mittevadrt- Mittevaart-

(iiks tehing) maksustamata valisriigis paber, paber,

maksustatud maksustamata | vélisriigis

maksustatud

Futsiline 1sik 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimis- 6,3 3 X X

konto

Fiitisilisest isikust | 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)

ettevotja

Ariiihing 6,3 6,3 6,3 6,3
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Posiitiivne ja | Véirtpaber, Vairtpaber, Mittevaart- Mittevaart-

negatiivne intress | maksustamata vélisriigis paber, paber,

(kaks tehingut) maksustatud maksustamata valisriigis
maksustatud

Fiitisiline isik 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimis- 2,1 3 X X

konto

Fuisilisest isikust | 1,58 (+2,48) 4(+2,48) 1,58 (+2,48) 4(+2,48)

ettevotja

Ariiihing 2,1 3 2,1 3

Investeerimis-

riskiga

elukindlustus

Kindlustushiivitis | Véirtpaber, Viirtpaber, Mitteviirt- Mittevééart-

kasuga maksustamata | valisriigis paber, paber,

(iiks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud

Fiitisiline isik 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimiskonto | 6,3 3 X X

Fiitisilisest  isikust | X X X X

ettevotja

Ariiihing X X X X

Kindlustushiivitis | Véirtpaber, Viirtpaber, Mitteviirt- Mittevééart-

kasu ja kahjuga maksustamata | vélisriigis paber, paber,

(kaks tehingut) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud

Fiitisiline isik 8,4 8,4 8,4 8,4

Investeerimiskonto | 2,1 3 X X

Fiitsilisest  isikust | X X X X

ettevotja

Ariiihing X X X X

3.2 Maksuneutraalsus investeerimisvormide ja investeerimisinstrumentide 10ikes

Maksukohustuse suuruse mudelarvutused toovad vilja mitmeid hilbeid maksuneutraalsuse
pohimdtte rakendamisel kapitalitulu maksustamisel. Jéargnevalt annab t60 hinnangu

olulisemate hilvete pdhjendatusele.

Esiteks maksukohustuse suuruse iildine kdikumine sdltuvalt valitud investeerimisvormist.
Kuigi absoluutse maksuneutraalsuse tingimustes ei saa seda pidada Oigeks, tuleb siiski
arvestada, et peale investeerimiskonto ei ole iikski todsse hdolmatud vormidest spetsiaalselt
disainitud kapitalitulu teenimiseks. See tdhendab, et iga vormiga kaasnev regulatsioon peab

leidma kompromissi kdikvoimalike tululiikide maksustamise vahel, balansseerides iga tulu
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liigi spetsiifikast tulenevate erireeglite loomise ja maksusiisteemi iildise administreeritavuse ja
efektiivsuse vahel. Uhest kiiljest toob see paratamatult kaasa majandusliku lihenemise

126 Teisalt niitab

pohimdttega seotud vaidlusi, millest vast tuntumaks on Hansapanga kaasus.
t60 alapeatiikis 1.2.2 analiitisitud fiiiisilisest isikust ettevotja vormi puudutav TuMS § 14 Ig 3
piirang kapitalitulu teenimisele selles vormis, et ebadnnestunud eriregulatsioon vdib tuua
palju rohkem kahju maksusiisteemile, kui eriregulatsioonist loobumine. Eelnevast tulenevalt
on investeerimisvormidega kaasnev iildine maksukohustuse suuruse varieeruvus pdhjendatud.
Olukord oleks erinev, kui Eesti digusruum vdimaldaks investeerimise eesmargil asutada
nditeks spetsiaalselt selleks ettendhtud liiki  &driiihinguid. Sellisel juhul oleks

investeerimiskonto ja kirjeldatud &ritthingu vormis teenitava kapitalitulu iildine erinev

maksustamine kisitav.

Teiseks nditavad mudelarvutused investeeringute iildist erinevat 16pliku maksukohustuse
suuruse sOltumist vélisriigis tulumaksu tasumisest. Erinevus tuleneb asjaolust, et Eestis
kasutatakse topeltmaksustamise véltimiseks reeglina lihtkrediidimeetodit, mis ei vdimalda
Eestis arvata tulumaksust maha suuremat summat valisriigis tasutud tulumaksust, kui on

Eestis tekkiv maksukohustus.'?’

Piiriiileste tehingute korral tekib topeltmaksustamine
normikollisioonide tottu, mida on vdimalik &ra hoida riikidevahelise maksustamisdiguse
jagamisega vOi Uhepoolsete topeltmaksustamise véltimise meetoditega. Teoorias nimetatakse
kolme topeltmaksustamise  viltimise meetodit: kulumeetod, krediidimeetod ja

d.'® Krediidimeetod jaguneb omakorda tiis- ja lihtkrediidimeetodiks.'?

vabastusmeeto
Kulumeetodit rahvusvahelises vordluses vidga palju ei kasutata, kuna see kdrvaldab
topeltmaksustamise vaid osaliselt ning on isikule koige kahjulikum.130 Ulejainud liikidest on
Eesti valinud fiskaalselt kdige vihem koormava, kuna vabastusmeetod ja tdiskrediidimeetod
avaldavad maksulaekumistele oluliselt suuremat md&ju lihtkrediidmeetodist. Arvestades
maksude iildist riigitulu kogumise eesmirki'®!, on fiskaalsetel kaalutlustel valitud

lihtkrediidimeetodist tingitud iildised maksuneutraalsuse hilbed pdhjendatud.

Kolmandaks investeerimiskonto vormis vilisriigis maksustatud tulu oluliselt soodsam
kasitlemine vorreldes teistes vormides samadel tingimustel teenitud tulu maksustamisega.

Erinevus tuleneb sellest, et investeerimiskonto 1dheneb topeltmaksustamise véltimisele teistest

126 RKHKo 3-3-1-57-08.
127 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 784.
128 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 777.
129 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 782.
130 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 777.
131 Lehis, L. Maksu mdistest Eesti diguskorras. — Juridica 1998, nr 9, Ik 1.
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vormidest erinevalt. TuMS § 17 lg 6 vdimaldab votta kasu tarbimisse ilma tdiendava
maksukohustuse tekketa alati, kui vélisriigis on tulumaks makstud Seejuures ei oma téhtsust,

kui palju vilisriigis tulumaksu maksti ja kas selleks iildse kohustus oli.

Nimetatud regulatsiooni on oluline vaadelda teiste vormide samaeesmargilise regulatsiooni
taustal. Fiiisilise isiku ja fiilisilisest isikust ettevOtja vormis reguleerib vilisriigis tasutud
tulumaksu arvesse votmist TuMS § 45 Ig 1. Ariiihingu vormis tiidab sama eesmirki TuMS §
54 1g 5. Mdlema normi tihiseks jooneks on asjaolu, et viahendamisel voetakse arvesse vaid see
osa valisriigis makstud voi kinnipeetud tulumaksust, mille tasumine oli kohustuslik, ning
Eestis sdilib maksukohustus seni, kuni vilisriigis tasutud voi kinnipeetud tulumaks on
viiksem Eestis tekkivast maksukohustusest. Nimetatud piirang on vajalik, tagamaks
maksutulude diglast jaotust tuluallika riigi ja Eesti vahel, kuna tihti v3ib tekkida olukord, et
vilisriigis peetakse kinni voi maksumaksja maksab vilisriigis rohkem tulumaksu, kui ta oleks

pidanud.**?

Investeerimiskonto vormis eirab TuMS § 172 lg 6 regulatsioon tdielikult maksutulude diglase
jaotumise eesmdrki ning motiveerib isikuid igal vdimalikul juhul tasuma kapitalitulult
tulumaksu just valisriigis, kui sealne maksumdidr on madalam kui 21%. Ainsaks sellise
regulatsiooni pooltargumendiks vOib tuua investeerimiskonto vormis teenitud tulu
maksustamise spetsiifika ning administreeritavuse tagamise. Arvestades maksuneutraalsuse
hélbe suurust, ei saa seda pidada siiski pdhjendatuks ning regulatsiooni tuleks muuta nii, et
tarbimisse oleks voimalik tdiendava maksukohustuseta Eestis votta vaid vélisriigis tasutud
tulumaksule vastav proportsioon tulust, seades samal ajal tingimuseks, et tulumaksu tasumine
vélisriigis oli  kohustuslik. Selline muudatus {iihtlustaks investeerimiskonto vormi
topeltmaksustamise véltimise iilejddnud investeerimisvormidega ning korvaldaks iildise

maksuneutraalsuse héalbe.

Neljandaks niitavad mudelarvutused kahte maksuneutraalsuse hélvet seoses traditsioonilisse

hoiusesse investeerimisega fiilisilise isiku vormis.

Esimese hélbe pohjustab lepinguriigist saadud intressi maksuvabastus fiilisilise isiku vormis
samal ajal, kui see on maksustatav teiste investeerimisvormide korral. Kuna tegemist on
maksusoodustusest tingitud hélbega, on oluline poodrata tdhelepanu maksusoodustuse

kehtestamise kaalutlustele.

132 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 786.
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Hoiuse, sealhulgas traditsioonilise hoiuse, intressi maksuvabastuse algset kehtestamist tuleb
vaadelda selle ajalises kontekstis. Kui 29.08.1997 a saavutas Tallinna Borsi indeks TALSE
oma ajaloo kdrgeima taseme, siis kaks kuud hiljem algas jarsk hinnalangus. Intresside
tulumaksuvabastus joustus 01.07.1998. a ning selle eesmérk oli vairtpaberituru Kkriisi
tingimustes maksusoodustuse kehtestamise kaudu sidistmise motiveerimine. Uks argument
maksuvabastuse kehtestamise poolt oli reaalintressimidirade negatiivsus (inflatsioon oli
suurem kui teenitav intress). Lisaks oli véikestelt intressisummadelt tulumaksu kinnipidamine

ebaefektiivne. ™

Kuigi monedel hinnangutel said maksuvabastuse kehtestamisest kdige enam
tulu Eesti pangad, kes passesid maksukinnipidamisega seotud kuludest’*, ning aja jooksul
laiendati maksuvabastust Eestis teenitud intressilt lepinguriigis teenitud intressile, voib seda
pidada Gigustatud otsuseks maksusiisteemi efektiivsuse ja suunavuse seisukohalt ning hélvet

maksuneutraalsuse pdhimdttest seega digustatuks.

Olukord on teine tingimusega, et traditsiooniline hoius peab intressi maksuvabastuse
saamiseks olema seotud lepinguriigiga. Kuna traditsiooniliseks hoiuseks loetakse ka

ndudehoiust ehk arvelduskontot™™

, on mittelepinguriigis avatud traditsioonilise hoiuse intressi
maksuvabastuse pooltargumendid tépselt samad kui lepinguriigis avatud hoiuse puhul —
traditsiooniliselt hoiuselt saadav intress on viike, arvelduskonto puhul makstakse seda
reeglina mitmes jaos, mille deklareerimine ja kontroll on ebaefektiivsed, ning tihti on
inflatsioon intressist suurem. Maksuvabastuse laiendamine igas riigis avatud traditsiooniliselt
hoiuselt saadud intressile ei suurenda ka maksupettuste ohtu, kuna traditsiooniliseks hoiuseks
loeb TuMS § 17 vaid sellist hoiust, mille teiseks pooleks on krediidiasutus voi selle piisiv
tegevuskoht. Viimastele kehtivad vorreldes teiste finantsasutustega iile maailma korgendatud
nduded, mis peaksid vélistama pettused traditsioonilise hoiuse intressiga. Seega ei saa lugeda

pohjendatuks traditsioonilise hoiuse intressi maksuvabastuse lepinguriigiga piiramisest

fliiisilise isiku vormis tekkinud hédlvet maksuneutraalsuse pohimattest.

Viiendaks niitab mudelarvutus hélvet maksuneutraalsuse pohimottest fiilisilise isiku vormis,
mis on seotud laenulepingu intressi, dividendi, muu kasumieraldise ja muu tulu
maksustamisega brutotuluna. Hélve tuleneb asjaolust, et fiilisilise isiku vormis ei ole

nimetatud tuludest voimalik maha arvata kulusid. Kulude mahaarvamise keeld tuleneb TuMS

133 Kapitalitulude tulumaksuga maksustamise analiiiis. RaM, Ik 4.
134 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 372.
135 Liikane, K., Zirnask, V. 2 osa, Ik 31.
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iildisest loogikast, mille kohaselt ei ole fiilisilise isiku vormis lubatud teha mahaarvamisi
mistahes perioodiliselt tulult, sealhulgas néiteks palgatulust. Tegemist on maksupoliitilise
otsusega, mis puudutab maksusiisteemi {ildist iilesehitust. Seega ei ole hélbe tasakaalustatuse
hindamiseks erandlikult dige vorrelda fiiiisilise isiku vormis teenitud perioodilist kapitalitulu
maksustamist mitte teistes investeerimisvormides teenitud perioodilise kapitalitulu
maksustamisega, vaid fiilisilise isiku vormis teenitud mistahes muu perioodilise tulu
maksustamisega. Selles vordluses hilve maksuneutraalsusest puudub, kuna tihelgi juhul ei
lubata kulusid tulust maha arvata. Lubades teha mahaarvamisi perioodilisest kapitalitulust,
muutuks see eelistatud tulu teenimise viisiks vorreldes teiste perioodiliste tuludega, néiteks
palgatuluga, luues seega uue ning suurema mojuga hdlbe maksuneutraalsuse seisukohast.
Seega on perioodilistest kapitalituludest kulude mahaarvamise keeld pdhjendatud ning

maksuneutraalsuse pohimdte tasakaalukalt rakendatud.

Kuuendaks voorandatava investeerimisinstrumendi {ihel juhul kasuga ja teisel juhul kahjuga
voorandamise summaarne maksukohustus erineb fiiiisilise isiku vormis soltuvalt sellest, kas
investeerimisinstrumendid on TuMS mottes kisitletavad véartpaberina. Erinev maksustamine
tuleneb TuMS § 39 lg 1, mis vdimaldab isikul maksustamisperioodil véértpaberite
voorandamisest saadud kasust maha arvata samal perioodil vdirtpaberite vodrandamisest
saadud kahju. Kuna nimetatud norm reguleerib vaid véirtpabereid, puudub isikul Gigus
tasaarvestada iilejddnud investeerimisinstrumentide vodrandamisega seotud kasumeid ja
kahjumeid. TuMS § 39 lg 1 piirang on vajalik véltimaks olukordi, kus isik tekitab endale
teadlikult vaartpaberikahju eesmérgiga vidhendada maksustamisperioodil véértpaberite
voorandamisest saadud kasu ning seega maksukohustust. Kuna selliste tehingute kontroll
maksuhalduri poolt on viga keeruline, on seadusandja otsustanud vdhendada vdimalikke riske
kitsendades mahaarvamise Sigust andvate tehingute hulka.®® Teadliku kahju tekitamise
takistamise eesmérki tdidab ka § 39 Ig 1 teine pool, mis keelab kasust maha arvata kahju, mis
saadi tehingust seotud isikuga. Kuigi esialgses TuMS versioonis selline piirang puudus, lisati

see juba esimesel kehtivusaastal.*®’

Eelduslikult on védrtpaberitega tehtud tehinguid lihtsam kontrollida, kui néiteks Indias asuva
ithemehe ettevotte noteerimata osakute vOOrandamisega saadud kahju Oigsust.

Investeerimiskonto vormis on sama kiisimus lahendatud kvalifitseeruvate

136 Tulumaksuseaduse eelndue seletuskiri 1999. (Kasikiri autori valduses), Ik 56.
137 Lehis, L. Tulumaksuseadus: kommenteeritud véljaanne. Lisakéide: tulumaksuseaduse muudatused seisuga
01.07.2001. Tartu: Casus 2001, Ik 117.
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investeerimisinstrumentide iildise piiramisega. Fiiiisilisest isikust ettevotja ja éariiihingu
vormis tulevad tavapérastest tehingutest erinevamad vilja eelduslikult
raamatupidamisdokumentidest. Seega teenib TuMS § 39 Ig 1 tekitatud maksuneutraalsuse

hilve fiskaalset ja maksusiisteemi administreeritavuse eesmarki ning on pohjendatud.

Seistmendaks niitavad mudelarvutused maksuneutraalsuse hilvet fiiiisilise isiku vormis
seoses drilthinguga seotud investeerimisinstrumendilt teenitud TuMS mottes muude
kasumieraldistega, mis on vélisriigis maksustatud. Hilbe pohjustab asjaolu, et TuMS § 18 Ig 2
vabastab tulumaksust saadud dividendid, mis on vilisriigis maksustatud ehk selliste
dividendide korral rakendatakse topeltmaksustamise valtimiseks vabastusmeetodit. Samadel
tingimustel saadud kasumieraldised on aga TuMS § 18 Ig 1 alusel maksustatavad ning
topeltmaksustamise viltimiseks on isikul 0Oigus rakendada tasaarvestusmeetodit. Selle
tulemusena erineb fliiisilise isiku vormis é&riithinguga seotud investeerimisinstrumendilt
saadud tulu maksukohustuse suurus soltuvalt vélisriigis makstud tulumaksu summast.
Seejuures on oluline rohutada, et TuMS mdttes on dividendi ja muu kasumieraldise néol
antud kontekstis tegemist samalt alusvaralt sama investeerimisinstrumendi kaudu teenitud
tuluga. Raske on leida pohjuseid, kuidas maksukohustuse tekke iihtlustamine mojuks
negatiivselt maksusiisteemi efektiivsusele ja administeeritavusele. Pigem vastupidi, kuna
ebavordne kohtlemine teeb maksusiisteemi keerulisemaks ning loob seega eeliseid
teadlikumatele isikutele, kes oskavad regulatsiooni erisusi paremini &dra kasutada. 138
Eelnevast tulenevalt ei saa pidada hédlvet maksuneutraalsusest pdhjendatuks ning samadel
tingimustel teenitud dividend ja kasumieraldis peaksid tooma iihesuguse maksukohustuse

nagu see on driithingu vormis vastavalt TuMS § 50 Ig 1! pl,3jab.

Kaheksandaks investeerimishoiuselt saadud intressi suhteliselt korge maksukoormus fiiiisilise
isiku vormis vorreldes teiste investeerimisvormidega. Kuna investeerimishoiuse nédol on
tegemist hoiuse ja finantstoote hiibriidiga, oli pdhjendatud selliselt hoiuselt saadud intressi
maksuvabastuse kaotamine, mille eesmirk oli vabastada traditsiooniliselt hoiuselt saadud
intress. Samas ei vota TuMS fiiiisilise isiku vormis arvesse investeerimishoiuse spetsiifikat ja
olemust. Investeerimishoius on reeglina tdhtajaline ning tihti kaasneb sellega riskipreemia

tasumine.'

138 Johnson, S. R. op. cit., Ik 580.
139 Zirnask, V. (toim). op. cit., Ik 126.
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Olemuselt on investeerimishoius vorreldav tihtajalise fondiosaku ostmise ja vodorandamisega
— voetakse kindlas suuruses risk kindlaks médratud tdhtajaks, mille 10ppedes selgub tulu
suurus. Lisaks voOib investeerimisfondi osaku ja investeerimishoiuse alusvara olla sama,
niiteks mingi sektori v3i regiooni ettevdtete aktsiad.'*® Investeerimisfondi osaku
voorandamise ja investeerimishoiuse intressi maksustamiserinevus tuleneb sellest, et
investeerimishoiuse intressist ei ole vdimalik riskipreemiat ja muid kulusid maha arvata.
Investeerimisfondi osaku voorandamisel, sealhulgas tagasiostmisel, on aga kd&ik kulud
mahaarvatavad ning kui fondiosak on késitletav vadrtpaberina, siis ka saadud kasu voi kahju

teistelt vadrtpaberitelt saadud kasu ja kahjuga tasaarvestatav.

Oluline on veel rohutada, et riskipreemiat arvesse vottes voib investeerimishoiuselt saadud
intress olla vidiksem, kui makstud riskipreemia. See toob kaasa olukorra, et isik jidb

investeeringuga kahjumisse, kuid peab sellele vaatamata tasuma saadud intressilt tulumaksu.

Kuna investeerimishoius on hiibriidtoode, siis tavalise hoiuse ning laenulepingutega vordluses
maksuneutraalsuse siilitamiseks on pdhjendatud mitte lubada maha arvata iildisi kulusid,
nditeks lepingutasu. Vastasel korral tekiks uus maksuneutraalsuse hilve, mille pohjustaks

investeerimishoiuse soodsam késitlemine traditsioonilisest hoiusest.

Eeltoodust tulenevalt ei saa pdhjendatuks lugeda riskipreemia mahaarvamise keeldu ning
investeerimishoiustelt saadud kasu ja kahju tasaarvestamise keeldu viértpaberitelt saadud

kasu ja kahjuga.

Uheksandaks niitavad mudelarvutused investeerimisriskiga elukindlustuse maksukohustuse
suuruse juures fiilisilise isiku vormis sarnast hélvet investeerimishoiusega. Tulenevalt
asjaolust, et investeerimisriskiga elukindlustus on hiibriid elukindlustusest ja
investeerimistootest, kaotati sellelt saadava kindlustushiivitise maksuvabastus. Samas ei
lubata maksustatavast tulust maha arvata kulusid, kuigi oma iseloomult on
investeerimisriskiga elukindlustus sarnane pikaajalise investeerimisega investeerimisfondi

osakutesse tingimusel, et fond ostab osakud perioodiliselt voi tdhtaja saabudes lihekorraga

140 Niiteks investeerimishoius, vt nt Swedbank. Investeerimishoiuse 161 — "Venemaa 5" EUR fondi barjadr
130 pakkumistingimused. Arvutivorgus:
https://www.swedbank.ee/static/investor/agreements/deposits/EE00161_EST.pdf, (01.05.2012).

Naiteks fond, vt nt: Swedbank Venemaa Aktsiafond. Arvutivorgus:
https://www.swedbank.ee/static/investor/funds/20120323/EST/tingimused/SVAF tingimused 01 05 2012.pdf,
(01.05.2012).
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tagasi. Sellisel viisil investeerimisfondi osakutesse investeerides voimaldab TuMS erinevalt
investeerimisriskiga elukindlustusest kulud maha arvata ning saavutada isikule soodsama
maksutulemuse. Seejuures on oluline tdhelepanu poorata asjaolule, et investeerimisfondi
osaku ja investeerimisriskiga elukindlustuse alusvara voib olla tipselt iiks ning maksuerisuse
tekitab vaid investeerimisinstrumendi vormi ja sellest tuleneva TuMS tulu liigituse erinevus.
Monel juhul pakuvad teenusepakkujad isegi samasse fondi investeerimist nii otse kui ka 14bi

141 Eelnevat arvesse vottes, el ole nimetatud hélve

investeerimisriskiga elukindluse lepingu.
maksuneutraalsusest pohjendatud ning investeerimisriskiga elukindlustuselt saadava

kindlustushiivitise maksustamisel tuleks lubada koik kulud maha arvata.

Erinevalt investeerimishoiusest, ei saa siiski pidada pdhjendamatuks investeerimisriskiga
elukindlustuselt saadava kasu ja kahju tasaarvestamise keeldu védrtpaberitelt saadud kasu ja
kahjuga. Kuna investeerimisriskiga elukindlustuselt voidakse teha perioodilisi vdljamakseid,
FIFO voi kaalutud keskmise rakendamine oleks vdga keeruline ning kasu voi kahju suurus
selgub alles viimase kindlustushiivitise maksmisel, mis vdib olla aastakiimneid peale esimest
viljamakset, ei ole sellises olukorras kasu ja kahju tasaarvestamise lubamine pdhjendatud.
Tegemist oleks véga raskesti administreeritava siisteemiga, mis vOimaldaks ka maksude
optimeerimist, mangides sisse- ja viljamaksetega sdltuvalt investeerimisriskiga elukindlustuse
hetke turuhinnast, ning soosiks pohjendamatult professionaalseid investoreid 2. Seega on
tasaarvestamise keelust tulenev maksuneutraalsuse hélve fiskaalselt ning administreeritavuse

eesmargil pdhjendatud.

Lisaks eelnimetatud otsestele maksuneutraalsuse hilvetele, toob t66 vilja ka
maksuneutraalsuse hilbed seoses kaudsete kuludega, mida {iks vdi teine investeerimisvorm

pohjustab. Neist olulisematena vaddrivad mainimist neli.

Esiteks puudub TuMS-s intressi moiste, mistottu voib investeerimisfondist ja muust
varakogumist saadav perioodiline véljamakse fiiiisilise isiku vormis varieeruda TuMS mdttes
intressi ja muu tulu liigide vahel. Kuigi nende tuludega kaasneva maksukohustuse suurus ei
ole erinev, eeldab selline regulatsioon isiku poolt saadud tulu tdpset kvalifitseerimist ning

eraldi deklareerimist. See suunab paratamatult maksunduslikest kaalutlustest ldhtuvalt valima

141 Fondid kindlustuslepingutes. Swedbank veebilehekiilg. Arvutivorgus:
https://www.swedbank.ee/private/investor/funds/products/list/details , (01.05.2012).
Fondileidja. Swedbank veebilehekiilg. Arvutivorgus:
https://www.swedbank.ee/private/investor/funds/funds/quide/equity/details , (01.05.2012).
142 Johnson, S. R. op. cit., Ik 580.

62


https://www.swedbank.ee/private/investor/funds/products/list/details
https://www.swedbank.ee/private/investor/funds/funds/guide/equity/details

investeerimisfondidesse ja muudesse varakogumitesse investeerimisel fiilisilisest isikust
erineva vormi, et isik ei peaks tegelema saadava tulu kvalifitseerimisega intressiks ja muuks
tuluks. *** Maksuhalduri poolt vaadatuna muudab see kontrolli keerulisemaks ilma muude
kaalutlusteta. Eeltoodust tulenevalt ei ole selline regulatsioon maksuneutraalsuse seisukohast

pohjendatud

Teiseks seab TuMS vidga ranged piirangud investeerimiskonto vormi kasutamisele,
vdimaldades investeerimist ainult TuMS § 17' mdttes finantsvarasse. Selline piirang on
vajalik, kuna investeerimiskonto vorm vdimaldab ilma raamatupidamise ndudeid tditmata
liikkata teenitud kasult maksukohustust edasi ning reinvesteerida kasu ilma edasiliikatud
maksukohustuse saabumiseta. Investeerimiskonto vormis seatud piirang tagab maksuhaldurile
paremad vdimalused jéirelevalve korraldamiseks ning vdhendab maksupettuste vdimalusi,
kuna  vilistatakse = maksustamata raha paigutamine madala usaldusvéirsusega
investeerimisinstrumentidesse.*** Seega on piirang maksuneutraalsuse aspektist pdhjendatud

maksusiisteemi administreeritavuse ning fiskaalse eesmérgi tditmise tagamisega.

Kolmandaks tekitab fiiiisilisest isikust ettevotja vormi kasutamisel probleeme TuMS § 14 Ig
3. Too6 alapeatiikis 1.2.2 analiiiisitult piirab nimetatud séte vaid vairtpaberitena késitletavatelt
investeerimisinstrumentidelt vdorandamistulu teenimist. Samal ajal on vdimalik neilt
investeerimisinstrumentidelt  teenida muud  perioodilist  tulu, nditeks dividende.

Viirtpaberitena mittekisitletavaid investeerimisinstrumente piirang iildse ei puuduta.'*

Kui seadusandja eesmérk on olnud vilistada olukord, et véaartpaberite vodrandamist loetakse
mingist tehingute arvust alates automaatselt ettevotlustuluks, oleks saanud TuMS § 14 1g 3
sOnastada sarnaselt sama paragrahvi 10ikele 4, mis jitab isiku otsustada, kas késitleda

konkreetset tulu tavapéarase flitisilise isiku tuluna voi ettevotlustuluna.

Kui seadusandja eesmérk oli mingil pohjusel iildse keelata fiiiisilisest isikust ettevotja vormis
kapitalitulu teenimine, tuleks TuMS § 14 Ig 3 sonastust oluliselt laiendada, vottes arvesse ka
vadrtpaberitega sarnaseid investeerimisinstrumente ning keelates nendelt

investeerimisinstrumentidelt igasuguse teenitava tulu késitlemise ettevotlustuluna.

143 Thuronyi, V. (editor). Vol 1, Ik 116.
144 Seletuskiri 180 SE 111, 1k 3.
145 Lehis, L. TuMS komm. vlj., Ik 256.
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TuMS § 14 Ig 3 sonastatud viisil kehtestatud piirangut on aga viga raske mdista ning see ei
ole maksuneutraalsuse seisukohalt pdhjendatud, kuna sunnib investeerimisvormi valima
soltuvalt investeerimisinstrumendi véadrtpaberiks olemisest ning seejuures arvestama

voimalike vaidlustega maksuhalduriga.

Neljandaks ei ole tiiheselt selge, kuidas késitleda fliiisilisest isikust ettevdtja vormis
traditsiooniliselt hoiuselt saadud intressi. Kuigi residendist fiiiisilise isiku tuludeklaratsiooni
ettevotlustulu vormi selgituste kohaselt loetakse fiiiisilisest isikust ettevotja finantstulu hulka
hoiuselt saadud intress'*®, on seadusandja pidanud vajalikuks TuMS § 36 lg 8 eraldi mérkida,
et erikontol hoiustatava raha eest makstud intress loetakse ettevotlustuluks. See viitab justkui
voimalusele, et mingil juhul traditsioonilise hoiuse eest makstud intressi ettevotlustuluks ei
loeta. Ka puudub selles temaatikas iihtne praktika maksumaksjate seas. Tegemist on TUMS-s
itheselt reguleerimata olukorraga, mis digusselgusetuse kaudu kahjustab maksuneutraalsuse
pohimotte rakendamist, kuna juhib teatud juhtudel isiku fiitisilisest isikust ettevotja vormi

valimisest ettevaatuskaalutlustel korvale.

Kokkuvdttes tuleb asuda seisukohale, et kindlasti on maksuneutraalsuse pohimdtte
rakendamist parandanud varasemalt investeerimishoiuse intressile ja investeerimisriskiga
elukindlustuse kindlustushiivitisele fliisilise isiku vormis kehtinud maksuvabastuste
kaotamine, kuid eeltoodud jareldused niitavad, et TuMS sisaldab endiselt mitmeid

pohjendamatuid kdrvalekaldeid maksuneutraalsuse pohimattest kapitalitulu maksustamisel.

146 Residendist fiiiisilise isiku tuludeklaratsiooni vorm E.
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KOKKUVOTE

Investeerimisinstrumentidesse raha paigutamine ja investeerimisteenuste pakkumine on olnud
pikka aega viheste viljavalitute parusmaa. Ténaseks on olukord pohimotteliselt muutunud.
Esiteks on erinevatesse investeerimisinstrumentidesse raha paigutamine tdnu infotehnoloogia
arengule muutunud vdga lihtsaks. Teiseks on toimunud hiippeline areng
universaalpanganduse valdkonnas. Laiale avalikkusele pakutakse niitid teenuseid, mis seni
olid kédttesaadavad vaid vidhestele. Sellised muutused on esitanud véljakutse nii seadusandjale
kui ka maksuhaldurile, kes peavad maksuregulatsiooni ning selle rakendamist Kiiresti

kohandama kapitalitulu diglase maksustamise tagamiseks.

Uheks votmetihtsusega komponendiks kirjeldatud tingimustele vastava maksudiguse
kujundamisel on maksuneutraalsuse pdhimdte. Selle kohaselt ei tohiks maksustamine
mojutada isiku kéitumist, nditeks sundida teda valima monda teist tehingu vormi. Paraku on
TuMS just selles valdkonnas mitmel korral ebadnnestunud ning vdimaldanud néiteks
krediidiasutustel pakkuda maksuvaba intressiga investeerimishoiust olukorras, kus samasse

alusvarasse otse investeerides tekkinuks investoril maksukohustus.

To6 eesmirk on leida vastus kiisimusele, kas kapitalitulu maksustamise regulatsioon TuMS-s
jargib maksuneutraalsuse pohimotet tasakaalustatult ning tdita seega senine tiihimik
kapitalitulu maksustamise osas. Selleks vaadeldakse t60s eraldi nelja investeerimisvormi
(fuisiline 1isik; investeerimiskonto; fiilisilisest isikust ettevotja; &riithing) ning kuut
investeerimisinstrumenti (traditsiooniline hoius; laenuleping; osa, aktsia ja muu sarnane
aritthinguga seotud investeerimisinstrument; investeerimisfondi ja muu varakogumi osak;

investeerimishoius; investeerimisriskiga elukindlustus).

Maksuneutraalsuse pdhimdtte TuMS-s rakendamise hindamiseks kapitalitulu maksustamisel
maidratletakse t00s koigepealt maksuneutraalsuse pohimote ja seejdrel kapitalitulu teenimine
antud t60 kontekstis. Maksuneutraalsust kasutatakse t60s selle pdhimdtte kdige pdhilisemas ja
lihtsustatumas tdhenduses: maksusiisteem peab olema neutraalne viisil, et isikud saaksid
otsuseid teha tulenevalt majanduslikest pohiasjaoludest, mitte maksunduslikest kaalutlustest.

Kuna kapitalitulul iihtne definitsioon puudub, anti sellele t66 kontekstile sobilik sisu.
Kapitalitulu on igasugune tulu, soOltumata selle statistilisest v0i maksudiguslikust

maidratlusest, mida on vdimalik saada seoses to0sse hdolmatud investeerimisinstrumentidega.
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Selliseks tuluks voib olla niiteks kasu vara voorandamiselt, intress vOi méaaratlematu rahas
hinnatav muu tulu. Tulenevalt vajadusest anda maksuneutraalsuse pohimdtte rakendamisele
TuMS-s voimalikult laiapdhjaline hinnang, ei ole kapitalitulu sisustamisel seatud piiranguid
selle teenimise vormile. Seega loetakse t00s kapitalituluks nii traditsioonilise fliisilise
isikuna, fiitisilise isikuna maksudiguslikku investeerimiskonto siisteemi kasutades, fiitisilisest
isikust ettevOtjana tegutsedes kui ka spetsiaalselt selleks loodud éritihingut kasutades teenitud

tulu t60s késitletud investeerimisinstrumentidelt.

Investeerimisinstrumentidelt saadava tulu maksukohustuse maaramisel 1dhtutakse t66s TuMS-
st, mis seda soltumata investeerimisvormist ainsana reguleerib. Seejuures on oluline rohutada,
et TuMS ei ldhtu maksustamisel reeglina tulu aluseks olevast objektist, vaid tulu liigist ja tulu
teenimise vormist. Nii ei maini TuMS kordagi ka terminit ,kapitalitulu®. Seega omavad
investeerimisinstrumendid ja nende pdhiolemus peamist tdhtsust maksuneutraalsuse

pohimdtte rakendamise hindamisel, kuid mitte maksukohustuse tekkimisel.

Maksuneutraalsuse pohimotte rakendamise esmaseks hindamiseks kapitalitulu maksustamisel
vaadeldakse, kas kapitalitulu maksustamine TuMS alusel soltub tehingu vormist. Leides
standardiseeritud mudeli abil erinevalt alusvaralt erineva investeerimisinstrumendi kaudu
erinevat investeerimisvormi kasutades teenitud tulu maksukohustuse suurused, on voéimalik
hinnata, kuidas sOltub maksukohustuse suurus isiku  vormilistest valikutest
investeerimisotsuse tegemisel. Ainult vormi erinevusest tingitud maksukohustuse suuruse
erinevus viitab hélbele maksuneutraalsuse pohimotte rakendamisest. Tegemist on kiill
majandusliku 1dhenemisega, kuid kapitalitulu maksustamise hindamise kontekstis on see
oigustatud, kuna tihti tehakse investeerimisotsused just maksunduslikest/majanduslikest
aspektidest lahtuvalt. Sellised otsused viivad tihti juriidiliste vaidlusteni maksuhalduriga MKS
§ 84 kohaldamise iile, mis veelkord kinnitab majanduse ning maksudiguse tihedat seost ning

sellest seosest moodavaatamise voimatust.

Maksuneutraalsuse pohimdtte rakendamise teiseseks hindamisaspektiks voetakse t60s arvesse
maksudiguse kujundamise teisi lildiseid pohimotteid ning maksuneutraalsuse pohimdtte enda
piiratust. Oluline on seejuures moista, et maksusilisteemi neutraalsus ei saa ja ei peagi olema
absoluutne. Esiteks on maksuneutraalsuse ndol tegemist vaid {ihe maksupoliitika aspektiga.
Selle vastukaaluna nimetatakse tavapiraselt efektiivsust ja administreeritavust, mis vdivad

pohjendada kdorvalekaldeid maksuneutraalsuse pohimdttest. Teiseks on maksudiguses lisaks
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fiskaalse eesmirgiga normidele ka mojutuseesmérgiga norme, mis vodivad samuti

korvalekaldeid pohjendada.

Standardiseeritud arvutuste ja leitud hédlvete vordlemine maksudiguse kujundamise

pohimotetega toob t60 vilja mitmed pohjendatud ning pdhjendamata korvalekaldeid

maksuneutraalsuse pdhimdtte rakendamisest kapitalitulu maksustamisel.

PShjendatud hilvetena maksuneutraalsuse pohimottest toob t66 vélja jargmised:

Maksukohustuse suuruse iildine kdikuvus sdltuvalt valitud investeerimisvormist.
Kuigi absoluutse maksuneutraalsuse tingimustes ei saa seda pidada digeks, tuleb siiski
arvestada, et peale investeerimiskonto ei ole ikski t60sse hdlmatud
investeerimisvormidest spetsiaalselt disainitud kapitalitulu teenimiseks ning iga
kapitalitulu puudutav erisus muudaks maksusiisteemi keerukamaks. Eelnevast
tulenevalt leitakse, et investeerimisvormidega kaasnev iildine maksukohustuse suuruse
varieeruvus on pohjendatud;

Maksukohustuse 10pliku suuruse sdltumine vélisriigis tulumaksu tasumisest. Erinevus
tuleneb asjaolust, et Eestis kasutatakse topeltmaksustamise véltimiseks reeglina
lihtkrediidimeetodit, mis ei voimalda Eestis arvata tulumaksust maha suuremat
summat vélisriigis tasutud tulumaksust, kui on Eestis tekkiv maksukohustus.
Arvestades maksude {ildist riigitulu kogumise eesmérki, on fiskaalsetel kaalutlustel
valitud lihtkrediidimeetodist tingitud tildised maksuneutraalsuse hélbed pohjendatud,;
Hilve maksuneutraalsusest seoses traditsioonilisse hoiusesse investeerimisega
fliiisilise isiku vormis. Hilbe pohjustab lepinguriigist saadud intressi maksuvabastus
fiitisilise isiku vormis samal ajal, kui see on maksustatav teiste investeerimisvormide
korral.  Tulenevalt maksusiisteemi  efektiivsuse  tagamise  vajadusest ja
maksusoodustuse suunavast iseloomust leitakse t00s, et hdlve maksuneutraalsuse
pohimattest on digustatud,

Korvalekalle maksuneutraalsuse pohimdttest fiilisilise isiku vormis, mis on seotud
laenulepingu intressi, dividendi, muu kasumieraldise ja muu tulu maksustamisega
brutotuluna. Hélve tuleneb asjaolust, et fiiiisilise isiku vormis ei ole nimetatud tuludest
vOimalik maha arvata kulusid. Lubades teha mahaarvamisi perioodilisest
kapitalitulust, muutuks see eelistatud tulu teenimise viisiks voOrreldes teiste
perioodiliste tuludega, néditeks palgatuluga, luues seega uue ning suurema mojuga

hidlbe maksuneutraalsuse seisukohast. Seega leitakse t00s, et perioodilisest
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kapitalitulust kulude mahaarvamise keeld on pdhjendatud ning maksuneutraalsuse
pohimdte tasakaalukalt rakendatud,

Investeerimisinstrumendi iihel juhul kasuga ja teisel juhul kahjuga vOdrandamise
summaarne maksukohustus erineb fiilisilise isiku vormis sdltuvalt sellest, kas
investeerimisinstrumendid on TuMS mdttes késitletavad vaartpaberina. Erinev
maksustamine tuleneb TuMS § 39 Ig 1, mis vdimaldab isikul maksustamisperioodil
vaartpaberite voorandamisest saadud kasust maha arvata samal perioodil véartpaberite
voorandamisest saadud kahju. Kuna nimetatud norm reguleerib vaid vairtpabereid,
puudub isikul  Oigus tasaarvestada iilejddnud  investeerimisinstrumentide
voorandamisega seotud kasumeid ja kahjumeid. Toos leitakse, et TuMS § 39 g 1
tekitatud  maksuneutraalsuse  hédlve teenib fiskaalset ja  maksusiisteemi

administreeritavuse tagamise eesmirki ning on pohjendatud.

Pohjendamatute hidlvetena maksuneutraalsuse pohimottest toob t66 vilja jargmised:

Investeerimiskonto vormis vilisriigis maksustatud tulu oluliselt soodsam késitlemine
maksustamisel vdrreldes teistes vormides samadel tingimustel teenitud tulu
maksustamisega. Erinevus tuleneb asjaolust, et investeerimiskonto ldheneb
topeltmaksustamise viltimisele teistest vormidest erinevalt ning vdimaldab votta kasu
tarbimisse ilma tdiendava maksukohustuse tekketa alati, kui vélisriigis on tulumaks
makstud. Arvestades maksuneutraalsuse hilbe suurust, ei saa seda pidada vaatamata
administreeritavuse tagamise eesmargile pdhjendatuks ning regulatsiooni tuleks muuta
nii, et tarbimisse oleks vodimalik tdiendava maksukohustuseta Eestis votta vaid
vilisriigis tasutud tulumaksule vastav proportsioon tulust, seades samal ajal
tingimuseks, et tulumaksu tasumine valisriigis oli kohustuslik;

Maksuneutraalsuse hilve seoses traditsioonilisse hoiusesse investeerimisega fliiisilise
isiku vormis. TuMS kohaselt peab traditsiooniline hoius intressi maksuvabastuse
saamiseks olema seotud lepinguriigiga. Kuna traditsiooniliseks hoiuseks loetakse ka
ndudehoiust ehk arvelduskontot, on mittelepinguriigis avatud traditsioonilise hoiuse
intressi maksuvabastuse pooltargumendid tépselt samad kui lepinguriigis avatud
hoiuse puhul. Seega ei saa lugeda pohjendatuks traditsioonilise hoiuse intressi
maksuvabastuse lepinguriigiga piiramisest tekkinud hilvet maksuneutraalsuse
pOhimattest;

Maksuneutraalsuse hilve fiiiisilise isiku vormis seoses driiihinguga seotud
investeerimisinstrumendilt teenitud TuMS mottes muude kasumieraldistega, mis on

viélisriigis maksustatud. Hélbe pdhjustab asjaolu, et TuMS § 18 Ig 2 vabastab
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tulumaksust saadud dividendid, mis on vélisriigis maksustatud. Samadel tingimustel
saadud kasumieraldised on aga TuMS § 18 lg 1 alusel maksustatavad. T60s leitakse, et
sellist hilvet maksuneutraalsusest ei saa pidada pdhjendatuks ning samadel
tingimustel teenitud dividend ja kasumieraldis peaksid tooma iihesuguse
maksukohustuse;

Mudelarvutused néditavad investeerimishoiuselt saadud intressi suhteliselt korget
maksukoormust fiitisilise isiku vormis vorreldes teiste investeerimisvormidega. Kuna
investeerimishoiuse néol on tegemist hoiuse ja finantstoote hiibriidiga, oli pohjendatud
selliselt hoiuselt saadud intressi maksuvabastuse kaotamine 2011. a. Samas ei vOta
TuMS fiitisilise isiku vormis arvesse investeerimishoiuse spetsiifikat ning tekkiv
maksukohustus on ebaproportsionaalselt suur. T60s leitakse, et pdhjendatuks ei saa
lugeda riskipreemia mahaarvamise keeldu ning investeerimishoiustelt saadud kasu ja
kahju tasaarvestamise keeldu vadrtpaberitelt saadud kasu ja kahjuga;
Investeerimisriskiga elukindlustuse mudelarvutused nditavad maksukohustuse suuruse
juures fliiisilise isiku vormis sarnast hédlvet investeerimishoiusega. Tulenevalt
asjaolust, et investeerimisriskiga elukindlustus on hiibriid elukindlustusest ja
investeerimistootest, kaotati sellelt saadava kindlustushiivitise maksuvabastus. Samas
ei lubata maksustatavast tulust maha arvata kulusid. To0s leitakse, et
investeerimisriskiga elukindlustuse puhul tuleks lubada kulude mahaarvamist. Samas
ei peeta erinevalt investeerimishoiusest digustatuks investeerimisriskiga elukindluselt
saadava kasu ja kahju véartpaberitelt saadava kasu ja kahjuga tasaarvestamise diguse

andmist.

Lisaks eelnevale juhib t66 tdhelepanu neljale kaudsemale aspektile:

Esiteks puudub TuMS-s intressi mdiste, mistottu voib investeerimisfondist ja muust
varakogumist saadav perioodiline véljamakse fiiiisilise isiku vormis varieeruda TuMS
mottes intressi ja muu tulu liigi vahel. Kuigi nende tuludega kaasneva maksukohustuse
suurus ei ole erinev, eeldab selline regulatsioon isiku poolt saadud tulu tépset
kvalifitseerimist ning eraldi deklareerimist, mis vOib mdjutada isiku otsust
investeerimisvormi  valikul ning  kujutab seega  pdhjendamatut  hilvet
maksuneutraalsuse pohimattest;

Teiseks seab TuMS viéga ranged piirangud investeerimiskonto vormi kasutamisele,
vdimaldades investeerimist ainult TuMS § 17' mdttes finantsvarasse. Selline piirang
on kehtestatud, kuna investeerimiskonto vorm vodimaldab ilma raamatupidamise

ndudeid tditmata liikkata teenitud kasult maksukohustust edasi ning reinvesteerida kasu
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ilma edasiliikatud maksukohustuse saabumiseta. ToO0s leitakse, et piirang on
pOhjendatud maksusiisteemi administreeritavuse ning fiskaalse jatkusuutlikkuse
tagamise eesmargiga,

e Kolmandaks tekitab fiiiisilisest isikust ettevotja vormi kasutamisel probleeme TuMS §
14 Ig 3, mille kohaselt ei loeta véirtpaberite vodrandamist ettevotlustuluks. Samal ajal
el piira norm teisi viirtpaberitelt teenitud tulu litke lugeda ettevotlustuluks ning
vairtpaberitena mittekésitletavaid investeerimisinstrumendid ei kuulu iildse normi
kohaldumisalasse. T60s leitakse, et norm ei tdida oma eesmarki, tekitab digusvaidlusi
ning sunnib muidu fiitisilisest isikust etteviotja vormi eelistanud isikuid valima
ettevaatuskaalutlustel mone teise investeerimisvormi vOi jagama investeeringuid
mitme vormi vahel. Olukorra lahendamiseks peaks seadusandja soltuvalt tema
tegelikust eesmérgist piirangu sdnastust tdpsustama, selle kaotama voi seda laiendama
viisil, mis keelaks igasuguse kapitalitulu lugemise ettevatlustuluks;

e Neljandaks juhib t66 tidhelepanu hoiuselt saadud intresside ettevotlustuluks lugemise
poolikule regulatsioonile. Fiiiisilise isiku ettevotlustulu deklaratsioonivorm voimaldab
kiill hoiuselt saadud intressitulu deklareerimist ettevotlustuluna, kuid samas on
seadusandja pidanud TuMS § 36 1g 8 vajalikuks eraldi sitestada, et fiilisilisest isikust
ettevatja erikontol hoiustatud raha eest makstud intress kuulub ettevatlustulu hulka.
Viimane viitab justkui vOimalusele, et mingil tingimusel teenitud intress ettevotlustulu
hulka ei kuulu. Maksumaksjate praktika fiiiisilisest isikust ettevotja maksustamata
kasu arvel teenitud intressi ettevOtlustuluks lugemise osas on seejuures erinev.
Kirjeldatud odigusselguse puudumine voOib suunata isikuid valima kapitalitulu
teenimiseks fliiisilisest isikust ettevotjast erinevat vormi, kuna pole selge, millise

investeerimisvormi tuluks hoiuselt saadud intress 16puks loetakse.

Tegemist ei ole kindlasti ammendava loeteluga maksuneutraalsuse pohjendatud ning
pohjendamatutest hélvetest. Piiratud mahu tottu on t60st vidlja jdetud tavalisele
maksumaksjale mittejoukohased investeerimisvormid (nditeks isikliku investeerimisfondi
asutamine) ning vihemlevinud investeerimisinstrumendid (nditeks
volakindlustusinstrumendid). Lisaks on fookuse hoidmise ning standardiseeritud
maksukohustuse arvutuste kasutamise eesmérgil to0s kasutatud veel mitmeid piiranguid
investeerimisega seotud erinevate aspektide kisitlemisel. Koik neid erisusi on vajadusel
voimalik eraldiseisvalt vaadelda edasistes analiilisides, toetudes juba t60s toodud teoreetilisele

baasile ja vilja pakutud ndidismaksukohustuse arvutuse mudelile.
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Kokkuvdtteks tuleb mairkida, et kindlasti on maksuneutraalsuse pohimdtte rakendamist
parandanud néiteks varasemalt investeerimishoiuse intressile fiilisilise isiku vormis kehtinud
maksuvabastuse kaotamine, kuid t66 jareldused niitavad iiheselt, et TuMS sisaldab endiselt
mitmeid pdhjendamatuid korvalekaldeid maksuneutraalsuse pohimdottest selle rakendamisel
kapitalitulu maksustamisel, mis vdivad moonutada investeerimisotsuseid, suunata

investeeringuid majanduslikult ebaotstarbekalt ning tekitada maksuvaidlusi.

71



IMPLEMENTATION OF THE PRINCIPLE OF TAX
NEUTRALITY IN TAXATION OF CAPITAL GAINS

Abstract

Storing money in investment instruments and providing investment services have been the
prerogative of a small chosen group of people for a long time. By the present day, the
situation has changed in principle. First of all, storing money in different investment
instruments has become fairly simple due to the development of information technology. For
example, everyone holding a bank account may buy shares listed on the stock exchange of the
United States of America or Singapore without leaving one’s home. Secondly, there has been
a leap in development of universal banking. Services which were formerly available only to a

few, are now offered to the public at large.

In the context of such developments, Estonia is in a somewhat more complicated situation in
the formation of its tax law than the so-called “old-European countries. Estonia has declared
its political as well as economic objective to be a simple and uniform tax system. To put it in
a nutshell, it means that the tax law must be able to regulate, by norms that are most easily
understood and in the form of a single short law, the taxation of gains and income on the
investments of professional as well as the so-called “random” investors. At the same time, on
one hand, the norms must be sufficient to prevent tax optimisation pursued by professional
investors, and on the other hand, the norms must be so clear that the persons who have
invested ,accidentally” would understand their possible tax liability quickly and

unambiguously.

The principle of tax neutrality is one of the key components in the design of a tax law which
would meet the conditions described above. According to this principle, taxation should not
affect the behaviour of a person, for example force a person to choose another form of a
transaction. At the same time, effective implementation of the principle of tax neutrality, at
least with a view to capital gain, significantly contributes to the implementation of another

main principle of tax law — the uniform taxation principle.
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Unfortunately, the application of the principle of tax neutrality in the taxation of capital gain
under the Income Tax Act of the Republic of Estonia (hereinafter the Income Tax Act) has
publicly failed for several times. The most well-known example was the tax incentive which
was meant to be a tax exemption only from the income on traditional deposits but was worded
in a too general way in the Income Tax Act. Credit institutions took advantage of the situation
and placed an investment deposit on the market, paying an interest on it which was formally
similar to a traditional deposit. Thus, while using an investment deposit, one could earn tax-
exempt income, for example, from fluctuations in the prices of gold, grain or shares in the
companies of a certain industry in a situation where direct investment in such underlying

assets would have subjected the investor to a tax liability.

Such tax exemption was limited in 2011 and the interest earned on investment deposits
became subject to tax, but at the same time law amendments entered into force which enabled
a totally new form of investment - an investment account. Therefore the implementation of
the principle of tax neutrality in the taxation of capital gains is still at issue and there is no up-
to-date thorough discourse on this matter within the context of Estonia. This paper aims at

filling that void.

The objective of this paper is to find an answer to the question whether the regulation of
taxation of capital gains by the Income Tax Act follows the principle of tax neutrality in a
balanced manner. The problem studied in this paper is the implementation of the principle of
tax neutrality in the Income Tax Act. The hypothesis of the paper is the statement that the
amendments to the Income Tax Act have not been sufficient to ensure tax neutrality and

eliminate unjustified distortions of investment decisions caused by taxation.

Due to the size limitations of this paper, the author has intentionally confined himself to
studying four forms of investment (natural person; investment account; sole proprietor;
company) and six investment instruments (traditional deposit; loan agreement; shares and
other similar investment instruments related to a company; shares of an investment fund and
shares in another pool of assets; investment deposit; unit-linked life insurance). The author
has left out forms of investments that are not within the means of an ordinary taxpayer (for
example, foundation of a personal investment fund) and less common investment instruments
(for example, credit default swaps or CDS). Less common forms of investment and

investment instruments can be studied separately, if necessary, and then the results can be
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compared with this paper. To maintain the focus, this paper follows several other limitations

while studying different aspects of investment.

The analyses of the Financial Supervisory Authority of 2005 and Ministry of Finance of 2007
have been used in preparation for this paper. Specialist literature and different sources
explaining the Income Tax Act, like for example the comments on and explanatory
memoranda for the Income Tax Act have been used while writing this paper. A significant

part of the paper is dedicated to sample calculations of a tax liability prepared by the author.

In order to assess the implementation of the principle of tax neutrality in taxation of capital
gain under the Income Tax Act, initially this paper defines the principle of tax neutrality and

then the earning of capital gain within the context of this paper.

Tax neutrality is used in the most basic and simple meaning of the respective concept:
generally the tax system should strive to be neutral so that decisions are made on their
economic merits and not for tax reasons. A neutral mode of taxation is conceivable that would
not divert the operation of the market from the lines in which it would develop in

the absence of any taxation. The more effectively the principle of tax neutrality is
implemented, the less the tax consequences depend on the form of the transaction and people
lose interest in choosing the form of transaction on the basis of taxes. In case of a fully neutral
tax system, tax planning would be impossible. This paper relies on the line of thought
whereby the principles of tax neutrality and uniform taxation are two faces of the neutrality
principle which can be clearly distinguished.

The definition of the earning of capital gain is more faceted within the context of this paper.
First of all, the national law of Estonia lacks the definition of capital gain, and secondly, there
is @ multitude of international definitions of capital gain. Consequently, any attempt to define
capital gain is artificial and depends mostly on the purpose of use of the definition. Therefore,
this paper defines capital gain as any gain, irrespective of its statistical or tax law definition,
which can be earned by means of the investment instruments covered by this paper. Such gain
can be, for example, gain from disposal of assets, interest or other indefinable monetarily

appraisable gain.

As it is necessary to produce a broad-based assessment of the implementation of the principle

of tax neutrality in the Income Tax Act, the definition of capital gain does not set any
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limitations on the form of earning the gain. Therefore, this paper deems capital gain to include
gains or income earned on the investment instruments covered by this paper while acting as a
traditional natural person, as a natural person using the investment account system under the

tax law, as a sole proprietor or using a company specially founded for that purpose.

In this paper, the tax liability relating to the gains or income earned on investment instruments
is defined on the basis of the Income Tax Act which is the only act regulating it regardless of
the form of investment. At this point, it is important to emphasize the Income Tax Act does
not take the object underlying the gains or income as a basis for taxation, but rather the type
of such gains or income and the form of earning it. Therefore, investment instruments and
their essence have primary significance upon assessment the implementation of the principle

of tax neutrality, but not upon creation of a tax liability.

A list of the types of income of a natural person is provided in subsection 12 (1) Income Tax
Act and the list is further specified in §§ 13—22 of the Act. The list is illustrative which means
that tax is imposed also on income not specified in subsection 12 (1) of the Income Tax Act.
The classification of income is provided mainly for explanatory purposes which makes it
easier to determine the tax liability. As for types of capital gain, the Income Tax Act mentions
interests, dividends and insurance indemnities. At the same time, it is possible to earn so-
called “other income” on some investment instruments which are not specified in subsection
12 (1) of the Income Tax Act. Such income may include, for example, recurring revenue from
a foreign pool of assets which due to the norm collisions of different states is not classifiable
as interest or dividend within the meaning of the Income Tax Act.

In the form of an investment account, a sole proprietor and company, the tax liability depends
on disbursements in one way or another, whereas the type of gains or income earned in these
forms does not have much importance. However, there are still exceptions. For example, a
dividend earned in the form of a company gives the right, under certain conditions, to make
disbursements in the same amount from the company without a tax liability arising from it.
Another profit distribution earned on the same conditions does not provide such right to the

company.

It is possible to defer a tax liability on gains earned on investment instruments while using the
form of an investment account, sole proprietor and company. In the form of an investment

account and company, it is done in the so-called passive way which means that a person does
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not have to take any additional steps to defer a tax liability if the person meets the general
conditions for the given form. The tax liability is created with the activity of the person, i.e.
with starting the “consumption” of the income. In the form of a sole proprietor, the deferral of
a tax liability requires activity from the person, i.e. transfer of the income earned to a special
account according to the conditions set out in subsection 36 (7) of the Income Tax Act. The
tax liability for all three forms of investment arises when the “consumption” of the income

starts. It is not possible to defer a tax liability in the form of a natural person.

If income tax has been paid or withheld on an investment instrument abroad, a person is
entitled to reduce its tax liability in Estonia by the respective amount. Corresponding
conditions for the form of a natural person and sole proprietor are provided for in Section 45
of the Income Tax Act. The conditions for the setoff method for the form of a company are
provided for in subsection 54 (5) of the Income Tax Act. All the above-mentioned measures
for avoidance of double taxation are characterised by one common aspect, namely that only
that part of the income tax paid or withheld abroad, the payment of which was obligatory, is
taken into account for the purposes of reducing the tax liability arising in Estonia, and the tax
liability in Estonia will continue in at least some part for as long as the income tax paid or
withheld in the foreign country is smaller than the tax liability arising in Estonia. The form of
investment account has a totally different approach to the avoidance of double taxation. It is
set forth by subsection 172 (6) of the Income Tax Act that contributions to an investment
account include income on financial assets, if income tax has been imposed thereon. At the
same time, pursuant to subsection 172 (4) of the Income Tax Act, the tax liability arises only
if the payments made from investment accounts exceed the contributions made to the
investment accounts. In other words, subsection 172 (6) of the Income Tax Act enables the
consumption of gains without the creation of an additional tax liability in Estonia every time
the income tax has been paid abroad. Furthermore, it is not important how much income tax

has been paid abroad and whether there even was an obligation to pay it.

For the purpose of primary assessment of the implementation of the principle of tax
neutrality, the author has observed whether the taxation of capital gains under the Income Tax
Act depends on the form of a transaction. By using a standardised model for calculating the
sizes of tax liability on gains or income earned on underlying assets by different investment
instruments while using different forms of investment, it is possible to evaluate how the size

of the tax liability depends on the choices of a person while choosing the form of an
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investment. The difference in the size of the tax liability caused solely by differences in form

indicates a deviation from the implementation of the principle of tax neutrality.

Secondly, to assess the implementation of the principle of tax neutrality, the author of this
paper has taken into account other general principles of tax law design and the limitations of
the principle of tax neutrality itself. Namely, it is important to realise that the neutrality of a
tax system cannot and does not have to be absolute. Firstly, tax neutrality is only one of the
aspects of tax policy. Other aspects normally mentioned to counterbalance the given principle
are effectiveness and administrability which may justify deviations from the principle of tax
neutrality. Secondly, in addition to the norms with fiscal purposes, tax law includes norms
with influencing purposes which may also justify deviations.

While comparing standardised calculations and the deviations found, this paper produces
several justified and unjustified deviations from the implementation of the principle of tax
neutrality in the taxation of capital gain. Strict limitations set on the use of the form of an
investment account in the choice of investment instruments can be deemed justified, but the
full escape from Estonian tax liability arising from the use of the form of an investment
account if tax has been imposed abroad, cannot be deemed justified. Also, in the form of
natural person, the taxation of dividends and other profit distribution as gross income, for
example, can be deemed justified but at the same time, Estonian taxation of profit distribution,
on which tax has been imposed abroad, cannot be deemed justified in a situation where a
dividend received under the same conditions is exempt from tax, and these types of gains or

income which have been received on the same investment instruments, are very similar.

In conclusion, the implementation of the principle of tax neutrality has been certainly
improved by the repeal of the tax exemption which was previously in force with regard to the
interest on investment deposits for the form of natural person, but the conclusions of the paper
indicate that the Income Tax Act still contains unjustified deviations from the implementation
of the principle of tax neutrality in taxation of capital gain, and such deviations may distort

investment decisions.
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LISA

Maksukohustuse suuruse mudelarvutused

Maksukohustuse suuruse arvutamisel on eeldatud tulu niidelda tarbimisse vOtmist. Fuusilisest

isikust ettevdtja sotsiaalmaksukohustus on esitatud sulgudes. Tédpsemad eeldused on toodud

t00 alapeatiikis 3.1.

Traditsiooniline
hoius

Intress Lepinguriigis Lepinguriigis Mittelepingu- Mittelepingu-
(liks tehing) maksustamata | maksustatud rigis rigis
maksustamata | maksustatud
Fiitsiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*0%=0 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*0%=0 40*21%=8,4
4>0 8,4—-4=44
4+4,4=8,4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§171g2 §171g2, §171g1 §171g1,
§451gljalg3 §451gljalg?2
Investeerimiskonto | 40-0=40 40-0=40 X X
40*21%=8,4 40*10%=4
TuMS TuMS
§17%1g4jalgs | § 17°1g 4, 1g 5,
Ig6
Fiitisilisest isikust | 40-10=30 40-0=40 40-10=30 40-0=40
ettevotja 30/1,33=22,56 | 40*10=4 30/1,33=22,56 | 40*10=4
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) | 30/1,33=22,56 | =4,74 (+7,44) | 30/1,33=22,56
22,56*21% 22,56*21%
=4,74 =4,74
4,74-4=0,74 4,74-4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§l41g 1, 1g 5, | §14 1g 1, 1g 5, [ §l4 1g 1, 1g 5, §14 1g 1, Ig 5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g 1, §321g 1 §321g1,

§451g1jalg2

§451gljalg?2
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Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g 1, §501g 1, §501g 1,
§121g2 §541g5, §121g2 §541g5,
§121g2 §121g2
Laenuleping
Intress Viirtpaber, Viirtpaber, Mittevaar- Mittevaart-paber,
(iiks tehing) maksustamata | valisriigis tpaber, vilisriigis
maksustatud maksustamata | maksustatud
Fiitisiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*%21%=8,4 40*%10%=4 40*%21%=8,4 40*%10%=4
40*%21%=8,4 40*%21%=8,4
8,4 —4=4,4 8,4 —4=44
4+4,4=8,4 4+4,4=8,4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§171g1 §171g 1, §171g1 §171g 1,
§451gljalg?2 §451gljalg?2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4jalgs | § 17%1g 4, Ig 5,
Ig6
Fuusilisest isikust | 40-10=30 40-0=40 40-10=30 40-0=40
ettevotja 30/1,33=22,56 | 40*10=4 30/1,33=22,56 | 40*10=4
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56 | =4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56
22,56*21% 22,56*21%
=474 =4,74
4,74-4=0,74 4,74-4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§l41g 1, 1g 5, [ §14 1g 1, 1g 5, | §14 1g 1, 1g 5, | §141g 1,1g5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g1, §321g1 §321g1,

§451gljalg?

§451gljalg?2
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Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*%21%=6,3 30*%21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g 1, §501g 1, §501g 1, §50 1g 1,
§121g2 §541g 5, §121g2 §541g 5,
§121g2 §121g2
Kasuga Viirtpaber, Viirtpaber, Mitteviart- Mittevéért-
voorandamine maksustamata | vélisriigis paber, paber, valisriigis
(iiks tehing) maksustatud maksustamata | maksustatud
Fitsiline isik 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*21%=6,3 30*10%=3 30*%21%=6,3 30*%10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3 —3=3,3 6,3 —3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g 1, §151g 1, §151g 1, §151g 1,
§371g 1 §371g 1, §371g 1 §371g1,
§451gljalg?2 §451g 1 jalg2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4,1g5 | § 17°1g 4, Ig 5,
Ig6
Flitsilisest isikust | 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
ettevdtja (30/1,33) 30*10=3 (30/1,33) 30*10=3
=22,56 40-10=30 =22,56 40-10=30
22,56*21% (30/1,33) =22,56 | 22,56*21% (30/1,33) =22,56
=474 (+7,44) | 22,56%21% =474 (+7,44) | 22,56*21%
=4,74 =4,74
4,74-3=1,74 4,74-3=1,74
3+1,74= 3+1,74=
4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§l4 1g 1, 1g 5, | §l41g1,1g5,1g | §14 1g 1, 1g 5, | §14 l1gl, lg 5,
g 5°, 52, g 5°, lg5°,
§321g1 §321g1, §321g1 §321g1,

§451gljalg?2

§451g1jalg2
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Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§ 50 1g1, §501g1, § 50 1g1, § 50 1g1,
§121g2 § 54 1g 5, §121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Kasu ja kahjuga | Viértpaber, Véértpaber, Mittevaért- Mittevédrt-
voorandamine maksustamata | vilisriigis paber, paber,
(kaks tehingut) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiitsiline isik 40-10-20=10 40-10=30 40-10=30 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3 30*21%=6,3 30*10%=3
40-10-20=10 30*%21%=6,3
10*21%=2,1 6,3—3=3,3
3>2.1 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g1, §151g1, §151g1, §151g1,
§371g1, §371g1, §371g1 §371g1,
§391g1 §391g1, *kahjuga §451gljalg?2
§451gljalg3 | voorandamine | *kahjuga
elimineeritakse | voorandamine
elimineeritakse
Investeerimiskonto | 40-10-20=10 40-10=30 X X
10*21%=2,1 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4jalg5 | § 17°1g 4, Ig 5,
Ig6
*kahjuga
vodrandamine
elimineeritakse
Fiitisilisest isikust | X X 40-10-20=10 40-10=30
ettevotja (10/1,33) =7,52 | 30*10%=3
7,52*21% 40-10-20=10
=1,58 (+2,48) (10/1,33) =7,52
7,52*%21%
=1,58 (+2,48)
3>1,58=>
3(+2,48)
TuMS TuMS
§141g 1, 1g5, |§141g1,1g5,
lg 5°, lg 5°,
§321g 1 §321g1,

§451g1jalg 3
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Ariiihing 40-10-20=10 40-10=30 40-10-20=10 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3 10*21%=2,1 30*10%=3
40-10-20=10 40-10-20=10
10*21%=2,1 10*21%=2,1
3>2,1 3>2,1
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, §501g1,
§121g2 § 54 1g 5, §121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Ariiihinguga
seotud
instrument
Dividend, Eesti, Eesti, Vaart- Vaart- Mittevaart | Mittevaart
osalus védrtpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,
alla 10% védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-
(iiks tehing) riigis riigis riigis riigis
maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud
Fisiline isik | 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*0%=0 | 40*0%=0 | 40*21% 40*10%=4 | 40*21% 40*10%=4
=8,4 40*0%=0 | =84 40*0%=0
4>0 4>0
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§121g2 | §121g2 |§18Ig1 |[§181g1' |§181g1 |[§181g 1%
§ 45 Ig 1 § 45 Ig 1
jalg 3 jalg 3
Investeerimis | 40-10=30 | x 40-10=30 |40-10=30 |x X
konto 30*0%=0 30*%21% 30*10=3
=6,3
TuMS TuMS TuMS
§ 17% Ig 4, § 17°1g 4 | § 17 1g 4,
lg 5, Ig6 jalg5s lg 5, Ig6
Flitsilisest 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-0=40 40-10=30 | 40-0=40
isikust 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 40*10=4 | 30/1,33=2 | 40*10=4
ettevotja 2,56 2,56 2,56 40-10=30 | 2,56 40-10=30
22,56*21 | 22,56*21 |22,56*21 |30/1,33=2 |22,56*21 | 30/1,33=2
% % % 2,56 % 2,56
=4,74 =4,74 =4,74 22,56*21 | =4,74 22,56*21
(+7,44) (+7,44) (+7,44) % (+7,44) %
=4,74 =4,74
4,74- 4,74-
4=0,74 4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 4,74
(+7,44) (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§14 1g 1,|§14 1g 1, [§14 lg 1, | TuMS §14 1g 1, | TuMS
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lg5,1g5°, |[1g5,1g5°, [1g5,1g5° |§14 1g 1,|lg5,1g5° |§14 1g 1,
§321g1 | §321gl |[§321g1 |[lg5,1g5°% |§321g1 |lg5,I1g5°
§321g1, §321g1,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg2 jalg 2
Ariiihing 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30
30%0,21 30%0,21 30%0,21 30*%10%=3 | 30*0,21 30*10%=3
=6,3 =6,3 =6,3 30*21% =6,3 30*21%
=6,3 =6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1,|§501g1,[§501g1,[§501g1,|§501g1,|§ 50I1g1,
§121g2 |§121g2 [§121g2 [§ 54 1g5,|§121g2 |§ 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Dividend, Eesti, Eesti, Viirt- Viirt- Mittevaart | Mittevaart
osalus vaartpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,
iile 10% védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-
(liks tehing) rigis riigis riigis rigis
maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud
Fiitsiline isik | 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40%0%=0 | 40*0%=0 | 40*21% 40*10%=4 | 40*21% 40*10%=4
=8,4 40*0%=0 | =84 40*0%=0
4>0 4>0
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§121g2 |§121g2 [§181g1 |§181g1t |§181gl |§ 181g 1t
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg 3 jalg 3
Investeerimis | 40-10=30 | X 40-10=30 | 40-10=30 |x X
konto 30*0%=0 30*%21% 30*10=3
=6,3
TuMS TuMS TuMS
§ 17% Ig 4, § 17°1g 4 | § 17 Ig 4,
lg 5, Ig6 jalg5 lg 5, Ig6
Fiitsilisest 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-0=40 40-10=30 | 40-0=40
isikust 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 40*10=4 |30/1,33=2 |40*10=4
ettevotja 2,56 2,56 2,56 40-10=30 | 2,56 40-10=30
22,56*21 | 22,56*21 | 22,56*21 | 30/1,33=2 |22,56*21 | 30/1,33=2
% % % 2,56 % 2,56
=4,74 =4,74 =4,74 22,56*21 | =4,74 22,56*21
(+7,44) (+7,44) (+7,44) % (+7,44) %
=4,74 =4,74
4,74- 4,74-
4=0,74 4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 4,74
(+7,44) (+7,44)
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TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§14 1g 1,814 1g 1,[8§14 1g 1,[§14 1g 1,|§14 Ig 1,|§14 Ig 1,
lg5,1g5°% |1g5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,I1g5°
§321g1 | §321g1 |§321g1 [§321gl, |§321g1 |§321gl,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg2 jalg 2
Ariiihing 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30
30*0%=0 | 30*0%=0 |30*0%=0 | 30*10%=3 | 30*0%=0 | 30*10%=3
30*0%=0 30*0%=0
3>0 3>0
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1t|§501g1t|§501g1*|§501g1*|[§501g1*|§501g1t
pl pl, pl, pl pl pl,
§121g2 |§121g2 [§121g2 [§ 54 1g5,|§121g2 |§ 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Muu kasumi- | Eesti, Eesti, Vaart- Vairt- Mittevéart | Mittevaart
eraldis, vaartpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,
osalus védrtpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-
alla 10% rigis riigis riigis rigis
(iiks tehing) maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud
Fiitsiline isik | 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*0%=0 | 40*0%=0 |40*21% 40*10%=4 | 40*21% 40*10%=4
=8,4 40*21% =8,4 40*21%
=8,4 =8,4
8,4-4=44 8,4-4=44
4+4,4=8,4 4+4,4=8 4
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§121g2 |§121g2 |[§181gl [§ 18 1Ig1,|§18Igl |§ 18 1g 1,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg 2 jalg 2
Investeerimis | 40-10=30 | X 40-10=30 |40-10=30 |x X
konto 30*0%=0 30*%21% 30*10=3
=6,3
TuMS TuMS TuMS
§ 17% Ig 4, § 17°1g 4 | § 17 1g 4,
lg 5, Ig6 jalg5s lg 5, Ig6
Fiitsilisest 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-0=40 40-10=30 | 40-0=40
isikust 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 40*10=4 | 30/1,33=2 | 40*10=4
ettevotja 2,56 2,56 2,56 40-10=30 | 2,56 40-10=30
22,56*21 | 22,56*21 |22,56*21 |30/1,33=2 |22,56*21 | 30/1,33=2
% % % 2,56 % 2,56
=4,74 =4,74 =4,74 22,56*21 | =4,74 22,56*21
(+7,44) (+7,44) (+7,44) % (+7,44) %
=4,74 =4,74
4,74- 4,74-
4=0,74 4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 4,74
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(+7,44) (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§14 1g 1,|§14 1g 1,[8§14 1g 1,[§14 1g 1,|§14 1g 1,|§14 Ig 1,
lg5,1g5°% |1g5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,I1g5°
§321g1 | §321g1 |§321g1 [§321gl, |§321g1 |§321gl,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg2 jalg 2
Ariiihing 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 |40-10=30
30*0,21 30*0,21 30*0,21 30*10%=3 | 30*0,21 30*10%=3
=6,3 =6,3 =6,3 30*21% =6,3 30*21%
=6,3 =6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1,|§501g1,| §501g1,|[§501g1,|§501g1,|§ 50I1gl,
§121g2 | §121g2 |§121g2 [§ 54 1g5,(§121g2 |§ 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Muu kasumi- | Eesti, Eesti, Vaért- Vairt- Mittevéart | Mittevaért
eraldis, védrtpaber | mitte- paber, paber, -paber, -paber,
osalus véartpaber | lepingu- lepingu- lepingu- lepingu-
iile 10% riigis riigis riigis riigis
(iiks tehing) maksus- maksus- maksus- maksus-
tamata tatud tamata tatud
Fisiline isik | 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*0%=0 | 40*0%=0 | 40*21% 40*10%=4 | 40*21% 40*10%=4
=8,4 40*21% =8,4 40*21%
=8,4 =8,4
8,4-4=44 8,4-4=44
4+4,4=8,4 4+4,4=84
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§121g2 | §121g2 |§18Ig1 |[§181g1,|§181g1 |§ 18 Ig 1,
§ 45 Ig 1 § 45 Ig 1
jalg 2 jalg 2
Investeerimis | 40-10=30 | x 40-10=30 |40-10=30 |x X
konto 30*0%=0 30*21% 30*10=3
=6,3
TuMS TuMS TuMS
§ 17% Ig 4, § 17°1g 4 | § 17 1g 4,
lg 5, 1g6 jalgs lg 5, 1g6
Fiitsilisest 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-0=40 40-10=30 | 40-0=40
isikust 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 30/1,33=2 | 40*10=4 | 30/1,33=2 | 40*10=4
ettevotja 2,56 2,56 2,56 40-10=30 | 2,56 40-10=30
22,56*21 | 22,56*21 |22,56*21 |30/1,33=2 |22,56*21 | 30/1,33=2
% % % 2,56 % 2,56
=4,74 =4,74 =4,74 22,56*21 | =4,74 22,56*21
(+7,44) | (+7,44) | (+744) | % (+7,44) | %
=4,74 =4,74
4,74- 4,74-
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4=0,74 4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 4,74
(+7,44) (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§14 1g 1,814 1g 1,|§14 1g 1,|§14 1g 1,|§14 1g 1,|§14 1g 1,
lg5,1g5°% |1g5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,1g5° |lg5,I1g5°
§321g1 | §321g1 |§321gl |§321gl, |§321gl |§321gl,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg2 jalg 2
Ariiihing 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30 |40-10=30
30*0%=0 | 30*0%=0 |30*0%=0 | 30*10%=3 | 30*0%=0 | 30*10%=3
30*0%=0 30*0%=0
3>0 3>0
TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g 1t §501g1t|§501g1t|§501g1*|§501g1|§ 501g 1
p5, p>S, p>S, p>5, p>S, p S,
§121g2 | §121g2 |§121g2 |§ 54 1g5,(§121g2 |§ 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Kasuga Vairt- Vairt- Mittevaart | Mittevart
vooranda- paber, paber, -paber, paber,
mine maksus- vélisriigis | maksus- vélisriigis
(iiks tehing) | tamata maksus- tamata maksus-
tatud tatud
Fiitsiline isik | 40-10=30 | 40-10=30 | 40-10=30 | 40-10=30
30*21% 30*10%=3 | 30*21% 30*10%=3
=6,3 30*%21% =6,3 30*%21%
=6,3 =6,3
6,3 - 6,3 -
3=3,3 3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g1,{§151g1,|§151g1,|§ 15 1g 1,
§371g1 | §371g1,|§371g1 [§371g1,
§ 45 1g 1 § 45 1g 1
jalg 2 jalg 2
Investeerimis | 40-10=30 | 40-10=30 |x X
konto 30*21% 30*%10%=3
=6,3
TuMS TuMS
§ 17°1g 4| § 17%1g 4,
jalg5 lg 5, Ig6
Fitsilisest 40-10=30 | 40-10=30 |40-10=30 | 40-10=30
isikust 30/1,33 30*10=3 | 30/1,33 30*10=3
ettevotja =22,56 40-10=30 | =22,56 40-10=30
22,56*21 | 30/1,33 22,56*21 | 30/1,33
% =22,56 % =22,56
=474 22,56*21 | =4,74 22,56*21
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(+7,44) % (+7,44) %
=4,74 =4,74
4,74- 4,74-
3=1,74 3=1,74
3+1,74= 3+1,74=
4,74 4,74
(+7,44) (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§141g 1, |§141gl,|§141g1,|§ 14 1g1,
lg 5, 1g5°% | 1g5,1g5°% |1g5, 1g5°% |lg5, Ig 5,
§321g1 § 32 1g1,[8§321g1 § 32 1g 1,
§ 45 1g 1 § 45 Ig 1
jalg2 jalg 2
Ariiihing 40-10=30 | 40-10=30 | 40-10=30 | 40-10=30
30*0,21 30*10%=3 | 30*0,21 30*10%=3
=6,3 30*21% =6,3 30*21%
=6,3 =6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1,[§501g1,| §501g1,|§ 50 1g 1,
§121g2 § 54 1g 5, [§121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Kasu ja | Véart- Vairt- Mittevaart | Mittevaart
kahjuga paber, paber, -paber, paber,
vooranda- maksus- vilisriigis | maksus- vélisriigis
mine tamata maksus- tamata maksus-
(kaks tatud tatud
tehingut)
Fiisiline isik | 40-10- 40-10=30 | 40-10=30 | 40-10=30
20=10 30*10%=3 | 30*21% 30*10%=3
10*21% 40-10- =6,3 30*21%
=2,1 20=10 =6,3
10*21% 6,3 -
=2,1 3=3,3
3>2,1 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g 1, |§151g1,|§151g1,|§ 151g 1,
§371g1,]§371g1,|§37Igl § 37 1g 1,
§391g1 § 39 Ig 1, | *kahjuga | § 45 1g 1
§ 45 Ig vooranda |jalg2
jalg3 mine *kahjuga
elimineeri- | vooranda
takse mine
elimineeri-
takse
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Investeerimis | 40-10- 40-10=30 | x X
konto 20=10 30*10%=3
10*21%
=2,1
TuMS TuMS
§ 17%1g 4| § 17° 1g 4,
jalg5 lg 5, Ig6
*kahjuga
vooranda
mine
elimineeri-
takse
Futsilisest X X 40-10- 40-10=30
isikust 20=10 30*10%=3
ettevotja 10/1,33 40-10-
=7,52 20=10
7,52*21% | 10/1,33
=1,58 =7,52
(+2,48) 7,52*21%
=1,58
(+2,48)
3>1,58=>
3(+2,48)
TuMS TuMS
§141g1,[§ 14 1g1,
lg 5, Ig 5° | Ig 5, Ig 5°,
§321g1 [§321g1,
§ 45 1g 1
jalg 3
Ariiihing 40-10- 40-10=30 | 40-10- 40-10=30
20=10 30*10%=3 | 20=10 30*10%=3
10*21% 40-10- 10*21% 40-10-
=2,1 20=10 =2,1 20=10
10*21% 10*21%
=2,1 =2,1
3>2,1 3>2,1
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1,] §501g1,|§501g1,|§ 50I1g1,
§121g2 |§541g 5, [§121g2 | § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
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Investeerimisfondi
ja muu
varakogumi osak

Intress Viirtpaber, Viirtpaber, Mittevaart- Mittevaart-
(iiks tehing) maksustamata | valisriigis paber, paber,
maksustatud maksustamata | valisriigis
maksustatud
Fiisiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4—-4=4,4 8,4-4=4,4
4+4,4=8,4 4+4,4=8,4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§171g1 §171g1, §171g1 §171g1,
§451gljalg?2 §451g1jalg?2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17°1g4jalgs | § 17%1g 4, Ig 5,
Ig6
Fiitsilisest isikust | 40-10=30 40-0=40 40-10=30 40-0=40
ettevotja 30/1,33 =22,56 | 40*10=4 30/1,33=22,56 | 40*10=4
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56 | =4,74 (+7,44) (30/1,33)
22,56*21% =22,56
=4,74 22,56*21%
4,74-4=0,74 =4,74
4+0,74= 4,74-4=0,74
4,74 (+7,44) 4+0,74=
4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§141g1,1g5, [§141g1,1g5 (§141g1,1g5,(§ 14191, g5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g1, §321g1 §321g1,
§451g1jalg?2 §451g1ljalg?2
Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, §501g1,
§121g2 §541g 5, §121g2 §541g 5,
§121g2 §121g2
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Muu perioodiline | Véértpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevadrt-
tulu maksustamata | vélisriigis paber, paber,
(liks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiitsiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4—-4=44 8,4—-4=44
4+4,4=8 .4 4+4,4=8 .4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§121g1 §121g1, §121g1 §121g1,
§451g1jalg?2 §451g1ljalg?2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%Ig4jalgs | § 17°1g 4, Ig 5,
Ig6
Futsilisest isikust | 40-10=30 40-0=40 40-10=30 40-0=40
ettevotja 30/1,33=22,56 | 40*10=4 30/1,33 =22,56 | 40*10=4
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56 | =4,74 (+7,44) 30/1,33 =22,56
22,56*21% 22,56*21%
=4,74 =4,74
4,74-4=0,74 4,74-4=0,74
4+0,74= 4+0,74=
4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
TuMS TuMS
TuMS § 14 1g 1, 1g 5, | TuMS § 141g 1, 1g 5,
§ 141g 1, 1g 5, | g 5°, §141g 1, 1g 5, | 1g5°
lg 5°, §321g1, lg 5°, §321g1,
§321g1 §451gljalg2 | §321g1 §451gljalg?2
Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g 1, §501g1,
§121g2 §541g 5, §121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Muu tulu Vairtpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevaart-
(puhaskasumi maksustamata | valisriigis paber, paber,
0sa) maksustatud maksustamata | valisriigis
maksustatud
Fiiisiline isik X X 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4
8,4—4=44
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4+4,4=8 4

TuMS TuMS
§ 18 1g 4 §171g1,
§451g1ljalg4
Investeerimiskonto | x X X X
Fiitsilisest isikust | X X 40-10-20=10 40-0=40
ettevotja 10/1,33 =7,52 40*10%=4
7,52*21% 40-10-20=10
=1,58 (+2,48) 10/1,33 =7,52
7,52*21%
=1,58 (+2,48)
4>1,58=>
4(+2,48)
TuMS TuMS
§141g1,1g5 |§141g 1, 1g 5,
lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g1,
§45I1gljalg3
Ariiihing X X X X
Kasuga Vidirtpaber, Viirtpaber, Mittevaart- Mittevairt-
voorandamine maksustamata | valisriigis paber, paber,
(liks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiisiline isik 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*21%=6,3 30*10%=3 30*21%=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3 -3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g1, §151g1, §151g1, §151g1,
§371g1 §371g1, §371g1 §371g1,
§451gljalg?2 §451gljalg?2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4 ja § 17%1g 4, 1g 5,
g5 Ig6
Fisilisest isikust | 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
ettevotja 30/1,33=22,56 | 30*10=3 30/1,33=22,56 | 30*10=3
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56 | =4,74 (+7,44) 30/1,33 =22,56
22,56*21% 22,56*21%
=4,74 =4,74
4,74-3=1,74 4,74-3=1,74
3+1,74= 3+1,74=
4,74 (+7,44) 4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
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§l4l1gl,1g5,|§141g1,1gs5, |§141g1,1g5,[§141g 1, 1g 5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g1, §321g1 §321g1,
§451gljalg?2 §451g1jalg?2
Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, §501g1,
§121g2 §541g5, §121g2 §541g5,
§121g2 §121g2
Kasu ja kahjuga | Vairtpaber, Vairtpaber, Mittevaért- Mittevaért-
voorandamine maksustamata | valisriigis paber, paber,
(kaks tehingut) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiitsiline isik 40-10-20=10 40-10=30 40-10=30 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3 30*21%=6,3 30*10%=3
40-10-20=10 30*21%=6,3
10*21%=2,1 6,3 —3=3,3
3>2,1 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§151g1, §151g1, §151g1, §151g1,
§371g1, §371g1, §371g1 §371g1,
§391g 1 §391g1, *kahjuga §451gljalg?2
§451g 1jalg3 | vodrandamine | *kahjuga
elimineeritakse | voorandamine
elimineeritakse
Investeerimiskonto | 40-10-20=10 40-10=30 X X
10*21%=2,1 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%Ig4jalgs | § 172 1g 4, Ig 5,
Ig6
*kahjuga
vodrandamine
elimineeritakse
Fuisilisest isikust | X X 40-10-20=10 40-10=30
ettevotja 10/1,33=7,52 | 30*10%=3
7,52*21% 40-10-20=10
=1,58 (+2,48) 10/1,33 =7,52
7,52*21%
=1,58 (+2,48)
3>1,58=>
3(+2,48)
TuMS TuMS
§141g1,1g5,|§141g1,1g5,
lg 5°, lg 5°,
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§321g1 §321gl,
§45I1gljalg3
Ariiihing 40-10-20=10 40-10=30 40-10-20=10 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3 10*21%=2,1 30*10%=3
40-10-20=10 40-10-20=10

10*21%=2,1
3>2,1

10*21%=2,1
3>2,1

TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, § 50 1gl,
§121g2 §541g5, §121g2 §541g5,
§121g2 §121g2
Investeerimis-
hoius
Posiitiivne intress | Véirtpaber, Vairtpaber, Mittevadrt- Mittevaart-
(iiks tehing) maksustamata vélisriigis paber, paber,
maksustatud maksustamata | vilisriigis
maksustatud
Fiisiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4—-4=4,4 8,4—-4=4,4
4+4,4=8 4 4+4,4=8 4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§171g1 §171g1, §171g1 §171g1,
§451gljalg?2 §451gljalg?2
Investeerimis- 40-10=30 40-10=30 X X
konto 30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4jalg5 | § 17°1g 4, 1g 5,
Ig6
Fiitisilisest isikust | 40-10=30 40-0=40 40-10=30 40-0=40
ettevotja 30/1,33=22,56 | 40*10=4 30/1,33=22,56 | 40*10=4
22,56*21% 40-10=30 22,56*21% 40-10=30
=4,74 (+7,44) (30/1,33) =4,74 (+7,44) 30/1,33=22,56
=22,56 22,56*21%
22,56*21% =4,74
=4,74 4,74-4=0,74
4,74-4=0,74 4+0,74=
4+0,74= 4,74 (+7,44)
4,74 (+7,44)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§141g 1, 1g5, |§141g1,1g5, |§141g1,1g5, 1§14 1g 1, 1g 5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g 1, §321g1 §321g1,

§451gljalg?2

§451gljalg?2
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Ariiihing 40-10=30 40-10=30 40-10=30 40-10=30
30*0,21=6,3 30*10%=3 30*0,21=6,3 30*10%=3
30*21%=6,3 30*21%=6,3
6,3-3=3,3 6,3-3=3,3
3+3,3=6,3 3+3,3=6,3
TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, §501g1,
§121g2 § 54 1g 5, §121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Posiitiivne ja | Véirtpaber, Viirtpaber, Mittevadrt- Mittevaart-
negatiivne intress | maksustamata | vélisriigis paber, paber,
(kaks tehingut) maksustatud maksustamata valisriigis
maksustatud
Fiitsiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4 —4=4,4 8,4 —4=4,4
4+4,4=8,4 4+4,4=8 4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§171g1 §171g1, §171g1 §171g1,
*negatiivne §451g1jalg?2 | *negatiivne §451gljalg?2
intress *negatiivne intress *negatiivne
elimineeritakse | intress elimineeritakse | intress
elimineeritakse elimineeritakse
Investeerimis- 40-10-20=10 40-10=30 X X
konto 10*%21%=2,1 30*10%=3
TuMS TuMS
§17%1g4jalg5|§ 17°1g 4, 1g 5,
Ig6
*negatiivne
intress
elimineeritakse
Fuitsilisest isikust | 40-10-20=10 40-0=40 40-10-20=10 40-0=40
ettevotja 10/1,33 =7,52 40*10%=4 10/1,33 =7,52 40*10%=4
7,52*21% 40-10-20=10 7,52*21% 40-10-20=10
=1,58 (+2,48) 10/1,33 =7,52 =1,58 (+2,48) 10/1,33 =7,52
7,52*21% 7,52*21%
=1,58 (+2,48) =1,58 (+2,48)
4>1,58=> 4>1,58=>
4(+2,48) 4(+2,48)
TuMS TuMS TuMS TuMS
§141gl,1gs5 |§141g1,1g5,|§141g1,1g5,[§ 14 1g 1, Ig 5,
lg 5°, lg 5°, lg 5°, lg 5°,
§321g1 §321g1, §321g1 §321g1,
§45I1gljalg3 §451gljalg3
Ariiihing 40-10-20=10 40-10=30 40-10-20=10 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3 10*21%=2,1 30*%10%=3
40-10-20=10 40-10-20=10
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10*21%=2,1
3>2,1

10*21%=2,1
3>2,1

TuMS TuMS TuMS TuMS
§501g1, §501g1, §501g1, §501g1,
§121g2 § 54 1g 5, §121g2 § 54 1g 5,
§121g2 §121g2
Investeerimis-
riskiga
elukindlustus
Kindlustushiivitis | Véirtpaber, Viirtpaber, Mittevairt- Mittevééart-
kasuga maksustamata | valisriigis paber, paber,
(iiks tehing) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiisiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4—-4=4,4 8,4 —-4=4.4
4+4,4=8,4 4+4,4=8,4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§201g 3 § 20 1g 3, §201g3 § 20 1g 3,
§451gljalg?2 §451gljalg?2
Investeerimiskonto | 40-10=30 40-10=30 X X
30*21%=6,3 30*10%=3
TuMS TuMS
§ 17 § 17
lg4jalg5 lg4,1g5,1g6
Fiisilisest isikust | x X X X
ettevotja
Ariiihing X X X X
Kindlustushiivitis | Viartpaber, Viirtpaber, Mittevéaart- Mittevééart-
kasu ja kahjuga maksustamata | valisriigis paber, paber,
(kaks tehingut) maksustatud maksustamata | vélisriigis
maksustatud
Fiitisiline isik 40-0=40 40-0=40 40-0=40 40-0=40
40*21%=8,4 40*10%=4 40*21%=8,4 40*10%=4
40*21%=8,4 40*21%=8,4
8,4—-4=4,4 8,4—-4=44
4+4,4=8 4 4+4,4=8,4
TuMS TuMS TuMS TuMS
§201g3 § 20 1g 3, §201g3 § 20 1g 3,
*kahjuga §451g 1jalg?2 | *kahjuga §451g1jalg?2
kindlustus- *kahjuga kindlustus- *kahjuga
hiivitis kindlustus- hiivitis kindlustus-
elimineeritakse | hiivitis elimineeritakse | hiivitis

elimineeritakse

elimineeritakse
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Investeerimiskonto | 40-10-20=10 40-10=30
10*21%=2,1 30*10%=3
TuMS TuMS
§17°1g4jalgs5 | § 17°1g 4, Ig 5,
Ig6
*kahjuga
Kindlustus-
hiivitis
elimineeritakse
Fuusilisest  isikust | X X
ettevotja
Ariiihing X X

101




