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SISSEJUHATUS

Finantsturgudel kauplevate praktikute seas on tehnilise analliusi indikaatorid laialdaselt
levinud tooriistad. Taylori ja Alleni (1992) uuringust tuleb vélja, et peaaegu 90%
Londoni suuremate valuutakauplejate hulgast kasutavad tehnilisi indikaatoreid tehingute
sooritamisel. Uuringus kajastub, et eriti levinud on inertsusindikaatoritel (momentum
indicators) pOhinevad strateegiad. Strateegiad pdhinevad enamasti indikaatoritel, mis
siis kauplejat abistavad ning signaalide abil positsiooni sobivat sisenemist voi valjumist
indikeerivad. Kuna tehingusse astumine eeldab ka tehingusuunda siis jagunebki tehing
mitmeks komponendiks, milledest igauht v8iks juhtida eraldi indikaator. Ning seetdttu
kasutatakse praktikas paljusid indikaatoreid omavahel koos.K&éesoleva t66 puhul on
uurimise all oleva strateegia tuumaks mitme perioodijaotuse (inglise keeles multiple-
time-frame) nagu minutiste, tunniste, péevaste andmete pdhjal arvutatud stohhastilise
ostsillaatori signaalide vdrdlemine ning nende signaalide v@imalik parandamine

kasutades Fibonacci jadal pdhinevaid korrektsioonitasemeid.

Ké&esoleva t60 eesmérgiks on leida, kuidas mdjub Fibonacci korrektsioonitasemete
kasutamine mitme perioodijaotuse stohhastilise ostsillaatori (edaspidi ka stohhastik)
signaalidele. Eesmargi saavutamiseks pustitas autor jargmised uurimisulesanded:

e teemasse puutuvate tehnilise analliisiga seonduvate mdistete teoreetiline

kasitlus;

e stohhastilise ostsillaatori teoreetiline késitlus;

e Fibonacci korrektsioonitasemete teoreetiline kasitlus;

e mitme perioodijaotuse strateegia teoreetiline késitlus;

e tutvumine varasemate teemakohaste uurimustega;

e Fibonacci tasemetega integreeritud stohhastiku signaalidel pdhineva algoritmi

rakendamine valuutapaaril EUR/USD;



e parandatud signaalidega algoritmi rakendamise vordlus.

Bakalaureuseto6 sisuline osa jaguneb kaheks pd&himotteliseks osaks. Esimeses osas
kasitleb autor teoreetiliselt uurimise all olevaid indikaatoreid, nende alusstrateegiat ning
teeb kokkuvdtte teemaga haakuvate varasemate to0de kohta. TOO teises osas rakendab
autor vélja tootatud strateegiat EUR/USD valuutapaari peal ning vordleb Fibonacci
tasemetega kombineeritud strateegiat esialgsega. Strateegia testimiseks valis t66 autor
EUR/USD valuutapaari kuna tegemist on maailma likviidseima finantsturu (Forex)
likviidseima instrumendiga (What is foreign... 2011: 1). Taylori ja Alleni poolt 1992
aastal labi viidud uuringu tulemustele tuginedes va@ib vaita, et k&esoleva td6 ks peamisi
valjundeid oleks just institutsionaalsete ja erakauplejate hulgas laialt levinud tdoriista
parendamise vdimalikkuse valja selgitamine. See vdimaldab investeerimisotsuste
tegemisel valida paremat sisenemiskohta, mil tehniline pilt toetab fundamentaalset
ideed.



1. TEHNILINE ANALUUS FIBONACCI
KORREKTSIOONITASEMETE JA STOHHASTILISE
OSTSILLAATORI METOODIKAL

1.1. Stohhastiline ostsillaator tehnilises analllsis ja varasemad

uuringud

Tehnilises analtdisis leidub mitmeid indikaatoreid, mida kasutatakse trendi poérdumise
tabamiseks. Uheks selliseks onGeorge C. Lane’i poolt 1957ndal aastal
esitletudstohhastiline ostsillaator ehk stohhastik, mis autori enda sdnade jargi ei jargi
hinda, kaivet ega midagi sellist vaid jargib hinna muutumise Kkiirust voi inertsi.
Fudsikud ilmselt vaidleksid siinkohal veidi vastu ning inertsi ja Kkiiruse vahele
vOrdusmarki ei tdmbaks ning seetdttu vaib arvata, et ka Lane mdtles selle all tegelikult
hinna kiirendust, mitte Kiirust. Inertsi vaibumine aga téhendab nii flusikas Kkui
finantsmaailmas, hinnagraafikul, sama - trendi raugemist ning t6endolist
poordumist.Indikaator koosneb kahest komponendist (peajoonest %K — ing.k. Main
lineja signaaljoonest %D — ing.k. Signal line), mida valjendatakse matemaatiliselt
alljargnevate valemite abil:

sulgemishind—L
H-L

(1) %K =100 x
kus  sulgemishind — viimase perioodi sulgemishind,
L — n perioodi madalaim hind,
H — n perioodi korgeim hind.

(2) %D = %K joone 3 perioodi libisev keskmine
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Lihtne valemi selgitus utleb, et stohhastiku peajoon mdddab, kas viimane sulgemishind
on mingi tagasivaate perioodi (populaarseimateks perioodideks 5 ja 14)
kauplemisvahemiku Ulemises vdi alumises &ares. Stohhastiku peajoon, omandades
vaartusi 0-st 100-ni, annab kauplejale viite kus asub viimane sulgemishind
protsentuaalselt tagasivaateperioodi madalaima ning kdrgeima hinna vahemikus.Saadud
kahejoonelise indikaatori, kiire stohhastiku (Fast Stochastic), pdhijoon ehk %K on

hinna véiksemategi vdngete suhtes lsnha tundlik ning seetdttu vGib ainuuksi selle
kasutamine pohjustada liigset tehingute arvu seejuures kdrgemat tootlust tagamata.
Selleks on indikaatoris teinegi joon, %D, mis toimib aeglustina, kuna on esimese 3
perioodi libisev keskmine. Tasub &dra maérkida, et Lane’i algupérases indikaatoris
kasutatakse signaaljoonena lihtsat libisevat keskmist kuid eksponentsiaalne libisev
keskmine kdrvaldab kaks lihtsa libiseva keskmise puudust (Murphy 1999: 199):
e esiteks, ei vota lihtne libisev keskmine arvesse vaid vaadeldavasse ajavahemikku
kuuluvate perioodide sulgemishindasid, vaid v6tab eelmise perioodi sama ajalise
maéaratlusega (meie naites 3 perioodi) ekponentsiaalse libiseva keskmise;

o teiseks annab selline arvutusviis hiljutistele hindadele suurema kaalu.

Oma olemuselt dkiline ja tihti signaale pakkuv Kiire stohhastik ei pruugi aga osutuda
trendide tabamisel parimaks tooriistaks. Ning selle parandamiseks to6tas Lane vélja nii-
Oelda aeglustatud stohhastiku(Slow Stochastic), mis koosneb samuti kahest joonest kuid

mille peajooneks on Kkiire stohhastiku signaaljoon, ehk %D ning signaaljooneks
silutud%D ehk%Dg;4,y -

4) %Ds1on = %D joone 3 perioodi eksponentsiaalne libisev keskmine
Ehk (3) %Dt = %Dt_1+oc (%Kt - %Dt—1)1

kus %D, —libisev keskmine perioodil t,

2
perioodide arv+1 '

o — silumiskonstant, mis arvutatakse jargnevalt:

%K —%K véértus perioodilt.



Kahe silutud joone vordlemisel saame véhem signaale kuid seeldbi Gritame filtreerida

vélja voimalikult palju nii-6elda mira, ehk valesignaale. Niud, kus oleme saanud meile

sobiva indikaatori, kirjeldame &ra esialgse kauplemisloogika, mis pdhineb stohhastikult

saadavatel signaalidel:

kui on taidetud kaks tingimust:

o ajahetkel ty: %D < %Dy

o ning ajahetkel ¢;: %D > %Dy

ostusignaal ehk piisav tingimus long-positsiooni sisenemiseks on téidetud juhul

ehk positsiooni sisenemisele eelneval perioodilt, on peajoone vaartus véiksem-

vordne signaaljoone %Dy, Vvaartusest ning ajahetkel t; on toimunud

signaaljoone ning peajoone I8ikumine (crossover) ning peajoone vaartus on

signaaljoonest suurem.Long-positsioonist valjumise tingimuseks on vastupidise

crossoveri tekkimine, ehk positsioonist véljutakse kui %D vaartus uuesti alla

%Dy, vadrtuse langeb. Selle illustreerimiseks sobib alljargnev joonis.
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Joonis 1.EUR/USD péevaste kiinlajalgade graafik stohhastilise ostsillaatoriga
vahemikus 19. detsember 2012 kuni 19. veebruar 2013(autori koostatud).

Lisaks EUR/USD kiunaljalgade graafikule on joonisel 1 &ra margitud ka

vertikaalsete joontega naidistehing. Rohelise vertikaaljoone juures toimus long-



positsiooni tingimustele vastav crossover — stohhastik viitas trendi dles-
suunalisele pdordumisele ning siseneti positsiooni. Seejarel toimus punase
vertikaaljoonega néidatud hetkelvastupidine  stohhastiku  peajoone ja

signaaljoone vaheline crossover ning véljuti positsioonist.

mudgisignaalisaame hinna liikumise trendi raugedes ehk piisav tingimus short-
positsiooni sisenemiseks on tdidetud juhul kui on taidetud kaks tingimust:

o ajahetkel ty: %D = %Dgon;

o ning ajahetkel ¢;: %D < %Dy
ehk positsiooni sisenemisele eelneval perioodil t, on peajoone véartus suurem-
vordne signaaljoone %Dy, Vaartusest ning ajahetkel t; on toimunud
signaaljoone ning peajoone Idikumine ning peajoone véartus on signaaljoone
omas véaiksem.Short-positsioonist valjumise tingimuseks on vastupidise
crossoveri tekkimine, ehk positsioonist valjutakse kui %Dg;,,, Vaartus uuesti tle

%D véartuse tduseb. Selle illustreerimiseks sobib alljargnev joonis.
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Joonis 2.EUR/USD péevaste kiiinlajalgade graafik stohhastilise ostsillaatoriga
vahemikus 19. detsember 2012 kuni 19. veebruar 2013 (autori koostatud).

Sarnaselt joonisele 1 on tegemist EUR/USD kiinaljalgade graafikuga, millele

on lisatud stohhastilise ostsillaatori indikaator ning eelneva algoritmi



illustratsiooniks on joonisel 2 &ra margitud ka vertikaalsete joontega
néidistehing. Punase vertikaaljoone juures toimus short-positsiooni tingimustele
vastav crossover — stohhastik viitas trendi alla-suunalisele péérdumisele ning
siseneti positsiooni. Seejarel toimus rohelise vertikaaljoonega téhistatud
hetkelvastupidine stohhastiku peajoone ja signaaljoone vaheline crossover ning

véljuti positsioonist.

Jargmiseks rakendame stohhastilist ostsillaatorit juba sissejuhatuses mainitud mitme
perioodijaotuse ehk multiple time-frame(MTF).strateegiaga, mida tutvustas Robert
Miner (2009) oma raamatus ,,High Probability Trading Strategies®. Strateegia idee on
upris lihtne:

e kauple pikema perioodijaotuse ehk time-frame’i suunas;

¢ sisene tehingusse lihema time-frame hinna liikumise inertsi pdérdudes.

See téhendab, et tehingu suuna valime nditeks nelja tunniste andmete pohjal arvutatud
stohhastiku abil ning kui oleme otsuse langetanud siis siseneme tehingusse alles siis kui
toimub samasuunaline crossover lihema perioodijaotuse, naiteks hetunniste, andmete

pohjal arvutatud indikaatoril. Néite illustreerimiseks on sobiv alljargnev joonis.
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Joonis 3. EUR/USD tunniste kiiinlajalgade graafik stohhastiliste ostsillaatoritega vahemikus
12. veebruar 2012 kuni 19. veebruar 2013(autori koostatud).
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Joonisel 3 on EUR/USD hinna kiitinalgraafiku all toodud kaks stohhastilist ostsillaatorit
— Uks arvutatud 4-tunniste andmete pdhjal ning teine 1 tunniste andmete pdhjal. Nagu
nédeme siis on pikema perioodi peal kalkuleeritud stohhastik laugem ja reageerinud
hinnamuutustele tagasihoidlikumalt. Joonisel on halliks varjutatud ala, mille alguseks
on pikema jaotuse pohjal arvutatud indikaatori Ulestrendile viitav pea- ja
signaaljooneldikumine ning I6puks trendi 16pule viitav crossover. Sellega taideti Robert
Mineri pakutud MTF strateegia long-positsiooni sisenemise esimene tingimus, ehk
toimus trendile viitav 18ikumine. Positsioon sisenemine toimub aga rohelise
vertikaaljoonega margitud kohas, mil lihema jaotuse pdhjal arvutatud stohhastik samuti
signaaljoont uletab. Sarnaselt eelmistele ndidetele toimub ka siin valjumine punase
vertikaaljoonega margitud kohas, mil stohhastik viitab trendi raugemisele - %D véartus

langeb allapoole %Dy;,,, Véértuse.

Sama metoodika kehtib short-positsiooni sisenemise algoritmi kohandamisele MTF
strateegias. Sellisel juhul hakkame kontrollima lihema jaotuse stohhastiku véartust alles
siis kui suurema jaotuse stohhastik on teinud crossoveri ning selle tulemusena %D
véértus on vdiksem kui %Dy, Oma. Alljargnev joonis illustreerib samadel

pbhimdtetel rajaneva algoritmi short-positsiooni sisenemist.
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Joonis 4. EURUSD tunniste kiinlajalgade graafik stohhastiliste ostsillaatoritega vahemikus 12.
veebruar 2012 kuni 18. veebruar 2013(autori koostatud).
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Juuresoleva joonise tuumaks on eelpool kirjeldatud algoritmi poolt sooritatud short-positsiooni
avamine ja sulgemine. Joonise hall ala kirjeldab vahemikku, kus suurema jaotuse andmete
pohjal arvutatud stohhastiku peajoon oli allpool signaaljoont ning oli nii-6elda lubatud sooritada
short-tehinguid. Positsioon avati aga alles siis kui selleks lihema jaotuse pd&hjal
arvutatud stohhastik crossoveri tegi ehk selle peajoone vaartus signaaljoone omast
vaiksemaks muutus. Joonisel kirjeldab seda momenti punane vertikaaljoon. Rohelise
vertikaaljoone juures toimus uus crossover ning lihema perioodi stohhastiku peajoon

omandas taas suurema véartuse kui tema signaaljoon %Dg;,,, -

Stohhastikuid on erinevates artiklites uurinud mitemed autorid. Oma 1990 aasta
uuringus juhivad Jegadeesh ja Titman t&helepanu uhele dldisele turu iseérasusele.
Nimelt sellele, et lisaks majandusteadlastele on ka paljud pstihholoogid, ajakirjanikuid
ja kauplejad arvamusel, et lthiajaliselt reageerib turg infole Ule, ehk loob pinnase hinna
inertsil baseeruvate strateegiate kasumlikkusele. Uhe selle teesi tdestusena toovad nad
vélja De Bondti (1985) ja Thaleri (1987) uuringud ning nende poolt valja kaidud
pdhiootusi teadlikult ignoreerivad investreerimisstrateegiad (contrarian strategies),
millede testimise tulemuseks saadi, et aktsiad, mille sooritus oli portfelli lisamisele
eelnevatel 3-5 aastal ndrgem olnud, suutsid jargneval holding perioodil keskmiselt
naidata paremat tootlust kui need, mis varem kdrgema sooritusega olnud olid. Uuringu
tulemusena toovad autorid valja 1965-1989 perioodil testitud strateegia, mille tuumaks
on aktsiate viimase 6 kuu soorituse pohjal positsioonide valimine jargnevaks 6ks kuuks,
keskmise tootluse, milleks on muljetavaldav 12,01% aastas.Long-positsiooni asuti
kasumikOvera Ulemise detsiili ettevdtetega ning short-positsiooni alumise 10%
ettevdtetega. Uuringusse kaasati NYSE ja AMEX bdrsidel noteeritud ettevotteid.

Erinevalt Jegadeeshi ja Titmani strateegiast on Okunev ja White (2003: 437) testinud
mitte n-perioodi tootlusi vaid libisevate keskmiste vordlemisel filtreerinud valja
kauplemiseks sobivaid signaale ning valinud libisevate keskmiste abil vélja
kauplemiseks vaid need instrumendid, mis tugevaimalt minevikus trendinud olid.
Kauplemisinstrumentide valik koosnes 8 piirkonna (Austraalia, Kanada, Prantsusmaa,
Saksamaa, Jaapan, Sveits, Uhendkuningriik, USA) valuutade kombinatsioonidest ehk
56st valuutapaarist, millede pohjal koostati kahe libiseva keskmise kombinatsioonid
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neljaks strateegiaks. Uuringu aegread koosnesid andmetest alates 1980 aastast kuni
2000nda aastani ning selle perioodi valtel oli nelja strateegia keskmiseks
netotootluseks(inflatsiooniga diskonteeritud ning tehingutasude maha lahutades) 5-6%

aastas.

Lisaks eelpool mainitud teadlastele on lahiminevikus, 2011 aastal inertsil pShinevaid
strateegiaid uurinud Uus-Meremaa teadlased Reza Tajaddini ja Timothy Falcon Crack.
Nende valim koosnes tdrkavate majanduspiirkondade (Mehhiko, Filipiinid, Lduna-
Aafrika, L6una-Korea, Sri Lanka ja Tai) valuutadest ning uuringu objektiks olnud 1985-
2009 perioodil oli strateegiate aastaseks keskmiseks netotootluseks peale tehingutasusid
1-3%. Kull aga tasub &ra markida, et autorite strateegia tehingutest enamuse
moodustasid tehingud, millede puhul osteti k8rgema baasintressimééraga
valuutapiirkondadest madalama intressimadraga piirkonna valuutasid, mistGttu

kannatasid tehingute tootlused paljudel juhtudel intressivahest tulenevate swap-de all.

1.2. Fibonacci korrektsioonitasemedtehnilises analliisis ja

varasemad uuringud

Fibonacci jada on saanud oma nime 13. sajandi matemaatiku Leonardo Pisano
Fibonacci nime jargi, kes seda oma 1202. aastal kirjutatud raamatus Liber Abaci
(kalkulatsioonide raamat, it.k) tutvustas. Jada nimetas esimesena aga Fibonacci jadaks
19. sajandi matemaatik Francois Edouard Anatole Lucas, kelle nimelise Lucas jada
definitsioon annab ka Fibonacci jada (lese definitsiooni. Oma teesi kirjeldamiseks
kasutas Fibonacci kiiilikute koloonia néidet:* kaks vastsiindinud kiiiilikut, Uks isane ja
teine emane, on vdimelised paarituma kuu vanuselt ning alates kahe kuu mé6dumisest
peale kilikute kokku asetamist siinnitab emane iga kuu I6pus uue paari. Tingimusteks
on, et iga uus paar koosneb alati (ihest emasest ja thest isasest kidlikust ning kadlikud
on surematud. Fibonacci esimeseks probleemiks oli vastata kiisimusele kui mitu paari

on sindinud Uhe aasta moddudes.

Peale esimese kuu moddumist kutlikud paarituvad ning neid on siiski veel vaid tks (1)

paar; teise kuu Idppedes toob emane kidlik ilmale uue paari ning niud on kadlikuid
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neli ehk kaks (2) paari - kaks emast ja kaks isast; kolmanda kuu I6puks toob esimene
emaskdidlik ilmale oma teise paari jarglasi ning tema esimesed jarglased on eostanud
oma esimese uue jarglaste paari ehk kokku on kolm (3) paari kiulikuid; neljanda kuu
I6pus on esimene paar toonud ilmale oma kolmanda paari ning tema esimesed jarglased

oma esimese paari, mis teeb kokku viis (5) paari kudlikuid.

Niisiis néeme, et n-nda kuu 18puks on kitlikute paare just nii mitu kui on uusi kiidlikute
paare (ehk paaride arv ule-eelmisel kuul) pluss eelmisel kuul elusaid (ilmal olnud, mitte
eostatud) paare — saame n-nda Fibonacci arvu. Seega jada matemaatiline kirjeldus on
usna lihtsakoeline: tegemist on téisarvuliste arvude jadaga, mille iga liige on temale

eelneva kahe litkme summa ehk
(5) E,=F,_ 1+ F,

Algupdraselt kasutati sisenditena Fo=1 ja F1=1 kuid t&napdevases kirjanduses kohtab
enim Fo=0 ja F1=1 sisenditega algavat jada. Juhul kui jada esimeseks liikmeks on null,

on jada esimesed 15 liiget jargmised:

Tabel 1. Fibonacci jada esimesed 15 elementi.

Jk.nr.jadas [1|2|3]|4|5(6]|7] 8] 9 [10]|11] 12 ] 13 14 15

Fibonacciarv | 0 [ 1| 1) 2|3 [5(8] 13|21 |34 55|89 | 144 | 233 | 377

Nagu ndeme siis on jada pigem eksponentsiaalse kasvumudeliga kui lineaarsega ning
sbltumata jada esimesest liikmest on selle kulg nii 0 kui 1 puhul 1,2,3,5,8 ja nii edasi.
Fibonacci arvude erilisust on tdheldanud mitmed teised autorid nagu Prechter ja Frost
ning Garland, kes on viélja toonud, et sarnase looduses esineva Kkorrapara
aluskontseptsiooniks on Kuldldige, milleolemusega Fibonacci jadaga vdga kenasti
haakub(Bhattacharya 2010: 3). Kuldl6ikele vastavat suheton oma loomes kasutanud
ajaloos mitmed arhitektid, enimtuntumad neistAntiik-Kreeka ning Egiptuse
kultuuriruumist (Atanassov et al. 2002: 34). Kuldldike arvutamiseks kasutatakse

alljargnevat valemit:

14




atb _a _ 1+V2

© o=—=-

a

= 1,6180339887,

mille vdartusele ka Fibonacci jada liikme ning temale eelneva liikme jagatis l&heneb.
Jada lahemal uurimisel leiame numbrite vahel lisaks jada valemile mitmeid
seaduspdrasid, millest meid enim huvitavaks on jarjestikuste liikmete suhted.

Siinkohal margime &ra kaks séérast korrapara:
e Nimelt leidis Johannes Kepler, et Fibonacci jada liikme ja temale eelneva arvu
suhe konvergeerub jarjest enam nii-6elda Kuldlbike vaartusele ehk 1,618034-le.

Jagades valemi 5 pooli F,,_;-ga saame:

12 Fn—
(7) =1+422
Fn—1 Fn_1
. . ~ . . F, .
lihtsustamise mottes asendame ulaltoodud valemis = " muutujaga a, saame
n—1

(8) lim(a) =1+ i

n—-oo

milles a = 1,618034. Kusjuures jada sisendvaartustest hoolimata;

e siit saame mdnede teisenduste abil tuletada seaduspéra:

; Fota) _
©  lim("2) = ¢
ehk saame Fibonacci jada ning Kuldldike vahelise seose sOnastada: Fibonacci
jada lilkkme E, ning F,,,, suhe ldheneb n lihenedes 16pmatusele kuldldike o-nda

astme vaartusele.

Nende kahe suhte tekkimist on tdheldatud ka looduses. William Erman on oma
1999ndal aastal Kkirjutatud artiklis viidanud sarnastesse korraparadesse nditeks
péevalilleseemnete paigutusele Gies ning hariliku laevukese ehk Nautilus Pompiluse
nimelise peajalgse karbi kambrite struktuuris. Samuti on suhtarvu n&ol leitud korrapéra
muusikateostes, arhitektuuris ning aatomvdrede struktuurides (Coldeaet al.2010:
4).Tehnilises anallisis kasutatakse nn. Fibonacci instrumente, mida on kokku kuus:
e Kaiesolevas t06s kasitleme enimFibonacci korrektsiooni tasemeid (Fibonacci
Retracement). Tegemist on jada arvude suhete pdhjal arvutatud
hinnatasemetega. VOtmesuheteks on 0%, 23,6%, 38,2%, 50%, 61,8% ja
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100%(Gaucanet al. 2010: 8) , mis tulenevad Lisas 1 vélja toodud arvutustest

ning on projitseeritud naitena jargnevale joonisele
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1.28595

Joonis 5.EUR/USD neljatunniste kilnlajalgade graafik Fibonacci tasemetega
vahemikus 19. detsember 2012 kuni 19. veebruar 2012 (autori koostatud).

Nagu eelpool toodud jooniselt ndaeme siis on siniste horisontaaljoontega
projitseeritud Fibonacci tasemed viimasel ajal EUR/USD valuutapaari kditumist
kirjeldanud, védhemalt visuaalselt, suhteliselt korrapédraselt ning 4.01.2013
moodustunud pdhja ning 11.01.2013 moodustunud tipu pdhjal arvutatud
Fibonacci tasemed osutunud valuutapaari korrektsiooni (tipust kukkumist voi
pbhjast tdusmist) piiravaks: 38,2% tasemepullbacki (trendi korrektsioon)
l&heduses on hind kahel korral pd6rdunud Ulestrendi jatkama.Lisaks sellele
nédeme, et 0% joon ehk vana tipu tase kaitus peale uue tipu saavutamist nii
1,3479 kui 1,3711 hinnataseme juures toetustasemena (tehniline termin
hinnataseme kohta, mis on seotud suurte ostuorderitega);

Teiseks indikaatoriks onFibonacci kaared (Fibonacci Arcs), mis joonistatakse
samuti kahe ekstreemumi — tipu ning pdhja vahele ning kaarte fookuspunktiks
jaéb aegreas hilisem. Kaared ise l6ikavad tipu ning pdhja vahele moodustuvat
sirget Fibonacci 38,2%, 50% ja 61,8% tasemete juures. Fibonacci kaari

16



I6ikepunkte Fibonacci Kkiirtega peetakse potentsiaalseteks toetus ning
vastupanutasemeteks (Gaucanet al. 2010: 9);

e Kolmandaks Fibonacci indikaatoriks on Fibonacci kiired(Fibonacci Fan), mille
ndol on tegemist samuti joonindikaatoriga ning mis moodustub sarnaselt kahele
eelmisele indikaatorile kahe ekstreemumi vahele kuid kiired ise moodustuvad
viimasest punktist joonestatud vertikaalsirge (kuni teise ekstreemumi
hinnatasemeni) ning alates aegreas eespool olevast ekstreemumist 1&bi
vertikaalsirge 38,2%, 50% ja 68,2% tasemete juures joonistatud Kiirtest. Nagu
eelpool mainitud siis tuleks neid tasemeid kindluse mottes kasutada koos
Fibonacci kaartega (Gaucanet al. 2010: 10);

e Fibonacci ajatsoonide (Fibonacci Time Zones) indikaator koosneb
vertikaalsetest joontest, mis asuvad Uksteisest Fibonacci jada liikmete suuruste
intervallide kaugusel. Joone moodustamine kdib sarnaselt eelevatele ning
nimetatud vertikaaljoonte juures peetakse tdenéoliseks trendi muutumist;

e Fibonacci ekspansioonid (Fibonacci Expansions) sarnanevad Fibonacci
korrektsiooni tasemetele ning leiavad enim kasutust Ellioti lainete (tehnilises
analliusis  kasutatav ~ korrektsioonide muster) kolmanda laine 16pu
tuvastamisel(Gaucan et al. 2010: 11). Horisontaaljoontest koosneva indikaatori
arvutamiseks tuvastatakse esialgu nii-Oelda esimene laine ning seejarel teine,
millede kirjeldamise jarel on v8imalik arvutada potentsiaalsed kolmanda laine
I6pud;

e Fibonacci kanal (Fibonacci Channel), erinevalt paljudest teistest
kanalindikaatoritest koosneb lineaarsetest joontest, mis moodustatakse
ulestrendis aegreal kutnaljala graafikul tdusvatele pohjadele ning alla trendis
langevatele tippudele. Ning tekkivad vertikaaljooned asuvad algselt joonestatud

sirgest paralleelselt jada liikmete suuruste intervallide kaugusel.

Varasemalt on Fibonacci arve késitletud enamasti matemaatika ja arvude teaduse
kontekstis ning kauplemispraktikas kull levinud indikaator pole majandusteaduse alla
kuuluvates artiklites palju kdlapinda leidnud. Kill aga leidub mdningaid autoreid, kes
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antud Fibonacci arve ka kauplemise kontekstis kasitlenud ning jargnevalt pooramegi
nende autorite uuringutele ja tulemustele veidi kdrgendatud téahelepanu.

Uheks selliseks pdhjuseks vaib olla, et kuigi tegemist on matemaatilises kontekstis viga
mitmekilgse ja paeluva probleemiga siis ainult Fibonacci tasemetel pdhinevad
strateegiad kauplemise kontekstis pole vaga levinud. Ka Fischer (1993), Krausz (1998)
ja Hartle (1997) on oma artiklites tddenud, et kuigi erinevaid Fibonacci indikaatoreid
kasutatakse praktikas védga laialdaselt siis tehakse seda enamasti koos teiste

indikaatoritega — Uhe komponendina mitme indikaatoriga mudelis.

Fibonacci rakendamist klunlajala mustritega on véga pohjalikult uurinud Thomas
Bulkowski (2005), kes oma raamatus Encyclopedia of Chart Patterns kasutab Fibonacci
tasemeid just varem mainitud korrektsioonide hindamiseks ning toob kasutusse
Fibonacci hinnasihid (Fibonacci price target), mida integreerib ta enamjaolt Ellioti
lainetega. Trendid on aga harva Uhejoonelised, mistdttu on Fibonacci
korrektsioonitasemete integreerimine selle strateegiaga Upris loomulik. Jargneva

joonisega Uritame seda veidi illustreerida.
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Joonis 6. EUR/USD péevaste kiinlajalgade graafik Fibonacci korrektsioonitasemetega
kombineeritud Ellioti lainetegavahemikus 14. oktoober 2012 kuni 19. veebruar 2013 (autori
koostatud).
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Juuresoleval graafikul number 6 on esitatud EUR/USD péevased andmed kuunaljala
kujul ning peale margitud Ellioti lainete numbrid. Esimene laine on eelmise trendi
poordumise jargne uue trendi algusele viitav laine, mis tipneb numbriga 1 mérgitud
kohas. Trendi pohjast 13.11.2012 kuni esimese laine 18puni 5.12.2012 on joonestatud
Fibonacci korrektsioonitaseme indikaatori abil vastavad jooned selle vahemiku 23,6%,
50% ja 61,8% hinnatasemetele. Toimub korrektsioon, ehk teine laine, joonisel margitud
number 2 juures oleva pBhjani, mis on lahedale eelpool nimetatud 50% tasemele
(joonisel sinise noolega margitud) 1,2877 dollari juures ning seejéarel algab kolmas
laine, mis kulmineerub hinnataseme 1,3308 juures (4&reméarkusena tasub mainida, et
teise laine 161,8% Fibonacci korrektsioonitase ulatus tasemele 1,3277, ehk oleks uue
laine hinnasihina hasti téotanud). Laine teise tipu vdristamiseele jargneb taas
korrektsioon, ehk neljas laine, mis moodustab 4.01.2013 uue pdhja hinnataseme 1,2997
juures, mis on joonisel roosa noolega ndidatud 61,8% Fibonacci korrektsioonitaseme
(hinnatasemel 1,3018) vahetus l&heduses, misjarel ndeme trendi jatkumist, ehk viiendat
lainet kus moodustatakse uus tipp hinnatasemel 1,3711, kus viimati kauples euro dollari

vastu Ule aasta aja tagasi, 2011 aasta novembris.

Nagu eelmisest naitest ndeme siis to6tab paistab Fibonacci instrumentide tugevus vélja
just koos teiste indikaatoritega. Naites kasutatud Ellioti trendilainete kombineerimine
koos korrektsioonitasemetega abistanuks kauplejat mitmes aspektis:

e esiteks ndgime, kuidas korrektsioonitasemed  k&itusid kahel  juhul
toetustasemetena, kus kaupleja saanuks oma long-positsiooni juurde lisada ning
trendi raugedes realiseerida suurem kasum;

o teiseks nagime, kuidas teise laine, ehk esimese korrektsiooni hinnatasemete
pdhjal joonistatud 161,8% Fibonacci korrektsioonitase v@imalikku vahekasumi
votmist oleks tulemuslikult viidanud. VVoimalik oleks olnud ka viidatud tasemelt
asuda vastupidisesse, ehk hedge-positsiooni, teenimaks lisakasumit

korrektsioonist.

Ellioti lainete integreerimine Fibonacci tasemetega vOib niisiis osutuda heaks

tooriistaks. Kuid nagu arvata voib siis reaalajas trendi lainete tabamine ei ole alati nii
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lihtne ning retrospektiivis voimalike sisenemis-ja véaljumiskohtade tabamine on rohkem

nii-Oelda tagantjérgi-tarkus.

Objektiivsema tulemuse saavutamiseks on tarvilik konstrueerida tasemed, kui oleme
saanud signaali trendi podrdumise kohta standardiseeritud indikaatorilt. Selleks
kasutame eelmises alapeatukis analulsitud stohhastilist ostsillaatorit. Jargmises
alapeatiikis konstrueerib autor kauplemisalgoritmi stohhastilise ostsillaatori MTF
strateegias ning mdddab Fibonacci korrektsioonitasemete abil saadavate lisasignaalide

mdju esialgse strateegia tootlusele.

1.3. Fibonacci korrektsioonitasemeteja stohhastilise

ostsillaatori kombineerimine tehnilises analtisis

Nagu Taylori ja Alleni (1992) uuringust ndha siis on inertsusindikaatorid tehnilise
analliusi kontekstis ja eriti valuutaturu analliisis analliitikute seas laialdaselt levinud.
Esimese alapeatiki 18pus analulsitud varasemad uuringud néitavad, et see teema on
leidnud tee ka akadeemiliste ringkondade huviorbiiti ning pdhjaliku analttsi l&binud
indikaator vOib digete parameetritega osutuda paljudel juhtudel tanastele kauplejatele

heaks tooriistaks.

Varasemas Kirjanduses on inertsusel pohinevaid strateegiaid uurinud mitmed autorid.
Peamiselt on tahelepanu pdoratud just aktsiaturgudele ning mdnedel juhtudel on autorite
uurimisobjektiks olnud ka vdlakirjade ning toormete turg. Kuna finantsturud on
omavahel tihedalt pdimunud siis kasitleme enne fookuse valuutaturgudele poéramist ka
pdgusalt varasemaid inertsust késitlenud uuringuid, mis aga varem mainitud turge

analtisisid.

Aktsiaturgudel tdheldatud inertsust on vaga pohjalikult analttsinud ka varasemates
peatiikkides mainitud Jegadeesh ning Titman. H8lmates endas kuiseid andmeid koigi
vahemalt $5 kaubelnud aktsiaid NYSE, Nasdagi ja American Stock Exchange’i
noteeringutest vahemikus jaanuar 1965 — detsember 1998 on tegemist (he
esinduslikuma valimiga analliise, mis turu inertsusest tehtud on. Oma 2001 aastal

publitseeritud artiklis nditavad nad, et suhteliselt lihtsakoelised (vaid fikseeritud,
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vastavale paarile optimeerimata libisevatel keskmistel pohinevad strateegiad) inertsusel
pohinevad strateegiad vdivad tagada umbes 12% aastase netotootluse, mis annab
tbestust turul taas-esinevate stsenaariumide kohta, ehk viitab tehnilise anallisi Uhe

eelduse — ajaloo kordumise, paikapidavusele.

Jegadeeshi ja Titmani t06st inspireerituna on veel mitmed autorid anallusinud
pdhjuseid, miks taoliselt inertsused turul eksisteerida vdiksid ning vélja on koorunud
mdned suunad, mis on panustanud sellele seletuse andmisse. Esimeseks selliseks on
riskifaktoritel baseeruvad seletused (naiteks Fama ja French (1996)), mis olenemata
mitmete autorite puddlustest on joudnud enamasti tulemuseni, et standardsete
riskinditajate nagu kovariatsioonide ning héalvete omavaheline seos varasemate
tootlustega on tulevikutootlustele vahest méju avaldanud. Sarnases joones on ka
makrokeskkonnast tulenevate riskifaktorite sidumine tootluste halbimisega turu
keskmistest 16ppenud statistiliselt ebaoluliste seoste kinnitamiseni kui selgemad seosed
avalduvad ettevotte suurusest tulenevate faktorite puhul. Nimelt on kdrgemaid tootlusi
tdheldada seoses ettevdtte levinud analtltikute huviorbiiti kuulumisega — suuremad
ettevotted palvivad rohkem tahelepanu ning nende suhtes on turul reaalsemad ootused.
(Hong et al2000: 8).Sellest tuleneb ka jargmine seletus, mis kirjeldab osalt esimest.
Teiseks seletuse allikaks on néiteks Grinblatt ja Han oma 2005 aastal publitseeritud
artiklis toonud investorite ja kauplejate ala-reaktsioone uudistele. Nimelt seletavad
autorid, et anallitikud kohandavad oma kvartaalseid kasumiprognoose vastavalt
uudisvoole ning see omakorda summutab turu ootuste labi reaktsioone tegelike

kasuminumbritele.

Inertsusel baseeruvaid strateegiaid on uuritud ka vdlakirjaturul. Esimeseks selliseks on
Jostova et al 2010 aastal kirjutatud artikkel, milles l&bi viidud analtlsi tulemusena
tddevad autorid, et inertsuse filosoofia pBhjal konstrueeritud strateegiad on olnud
tulusad mittekvaliteetsete (inglise keeles non-investment grade) ettevotete poolt
emiteeritud volakirjadega (inglise keeles corporate bonds) kauplemisel. Samas 2005 ja
2009 aastal vastavalt Gebhardt et al ja Asness et al poolt Iabi viidud uuringud, milledes
uuriti ettevotete poolt emiteeritud kvaliteetseid (inglise keeles investment grade) ja riigi

volakirju, joudsid mdlemad tulemuseni, et kvaliteetsete ja enamasti suurte emiteerijate
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voOlakirjade kauplemisel inertsusel baseeruvad strateegiad positiivseid tootlusi ei
saavutanud. Kull aga on toormeturul positiivsete tulemusteni joudnud Gorton et al 2008
aastal valminud uuringus, mis toob aga valja tootluste tugeva positiivse séltuvuse
alusvara riskinditajatest, mistéttu on mdjub toormete kauplemine inertsuse pdhjal pigem

portfelli riskitaset suurendavalt kui seda véhendavalt.

Kuna valuutaturul puudub keskne turgu haldav ja reguleeriv keskus (inglise keeles
clearing house) siis toimub kogu kauplemine reguleerimata borsivélisel turul (inglise
keeles over-the-counter), kasutades kull samu instrumente. Sellest tulenevalt on ka
enamus selleteemalisi toid Ules ehitatud he maakleri poolt hallataval turul kaubeldud
instrumendi aegrea pohjal vélja tootatud kauplemisreeglite ja algoritmide testimisega ja
optimeerimisega. Uheks erandiks selles kogumis on esimeses alapeatiikis mainitud 2003
aastal kirjutatud Okunevi ja White’i analiiis kaheksa valuuta omavahelistest
kombinatsioonidest 20 aastasel ajahorisondil. VValdavalt on eelpool mainitud uuringud
keskendunud ka ké&esolevas t60s uurimise all olevatele inertsusel baseeruvatele
strateegiatele — testitake libisevatel keskmistel pdhinevaid (nditeks 1, 5 reegel ehk
ostetakse alusvara kui the péeva hind Uletab viie viimase péeva keskmist hinnataset) ja
filtreerimisel (nditeks piisava hinnatdusu jarel valuutas samasuunalise positsiooni
vOtmine) saadavaid signaale. Veidi vdhem on tihelepanu palvinud kanalite reeglid
(néiteks Bollingeri kanali) ja muudel printsiipidel pustitatud investeerimisstrateegiad.

Kéesolevas t06s Uritame neid kaht pdhimdtet omavahel kombineerida ning
inertsusindikaatorilt saadavaid signaale filtreerida. Eesmaérgi saavutamiseks kasutame
siis inertsuse indikeerimiseks varem mainitud stohhastilist ostsillaatorit ning proovime
filtreerida saadavate signaalide hulgast Fibonacci korrektsioonitasemete laheduses
saadavad signaalid. Kahe indikaatori kombineerimisel saadavate signaalide
mitmekilgseks anallilisimiseks kasutame nii suuremat dldpilti hdlmavaid statistilisi
vaartusi (néiteks kui palju tehinguid vélja filtreeriti ning milliseid tapsemalt) kui
uksikute tehingute analliiisimist. Viimane vdimaldab meil kirjeldada nii uurimise all
olevate signaalide pdhjal sooritatud tehingu sooritamise diinaamikat kui pusitatud

filosoofilist raamistikku detailsemalt analtitisida.
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2. FIBONACCI TASEMETEKOMBINEERIMINE
STOHHASTILISE OSTSILLAATORIGA
KAUPLEMISSTRATEEGIAS EUR/USD VALUUTAPAARI
NAITEL

2.1. Andmed ja metoodika

Analidsi teostamiseks valis autor vdimalike variantide hulgast maailma likviidseima
turu—valuutaturu (inglise keeles foreign exchange, kasutatakse ka lihendit FOREX)
ning uuritavaks instrumendiks EUR/USD valuutapaari kuna tegemist on nimetatud turu
enimkaubeldava  instrumendiga.Analliisis  kasutatakse ~ eurodollari  andmed
ajavahemikus 1.08.2007 kuni 31.12.2012, mis périnevad www.alpari-us.com
andmebaasist. Kokku kasutatakse arvutustes 8786 4-tunnist OHLC (inglise keeles open,
high, low, close ehk avamishinna, kdrgeima ja madalaima hinna ning sulgemishinna
véértused) ning 1453 1-p&evast sama formuleeringu andmekildu. Andmetest puuduvad
nadalavahetused ning suuremad pihad (naiteks Jdulud), mil turul kauplemist ei
toimunud.Tehnilise abivahendina kasutab autor MATLAB r2013a versiooni ja MS
Excel 2013.

Kéesolevas alapeatiikis kombineerime juba varasemalt mainitudstohhastilise
ostsillaatori abil saadavaid signaale Fibonacci korrektsioonitasemetega ja esitame
teoreetilise osa kahe alustala omavahelisel kombineerimisel saadava algoritmi ehk
testitava kauplemisstrateegia. To0 eesmarki silmas pidades defineerime esiteks
stohhastilisel ostsillaatoril p6hineva strateegia, millest saame baassignaalidega
strateegia. Nagu varem mainitud siis on tegemist MTF tulipi strateegiaga, mis koosneb

suurema ajaraamistiku signaalist ehk trendiindikaatorist ning lihema ajaraamistiku
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signaalist ehk tehingusse sisenemise signaalist. Ké&esolevas t60s kasutatakse kaht
ajaraamistikku — 4-tunniseid ning 1-p&evaseidkulnlajala graafiku andmeid. Kuna
soovime trendi suunas harmooniliselt strateegiat sGnastada siis esimesena defineerime
suurema ajaraamistiku pdhjal arvutatud vajaliku kuid mitte piisava tingimuse:

e ostutehingutlubav  tingimus ehklong-positsiooni  sisenemiseks  vajalik
trenditingimus on tdidetud juhul kui 1-pdevaste andmete pdhjal arvutatud
stohhastilise ostsillaatori peajoone vaartus on suurem tema aeglustist:

o ajahetkel t;: %D > %Dy,

e muugitehingutlubava tingimuse saame hinna liikumise trendi raugedes
ehkshort-positsiooni sisenemiseks vajalik trenditingimus on téidetud juhul kuil-
péevaste andmete pdhjal arvutatud stohhastilise ostsillaatori peajoone vaartus on
vaiksem tema aeglustist:

o ajahetkel t;: %D < %Dy

N(ud, kus oleme trendiindikaatorite lubavad tingimused defineerinud, liigume edasi
lihema ajaraamistiku pohjal arvutatava signaali juurde. 4-tunniste andmete pdhjal
saadavad signaalid, millede puhul on samal ajal téidetud vastav pikema ajaraamistiku
tingimus on piisavateks tingimusteks tehingusse sisenemisel:
e ostusignaal ehk piisav tingimus long-positsiooni sisenemiseks on téidetud juhul
kui 4-tunniste andmete pdhjal arvutatud stohhastik téidab kaks tingimust:
o ajahetkel ty: %D < %Dgow;
o ning ajahetkel t;: %D > %Dy
ehk positsiooni sisenemisele eelneval perioodilt, on peajoone vaartus véiksem-
vOrdne signaaljoone %Dy, Vvaartusest ning ajahetkel t; on toimunud
signaaljoone ning peajoone I8ikumine (crossover) ning peajoone vaartus on
signaaljoonest suurem. Long-positsioonist véaljumise tingimuseks on vastupidise
crossoveri tekkimine.
e mauugisignaali ehk piisava tingimuseshort-positsiooni sisenemiseks saame, kui
4-tunniste andmete pdhjal arvutatud stohhastik taidab kaks tingimust:
o ajahetkel ty: %D = %Dgon;

o ning ajahetkel t;: %D < %Dy
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ehk positsiooni sisenemisele eelneval perioodil t, on peajoone vaartus suurem-
vordne signaaljoone %Dy, Vaartusest ning ajahetkel t; on toimunud
signaaljoone ning peajoone IGikumine ning peajoone vaartus on signaaljoone
omas vaiksem. Short-positsioonist véljumise tingimuseks on vastupidise

crossoveri tekkimine.

Eelpool nimetatud kahel time-frame’il pohinev strateegia on kéesolevas uuringus
baasstrateegia, mille signaale filtreerime Fibonacci korrektsioonitasemete mbrusest
(neid hinnatasemeid Umbritseva puhvertsoonist) saadavad signaalid. Alljargnevalt
toome strateegia uurimisse sisse esimeses peatikis késitletud Fibonacci
korrektsioonitasemed, millest saab uuritava strateegia teine suurem komponent. Et
arvutada Fibonacci tasemeid on vajalik defineerida esiteks kéesolevaks hetkeks mingi
varasem pdhi ning tipp, millede hinna véartuste vahele arvutada vastavad Fibonacci
tasemed. Selleks kasutab autor zigzagnimelist indikaatorit, mille eesmargiks on vélja
filtreerida vahem olulised hinnaliikumised. Zigzagi sisu on suhteliselt lihtne, sisendina
kasutatakse selleks 0ht muutujat, milleks on hinna muutuse protsent, millest alates
loetakse hinda moodustanuks uue tipu voi pdhja. Selliselt saame ette anda andmereas
tipule vOi pdhjale omistatud ajahetkel indeksi ning vastava hinna véartuse.

~ EURUSD,H1 1.30356 1.30501 1.30328 1.30434.
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Joonis 7.Zigzag indikaator EURUSD kiunlajaka graafikul ajavahemikus 5.04 -
9.04.2013(autori koostatud).
Joonisel 7 kujutatud zigazagi indikaator on selgesti defineerinud aegreas tipud ja péhjad

129075

ning vdimaldanud edasises analtiisis nditeks Fibonacci tasemete arvutamisel kasutada
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mitte juhuslikke korgeid ja madalaid hinnatasemeid vaid kindlatele tingimustele
vastavaid tippe ja pdhju. Eelmisel joonisel kujutatud indikaatori sisendiks on protsent,
millest suuremat hinnamuutust arvestab see indikaatori piisavaks, et omistada tasemele
tipu voi pdhja nimetus. Niisiis kui anname zigzag-le sisendina piisava hinnamuutuse
véartuseks 10% ning aegreas on elemendid 1.01, 1.15, 1.10, 0.95 ja 1.01 siis nimetab
see tipuks teise elemendi, indeksiga 2 ja véartusega 1.15, seejdrel asub indikaator otsima
vadrtust, mis oleks sellest vahemalt 10% vaiksem ning nagu ndeme siis aegrea neljas
element seda ka on ning véljundina saame indeksi 4 ja vééartuse 0.95. Seejarel on juba
lihntne arvutada kahe véartuse, maksimumi ja miinimumi, amplituudi vahelised
Fibonacci korrektsioonitasemetele vastavad vaartused. Juba alustatud ndites oleksid
vadrtused jargmised:

e 23,6% Fibonacci korrektsioonitase asuks vaartusel 0.9972;

e 38,2% Fibonacci korrektsioonitase asuks véartusel 1,0264;

e 50% Fibonacci korrektsioonitase asuks véartusel 1,0500;

e 61,8% Fibonacci korrektsioonitase asuks vééartusel 1,0736;

e 100% Fibonacci korrektsioonitase asuks téieliku korrektsiooni tasemel ehk

vaértusel 1.1500;

Selge on aga see, et kui arvutada Uhe komakoha t&psusega protsentkordaja pdhjal
hinnatase, mille iseloomustamisel kasutatakse praktikas viit komakohta, saame vaid ihe
konkreetse Umardamata vaartuse, tapselt millelt hinna p6rget ootama jaddes ilmselt
positiivseid lahendeid ei leiaks kuna tGendosus punkti pealt tapselt sama hinna juures
pdhja moodustamiseks oleks imevéike. Niisiis rakendab autor eelpool toodud tasemetel
puhvertsoone ehk muudab need korrektsioonitaseme véértused korrektsioonitaseme
tsoonideks. Tsoonid on arvutatud kasutades fikseeritud koefitsienti 0.05% Et eelnevat
lugemist lihtsustada toob autor péhimdtet illustreeriva néite koos joonisega.

e 23,6% Fibonacci korrektsioonitasemest saame | tsooni alumiseks piiriks
0.99720 x 0.99925 = 0,99645 ja (lemiseks piiriks 0.99720 x 1,00075 =
0,99795;

e 38,2% Fibonacci korrektsioonitasemest saame Il tsooni vastavateks véartusteks
1,02563 ja 1,02717,;
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e 50% Fibonacci korrektsioonitasemest saame |1l tsooni vastavateks véartusteks
1,049213 ja 1,050788;

e 61,8% Fibonacci korrektsioonitasemest saame IV tsooni vastavateks véartusteks
1,072795 ja 1,074405;

e 100% Fibonacci korrektsioonitasemest saame V tsooni vastavateks vaartusteks
1,149138 ja 1,150863.
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Joonis 8.Fibonacci korrektsioonitasemed puhvertsoonidega kudnlajala graafikul (autori
koostatud).

Nagu jooniselt 8 ndeme siis vdimaldavad Fibonacci tasemeid mbritsevad helesinisena
margitud puhvertsoonid testimisel mitte ainult Glitdpseid hinnapdrkeid tuvastada vaid
loovad Fibonacci korrektsioonitasemete Umber piirkonna, milles vastavalt tipu voi
podhja tekkimine ei ole enam harukordne ning seetdttu saame tulemusi ka tdendolisemalt

praktikas kehtivaks lugeda.

Olles suurema time-frame’i pohjal arvutatud stohhastilise ostsillaatori pdhjal
kehtestanud kauplemissiisteemis, et olemas on trend teatud suunas ning lihema time-
frame’i andmete pohjal saanud baasstrateegiale sarnaselt tehingu sisestamiseks piisava
signaali, alustameuuritava ststeemi lisakomponendi integreerimist ja uurimist.
Lisakomponendiks saab varasemalt seletatud Fibonacci korrektsioonitasemete loogikal
pbhinevate signaalide kombineerimine ja lisasignaalide pdhjal saadud sisenemiste

arvutamine ja rakendamine EUR/USD ajaloolistel andmetel. Alljargnevalt sbnastame
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baasstrateegiaga vorreldava strateegia ehk tehingutesse sisenemise ja véljumise

tingimused.

Ostutehingusse sisenemise, ehk long positsiooni sisenemise jaoks on esiteks vajalik
suurema ajaraamistiku pohjal arvutatav tingimus. Sarnaselt baasstrateegiale on selleks
suurema time-frame’i andmete pohjal arvutatud stohhastiku ostusignaal, mille
matemaatiline véljendus on alljargnev:

e ostutehinguks vajalik esimene tingimus ehklong-positsiooni sisenemiseks
vajalik trenditingimus on téidetud juhul kui 1-p&evaste andmete pohjal arvutatud
stohhastilise ostsillaatori peajoone vaartus on suurem tema aeglustist:

o ajahetkel t;: %D > %Dy

o sellele jargneb teinelong-positsiooni vajalik tingimus, mis arvutatakse 4-
tunniste andmete pohjal. Tingimuse matemaatiliseks sisuks on suhteliselt
sarnane indikatsioon lihema, ehk juba mainitud 4-tunniste andmete raamistiku
pohjal arvutatud stohhastilise ostsillaatori poolt téidetud kaks tingumust:

o ajahetkel ty: %D < %Dgow;
o ning ajahetkel t;: %D > %Dg;on

e olles saanud mdlema ajaraamistiku pohjal hinnatdusu inertsuse kohta vajalikud
signaalid jouame uuritava slsteemi koige sisemise tingimuseni, milleks on
varasema pohja ning sellele eelnenud tipu pdhjal arvutatud Fibonacci
korrektsioonitasemete laheduses sulgeva vOi perioodi madalaima hinna
moodustamine viimase 5 perioodi jooksul:

o ajahetkel t,on téidetud Uiks kahest tingimusest:

(10)  Pyowe = (1 — buffer) x longFiby, A Py < (1 + buffer) X
longFiby,

(11)  Pypser = (1 —buffer) X longFiby, A Pgpser < (1 + buffer) X
longFiby,

kus Py, —madalaim hind ajahetkel t,

P iose + — Sulgemishind ajahetkel t,
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longFiby, - korrektsioonitaseme vaartus,
buf fer — puhvertsooni kaugus korrektsioonitaseme vééartusest,

ja tu{1,2,3,4,5}, fikseeritud puhvertsooni vaartus varasemalt mainitule
vastavalt 0.05% ning Fibo, omandab vaartusi kdigi varem mainitud Fibonacci
korrektsioonitasemete ndol (23.6%, 38.2%, 50%, 61.8% ja 100% hinna

korrektsiooni tase).

Tehingust valjumiseks on mitmeid meetodeid. Néiteks on vdimalik tehingust valjuda
varem ette seatud ndutud kasumitasemelt vdi piisava kahjumini joudes. Veel leidub
ajastamisega seotud strateegiaid, millede sisuks on ettemadratud kellaajal vdi tehingu
piisava kestuse jargselt valjumine. Kaesolevas slisteemis kasutatakse suhteliselt lihtsat
meetodit, milleks on juba tuttav 4-tunniste andmete pdhjal arvutatud stohhastik ning
selle trendi 16ppemise indikatsioon, ehk:

e Vvéljume long-positsioonist kui on toimub vastavasisuline crossover ehk 4-
tunniste andmete pohjal arvutatud stohhastilise ostsillaatori peajoone véartus
langeb varem (le tema silutud aeglusti olnuna allapoole aeglusti véaartust:

o ajahetkel ty: %D = %Dgow;

o ning ajahetkel t;: %D < %Dg;on

Jargmisena  defineerime  Fibonacci  korrektsioonitasemete  signaale  sisaldava
kauplemissusteemi teise tehingutiilibi, short-tehingusse sisenemiseks vajalikud
tingimused. Sarnaselt pikkadele positsioonidele kasutatakse ka sellel juhul sisenemisel
multiple time-frame i loogikat, ehk luhema ajaraamistiku andmetel saadavate signaalide
abil tehingusse sisenemine peab toimuma harmooniliselt pikemale trendile, millele
viitab samasuunaline signaal suurema time-frame’i stohhastiku tdus tle enda aeglusti.
Samuti ldheneme sisenemise signaalide integreerimisel Fibonacci
korrektsioonitasemetega selliselt, et sisenemine toimub alles vastava taseme juures
lihema perioodi tipu vai sulgemishinna vaartuse asumisel puhvertsoonides.
e muugitehinguks vajalik esimene tingimus ehkshort-positsiooni sisenemiseks
vajalik trenditingimus on téidetud juhul kui 1-p&evaste andmete pdhjal arvutatud

stohhastilise ostsillaatori peajoone véartus on véiksem tema aeglustist. Olgu veel
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Oeldud, et stohhastiku arvutamisel kasutame 4 varasema perioodi kdrgemaid ja
madalamaid vaartusi ning aeglustina kasutame 3 perioodi eksponentsiaalset
libisevat keskmist. Niisiis on vajalik kéesolevasse perioodi rakendatav suurema
time-frame’i stohhastiku tingimus:

o ajahetkel t;: %D > %Dy,
sellele jargneb teineshort-positsiooni vajalik tingimus, mis arvutatakse 4-
tunniste andmete pohjal. Tingimuse matemaatiliseks sisuks on suhteliselt
sarnane indikatsioon lihema, ehk juba mainitud 4-tunniste andmete raamistiku
pohjal arvutatud stohhastilise ostsillaatori poolt peavad olema tdidetud kaks
tingumust (ka siin on aeglusti parameetriks 3 kuid stohhastiku arvutamiseks
kasutatakse 15 perioodi maksimaalseid ja minimaalseid vaartusi):

o ajahetkel ty: %D = %Dgow;

o ning ajahetkel t;: %D < %Dy
olles saanud mdlema ajaraamistiku pdhjal hinna languse inertsuse kohta
vajalikud signaalid jouame uuritava sisteemi kdige sisemise tingimuseni,
milleks on varasema tipu ning sellele eelnenud p&hja pdhjal arvutatud Fibonacci
korrektsioonitasemete laheduses sulgeva vOi perioodi korgeima hinna
moodustamine viimase 5 perioodi jooksul:

o ajahetkel t;on taidetud tiks kahest tingimusest:

(12)  Puigne = (1 — buffer) X shortFiby, A Ppign: < (1 + buffer) X

shortFiby,

(13)  Poser = (1 — buffer) X shortFiby, A Pgoser < (1 + buffer) X
shortFiby,
Kus  Ppign, — kOrgeim hind ajahetkel t,

shortFibe, - korrektsioonitaseme vaartus.

jatu{1,2,3,4,5}, fikseeritud puhvertsooni vaartus short tehingute puhul samuti
0.05%.
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Short-positsioonist véljumiseks kasutame long-positsioonidele sarnast loogikat, ehk
valjume tehingust 4-tunniste andmete pdhjal arvutatud stohhastiku péérdumisel tle oma
aeglusti — toimub vastavasisuline crossover ehk hinnaliikumise trendi raugemine.
Selguse mottes defineerime tingimuse ka matemaatilise valemina:

o ajahetkel ty: %D = %Dgon;

e ning ajahetkel t;: %D < %Dg;ow

Kuigi positsioonidest valjumine toimub mdlema strateegia puhul samadel tingimustel
vOib positsiooni sisenemine toimuda baasstrateegiaga vorreldes oluliselt kitsamate
hinnatasemete juurest ning seeldbi tehtavate tehingute arvu vahendada. Sellel vdib olla
stisteemile mitmeid mdjusid. Esiteks vOib suureneda tehingute véhendamise arvelt
oluliselt tootluste standardhalve, mis tuleneb arvutamisel kasutatava valimi
vahenemisest. See vdib aga olla investori jaoks mitte kBige objektiivsem indikaator, kui

saadavad signaalid kdérgemat tootlust pakkuda suudavad.

2.2. Baasstrateegia tulemused

Kéesolevas alapeatiikis vOtame esimesena vaatluse alla baasstrateegia, mille
defineerisime eelmises alapeatiikis. Strateegia testimisel kasutas autor EUR/USD
andmeid, mis périnevad perioodist 1.08.2007 — 31.12.2012. Baasstrateegias kasutatava
suurema time-frame i tagasivaate perioodiks on maaratud 4 perioodi, ehk kasutatakse 4
kaesolevale pdevale eelnenud pdeva maksimaalse ja minimaalse hinna vaartusi
stohhastiku arvutamisel. Lisaks sellele on indikaatoris veel kaks parameetrit, mélema
véaértuseks 3, mis tidhendab, et stohhastiku aeglustina kasutatava eksponentsiaalse
libiseva keskmise tagasivaate perioodiks on 3 (kasutatakse viimast kolme véaartust).
Teise tehingufiltrina kasutatava luhema time-frame’i stohhastiku parameetrid on
vastavalt 15, 3 ja 3. Tehingute analliisimiseks kasutame suhteliselt levinud néitajaid
nagu tootlus, tootluste standardhélve, tehingute arv ning lisaks sellele uurime milline on
kasumlike ja kahjumlike tehingute omavaheline suhe. Kuna t66s kasutatavate

indikaatorite puhul kasutatakse fikseeritud parameetreid ning optimeerimisprotsessi kui
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sellist ei ole siis parameetrite optimeerimisvahemike asemel esitame nende fikseeritud
vaartused. Alljargnev tabel on koostatud t60s uuritava baasstrateegia tehingute

anallisimise kokkuvottena.

Tabel 1. Baasstrateegia tehingute tulemused ja kasutatud parameetrid EUR/USD nditel
perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Parameetrid

Tagasivaate periood 4

%D periood 3

1-péevased andmed | %Dslow periood 3

Tagasivaate periood 15

%D periood 3

4-tunnised andmed | %Dslow periood 3

Tulemused

Long-positsioonid 542
Tehingute arv Short-positsioonid 472
Kasumlikke Long-positsioonid 33.57%
tehinguid Short-positsioonid 39.41%
Kahjumlikke Long-positsioonid 66.43%
tehinguid Short-positsioonid 60.59%
Long-positsioonid 16.04%
Tootlus Short-positsioonid 27.19%
Tootluste Long-positsioonid 0.00261275
standardhélve Short-positsioonid 0.00309274

Tabelist 1 ndeme, et baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all
olnud perioodil sooritati kokku 542 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 472
mutgitehingut ehk short-positsiooni, kokku seega 1014 tehingut. Perioodi jooksul
tehtud long tdpi tehingutest kasumlikeks osutusid veidi lle kolmandiku tehingutest ehk
182, mis teeb kokku 33,57% ning short tehingutest 16ppesid kasumi teenimisega 186
tehingut, mis moodustab kdigist samatuiibilistest tehingutest 39,41%. Ule kdoigi
tehingute teeniti seega kasumit 36,29% juhtudest ehk 368 juhul. Kuigi enamus
tehinguid ei olnud kasumlikud ndeme, et sellest hoolimata teeniti uurimisel olnud
perioodil baasstrateegiat rakendades kasumit. Lisaks tasub &ra maérkida, et kasumi
arvestamisel kasutati positsioonide summaarseid juurdekasve ning teenitud kasumit ei

reinvesteeritud.

32



Long-positsioone illustreerivaks kasuminditajaks saadi perioodil 16.04% ning seda
keskmise periooditootluse standardhdlbe 0,0026 vaartuse juures. Sooritatud tehingute
arvutamisel kasutati tehingutasuna fikseeritud tasu 0.002%, mida arvutati mitme
perioodilise positsiooni puhul nii positsiooni avamisel esimesel perioodil kui sulgemisel
sellele jargnenud perioodil, mil toimus tehingust véljumine. Uheperioodiliste
positsioonide puhul, mis avati positsioon 4-tunnise andmekdtnla avanedes ning suleti
juba jargmise avanedes kasutati sama tasu kaks kord dle Uhe perioodi. Tabelis 1

mitteesinev annualiseeritud kasum long-positsioonide puhul oli 2,76%.

Baasstrateegia long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.12.2012
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Joonis 9. Baasstrateegia long-positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012
(autori koostatud).

Visualiseerimaks paremini strateegia t66d ja tehinguid turul, on Joonisel 9 kujutatud
baasstrateegia long-positsioonide tootlus samal perioodil. Jooniselt v8ime selgesti vélja
lugeda, et peale esialgset kasumi teenimist 2007 aasta viimastel kuudel pd6rdus
strateegia oma drawdown ehk kasumi kaotamise perioodi ning peale aasta mé6dumist
oli teenitud kasum sisuliselt kadunud ning portfell tagasi algse taseme juures. Graafikul
néhtavad horisontaalsed jooned illustreerivad perioode, mil puudus enamasti suurema

time-frame’i vajalik tingimus ning tehinguid ei toimunud. Strateegia kasumi korghetk
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saavutati uurimise all oleval perioodil 28.04.2011, mil teenitud oli 20.49% kasumit.
Nagu n&deme siis on ajaloos olnud lisaks 2008 aasta algusele veel mitmeid perioode, mil
pikaajaliselt kasumit teenitud pole. Autor on arvamusel, et seda saab parandada
indikaatorite standardsete parameetrite véartuste optimeerimise abil vdi kasutades
positsiooni sisenemisel ja valjumisel hinnatasemeid, mil kasumeid voetakse voi mil

positsiooni kahjumlikkust sellest valjumiseks piisavalt suureks peetakse.

Samal perioodil sooritati sarnaselt varasemalt mainitule 472 short tlupi tehingut,
millede koondkasumiks saadi 27,19%. Vastavate tehingute periooditootluste
standardhé&lbeks saadi 0.0031 ja ka siin kasutas autor tehingutasu 0.002% nii positsiooni

sisenemisel kui sealt valjumisel.

Baasstrateegia short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.12.2012

40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%
1.08.2007 .08.2008 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012
-5,00%

Joonis 10. Baasstrateegia short-positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012
(autori koostatud).

Nagu jooniselt selgesti néha siis on short positsioonide strateegia olnud peamiselt
aktiivne kahel perioodil. 2008 aasta algusest 2009 aasta suveni (sama periood, mida
jadvad illustreerima néiteks Lehmann Brothersi pankrot ning mitmete suurte indeksite

jarsk hinnalangus) ja seejarel 2010 aasta algusest moningate lUhemate aktiivsuse
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pausidega 2012 aasta I0puni. Strateegia koondkasum saavutas korgeima taseme
21.12.2012, mil oli teenitud 36.57% kasumit.

Uhendades strateegia kaks tehingutiiiipi saame vastava perioodi, 1.08.2007 —
31.12.2012, tehinguid 1014. Alljargnevale joonisele koondab autor nii long kui short-
positsioonidega teenitud tootlused ja lisab sinna juurde ka EUR/USD hinna graafiku.

Baasstrateegia koondtootlus koos EUR/USD valuutapaariga
perioodil 1.08.2007-31.12.2012

60,00% 1,8
1,6
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20,00% 0.8
0,6
10,00%
0,4
0,00%

1.08.2007 082008 1.082009 1.082010 1.082011  1.082012 02

-10,00% 0

Joonis 11. Baasstrateegia koondtootlus (must joon) koos EUR/USD valuutapaariga (sinine
joon) perioodil 1.08.2007- 31.12.2012

Kui vaid thes suunas tehinguid tehes ndgime, et esineb tihti suhteliselt pikki perioode
(mitmed kuud), kus strateegia tehinguid Gldse ei soorita siis koondpildis on selgesti
naha, et sellised perioodid on nii long kui short-positsioone mdlemaid kaubeldes
harvad. 1453 kauplemispdeva jooksul tehtud 1014 tehinguga teeniti summaarselt
43,24% kasumit, mis on annualiseeritult 7,44% aastas. Samal ajal muutus EUR/USD
enda véartus 1,3667-It 1,3197-ni. Seega vahenes EUR/USD oma vaartus umbes 3,5%,

mis teeb annualiseeritud kahjumiks -0,6%.
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2.3. Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud

baasstrateegia tulemused

Ké&esolevas alapeatiikis vOtame vaatluse alla Fibonacci korrektsioonitasemetega
integreeritud  baasstrateegia, mille defineerisime alapeatikis 2.1. Sarnaselt
baasstrateegiale, kasutas autor vOrreldavuse tagamise eesmargil EUR/USD andmeid,
mis parinevad perioodist 1.08.2007 — 31.12.2012, ehk sama aegrea andmeid, mida
baasstrateegia uurimisel. Nimetatud strateegias kasutatava suurema time-frame'i
tagasivaate perioodiks on méaaratud 4 perioodi, ehk kasutatakse 4 kaesolevale paevale
eelnenud péeva maksimaalse ja minimaalse hinna vaartusi stohhastiku arvutamisel.
Lisaks sellele on indikaatoris veel kaks parameetrit, mdlema vaartuseks 3, mis
tdhendab, et stohhastiku aeglustina kasutatava eksponentsiaalse libiseva keskmise
tagasivaate perioodiks on 3 (kasutatakse viimast kolme véartust). Teise tehingufiltrina
kasutatava lihema time-frame’i stohhastiku parameetrid on vastavalt 15, 3 ja 3. Lisaks
toob autor sisse kaks lisaparameetrit, mida kasutatakse Fibonacci korrektsioonitasemete
arvutamiseks. Esimeseks lisaparameetriks on zigzag’i indikaatori sisendparameeter, mis
madrab dra minimaalse protsentuaalse hinnamuutuse, mis eristab tippu p8hjast ning
vastupidi. Vastupidise hinnamuutuse minimaalseks tasemeks on integreeritud
strateegias 1%, mille suurust hinnamuutust meie uuritava aegrea andmete kohaselt
toimus 242 korral. Teise lisaparameetrina on analliisi toodud uuritavate
korrektsioonitasemete puhvertsoon, mis madrab dra korrektsioonitaseme (mber
moodustuva piirkonna maksimaalse ja minimaalse laiuse. Tehingute analtlsimiseks
kasutame suhteliselt levinud nditajaid nagu tootlus, tootluste standardhalve, tehingute
arv ning lisaks sellele uurime milline on kasumlike ja kahjumlike tehingute
omavaheline suhe. Kuna t66s kasutatavate indikaatorite puhul kasutatakse fikseeritud
parameetreid ning optimeerimisprotsessi kui sellist ei ole siis parameetrite
optimeerimisvahemike asemel esitame nende fikseeritud vaartused. Tulenevalt
Fibonacci korrektsioonitasemete rohkusest analiitisime esiteks neid eraldi ning seejarel
koos. Alljargnevad tabelid on koostatud t00s uuritava baasstrateegia tehingute

analtiisimise kokkuvdttena.
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Tabel 2. Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemega integreeritud baasstrateegiaEUR/USD
naitel perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Tulemused
Long-positsioonid 62
Tehingute arv Short-positsioonid 67
Kasumlikke Long-positsioonid 20,97%
tehinguid Short-positsioonid 16,42%
Kahjumlikke Long-positsioonid 79,03%
tehinguid Short-positsioonid 83,58%
Long-positsioonid -7,60%
Tootlus Short-positsioonid -9,33%
Tootluste Long-positsioonid 0.000291
standardhélve Short-positsioonid 0.000355

Tabelist 2 ndeme, et 26,6% Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all olnud perioodil sooritati
kokku 62 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 67 miugitehingut ehk short-
positsiooni, kokku seega 129 tehingut. Perioodi jooksul tehtud long tulpi tehingutest
kasumlikeks osutusid 13 tehingut ehk peaaegu 21% ning short tehingutest I6ppesid
kasumi teenimisega 11 tehingut, mis moodustab kdigist samatlubilistest tehingutest
16,42%.

Long-positsioone illustreerivaks kahjuminditajaks saadi perioodil -7,60% ning seda
keskmise periooditootluse standardhalbe 0,000291 vaartuse juures. Sooritatud tehingute
arvutamisel kasutati tehingutasuna fikseeritud tasu 0.002%, mida arvutati mitme
perioodilise positsiooni puhul nii positsiooni avamisel esimesel perioodil kui sulgemisel
sellele jargnenud perioodil, mil toimus tehingust véljumine. Uheperioodiliste
positsioonide puhul, mis avati positsioon 4-tunnise andmekuinla avanedes ning suleti
juba jargmise avanedes kasutati sama tasu kaks kord Ule tihe perioodi. Lisaks tabelis 2
valja toodud néitajatele margib autor &ra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi
long-positsioonide puhul kokku 83, millest baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti
62Niisiis kattusid 75% Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemelt saadavatest signaalidest

samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate signaalidega.
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Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012

1,00%
0,00%
1,0098-2007
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-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%
-8,00%
-9,00%

1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012

Joonis 12. Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Visualiseerimaks paremini strateegia t06d ja tehinguid turul, on joonisel 12 kujutatud
korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-positsioonide tootlus samal
perioodil. Jooniselt on selgesti ndha strateegia vahest aktiivsust — tehingute arvu
védhesust. Long-positsioonide suurima drawdown’i periood kestab esimese aasta I6pust
kuni aegrea 16puni, mil saavutati maksimaalne kahjum. Jooniselt ndeme, et strateegia
tootluse kdrghetk on saavutatud 2008 aasta suvel ning hilisemate tehingute summaarne
kahjum on perioodi maksimaalseks kahjumiks. Kérgeim kasumi tase oli ndites 0,23%.
Sarnaselt baasstrateegias valja toodud puudustele on ka siinsel juhul autor arvamusel, et
tulemuste Uheks parandamise meetodiks vOiks olla indikaatorite standardsete
parameetrite véartuste optimeerimise abil vOi kasutades positsiooni sisenemisel ja
valjumisel hinnatasemeid, mil kasumeid vdetakse vBi mil positsiooni kahjumlikkust

sellest véaljumiseks piisavalt suureks peetakse.

Samal perioodil sooritati sarnaselt varasemalt mainitule 67short tlupi tehingut, millede
koondkahjumiks saadi -9,35%. Vastavate tehingute periooditootluste standardhalbeks
saadi 0.00036 ja ka siin kasutas autor tehingutasu 0.002% nii positsiooni sisenemisel
kui sealt valjumisel. Alljargnev joonis on koostatud uurimise all olnud perioodil

sooritatud short-positsioonide periooditootlustest. Lisaks tabelis 2 valja toodud
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naitajatele margib autor &ra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi short-
positsioonide puhul kokku 86, baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti 67. Niisiis
kattusid 78% Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemelt saadavatest signaalidest

samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate signaalidega.

Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012

2,00%
0,00%

1.08.2007 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012
-2,00%
-4,00%
-6,00%

-8,00%

-10,00%

-12,00%

Joonis 13. Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia short-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Sarnaselt  long-positsioonide  aktiivsusele on ka short-positsioone  vdetud
baasstrateegiaga vorreldes oluliselt vahem. Strateegia saavutas oma suurima tootluse
30.10.2007, mil koondtootluse vééartuseks oli 0,10% ning tootluskdvera pdhi asub 2011
aasta 16pus, mil short-positsioonide koondtootluse véartuseks oli -10,24%.
Kombineerides omavahel nii pikad kui luhikesed positsioonid, mida voeti 23,6%

korrektsioonitaseme signaali jarel saame alljargneva graafiku.
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Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia koondtootlus perioodil 1.08.2007-31.12.2012

2,00%
0,00%
1.08.2007 - 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012
-2,00%
-4,00%
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-8,00%
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-14,00%

-16,00%

-18,00%

Joonis 14. Fibonacci 23,6% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlus
perioodil 1.08.2007- 31.12.2012

Labi ajaloo enamasti kahjumliku strateegia koondkahjum oli 129 tehingu tulemusena -
16,93%. Ule koigi tehingute teeniti kasumit 18,60% juhtudest ehk 24 juhul. Enamus
tehinguid ei olnud kasumlikud ning uurimise all oleval perioodil 23,6%
korrektsioonitaseme lisafiltri ldbinud signaalide kasutamisel tehingute sooritamisel
kasumit ei teenitud. Tasub &ra markida, et kasumi arvestamisel kasutati positsioonide

summaarseid juurdekasve ning teenitud kasumit ei reinvesteeritud.

Jargmisena vOtab autor vaatluse alla 38,2% korrektsioonitasemete signaalidega
integreeritud  baasstrateegia. Alljargnev  tabel on koostatud illustreerimaks

tehinguttiuipide 18ikes strateegia moddetavaid naitajaid.
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Tabel 3. Fibonacci38,2% korrektsioonitasemega integreeritud baasstrateegia EUR/USD
naitel perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Tulemused
Long-positsioonid 20
Tehingute arv Short-positsioonid 56
Kasumlikke Long-positsioonid 40%
tehinguid Short-positsioonid 10,71%
Kahjumlikke Long-positsioonid 60%
tehinguid Short-positsioonid 89,29%
Long-positsioonid -1,97%
Tootlus Short-positsioonid -11,53%
Tootluste Long-positsioonid 0.000155
standardhélve Short-positsioonid 0.000351

Tabelist 3 ndeme, et 38,2% Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all olnud perioodil sooritati
kokku 20 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 56 miugitehingut ehk short-
positsiooni, kokku seega 76 tehingut. Perioodi jooksul tehtud long tidpi tehingutest
kasumlikeks osutusid 8 tehingut ehk 40%% ning short tehingutest 16ppesid kasumi

teenimisega 6 tehingut, mis moodustab kdigist samatiubilistest tehingutest 18,42 %.

Long-positsioone illustreerivaks kahjuminditajaks saadi perioodil -1,97% ning seda
keskmise periooditootluse standardhdlbe 0,000155 véartuse juures. Lisaks tabelis 3
valja toodud naitajatele margib autor &ra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi
long-positsioonide puhul kokku 64, millest baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti
56 Niisiis kattusid 87,5% Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemelt saadavatest
signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate

signaalidega.
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Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012
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-0,50%
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-2,00%

-2,50%

Joonis 15. Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Joonisel 15 on kujutatud 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
long-positsioonide tootlus samal perioodil. Jooniselt on taaskord selgesti ndha strateegia
vahest aktiivsust. Long-positsioonide suurima drawdown’i periood kestab 2007 aasta
I6pust kuni 2011 aasta keskpaigani, mil saavutati maksimaalne kahjum. Jooniselt
naeme, et strateegia tootluse kérghetk on saavutatud 2008 aasta alguses. Kdrgeim
kasumi tase oli néites 0,28%. Kuna 38,2% korrektsioonitaseme signaale on vaga vahe
siis nende pdhjal sisuliste jarelduste tegemine on autori meelest ebavajalik ning eksitav.
Ké&esoleva taseme signaalide pdhjal sooritatud pikkade positsioonide arvust vdib aga
jareldada, et defineeritud strateegia kohaselt on selle taseme juures signaalide saamine

harv nahtus.

Samal perioodil sooritati 38,2%korrektsioonitasemete signaalide abil 56short tlupi
tehingut, millede koondkahjumiks saadi -11,53%. Vastavate tehingute periooditootluste
standardhélbeks saadi 0.000351 ja ka siin kasutas autor tehingutasu 0.002% nii
positsiooni sisenemisel kui sealt véaljumisel. Alljargnev joonis on koostatud uurimise all
olnud perioodil sooritatud short-positsioonide periooditootlustest. Lisaks tabelis 3 valja
toodud nditajatele margib autor &ra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi short-
positsioonide puhul kokku 162, baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti 56. Niisiis
kattusid 34,57% Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemelt saadavatest signaalidest

samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate signaalidega.
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Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012
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Joonis 16. Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia short-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Sarnaselt  long-positsioonide  aktiivsusele on ka short-positsioone  vdetud
baasstrateegiaga vorreldes oluliselt vahem. Short-positsioonide ajalooline sooritus on
summaarselt olnud vaid negatiivne. Tootluskdvera pohi asub 2012 aasta 18pus, kus asub
ka uuritava aegrea 16pp. Kombineerides omavahel nii pikad kui lihikesed positsioonid,

mida vOeti 38,2% korrektsioonitaseme signaali jarel saame alljargneva graafiku.

Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia koondtootlus perioodil 1.08.2007-31.12.2012
2,00%
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Joonis 17. Fibonacci 38,2% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlus
perioodil 1.08.2007- 31.12.2012
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Labi ajaloo kahjumliku strateegia koondkahjum oli 76 tehingu tulemusena -13,50%. Ule
kdigi tehingute teeniti kasumit 18,42% juhtudest ehk 14 juhul. VValdav enamus tehinguid
ei olnud kasumlikud ning uurimise all oleval perioodil 38,2% korrektsioonitaseme
lisafiltri l&binud signaalide kasutamisel tehingute sooritamisel kasumit ei teenitud.
Kasumi arvestamisel kasutati positsioonide summaarseid juurdekasve ning teenitud

kasumit ei reinvesteeritud.

Jargmisena vOtab autor vaatluse alla 50% korrektsioonitasemete signaalidega
integreeritud baasstrateegia. Nagu varasemate tasemete puhul tavaks saanud on,

illustreerib alljargnev tabel tehingutttpide I8ikes strateegia mdddetavaid nditajaid.

Tabel 4. Fibonacci 50% korrektsioonitasemega integreeritud baasstrateegia EUR/USD
naitel perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Tulemused
Long-positsioonid 41
Tehingute arv Short-positsioonid 62
Kasumlikke Long-positsioonid 24,39%
tehinguid Short-positsioonid 22,58%
Kahjumlikke Long-positsioonid 75,61%
tehinguid Short-positsioonid 77,42%
Long-positsioonid -3,99%
Tootlus Short-positsioonid -6,45%
Tootluste Long-positsioonid 0.000207
standardhélve Short-positsioonid 0.000356

Tabelist 4 néeme, et 50% Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all olnud perioodil sooritati
kokku 41 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 62 miugitehingut ehk short-
positsiooni, kokku seega 103 tehingut. Perioodi jooksul tehtud long tulpi tehingutest
kasumlikeks osutusid 10 tehingut ehk 24,39%% ning short tehingutest 16ppesid kasumi

teenimisega 14 tehingut, mis moodustab k&igist samatitbilistest tehingutest 22,58 %.

Long-positsioone illustreerivaks kahjuminditajaks saadi perioodil -3,99% ning seda
keskmise periooditootluse standardhdlbe 0,000207 véé&rtuse juures. Lisaks tabelis 4
vdlja toodud néitajatele méargib autor ara, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi

long-positsioonide puhul kokku 47, millest baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti
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41 Niisiis kattusid 87,23% Fibonacci 50% korrektsioonitasemelt saadavatest
signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate

signaalidega.

Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-31.13.2012
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-3,50%
-4,00%

-4,50%

Joonis 18. Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Joonisel 18 on kujutatud 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
long-positsioonide tootlus samal perioodil. Long-positsioonide suurima drawdown’i
periood kestab 2007 aasta augustist kuni 2012 aasta oktoobrini, mil saavutati

maksimaalne kahjum -4,04% néol.

Samal perioodil sooritati 50%korrektsioonitasemete signaalide abil 56 short tlupi
tehingut, millede koondkahjumiks saadi -6,45%. Vastavate tehingute periooditootluste
standardhélbeks saadi 0.000356 Alljargnev joonis on koostatud uurimise all olnud
perioodil sooritatud short-positsioonide periooditootlustest. Lisaks tabelis 4 vilja
toodud nditajatele margib autor &ra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi short-
positsioonide puhul kokku 141, baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti 62. Niisiis
kattusid 43,97% Fibonacci 50% korrektsioonitasemelt saadavatest signaalidest

samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate signaalidega.
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Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-31.13.2012

1,00%

0,00% P‘_‘_‘J—‘
1,08.2007 1.08.2008 1082005 [198.2010 1.08.2011 1.08.2012

-1,00%

-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%

Joonis 19. Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia short-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Sarnaselt  long-positsioonide  aktiivsusele on ka short-positsioone  vdetud
baasstrateegiaga vorreldes oluliselt vahem. Short-positsioonide ajalooline sooritus on
summaarselt olnud enamjaolt0% Umber kuid viimase 2 aastaga toimus tootlustes suur
downswing, mis tagas IGpptootluseks -6,45%. Tootluskdvera pBhi asub 2012 aasta
I6pus, kus asub ka uuritava aegrea |6pp. Kombineerides omavahel nii pikad kui
luhikesed positsioonid, mida vodeti 50% korrektsioonitaseme signaali jarel saame

alljargneva graafiku.

Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
koondtootlus perioodil 1.08.2007-31.12.2012

2,00%

0,00%
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0%
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-6,00%
-8,00%
-10,00%
-12,00%

Joonis 20. Fibonacci 50% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlus
perioodil 1.08.2007- 31.12.2012
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Labi ajaloo oli strateegia koondkahjum 83 tehingu tulemusena -10,43%. Ule koigi
tehingute teeniti kasumit 28,92% juhtudest ehk 24 juhul. Valdav enamus tehinguid ei
olnud kasumlikud ning uurimise all oleval perioodil 50% korrektsioonitaseme lisafiltri
ldbinud signaalide kasutamisel tehingute sooritamisel kasumit ei teenitud. Kasumi
arvestamisel kasutati positsioonide summaarseid juurdekasve ning teenitud kasumit ei

reinvesteeritud.

Jargmisena voOtab autor vaatluse alla 61,8% korrektsioonitasemete signaalidega
integreeritud baasstrateegia. Nagu varasemate tasemete puhul tavaks saanud on,

illustreerib alljargnev tabel tehinguttipide 18ikes strateegia méddetavaid nditajaid.

Tabel 5. Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemega integreeritud baasstrateegia
EUR/USD néitel perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Tulemused
Long-positsioonid 47
Tehingute arv Short-positsioonid 68
Kasumlikke Long-positsioonid 21,28%
tehinguid Short-positsioonid 20,59%
Kahjumlikke Long-positsioonid 78,72%
tehinguid Short-positsioonid 79,41%
Long-positsioonid -2,14%
Tootlus Short-positsioonid -5,17%
Tootluste Long-positsioonid 0.000223
standardhélve Short-positsioonid 0.000350

Tabelist 5 ndeme, et 61,8% Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all olnud perioodil sooritati
kokku 47 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 68 miugitehingut ehk short-
positsiooni, kokku seega 115 tehingut. Perioodi jooksul tehtud long tulpi tehingutest
kasumlikeks osutusid 10 tehingut ehk 21,28%% ning short tehingutest 16ppesid kasumi

teenimisega 14 tehingut, mis moodustab k&igist samatiitbilistest tehingutest 20,59 %.

Long-positsioone illustreerivaks kahjuminditajaks saadi perioodil -2,14% ning seda
keskmise periooditootluse standardhdlbe 0,000223 vééartuse juures. Lisaks tabelis 5
valja toodud néitajatele mérgib autor dra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi

long-positsioonide puhul kokku 153, millest baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti
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47Niisiis  kattusid 30,72% Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemelt saadavatest
signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate

signaalidega.

Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012

0,50%
0,00%
5(%6/08'2007 1.08.2008 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012

0
-1,00%
-1,50%

-2,00%

-2,50%
-3,00%
-3,50%

Joonis 21. Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Joonisel 21 on kujutatud 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
long-positsioonide tootlus samal perioodil. Long-positsioonide suurima drawdown’i
periood kestab 2008 aasta jaanuarist kuni 2009 aasta juunini. Samal perioodil sooritati
61,8%korrektsioonitasemete signaalide abil 68 short tulpi tehingut, millede
koondkahjumiks saadi -5,17%. Vastavate tehingute periooditootluste standardhalbeks
saadi 0.00035 Alljargnev joonis on koostatud uurimise all olnud perioodil sooritatud
short-positsioonide periooditootlustest. Lisaks tabelis 5 vélja toodud nditajatele margib
autor dra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi short-positsioonide puhul kokku
153, baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti 68. Niisiis kattusid 44,44% Fibonacci
61,8% korrektsioonitasemelt saadavatest signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel

tugineva baasstrateegiast saadavate signaalidega.
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Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012

1,00%

0,00%
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-1,00%
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-2,00%
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-4,00%
-5,00%
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Joonis 22. Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia short-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Sarnaselt  long-positsioonide  aktiivsusele on ka short-positsioone  vdetud
baasstrateegiaga vorreldes oluliselt vahem. Short-positsioonide ajalooline 18pptootlus
oli 61,8% korrektsioonitasemete kasutamisel -5,17%. Tootluskdvera p&hi asub 2012
aasta alguses, mil kogukahjum ulatus -5,23%-ni. Kombineerides omavahel nii pikad kui
luhikesed positsioonid, mida voeti 61,8% korrektsioonitaseme signaali jarel saame
alljargneva graafiku.

Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia koondtootlus perioodil 1.08.2007-31.12.2012

1,00%

0,00%
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-7,00%
-8,00%
-9,00%

Joonis 23. Fibonacci 61,8% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlus
perioodil 1.08.2007- 31.12.2012
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Labi ajaloo oli strateegia koondkahjum 115 tehingu tulemusena -7,31%. Ule kdigi
tehingute teeniti kasumit 20,87% juhtudest ehk 24 juhul. Valdav enamus tehinguid ei
olnud kasumlikud ning uurimise all oleval perioodil 61,8% korrektsioonitaseme lisafiltri
ldbinud signaalide kasutamisel tehingute sooritamisel kasumit ei teenitud. Kasumi
arvestamisel kasutati positsioonide summaarseid juurdekasve ning teenitud kasumit ei

reinvesteeritud.

Jargmisena votab autor vaatluse alla 100% korrektsioonitasemete signaalidega
integreeritud baasstrateegia. Nagu varasemate tasemete puhul tavaks saanud on,

illustreerib alljargnev tabel tehinguttdpide 16ikes strateegia méddetavaid nditajaid.

Tabel 6. Fibonacci 100% korrektsioonitasemega integreeritud baasstrateegia EUR/USD
naitel perioodil 1.08.2007 — 31.12.2012; autori arvutused

Tulemused
Long-positsioonid 33
Tehingute arv Short-positsioonid 51
Kasumlikke Long-positsioonid 9,09%
tehinguid Short-positsioonid 21,57%
Kahjumlikke Long-positsioonid 90,91%
tehinguid Short-positsioonid 78,43%
Long-positsioonid -5,31%
Tootlus Short-positsioonid 0,13%
Tootluste Long-positsioonid 0.000272
standardhélve Short-positsioonid 0.000361

Tabelist 6 ndeme, et 100% Fibonacci Kkorrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia rakendamisel EUR/USD andmetele uurimise all olnud perioodil sooritati
kokku 33 ostutehingut ehk long-positsiooni ning 51 miugitehingut ehk short-
positsiooni, kokku seega 84 tehingut. Perioodi jooksul tehtud long tlupi tehingutest
kasumlikeks osutusid 3 tehingut ehk 9,09%% ning short tehingutest I6ppesid kasumi

teenimisega 11 tehingut, mis moodustab k&igist samatiitbilistest tehingutest 21,57 %.

Long-positsioone illustreerivaks kahjuminditajaks saadi perioodil -5,13% ning seda
keskmise periooditootluse standardhdlbe 0,000272 véé&rtuse juures. Lisaks tabelis 5
vdlja toodud néitajatele mérgib autor dra, et vaid korrektsioonitasemete signaale saadi

long-positsioonide puhul kokku 52, millest baasstrateegiaga samaaegselt signaliseeriti
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33Niisiis  kattusid 63,46% Fibonacci 100% korrektsioonitasemelt saadavatest
signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast saadavate

signaalidega.

Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia long-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-
31.13.2012
0,00%
1.08.2007
-1,00%

1.08.2008 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012

-2,00%

-3,00%

-4,00%

-5,00%

-6,00%

Joonis 24. Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia long-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Joonisel 24 on kujutatud 100% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
long-positsioonide tootlus samal perioodil. Long-positsioonide suurima drawdown’i
periood kestab terve uurimise all oleva perioodi ning suletakse maksimaalse kahjumi
tasemel. Samal perioodil sooritati 100%korrektsioonitasemete signaalide abil 51short
tidpi  tehingut, millede koondkasumiks saadi 0,13%. Vastavate tehingute
periooditootluste standardhélbeks saadi 0.000361 Alljargnev joonis on koostatud
uurimise all olnud perioodil sooritatud short-positsioonide periooditootlustest. Lisaks
tabelis 5 vélja toodud nditajatele margib autor &dra, et vaid korrektsioonitasemete
signaale saadi short-positsioonide puhul kokku 126, baasstrateegiaga samaaegselt
signaliseeriti 51. Niisiis kattusid 40,47% Fibonacci 100% korrektsioonitasemelt
saadavatest signaalidest samaaegselt ka ostsillaatoritel tugineva baasstrateegiast

saadavate signaalidega.
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Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia
short-positsioonide tootlus perioodil 1.08.2007-31.13.2012
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1,50%

1,00%

0,50%

0,00% —‘L LI

1.08.2007 1.08.2008 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012
-0,50%

Joonis 25. Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia short-
positsioonide tootluse graafik perioodil 1.08.2007-31.12.2012 (autori koostatud).

Sarnaselt  long-positsioonide  aktiivsusele on ka short-positsioone  vdetud
baasstrateegiaga vorreldes oluliselt vahem. Short-positsioonide ajalooline 18pptootlus
oli 100% korrektsioonitasemete kasutamisel 0,13%. Tootluskdvera tipp asub 2009 aasta
aprillis, mil kogukasum ulatus 2,19%-ni. Kombineerides omavahel nii pikad kui
luhikesed positsioonid, mida voeti 100% korrektsioonitaseme signaali jarel saame
alljargneva graafiku.

Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia koondtootlus perioodil 1.08.2007-31.12.2012
3,00%
2,00%
1,00%

0,00%
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1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012

-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%

Joonis 26. Fibonacci 100% korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlus
perioodil 1.08.2007- 31.12.2012
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Labi ajaloo oli strateegia koondkahjum 84 tehingu tulemusena -5,18%. Ule koigi
tehingute teeniti kasumit 16,67% juhtudest ehk 14 juhul. VValdav enamus tehinguid ei
olnud kasumlikud ning uurimise all oleval perioodil 100% korrektsioonitaseme lisafiltri
ldbinud signaalide kasutamisel tehingute sooritamisel kasumit ei teenitud. Kill aga
erinevalt teistest tasemetest teeniti siin llhikeste positsioonidega kasumit. Kasumi
arvestamisel kasutati positsioonide summaarseid juurdekasve ning teenitud kasumit ei

reinvesteeritud.

Alljargnev  joonis illustreerib  Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud
baasstrateegia tootlusi nii long kui short-tehingute 18ikes. Erinevate tasemete 1dikes
labiv kahjumi teenimine paistab selgesti vélja ka siinsel joonisel.

Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegiate
koondtootlus perioodil 1.08.2007- 31.12.2012

5,00%
0,00%
1.08.2007 1.08.2009 1.08.2010 1.08.2011 1.08.2012
-5,00%
-10,00%

-15,00%

-20,00%

-25,00%

-30,00%

Joonis 27. Fibonacci korrektsioonitasemetega integreeritud baasstrateegia koondtootlused(long-
tehingud musta joonena ja short-tehingud sinise joonega) perioodil 1.08.2007- 31.12.2012

Baasstrateegiaga vorreldes ei pakkunud Fibonacci korrektsioonitasemed lisandvéaartust.
Jooniseid 11 ja 27 vdrreldes on selgesti naha, et esialgselt kasumliku strateegia
integreerimisel  korrektsioonitasemetel pdhineva lisafiltriga muutus strateegia
kahjumlikuks nii pikkade kui lthikeste positsioonide I8ikes. Pikkade positsioonide

puhul osutusid kahjumlikeks kdigi viie korrektsioonitaseme tehinguid filtreerivad
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signaalid ning summaarne kogukahjum jai tasemele -20,44%. Kahjum saavutati 203
tehinguga, millest 44 tehingut ehk21,67% olid kasumlikud ning 78,33% kahjumlikud.
Lihikeste positsioonidega teeniti samal perioodil 5,15% rohkem kahjumit ehk short-
positsioonide tulem jai -25,59% tasemele. Kokku soortitati 256 tehingut, millest 56 olid
kasumlikud ning Ulejadnud 78,13% olid kahjumlikud. Erinevalt pikkadest
positsioonidest oli siin Uks korrektsioonitase, mille signaalid ka positiivset tootlust
pakkusid. Nimelt teeniti 100% korrektsioonitasemete lisasignaalidega 0,13% kasumit,
mis tulemust kahjuks oluliselt ei muuda. Vordluseks teeniti baasstrateegiaga 1453

kauplemispdeva jooksul tehtud 1014 tehinguga summaarselt 43,24% kasumit.

Valdavalt kahjumlik lisasignaal vajab autori meelest veel sugavamat uurimist. Seda
pdhjusel, et t60s kasutati fikseeritud parameetreid ning kahe véga erineva indikaatori
integreerimisel vdib olla tulemuslikum kasutada optimeeritud parameetreid, mis peaksid
maksimaalse kasumi, riski-tulu suhte vdi mdne muu parameetri jargi optimeerides
leidma lahendi, mis kaks instrumenti omavahel paremas kooskdlas t66le paneksid.
Tehingute Uksiku siivaanaltisi tulemusena méarkas autor mitmetel juhtudel, et esialgu
kasumlike positsioonide jaoks sai saatuslikuks ka stop-10ss’i puudumine, mis pdhjustas
turu kiire sell-off’i hetkel selle, et stohhastiku poolt genereeritav tehingu sulgemise
signaal jai hiljaks ning portfell pidi seet6ttu kahjumi vastu votma.

To0 autor on arvamusel, et nii stohhastilise ostsillaatori kui Fibonacci
korrektsioonitasemete edaspidisel uurimisel tasuks Kkindlasti kaaluda vdimalike
parameetrite optimeerimist, kuna seeldbi on matemaaliliselt paremate lahendite
arvutamise labi voimalik esmapilgul véaga erinevate iseloomudega indikaatorite parem

Uhendamine.
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KOKKUVOTE

Stohhastiline ostsillaator on inertsuse indikeerimisel tehnilise analttsi pohjal kauplejate
seas levinud indikaator. T&nu oma matemaatilisele lihtsusele ning standardiseeritud
sisendile on tegemist indikaatoriga, mis on leitav kd&igi suuremate kauplemis
platvormide tdoriistade hulgast. Tegemist on aga hinnamuutuse suhtes véga tundliku
indikaatoriganing seetdttu kastutatakse teda koos abistavate silujate ehk aeglustitega.
Stohhastiku vééartuste silumiseks kasutatakse peamiselt kaht meetodit — lihtsat libisevat
keskmist ning eksponentsiaalset libisevat keskmist. Viimase eeliseks peetakse
hilisematele andmekildudele suurema kaalu ehk téhtsuse andmist keskmise arvutamisel.
Autor on seisukohal, et selline 1ahenemine on loogiline just seet6ttu, et varskema ajaloo
stiindmused omavad turul kauplevate osaliste otsustele suuremat mdju ning varasema

ajaloo sundmused aja edasi liikudes vahemat mdju.

Kéesolevas t00s kasutas autor stohhastilist ostsillaatorit multiple-time-frame loogika
abil ehk luhema perioodijaotuse, siin 4-tunniste andmete, pdhjal signaalide
genereerimisel kasutati filtrina suurema perioodijaotuse, siin 1-pédevaste andmete, pdhjal
arvutatud trendisignaale. Selliselt kombineeriti baasstrateegia, mille pohjal tehtud
tehingute signaale Fibonacci jadast tulenevate korrektsioonitasemete abil parandada
prooviti. Autor defineeris matemaatiliselt nii stohhastiku poolt genereeritud

baasstrateegia signaalid kui korrektsioonitasemete genereerimise.

Enim tehingusignaale genereeriti kasutades 23,6% korrektsioonitaseme signaale. Seda
ka tOendoliselt seetdttu, et tegemist on vahimat hinnamuutust vajava
korrektsioonitasemega. 1.08.2007 kuni 31.12.2012 baastrateegia abil teenitud 43,24%
tootlust lisasignaalide abil parandada ei 6nnestunud. TO0s selgus, et peaaegu koigil
juhtudel genereeriti korrektsioonitasemete abil signaale, mis koondtootluse negatiivseks
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muutsid. Vaid 100% korrektsioonitaseme kasutamine lihikeste positsioonide puhul
teenis kasumit, sedagi vaid 0,13%.

Kuigi korrektsioonitasemete integreerimine baastrateegiaga kasumit ei suurendanud on
autor arvamusel, et seda oleks vdimalik saavutada kasutatud indikaatorite parameetrite
omavahelisel optimeerimisel, mis vOimaldaks neid omavahel paremini sobitades ka
kauplemisstrateegia kasumlikkust tdsta. Samuti arvab autor, et tulemustele oleks oluline
mdju ka tehingust véljumise jaoks eraldi indikaatori kasutamise kasutuselevdtul, mis
eeldatavasti piiraks kahjumit teenivate positsioonide kahjumite suurust ja véimaldaks

piisava tulu teenimisel positsioonist kasumi votmise jarel valjuda.
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SUMMARY

COMBINING THE SIGNALS OF STOCHASTIC OSCILLATOR WITH FIBONACCI
RETRACEMENT LEVELS

Taavi llves

Traders on the financial markets have domesticated many technical analysis indicators
to help them make better trading decisions. For example the use of momentum
indicators like stochastic oscillators and trend strength indicators have spread among
currency traders. Most of these indicators are used to pinpoint better entry and exit
points for trades as well to indicate trend direction and strength. The aim of this paper is
to bring the Fibonacci retracement levels as an aid to the use of the stochastic oscillator
in the context of a multiple-time-frame strategy. This means that before entering a trade
with the stochastic signal, a larger time-frame indication of the confluent trend has to be
established and the trade. In order to achieve the aim of this paper the author has set the

following tasks:

e to provide a theoretical overview of the technical analysis concepts used in this
paper;

e to provide a theoretical overview of the stochastic oscillator;

e to provide a theoretical overview of the Fibonacci retracement levels;

e to provide a theoretical overview of the multiple-time-frame based strategy;

e to provide a theoretical overview of the papers published on this subject;

e to analyze the stochastic oscillator multiple-time-frame strategy when combined
with Fibonacci retracement levels in the context of the Eurodollar;

e comparison of the base strategy and the strategy integrated with the Fibonacci

retracement levels.
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The content of this paper is divided into two main parts. The first one is aimed at giving
an exhaustive overview of the theoretical tasks and to derive from this the best method

to test in the second part of the paper — the empirical study.

The testing was carried out on the Eurodollar in the period of 1.08.2007 to 31.12.2012.
in this time the base strategy, which was built on two time frames — data from the 4-
hour candlestick bars and the data from the daily ones. The base strategy proved itself to
be profitable, having the return of 43,24% over the testing period. After filtering the
signals with the Fibonacci retracement-levels based signals the strategy proved to be a
losing one. Almost every level used in the paper generated signals that provided losing
trades. Only the 100% retracement level when used to filter short positions provided

positive return. Unfortunately only 0,13%.

Although the integration of the retracement level based signals did not help improve the
strategy, the author is under the impression that this could possibly be solved by
optimizing the input parameters used to calculate the indicators signals. Also the author
has the opinion that introducing stop-loss and take-profit levels into the strategy may
help cut losses earlier and let the profits run longer thus generating more profit

compared to the base strategy.
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