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Die Ungzeichen dafiir, daf die Nothlage, in der fich
nahesu die gefammte europdifdhe Landwirthidaft befinbdet,
nid)t a8 eine voriibergehende RKrifis aufgefafpt werben
barf, mebren fih in fo erheblicher Weife, bak e8 in bev
That, felbft der optimiftifchen Wuffafjung jchwer fallen
modte, fiir eine abjehbare Bufunft eine giinjtigere Wen-
dung der Ronjunttur in Ausficht ju {tellen.

Der erleichtevte Weltverfehr, der dem Weltmartt audy
bie entlegenften Gebiete dev Produftion erfdliet, beren Aug-
dehnungsvermigen nod) feinedwegd ihr Ende erveicht bat,
iibt auf bie mit hoheren Grundwerthen arbeitenden dltern
Rulturlinder einen Qonfurrenydrud aug, deffen Jutenfitdt
bigher nod) immer zugenommen hat. Die politijhe Kon-
ftellation mad)t e3 nothwendig, dak die Stener{hraube
in ben Staaten bed europ. Rontinentd {tarfer und ftdarler
angejogen werbe, und am wenigften vermag ber Grund
und Boden alg fiderfte Steuerquelle fid) aud) diefem Drude
su entjiehen. Die theoretifh fonftruivte, von der Praris
bona fide angenommene Qefhre von der fteigenden
Grunbdrente bet ftetgenuder KQultur Hat einen ftarfen Stof
erlitten. Der Grundbefip und mit ihm die Landwirthjdaft
fieht fidh der Miglichteit einer Depreffion der Grundrente
audgefest, wad vor furget nod) faft fiiv audgejdhloffen
galt. Jm Kampf um die Sdupzolle, welde die verhing-
nigvollften Spaltungen zwijden bden eingelnen Staaten
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und im nationalen Leben bdiefer Staaten felbft BHervorju-
rufen dropen, judht man die Konfequengen diefer Crienut.
nif abjuwenden.

b unbd in wie weit eine jdhupzdlnerijhe Politif die
Dereinbrechenden Gefabhren aufjubalten oder gar abju-
wenden imftande ift, foll Hier iveiter mnid)t evrtert
werden 5 fommt diefe Frage fiir den baltifdyen Grundbefity
vod) tujofern nidgt inbetracdyt, al8 fid) diefer eined3 Zoll-
fhuses fiiv feine landw. Probuftion nidht ju gewdrtigen
haben wird, weil er ju einem Staat gehort, der bigher
nod) in erfolgreicher Weife mit den Getreide produgirenden
Lindern jenfeitd ded Ozeand auf dem Weltmarkt fonfurrict.
Daf der baltifhe Grundbefit aber mit feinen verhdltnig-
migig Hohen Grundwerthen von jenen BVorgdngen uidyt
unberiifrt bleiben fanu, ja aud)y nidhgt unbeviihrt geblieben
ift, wird faum Dejweifelt werden. Die Bahl derjenigen,
welde Ausnahmezuftinde, twie fie und vor 2 Jahren zu
Theil wurden, fiiv die in naber Bufunft wiederfehrende
Regel anjujehen geneigt wdven, wird immer geringer im
Hinbli auf die Thatjaden, dap wdbhrend bidher die Ab-
hangigfeit Deutjdhlands von Rupland inbejug auf Ses
treideeinfubr fiir audgemadyt galt, dasd bdieffeitige Korns
augfubhroerbot vor 2 Jahren auf den bdeutjden Markt
faum einen Ginfluf auziibte und dafy Heuer die Getreides
preife an der Berliner Biovfe trop 5 vefp. 7'/ Mart™®)
Boll und theilweifer Mifernte in Deutjdyland fid) niedri-
ger al8 bei ung ftellen.

Diefe Thatfadjen beweifen jur Evideny, welded Anpaf-
jungsvermibgen die derzeitigen Weltmarttverhiltnifie befigen ;
wie fid) allenthalben neue Jufuhrquellen ericdhliefen, jobald
eine 3u verfiegen Dropt; wie wenig Chancen mithin dafiix

#) 71/e M. p. 100 kg. Wintergetreide it die Hohe ded
Kampfzolle3 im Winter 1894,
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vorliegen, dap eine Wiederbelebung ded Abfakes und damit
eine Yufbefferung der Preife fiir unfere landwirthidaftlichen
Brodufte ftattfinden twird.

Bei dem unldgbaren Jujammenhang, in dem Grund-
vente ®) und Qandwirthjdaft bei unsd ftehen, muf ein
Riidgang der erfteren nothwendig von einjdneidender
Bebeutung fiir legtere fein und ebenfo muf der volfss
wirthjdaftliche Grundfa ald richtig anertannt werden, dap
hohe Getreidepreife war eine hohe Grundrente, nicht aber
umgefehrt hohe Grundrenten Hohe Setveidepreife erjeugen.
€3 folgt Hieraus, baf eine aus bder fteigenden Tenbden
Der Getreidepreife hervorgegangene Crhohung der Grund-
werthe, beim Riidgang bder erfteren, eine Jnfongruen
bervorrufen mufp pwijden dem Werthjak, der fid) aus den
fritheren Grundertrigen gebildet Hat, und der Rentener-
seugungsdfdahigfeit bed Bodens; eine Jufongruenz, Ddie
gleid) jymerzlich empfunbden werden wirh, ob diejer Werth-
fag im Bergleid) zu andern Lindern an fid) Hod) genannt
werden muf, ober nidt.

Mag aud) bad Derjeitige Niveau unferer Grundwerthe
tm LBerhdltnif ju denjenigen Wefteuropas niedrig erfdeinen,
thatjdchlich find fie im Qauf mehrever Dezennien infolge der
ourd) giinftige Konjunfturen junehmenden Fahigteit des
Bobdend NRenten zu  ergeugen geftiegen; bder Wegfall
jener Pramiffen, welcdje die Steigerung bedingten, wird
alfo aud) bier einen Riidgang zurfolge Haben, wep-

*) Der Begriff Grundrente ift hier und in der gangen
folgenden Darlegung nidht fowohl im Sinne der Theorie
gemeint, bie in abftrafter Huffaffung den fandw. Unter-
nehmergewinn, die Jinfen bdeg in den Voben inveftirten
RKapitald u. §. w. davon unterjdheidet, fondern im Sinne der
Reineinnahme aud dem landw. benuften Boden, ohne Unter:
fchied, ob der Grundbefier aud) gleichzeitig als Unternehmer
pes Betriebes u. . w. aufsufaffen ift, oder nidgt.
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halb e3 von Juteveffe fein modhte fidh bdie Wirtungen u
vergegentvirtigen, iweldje die Sdywanfungen Dber Grund-
rente auf die wirthjdaftlide Entwidlung ausiiben.

Bei fteigender Tendeny zunddhft finden wir, daf die
Kreditfahigleit ded Grund und Bodens fid) exhoht. Das
Kapital ift geneigt fid) diefem, al3 fiherem Anlageobjett,
guzmwenden.  Die perfonlide Leiftungsfahigteit ded je-
weiligen Jnhaberd wird bdabei weniger inbetracht fom-
men, weil eine Erhohung de3 Bodeniverthfapitald, wie
man dad aud) bei und beobachten founte, durch blofe
Crfibung ofne befonbderes Buthun desd Jubhaberd miglid)
wird., Beleiht man bei fteigender Tenbeny der Grundrente
ein. Grunditii bid zu einer gewiffen Hohe, belaftet man
bejiehungsweife feinen Grvundbefip in erheblidem Maaf,
jo fann mit jiemlicher Gewiffeit angenommen ierden,
pafp nad) Ablauf einiger Beit die Forberung um jo und
fo viel giinjtiger [ogirt, der Darlehnsempiinger aber uns
geachtet jener hohen Belaftung um ein Theil freditfdhiger
geworden fein wird.  Dad erzeugt felbftverftindlich eine
leichteve Verfdjuldungsmoglidyleit des Grund und Bobdens,
fei e3 auf bem Wege bes Crbgangs, ber Afquifition durd
RKauf, fei e8 durd) Juvefticung von Kapital in Gebduden,
wirthjdaftlihen Anlagen, Meliorationen u. | w. E8
fann fi) mithin bdie Cigenthumsquote bdes Jnhabers am
Grund und Boden in erhebligem Maaf vermindern, ohne
vorldufig deffen Cyiftensfahigleit in Frage zu ftellen.

Diefer Progef braud)t nichts weniger al3 dag Pro-
outt leidytfertiger Ralfulation su fein, ergiebt fich vielmehr
alg Konfequens dev Grundrentenfleigerung defhalb, weil
die fortireitende Rentenerzeugungsfihigteit bdes Bodens
und der demfelben einverleibten Kapitalien einen in noch
bejdyleunigterem Tempo fortidreitenden Werthzumwacdys in
Ausficht ftellt, duvch weldjen die Tilgungsmiglichleit ge-
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wahrleiftet ift, wihrend der Ueberjdhuf dem Unternehmer
verbleibt. Je vorgefdyrittener die LQandwirthjchaft ift und
je intelligenter der Jnhaber ded Grund und Bobdeng, um
fo eher fann biefer Progeh fih vollziehen, ohne unwirth-
{haftlidh) au fein.

Nimmt nun aber die Rentenerzeugungsfihigteit des
Bodend wider Crivarten eine riidlinfige Bewegung an
— eine Moglichleit, die, wie gefagt, noch vor furzem faum
in's Auge gefaht wurbe —, fo fann die unter den Au-
fpizien fteigender Tendbeny an fid) wirthjhaftlich) gevedht-
fertigte Berfdyuldung zur gefahrbringenden Ueberfhuldbung
werden, die um jo intenfiver auf die wirthjchafiliche Lage
be3 Grundbefipers eimwirfen wird, je mehr die demfelben
nadygebliebene Cigenthumsquote am Grundbefip nnter dasd
su feinem ndthigen Lebensaufwand erforderliche Maaf
gefunten ijt.

Mit Riidfidht auf eine migliche Depreffion der Grund-
rente muf man eine Berjhuldbungdgrenge anerfennen, iiber
weldje ohne Beeintrichtigung der Criftenzfiderheit de3
Grunbdbefiers nidht hinausgegangen werden diirjte. Liefre
fih dieje Gvenze genau fejtftellen, {o wire bdie Frage geloit,
wie fid) ber Grundbefip gegen die Schwantungen dber Grund-
vente ju fidjern hdtte; weil {ie aber ifrer Natur nad fliiffi
ift, d. h. bei fteigender Tendeny weiter hinauf viiden fann
bei finfender mebhr guviicdtreten wmuf, fo diirften etwaige
Berjudje fie su firiven auf unendlidhe Sdwierigteiten
{toBen. DeBbhalb bHalt audh Siffle, der zur Sidjer-
ung bed Kleingrundbefiged den Gedanfen der Julorpora:
tion bed Hypothefarfreditd aufgebracht Hat, d. . bdie
Devolvitung Ddeffelben auf genoffenjdjaftlich organificte,
jolibarifd) verpflichtete Rreditverbinde, die ihre Spise im
Provinzial-, vefp. Reidhdverband Haben, jegliche Privat-
bypothet audjchlieen jollen und eine Qimitirung der Ber-
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juldbungdmoglichteit bdiefed Grundbefipes bezwecden, diefe
Limitivung der hypothefarijchen Velaftungdmiglichleit, in-
beyug auf ben Grofgrundbefi, der folder Biigel nidyt
bebiirfe, fitr unguldffig. Nidytd defto weniger bleibt aber eine
ibeelle Grenge beftehen, weldes Umftandes man fich
{tetd bewufpt bleiben follte,

Nach) einer Periode bded Steigend fann fidh beim
Cintritt der Depreffion — zumal diefe in ihren Anfangs:
ftadien nicht wabhrnehmbar ift, denn nidht jeded voriiber:
gehende Sinfen der Getreidepreife, etwa bdurd) eine be-
jonders giinftige Erute bedingt, bdavf fiiglich al8 Nieber-
gang der Grunbdrente aufgefaBt werden — bdie Thatjadje
evgeben, daf Der Grundbefip im Verbhiltni zur fallenden
Jente zu ftart belaftet ift; Daf Ddie eingangd erwdhnte
Jufongrieny zwifdjen der durch bie vovige giinftige Kon-
junftur erzeugten Grundrentenhohe und der Rentenerjeu-
gungsfibigleit De3 Bodens eingetreten fei.

Jiir den Grundbefiper erwdd)it bHieraus die Gefahr,
dafp der fidh ihm jur Verfiigung ftellende Krebit, den er
bigher, fei e3 al3 Vefiptredit oder alg gerechtfertigten Be-
triebgtredit in Anfprud) nahm, fich in einen Konjumtions-
ober Behrlvedit verwanbdelt, und dbamit die abjdjiijjige Bahn
betreten ift, die den Abftaud jwifdhen dem 3u zahlenden
Bing und der herausgewirvthjdafteten Rente immer grofer
werden ldft.

Der guverfidhtliche Glaube, dafy durd) Reftriftion ober
ourd) erhohte Anfpanming dev intelleftuellen und phyfifchen
Krdfte und vor allem im Lertrauen auf die fortidyreitende
BWiffenfdaft dem Grund und Bobden eine erhohte Pro:
puftivitdt abgeswungen werden fonne, wirtt jwar ermuthis
gend und fordernd auf die Landwirthidaft, vermag aber
wenig an  der Thatjadge zu dndern, daff, fofern biefe
fliifftge LVerjchulbungsdgrenze iiberjchritten ward, die Lage
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ped Grundbefigerd dadburch gefdhrdet ift, indem ber Ab-
ftand zwifchen der weichenden Grundrente und dem ftabilen
Binsfuf fid) bid ju dem Punft erweitern fanu, der durdh
bie Hohe der Grunmdrente in dbem ben Konfurrengdruct
angiibenden Produftionsgebiet gegeben ift.

Bei dem ginglichen Mangel an einer Berjdhuldoungs-
ftatiftif (bie vov zwei Jahren fitr Den livlindijden Klein-
grundbefip vorgenommene Cnquéte ift auch) fiiv bdiefen
Theil be3 Grundbefiesd deghalb unzureichend, weil fie fich
audicdhlieBlihy auf bdie bhypothefarijd) befidjerten Kaufichils
lingdriictjtande bejog, etwaige fpdtere Cintraguugen aljo
iiberging) diirjte e3 fdhwer fallen, anndhernd ridjtige Ver-
muthungen iiber bie Berjduldbungshohe unfered landw.
benupten Grundbefites aufzuftellen. €8 fpridt aber eine
gewiffe Wahricheinlichfeit dafiiv, daf fid) ald Crgebnif
einer foldjen Statiftif eine verhiltnifmakig Hihere Ve:
laflung fiir den grofen, alg den fleinen Grundbefif Her-
ausftellen wiirbe. Ju diefer Annahme ift man fdyon def-
halb bevechtigt, weil dem Kleingrundbefity der Kredit weit
fdwerer juginglid) ift, dev Grofgrundbefis aber vermoge
feines intenfiveren Borgehend auch mehr in der Lage war
den leichter sugdnglichen Kredit zu benupen. Wollte man
aud diefem Wmftand an f{ich fiiv lepteren einen Lorwurf
ableiten, fo thite man fefr unvecht; befleht doch eine dex
wefentlichiten Aufgaben ded Grofgrundbefies darin, daf
er, unter richtiger Audnupung bder giinftigen Konjunttur,
womit eine verftandige Audnusung deg Kreditd in engjtem
Bujammenhang fteht, babhnbrecdhend fiiv dbie Entwidlung
der Qandwirthidaft und bamit bed nationalen Woh!ftandes
vorangehe.

Niht in dem Faftum, daf fid) ald Folge der ein-
getretenen Grundrentendepreffion eine verhdaltnifmadpig ju
hohe Berjchulbung Herausitellt, ldge ein Vorwurf fiir den
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Grundbefiteritand. Cin foldjer trdfe ihn erft bann, wenn
er im PHindblicf auf diefe Thatjache nicht bejtrebt jein wollte
fih itber bie KRonfequenzen Klarheit zu veridaffen; fid
nicht fragen wollte, ob und in tvie weit feine Rechnung aud)
ven ungiinftigen Konjunftuven gegeniiber Stand zu Halten
vermag; ob bdie Kampfmittel, weldhe in der Yusnupung
aller  Grrungenfdaften landwirthjdgaftliden Fortjcdhritts
ibm 3u Gebote ftefen, sur Decung ausdreichen; ob durd
Jnveftivung immer neuer Kapitalien, durdy Urbarmacdjung
bed lepten Stitddyens Crde, da3 nod) fHalbweg3d bdie Be-
acferung lohnt, den Dereinbrechenden Sefahren gegeniiber
energifher Wiberftand geleiftet werden fHnne; ob dbas Ar-
fenal vollftandig und dabher Ausfidht auf allendlichen Sieg
gegeben fei.

Um bdiefe Fragen zu beantworten, wird man fid) die
Gefahren in ihrem vollen Umfang jzu bvergegentvir:
tigen Baben.

Sn feiner ©dyrift iiber ,dad natiivlidye BWerthverhdltnif
ves landwirthjdaftlichen Grundbefites in feiner agraven und
politifhen Bedeutung” *) fennzeidhuet Ruhland bdiefe Ge-
fabren, wie folgt : ,DiePerioden der fteigenden Grundiverthe
— — — enben befanntlidh) mit der Krifi in den Pevioden
per fallenden Grundwerthe. Dasd bezeichnende Symptom
ift Dabei bie junehmende Rapitalnoth bder Grundbefiger
bei zunefmender Verjdyuldbung, der exft die Krifig mit den
Gubbaftationen ein vorldufiged Jiel fept. Auf bdie eins
tretenden Sdyleuderpreife folgen allmdhlich ruhigere Beiten,
die Grundwerthe bHeben fih und da3 freie Spiel ber
Rrifte beginnt von newem.” Aljo, zunehmende Kapital-
noth mit junehmender Veridhuldung einerfeitd und, wie
wiv jahen, immer grofever Abftand wijden dem ftabilen

*) Tiibingen 1885,
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Bingfup und ber {infenden Grundrente andeverfeitd. Ciner-
feitd wad)jende Gefabhr, dak die Verfdhulbungsdgrenze iiber=
fchritten werbe, andeverfeitd {id) verminderndbe NMiiglichte
bie Ronfequenzen ded verhingnifvollen Sdjritte3 abzu-
fdwaden.

Um dad ridhtige Maaf feiner Verjchuldung einhalten,
beziehungsieife fidh von demjelben Rechenjdhaft ablegen
zu fonnen, gilt e3 vor allem genaue Kenntnif der RKrebdit-
fahigteit des landw. benuften Grund und Bodensd ju
haben. Der Grunbdbefiser mup den Werth feines Grund
und Bobdens fenuen.

Wie fteht es aber mit der Werthabjd)dbung der Giiter
bei ung?

Die baltijdye Wochenjchrift reprodugirte in der Nr. 49
pe3 vorigen Jabhrgangs eine Flugidrift*) des Rrof. Frei-
bertn v. d. ®olp, die in diefer Hinfidht audh) fiir Hiefige
Berhaltnifle viel Beherzigendwerthes enthilt, indem fie
auf Mangel Hinweift, die bei und vielleicht in nod) Hhohe-
tem ®rade, ald in Deutjhland, vorliegen. €3 fei
nur an den von v. b, Golk hervorgehobenen Pangel einev
Anredhnung fiiv die Gebdudevemonte beim Werthanjdhlag
evinnert. Diefer Mangel fann von um fo nadtheiligeven
golgen fein, ald wir in Ridfidt auf unjere ungiinjtigen
Hlimatijden Verhdltniffe ein weit hoheres Gebdudefapital
su verzinfen Baben, al8 bad in flimatijd) begiinftigteren
Gegenden erforderlih ift. Dazu fommt, daf die lepten
Degennien wirthjdaftlichen Aufihroungs und die aus bem
Bauerlandverfauf reicdhlich zufliefenden Rapitalien den
Landwirth haufig zu einem Lugud bei der Uuffithrung
landwirthjdaftlihger Gebiude wverleiteten, den man vom
Gefidhtspunft groperer Soliditdt zwar recdhtfertigen zu

*) Die Uufgaben bder Landivirthidaftslehre in der
Gegeniart,
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ju dem ftand, was wirthidaftlich geboten war. Ueber dasd
Driicende der Gebdudelaft wird jwar geflagt, dennod)
finbet biefer widytige Faftor ded landwirthidaftlichen Be-
triebed bei ung in ber Werthjdhabung bder Giiter fo gut
wie feine Beviidjidhtigung. Fehlende oder in jdled)tem
baulichen Bujtand befindlidhe Gebidude fommen infofern in
Anjchlag, al3 badurd eine BVerminderung de3 SGutdwerthes
bedingt ift; der gute bauliche Buftand wird aber lediglich
al8 evfreuliches Faftum fonftatict, ohne dem Umitand
Jechuung zu tragen, dah aud) qute Gebdude ein zehrendes
RKapital veprdfentiven, fiiv weldhed der Ader aufzufommen
bat; dafy, fofern ihrer zu viele {ind, ober fie den Sweden
nicht entjprechen, bder Crivegdwerth de3 Gutes bdabdurdh
wefentlich) hevabgedritctt wird. €8 wird jedem einleudhten,
daf ein Gut eine Gebduderemonte von 1000 ROL. leidhter
tragen werbe, al3 ein andered ebenjo grofed eine joldje
von 1500 NRbL, dennod) witdh e3 bei bden beftehenden
Tagationditfangen niemand in den Sinn fommen von 2
Giitern gleidher Grofe und Bodenbejdaffenheit das eine
um 10000 NROL gevinger einzujhiben, weil feine Se-
baudelaft um 500 ROL Hoher ijt.

Wenn v. d. Golp ferner die Yusbildung der Land-
wirthe heutsutage der Cinfeitigleit zeiht, indem auj bie
naturwijfenfdaftlide Grundlage der Landwirty-
fhaft, die Produttionslehre, jo iiberwiegend der Nadhdruc
gelegt wurde, daf die voltswirthjdaftlicde Seite
der Augbildung, die allgemeine Landwirth-
fdhaftslehre, bdie Betriebslehre, Tayationslehre und
Budfithrung, in den Hintergrund treten mufpten, — fo
piirfte jolcher Lorwurf aud) unjere Landwirthe treffen.

Jn lepter Seit wird ywar die Nothwendigleit einer geeig:
neten landw. Bud)fithrung melr betont, ihr aud) mehr Auf-
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mertjamfeit gejchentt, {ie Dhat e3 indeffen vorldufig noch
mit fo bielen unbefannten Grofen ju thun, dap wir wenig-
ftend nidht fo Dbald Hoffen fonuen, in ihr den gecigneten
Werthmefjer fiiv den faftifchen Crivagdwerth unfever Giiter
su finden. €3 wiirdbe dag aud) eine Einbeulicdhleit in der
Budyfithrung ur Vorausdjep ung Hhaben, bie faum bdent-
bar er{djeint.

Wichtiger aber al8 alle Fragen der Forvefteren No-
tivung der Cinzelerfdeinungen des Betriebed und deren
swedmidfige Kalfulation ift der gdnzlidhe Wangel einer
Tagation unferer Giiter, die einen braucdhbaven und objef-
tivbindenden Chavalter DHatte. Man fieht fidh) in diefer
Hinfidyt, und das gilt am meiften fiiv Livland, auf die indi-
vibuellen Auffafjungen angewiefen, bdie ebenjowohl eine
Ueberfdyigung, wie da3 Segentheil zu Tage fordern
fonnen.

&3 liegt auf dber Hand, dvah Cinbeitlichfeit in diefer
Beziehung und Juverldfjigleit nur dann u erveiden wirven,
wenn Ddie Veflimmung ded Werths fid) ver individuellen
Jnitiative entsiehen und auf eine autoritative Juftany iiber-
tragen liege, bie‘, nad) einfeitlichen Grundidsen vorgehend,
dem thatiddhlichen Crtragdmwerth ded Tayra tiongobjettd Red)-
nung triige. Diejenige Jnftan, die in diefer Hinfidht fiir
ungd maafgebend fein fonnte, bdie Kreditjozietdt, ift aber
{tatutenmafig geywungen mit dem Thaler zu vedhuen, einer
Ordfe, der man ald Steuerbafis einen LWerth nidyt ab-
fprechen twird und durd) welde die Sidjerheit der Kredit-
fozietdt gewdbrleiftet erfcheint, bdie inbeffen, fofern ed {ich
um eine fpeziellee Tagration im oben angedeuteten Sinne
hanbelt, nidt allen Anfpriiden zu geniigen vermag.

LWag ift nun die Folge be3 Mangels einev jutreffenden
und autoritdren Abjdhdagung des faftijhen Crivagswerthes
unferer ®iiter?
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Die Kreditbafis ift eine unflave und defhaldb twird
einerfeitd bad Rapital, wit Ridfiht auf diefen Umftand
bei einem Doheren Binsfuf verharven miiffen, al3 jolches
bei gehoriger Rlarftellung ndthig erfdhiene, tweil e3 in
dem hohern Binsdfup ein Aequivalent fiiv bdie 'fehlende
Cidjerheit judht; e3 wird anbdrerfeitd die Moglichleit aus-
gefhloffen, daB bdad KRapital fid) der infolge abfallender
Grundrente verdnberten Qage bdurd) Crméipigung bes
Binsfukes alfomodive. Soldjes wire nur dann dentbar,
wenn fid) der Nadjweis fithren liefe, daf die Sidjerheit
im fonfreten Fall die griftmogliche fei. Dad mit einfadjer
Bindwerbung fid) begniigende, nidyt jpefulativen Bwecen
dienende Kapital, dag um Ddiefer Cigenfdhaft willen vom
Grundbefip aufgefucht wird, ftellt die Sidjerheit ftets
itber den Boheren JBindfup und witd {id) vorausficht-
lid) aud) [unter gevingeren Anjpriichen willig dem
Grundbefip zutvenden, wenn diefer in der Lage wdre ein
flarere3 Bild von feiner Kreditfdhigleit ju entwerfen, alg
bag mittelft Borweijung eined Jugrofjationatteftatd und
Cinblicts in die Aften der Kreditfojietdt mbglic) ift.

Abgefehen bdavon, dafp die untlave Rreditbafid der
Nusgeftaltung befriedigender Begiehungen zwifden Kredit-
geber und Kreditnehmer im Wege {teht, fann lepterer jelbjt
ourd) fie leiht in Lerwirrung gerathen. Angenommen
2  Gutsbefiger, bdeven Giiter A und B jedbes 1000
Thaler eingejhisten Gutdwerth veprdjentiven, wollen fich
von ihrer SRreditfabhigleit mit Riickliht auf jene vorber
erwdhnte BVerjduldungdgrenge iiberzeugen. Jn Crmange-
Iung geeigneter Abjdhasungdmethoden und bdem -eigenen
Ralfiil miftrauend glauben fie gang ficher zu gehen, wenn
fie auf der allgemein al3 niedrig angenommenen Tayation
ver Rreditfozietdt fufen. Der Tapwerth ift fiir beide
derfelbe: 1000 Thaler X 112D = 112.500 Rubel. Da die
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Rreditfozietdt jebed Gut mit 75 000 RbL. beliehen Bat, fo
bleibt {heinbar ein latenter Kredit von 37500 RbL. offen,
ven audjunupen beide Vefiger fein BVebenfen tragen, tweil
die Tare der Kreditjozietdt Dhinter dem Werfehrdwerthe
ve3 Thalers notorifd) juviictiteht; {ind dod) 140—200 R.
Preife, die, von Audnahmen abgefehen, vorfommen. An-
genommnien fpesielleve Taration eruive den Crtrag3wert)h
von A = 160000, von B = 140000 NR., angefifhts
der weit gripern Sdhwanfungen der Thalerverfehrdwerthe
nidpt einmal eine ftarfe Differens. Nehmen wiv in beiden
Fdllen 30000 ROL. (entjprechend einer Rente von 1500 R.)
al3 benjenigen Theil de3 Gutdwerthes an, der dem Be-
figer verbleiben mup, joll er nicht sum nominellen werden,
fo lige die BVerjdyuldung3grenge fiiv A bei 130 000 ROL.,
wahrend fie fiir B {dhon bei 110 000 ROI. Dbefteht. So-
mit hatte der Befiber von A, filv den dad vielleiht von
wefentlicher Bedeutung gewefen wire, feinen Kredit nody
um 17 500 R. anjpannen fonnen, wihrend der Befiser von
B bie verhangniffvolle Grenge bereitd itberjdritten Hatte.

Au3 bdiefem Beifpiel erhellt, wie verhingunifvollen
Srethitmern man verjallen fanu, wenn fiiv die Sdisung
der Grunbdgiiter nur eine unvolfommene, aber dennod)
autoritdre Grunbdlage gegeben ift.

Ob e3 gelingen werde in Ddiefer Begiehung BLollfom-
mened 3u erveichen, Dbleibt der Bufunft iiberlaffen; von
weldjem Belang aber eine torrefte Werthabjdhdhung, nament-
li in fritijhen Beiten, fiir Grundbefip und Landwirth-
fhaft ift, diirfte bereitd da3 Pier Ang efiihrte darthun und
ver Ginwand, das Jiel fei fehr fhwer ju evveichen, diirfte
bod) nidht geniigen ald Grund dafiiv, daf man es fidh
gar nidyt ftecen will.

Neben der exften Gefahr, dah die Verjdhuldbungdgrense
iiberjchritten werde, und jwar unbewuft, weil ein forvefter
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Werthmeffer fehlt, ergab fich als jweite der grofer
werdende Abftand zwifdhen dem ftabilen,
landesitblihen Bingfufpund derweiden:
ben Grunbdbrente. Gin Mittel zur Befeitigung
diefer Gefahr whre die Fordevung, daf der Jinsfuf nad-
gibe, um ficy der Grundrente su affomodiren. Ju feiner
Abhandlung itber ,die Entwidlung bder britijden Land:
wirthichaft unter dem Druc auslindijher Konfurven” *)
weift Paajdhe auf eine Lbjung diefed Problemsd hin,
bie in der jiingjten Entwidlung der englifhen Landivirth:
wirthjhaft gegeben ijt.

Durd) die vom Staate in den 40:er Jahren diefes
Sahrhunbderts inauguricte und 6is jur Stunde durdjge:
fiihrte Freihandelspolitit mupten {ich in England die Wir-
fungen bder infolge augwdrtigen Konturrenzdructs finfenden
Grundrente friifer, al jonjt wo, bemertbar machen. Diefe
Berhiltnifie haben fid) feitbem deravt entwidelt, daf €8 Deute
oort niemand in den Sinn fommt die veichen englijdhen
Grundbefiger durd) Schupsdlle in ihren Cinnahmen ju fidjern,
dber ftarfen Snbuftriebevdlferung dagegen {heurered Brod
jufommen 3u laflen. Die englijden Grundbefiger haben
auf einen eminenten Theil ihres JahreFeinfommens ver-
sichtet, ein Verluft, der in Den Jahren 1877—80 auf nidt
weniger alg 200 Millionen Mart von Paajdye berechnet
witd. Sie bradhten e3 durdy Grmdpigung des von ihren
Richtern geforderten Pachtzinfes dahin, paf fid) in England
qur Beit der Gruudbefip pwar nur mit 22, die Qand:-
wivthjhaft Ddagegen mit 8 % verventet. Dem Bachter
ift e3 durd) die Crmihigung ded Padytzinjes ermoglicyt
ben  Qandwirthidaftsbetried Dden verdnderten Marftver
haltniffen durd) seitgemdpere Betriebaweifen angzupafien.

#) Gonrad’s Jafhrolicher fiir National-Defonomie und
Statiftif, 1893,
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Bwar ift der RKormerbau uviidgegangen, dagegen Hat
die Biehaudyt, begiinftigt durch bie fiir diefen Bwed be-
fonbders geeigneten fHimatijhen Lerhdltniffe, einen eminenten
Aufichwung genommen. Man hat e3 bdahin gebracht,
pafy tn Den lepten 20 Jabren die Gejammtacderflice zwar
von 18335000 auf 17675000 acres jzuriicfgegangen
ijt, die gejammte landwivthidjaftlich benubte Fldde aber
(aljo Liefen und Weiden einbegriffen) von 30 408 000
auf 32768000 acres geftiegen ift.  Jn  England
(bon Jvland ift Hier felbitverftandlich abgefehen) treten
Klagen iiber eine «depression in agriculture» nidyt sutage;
e3 {deint die Qrifid vort faft fpurlod itbertwunden ju jein
und die Landwirthjhaft hat das Feld behauptet. Die Kojten
trug  der Grundbefis. Dad Opfer, weldes er bracdhte,
ift indeffen nicht ohne gute Folge fitv ihn felbjt geblieben.
v bat {ich dadurd) der fapitalijhen Syefulation entzogen,
die in ihm fein [ohnended Objeft mehr su fehen vermag.
Voltswirthjdaftlid) ift dad von grofer Bedeutung, denn
e3 widerfpricht der Beftimmung bed Grundbefites, ald
widytigitem Faftor in der nationalen Produftion und im
ftaatligen ®efiige, Marft- und Hanbel3objeft zu fein.
Diefed Opfer hat aber aud) — uund dad ift ein faum
su itberjhdgender Criolg — in Jdlagenditer Weife den
Beweis fiiv bie Unhaltbarteit der Tendenzen erbradt, weldhe
auf eine Verftaatlihung de3 Grund und Bobens abjielen.
Die Angriffe auf die Beredhtigung ded individuellen Cigen-
thumg am Grundbefit, infonderheit am Grofgrundbefis,
die einen Proudhon bid jur Behauptung fortriffen, Grund-
eigenthum fei Diebftahl, founten nidht naddriiclider
juriidgerviefen werden, al8 durc) biefe3 Vorgehen bves
englifhen Grundbefiges. Denn, dentt man {ich) bag Grund-
eigenthum verftaatlicht, fo Hatte in jolhem Fall der Stop,
ber jest von einem einzigen Stande aufgefangen
2
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wurde, die gejammte Nation gelvoffen; jeded eingelne Glied
der Staatdgemeinjdjaft Hatte mitleiden miifjen.

©3 ift felbftverftandlid), dap diefer BVerlauf bed Pro-
sefied, wie er fid) in England, vermdge der eigengeatteten
und von den Ffontinentalen gdnzlid) verjd)iedenen agraven
Bujtindbe vollziehen fonnte, ein Analogon bei und nicht
finden witb. Abgefehen von bden unendlid) verichiebenen
Konftellationen Hier und bdort, vermdgen wir nidht den
reien Grundbefiperftand aufjuweifen, der imjtande rwdre
fein Cinfommen in fo echeblichem Maae ju fdhmdlern,
wie e$ zur Ueberbriifung der Kluft jwifchen der weidjen-
pent Grundrente und bdem f{tabilen Jindjuf nbthig wdre.
Unfer Grofgrundbefig reprdafentict 1 demt nur den dritten
Theil des landwivthidaftlich geniiten Bobdens, wdlrend
Bweidrittel auf den Kleingrundbefit entfallen, dem foldhes
nod) weniger zugemuthet werden fann. Aus den englifhen
Lorgingen ergiebt fic) indefjen fiir unsg doch dreierlei : Ein-
mal die Unabiveigbarfeit der Funftion ded Stofauf:
fangers fiiv den Grundbefi, andererfeitd der Hinweis,
bafp burd) Aftfomobdation ded Jinfed an
Die Grunbdrente jid) nidht nur die Wir-
Fungen der Rrifis abjchwdden, fondern aud
ber Grundbefit in fidh gefejtigter wirvd,
und endlid), dafy bie NMothwendigleit vorliege mit-
tel3 verdnbderter Betriebsdweifen jid) den
vevdnderten LVerhdaltnifjen anzupajfen

LWenn man nidyt felten die Meinung su hivven befommt,
ein leidht zugdnglicher Kredit fonne von verhingnifvollen
olgen fein; man folle bemiiht fein ihn nad) Miog-
lichFeit ju erfdhwevenn, fo beruht dad auf einer Verfennung
be3 Unterfchieds, ber 3wifdjen dem Befi- und Betrviebs-
frebit Defteht. LWabhrend {emer unter gewiffen BVoraus:
fepungen bder Randwirthidhaft niht nur nidt niplid,
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fonbern jogar gefabrlich twerden fanm, ift ein gefunbder
Betriebstredit eine Lebensfrage der Landwirthjdhaft. Die
Wefengeigenthiimlichleit de3 erfteven befteht in einer Ab-
{toBung von Gutdwerththeilen und beeinfluit den Wirth:
jdhaftsertrag lediglich negativ; bei [lepterem iwevben Die
freditivten Mittel ihrer Bwedbeflimmung nach) bei pro-
duftiver BVerwendung 1in vegelmdBigen Jwijchenvdunmen
wieber erwirthidaftet. Aus diejem Gegenjap erflirt es
fig, baf Ueberfpannungen des Befiplredits leid)t von
verhingnifvollen Folgen Degleitet fein fdunen, wibhrend
felbft eine weitgehende Jnanfpruchnahme bdeg Betriebs:
freditd, voraudgefett natiivlich) verftandnigvolle Berwen-
pung Defjelben, nidht nur unjd)adlich, fondern ftetd von
wefentlichem RNupen fein wird.*) Daber erjdeint, nament:
lich in fritijhen Beiten, eine thunlichjte Cinjchranfung bes
Befiiredits durdjaus gevechtfertigt, eine moglichjte Cr-
leihterung des Betriebsfreditd dagegen Dringend geboten.

Faft man mit Riidfidht auf dad vorausfidtlic) ftei-
gende Bediirfniff nad) Vetriebsfredit die Formen in's
Auge, unter denen {icd) dafjelbe befriedigen [dft, fo tritt
ung junddft das Privatfapital entgegen, wie e und von
LBrivatperjonen,  Aftiengefeljchaften oder Fforporativen
Banfinftituten jtadtijhen Chavatters zur Verfiigung geftellt
witd, da Ddie Kreditfozietdt zur Jeit in erfter NReihe den
Befisfredit befriedigt.

Bei den gegenwdrtigen Veziehungen wijdhen Kapital
und Grundbefis drofen Jing und Grundrente, wie wir
faben, diametral aus einanbder ju gefen. Je mehr die Grund-
vente finft, d. §. je mehr dasd Cinfommen de3 Grundbe-

*)  Bergl, daritber Adolph Budjenberger’s vorivefflidyes
Wert itber Ugrarivefen und Wgravpolitif, Leipzig 1893.
Gingelausgabe von AUdolph Wagner'ds Lehr- und Handb. der
politijen Defonomie.
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fiers fid) verringert, beziehungdweife feine Stellung
{dhrwieriger wird, um fo Hhoher wird fih vorausfichtlid)
per Bindfup fitr die ju negoziivenden Darlehue ftellen.
Wenngleid) das faft wie wuderifde Crprefjung ausfehen
mag, fo darf e8 bod), wenigitensd in der NRegel, fo nicht
aufgefafst twerbden.

s it eine -bevechtigte Forderung De3 RKapitald bei
sunehmendem Rififo neben bdem eigentlichen Jind eine
hofere Rififopramie in Anfpruch su nehmen, um fid) gegen
LVerlufte zu decen. Unbd bdiefe Auffafjung wird Dbdejto
fidcfer Dervortveten, je weniger anbere Gritnde jum Dar-
leihen Dbewegen, al3 bie Crivartung ded Jinjengewinns.
Bon den gegen bdie niedergehende Grunbdrente anfdmpfen-
pen Landwirthen wird in der Negel zuerft der Perjonal-
fredit in Anjprud) genommen werden, und erft, wenn diejer
ex{hopft ift, wird der NRealfredit an deflen Stelle tveten.
Dag fat darin jeinen Grund, daf der energifdjer zu injzeni-
rende Betvieb, bdie eventuellen NDiobdififationen defjelben,
ver augenblicdlihe Augfall der Einnalhnien, einen inbejug
auf die Formalitdten jhueller vealifivbaren; die Hoffnung,
fich in  mebhr oder weniger Ffurzer Feit iwiederum
avvangiven ju fonnen, einen Fficer termiuivten Kredit
indizivt evidjetnen [(affen. Dev [dwerfillige und jeit:
raubende Apparat, welder in Vewegung gefest werden
muf, um bdie Kreditjozietdt in UAnfprud) zu nehmen,
fann ben angebeuteten Grfordernifien an einen momentan
witfenden VBetriebsfredit nidht entfprechen. Aus Ddiefem
Grunbde bleibt dem Landwirth in den wmeiften Fallen zu
Betriebsweden diefe feinen jpeziellen Bebdiirfuiffen jonjt am
meiften Redynung tragende Kreditquelle veridlofjen. Das
bevechtigt ungd in dev Kreditfoyietdt, wie fie zur Jeit orga-
nifivt ift, ein Jnjtitut zu fehen, das jwar den, ein langja:
meves Tempo gulaffenden, Befipfredit in ywedentipredjender
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Weife befriedigen fann, dem Betriebdfredit aber nur in
den feltenften Fdllen eine geeignete Stiige bieten wird.
Wilhrend aber die fapitaliftijhen Banfinjtitute, joweit
e3 fih um Qeichtigleit der Operation und Promptheit
ver Ausfithrung Handelt, dem Betriebsfredit weit mehr
entgegenfommen, find bad Jujtitute, bie, toie fid)
Budjenberger ausbdriict, auf das fapitaliftijd) - jpefulative
Bringip in der Gejddftsleitung nidht verzichten fonnen,
ofjne mit Dder innerften RNatur ihre3 Wejend felber in
Widerfprud) zu gerathen.®) Bei diefer Kreditquelle wird
die Divergens zwifden Jind und Grundrente am grellften
zu Tage treten. So fehen wir denn aucd) beveitd, Ddap
Binfen von 7', 8 ja felbft 9 % p. a. bejahlt werden,
wdahrend nid)t felten die ju evwirthjhaftende Rente mit
D % al3 hod) gegriffen erfdjeint.

€3 ift ja bentbar, baf gewiffe landbwirthidaftliche
Operationen aud) Heute nocdh) einen Hhohen Jinsfuf vechtier-
tigen, in der Jegel witd das aber, wie gefagt nicht der
Fall jein. Der Kreditfudjende fieht fich aljo von Haufe aus
in die Rage verfest gegen den Fundamentaljah desd foliden
Kreditd anfampfen zu miifien, nach weldjem der u zahlende
Bingd den 3u evwartenden Gewinn nidyt iiberfteigen bdarf.

Kollabivt nun aber der Perjonalfredit infolge fid)
eviveiternden Abftanbes jwijden Bantzing und Cinfommen,
fo ftritt an feine Stelle der Realfredit Gilt
hier gleichfalls, da e3 f{ich um DBetriebsfredit Handelt,
inbejug auf die eine Kveditquelle, jofern fie nidht bereits
abjorbivt ijt, die Kreditjozietdt, dasd bereitd oben Gejagte,
und dad ift in der That der Fall, dann wird die Privat-
bypothet Blay greifen miifjen, die im BVergleich jur Hypothet
der Kreditjozietdt, namentlich fiiv den, der feine SKoften
jheut, weit vajder fich zujtande bringen [ift. Bei ber

") Budjenberger a. a. O.
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Willfahrigteit, mit weldher fich dasd Privattapital auf diefem
Wege im allgemeinen dem Grundbefip zur Verfiigung
ftellt, tweil ed Dier einen hohern Bin3, ald bei Staatdpa-
pieven, evzielt, wird ed zwar im Vergleid) ju den Banfen
einen gervingern Bindfuf anlegen, e3 entbehrt aber die
PBrivathypothel in nod) Hoherem Niaaf, ald ber Banttvedit,
sweier fiir den landwivthidaftlichen Krebdit itberhaupt uner-
laflichen Cigenjdajten, des Anveizes jur Tilgung und der
exleichterten IMoglichieit derfelben. Walrend der von den
Banfen gewdhrte Kredit, einmal feined hoheren Findfupes,
pann aber aud) feiner groferen Beweglichleit twegen,
suv UbftoBung dringt, fallt diefer Untrieb bei dev gegen
annuititenmdipige Tilgung fid) ftrdubenden Privathypo-
thet faft ganslidh fort, wabhrend aubererfeitd die Moglich-
feit Der freiftehenden Riindigung den Schuldbner bedroht
und zwar Ddefto mebhr, je DHaufigeren Scwanfungen bdev
allgemeine Jindful ausgefest ift. Angenommen, der Land-
wirth fonnte Kapital aud dem Grund und Bobden jiehen,
in wie viel Fallen wird er e3 zur AbftoBung von Privat-
hypothefen verwenden? Jn den meiften Fdlen wird er
e3 vorziehen dafjelbe dem Grund und Boden einzuverleiben.
Diefe Inveftivungen werden vielleicht fehr niiplich) fein, es
ift aber unevl(aBlich, bdaf durch periodijd) iwiederfehrende
Gutlaftung, wie fie nur durd) annuititenmdpige Lilgung
ermoglicht ift, filx Den Grunbdbefits immer iwieder neue
KRreditreferven erfdloffen werden, die ihn inftand
fegen Riididhlage des Bobemwerthed ohne landwicthjdjaft-
lich nicht inbizivten Befitwediel su evtragen und diberhaupt
in Beiten der Noth diefe Neferve in Anfprud) zu nehmen.

Diefe furzen Anbdeutungen mogen geniigen, um Ddie
Gituation ju djarafterifiven. Die Fovmen, in demen der
landwirthjchaftliche Kredit im allgemeinen und der Be-
triebsfredit im fpeziellen bei ung fid) bewegen, erweifen
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fih je mehr und mebhr al8 unjureichend, um den An-
forberungen zu entjprechen, bie der Grundbefis und die mit
ihm eng verfniipfte Landwirthjhaft in den Beiten bder
RKrifis 3u erheben fich gendthigt fehen werden. Diefe
Anfpriiche, die veellen und legitimen Bebdiirfuiffen ent-
fprechen, werden fid) bet uns, wie itberall, jdhwerlich auf
einem andern Wege al3 dem forporativer Rooperation befrie
digen laffen. Wi find fo gliiklich in ben Kreditjozietiten feft
funbdirvte Snftitute su befiben, weldye auf der Bafis joldher
forpovativen Rooperation fid) aufgebaut Haben. Wenn wir
bie livldndijdje SKreditfozietit fpeziell ind Auge fafjen, fo
modyten wir aug ihr — in weldjer Weife der Angliedberung,
pag mag bor der Hand unervdrtert bleiben — ein Jnjtitut
erwadhfen fehen, das,

1) gejtitgt auf eine dem faftijhen Griragdwerthe
De8 Guted entfpredhende Kreditbafis dasd gefammte legitime
Kreditbediirfnih des landwirthjchaftlichen Grundbefites in
fo umfafjender Weife befriedige, ald joldes mit ber Sidjer-
Deit Des Jnjtitutd vertrdglich,

2) aud) dem landwirthjchaftlichen Perjonalfredit in einer
pem Landwivthjdhaftabetriebe addquaten BWeife gevedht werde ;

3) binfidtlid) der Sdyuldtilgung indbejondere bdie
moglichften Crleichterungen ulafje.

Dad {ind Wiinfdpe, bdie weiter audjugejtalten bden
Rahmen diefer Darlequng iiberfdhreiten iwiirde. Diefelbe
follte nur da3 3iel bejeidhnen, weldhes anzuftreben im
Hinblid auf bdie Kalamititen, denen unfere Landwirthdaft
ausdgefet ift, wohl jeitgemdp erfcheinen diirjte.

+Oegen Dben lntergang aud eigener individuelier
Sduld giebt ed eine Sidjerftellung nicht!” fagt ein Her-
vorragender 2Agravpolitifer der Neugeit. Handelt es fidh
aber darum Einfliifjen entgegenzuwirfen, die einen ganzen
Stand bedrohen und denen der Cingelne unterliegen fann,
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ohngeachtet er fein Dbeftes Wollen und Konnen dranfebt,
jo gilt e8 mit vereinten RQuiften redhtjeitig eingreifen, um
bie Ralamitidt nicht allgemein werden zu lafjen. —

Wag die lepte Nubanwendung Detrifft, die fidh fiiv
3 aud den engliffen Vorgdngen jiehen lakt, ndmlid)
bie Nothwendigleit unfere Landwirthidaft duvd) vevdns
berte Betriebsweifen den verdnbderten Marft- und Bers
fehraverfdltniffen anzupaffen, fo involvirt bdiefe Forde:
rung vorldufig nod) ein groBes Fragezeichen.

Daf der Brennereibetrieb, Der mehrere Degennien
hindurd) wefentlich forbernd auf unfere wirthichaftlichen
Verhiltniffe einwirtte, unter den gegebenen Umftdnden in
bag Gegentheil umzuidlagen droht, wird allem Anjchein nad
immer mebr erfannt, und die Jeit diirfte nicht mehr fern
fein, wo felbft bie unbedingteften Bertheidiger deffelben ju-
geben werden, dap man fich diefes altgewohnten Indujtrie
jweiged zu entduBern fabe. Ob wir in intenfiverer Ent-
widlung der BViehwirthjchaft und einem dbamit verbunbdenen
Uebergang zur Futter- und Weidewirthjhaft, ob wir in
ber Ginfiljrung anbderer, lohuender Kulturgewdchie Dden
Angelpuntt ju fudjen Haben, ob wir in der Cinfdrantung
bed Oebietd bDer Selbjtwirthjhaft und Ausdehnung bder
Berpadhtung auf Theile ded Hofsacers bad Heil ju er-
blicten Baben, dag f{ind Fragen, bie zur Beit fid) faum
beantworten lafjen. Gind aber fteht feft. Lou wie groper
Bedeutung aud) fiiv unfern Grundbefis dasd Beftveben
fig die Grrungenfdhaften der Qandwirthidhaft auf dem
naturwifienidaftlichen. Gebiete nupbar ju madyen fein wird,
bie Lojung der Fragen, weldye im Hinblid auf die miglidyen
Fritijchen Beiten, fiir und in ben Vordergrund treten, werben
wir auf dem volfdwirthidhaftlichen Gebiete juchen miifjen
und deBhalb den Schmerpunft dorthin zu verlegen Hhaben.

Drud von H. CLaatmann’'s Bud. und Steindruderei in Jurjew (Dorpat).



