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Sissejuhatus

Investeeringud on Uheks majandusarengut stimul eerivaks teguriks, kuid paljudel riikidel
el ole piisavalt vahendeid investeeringute tegemiseks ja seega tekib ndudlus otseste
valisinvesteeringute (OV1) jéarele. Kuna otseste vélisinvesteeringutega kaasnevad méjud
toojoule, tehnoloogilisele arengule, ekspordile, impordile jne, on OVI mdju riigi
majandusele vaga oluline. On leitud tdéendeid nii OVI positiivsest (nt. ADB Institute
2002) kui negatiivsest (Ancharaz 2003) mdjust sihtriigi ekspordivoimele, kuid see voib
olla pdhjendatud to6stusharude erinevusega voi OVI erinevate liikidega. Silmas peab
pidama toostusharu olukorda nii tehnoloogilise taseme kui véliskaubanduse struktuuri

mottes.

Varasemad uuringud Eestis on tehtud peamiselt riigi ja to0stusharu tasandil (néiteks
Riigihange nr. 004571PK, kus uuriti tekstiili- ja rdivatoostuse konkurentsivoimet
Euroopa Liidus (Kilvits 2002)), kuid ko&ige vahetumat avaldavad otsesed
valisinvesteeringud moju ettevotetele. Uhelt poolt investeeringu saanud ettevitetele ja
teiselt poolt sihtriigi kapitalil pdhinevatele ettevitetele, kes saavad véliskapitaliga
ettevOtete kaest uut informatsiooni. Kuna ettevotted to0stusharu siseselt erinevad
mitmete tegurite poolest, e anna toostusharule suunatud soovitused aati parimaid
tulemusi. To0stusharule tehtavad soovitused el sobi kdikidele ettevotetele ja seega on

anal Uids tulemuste kasutamine ettevotte tasandil efektiivsem.

Analls viikase |8bi Eesti tekstiili- ja roivatdostuses, mis annab t66d umbes 20%
inimestele kogu to6tlevas todstuses, seega on tegemist suure haruga. Teiseks oluliseks
jooneks on suur valisinvesteeringute osakaal tekstiili- ja réivatéostuses, mison nii olnud
juba aastaid. Kui votta analliiisi alla tekstiili- ja roivatoostuse konkreetsed ettevotted,
siis saab nadidata OV kasulikkust voi kahjulikkust ekspordiviimele valitud ettevottes ja
lahtuvalt sellest anda soovitusi olukorra parandamiseks. Kaesolevas t60s vaadel dakse
tekstiili- ja réivatoostust Uheskoos, kui andmed e ole kéttesaadavad mdlema



toostusharu kohta eraldi vaid summeeritult. Kui on véimalik vélja tuua erinevused
tekstiili- ja roivatoostusettevotete vahel, siis seda ka tehakse.

Kéesoleva t66 eesmérk on teha kindlaks, kas ja kuidas otsesed valisinvesteeringud on
mojutanud Eesti tekstiili- ja rdivatoostuse ettevotete ekspordivoimet. Analtils kdigus
eristatakse otseste vélisinvesteeringute otsest ja kaudset mgju ekspordivoimele. Eesti
kapitalil pdhinevate ja valiskapitalil pohinevate ettevotete vordlus nii haru kui ettevotete
tasemel nditab, kas otsesed vdlisinvesteeringud on mdjutanud Eesti tekstiili- ja
roivatostust. Kui on toimunud OV otsene mdju, siis voib toimuda ka OVI kaudne
mdju, mis muudab Eesti kapitalil pdhinevaid ettevotteid. OVI otseste ja kaudsete
mdjude tuvastamiseks arvutatakse véja erinevad nditgjad ja nende alusel saab teha

ettevotetel e soovitusi majandusliku olukorra parandamiseks.

Eesmérgi saavutamiseks on pustitatud jargmised Ulesanded:

v defineerida ekspordivoime moiste ja selgitada ekspordivbime moaGtmist
indeksite abil;

v analllsida varasemate ekspordivoimet puudutavate empiiriliste uuringute
tulemusi ja ekspordivdime indeksite kasutamist;

v selgitada otseste vélisinvesteeringute otsest modju ekspordivoimele |&bi
véljakujunenud teooriate;

v tuuavéjaerinevad OVI liigid ning selgitada OV kaudse mdju toimumise liike;
analllisida Eesti tekstiili- ja réivatbostuse hetkeolukorda ja arengut perioodil
1996-2003;

v viialabi ekspordivoime analtils Eesti tekstiili- ja roivatoostuse ettevotete seas, et
naidata, kas ja kuidas OVI on mdjutanud ettevotete ekspordivoi met;

v anallils tulemusenateha soovitusi ettevdtete ekspordivoime parandamiseks.

Esmese peatiki moodustavad ekspordivoime mobotmise vahendid, otseste
valisinvesteeringute teooriad, OVI liigid ja OVI kaudse mdju liigid. Tutvustatakse
ekspordivoime modtmiseks kasutatavaid ULC, RULC, RCA ja CMS indekseid ning
turuosa meetodit. Samuti tutvustatakse varem labi viidud empiirilis uurimusi, mille
pohjal tuuakse valja ekspordivbime indeksite eelised ja puudused ning soovitused
indeksite kasutamisel. Ekspordivoime indekseid kasutatakse hiljem Eesti tekstiili- ja

roivatoostuse ekspordivoime hindamiseks. Otseste vélisinvesteeringute teooriatest
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peatutakse turu suuruse teoorial, Dunningi eklektilisel paradigmal, toote rahvusvahelise
elutsiikli teoorial ja Kojima hipoteesil. OVI teooriate abil ndidatakse, et OVI otsene
mdju ekspordivdimele vaib ollanii positiivne kui negatiivne. Esimeses peatiikis tuuakse
vélja ka OVI liigid, milleks on sihtturu teenindamisele suunatud OVI, loodusvarade
kasutamisele suunatud OV, efektiivsuse suurendamisele suunatud OV ja strateegiliste
varade kasutamisele suunatud OVI. Erinevatel motiividel tehtud OVI mgjutab
ekspordivoimet erinevalt. LOpuks tutvustatakse OVI kaudse mdju liike, milleks on
tehnoloogia Ulekanne, demonstratsiooniefekt, konkurentsiefekt, valismaiste md&jude
efekt ja Oppimise efekt.

Empiirilises osas kasutatakse Eesti Statistikaameti andmebaasi, Eesti to6tleva toostuse
andmebaasi ja agregeeritud t66tleva toostuse andmebaasi. Koikide andmebaaside puhul
loetakse valiskapitalil pdhinevaks ettevitteks sellist ettevotet, kus vélisosalus on Ule
50%. Haru tasandil tehtav anallilis nditab, milline on Eesti tekstiili- ja roivattostuse
olukord perioodil 1996-2003 ning milline on véliskapitali osakaal harus. Haru tasandi
anallis tulemusena ndeb erinevusi Eesti kapitaliga ja valiskapitaliga ettevotete vahel.
EttevOtete pOhjal tehtava anallils kaigus vorreldakse Eesti tdotleva toostuse
andmebaasis toodud ettevotteid omavahel ja vorreldakse ka haru keskmisega. Siinkohal
eristuvad Eesti kapitaliga ettevotted valiskapitaliga ettevotetest ja ettevotted Ukstelsest.

OVI otsese mdju tuvastamiseks vorreldakse Eesti kapitaliga ettevotete ja valisosal usega
ettevotete keskmisi ja oluliste erinevuste puhul saab tehajareldusi, kas OVI otsene mju
on aset leidnud ja kas see on positiivne voi negatiivne. OVI kaudse mdju tuvastamiseks
otsitakse Eesti kapitaliga ettevotetes sarnaseid muutusi vorreldes valisosalusega
ettevotete keskmisega. Kuna andmebaasides loetakse vdliskapitalil pohinevaks
ettevotteks alates 50% valisosalusest, siis koostatakse dkonomeetriline mudel, kuhu
tuuakse sisse ka véliskapitali maht ning tekstiili- ja roivatbostuse eristamiseks haru
fiktiivne muutuja. Okonomeetrilise mudeli kaudu saab tuvastada nii OV otsest kui
kaudset mgju jatuua vadlja, kuidas mudelis olevad muutujad mdjutavad ekspordivoimet.
OVI kaudse moju tuvastamiseks vaadeldakse jadkliikmeid, kuna ja&kliikmed
valjendavad m@ju, mida mudelisse lUlitatud muutujad e kajasta, siis on jaakliikmetes

Uhe osana esindatud ka OV kaudne mgju.



Peamiseks probleemiks l8biviidava analliisi puhul on asjaolu, et osade néitgjate puhul
tuleb rbiva ja tekstiilitbostust vaadelda tiheskoos, kuid okonomeetrilise mudeli puhul
on vBimalik neid eristada. Kuna tegemist on erinevate harudega, siis Uldistused vdivad
olla moonutatud, kuid see e ole probleemiks ettevotte tasandi analtilis puhul. Samuti
on probleemiks andmete uudsus, nii Eesti tottleva t06stuse andmebaasis kui Eesti
Statistikaameti andmebaasis on uusimad andmed toodud 2001, agregeeritud t66tleva
to0Ostuse andmebaasis on toodud andmed kuni 2002. aastani. Analtlsi tulemusena saab
vélja tuua, millised on peamised probleemid tekstiili- ja rdivatoostuses tervikuna ja
ettevotetes eraldi. Samuti on ndha, kas OVI on m&junud ekspordivdimele positiivselt
vOi negatiivselt. OVI otseste ja kaudsete mdjude tuvastamiseks kasutatavat meetodit
saab kasutada ka teiste harude puhul.



1. OTSESTE VALISINVESTEERINGUTE JA
EKSPORDIVOIME TEOREETILINE KASITLUS

1.1. Ekspordivéime madiste ja mddtmise véimalused

Riigi maanduslikku arengut saab véljendada paljude néitgjatega, kuid arvestades
kaubanduse tahtsust tanapdeva maailmas on vaga informatiivseks naitgaks
ekspordivoime, mida loetakse konkurentsivéime Uheks osaks (Trabold 1995: 169).
Moned autorid samastavad konkurentsivbime ekspordivimega. Néaiteks vastavalt
Dluhosch’i definitsioonile tdhendab konkurentsivdime kohalike ettevotete voimet muda
oma tooteid ja teenuseid maailmaturul (Dluhosch et al. 1996: 3). Ettevotete vOimet
konkureerida vélisturgudel voib nimetada aga ekspordivdimeks, sest kohaliku ettevétte
toodang peab olema eksportimiseks konkurentsivdimeline valismaiste toodetega. Kuna
ké&esolevas t60s anallilsitakse ettevotete voimet muda oma tooteid valisturgudel, siis
definitsiooni jérgi on tegemist konkurentsivlimega, to6s kasutatakse ekspordivoimet ja

konkurentsivoimet stinontiiimidena.

Moistet  konkurentsivdime  kasutatakse mitmel  erineval  viisil.  Naiteks
makrodkonoomiliselt voib konkurentsivGime puudumine viidata reaalse vahetuskursi
probleemidele ja konkurentsivimet mbddetakse suhteliste hindade ja/vdi suhteliste
kulude indeksite abil. Sellist 1&henemisviisi kasutab ka Rahvusvaheline Valuutafond
hinnates nominaalset ja efektiivset vahetuskurssi. Selline [ahenemine vaatleb riike kui
omavahel konkureerivaid osapooli. (Farrugia 2002: 21) Kui omavahel konkureerivateks
poolteks on riigid, naiteks erinevate riikide eksport maailmaturule, siis konkureerivad
omavahel erinevate riikide eksporttooted. Sel juhul oleks &igem radkida
ekspordivdimest, sest konkurents on eksporditavate kaupade vahel.

Neoklassikalises konkurentsivime definitsioonis véidetakse, et konkurentsivéime on
riigi vOime tasakaalustada oma kaubandust ning samas saavutada mérkimisvaarne
elatustaseme paranemine. Neoklassikalises |ahenemises suunatakse konkurentsivéime

defineerimisel  téhelepanu  suhtelistele  hinnamuutustele, mis omakorda aitavad
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tasakadlustada kaubandust. Post-Keinsistlik |dhenemine pakub neoklassikalisele
ldhenemisele alternatiivse kontseptsiooni, mis pohineb suhtelistel sissetulekute
muutustel ja suhtelisi hindu voetakse fikseerituna, konkureeritakse maailmaturu parast.
(Blecker 1998: 495-497) Uldtoodud definitsioonide pdhjal saab Oelda, et nii
neoklassikaline suund kui Post-Keinsistlik |ahenemine peavad konkurentsivbime
selgitamisel tahtsaks kaubandust. Seega vdib konkurentsivbime jéllegi samastada
ekspordivdimega, sest nii kaubanduse tasakaalustamisel kui ka maailmaturu péarast

konkureerimise puhul on tahelepanu keskmes riigi voime eksportida.

Konkurentsiviime to0stusharu tasemel tdhendab tOOstusharu konkureerimist teise
samasuguse to0stusharuga teises regioonis vai riigis (McFertridge 1995: 11). Riigi voi
t6ostusharu ekspordivBime on toodetud eksportkaupade hindade ja samal turul olevate
konkurentide samade kaupade hindade erinevus (Durand et al. 1992: 8). Sisuliselt
téhendab see Uhes tdostusharus olevate ettevitete konkureerimist teises samasuguses
t60stusharus olevate ettevotetega. Sellise  kéasitluse jargi  on  toostusharu
konkurentsiviime selles toostusharus olevate ettevotete ekspordi konkurentsivéime
summa, sest erineva piirkonna ettevotted konkureerivad Uhel turul eksporditavate

toodetega.

Konkurentsivoime kontseptsioon ettevotte tasandil seab esmaseks ettevotte kulud ja
tulud. Kdige lihtsamas méttes ei ole kasumita tegutsev ettevGte konkurentsivoimeline.
Téausliku konkurents mudelis on konkurentsiviimetu ettevote selline, kelle keskmised
kulud Uletavad toote turuhinda. Firma tasandil on konkurentsivéime indikaatoriteks
kasumlikkus, kulud, tootlikkus ja turuosa. (McFertridge 1995: 3-4) Maailmapank
defineerib konkurentsivoime pidades silmas just ettevotete tootlikkust ja muutusi
loodud lisandvéartuses (Farrugia 2002: 22, 26). Firma tasandil kasutatavaid
konkurentsivoime indikaatoreid (kasumlikkus, kulud, tootlikkus ja turuosa) voib pidada
ka ekspordivoime aluseks. Kui konkurentsivdime indikaatorid néitavad, et ettevote on

efektiivne, siis viitab see suuremale ekspordivoimele.

Enne konkurentsivéime mddtmist tuleb teha jargmised valikud (Durand et al. 1992: 6).
1. Kaskasutatakse hinna vi koguse konkurentsivdime néitajaid?
2. Millised turud voetakse vaatluse alla, kas eksportturud, kodumaine turg voi
mdlemad?



3. Millised riigid vOetakse arvesse? Konkurentsivdime hindamisel peaks arvesse
votma kdiki tegelikke ja ka potentsiaal seid konkurente.

Konkurentsivdime hindamine on véga paju mojutatud tehtavatest valikutest ja
olemasolevatest andmetest (Durand et al. 1992: 6). Olenevalt andmetest ja tehtavatest
valikutest saab konkurentsivoime néitgjaid véja arvutada nii riigi, téostusharu kui
ettevotte tasandil. Konkurentsivoime hindamiseks on levinumad t66jou erikulu indeks,
suhteline t66j6u erikulu indeks, ilmutatud suhtelise eelise indeks ja konstantsete

turuosade anal itis.

Tooj6u erikulu indeks (ULC — unit labor cost) toostusharu i jaoks perioodil t
(McFertridge 1995: 11):

W R
@uc, =1

t
it QL
kus W, — tunnipalk tostusharusi riigisj perioodil t,
XR;, —USdollari hind riigi j valuutas perioodil t,
(Q/L),, — véljastatav toodang to6joutihiku kohta tines tunnis todstusharus i riigis |

perioodil t.

ULC on defineeritud kui t66j6u tegeliku toodanguhulga tasu voi kompensatsioon tunni
kohta, teisisdnu to6jou kulutuste (Uhe tunni kohta Uhe tOOtgja kohta) ja t6Gj6u
tootlikkuse suhe. ULC néitab riigi konkurentsivoime tGusu |8bi tehnol oogiliste muutuste
(t66j6u tootlikkuse kaudu), ta on konkurentsivBimet mojutav néditaja. ULC indeksi tdus
el pruugi tédhendada riigi konkurentsivdime langust. Kui riigi valuuta odavneb vorreldes
valismaiste konkurentidega, siis riigi konkurentsivéime voib samaks jd8da vaatamata
ULC indeks tbusule. (Galarneau, Dumas 1993: 3-4)

ULC votab arvesse ka mitte-rahalis soodustusi nagu nditeks sotsiaalmaks, mida
maksavad tébandjad. ULC indeks puudujddgiks on agjaolu, et t66j6ukulutused tunni
kohta el arvesta erinevate tasemetega to6tajate palgamédrade erinevusega. Kui naiteks
muutub tootgjate struktuur nii, et téotgjaid tuleb juurde kdrgema pal gaga téokohtadele,
siisULC indeksi néitab hoopis t66j6ukul utuste inflatsiooni. (Sharan 2001: 9-10)
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ULC indeks vaatleb kulusid, mitte hindasid ja tanu sellele el ole ULC niivord otseselt
mojutatud valuuta kursimé&ra muutustest. Samas on ULC indeksil palju piiranguid.
Esimeseks piiranguks on andmete (t66j6u tootlikkus ja toojoukulud) kvaliteedi kiisimus.
Samuti on ULC indeksit vaga raske kasutada teenuste puhul. ULC e arvesta teiste
tootmiskuludega nagu pooltooted, maksud, investeerimiskulud. (Turner, Golub 1997: 7)

Kdige enam kasutatud rahvusvahelise konkurentsiviime néitgja riigi tasandil on kasv
suhtelistes to6joukuludes (Fagerberg 1998: 355). Suhteline Uhiku t66jdukulude
indeks (RULC — relative unit labor cost) vaatleb riigi | jariigi k to6jou erikulu indeksite
suhet gjaperioodil t (McFertridge 1995: 13):

ULC,,
(2) RULC,, = .
ULC,,

Madalal RULC indeksil on positiivhe efekt nende todstusharude kaubandusele, kus
toodangul e tehtavad kulutused on vaga olulised. Langus eksportiva riigi RULC indeksi
vaartuses toob kaasa turuosa tOusu, sest selle riigi tooted on muutunud
konkurentsivimelisemaks vorreldes teiste toodetega. Jarelikult eksisteerib negatiivne
korrelatsioon konkurentsivéime néitaja ja eksportivariigi turuosade vahel maailmaturul.
(Irandoust 1999: 536)

Riigi j ULC vdib tBusta voOrreldes teiste riikidega jargmistel pdhjustel: riigi j
palgamaarad tdusevad kiiremini vorreldes teistes riikidega; t66j6u tootlikkus tduseb
aeglasemalt vorreldes teiste riikidega; riigi j valuutakurss tduseb suhteliselt rohkem
vorreldes teiste riikidega. (McFertridge 1995: 13; Golub, Edwards 2002: 6) Kui RULC
tOuseb rohkem kui teistes riikides, siis see néitab turuosa langemist nii koduturul kui ka
valisturgudel (Fagerberg 1998: 355).

IImutatud suhtelise eelise indeks (RCA — Revealed Comparative Advantage) valjendab
riigi suhtelise eelise omamist voi puudumist teatud kauba osas valitud turgudel. Esialgse
RCA indeks formuleeris Balassa 1965. aastal, aastatega on indeksit edasi arendatud,
Volltath pakkus omalt poolt valja kolm alternatiivi, milleks olid RTA (relative trade
advantage), mis votab arvesse nii ekspordi kui impordi; In RXA (relative export
advantage) ja RC (revealed competitiveness) (Fertd, Hubbard 2002: 5-6). Balassa RCA

11



indeksi eesmark on hinnata rahvusvahelist kaubanduse spetsialiseerumist (vorreldakse
riigi ekspordi struktuuri valitud riikide ekspordi struktuuriga) (Laursen 1998: 1). Riigi |
RCA indeksit kaubai osas arvutatakse jargmiselt (Peterson 1988: 352):

kus X;; — kaubai eksport riigi j poolt,
Z;Xij — kaubai eksport kdigi n riigi poolt,
j=
Zl: X —riigi j eksport kogu m kauba osas,

> > X —kdigi nriigi eksport kogu m kauba osas.

j=1 i=1
Kui RCA vaéartus on Ule 100, siisriigil j on ilmutatud suhteline edlis kauba i osas, kui
vaartus on ala 100, siis riigil puudub konkurentsieelis (Peterson 1988: 353). Kdige
levinum RCA indeksi interpretatsioon on jargmine: indeks tuvastab riigi teatud kauba
konkurentsieelise ulatust. V&l ja on pakutud kateis tdlgendusi (Fertd, Hubbard 2002: 9):
1) RCA indeks vbimaldab moodustada kaupade paremusjérjestuse konkurentsieelise
taseme jéargi;
2) RCA indeks aitab tuvastada, milliste kaupade osas on riigil suhteline eelisjamilliste

0Ssas mitte.

RCA vdib vélja arvutada nii to0stusharu baasil kui riigi baasil (McFertridge 1995: 16).
Dluhosch votab RCA indeks arvutamisel aluseks todstusharud ning sel  puhul
kasutatakse jargmist valemit (Dluhosch et al. 1996: 74):

(@) RCA:In( EX, /1M, }

D EX/YIM

kus EX; —todstusharu i eksport,
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IM; —tdGstusharu i import,
> EX — kogueksport,

> IM — koguimport.

See valem vOimaldab anallisida toostusharude konkurentsivimet ja vorrelda
konkurentsivime taset ka teiste to0stusharudega. Samuti saab valemit kasutada
konkurentsivéime diinaamilise analliiisi puhul. Teiste téostusharudega vordiusel e ole
oluline harude suurus. Kui antud indeks on positiivne, siis téostusharul on suhteline
edlis, kui negatiivne, siis suhteline edlis puudub. (Dluhosch et al. 1996: 75)

Konstantsete turuosade analtiis (CMS — Constant market shares) esimeseks
rakendajaks oli Tyszynski, talle jargnesid Leamer ja Stern, kes kasutasid CM S analtlsi,
et tuua vdja seosed maailmakaubanduse strukturaalsete muutuste ja riikide ekspordi
vahel (Fagerberg, Sollie 1987: 1571-1572, 1580; Merkies, van der Meer 1988: 66-67).
Konstantsete turuosade analtilsiks voib kasutada Milana poolt vélja to6tatud indeksit.
Konstantsete turuosade indeksi koguefekt on jaotatud neljaks:. konkurentsi efekt, turu
efekt, toote efekt ja jaakliige. Koguefekt néitab riigi ekspordi ja maailma ekspordi suhte
protsendilist muutust. Koguefekti véljendab jargmine valem, kus m on turu ja p toote
dimensioon (Simonis 2000: 11-12):

22 X ZZX
(5) | =" 1100,

1) BT T

kus X, , —riigi eksport ajaperioodil t,

XW,, , — maailma eksport gjal t.

Koguefekt on jagatud kaheks pohiliseks efektiks: konkurentsiefekt ja strukturaane
efekt. Strukturaalne efekt néditab muutusi kaubanduspartnerite valikus ja toodete
spetsialiseerumises. Konkurentsiefekt arvestab muutusi hinnakonkurentsis (hinnatakse
reaalse efektiivse vahetuskursiga) ja hinnavédlises konkurentsis (toote kvaliteet,
diferentseeritus). Konkurentsiefekt néitab riigi voimet suurendada eksporditava kauba

turuosa konkurentsivoime suurenemise téttu. (Simonis 2000: 12):
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CMS anallilisi jargi on ekspordi kasvu aluseks kas strukturaalsed vai konkurentsivéime
joud. Samas kritiseeritakse CMS analliis teoreetiliste auste puudumise,
interpretatsiooni ja kasutamise voimaluste suhtes. (Richardson 1971: 300) Riigi
ekspordi turuosa muutused agregeeritakse turgude ja toodete 16ikes ning kaal utakse 18bi
riigi  kaubanduspartnerite suhteliste turuosadega maailmaturul. Konkurentsiefekti
néitgjat on hea kasutada just seet6ttu, et eemaldatud on kdik muud mdjud, mis voiksid
muuta eksporditava kauba turuosa. (Simonis 2000: 12)

Turuosa néitajate kasutamist digustab just ekspordi turuosa seotus konkurentsivoime
definitsooniga.  Kaubanduse  konkurentsivbimet moddetakse  traditsionaalselt
osakaaludega maailma ekspordist. Oluliseks néitgjaks peetakse ka ekspordi turuosade
muutusi, mille aluseks voivad olla tootmise strukturaal sed muutused, ndudluse muutus,
kaubandusseadused ja kdige tdhtsamaks peetakse tehnoloogilist arengut. (UNCTAD
2002: 143) Ekspordi turuosa voib arvutada ka teatud riikide |8ikes vottes arvesse ainult
nende riikide vahelise kaubanduse (Garlin et al. 2001: 131).

Koige levinumaks meetodiks on vorrelda toote voi toodetegrupi ekspordi turuosa
véjavalitud riikide turgudel. T66stusharu turuosa suurus eksportturgudel on otseselt
seotud toodete konkurentsivdimega. Siinkohal voib konkurentsivéime teguriteks pidada
kuluedlist, hinnaedlist, toodangu kvaliteeti jne. Turuosa néitajate kasutamise puhul saab
teha vordlus teiste riikide samade toGstusharudega ja vordlusi erinevate perioodide
vahel.

Praktikas kasutatakse ekspordivbime hindamisel véga paju RCA indeksit ja
konstantsete turuosade anallilsi. Tabelis 1 on toodud 12 empiirilist uurimust
ekspordivoimest, kus on kasutatud ekspordivoime indekseid ja turuosad analllsi.
Erinevaid ekspordivdime indekseid kasutatakse tihti koos, sest néiteks ULC ja RULC
indeksi aluseks on t66joukulud ning RCA aluseks suhteline eelis. Erinevad indeksid
vOivad anda erinevaid tulemusi ja seetbttu on vgalik kasutada mitut ekspordivdime
indeksit.
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Tabel 1. Ekspordivdime indeksite kasutamine teadusartiklites

Autor(id) ULC | RULC | RCA | cMs Turuosa
néitajad
ADB Institute 2002 X X X
Ancharaz 2003 X X
Bowen, Pelzman
1984
Chen, Duan 2000 X
Chen, Xu, Duan
1998
Edwards, Golub
2002
Esterhuizen, Van
Rooyen 2001
Husain 2003 X X
Kotan, Sayan 2001 X
Leu 1998 X
Mbaye, Golub 2002 X X
Tamamura 2002 X X

Allikas: autori koostatud.

Tabelis 1 toodud 12 empiirilises uurimuses kasutati kdige rohkem RCA indeksit ja
konstantsete turuosade anallilisi. RCA indeksi abil arvutati Aasia riikide ekspordivimet
maailmaturul ja Ameerika Uhendriikide turul. Kolmes artiklis voeti aluseks kogu riigi
eksport, Ulgdanutes voeti auseks tootlev toostus, pdllumaandussektori sisendid,
elektri- ja elektroonikaseadmed ning transpordiseadmed.

Laursen soovitab RCA indeksi kasutamisel muuta indeks simmeetriliseks (indeksi
vaartused on vahemikus -1 kuni +1). Probleemiks on asjaolu, konkurentsivéimelisuse ja
konkurentsivdime  puudumise vahemikud e ole omavahel vorreldavad.
Konkurentsivoime puudumist véjendab indeksi vaartus on vahemikus nullist Uheni,
konkurentsivoimelisust valjendab vahemik thest |6pmatuseni. (Laursen 1998: 3) ADB
Institute (2002) toob vélja, et RCA indeks on mdjutatud valitsuse poliitikast ja indeksi
vaartused voivad eksitavad. Esterhuizen ja Van Rooyen (2001) jargi on RCA indeksi
puuduseks asjaolu, et anallilis tulemusena el selgu, kas saavutatud ekspordi turuosa
auseks on ekspordivbimelisus vOi néditeks subsiidiumid. Et selgitada vdja
ekspordivoimelised kaubad, todstusharud voi riigid, on vaa pikagjalist analtisi.
Tamamura (2002) leiab, et RCA kasutamine vaikese toostusharu puhul Ulehindab
konkurentsivime taset ja soovitab lisaks RCA indeksile kasutada TSC (Trade
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Soecialization Coefficient) indeksit, mis valjendab teatud kauba netoekspordi osa selle

toote kaubavahetuses.

Tamamura (2002) artiklis kasutati Balassa RCA indeksit, et mddta Aasia riikide
ekspordivoimet. Artiklis kasutati ka turuosade analtiisi ja kaubanduse spetsialiseerituse
koefitsienti (TCS — Trade Specialization Coefficient). Vaatlusalusteks voeti
elektri/elektroonikaseadmed ja transpordiseadmed. Anallls tulemusena leiti, et
mootorsdidukite osas on Aasia riikide ekspordivéime Ameerika Uhendriikide turul
suurenenud. Elektri/elektroonikaseadmete osas oli ASEAN-4 riikide ekspordivGime
suurenenud nii Ameerika Uhendriikide kui ka Jaapani turul ja ndrgenenud Hiina turul.
Artiklis leiti, et Aasia riikide puhul on ekspordivoime tdusnud just nendes
t6ostusharudes, kus on tugevad sidemed toetavate toostusharudega. (Tamamura 2002:
69-81)

CMS anallils kasutati neljas artiklis (ADB Ingtitute 2002; Bowen, Pelzman 1984; Chen,
Duan 2000; Chen et al. 1998), vaatlusalusteks riikideks olid Hiina, Kanada, Ida-Aasia ja
Ameerika Uhendriigid. Hiina ja Kanada puhul analliisiti p&llumajanduslikke
toidukaupasid ja leiti, et Hiina toidukaupade ekspordivdime oli maailmaturul perioodil
1980-1996 langenud. Kanada toidukaupade ekspordivdimet anallitisiti Aasia turul ja
leiti, et perioodil 1980-1997 oli ekspordivdime suurenenud ning Kanada oli tdusnud
teisele kohale Aasiaturul.

Bowen ja Pelzman (1984) kasutavad CM S indeksit, sest see on levinud ja aktsepteeritud
viis uurida ekspordi muutusi. Samas leitakse, et CM S anallilisi kasutamine on piiratud,
sest puudub teoreetiline tagapohi ja CMS analliiisi tulemused vdivad erinevate andmete
kogumise viisi puhul erineda. Samuti & selgita CM S anal tilis, mida mdista maailmaturu
vOi siis regionaasete turgude all. Chen, Xu ja Duan (1998) leiavad, e¢ CMS analliUsi
eeliseks on asaolu, et on voimalik eristada konkurentsivbimet teistest eksporti
suurendavatest teguritest.

Konstantsete turuosade analiilis kasutati ka naiteks Ameerika Uhendriikide
ekspordivoime mddtmisel. Bowen ja Pelzman kirjutasid artikli Ameerika Uhendriikide
ekspordivdime muutustest gjavahemikul 1962-1977. Kasutatud CM S indeks oli jagatud
neljaks kasvu iseloomustavaks koefitsiendiks (Bowen, Pelzman 1984 462).
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1. maailma kaubanduse efekt — mdodab, kui palju peaks USA eksportima, et USA
ekspordi kasv oleks sama, mis maailma ekspordi kasv;

2. kaupade koosseis — mdddab, kas kaupade ekspordi kasv oli suurem voi vaiksem
maailma ekspordi kasvust:

3. turujaotus — moddab, kas USA eksport oli kontsentreerunud turgudele, kus
ndudlus kasvas kiiremini/aeglasemalt kui kogu maailma eksportndudlus,

4. jaékliige (konkurentsivbime) — mdddab vahet USA tegeliku ekspordi ja ekspordi
vahel, mis oleks saavutatud, kui USA ekspordi turuosad oleksid jé&nud samaks.

CMS mudeli alusel anallisiti kolme perioodi: 1962-1969, 1970-1973 ja 1974-1977.
Konkurentideks, kes esindaksid kogu Ulejé&nud maailma valiti, Kanada, Jaapan, Belgia,
L uksemburg, Taani, Prantsusmaa, Saksamaa, lirimaa, Itaalia, Holland, Rootsi, Sveits ja
Suurbritannia. Analliis tulemusena leiti, et gavahemikus 1962-1977 mojutas USA
eksporti positiivselt maailma Uldise ekspordi ja eksportndudiuse suurenemine.
Negatiivselt mojutas eksporti aga USA konkurentsivoime vahenemine (neljanda litkme
— jédkliikme — negatiivne mérk tdhendab konkurentsivime vahenemist). Tulemuste
oigsuse kontrollimiseks muudeti nii baasaastat kui riike, kes esindaksid maailma, kuid
tulemused e muutunud. (Bowen, Pelzman 1984: 464-468) Seega oli aavahemikul
1962-1977 USA ekspordivdime maailmaturul vahenenud.

Asian Development Bank Institute (2002) uuris lda-Aasia ekspordivdimet perioodil
1980-1996. Artikli eesmérgiks oli uurida ekspordivbime arengut 1980-1996, kui
ekspordi kasvu aluseks oli esmakordselt OVI sissevool. Teisena uuriti, kas Ida-Aasia
riigid kaotasid ekspordivoimet 1990ndate kriisi ajal. (ADB Institute 2002: V)
Ekspordivoime hindamiseks kasutati paralleelselt RCA ja CMS indekseid. Anallius
tulemusena leiti, et kuni 1996. aastani oli Ida-Aasia riikide ekspordivéime suur ja selle
aluseks olid suured turuosad eksportturgudel.

Tanu pidevale konkurentsieglise tugevnemisele suudeti ka 1997. aasta kriis gal
sdilitada tugev ekspordivoime. Riigid, kuhu kandus Ule 90% OVI-st, suutsid vaadeldud
perioodi jooksul suurendada nii RCA indeksit (konkurentsieeliste tugevnemine) kui ka
CMS indeksit (turuosade suurenemine). 1996. aastal toimunud ekspordi kasvu
aeglustumine e tulenenud mitte konkurentsivbime langusest (RCA indeks néitas
tugevat suhtelist eelist), vaid nbudluse vahenemisest toodetavate kaupade jarele. (ADB
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Institute 2002: 30) RCA ja CMS indeksite samaaegne kasutamine aitab selgitada
ekspordivoime aluseid, RCA indeks suur vaartusja CM S indeksi samaaegne negatiivne
vaartus néitab, et riigil on kill tugev suhteline edlis, kuid toodetud kaupade néudlus on
vaike. RCA indeks véaike vaartus néditab suhtelise eelise puudumist ja sel juhul e ole
vOimalik saavutada positiivset CM S indeks vaartust.

Ancharaz (2003) vaidab oma uuringus, et Mauritiuse ekspordi suurenemisel on olulist
rolli manginud otsesed valisinvesteeringud, kuid OVI e ole kaasa adanud
ekspordivoime suurenemisele. Anallilisiks kasutatakse samaaegselt ULC ja RCA
indekseid. Anallius néitas, et Mauritiusel on tugev suhteline eelis (RCA indeksi vaartus
perioodil 1980-1998 vahemikus 11,0-11,7), kuid suur ULC indeks néitab kulueelise
puudumist. Kulueelise puudumine ja korge RCA viitavad agaolule, et riigi
ekspordivdime on kdrge ainult tdnu valisturgudel puuduva hinnakonkurents téttu ja
uuringu autor peab seda “ebadigeks” konkurentsivoimeks, sest sisenedes teistele
vdlisturgudele el annaks RCA indeks nii suuri tulemusi. (Ancharaz 2003: 10-11) Tanu
OVI sissevoolule on Mauritiuse eksport suurenenud, kuid ekspordivéime kulueelise

mdttes on vaga madal .

Eestis [abi viidud konkurentsivdime uuring tekstiili- ja roivatoostuses (Kilvits 2002) ei
kasutanud  konkurentsivdime  hindamiseks indekseid, vaid mudgimahtusid,
lisandvéértust, palgataset, kulusid jne. Enamustes tekstiilitoostuse ekspordivdime
uuringutes kasutatakse RCA indeksit, kuid tegemist on haru tasandil l&bi viidud
uuringutega (nt. Havrila, Gunawardana 2003; Mahmood 1999). Havrila ja Gunawardana
uuringus kasutati peale RCA indeksi ka Vollrath’i poolt vélja t6otatud ekspordivoime
indeksit ning Mahmood néitas ekspordivoime muutumist [8bi turuosade muutuse ja
réhutas samal gja madala t66j6u erikulu olulisust. Turuosi ja turuosa muutusi on
kasutanud ka Verma (2002), mis on samavddrsed CMS indeksiga. Harley (1992)
anallilisis Ameerika tekstiilitoostuse konkurentsivoimet 19. sgjandil ning labi hindade ja
kulude vordluse jéreldas, et riiklikult kaitsmata tekstiilitoostus e oleks olnud
konkurentsivimeline. Teine léhenemisviis oli Toyne et al. (1984) artiklis, kus
Ameerika tekstiilitbostuse madalamat konkurentsivdimet 1960-1970ndatel vorreldes
Euroopa ja teiste riikidega pohjendati teistsuguse korporatiivse strateegia kasutamisega.
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Labi juhtimisalase teadmiste Ulekande oleks Ameerika tekstiilitoostuse

konkurentsivoimet olnud voimalik suurendada.

Kéesolevas uurimisttds arvutatakse toostusharu ekspordivimet RCA indeks abil
(valem 4), sest toostusharu tasandil on tegemist Uhe parema ekspordivoime taseme
nditajaga. Samuti annab RCA indeks arvuline vaartus suhteliselt palju informatsiooni
t60stusharu ekspordivdime ulatusest ning on lihtsalt tlgendatav. Kuna Eesti tekstiili- ja
réivatoostus e ole vaike haru ning RCA indeks arvutatakse védlja kaheksa aasta kohta,
siis RCA indeks kohta vélja toodud probleemid e ole siinkohal aktuaalsed. Lisaks
RCA indeksile kasutatakse turuosa néitgjate analtiisi, CMS (valem 5) ja ULC indeksit,
seda nii toostusharu tasandil kui ettevotetes. ULC indeksi kasutamine on oluline, sest
tekstiili- ja roivatoostuse puhul on véga oluline osa kulueelisel. Samuti naitab ULC
indeks ka tehnoloogilis muutuseid ning e ole mojutatud kursimééra muutustest.
Valitud ekspordivoime indeksid aitavad tuvastada, kui suur on tootlikkus tekstiili- ja
roivatoostuses tervikuna ja ettevotetes, kas harul on suhteline eelis ja kuidas on

muutunud tekstiili- ja réivatoostuse turuosa.

1.2. Otseste valisinvesteeringute teooriad ja moju

ekspordivbimele

Majanduse globaliseerumise ja kaubanduse aktiviseerumisega on jarjest rohkem
hakatud réakima investeeringutest ja nende seostest riigi majanduse arenguga. Otsestele
valisinvesteeringutele (OVI) on varasemates uuringutes ja véljatottatud teooriates
pooratud palju téhelepanu, eriti just lahtuvalt investeeringute mjust riikide majandusele
tervikuna, aga ka kaubandusele eraldi. OVI selgitamisele on ldhenetud véikeste
erinevustega, jargnevalt tuuakse vélja IMF-i definitsioon. OVI on investeering, mis on
tehtud eesmérgiga osta pikagjaine osalus ettevottes, mis tegutseb teises riigis ja
investori pdhihuviks on omada h&dledigust juhtimises (Clarke 1998: 2).

Leidub vaga palju teooriaid, mis selgitavad OVI tekkepOhjuseid (nt. tulumaarade
erinevuse teooria, portfelli mitmekesistamise teooria, Hymeri t60stusorganisatsiooni
teooria jne.), antud uurimistoos peatutakse pohiliselt ainult neljal teoorial, sest nendes
kasitletakse nii OVI tekkimise pBhjuseid kui ka OVI m@ju ekspordivbimele. Nendeks

19



on turu suuruse teooria, Dunningi eklektiline paradigma, toote rahvusvahelise elutsikli
teooria ja Kojima hipotees. Teooriates on &ra toodud investeeringu pohjused ja
tulemused, samuti ekspordi seos OVI-ga. Arvestades tekstiili- ja rdivatoostuse
eripdradega peavad teooriad selgitama nii tehnoloogia Ulekannet kui ka lihtsalt
teadmiste Ulekannet.

Turu suuruse teooria pdhineb téiudiku turu eeldusel ja vaatluse ala voetakse riigid.
Teooria seob sihtturu suuruse ja ettevotte potentsiaal se tootmismahu viidates sellele, et
suur sihtturg meelitab vaismaiseid tootjaid. Empiiriliste uuringutega on kinnitatud, et
vdlisalliksuse suur mudgimaht ja sihtturu suuremad kasumimaérad seostuvad suurema
investeeringute mahuga. Turu suurus ja potentsiaalne kasum peaksid teooria kohaselt
soodustama investeeringu tegemist ja segédrel tootmist kohalikule turule, mitte
ekspordiks. (Lizondo 1991: 70)

Teooria kohaselt suurendavad firmad oma investeeringuid sihtriigis mutgimahtude
suurenemisel jasihtriigi SKP suurenemisal. Kui ndudlus sihtriigiti on piisavalt suur, siis
asendatakse seni toimunud eksport investeeringuga. Kuna investeeringu motiiviks on
sihtriigi suur siseturg, siis peale investeeringu tegemist e peaks sihtriik toodetavat
kaupa toendoliselt eksportima hakkama. Empiiriliste uuringutega on leitud seosed OV
ja sihtriigi sissetulekute taseme vahel (Nigh 1985; Chakrabarti 2001), mis tahendab
soovi siseneda peamiselt kasvavatele turgudele, aga ka lihtsalt suure néudlusega
turgudele. Sobivaks turuks peetakse kdrge SKP tasemega riiki. (Agarwal 1980: 746-
748)

Turu suuruse teooria e selgita, miks otseseid valisinvesteeringuid edlistatakse teistele
strateegilistele alternatiividele nagu eksportimine voi litsentseerimine (Brewer 1993:
106). Peale sihtriiki investeerimist |8petab teooria kohaselt koduriik ekspordi sihtriiki ja
toodet hakatakse tootma kohapeal. Sihtriigi jaoks tdhendab see impordi asendamist
kohapeal se tootmisega. Turu suuruse teooria kohaselt on tehtava OVI motiiviks sihtturu
teenindamine ja teoreetiliselt e peaks sihtriik eksportima hakkama. Empiirilised
uuringud on siiski leidnud, et peale investeeringu tegemist hakatakse kaupa ka

eksportima. Ekspordi suurenemine néitab riigi ekspordivaime suurenemist.
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Dunningi eklektiline (OLI) paradigma erines palju varasematest OVI teooriatest,
sidudes teooria raamistikku kokku kolm liiget: omandieelise, asendieelise ja siseturu
loomise efekti. OVI maht ja liik sOltub sellest, kas investeerival ettevottel on
omandieelis, kas tekib siseturu loomise efekt ja ulatusest, kui suur kasu tekib
multinatsionaalsel ettevottel (MNE-I) viies oma omandieelised vdlisturule. (Brewer et
al. 2000: 16)

Dunning tdlgendas MNE tekkimist ja olemust kolme eelduse kaudu (Dunning 1980: 9;

Dunning 1991: 125-126).

1. Omandieelis— MNE-I peab olema unikaalne vara, mille abil saab toota madalamate
kuludega voi mita kérgema hinnaga kui konkurendid. Omandieelis annab MNE-Ie
piiratud monopoli staatuse. Unikaalseks varaks vaib olla kindel toode, patenteeritud
tehnoloogia, vBimalus saada odavamalt kapitali vdi siis korgekvaliteediline
juhtimine. Omandieelis e anna MNE-le siiski téieliku monopoli staatust, vaid
piiratud monopoli staatuse.

2. Siseturu loomise efekt — MNE e saa mila oma omandieglist ja samas saada
maérkimisvaarset kasumit. Palju tulusam on ise siseneda vélisturule siis, kui tekitatud
siseturust tulenev kasu on suurem kui omandieelise muumisest tulenev kasu. MNE
kdrvutab  transaktsioonikulusid  (kulud, mis on seotud omandieelise
muumisprotsessiga) ja administratiivkulusid (kulud, mis on seotud ettevotte
juhtimisega). Otsustades luua tootmisbaasi vdlisturule, peab MNE arvestama
administratiivkuludega uue tootmisbaasi jaoks. Kui  transaktsioonikulud on
suuremad kui administratiivkulud, otsustab ettevote investeerida valisturule.

3. Asendieelis — MNE peab leidma sobivaima tootmiskoha, kus oleks vdimalik
saavutada kulueelis. Asendieelis seletab, miks ettevbtted Uldse tegutsevad
valisturgudel. Kui e oleks asendiedliseid, siis ettevotted lihtsalt ekspordiksid oma
tooteid valisturgudele.

Dunningi eklektilise paradigma kohaselt investeeritakse sihtturule nende kolme eelduse
samaaegsel kehtivusel. Samas teooria e selgita, kas enne ja pérast investeeringu
tegemist toimus eksport sihtriiki voi mitte. Kojimakritiseerib eklektilise paradigmaliiga
ettevottele orienteeritust ja vaidab, et eklektilise paradigma alusel e saa teha soovitusi
riikide majanduspoliitikale (Dunning 1988: 9). Tanu omandieelise &rakasutamise
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vOimalusele saab sihtriik suurendada ekspordivdimet. Dunningi teooria kohaselt annab
OVI voimause suurendada sihtriigi ekspordivbimet, kuid kui tegemist on sihtturu
teenindamisele suunatud OVlga, siis riigi ekspordivbime e suurene. Ekspordivdime

suurenemine oleneb tehtud OVI liigist.

Toote rahvusvahelise elutsiikli teooria Uhendab toote muiigimahu ja toote vanuse ning
pakub samaaegselt vastuse, miks riigid omavahel kauplevad ja miks tehakse
investeeringuid.. Vernoni kéasitluse kohaselt on toote elutsiklis kolm etappi:,
juurutamisperiood, toote kipsemise periood ja standardiseerunud toote etapp.
Juurutamisperioodil on tegemist uue tootega, mida toodab arenenud riik, kellel on
juurdepdas uuele infole ja suudab seda teadmist rakendada. Uus kaup arendatakse vdja
jamutiakse peamiselt kodumaisel turul, kuid aja méddudes hakatakse ka véhesel méaral
eksportima teistesse arenenud riikidesse. Kupsusperioodil otsitakse tootmise jaoks
optimaalset kohta, sest laienev turg, konkurents tOus ja toote standardiseerumine
loovad selleks eeldused. Standardiseerunud toote etapp on samavaarne hiljem
kasutusele voetud kipsus- ja langusperioodiga. Tootmises soovitatakse déra kasutada
mastaabisdastu efekti ja tootmine paigutatakse Umber arenguriikidesse, kust see
mulakse tagasi koduriiki ja teistesse riikidesse. (Vernon 1966: 191, 195-196; Sorensen
1993: 7).

Algselt hakatakse kaupa tootma paritoluriigis ja v@imalik ndudlus véalisturgudelt
rahuldatakse ekspordi kaudu. Jargmise etapina hakkavad vaélisturgudele tekkima
sOltumatud tootmistiksused, kes jdjendavad innovaatorit. Konkurentide tekkimine
sunnib innovaatorit kaaluma oma tootmisiksuse rgamist vdlisturule, kus oleksid
madalamad tootmiskulud ja jaotuskulud. Kui olukord on soodus, sis tehakse
investeering. Kui toode on téielikult standardiseeritud ja tootmistehnoloogia el ole enam
omandieeliseks, siis voib innovaator kaaluda investeerimist arenguriikidesse kulueeliste
saamiseks. Seega tehakse OVI eesmérgiga mitte kaotada turgu, kui toode on jéudnud
kipsusfaasi. Laienetakse vélisturgudele ja pultakse ammendada kOik eelised seoses
toote arendamisega. (Lizondo 1991: 72-73) MNE peab olema teadlik, kus riikides on
vOimalik toota sisendeid ja komponente odavamalt. (K otabe, Murray 1990: 386).

Wells-Vernon’i mudeli jérgi toodetakse kaupa alguses ainult péritoluriis ja kui
tootmiskulud hakkavad langema ja véisturgudel tekib ndudlus, siis hakatakse sihtriiki
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eksportima (Lizondo 1991: 97). Joonisel 1 kajastab A péritoluriiki ja kdver B sihtriiki,
tumedam joon véjendab tootmist ja heledam tarbimist. Kasvuperioodi joudmisel on
valisturgudel tekkinud tootmisiksused, tekib véimalus kulude kokkuhoiuks odavama
t60j0u kasutamise abil ja toodet hakatakse eksportima. Otsus luua oma tootmisbaas
riiki, kuhu algselt eksporditi, tekib odavama t66j6u olemasolu tdttu. Jooniselt on néha,
et peale tootmise viimist sihtriiki hakkab sihtriik toodet eksportima. Péritoluriik hakkab
toodet importima pdhjusel, et suhteline eelis kandub edasi sihtriiki ja sealne tootmine on
odavam, sest ténu toote standardiseerumisel e pole enam vaja kvalifitseeritud t66j6udu ja
kasutada saab ka masstootmise tehnoloogiat. Toote rahvusvahelise elutsikli teooria
kohaselt suureneb sihtriigi ekspordivbime peale investeeringu saamist, kuna sihtriik
hakkab toodet ise eksportima.
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Joonis 1. Toote elutsuklid paritoluriigi ja sihtriigi turgudel sihtriigi seisukohalt (Brown
et al. 1993: 98; Vernon 1966: 199, autori taiendused).
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OVI tegemine tootmisiiksuse loomise ndol tdhendab ekspordi I8petamist sihtriiki.
Eksportimise asemel hakatakse sihtriigis tootma ja hiljem toodet uuesti péritoluriiki
importima, sest suhteline eelis kandub Ule sihtriiki. OVl m&ju ekspordivéimele on
rahvusvahelise toote elutsikli teooria kohaselt kahe-etapiline. Algselt luuakse
tootmistiksus sihtriiki, toimub ka tehnoloogia ja teadmiste Ulekandumine. Investeeringu
tottu |0petakse sihtriigis import ja asendatakse kohaliku tootmisega. Teise etapina
tekitab OVI ekspordi sihtriigist péritoluriiki, sest tootmine sihtriigis on madalamate
kuludega kui péaritoluriigis. Sihtriigi jaoks tdhendab OVI selle teooria jargi impordi
vahenemist ja ekspordi suurenemist, mis tdhendab sihtriigi ekspordivdime suurenemist.

Teooria kriitika pdhineb empiiriliste uuringute vahesel kinnitusel, et algselt toodet
eksportinud maa hakkab hiljem toodet téielikult importima ja kaotab oma eelised
taielikult. Teoorias el vOeta arvesse toodete innovatsiooni, uute téienduste tegemist ja
nii toote elutsiikli pikendamist. (Brown et al. 1993: 98-99) Jarelikult ei pruugi sihtriigi
ekspordivoime tegelikkuses suureneda nii  palju kui teoreetiliselt. Teooriat
kritiseeritakse ka seetdttu, et tegelikkuses ei pruugi ettevotted enne rahvusvahelistumist
koduturule spetsialiseeruda (Sorensen 1993: 8). Rahvusvahelise elutsiikli teooria
selgitab ainult pakkumispoolseid muutujaid (Bilkey, Nes 1982: 89).

Kojima hlipotees on Ules ehitatud eeldusel, et kaubandus ja OVI on komplementaarsed
ja teooria rohutab vaadust vorrelda kulusid investeeringut tegevas riigis ja
investeeringut saavas riigis (Petrochilos 1989: 20). Kojima seletas USA ja Jaapani
investeeringute erinevat mustrit arengumaades. OVI vaadeldi kui kapitali litkumist,
tehnoloogia ja juhtimisoskuse Ulekandmist sihtriiki. Investeeringud jagati kaheks:
kaubandust soodustavad ja kaubandust parssivad investeeringud. OVI on kaubandust
soodustav, kui kaubandustingimuste samaks jaades tekib nii péritoluriigis kui sihtriigis
importndudlus suureneb ja eksportpakkumine samuti suureneb. Vastupidisal juhul on
tegemist kaubandust pérssiva OVI-ga. (Lizondo 1991: 76; Sun 1998: 687-688) Kojima
vaidab, et OVI tdstab heaolu nii péritoluriigis kui sihtriigis, kui tehtud OVI on
kaubandust soodustav. Kojima jargi on Jagpani OV kaubandust soodustav ning USA
OVI on kaubavahetust pérssiv. (Otsubo 1999: 7)

Kojima vaatleb investeeringuid mitte riigi tasandil, vaid hoopis toostusharude tasandil.
Kui ettevote asutab alliksuse vélismaae, peab arvesse votma ka tehase asutamise
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fikseeritud kulusid. Toote rahvusvahelise elutsikli teooria e arvestanud tehase
asutamisega seotud kulusid ja seega on tulemused erinevad. (Buckley 1995: 39) Kui
paritoluriik investeerib sihtriigi toédstusharusse, milles temal on suhteline maha éamus,
siis sihtriigi ekspordivbime paraneb, see omakorda ergutab péritoluriiki téostusharu
restruktureerimisele. Restruktureerimise kaudu voib péritoluriik saavutada tugeva
positsiooni ja ise hakata selle tdostusharu kaupu eksportima. Kaubavahetust soodustav
OVI tekitab téiendava ja tulusama kaubavahetuse kui ilma investeeringuta eksisteeriv
kaubavahetus. (Petrochilos 1989: 20)

Kojima hlpotees pdhineb taiuslike turgude eeldusel (Otsubo 1999: 7). Buckley kriitika
Kojima hiipotees kohta Utleb, et tehtud kitsendused on liiga elukauged. Seda teooriat
saab rakendada ainult teatud liiki OVI kohtaja ainult teatud sihtturgudel (vahearenenud
riigid), teooria on vananenud ja e arvesta paindliku tootmisprotsessi véimalusega, JIT
(ust-in-time) slsteemi voimalikkusega ega automatiseeritud tootmisprotsessiga.
(Buckley 1995: 44)

Omavahel kdige paremini vorreldavad on toote rahvusvahelise elutsikli teooria, Kojima
hipotees ja turu suuruse teooria. Kéaesoleva t60 autor vaatleb neid teooriaid
etapiviisilistena, mille kdigus péritoluriigi tootmine asendatakse tootmisega sihtturul.
Kuigi need teooriad e ole loodud etapilistena, on sellise kasitluse kaudu véimalik vélja
tuua OVI mdju sihtriigi ekspordivéimele. Tabelis 2 on toodud kdigi nelja teooria
peamised etapid ajalises jarjekorras.

Teooriate vordiemisel tabel 2 alusel voib tunduda, et toote rahvusvahelise elutsikli
teooria puhul on ettevottel kOige rohkem otsustuspunkte, kuid investeerimise
eesmérgiks kulude kokkuhoid. Otsus eksportida tuleneb otseselt vélisturgudel
eksisteerivast nbudlusest ja otsus investeerida pShineb odaval t66j6ul ja madalamatel
jaotuskuludel. Teooria pohjal suureneb sihtriigi ekspordiviime (peale investeeringu
saamist |0petab paritoluriik ekspordi sihtriiki ja hiljem hakkab sihtriik ise eksportima).
Turu suuruse teooria puhul suureneb sihtriigi ekspordivoime tanu paritoluriigi teadmiste

Ulekandumise sihtriiki ja seega tootmise efektiivsemaks muutumise kaudu.
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Tabel 2. OVI mdju ekspordiviimele kasitletud teooriate alusel

Teooria | etapp Il etapp 11 etapp IV etapp Sihtriigi
ekspordivdime
Turu péritoluriigi sihtriigi sihtturu ovi ekspordivGime
suuruse tootmine ja import suuruse ja tegemine suureneb
teooria kogemuste alliksuse
saamine [abimutgi
vordlus
Dunning’i | ettevltte ja kolme ekspordivBime
eklektiline sihtturu eelduse voib
paradigma | analliisimine | olemasolul suureneda,
ovIi oleneb OVI
tegemine liigist
Toote | juurutusfaasis | kasvufaasis | kipsusfaasis | langusfaasis | ekspordivGime
rahvus- péritoluriigi | péritoluriigi | OVI tegemine | péritoluriigi suureneb
vahelise tootmine eksportimine importimine
elutsikli
teooria
Kojima péritoluriigi | péritoluriigi | kaubavahetust maha- ekspordivBime
hipotees tootmine importimine soodustav jéémusega suureneb
suhtelise ovi toOstusharu
maha- tootmise
jéémusega elavdamine
toOstusharus nii
péritoluriigis
kui sihtriigis
paritoluriigi | péritoluriigi | kaubavahetust sihtriigi ekspordivGime
tootmine eksportimine | pérssiv OVI tootmise vadheneb
suhtelise elavdamine
eelisega
toOstusharus

Allikas: autori koostatud.

Kojima htipotees puhul suureneb sihtriigi ekspordivoime mélema OVI liigi puhul, kuid
pohjused on erinevad. Kaubavahetust parssivate investeeringute korral investeeritakse
sihtturule, sinna kantakse Ule suhteline eelis ja nii elavdatakse tootmist sihtriigis.
Kaubavahetuse soodustava investeeringu liigi  puhul  suurendatakse sihtriigi
ekspordivoimet |dbi kaubavahetuse intensiivistumise ja kapitali juurdevoolu.
Kaubavahetust parssiva OVI puhul toimub suhtelise eelise kandumine sihtriiki, kuid
investeeringu eesmérgiks on toodetud kaup muda maha sihtturul, samas voib sihtriik
suhtelist edlist ara kasutada ja hakata eksportima.

OVI mdju ekspordivdimele sdltub peale teiste tegurite ka sellest, kas OV ja eksport on
substituudid v6i komplemendid. Kdigi nelja toodud teooria kohta saab koostada tabeli,
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kuidas paritoluriigi investeering mojutab nii paritoluriigi kui sihtriigi eksporti ja sihtriigi

ekspordivoimet. Tabelis 3 on dratoodud OVI ma&ju ekspordivoimele eelnevalt kasitletud

teooriate pdhjal.

Tabel 3. OVI mgju sihtriigi ekspordiviimele

Teooria OVl jaeksport: | Péritoluriigi | Sihtriigi Sihtriigi
komplemendid eksport eksport | ekspordivdime
vOi substituudid

Turu suuruse teooria substituudid eksport Uldjuhul & | ekspordivime
sihtriiki muutu suureneb
|8ppeb
Dunning’i eklektiline teooriapbhjal e | vaheneb voi eksport ekspordivGime
paradigma saa otseseid e muutu voib vOib suureneda
jareldus teha suureneda
Toote rahvusvahelise substituudid eksport eksport ekspordivéime
elutstikli teooria sihtriiki suureneb suureneb
|6ppeb
Kojima | Kaubavahetust substituudid eksport eksport ekspordivéime
hipotees | soodustav OV suureneb suureneb suureneb
Kaubavahetust komplemendid eksport eksport ekspordivoime
parssiv OVI vaheneb suureneb vaheneb

Allikas: autori koostatud.

Kéasitletud OVI teooriad selgitavad investeeringu tekkimise p8hjusi ja OVI mdju
ekspordivoimele. Tehtud empiirilised uurimused néitavad, et OVI-I on positiivne moju
ekspordivoimele (nt. ADB Institute 2002), kuid on leitud ka negatiivseid mgjusid (nt.
Ancharaz 2003). Naiteks turu suuruse teooria puhul eeldati, et peale investeeringu
tegemist el hakata sihtriigis toodetud toodangud eksportima, aga empiirilised uuringud
kinnitavad sellise tendentsi olemasolu. Vastuolud teoorias toodud eeldustega tulenevad
riikide erinevusest ja paljude muude mdjurite olemasolust. Samas voib OVI motiiviks
olla sihtriigi suur ekspordivbime (Zhang, Felmingham 2001), mis kasitleb OVI ja
ekspordi vahelist seost vastupidiselt.

OV teooriad selgitavad, miks péritoluriik investeerib sihtriiki ja mille alusel sihtrik
valitakse. Turu suurure teooria jargi valitakse shtriik shtturu suuruse jargi ja
investeeringu motiiviks on sihtturu teenindamine. Vernoni toote rahvusvahelise
elutsiikli teooria alusel valitakse sihtturg tootmise Umberpaigutamiseks ning hiljem
hakkab sihtriik toodet ise eksportima, sest suhteline eelis on Ule kandunud. Dunning’i
eklektiline paradigma selgitab, et OVI tegemiseks peavad olema téidetud kolm eeldust
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ning OVI mdju sihtriigi ekspordivdimele oleneb OVI liigist. Kojima hipotees jagab
investeeringud kaubavahetuse soodustavaks ja parssivaks, kuid mdlemal juhul muutub

sihtriigi tootmine efektiivsemaks ja seeldbi suureneb ekspordivoime.

OV teooriate tundmine voimaldab paremini aru saada investeeringute mojust sihtriigi
ekspordivoimele, sest erinevatel motiividel tehtud OVI-I on erisugune mju. Teooriate
pohjal saab teha jareldusi ainult OV otseste mdjude kohta ekspordile, kaudsete mdjude
tuvastamisel peab arvesse votma ka sihtriigi ettevtete omadusi. Kuigi OVI teooriad
selgitavad peamiselt OV tekkepdhjuseid, saab kéasitletud teooriate alusel teha jareldus
investeeringutega kaasnevate mojude kohta ekspordivoimele.

1.3. Otseste vaélisinvesteeringute otsesed ja kaudsed modjud

sihtriigi ekspordivbimele

OVI ja eksporti saab kasitleda nii komplementidena kui ka substituutidena. Pdhiline
probleem OVI ja ekspordivdime seoste selgitamisel seisneb selles, kas eksport ja OV
on Uksteist asendavad voi hoopis téiendavad Uksteist. Segjdrel peab tuvastama, kas OVI-
| on mingisugune mdju ekspordile ja alles peale seda saab liigitada, kas mdju on
positiivne vOi negatiivne. Investeeringud voivad kill méjutada ekspordivdimet, aga
peamine on leida kindlad pohjuslikud seosed. WTO poolt l&biviidud uuringus OVI ja
kaubanduse vahelise seose anallilisis jouti jéareldusele, et Austriast, Saksamaalt,
Jaapanist, Rootsist ja USA-st périnevate valisinvesteeringute mahu suurenemisel
suurenes ka ekspordi maht. WTO uuring néitas, et OVI ja eksport on uldjuhul
komplementaarsed. (Brewer et al. 2000: 188) Substituutide puhul MNE |dpetab
ekspordi sihtriiki peale investeeringu tegemist ja sihtriigi ekspordivdime Uldjuhul
suureneb. Sihtriigis toimuvad muutused investeeringu saamisel olenevad investeeringu
liigist.

OVI-I on nii otsene kui kaudne m&ju ekspordivéimele. OV otsene mgju ilmneb siis, kui
OVI tagajarjel muutuvad sihtriigis néiteks kapitali kasv, to6tuse méér ja kaubandus
(néiteks OV ligitdmbamine vajaliku kapitali saamise eesmérgil) (Ugur 2002: 1). OVI
otsene positivne mdju ekspordivbimele véjendub valisosalusega ettevotete

ekspordivoime muutumistes, kuid kaudse mdju korral muutub sihtriigi  ettevotete
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tootmise efektiivsus, tehnoloogiline struktuur ja ettevotetel on véimalus éara kasutada
Ulekandeefekte. OVI kaudne mdju avaldub siis, kui investeeringu saanud ettevottest
kandub tehnoloogiat vo6i muud spetsiifilist informatsiooni kohalikele ettevotetel e.

OVI otsese moju puhul mdddetakse erinevusi valismaise osalusega ja kohalike
ettevotete vahel. Kaudsed mdjud aga kanduvad kohalikele ettevitetele edasi 18bi
spetsiifiliste kanalite (nditeks toGtajate mobiilsus ja koolitused) ja moddetakse OVI
saanud ettevotete moju kohalikele ettevotetele. (Talavera 2001: 4) OVI otseste m&jude
modtmine ekspordivbimele tdhendab kohalike ja OVI saanud ettevotete
ekspordimahtude ja ekspordivoime indeksite vordiemist ning selle alusel jérelduste
tegemist, kuid kaudsete méjude puhul peab tuvastama kindlad pdhjuslikud seosed OV
saanud ettevotte kaitumise ja kohalike ettevbtete ekspordivoime muutumise vahel.
Naiteks OV saanud ettevottesse kandub emaettevottest edasi teadmisi tootmi sprotsessi
kohta ja kui see informatsioon satub kohaliku ettevotte valdusesse, siis suudavad ka
nemad uuendada tootmisprotsessi. Tuleb jalgida véaliskapitaliga ettevotte arengut kas
siis t66j0u erikulu, tootlikkuse, ekspordile orienteerituse voi mdne muu néitaja osas
ning jalgida, kas sarnased muutused toimuvad ka kohalikes ettevétetes, kuid need
peavad toimuma teatud viitgjaga. Kui muutused toimuvad samaaegselt, siis on tegemist
uldiste majanduskliima muutustega, mis mdjutavad koiki selle haru ettevotteid.

Jargnevalt tuleb juttu OVI otsestest mdjudest ekspordiviimele ja segjéarel peatutakse
pikemalt ka kaudsetel m&judel. OVI otsese m@ju taggarjel vélisosalusega ettevotete
ekspordivoime kas suureneb voi vaheneb. OVI otsene positiivne voi negatiivne moju
ekspordivoimele oleneb peamiselt sihtriiki tehtud investeeringu liigist. Olenevalt
investeeringu liigist voib ekspordi maht suureneda, véaheneda voi samaks jdada.
Ekspordivéime suurenemine v8i vahenemine soltub peamiselt investeeringu motiividest
sihtriiki sisenemisel. Dunning ja Narula on jaotanud vélisinvestorid gruppidesse
investeerimismotiivide jargi (Dunning 1993: 376-382).
1. Sihtturu teenindamisele orienteeritud investorid otsivad turgusid peamiselt
naaberriikidest. Nad el kavatse kanda Ule tehnoloogiat ja kui see peaks juhtuma, siis
ainult vaga véikestes kogustes. Seda tllpi investeering suurendab importi

paritoluriigist jasihtriigi kaubandusdefitsiit suureneb, riigi ekspordivdime vaheneb.
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2. Loodusvarade kasutamisele suunatud OVI puhul soovitakse ligi paaseda sihtriigis
leiduvale toorainele. Seda tulpi investeering suurendab tavaliselt sihtriigi eksporti,
sest loodusvarad eksporditakse sageli riigist valja paritoluriigi ettevottesse.

3. Efektiivsuse suurendamisele suunatud investeeringute pohiliseks véaljundiks on
vertikaalselt integreeritud ettevotted. Otsitakse odava toojouga voi mone muu
konkurentsieelisega turge, kuhu Uks vadartusloome ahela 1Uli viia. Investeeringu
vajundiks on multinatsionaalsed ettevotted, kes kannavad sageli Ule oma
tehnoloogiat jateadmisi suurendades samas sihtriigi eksporti.

4. Strateegiliste varade kasutamisele suunatud investeeringud toimuvad siis, Kui
investor soovib omandada tehnoloogiat vOi muud vara, mis parandab tema

konkurentsipositsiooni koduturul ja/véi maailmaturul.

Soltuvalt tehtud OVI liigist on investeeringu otsene mdju ekspordivdimele erinev,
tabelis 4 on &ra toodud OV otsene mdju ekspordivoimele sdltuvalt OVI liigist. Sihtturu
teenindamisele suunatud OV puhul voib vélisettevote |8petada ekspordi sihtriiki, agata
el pruugi sedateha. Kuna sihtturule suunatud OV eesmérgiks on teenindada siseturgu,
siis e poodrata ekspordivdimele téahelepanu. Kuna loodusvarade kasutamisele suunatud
OVI eesmérgiks on dra kasutada kohalikke varasid ja hiljem toodang vdi tooraine

eksportida, siis enamasti ekspordivime suureneb.

Efektiivsuse suurendamisele suunatud OVI puhul otsitakse vaartusloome ahela the IUli
jaoks parim koht, kus tavaliselt toodetakse ka komponente teiste allUksuste tarvis, mis
siis eksporditakse. Strateegiliste varade kasutamisele suunatud OVI puhul @ saa
maarata selle OVI liigi otsest mju ekspordivdimele. (Dunning 1993: 381)

Tabel 4. OVI otsene mdju sihtriigi ekspordivéimele sbltuvalt OV liigist

OVI liik Eksport EkspordivGime
Sihtturu teenindamisele suunatud OVI | vaheneb voi € muutu vaheneb
L oodusvarade kasutamisel e suunatud suureneb suureneb
ovi
Efektiivsuse suurendamisele suunatud | suureneb suureneb
oVIi
Strateegiliste varade kasutamisele tulemus ei ole Uheselt tulemus ei ole Uheselt
suunatud OVI méaératletav méératletav

Allikas: autori koostatud.
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OVI kaudsed mdjud ekspordiviimele ei avaldu otseselt ekspordi mahu muutumises,
vaid kohalike ettevotete sisestes muutustes, mille kaudu tekivad ka muutused ekspordi
mahtudes. MNE sisenemisel turule tuuakse kaasa teadmisi ja informatsiooni
tootmisprotsessi kohta ja ka eksportturgude kohta, Ulekandeefektide kaudu saavad
kohalikud ettevotted kasutada sisse toodud informatsiooni oma ettevotte efektiivsuse
tOstmiseks ja seeldbi suurendada ekspordivbimet. Kokko selgitab, et mdiste
“tehnoloogia Ulevool” (spillover) tdhendab rohkem, kui lihtsalt tehnoloogia
imiteerimine voi tehnoloogia difusioon, tehnoloogia Ulevool on peamiselt seotud
tootlikkusega (Buckley et al. 2002: 638).

Ulekandeefektide kaudu mdjutab turule sisenenud vélismaine ettevote kohalike
ettevotete eksporti. Jargnevalt tutvustatakse |dhemalt Ulekandeefektide peamisi
teoreetilis tagamaid. Kirjanduses tuuakse vélja peamiselt viis OVI kaudset mdju
ekspordivoimele, mis on leidnud kdige ulatuslikumat téhelepanu (Eden et al. 1997: 58;
Damijan et al. 2001: 6; Kinoshita 1999: 2):

1) tehnoloogia tlekanne,

2) jarelgdudmise efekt voi demonstratsiooniefekt,

3) konkurentsiefekt,

4) valismaiste mojude efekt,

5) Oppimise efekt.

Tehnoloogia tlekanne on Uks moodustest, kuidas kohalik ettevite saab parandada oma
tootmise efektiivsust ja nii suurendada ka ekspordivoimet. Ekspordi mahu suurenemine
on sel puhul tekitatud just uudse tehnoloogia kasutamisest ja tootmise
efektiivistumisest. Tehnoloogia tlekande puhul on kohalikul ettevottel juurdepdas MNE
tehnoloogiale 1&bi koolitatud to6taja palkamise. (Fosfuri et al. 2001: 207) Tehnoloogia
Ulekande puhul kandub MNE ettevottespetsiifiline tehnol oogia kohalikesse ettevotetesse
ja tekib vdéimalus oma ekspordivbime suurendamiseks labi tootmise efektiivsemaks

muutmi se.

Tavaliselt tuuakse vélja tehnoloogilise Ulekande positiivsed mdjud kohalikele
ettevotetele, aga samas ei tohiks jatta téhel epanuta ka negatiivseid ilminguid. Negatiivne
mdju ilmneb siis, kui alliksusel on vBimalus &ra kasutada emaettevotte eeliseid ja ta
suudab toota madalamate piirkuludega kui kohalikud ettevotted. Sel puhul véidab
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alliksus juurde turuosa, aga kohalike ettevotete ekspordi maht ja turuosa véheneb —

OVI kaudne m@ju ekspordivoimele on negatiivne. Positiivseteks Ulekandeefektideks

loetakse jargmisi situatsioone (Meyer et al. 2001 4):

1) MNE demonstreerib oma tehnoloogiat ja kodumaisel ettevottel on voimalus seda
kopeerida,

2) aliksuse poolt vélja koolitatud to6tajad suunduvad kohalikesse ettevotetesse voi
alustavad oma ettevttega.

Ulekanded 14bi demonstratsiooniefekti réhutavad asjaolu, et vélismaiste ettevotete
kastutuses olev tehnoloogia on palju arenenum, kui kodumaiste ettevotete oma
(Hermes, Lensink 2000: 4). Demonstratsiooniefekti puhul kopeerivad kohalikud
ettevotted valismaiste ettevotete tehnoloogiat ja kasutavad nende ideesid. Tavaliselt
toimub demonstratsiooniefekt tahtmatult ja OVI kaudne m&ju avaldub |&bi konkurentsi
suurenemise. (Talavera 2001: 9; Kinoshita 1999: 2) Kuna kohalikud ettevotted jagivad
vadlismaiste ettevotete tegevust ja hakkavad kopeerima nende tegevusi, siis labi
efektiivsuse kasvu suudavad kodumaised ettevotted ronkem eksportida.

Ulekanne demonstratsiooniefekti kaudu vaib toimuda &bi firmade omavahelise otsese
kontakti vOi kaudselt 18bi tootgate mobiilsuse. Mida mahgdanum on kohalike
ettevotete tehnoloogia vélismaiste ettevotetega vorreldes, seda suuremat kasu saaksid
kohalikud ettevotted tehnoloogia imiteerimisest. (Hermes, Lensink 2000: 4) Samas e
pruugi  kohalikud ettevotted suuta tehnoloogiat imiteerida, sest nende
absorbeerimisvdime on véike. Kuigi teoreetiliselt on kasu suurem siis, kui erinevus on

suur, kuid sel juhul on teadmiste Gl ekandumise tdendosus véike.

Konkurentsiefekt tekib siis, kui vaismaise ettevitte sisenemine sihtturule suurendab
konkurentsi ja sunnib kodumaiseid ettevotteild muutma oma kéitumist efektiivsemaks, et
séilitada seniseid turuosasid ja kasumeid (Hermes, Lensink 2000: 5; Kinoshita 1999: 3).
Jilegi on tegemist efektiivsuse tdusuga, aga erinevalt tehnoloogia Ulekandest ja
demonstratsiooniefektist ei kopeerita valisosalusega ettevotete tehnoloogiat vaid viiakse

ise lébi uurimis- ja arendustood.

Samuti e saa Uheselt tuua vélja konkurentsiefekti mdju ekspordivéimele, sest osad
toostusharud on rohkem kaitstud ja vélisettevitete sisenemine turule el kujuta endast

32



suurt ohtu (Talavera 2001: 7). Positiivne mdju ilmneb siis, kui konkurentsi suurenemise
taggjarjel suudavad efektiivsemaks muutunud ettevotted ronkem eksportida. Negatiivne
efekt ilmneb aga siis, kui valismaised ettevdtted sunnivad kohalikke ettevétteid turult

lahkuma vOi saavutavad suurema osa eksportturul.

Véalismaiste mdjude efekt ilmneb, kui vaismaised ettevotted kasutavad kohalike
ettevotete pakutavaid teenuseid voi kasutavad kohalike ettevOtete poolt toodetud
sisendeid. Sisendite ostmise puhul vdivad valismaised ettevotted pakkuda kohalikele
koolitust ja tehnoloogilist abi, et ostetav sisend oleks kvaliteetne. (Talavera 2001: 9;
Kinoshita 1999: 3) Labi koolituse ja tehnoloogilise abi suudavad sihtriigi ettevotted
toota efektiivsemalt ja kvaliteetsemat kaupa, tekib vOimalus ekspordivdime

suurendamiseks.

Blomstrom ja Kokko eristavad ettepoole suunatud ja tahapoole suunatud vélismaiste
mojude efekte. Tahapoole suunatud méjud avalduvad vélismaiste ettevitete suhetes
toodete ja teenuste pakkujatega ning ettepoole suunatud mojud avalduvad suhetes
klientidega (Blomstrom, Kokko 1996: 15-18). OVI kaudne mdju ekspordivbimele
avaldub |8bi tahapoole suunatud valismaiste mdjude efekti, sest sel puhul saab sihtriigi
ettevOte kasutada vélismaise ettevotte kanaleid oma toodete eksportimisel. Samuti voib
MNE pakkuda kohalikele partneritele koolitust ja seelébi suurendada kohaliku ettevotte
efektiivsust.

Oppimise efekt on situatsioon, kus vélismaised ettevdtted pakuvad koolitust oma
tootgatele ja labi to6tgjate mobiilsuse kanduvad teadmised kohalikesse ettevotetesse
(Talavera 2001: 8). Oppimise efekt réhutab asjaolu, et uute tehnoloogiate kopeerimisel
on oluline, et tootajad oleksid voimelised uus teadmisi kasutama. Kohalikud ettevotted
saavad vélismaiste ettevotete uuemat tehnoloogiat rakendada ainult juhul, kui t66tajad
oskavad seda kasitleda. Jarelikult on kohalikel ettevotetel stiimul koolitada oma
tootgaid. (Hermes, Lensink 2000: 5; Kinoshita 1999: 4)

OVI mdgju ekspordiviimele oleneb dppimise efekti puhul sellest, millised teadmised
kanduvad Ule kohalikesse ettevtetesse. Kui on tegemist tootmisprotsessi kohta kaive
teabega, siis on kohalikel ettevitetel vdimalus suurendada ekspordimahtusid |&bi
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efektiivsuse kasvu. Kui Ule kantud informatsioon tulenes ekspordiosakonnast, siis on
tegemist palju kindlama méjuga ekspordile.

Eelmises alapunktis kasitletud teooriate puhul saab vélja tuua ka OVI kaudsete méjude
olemasolu. Kuigi kéasitletud teooriates el ole tdhelepanu podratud OVI kaudsetele
mdjudele, on teooriates toodud pdhimdtete alusel eeldused selle toimumiseks olemas.
Jarelikult saab OV teooriate alusel tehajareldusi peale OVI otseste mjude ka kaudsete
mdjude kohta. Ulekandeefektid toimuvad koige tdendolisemalt toote rahvusvahelise
elutsiikli teooria ja Kojima hipoteesi puhul, sest investeeringu tegemisega kanduvad
edas ka teadmised ja tehnoloogia. Turu suuruse teooria ja Dunningi eklektiline
paradigma loovad eeldused OV kaudsete m&jude olemasoluks, aga teooria pohjal el saa
véita, kas see ka tegelikult toimub. Turu suuruse teooria puhul voivad péritoluriigist
saadud kogemused Ule kanduda sihtriigi ettevGtetele. Samuti on see ka Dunningi
eklektilise paradigma puhul, mille puhul investeeringu tiheks eelduseks oli omandieelis.

Investeeringute puhul on nii otsese kui kaudse m&ju toimumiseks oluline, milline on
OVI liik. Loodusvarade kasutamisele suunatud ja efektiivsuse suurendamisele suunatud
OVI liikide puhul on tegemist OV otsese positiivse mdjuga sihtriigi ekspordivoimele,
sihtturu teenindamisele suunatud OVI puhul negatiivse mdjuga ning strateegiliste
varade kasutamisele suunatud OV puhul e saatulemust Uheselt vdjatuua.

Suure vdisosaluse olemasolu mingis tOOstusharus (sealhulgas ruumiline
kontsentratsioon) suurendab tdendosust, et toimub tehnoloogia Ulekanne teistesse
sektorisse, mis kokkuvottes tostab kogu tdostuse konkurentsieelist (Driffeld, Munday
2000: 24). OVI kaudsed mojud ekspordivioimele avalduvad peamiselt 18bi kohalike
ettevotete efektiivsuse kasvu. Nii Ule kantud tehnoloogia kui saadud koolitus
vOimaldavad kohalikel ettevotetel saavutada konkurentsieeliseid nii koduturul kui
eksportturul. OVI kaudne mdju ekspordivoimele voib olla siiski ka negatiivne.
Konkurentsi efekti puhul vaib turule sisenenud vélismaine ettevGte hoopis vahendada
kohalike ettevitete ekspordi mahtu. OVI mdju ekspordivoimele sdltub véga paljudest
aspektidest, naiteks sihtturu struktuurist, ettevltete absorbeerimisvbimest ja
investeeringu liikidest. Et magrata OVI mdju sihtriigi ekspordivéimele, peab kindlasti
vaatama koos nii otseseid kui kaudseid mdjusid.



2. OTSESTE VALISINVESTEERINGUTE MOJU EESTI
TEKSTIILI- JA ROIVATOOSTUSE EKSPORDIVOIMELE

2.1. Eesti tekstiili- ja rdivatoostuse olukord aastatel 1996-2003

K&esolevas uurimistoos vaadeldakse nii tekstiilitootmist kui ka roivatootmist Uiheskoos,
kui e ole voimalik andmeid saada mdlema haru kohta eraldi. Eesti Statistikaamet on
need samuti koondanud Uhte kaubajaotisesse (X1 Tekstiil ja tekstiilitooted). Anallils
viiakse 18bi nii haru kui ettevdtte tasandil. Haru tasandi anallilisi jaoks kasutatakse nii
Eesti Statistikaameti kui ka Eesti agregeeritud to6tleva toostuse andmebaasi, kus on
esitatud 521-592 tekstiili- ja rbivatoostuse ettevitte agregeeritud majandustulemused.
Ettevotte tasandi anallilisi jaoks voetakse aluseks Eesti to6tleva toostuse andmebaas, kus
aastatel 1996-2001 &ra toodud 55 kuni 61 tekstiili- ja rdivatoostuse (EMTAK 17 ja 18)
ettevotte andmed. Koikides kasutatavates andmebaasides loetakse véliskapitalil
pbhinevaks ettevotteks sellist ettevotet, kus valisosalus on Ule 50%. Vaimis toodud
ettevotted on majandustulemused &ra toonud kdikidel aastatel ning ettevotted, kes on

perioodi jooksul tegevuse |Gpetanud voi uued ettevotted on jaetud valimist vélja.

Haru tasandi anallilisi kaudu saab teha jareldusi tekstiili- ja roivatoostuse ekspordivoime
tugevuse, kaiberentaabluse ja ekspordile orienteerituse kohta, tuvastada erinevusi Eesti
kapitaliga ja valiskapitaliga ettevotete vahel. Jargnevalt tuuakse &ra olulisemad néaitajad
Eesti tekstiili- ja rbivatdostuse kohta aastatel 1996-2003.

Ettevotete arv tekstiili- ja roivatoostuses kasvas 1996-1999. aastani (521st kuni 592
ettevotteni), kuid alates 2000. aastast on ettevtete arv hakanud vahenema (vt. joonis 2).
Nii Eesti kui valisosalusega ettevitete arvu 0sas on ndha tdusu kuni 1999. aastani ja
segarel langust (vt. lisa 1 ja lisa 2), kuid valisosalusega ettevotete arv on stabiilsem
(1996. aastal 70 ja 2002. aastal 73 ettevotet). Eesti kapitaliga tekstiili- ja roivaettevotete
arv tousis 1996. aasta 445It kuni 467ni 2002. aastal. Samuti on kasvanud tekstiili- ja
rdivatoostuses tottavate inimeste arv (1996. aastal 22 472 t66tgjat ja 2002. aastal 24 844
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tootgjat). Oluline erinevus on siinkoha Eesti ja valisosalusega ettevotete vahel. Eesti
kapitalil pdhinevates ettevotetes tottavate inimeste arv on pidevalt langenud (1996.
aastal 15 256 ja 2002. aastal 12 986). Samas oli vélisosalusega ettevitetes toGtavate
inimeste arv perioodil 1996 kuni 1999 stabiilne, kuid peale seda toimus kiire kasv
(kolme aastaga lisandus 4837 toétajat). Uheks pdhjuseks vaib olla tootajate mobiilsus
Eesti ettevitetest valisosalusega ettevotetesse. Kuna valisosalusega ettevotete arv on
olnud stabiilne ja to6tajate arv kasvanud, siis vaisid valisosal usega ettevitete omanikud
tootmist Eestisse Ule kanda vdi olemasolevad valisosalusega ettevotted voisid éra osta
Eesti kapitalil pdhinevaid ettevotteid. 2002. aastal oli tekdtiili- ja rdivaettevotte
keskmiseks suuruseks 46 tootgjat ettevotte kohta, Eesti kapitalil pdhinevates ettevotetes
oli keskmiseks 28 to6tajat ja valisosalusega ettevitetes 162 todtajat.

26000 600

25000 /\‘7‘/0 1T 580
24000 St
+ 560 |—e—
23000 — ~ | 540 ;?,Ota ae
22000 ><://o\/'/
21000 A 1 920 | —a— Ettevotete

20000 1 900 arv
19000 1 1 1 1 1 1 480

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Joonis 2. tekstiili- ja rdivatbostuses tegutsevate ettevitete arv ja tootajate arv aastatel
1996-2002 (autori arvutused agregeeritud tootleva toostuse andmebaasi alusel).

Tekstiili- ja roivatoostuses on pidevalt olnud suur vélisinvesteeringute sissevool,
jooniselt 3 on ndha, et nii pbhikapitali, omakapitali kui ka valiskapitali maht on
vaadeldud perioodil pidevalt tbusnud. Samuti on tdusnud kéive ja ekspordi maht, mis
néitab, et Eesti tekstiili- ja roivatoostus kasvab. Samas on véliskapitali ja omakapitali
suhe olnud suhteliselt stabiilne. Aastatel 1997 kuni 2000 oli véliskapitali osakaal
omakapitalist 36%, 2002. aastaks oli valiskapitali ja omakapitali suhe langenud 22
protsendini. Kuna véliskapitali maht on pidevalt suurenenud, siis suhte languse taga on

omakapitali suurem kasvuméaar.

Muutus tekstiili- ja roivatoostuses on toimunud 1999. aastal, kui jarsult hakkas kasvama

t60tajate arv ja eksport, kuid ettevotete arv el suurenenud. Kuna tootajate arv kasvas just
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valisosalusega ettevotetes, sSiis tdendoliselt toodi osa tootmist investeeringu
paritoluriigist Eestisse. Joonise 3 alusel saab Gelda, et Eesti tekdtiili- ja roivatdostus

suureneb ja kéige suurem kasv on toimunud ekspordi osas.
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Joonis 3. Tekstiili- ja rdivatoostuse ettevitete omakapital ja valiskapital aastatel 1996
kuni 2002 (autori arvutused agregeeritud tootleva téostuse andmebaasi alusel).

Kéiberentaablus tekstiili- ja rdivatotstuses on hakanud alates 1998. aastast pidevalt
suurenema (vt. joonis 4). Kasumi kasv on olnud eriti suur Eesti kapitalil pdhinevates
ettevotetes (kui 1992. aastal olid Eesti kapitaliga ettevotted kahjumis, siis 2001. aastaks
on kaberentaablus tdusnud 10 protsendini), valisosalusega ettevotted on suutnud
kasumit teenida 1997., 2000. ja 2001. ja 2002. aastal, kuid vorreldes Eesti kapitaliga
ettevOtetega on kasum olnud minimaalne (v.a 2002.8). Eesti kapitalil pdhinevate
ettevotete kasumi kasvu pdhjuseks on kéibe ja ekspordi pidev suurendamine to6tajate
arvu samaaegse vahenemise ja ettevotete arvu samaaegse suurenemise gal. Samas on

valisosalusega ettevotete ekspordi kasv olnud kiirem Eesti kapitaliga ettevotete omast.

10% —eo— Eedti kapitaliga
5% - ettevotted
; —— Vdliskapitaliga
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-5% - —&— Haru keskmine
-10%

1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002

Joonis 4. Tekstiili- ja rOivatoostuse kasumi osakaal kéibes aastatel 1996-2001 (autori

arvutused agregeeritud t66tleva toostuse andmebaasi alusel).
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Tekstiili- ja rbivatoostusele on iseloomulik suur ekspordi osakaal todstusharu
kogutoodangust (76% 2001. aastal). Tekstiili- ja rdivatoostuse eksport oli 2003. aastal
kdige suurem Soome (30,7% koguekspordist, vt. joonis 5). Teine peamine
kaubanduspartner oli Roots (22,5%), téhtsamad olid veel Suurbritannia, Saksamaa ja
Norra. Tahelepanu tuleb pdotrata agaolule, et eksport Soome ja Roots Uletab ekspordi
teistesse riikidesse ja seega on Eesti tekstiili- ja roivatdostus tugevalt méjutatud Soome
ja Roots turust. Soome ja Rootsi suur tahtsus ekspordi sihtriikidena voib tuleneda
sellest, et tekstiili- ja roivatoostusesse tehtud investeeringud péarinevad pohiliselt
nendest riikidest ja toimub eksport tagas investeeringu péritoluriiki. Sihtriigi eksport
investeeringu teinud péritoluriiki on kooskdlas ka Kojima hipoteesiga (kaubavahetust
soodustav OV liik) jatoote rahvusvahelise e utsikli teooriaga.
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7 70/

Joonis 5. Tekstiili ja tekstiilitoodete eksport sihtriigiti 2003.a. (autori koostatud Eesti
Statistikaameti andmebaas andmete alusel).

Seitsme aastaga on tekstiili- ja rdivatdostuse peamised kaubanduspartnerid jaénud
samaks, ka ekspordi osakaal riigiti pole palju muutunud. Soome on olnud kdige téhtsam
ekspordi sihtriik kogu vaadeldud perioodi jooksul (vt. joonis 6). Sinna on eksporditud
stabiilselt umbes 30% kogu tekstiili- ja rdivatdostuse toodangust. Tekstiili- ja
réivatoostuse ekspordi osakaal Roots on samuti jadnud umbes samale tasemele.
Ainukese suurema muutusena on ekspordi osakaal Suurbritanniasse suurenenud ja

Saksamaale vahenenud. Jooniselt on ndha, et kogu perioodi |6ikes on ekspordi osakaal
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Soome ja Rootsi Ule 50% koguekspordist, mis néitab, et need riigid on kogu aeg olnud
Eesti tekstiili- ja réivatdostusel e vaga ol ulised.
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Joonis 6. Tekstiili ja tekstiilitoodete eksport sihtriigiti aastatel 1996 kuni 2003 (autori
arvutused Eesti Statistikaameti andmebaasi andmete alusel).

Jooniselt 7 on ndha, et 2000. aastal on nii Eesti kapitaliga kui valisosalusega ettevitete
ekspordile orienteeritus vordne. Kui enne 2000. aastat oli ekspordi osakaa
realiseerimise netokéibes suurem Eesti kapitalil pdhinevates ettevotetes, siis peale 2000.
aastat on see suurem vélisosalusega ettevotetes. Eesti kapitalil pohinevate ettevotete
puhul on ndha, et ekspordile orienteeritus on suhteliselt stabiilne, samas valisosalusega
ettevotete puhul on see pidevalt tdusnud. Muutus peale 2000. aastat voib olla
pohjustatud nelja Eesti kapitalil pbhineva ettevotte muutumist valiskapitaliga
ettevotteks.
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20 - ettevOte
0 —&— Haru keskmine
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Joonis 7. Eesti tekstiili- ja roivatdostuse ekspordile orienteeritus(ekspordi osakaal
realiseerimise netokéibes, %) aastatel 1996-2002 (autori arvutused agregeeritud
t66tleva todstuse andmebaasi alusdl).
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T66jOu erikulu indeks naitab, kui suur on t66j6ukulud Uhe krooni véljastatud toodangu
kohta. Teisisdbnu, mida vaiksem on ULC indeks, seda vaksema t66j6umahukusega
tootmisega on tegemist. Kui ULC indeks langeb, siis on tegemist t66j6u tootlikkuse
kasvuga. Jooniselt 8 on nadha, et kogu vaadeldud perioodi vatel on ULC indeksi vaartus
vaiksem véliskapitalil pohinevates ettevotetes, kuid ULC on pidevalt suurenenud. See
téhendab, et vaadeldud perioodi jooksul on védliskapitaliga ettevitetes olnud tootmine
vahem t66j6umahukas kui Eesti kapitalil pdhinevates ettevotetes ja vélisosalusega
ettevOtete tO0jO0u tootlikkus on pidevalt kahanenud (v.a. 2002.a.). Eesti kapitdil
pohinevates ettevotetes on ULC indeksi vaartus suurem haru keskmisest ja pidevalt
langenud. 2001. aastaks on Eesti kapitaliga ja véliskapitaliga ettevotete ULC indeks

vordne, mis néitab, et tootmise t66j Gumahukus on vardsustunud.
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Joonis 8. ULC indeks tekstiili- ja roivatbostuses aastatel 1996 kuni 2002 (autori

arvutused agregeeritud t66tleva todstuse andmebaasi alusel).

ULC indeks véaartuse suurenemise pohjuseks valiskapitalil pdhinevates ettevitetes on
asaolu, et t66joukulud on tdusnud kiiremini kui realiseerimise netokaive. Eesti kapitalil
pohinevates ettevOtetes on tegemist realiseerimise netokdibe suurenemisega ja/voi
t66j 6ukulude vahenemisega. Agregeeritud t66tleva toostuse andmebaasi alusel on néha,
et ULC indeksi languse pOhjuseks Eesti kapitaliga ettevotetes on toodangu
suurenemine. Vdliskapitaliga ettevitete tootmine on t66j0umahukam, soovitakse dra
kasutada Eesti odavamat t66joudu. Andmebaasi alusel arvutatud kapitali ja to6jou suhe
on suurem kil valiskapitalil pdhinevatel ettevotetel, kuid see langeb alates 1999. aastast
(73,21t 59,2ni), samas Eesti kapitalil pShinevate ettevotete kapitali ja t66jou suhe
suureneb kogu vaadeldud perioodi jooksul (28,71t 53,8ni). See néitab, et Eesti kapitdll
pohinevad ettevotted investeerivad kapitali rohkem ja véliskapitaliga ettevotted
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muutuvad t66j6umahukamaks. Jarelikult on véliskapitaliga ettevotete motiiviks olnud
ef ektiivsuse suurendamisele suunatud OV1.

Joonisel 9 on toodud Eesti tekstiili- ja réivatoostuse t66joudu puudutavad néitagjad, mis
on jagatud eelmise aastaga. UL C indeks on vorreldes eelmise aastaga langenud 1997. ja
2000. aastal. ULC indeks tGus on toimunud perioodil 1998-2002, kuid tdus on olnud
vaike. Kdige paremas olukorras on Eesti kapitaliga ettevotted, kus ULC indeks on
tGusnud ainult 1999. ja 2002. aastal ja tdus oli minimaalne (vt. lisa 3). Valisosalusega
ettevotete puhul on ULC indeks tdusnud alates 1998. aastast pidevalt kuni 2002. aastani
(vt. lisa 4). Haru tasandil on t66j6u tootlikkus tdusnud kuni 2000. aastani, langenud
2001. aastal ning 2002. aastal on toimunud tdus. Eesti kapitaliga ettevitete puhul langes
t66j0u tootlikkus aastal 2000 ja 2002 ning valisosalusega ettevotete puhul aastatel
1998-2001 ning 2002. aastal on t66j6u tootlikkus kasvanud.

14
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1,2 —— UL C muutus
11 | —— T36j6ukulud
—&— T3] 6u tootlikkus
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0,8 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
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Joonis 9. tekdtiili- ja rdivatdostuse ULC, t66j6ukulud ja to6jou tootlikkus vorreldes
eelmise aastaga 1996-2002 (baasaasta 1996) (autori arvutused agregeeritud todtleva

t60stuse andmebaasi alusel).

RCA indeks néitab, kas Eesti tekstiili- ja roivatoostusel on suhteline eelis maailmaturul
voi mitte. Joonisel 10 esitatud RCA indeks on arvutatud valem (4) alusel ja kui indeksi
vaartus on positiivne, siis téostusharul on suhteline edlis. Jooniselt on néha, et Eesti
tekstiili- jardivatoostuse RCA indeks on aastatel 1996-2003 olnud kogu aeg positiivne,
peale 2001.a. on hakanud RCA indeksi véartus veelgi tdusma. RCA indeks pdhjal saab
vaita, et Eesti tekstiili- ja rbivatoostusel on suhteline eelis vorreldes riikidega, kes
tekstiili- jaréivatooteid Eestisse ekspordivad.
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Joonis 10. RCA indeks tekstiili- ja roivatoostuses aastatel 1996 kuni 2003 (autori
arvutused Eesti Statistikaameti andmebaasi andmete alusel).

CMS on konstantsete turuosade anallils, mis néitab tekstiili- ja rdivatoostuse ning
t60tleva toostuse ekspordi suhte protsendilist muutust. CM S indeksi puhul on kasutatud
valemit (5), mille alusel tekstiili- ja rdivatotstuse eksport on jagatud to6tleva toostuse
ekspordiga perioodi alguses ja perioodi 18pus. Indeks néitab tekstiili- ja roivatdostuse
ekspordi ning tootleva toostuse ekspordi suhte protsendilist muutust teatud perioodi
jooksul, joonisel 12 on baasaastaks voetud 1996 ja CMS indeks véaartuste kaudu on
arvutatud ekspordi osakaalu muutus ajas. Eesti tekstiili- ja roivatdostuse ekspordi
osakaal tOotleva toostuse ekspordis oli 2001. aastal 24%. Jooniselt 11 on ndha, et
tekstiili- ja roivatoostuse ekspordi osakaal todtleva toostuse ekspordiga vorreldes on
pidevalt langenud. Eriti jarsk langus algas 1999. aastal, CMS indeks vaartus 2000.
aastal vorreldes 1999. aastaga oli —3,4 ja 2001. aastal vorreldes 2000. aastaga —2,4.
CMS indeks véaartused olid positiivsed ainult 1998. ja 1999. aastal. CMS indeksi
negatiivne vaartus néitab, et vorreldes teiste harudega on tekstiili- ja roivatbostuse

ekspordivoime kasvanud aeglasemalt, kuna ekspordi absoluutvaartused ei ole langenud.
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Joonis 11. Tekstiili- ja roivatéostuse CMS indeks vorreldes tootleva toostusega
(1996=100) (autori arvutused Eesti Statistikaameti andmebaasi andmete alusel).
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Tuvastamaks tekstiili- ja réivatbostuse ekspordivoimet ettevotete tasandil, arvutatakse
vadlja ekspordile orienteerituse tase ning ekspordivéime indeksid tekstiili- ja
roivatoostusettevotete kohta Eesti tootleva toostuse ja agregeeritud todtleva toostuse
andmebaasi alusel. Arvutuste tulemus vorreldakse toostusharu keskmisega ja selle
pohjal koostatakse joonised, kus voOrreldakse Eesti kapitaliga ja valisosalusega
ettevotete ekspordile orienteeritust ja ekspordivéime indeksite suurust téostusharu
keskmisega aastatel 1996 ja 2001. Joonistelt on ndha, kas konkreetse etteviotte
ekspordile orienteeritus ning ekspordivbime indeksite vaartused on toostusharu
keskmisest suuremad voi vaiksemad ja seda nii perioodi alguses kui 16pus. Perioodi
alguseks on 1996. aasta ja perioodi |6puks 2001. aasta. Jargnevatel joonistel vajendab
horisontaaltelg 1996. aastat ja vertikaaltelg 2001. aastat. Kui ettevotte ekspordile
orienteeritus on suurem toostusharu keskmisest ja ULC indeks vahenenud vorreldes
to0stusharu keskmisega, siis on see ettevGte ekspordivoimelisem tddtleva toostuse

keskmisega vorreldes.

Esimeseks anallUilisitavaks néitgjaks on ekspordi ja realiseerimise netokaibe suhe. Haru
keskmine ekspordile orienteeritus 1996. aastal oli 44,6% ja 2001. aastal 73,9%. Joonisel
saab eristada neli kvadranti, esimeses kvadrandis asuvad ettevotted, kelle néitgja oli
suurem haru keskmisest nii 1996. kui 2001. aastal. Vorreldes Eesti ja valisosalusega
ettevotteid haru keskmisega, on joonisel 12 néha, et Eesti ettevotted asuvad hajutatult
joonise esimeses, teises ja kolmandas kvadrandis, samas vélisosalusega ettevotted on
koondunud esimesse kvadranti. Jarelikult on valisosalusega ettevotted suurema
ekspordile orienteeritusega kui haru keskmine néitgja. Eesti ettevotetest umbes pooled
on 2001. aastal vaiksema ekspordi ja realiseerimise netokaibe suhtega vorreldes haru
keskmisega. Joonise jargi saab vdita, et vdlisosausega ettevOtted on
ekspordivoimelisemad kui Eesti kapitaliga ettevotted.

Joonisel asuvad t6ostusharu keskmisest ekspordivoimelisemad ettevotted esimeses ja
neljandas kvadrandis. Esimeses kvadrandis on 92% vélisosalusega ettevotetest ja 47%
Eesti kapitaliga ettevotetest. Neljandas kvadrandis on ainult Uks Eesti kapitaliga ettevote
(2,5% Eesti kapitaliga ettevitetest). Ainult Uks valisosalusega ettevéte asub kolmandas

kvadrandis ja ta erineb oluliselt Ulgd8nud véalisosalusega ettevitetest oma suuruse



poolest (ettevottes on vaid 13 tootagjat, essimeses kvadrandis olevate valisosalusega
ettevOtete keskmine tootajate arv on 153).
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Joonis 12. Tekstiili- ja roivatdostuse ettevotete ekspordile orienteeritus vorreldes haru
keskmisega 1996. ja 200l.a (autori arvutused Eesti tOttleva todstuse andmebaasi
ausdl).

Arvestades koiki ettevotteid, ei ole esimeses ja neljandas kvadrandis ning teises ja
kolmandas kvadrandis olevate ettevitete vahel suuri erinevusi tootgate arvu osas.
Esimeses ja neljandas kvadrandis olevad ettevotted on natuke véiksemad vorreldes
teises ja kolmandas kvadrandis olevate ettevOtetega. Jarelikult on valisosalusega
ettevotted ekspordivoimelisemad vorreldes Eesti kapitaliga ettevotetega.

Jargmiseks arvutatud naitgaks on ULC indeks. Toostusharu keskmine 1996. aastal oli
0,243 ja 2001. aastal 0,235 ja see nditab, et tekstiili- ja roivatoostuses tervikuna on
t66j0u tootlikkus kasvanud. Vorreldes Eesti ja vélisosalusega ettevotete ULC indeksi
vaartus, ettevotete gruppide vahel erinevus e olnud. Jooniselt 13 on néha, et enamus
ettevotteid asuvad joonisel esimeses veerandis, mis néitab, et nende ettevotete ULC oli
suurem toostusharu keskmisest nii 1996. kui 2001. aastal. Kolmandas veerandis on
ainult kaks valisosalusega ettevotet ja neli Eesti kapitaliga ettevotet, kus ULC oli
vaiksem toostusharu keskmisest nii perioodi alguses kui |6pus. Teises veerandis on kaks
Eesti ettevotet, nende ULC véaartus on 2001. aastaks langenud alla tdostusharu
keskmise. Neljandas veerandis on ainult tiks kohalik ettevote.
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Eesti ja valisosalusega ettevotete vahel e ole joonise jargi kindlat erinevust voimalik
tuvastada. Kuna toostusharu keskmisest suurem ULC indeksi véértus tdhendab, et
ettevotte tootmine on suurema t66jdumahukusega, siis ekspordivaimelisemad ettevotted
asuvad teises ja kolmandas veerandis, kus ettevotte ULC on langenud. ULC indeks
jargi on enamus Eesti ettevotetest ja ka valisosalusega ettevotetest haru keskmisest
suurema ULC indeksi vaartusega. Teises veerandis on ainult kaks Eesti ettevitet ja
kolmandas veerandis neli Eesti ettevotet ja kaks vélisosalusega ettevotet. Teises ja
kolmandas veerandis asuvad ettevotted erinevad oluliselt esimese ja neljandas veerandis
asuvatest ettevotetest. Teise ja kolmanda veerandi ettevitete keskmine tootajate arv on
334 ning ekspordile orienteeritus 87%, esimese ja kolmanda veerandi ettevotete
vastavad keskmised on 125 ja 69%. Jarelikult on suuremad ettevotted rohkem

ekspordile orienteeritud ning ekspordivai melisemad.
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Joonis 13. Tekdtiili- ja roivatoostuse ettevotete ULC indeksid vorreldes haru
keskmisega 1996. ja 200l.a. (autori arvutused Eesti t6otleva toostuse andmebaasi
alusdl).

Eriti suur erinevus on esimeses ja kolmandas veerandis olevate ettevotete vahel.
Kolmandas veerandis olevate vélisosalusega ettevotete keskmine tdotgjate arv on 468
(esimeses veerandis 76) ning ekspordile orienteeritus 95% (esimeses veerandis 84%).
Seega on todtleva tOGstuse andmebaasis @a toodud tekstiili- ja roivaettevotetest

vaiksema tootlikkusega kui to6stusharu keskmine need ettevotted, mis on vaiksemad nii
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tootgjate arvu kui ekspordile orienteerituse taseme poolest. EkspordivGime tase oleneb
siinkohal ULC indeks vaartusest, mida vdiksem on ULC, seda suurem ekspordile
orienteeritus. Selline tulemus on kooskdlas nii Vernoni toote rahvusvahelise elutsikli
teooriaga kui Dunning’i eklektilise paradigmaga. Vernoni toote rahvusvahelise el utsikli
teooria jargi on traditsiooniliste harude ekspordivéime aluseks madal ULC. Dunning’i
eklektilise paradigma jérgi on tegemist omandieelisega, milleks voib olla ka

tootmistehnol cogia.

Viimaseks analliiisitud ekspordivéime indeksiks on CM S, joonisel 14 on toodud Eesti
tekstiili- ja roivaettevotete ekspordi osakaalu muutus 2001. aastal vorreldes 1996.
aastaga. CMS indeks on arvutatud vorreldes ettevotte ekspordi osakaalu tekstiili- ja
réivatoostuse ekspordis. Joonisel on toodud 33 Eesti kapitaliga ettevotet ja 13
valisosalusega ettevotet. Ekspordi osakaalu tekstiili- ja rdivatdostuse ekspordis on
suutnud suurendada 55% Eesti ettevotetest (18 ettevotet) ja 46% valisosalusega
ettevotetest (kuus ettevotet). Ettevotted, kes suutsid ekspordi osakaalu tekstiili- ja
roivatoostuse ekspordis suurendada, on ka ronkem ekspordile orienteeritud (keskmine
ekspordi ja kadibe suhe on 82,5%) vorreldes ekspordi osakaalu kaotanud ettevdtetega
(ekspordile orienteeritus keskmiselt 62,3%).
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Joonis 14. Eesti tekstiili- ja roivaettevotete CMS 1996-2001 ja ekspordile orienteeritus

(autori arvutused Eesti t66tleva todstuse andmebaasi alusel).
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Eriti suured erinevused tulid vélja Eesti kapitaliga ettevotteid omavahel vorreldes.
Ekspordi osakaalu suurendanud Eesti kapitaliga ettevotete keskmine ekspordile
orienteeritus oli 80,5% ja ekspordi osakaalu kaotanud ettevitete keskmine 58%. Kuna
valisosalusega tekstiili- ja roivaettevotted on ekspordile orienteeritud, siis ekspordi
osakaalu tekstiili- ja roivatoostuse ekspordis suurendanud ja vahendanud ettevotete
vahel suuri erinevusi e olnud. Ekspordi osakaalu suurendanud ettevétetes oli ULC
indeks vaiksem vorreldes ekspordi osakaalu véhendanud ettevitetega (vastavalt 0,443 ja
0,479). Eesti kapitaliga ettevotetest oli CM S indeks positiivne ettevotetel, kus oli véahem
toojoumahukas tootmine, vélisosalusega ettevotete puhul oli tegemist vastupidise
olukorraga.

Eesti tekstiili- ja roivatoostust iseloomustab ettevotete arvu stabiilsus ja tootajate arvu
kasv, vdlisosalusega ettevotted on kohalikest ettevotetest suuremad. Teiseks
iseloomustavaks jooneks on suur investeeringute sissevool (véaliskapitali osakaal on
ligikaudu 1/3 omakapitalist) ja haru kasv nii pohikapitali, kéibe kui ekspordi mottes.
Samuti on tekstiili- ja roivatoostuse kaiberentaabl us pidevalt suurenenud, seda pohiliselt
Eesti kapitaliga ettevitete osas. Koige tahtsamad ekspordi sihtriigid on Soome ja
Rootsi, kuhu mitakse Ule 50% kogu tekstiili- ja roivatoostuse ekspordist. Tekstiili- ja
roivatoostuse ekspordi osakaal t00tleva toostuse ekspordis on pidevalt vahenenud, kuid
selle pBhjuseks on teiste harude kiirem kasv. Ekspordile orienteeritus on aga pidevalt
suurenenud, alates 2000. aastast on ekspordi ja realiseerimise netokébe suhe suurem
valisosalusega ettevotetel. Tooj6u tootlikkus on kuni 2001. aastani suurenenud Eesti
kapitaliga ettevotetes, valisosalusega ettevotetes on t06j0u tootlikkus vahenenud. RCA
indeks néitab, et tekstiili- ja roivatoostusel on suhteline eelis, kuid CMS indeks néitab
ekspordi osakaalu pidevat langust vorreldes to6tleva toostuse ekspordiga ja see viitab

toostusharu ekspordivoime aeglasemal e tbusule vorrel des teiste toostusharudega.

Ettevotete baasi| 18bi viidud ekspordivdime anallilisi tulemusena saab Gelda, et tootleva
t60stuse andmebaasis dra toodud ettevotetest on ekspordivdimelisemad valisosalusega
ettevotted. Samas e ole ULC indeksi puhul Eesti ja valisosalusega ettevitete vahel
suuri erinevusi. Erinevused esinevad ainult ekspordile orienteerumise taseme osas. Haru
keskmisega vorreldes on enamustel nii Eesti kui valisosalusega ettevotetel suurem ULC
indeksi vaartus. CM S anallils néitas, et ekspordi osakaalu suurendanud ettevotted on ka
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rohkem ekspordile orienteeritud. Suuremad erinevused esinesid Eesti kapitaliga
ettevotete vahel. Jarelikult saab anallilisi pohjal 6elda, et OV on olnud otsene positiivne

moju ekspordivoime Eesti tekstiili- ja rivatoostuse ettevotetes.

2.2. Otseste valisinvesteeringute mdju ekspordivbimele Eesti

tekstiili- ja rOivaettevotetes

Otseste vdlisinvesteeringute otsese mdju tuvastamiseks ekspordivoimele vaadeldakse
Eesti to6tleva téostuse andmebaasis toodud véalisosalusega ettevotete ja omandivormi
vahetanud ettevotete néitgjaid ning vorreldakse neid Eesti kapitalil pohinevate ettevitete
keskmistega. Vaatlusalusteks aastateks on 1996-2001, sellel perioodil oli seitse
valisosalusega ettevotet, neli omandivormi vahetanud ettevotet (ettevotted olid
muutunud valisosalusega ettevoteteks) ja 31 Eesti kapitalil pOhinevat ettevotet.
Vaadeldavateks néitajateks on ekspordi ja kédibe suhe ning ULC ja CMS indeksid.
Néitgjaid kasitletakse kordamodda, esimesena vOetakse vaatluse alla valisosalusega
ettevotted, teisena omandivormi vahetanud ettevotted ning viimasena Eesti kapitalil
pdhinevad ettevotted. Sellise kasitluse jérgi saab esimesena vastused OV otsese mju
olemasolust ning Eesti kapitalil pShinevate ettevitete uurimisel vastused OV kaudse
moju kohta. Kdige levinum viis tuvastada OVI otsest positiivset mdju on vorrelda
valisosalusega ettevotteid Eesti kapitaliga ettevotetega ning tuvastada erinevused
ettevotete gruppide vahel. Kui ekspordile orienteeritus ning CMS indeks on suurem
Eesti kapitaliga ettevitete keskmisest ja ULC indeksi vaartus vaiksem, siis on
véalisosal usega ettevotted ekspordivoi melisemad.

Esimeseks anallilsitavaks néitajaks on ekspordi ja realiseerimise netokdibe suhe,
joonisel 15 on toodud Eesti kapitalil pShinevate ettevotete ja valiskapitaliga ettevotete
keskmine perioodil 1996-2001. Véaliskapitaliga ettevitete ekspordile orienteeritus on
oluliselt suurem Eesti kapitaliga ettevotete keskmisest, see viitab OVI otsesele
positiivsele mdjule ekspordivbimele. Vadisosalusega ettevotted suudavad rohkem
eksportida vorreldes Eesti kapitalil pdhinevate ettevOtetega. Jarelikult e ole Eesti
tekstiili- ja roivatoostuses Ulekaalus sihtturu teenindamisele suunatud investeeringud,

vaid efektiivsuse suurendamisele suunatud vOi strateegiliste varade kasutamisele



suunatud OVI. Seega tdmbab Eesti tekstiili- ja rivattéostus peamiselt ligi selliseid

investeeringuid, mille mgju ekspordivdimele on positiivne.
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Joonis 15. Ekspordile orienteeritus Eesti tekstiili- ja réivatodstuses perioodil 1996-
2001 (autori arvutused Eesti to6tleva todstuse andmebaasi alusel).

Joonisel 16 on toodud vélisosalusega ettevotete ekspordile orienteerituse tase aastatel
1996-2001. Kdikide toodud ettevGtete puhul on vaatlusalusel perioodil ekspordi ja
realiseerimise netokéibe suhe suurem Eesti kapitalil pdhinevate ettevitete keskmisest,
jarelikult on OVI otsene positiivne mgju avaldunud kdigi seitsme ettevétte puhul. Vaid
ettevotetes nr. 138, 197 ja 308 on viimastel aastatel toimunud ekspordi ja realiseerimise
netokdibe suhte moningane langus, kuid siiski jdadakse kbérgemale Eesti kapitaliga
ettevOtete keskmisest néitajast.

EttevGte nr. 138 on valisosal usega ettevotetest kdige suurem (2001. aastal 796 todtajat),
samuti on selles ettevottes kdige vaiksem ULC, mis nditab suurt tootlikkust vorreldes
teiste valisosalusega ettevotetega. Ekspordi ja realiseerimise netokdibe suhe langes
ettevGttes nr. 138 ainult aastal 2000 vorreldes aastaga 1999, selle pohjuseks oli
realiseerimise netokébe kiirem kasv vorreldes ekspordi kasvuga. Ettevottes nr. 197
toimus ekspordi ja realiseerimise netokdibe suhte langus samuti aastal 2000 vorreldes
1999.a. Tegemist on kdige véiksema ettevottega (44 tootajat) valisosalusega ettevotete
seas. Languse pohjuseks oli ULC moningane tdus, samuti nii ekspordi kui kébe
moningane langus. Ettevottes nr. 308 on kdige suurem ULC vorreldes teiste
valisosalusega ettevotetega. Ekspordi ja realiseerimise netokébe suhte langus toimus
2001. aastal vorreldes 2000.a, selle p6hjuseks oli realiseerimise netokéibe suurenemine
ekspordi samaaegse vahenemise gjal.
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Joonis 16. Ekspordi ja kéibe suhe vélisosalusega ettevotetes perioodil 1996-2001

(autori arvutused Eesti t66tleva toostuse andmebaasi alusel).

Esimeseks vaadeldavaks ekspordivoime indeksiks on ULC, mis néitab, kui suured on
t66] Gukulud Uhe krooni véjastatud toodangu kohta. Mida vaiksem on UL C indeks, seda
vaiksema t66jdumahukusega tootmisega on tegemist ning ULC indeks langus néitab
to60j0u tootlikkuse tOusu. Joonisel 17 on toodud Eesti ja védliskapitaliga ettevotete
keskmine ULC indeksi vaartus perioodil 1996-2001. V aliskapitaliga ettevotted erinevad
oluliselt Eesti kapitaliga ettevotetest ja erinevus suureneb, kuid véliskapitaliga
ettevotete puhul on ULC indeks véaartus kérgem. Kérgem ULC indeks néitab, et
valiskapitaliga ettevotetes on t66joukulu the krooni véljastatud toodangu kohta suurem
Eesti kapitaliga ettevotetest ja seega on tootmine suurema t66jO0umahukusega VoI
kasutatakse kvalifitseeritud t66j6udu (valiskapitalil pohinevates ettevotetes on keskmine
palk suurem vorreldes Eesti kapitalil pdhinevate ettevotetega) . Jarelikult kasutavad
véalisosalusega ettevotted dra Eesti odavamat t66j6udu ja seda ka kvalifitseeritud t66j6u

0Ssas.

Kuna vélisosalusega ettevotete ULC indeks tduseb, siis t66j0u tootlikkus vaheneb ja
seega on OVI negatiivselt mdjutanud t66j6u tootlikkust véliskapitaliga ettevotetes.
Samas e pruugi valisosalusega ettevotete t66j6u tootlikkus olla védiksem, vaid
tootg atele suudetakse maksta suuremat palka. Vorreldes Eesti kapitalil pdhinevaid ja
véalisosalusega ettevotteid, on toodang tootaja kohta suurem valisosalusega ettevotetes.
Jarelikult on vélisosalusega ettevitete ULC suurem peamiselt suurema palga tottu.
Kuigi ULC indeksi tbus néitab vélisosalusega ettevitete halvemat olukorda, on

valisosalusega ettevitete t66jou tootlikkus suurem. Kuna OVI on mdjutanud ULC-i
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negatiivselt, siis on oluline vaadata, kas véliskapitaliga ettevotete eksport on seetdttu
suurenenud vai vahenenud. Jooniselt on naha, et valiskapitaliga ettevotete eksport on
vaga eballhtlane, Eesti kapitalil pOhinevate ettevotete eksport kasvab. Kuna
véliskapitaliga ettevotete ULC on suurem Eesti kapitaliga ettevotetega vorreldes ja
tbuseb, diis labi tooj6u tootlikkuse languse peaks ekspordivoime vahenema
Véliskapitaliga ettevotete eksport on vahenenud ainult 1999. aastal ja seega on OVI

mdju ekspordivdimele 1&bi ULC indeksi olnud samuti positiivne.
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ettevotete eksport
50000 % S — % +06 CVOISIE S
‘74)( 7‘——‘ | g5 | ¢ Véiskapitaliga
40000 ’ ettevotete eksport
A1 O 4 . . .
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Joonis 17. ULC indeksi vaartus ja eksport Eesti tekstiili- ja réivatddstuses 1996-2001

(autori arvutused Eesti t66tleva toostuse andmebaasi alusel).

Joonisel 18 on toodud vélisosalusega ettevotete ULC perioodil 1996-2001. Enamuste
ettevotete puhul on ULC indeksi vaartus suurem Eesti kapitaliga ettevotete keskmisest.
Ettevottes nr. 138 on ULC indeksi vaartus olnud kogu perioodi véltel vaiksem Eesti
kapitaliga ettevotete keskmisest ja keskmine palk tootga kohta on suurem nii Eesti
kapitaliga kui véliskapitaliga ettevOtete keskmisest. Jérelikult on selles ettevottes
tootmine vaksema t66j6umahukusega vorreldes Eesti kapitalil pdhinevate ettevotete
keskmisega. Ettevotte nr. 359 puhul on ULC 2001. aastal langenud, kuid siiski jéanud
korgemale Eesti kapitaliga ettevotete keskmisest. OVI on positiivselt mbjutanud to6j6u
erikulu ainult ettevétte nr. 138 puhul (kdige suurem vélisosalusega ettevote, mis on
ekspordile orienteeritud). Teiste vélisosal usega ettevotete puhul ULC indeks tduseb ning
see tdhendab t66j6u tootlikkuse langust, kuid eksport on vahenenud ainult ettevGtete nr.
197 puhul. Seega on OVI otsene mdju labi t66j6u erikulu olnud negatiivne ainult
ettevotte nr. 197 puhul.
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Joonis 18. ULC indeksi vaartus valisosalusega ettevotetes perioodil 1996-2001 (autori
arvutused Eesti t66tleva toostuse andmebaasi alusel).

Viimaseks ekspordivBime indeksiks on CMS, mis néitab tekstiili- ja rdivatoostuse
ettevotete ekspordi ja todstusharu ekspordi suhte protsendilist muutust. Kui CM S indeks
on positiivne voi null (ekspordi suhe on tdusnud voi jédnud samale tasemele), siis
loetakse ettevotet konkurentsiviimeliseks. Jooniselt 19 on ndha, et Eesti kapitalil
pbhinevates ja valiskapitaliga ettevotetes (v.a. ettevote nr. 138) e ole ndha suuri
erinevus. Kuna ettevGte nr. 138 on teistest oluliselt erinev, siis mojutab ta
valisosalusega ettevotete keskmist. Ettevote nr. 138 on kdige suurem valiskapitaliga
ettevote ning ULC indeks on kdige vaiksem. CMS indeks ettevottes nr. 138 on vaga
muutlik ja seega m@jutaks vaga palju ettevotete keskmist. Kuna jooniselt el saa vélja
lugeda olulisi erinevusi Eesti ja véliskapitaliga ettevotete vahel, siis CMS indeksi osas
el ole OVI otsene mdju tuvastatav.

100,2%
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100,1% —e— Eedti kapitaliga
100,1% - ettevtted
100,0% 1 —+— Valiskapitaliga
’ ettevatted (v.a. 138)
100,0%
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Joonis 19. CMS indeks Eesti tekstiili- ja roivatdostuses 1996-2001 (autori arvutused

Eesti to6tleva todstuse andmebaasi alusel).
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Vélisosalusega ettevitteid eraldi vaadatuna on néha, et ettevottes nr. 138 ekspordi
osakaal toostusharu ekspordis vahenes aastatel 1998, 1999 ja 2001, teistes ettevotetes on
ekspordi osakaal aastate |6ikes stabiilne (vt. joonis 20). CMS indeksi osas e ole
valisosalusega ettevotted oluliselt erinevad Eesti kapitaliga ettevotetest ja seega e saa
tuvastada OVI otsest mju. Ettevotte nr. 138 puhul on CMS indeks langemise taga
kéibe ja ekspordi aeglasem kasv vorreldes tekstiili- ja rdivatdostusega. Kuigi ettevotte
CMS néitab ekspordi osakaalu langust, on selle taga mitte ekspordivdime vahenemine,
vaid ettevotte aeglasem kasv.
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Joonis 20. CMS indeks vdlisosalusega ettevotetes perioodil 1996-2001 (autori

arvutused Eesti to6tleva toostuse andmebaasi alusel).

V &lisosalusega ettevotete puhul on ekspordile orienteerituse osas avaldunud OV otsene
positiivne mdju, kbik vaatlusalused valisosalusega ettevotted on rohkem ekspordile
orienteeritud vorreldes Eesti kapitalil pdhinevate ettevitetega. ULC indeksi osas on
samuti ndha suuri erinevusi, kuid véliskapitaliga ettevotete puhul on ULC indeks
véirtus suurem Eesti kapitaliga ettevitete keskmisest. Uheks ULC indeksi kdrgema
vaartuse pohjuseks on kindlasti vélisosalusega ettevotetes makstav kdrgem palk (néiteks
2001. aastal oli véalisosalusega ettevotetes keskmine kuupalk 4664 krooni ja Eesti
kapitaliga ettevotetes 4311 krooni). Véaliskapitaliga ettevotete puhul on OVI mdju
ekspordivoimele 8bi t66j6u erikulu olnud positiivne, ainult ettevotte nr. 197 puhul
eksport vahenes peale ULC indeksi tdusu. Ettevottes nr. 138 oli ULC indeks véartus
oluliselt vaiksem Eesti kapitaliga ettevitete keskmisest. CMS indeksi osas e saa
tuvastada OVI otsest mdju, sest ettevotete gruppide vahel e ole suuri erinevusi.

Ettevottes nr. 138 toimus CMS indeksi langus, teistes ettevotetes toimunud muutused
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olid minimaalsed. Seega on OVI otsene positiivne mdju avaldunud |abi valiskapitaliga
ettevotete suurema ekspordile orienteerituse ja ka labi t66j6u erikulu.

Perioodil 1996-2001 muutus neli kohalikku ettevGtet valisosalusega ettevoteteks.
Ettevote nr. 48 muutus véliskapitaliga ettevotteks aastal 1999, ettevote nr. 109 aastal
2000 ning ettevotted nr. 229 ja 416 aastal 2001. Jargnevalt tuuakse &ra nende ettevotete
néitajate keskmised enne ja peale OVI tegemist. Esimeseks késitletavaks néitajaks on
samuti ekspordi ja realiseerimise netokdibe suhe, joonisel 21 on toodud nelja
omandivormi vahetanud ettevotte ekspordile orienteeritus enne ja peale investeeringute
saamist. Ettevotete nr. 48 ja 109 puhul oli ekspordi ja kéibe suhe enne OVI védiksem ja
peale OVI suurem, ettevottes 229 toimunud muutused on suhteliselt véiksed ja
ettevottes nr. 416 on muutunud ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhe véiksemaks.
OVI otsene positiivne mdju on seega avadunud ettevotete nr. 48 ja 109 puhul,
ettevotete nr. 229 ja 416 puhul on tegemist uute valisosalusega ettevotetega ja OVI
mdju el ole Uhe aasta jooksul avaldunud.
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Joonis 21. Ekspordile orienteeritus omandivormi vahetanud ettevitetes enne ja peale
OVI 1996-2001 (autori arvutused Eesti t66tleva todstuse andmebaasi alusel).

ULC indeks on tdusnud peale vdiskapitai omandusse Ule minemist kd&ikides
ettevotetes, kdige madalam UL C on ettevdttes nr. 416 (vt. joonis 22). Suhteliselt madal
ULC on ka ettevotetes nr. 109 ja 229, kuid ettevotte nr. 48 puhul on kdrge ULC veelgi
tbusnud, mis naitab to6j0u tootlikkuse langust. Koik ettevotted peale véliskapitali
omandusse Ule minemist muutnud tootmist t66j6umahukamaks. See néitab, et
investeerimise motiiviks oli Eesti odavama to6jou dara kasutamine (efektiivsuse
suurendamisele suunatud OVI). Kuigi OVI on mdjutanud ULC indeksit negatiivselt,
tuleb OVI mgju ekspordiviimele tuvastamiseks vaadata ka muutusi ekspordi mahus.
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Eksporti on suurendanud ettevétted nr. 109 ja 416, samale tasemele on jédnud eksport
ettevottes nr. 229 ja eksport on alates 1999. aastast pidevalt langenud ettevottes nr. 48.
Jarelikult on omandivormi vahetanud ettevotetes OVI mdjunud t66j6u tootlikkusele
negatiivselt, kuid OV otsene negatiivhe mdju ekspordivbimele 1&bi t66jou tootlikkuse
on avaldunud ettevotte nr. 48 puhul.
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Joonis 22. ULC indeks vaartus omandivormi vahetanud ettevdtetes enne ja peale OV
1996-2001 (autori arvutused Eesti to6tleva todstuse andmebaasi alusel).

CMS indeks puhul on ekspordi osakaalu tekstiili- ja rdivatdostuse ekspordis suutnud
samal tasemel hoida ettevotted nr. 229 ja 416 (vt. joonis 23). Ettevotete nr. 48 ja 109
puhul on peale véliskapitaliga ettevftteks muutumist on ekspordi osakaal hakanud
langema. OV otsene positiivhe mdju on ettevitetes nr. 229 ja 416 olnud minimaalne ja
ettevottes nr. 48 ja 109 on OVI otsene mdju olnud negatiivne. Kahe ettevotte puhul, kus
ekspordi osakaal haru ekspordis on jd8nud samale tasemele, e ole OVI mdjud veel
taielikult avaldunud. Ajaliselt varem omandivormi vahetanud ettevotete puhul on néha
ekspordi osakaalu tekstiili- ja rdivatoostuse ekspordis vahenemist, mis on OVI
negatiivne maju.
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Joonis 23. CMS indeksi vaartus omandivormi vahetanud ettevitetes enne ja peale OVI
1996-2001 (autori arvutused Eesti to6tleva todstuse andmebaas alusel).
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Omandivormi vahetanud ettevotete osas avaldus OV otsene positiivne mdju ekspordile
orienteerituse osas ettevotetes nr. 48 ja 109. ULC indeks tOusis peale omandivormi
vahetust kdikide ettevitetes, kuid sellega kaasnes ekspordi mahu véhenemine ainult
ettevottes nr. 48. CMS indeksi osas avaldus OV otsene negatiivne moju gjaliselt varem
omandivormi vahetanud ettevotetes (nr. 48 ja 109). OVI otsene positiivne mdju on
avaldunud ettevotte nr. 48 puhul, negatiivne mdju ettevotte nr. 109 puhul ning
viimasena valiskapitali omandisse Ule lainud ettevotete puhul e ole tulemus Uheselt

méaaratletav.

OVI otsesed positiivsed mojud Eesti tekstiili- ja roivaettevotetele avalduvad peamiselt
labi ekspordi ja ké&ibe suhte ning ka labi ULC indeksi, kuigi OVI on suurendanud ULC
indeksi véartust. CMS indeksi puhul e ole Eesti kapitaliga ja valiskapitaliga ettevotete
vahel suuri erinevusi. ULC indeksi kaudu on OVI mdjutanud negatiivsed ainult
ettevotte nr. 197 ekspordivdimet. Ettevotete 16ikes avaldus OVI otsene positiivne mgju
ekspordile orienteeritusele kdikide ettevbtete puhul. OVI mdju ekspordivoimele |&bi
t66j0u erikulu avaldus negatiivselt ettevotte nr. 197 puhul. Teiste vélisosalusega
ettevOtete osas avaldus OVI otsene positiivne méju mdélema néitgja puhul.
Omandivormi vahetanud ettevotete puhul avaldus OV otsene positiivne mdju ettevottes
nr. 109, negatiivne mdju ettevitte nr. 48 ning ettevotete nr. 229 ja 416 puhul e saa

tulemust véljatuua.

Otseste vdlisinvesteeringute poolt ekspordivoimele avaldatava kaudse moju
tuvastamiseks vaadeldakse Eesti ettevotete nditgjaid ja voOrreldakse vélisosalusega
ettevotete keskmistega. Kaudne mdgju ekspordivéimele on avaldunud siis, kui Eesti
ettevotetes on teatud ga moddudes toimunud analoogilised muutused sarnaselt
valisosalusega ettevitetega. Eesti kapitaliga ettevotted on jaotatud suuruse alusel kolme
gruppi (todtajate arv ettevottes), et tulemusi paremini esitada. Ettevotted on gruppidesse
jagatud suuruse alusel, sest anal lilis eelmises alapunktis néitas, et suurematel ettevotetel
on vaiksem UL C indeksi vaartus ja suurem ekspordile orienteeritus. Esimeses grupis on
kiimme ettevotet (keskmine todtajate arv on vahemikus 177-765"), teises grupis on 11

ettevotet (keskmine t66tajate arv on vahemikus 68-145) ja kolmandas grupis on samuti

! Kirjanduses kasutatakse ettevotete gruppidesse jaotamisel piire kuni 10 (mikroettevéte), 11-50
(véike ettevite), 51-250 (keskmine ettevte), Ule 250 (suur ettevote).
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kimme ettevOtet keskmise tootgate arvuga 37-62. Sellise jaotuse jargi on sarnased
ettevotted samas grupis.

Esimeseks néitajaks on ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhe, joonisel 24 on toodud
valisosalusegaja Eesti kapitaliga ettevotete keskmised ning kdigi kolme ettevotete grupi
keskmised néitgjad. Valisosalusega ettevitete puhul on ndha ekspordi ja realiseerimise
netokdibe suhte mdningast langust alates 1999. aastast, kuid toimunud langus on
minimaalne. Eesti kapitaliga ettevotete puhul on samuti alates 1999. aastast toimunud
ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhte langus. Suuremat langust alates 1999. aastast
on ndha kolmanda ettevdtete grupi puhul, kuhu on koondatud kdige véiksema t66tg ate
arvuga ettevotted. Kuna OVI kaudne mdju avaldub viitgaga, Siis samaaegne muutus
ettevotete gruppides e saa olla OVI kaudne mdju. Langus ekspordi ja realiseerimise
netokaibe suhtes nii valiskapitaliga ettevotetes kui Eesti kapitaliga ettevotetes voib olla
tingitud néiteks majanduskeskkonna muutustest, mis méjutavad nii vélisosalusega kui
Eesti kapitalil pShinevaid ettevotteid.
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Joonis 24. Eesti tekstiili- ja rOivaettevotete ekspordile orienteeritus 1996-2001 (autori
arvutused Eesti t606tleva toostuse andmebaasi alusel).

Jargnevalt anallilsitakse, millised on sarnasused ettevotete vahel suuruse jargi. Kdige
suuremate ettevotete grupis toimus ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhte langus
aastatel 1999-2001 ettevotetes nr. 51, 102 ja 245 (vt. lisa5). Ettevttes nr. 245 oli ULC
indeks Uks suuremaid. Ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhe tdusis ettevotetes nr.
42, 147, 165, 202 ja 445. Lisas 6 toodud teises ettevotete grupis toimus ekspordi ja
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realiseerimise netokéibe langus ettevotetes nr. 112 ja 361 vastavalt perioodil 1999-2001
ja 2000-2001. Teiste ettevotete puhul ekspordi ja kdibe suhe tdusis vdi oli stabiilselt
samal tasemel. Ettevotted, kus ekspordile orienteeritus suurenes, oli teistega vorreldes
vahem tootgad ja ULC indeks oli samuti véiksem. Kolmandas ettevitete grupis
|Opetasid kaks ettevotet eksportimise (nr. 107 ja 124). Ettevotetes nr. 204, 321 ja 419
toimus ekspordi ja kéibe suhte langus (vt. lisa 7). Jarelikult kdige suuremad ettevotted ei
ole kdige ekspordivbimelisemad, teine ettevotete grupp on kdige rohkem ekspordile

suunatud, kuid nende UL C indeks on suurem esimese grupi ettevotetest.

Teiseks ekspordivoime néitgjaks on ULC indeks, mille puhul on vélisosalusega
ettevotete ja Eesti kapitaliga ettevotete puhul néha sarnaseid muutusi (vt. joonis 25).
Esimeses ettevOtete grupis on suudetud t66j6u tootlikkust suurendada, kolmandas
grupis on toojou tootlikkus viimaste aastate jooksul vahenenud. Kuna muutused
toimuvad samaaegselt, siis on tegemist mitte OVI kaudse mdjuga, vaid uldiste
majanduslike mdjutustega. Esimese ja teise grupi ettevitete puhul on ndha sarnaseid
muutuseid vorrel des valisosal usega ettevotetega, mis néitab, et nende gruppide puhul on

reaktsioonid majanduskeskkonnas toimunud muutustel e sarnased.
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Joonis 25. ULC indeks Eesti tekstiili- ja roivaettevotetes 1996-2001 (autori arvutused

Eesti to6tleva todstuse andmebaasi alusel).

Jargnevalt analllsitakse, kas suuremad ettevotted erinevad vaiksematest ettevotetest.
Esimeses ettevotete grupis (vt. lisa 8) on ULC indeks kdige vaiksem vorreldes teise ja

kolmanda grupiga. Esimeses grupis olid ekspordile rohkem orienteeritud ettevotted,
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kelle ULC indeks oli madalam. Teises ettevotete grupis e ole korge ja madala ULC
indeksiga ettevotete vahel suuri erinevusi (vt. lisa 9). Ettevotetes nr. 34, 205, 309 ja 463
on UL C suhteliselt kdrge. Lisas 10 toodud kolmandas ettevotete grupis on ULC kdrgem
vorreldes esimese ja teise grupiga. Mida vaiksemad on ettevotted, seda suurem ULC ja
seega tootmine on tooj0oumahukam. Jarelikult on suuremad ettevotted
ekspordivoimelisemad, kus ekspordivoimele avaldab positiivselt mdju ka madal ULC
indeks.

Kolmandaks néitgjaks on CMS indeks, mille puhul e ole Eesti kapitalil pohinevate ja
vélisosalusega ettevotete vahel suuri erinevusi. Véliskapitaliga ettevotete CMS
keskmine on stabiilselt tdusev, Eesti kapitaliga ettevotete keskmine langeb kuni 1998.
aastani ja peale seda hakkab tGusma (vt. joonis 26). Ettevotete ekspordi osakaal
toostusharu ekspordis suureneb alates 1998. aastast pidevalt esimeses grupis. Teine
grupp kéitub sarnaselt vélisosalusega ettevOtetega, kuid OVI kaudse mdju
tuvastamiseks peaks toimuma Eesti kapitaliga ettevOtetes sarnane muutus vorreldes
véaliskapitaliga ettevotetega viitajaga. Kuna olulisi muutusi ei ole ndha, siis OV kaudset
mdju CMS indeksi puhul tuvastada e saa. Teistest erineb kolmas ettevdtete grupp, kus
CMS on pidevalt langenud. Jarelikult on suuremad ettevotted ekspordivoimelisemad ja
nad suudavad ekspordivdime taset ka tugevdada.

100,3% / — | grupp
100,3%
100,2% - / —=— || grupp
100,2%
100,1% —&— |1 grupp
100,1% -
100.0% | — Vdlisosalusega
’ ettevotete keskmine
100,0% - (va 138)
. —e— Eesti kapitaliga
99,9% ettevitete keskmine
1996 1997 1998 1999 2000 2001

Joonis 26. CMS indeks Eesti tekstiili- ja roivaettevotetes 1996-2001 (autori arvutused
Eesti t06tleva totstuse andmebaasi alusel).
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Jargnevalt vaadeldakse, millised seosed on CMS indeks osas ettevotte tasandil.
Esimeses ettevotete grupis suutsid ekspordi osakaalu suurendada ettevotted nr. 42 ja
445 (vt. lisa 11). Nende ettevotete puhul oli ULC indeks kdige vdiksem ja t66j6u
tootlikkus tdusis. Samuti oli ekspordile orienteeritus vaga korge. Teises ettevitete
grupis paistab CMS tdusu poolest silma ettevdte nr. 13, ka selle ettevGtte puhul on
tegemist madala UL C-ga, t66j0u tootlikkuse tbusuga ja kdrge ekspordile orienteerituse
tasemega. Teises grupis langes ekspordi osakaal ettevotetel nr. 77 ja 309, nende
ettevotete puhul on ekspordile orienteeritus keskmine ja ULC indeks korge (vt. lisa 12).
Lisas 13 on ndha, et ainult ettevote nr. 35 on suutnud ekspordi osakaalu suurendada.
Selle ettevotte puhul ekspordile orienteeritus kasvab kiiresti ja ULC indeks langeb.
Suurim ekspordi osakaalu kaotaja on ettevote nr. 107, kus UL C indeks on vaga korge.
Jarelikult on suuremad ettevotted nii  ekspordivdimelisemad kuid suudavad
ekspordivoime taset suurendada.

OVI kaudse mdju tuvastamisel on raske selgitada, kas Eesti kapitaliga ettevotetes
toimunud muutused on pdhjustatud OVI kaudsest mfjust vbi on tegemist Uldiste
majanduskliima mdjutustega nii valisosalusega kui Eesti kapitaliga ettevotetes. Kuna
OVI kaudne mdju avaldub teatud viitgaga, siis samal aastal toimunud muudatused on
tOendoliselt pdhjustatud Uldistest majanduskliima muutustest. V &lisosalusega ettevotete
ekspordi ja realiseerimise netokéibe suhe hakkas alates 1999. aastast langema, kuid
langus oli minimaalne. OVI kaudne mdju védjenduks Eesti kapitaliga ettevotete
ekspordi ja kébe suhte langemises vOi suurenemises olenevalt kaudse moju liigist.
Toodud ettevotete puhul, kus ekspordi ja kdibe suhe langes, voib olla tegemist
konkurentsi efektiga. ULC indeksi puhul téhendab langus Eesti kapitaliga ettevotete
néitajas kas tehnoloogia Ulekannet, demonstratsiooniefekti voi dppimise efekti. CMS
indeksi puhul oli ndha, et esimene ettevitete grupp oli suurendanud ekspordi osakaalu
haru ekspordis, samal ga kui vélisosalusega ettevotete ekspordi osakaal langes. See
viitab konkurents efektile, kus Eesti kapitaliga ettevotted on suurendanud efektiivsust
ja on muutunud ekspordivdimelisemaks vorreldes valisosalusega ettevitetega. Koige
rohkem ekspordi osakaalu suurendanud ettevotetel on madala t66j6umahukusega
tootmine ja tooj Ou tootlikkus kasvab. Anallils alusel e saa 6elda, kas OV kaudse mju
ekspordivdimele on avaldunud voi mitte.
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OVI kaudne mdju e saa toimuda koheselt, jarelikult peavad muutused kajastuma Eesti
kapitaliga ettevotetes viitgaga. Anallisi kdigus toimusid muutused samal gjal, mis
naitab Uldist majanduskliima muutust. Samuti e pruugi Eesti tekstiili- ja rfivatoostuses
OVI kaudne mdju toimuda, kui vélisosalusega ettevitted e ole hakanud rakendama
emaettevOtte tehnoloogiat vms. Néiteks rdivatoostuses e ole tehnoloogia Ulekandel
suurt mdju, sest tegemist on t66j6umahuka toostusharuga. Teiseks OVI kaudse mdju
toimumise takistuseks voib olla ettevdtete tehnoloogilise arengutaseme erinevus. Mida
suurem on arengutaseme erinevus Eesti kapitaliga ettevotete ja valiskapitaliga ettevotete
vahel, seda ebatbendolisemalt toimub teadmiste Ulekanne, sest mahaj&anud teadmistega
ettevotted e ole piisavalt absorbeerimisvoimelised.

Kuna valisosalusega ettevotted on rohkem ekspordile orienteeritud vorreldes Eesti
kapitalil pdhinevate ettevitetega, on tekstiili- ja réivatddstuses avaldunud OVI otsene
positiivne mdju ekspordivoimele. Kuigi véaliskapitaliga ettevotete ULC indeks oli
kdrgem Eesti kapitalil pdhinevate ettevitetega vorreldes ja t66j6u tootlikkus langes, el
ole see ekspordivoimet negatiivselt mbjutanud. ULC indeksi tBusule jargnes ekspordi
mahu langus ainult ettevottes nr. 197. Jarelikult on OVI otsene positiivne mdju
toimunud ekspordiviimele ka 18bi t66j6u tootlikkuse. OVI otsene ja kaudne mdju
néitasid, et valisosalusega ettevotted on ekspordivoimelisemad, kuid ULC indeks oli
neil suurem. Jarelikult valiskapitaliga ettevotete tootmine on t6¢jdumahukam ja seega
on tehnoloogia Ulekandumine ebatbendoline. Kuna véliskapitaliga ettevétted muudavad
oma tootmist to6j6umahukamaks, siis see néditab nende soovi &a kasutada Eeti
odavamat to6j0udu ning tegemist on efektiivsuse suurendamisele suunatud
investeeringu liigiga.

2.3. Eesti tekstiili- ja roivatoostuse ekspordivéime analtusi

tulemused

Eesti tekstiili- ja roivatdoostuse ekspordivoime analUtsiks kasutati Eesti Stati stikaameti
andmebaasi, Eesti tootleva to0stuse andmebaasi ja agregeeritud tootleva toostuse
andmebaasi. Kdikides andmebaasides |oetakse véliskapitalil pohinevaks ettevotteks, kus
valisosaluse maht on Ule 50%. Vorreldes Eesti kapitalil ja véliskapitalil pdhinevaid
ettevotteid saab siiski 0elda, et ettevotete grupid on erinevad. Jargnevalt tuuakse ara nii
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haru tasandi kui ettevotte tasandi ekspordiviime analtils tulemused ning jéreldused
OV otsese ja kaudse m&ju olemasolust Eesti tekstiili- ja rdivatoostuse ettevotetes.

Haru tasandi anallilis néitas, et Eesti tekstiili- ja rbivatoostuses hakkab ettevitete arv
vahenema, kuid tootgate arv on samuti ndidanud vahenemise tendentsi. Ettevitete arvu
vahenemine néitab, et tekstiili- ja rdivatoostuses toimub kontsentratsiooni kasv. Uheks
probleemiks Eesti tekstiili- ja rdivatdostuses on suur kaubanduslik sdltuvus Soomest ja
Rootsist, kuhu eksporditakse tle 50% kogu tekstiili- ja rdivatdostuse ekspordist. Samas
on selline ndhtus kooskdlas nii Kojima hipoteesiga kui toote rahvusvahelise elutsikli
teooriaga. Kojima kaubavahetust soodustav OV stimuleeris kaubavahetust OV teinud
riigi ja sihtriigi vahel (Eesti tekstiili- ja roivatbostuse puhul on Soome ja Rootsi tUhed
OVI paritoluriigid). Toote rahvusvahelise elutsiikli teooria kohaselt hakkas sihtriik
hiljem tooteid eksportima OVI péritoluriiki. Seost investeeringu ja ekspordile
orienteerituse vahel nditab ka véliskapitalil pdhinevate ettevotete suurem ekspordile
orienteeritus alates 2001. aastast. Kui Eesti kapitalil pohinevates ettevitetes on
ekspordile orienteeritus aastate |16ikes samal tasemel, siis valisosal usega ettevitetes see

pidevalt suureneb.

Teine oluline tulemus oli Eesti kapitalil pbhinevate ettevotete suurem tootmise
t60j0umahukus vorreldes vélisosalusega ettevitetega. Alates 1999. aastast on
valiskapitalil pdhinevad ettevotted muutnud oma tootmist t66]Gumahukamaks (kapitali
ja toojdu suhe véheneb). Selline tendents nditab, et tegemist on efektiivsuse
suurendamisele suunatud OVI liigiga, kasutatakse dra Eesti odavamat t66j6udu. Kuna
aga haru tasandil e ole to6joumahukus vahenenud, siis t6dj6ukulude roll
ekspordivoimes el ole vahenenud. Toojou erikulu muutus vorreldes eelmise aastaga
néitab Eesti tekstiili- ja rdivatoostuse suhteliselt head olukorda ning t66j6u tootlikkus on
haru tasemel kasvanud. Ekspordivbime indeksid néitavad, et Eesti tekstiili- ja
roivatoostusel on suhteline eelis, kuid haru kasvab aeglasemalt vorreldes todtleva
téostusega. RCA ja CMS indeksite vastuoluline tulemus néitab, et kuigi harul on
suhteline edlis, e ole suhtelist eelist taielikult ra kasutatud.

Ettevitete baasil 18bi viidud analliis néitas, et valisosalusega ettevotted on vorreldes
Eesti kapitalil pShinevate ettevitetega ekspordivoimelisemad. To6j6u erikulu néitas, et
haru keskmisest vaiksem ULC on ettevotetel, mis on suuremad ja rohkem ekspordile
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orienteeritud. Vernoni toote rahvusvahelise elutsiikli teooria kohaselt on t66j6u erikulu
jaekspordivéime negatiivselt seotud. Vaiksema UL C ja suurema ekspordivoime seos on
kooskdlas ka Dunning’i eklektilise paradigmaga, tegemist on suhtelise eelisega
tootmises |&bi t66j0u erikulu. CMS indeks muutus néitas, et ekspordile orienteeritud
ettevotted (kus on ka madalam UL C) suudavad ekspordi osakaalu veelgi suurendada.

OVI otseste mdjude tuvastamisel leiti, et OVI on positiivselt m&jutanud ekspordile
orienteeritust, kuid negatiivselt t66j6u erikulu. Valisosalusega ettevotted erinevad Eesti
kapitalil pohinevatest ettevotetest oluliselt. Kuigi Eesti  kapitalil  p6hinevateks
ettevOteteks loetakse vélisosalusega alla 50%, on erinevused suured. OVI on
negatiivselt mojutanud t66j0u erikulu, ULC véartus vélikapitaliga ettevotetes on palju
suurem vorreldes Eesti kapitalil pShinevate ettevitetega. Samas see nditab, et
valisosalusega ettevitete tootmine on t66j6umahukam ja seega kasutatakse dra Eesti
odavamat t66j6udu. Kuna vdliskapitalil pdhinevate ettevbtete ULC suureneb, sSiis
t60joukulud kasvasid kiiremini kui toodangu muik ning seega to0j6u tootlikkus
vaheneb. Samas e ole t66j0u tootlikkuse vahenemine vahendanud ekspordi mahtu.

Seega on OV otsene mdju ekspordivdimele olnud positiivne.

Kuna OVI kaudse mdju tuvastamisel e leitud Eesti kapitalil pdhinevate ettevitete
grupis teatud agja moodudes sarnaseid muutusi vorreldes vdliskapitalil pdhinevate
ettevotetega, siis tuleb OVI kaudse mdju tuvastamiseks kasutada okonomeetrilist
mudelit, kus OVI kaudne mdju kajastub mudeli jaskliimetes. Okonomeetrilise mudeli
koostamisel kasutati paneelandmeid Eesti to6tleva toGstuse andmebaasist, vaatluse alla
vOeti 42 ettevotet perioodil 1996-2001. Koik vaatlusalused ettevotted eksportisid oma
tooteid. SOltuvaks muutujaks valiti eksport (absoluutvdartuses) ning sdltumatuteks
muutujateks olid keskmine to6tajate arv kuus (SIZE), kulud uurimis- ja arendustéole
(RD), immateriaalne vara (INT), keskmine pak todtgja kohta (PALKT), kapitali ja
t06j6u suhe (FIXT), t6oj6u erikulu (ULC), véliskapitali maht (OV1) ning kaks fiktiivset
muutujat, mis véljendasid ettevotte omandivormi (OWN) ja ettevitte tegevusala kas
tekstiili- vOi roéivatdostuses (HARU). Muutujate valiku aluseks oli 2002. aastal |&bi

viidud empiiriline uuring, kus samuti kasutati 6konomeerilist mudelit (van Dijk 2002).

Muutuja PALKT véljendab tootajate kvalifitseeritust ja seega suurem keskmine palk
to0taja kohta naitab, et ettevottes on korgelt kvalifitseeritud todtajad. FIXT on pdhivara
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t66tagja kohta ning ta naitab kapitali ja to6jou suhet. Kuna fiktiivne muutuja OWN peab
valiskapitalil pdhinevaks ettevotteks Ule 50% véaliskapitaliga ettevotet, siis muutuja OV
nditab tdpsemalt otseste valisinvesteeringute mdju. Tegevusala fiktiivse muutuja
eesmark on tuua vélja erinevusi tekstiili- ja roivatoostuse vahel, sest tekstiilitéostus on
kapitalimahukas toostusharu ja rdivatoostus t66j0umahukas. Seda kinnitab ka néitaja
FIXT, mis on tekstiilitoostuse ettevotete puhul tunduvalt suurem roivatdostuse
ettevotetega vorrel des.

Eelnevalt toodud muutujad lUlitati mudelisse ning kasutati fikseeritud efektiga mudelit.
Kasutati Uldistatud vahimruutude meetodit ja White’i standardvigade hinnanguid.
Tabelis 5 on toodud sdltumatud muutujad enne ja peale statistiliselt ebaoluliste
muutujate eemaldamist mudelist, lisas 14 on toodud I6pliku mudeli hindamise
tulemused. Tabelist on naha, et peale statistiliselt ebaoluliste muutujate eemaldamist
muutusid oluliste muutujate koefitsiendid. Tabeli teises pooles toodud néitgjad on kdik
statistiliselt olulised (0=0,05 ja R?=0,934). Statistiliselt ebaolulisteks osutusid
immateriaalne vara (INT), kuid sarnase tdhendusega RD oli oluline. Samuti olid
ebaolulised fiktiivne muutuja HARU ning valiskapitali maht. Tekstiili- ja roivatoostuse
ettevotete erinevus e ole oluline, kuid selle pdhjuseks on muutuja FIXT olulisus, mis

kajastab harude kapitali ja toojou suhte erinevuse.

Tabel 5. Fikseeritud efektiga mudeli hindamise tulemused Uldistatud vahimruutude
meetodit kasutades

Muutuja | Koefitsient | t-Statistik | Muutuja | Koefitsient | t-Statistik
SIZE | 1675927 | 12.16182| SIZE | 151.6024 | 12.56090
RD 0.913243 | 2.068181 RD 1.123318 | 2.846692
INT | -0.281324 |-0.034119

PALKT | 258.7958 | 12.15326 | PALKT | 268.4941 | 18.29806
FIXT | 95.31330 | 5.896804 | FIXT | 94.99758 | 4.024992
ULC | -20060.69 |-13.24158| ULC | -19803.45 | -12.79759
OWN | 5499.243 | 6.516600 | OWN | 5275.195 | 6.391105
oVl 0.320455 | 0.570563
HARU | -580.1389 |-1.181092

Allikas: autori koostatud.

Muutuja SIZE néitab, et mida rohkem tdttajaid on ettevottes, seda suurem eksport.
Selline tulemus oli oodatav, sest suurte ettevotete puhul on véimalus &ra kasutada
mastaabiefekti, mis viitab ka efektiivsuse suurendamisele suunatud OVI-le. Muutuja
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RD positiivne koefitsient néitab, et ettevotted, mis tegelevad uurimis- ja arendustotga,
suudavad rohkem eksportida. Uheks pdhjuseks on kindlasti uute ja efektiivsemate
tehnoloogiate véljatdttamine. Teiseks pdhjuseks on asjaolu, et ettevdtted, mis tegelevad
uurimis- ja arendustd6oga, suudavad tbendoliselt &ra kasutada OVI kaudseid mjusid,

sest nende absorbeerimisvdime on suurem.

PALKT néitab, et mida rohkem kvalifitseeritud t6Gtajaid on ettevittes (ja seega on
suurem keskmine palk tottaja kohta), seda rohkem suudab see ettevdte eksportida.
Samuti on positiivne seos kapitali ja toojou suhte ning ekspordi vahel. Mida suurem on
kapitali jato6jou suhe, seda suurem eksport. Kuna tekstiilitéostus on kapitalimahukas ja
rdivatoostus t66jdumahukas ning tekstiilitdostuse ettevotete eksport on keskmiselt kolm
korda suurem roivatbostuse ettevotete ekspordist, siis mudeli tulemused on kooskdlas
eeldusega tootmise t66j6umahukuse ja ekspordi vahekorra kohta. Samuti on t66j6u
erikulu koefitsiendi negatiivne vaartus kooskdlas teoreetiliste seisukohtadega, Vernoni
rahvusvahelise elutsiikli  teooria kohaselt on traditsionaalsete t60stusharude
rahvusvahelise konkurentsivéime aluseks madalad t66j6ukulud. Kuna tekstiili- ja
rbivatoostuse ettevitete to6j6u erikulu on suur ja tdojou tootlikkus vaheneb, siis see on

Uks probleemidest ekspordivoime suurendamisel.

Otseste vdlisinvesteeringute positiivset mdju ekspordivdimele néitab fiktiivse muutuja
OWN positiivne vaartus. Véliskapitalil pdhinevate ettevotete eksport on suurem Eesti
kapitalil pdhinevatest ettevotetest. Eelneva ekspordivoime analliiisi pohjal saab 6elda, et
OVI suurendab ekspordivoimet |8bi ekspordi suurenemise, kuid véliskapitalil
pohinevate ettevotete t66j0u erikulu on suur ja t6ojou tootlikkus langeb. Samas on
t66j0u erikulu suhteliselt suur ka Eesti kapitalil pdhinevates ettevitetes ja t06j0u

tootlikkus samuti langeb.

Mudeli j88kliikmeid saab vaadelda m&juna, mida valitud muutujad e kirjelda ning
jéékliikmed kagjastavad ka OVI kaudset mfju. Kui Eesti kapitail ja valiskapitalil
pohinevate ettevotete jadkliikmed on sarnased, siis on Ulekaalus majanduskliima
muutused, mis mojutavad mdlemat ettevitete gruppi. Kui Eesti kapitaliga ettevotete ja
valiskapitaliga ettevotete jagkliikmed on erinevad, siis sisaldavad jaékliikmed ka OVI
kaudset m&ju. Enamuse vdliskapitalil pbhinevate ettevotete puhul olid jadkliikmed
ebalihtlased ja seega e sisalda olulist lisainformatsiooni. Jadkliikmete vaartused
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kasvasid vaadeldud perioodil Uheksal ettevottel ning langeva trendiga 15 ettevottel (vt.
lisa 15). Omandivormi vahetanud ettevdtetest paistab silma ettevote nr. 109, kus enne
investeeringut oli tegemist OV negatiivse mdjuga ja peale OVI positiivse mdjuga.

Ettevotete puhul, kus j&8klitkmete véartused tdusid vaadeldavad perioodil, on tegemist
korgelt ekspordile orienteeritud ettevotetega ning ekspordile orienteeritus aastate 16ikes
kasvab. Samuti on nende ettevdtete puhul madal t66j6u erikulu ja/lvoi see langeb.
Naiteks ettevottes nr. 445 on 2001. aastal avaldunud kdige suurem OVI kaudne mdju
ning selle ettevotte toojou erikulu on madalaim koigist Eesti kapitalil pdhinevatest
ettevotetest ja ekspordile orienteeritus ning CMS tdusevad. Koikide ettevitete puhul,
kus jaakliikmed gjas kasvasid, on OVI kaudne m&ju muutunud negatiivsest positiivseks
aastal 1999 voi 2000.

Samuti ettevBtete puhul, kus jaékliikmete vaartused langesid, on toimunud muutus
peamiselt 1999. voi 2000. aastal. Suurim OV kaudne negatiivne mdju on 2001. aastal
avaldunud ettevottes nr. 87. Selles ettevittes t66j0u erikulu tbuseb ja ekspordile
orienteeritus langeb. OVI kaudne negatiivne mdju on avaldunud peamiselt ettevotetes,
kus on kdrge t66jou erikulu ja/voi see tduseb, ekspordile orienteeritus ja CM S langevad.
Seega Eesti kapitaliga ettevotetes, mis on ekspordivoimelisemad, avalduvad OVI
kaudsed positiivsed m&jud ning vahem ekspordivdimelistes ettevOtetes negatiivsed
mdjud. Jareikult toimuvad ekspordivbime muutused vdimendatult ning erinevused
ekspordivoimeliste ja vahem ekspordiviimeliste ettevitete vahel tdendoliselt

suurenevad.

Eesti tekstiili- ja roivatoostuse ettevotetes on OVI otseselt mbjutanud ekspordivoimet
positiivselt. Kaudse mdju osas ettevitete baasil |dbi viidud anallis e kinnitanud ega
likanud Umber OV kaudse mdju olemasolu. Okonomeetrilise mudeli jaakliikmete abil
saab Gelda, et OVI kaudne mdju on positiivne nende Eesti kapitaliga ettevotete seas, mis
on ekspordivoimelisemad ja negatiivsed mfjud avalduvad ettevOtetes, mis e ole
ekspordivoimelised. Kapitali ja t00jou suhte véhenemine vélisosalusega ettevotetes
viitab investeeringule, mille eesméargiks on pagata Eesti odavamat t66j6udu
(efektiivsuse suurendamisele suunatud OVI). OVI on Eesti tektiili- ja rivattostuse

ekspordivdimele avaldanud positiivset mojul.
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KOKKUVOTE

TO6 esimeses peatiikis selgitati, mis on ekspordivdime ja kuidas seda mddta. Peatuti ka
otseste vélisinvesteeringute teooriatel ja toodi vélja, milline mdju on OVI-| sihtriigi
ekspordivdimele. Viimasena tutvustati OVI liike ja OVI kaudseid m@jusid. T66s
kasutati ekspordivbimet konkurentsivbime slnontdmile ja pohineti jargmisele
definitsioonile: konkurentsivdime tdhendab kohalike ettevotete voimet mula oma
tooteid ja teenuseid maailmaturul. Ekspordivoime modtmiseks levinumad indeksid on
ULC, RULC, RCA ja CMS ning kasutatakse ka turuosa néitgaid. Empiirilistes
uurimustes on kdige rohkem kasutatud ULC, RCA jaCM S indeksit ja nende eeliseks on
kasutamise lihtsus. ULC indeks néitab riigi, haru voi ettevotte konkurentsivoime téusu
labi tehnoloogiliste muutuste, ekspordivbime analtilsi puhul on ta ekspordivoimet
mdjutav nditaja. RCA néitab riigi voi haru suhtelise eelise omamist voi selle puudumist
vorreldes kas kodikide kaubanduspartneritega voi valitud riikidega. CMS indeks puhul
vorreldakse riigi, haru voi ettevotte ekspordi osakaalu vorreldes valitud konkurentidega
ja analliusitakse osakalu muutust gjas. Konkurentsivoimelisuse néitajake peetakse nii
positiivset CMS indeksi vaartust kui nulli, mis tdhendab eelmise aastaga sama taseme
hoidmist.

Lahemalt peatuti jargmistel OV teooriatel: turu suuruse teooria, Dunningi eklektiline
paradigma, toote rahvusvahelise elutsiikli teooria ja Kojima hipotees. Antud teooriad
selgitavad nii  investeeringu motiive kui ka investeeringute moju  sihtriigi
ekspordivdimele. Turu suuruse teooria jargi investeerib paritoluriik sihtriiki siis, kui
sihtturg on piisavalt suur ja OVI eesmérgiks on teenindada sihtturgu ning puudub soov
toodet eksportida. Dunningi eklektilise paradigma jérgi investeeritakse sihtriiki, kui
investeerival ettevottel on omandieelis, asendieelis ja tekib siseturu loomise efekt.
Dunningi eklektilise paradigma jérgi oleneb OVI mdju sihtriigi ekspordivdimele tehtud
OVI liigist. Toote rahvusvahelise elutsikli teooria kohaselt investeeritakse sihtriiki, kui

toode on péritoluriigis joudnud kipsusfaas ja langusfaasis hakatakse toodet sihtriigist
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importima. Sihtriiki kandub edasi suhteline eelis ning sihtriigi ekspordivdime suureneb.
Kojima hiupotees jagab investeeringud kaubavahetust soodustavaks ja pérssivaks
olenevalt sellest, kas investeering tehakse harusse, kus péritoluriigil on suhteline
mahagjdamus voi eelis. Mdlemal juhul muutub sihtriigi tootmine efektiivsemaks ja |&bi

selle suureneb ekspordivoime.

OVI liikideks on sihtturu teenindamisele suunatud OVI, loodusvarade kasutamisele
suunatud OVI, efektiivsuse suurendamisele suunatud OVI ja strateegiliste varade
kasutamisele suunatud OVI. Sihtturu teenindamisele suunatud OV véhendab sihtriigi
ekspordivdimet, sest OVI eesmérgiks on toota sihtturule ja mitte eksportida, ei toimu ka
tehnoloogia Ulekannet. Loodusvarade kasutamisele ja efektiivsuse suurendamisele
suunatud OV suurendavad sihtriigi ekspordivdimet. Strateegiliste varade kasutamisele

suunatud OV puhul ei ole tulemus Uheselt méarat!etav.

OVI1 kaudseteks mojudeks loetakse tehnoloogia Ulekannet, demonstratsiooniefekti,
konkurentsiefekti, valismaiste mdjude efekti ja Oppimise efekti. OVI kaudse m&ju puhul
kanduvad spetsiifilised teadmised ja tehnoloogia véliskapitaliga ettevotetest kohalikul
kapitalil pbhinevatesse ettevotetesse. Konkurentsi efekti puhul peavad kohalikud
ettevotted ise tootmist efektiivsemaks muutma, et hoida oma turuosa. OV kaudne moju
avaldub |abi ettevitete efektiivsemaks muutumise. Samas oleneb OVI kaudse mdju
toimumise tdendosus vdliskapitaliga ja kohalikul kapitalil pbhineva ettevotete
tehnoloogilise arengutaseme erinevusest. Mida suurem on arengutaseme erinevus, seda
ebatbendolisemalt toimub tehnoloogia Ulekanne, sest ettevotted e  ole

absorbeerimisvoimelised.

Empiirilises osas |abiviidud anallius néitas, et Eesti tekstiili- ja rbivatdostus on suurel
mééaral orienteeritud ekspordile, samas on ekspordi sihtriigid |abi aastate olnud samad
(peamiselt Soome ja Roots). Teiseks oluliseks jooneks on véliskapitali suur osakaal
omakapitalis (2002. aastal 22%). Tekstiili- ja rdivatoostuse olukord on hakanud
paranema aates 1997. aastast, kui kaiberentaablus hakkas pidevalt kasvama.
Suurenenud on ka haru pdhivara, omakapital, véliskapital, kéive ja eksport. Haru
tasandil on ekspordile rohkem orienteeritud Eesti kapitaliga ettevétted, alates 2001.
aastast on véliskapitaliga ettevotete ekspordile orienteeritus suurem Eesti kapitaliga
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ettevotetest. Selle Uheks pohjuseks voib olla nelja Eesti kapitalil pdhineva ettevotte
vdliskapitali omandisse Ule kandumine.

ULC indeks néitab, et valiskapitaliga ettevotetes on tootmine vahem t66j6umahukas
vorreldes Eesti kapitaliga ettevotetega. ULC on Eesti kapitaliga ettevotetes pidevalt
langenud ja véliskapitaliga ettevotetes tbusnud. Jarelikult on véaliskapitaliga ettevotted
muutnud oma tootmist t66j6umahukamaks, mida néitab ka langev kapitali ja t66j6u
suhe. Orienteeritus t66joumahukale tootmisele néitab, et tegemist on efektiivsuse
suurendamisele suunatud OV I-ga. Eesti kapitalil pohinevates ettevitetes on kapitali ja
t60j0u suhe pidevalt suurenenud. RCA indeks néitab, et tekstiili- ja rdivatoostusel on
suhteline eelis, kuid CMS indeks néitab tekstiili- ja rdivatoostuse aeglasemat kasvu

vorreldes teiste to6tleva toostusega.

Ettevotete andmeid kasutades |8bi viidud anal Gls néitab, et valisosalusega ettevotted on
haru keskmisest suurema ekspordile orienteerituse tasemega. Eesti ettevitete puhul on
ekspordile orienteeritus suurem vaiksemate ettevotete puhul. ULC indeks néitas, et haru
keskmisest rohkem kapitalimahuka tootmisega ettevotted on tdbtgjate arvu poolest
suuremad ja rohkem ekspordile orienteeritud vorreldes t66j6umahukama tootmisega
ettevOtetega. CMS indeks néitas, et ettevotted, kes olid suutnud suurendada ekspordi
osakaalu haru ekspordis, on vahem t66j 6umahuka tootmisega. Eesti ettevitete puhul oli
positiivse CM S indeksiga ettevotete UL C keskmine 0,415 ja negatiivse CM S indeksiga
ettevotetel 0,459. Valisosalusega ettevitete puhul e olnud negatiivse ja positiivse CMS
indeksiga ettevotete vahel suuri erinevusi, t66joumahukama tootmisega ettevotted olid
suurendanud ekspordi osakaalu (ULC keskmine 0,522) vorreldes negatiivee CMS
indeksiga ettevotetega (UL C keskmine 0,520). Haru tasandi analtilis néitas, et OVI-1 on

otsene positiivne mdju ekspordivBimele.

OV otsese mdju tuvastamiseks ettevotete tasandil vorreldi omavahel Eesti kapitaliga ja
valiskapitaliga ettevotete néitajate keskmisi. OVI otsene positiivne mgju on avaldunud
ekspordile orienteerituse tasemes, kdik vélisosalusega ettevotted on rohkem ekspordile
orienteeritud vorreldes Eesti kapitalil pdhinevate ettevbtetega. ULC indeksi osas on
OVI mdju td6j6u erikulule olnud negatiivne, vélisosalusega ettevitete ULC oli suurem
Eesti kapitaliga ettevotete keskmisest ja ULC on pidevalt tdusnud. Ainult ettevotte nr.
138 puhul on avaldunud OVI otsene positiivne mju ULC indeksile. Samas e ole
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tbusev ULC véhendanud ettevitete ekspordivoimet. Ainult ettevdtte nr. 197 puhul on
ULC tbusule jargnenud ekspordi mahu vdhenemine. CMS indeks osas olid Eesti
kapitaliga ja valisosalusega ettevotted sarnased, ainukese erinevusena oli ekspordi

turuosa kaotanud ettevote nr. 138, mis on valisosal usega ettevotetest kdige suurem.

Omandivormi vahetanud ettevotete puhul suurenes ettevotete nr. 48 ja 109 ekspordile
orienteeritus, ettevotete nr. 229 ja 416 puhul see vahenes. ULC indeksi tbusu oli ndha
kdikide omandivormi vahetanud ettevotete puhul, kuid sellega kaasnes ekspordi mahu
langemine ainult ettevotte nr. 48 puhul, kus ULC indeks oli vaga kdrge vorreldes nii
valiskapitaliga ettevotetega kui Eesti kapitaliga ettevotetega. CM S indeks muutus peale
omandivormi vahetamist positiivsest negatiivseks ettevotete nr. 48 ja 109 puhul.
EttevOtete nr. 229 ja 416 puhul oli CMS indeksi véaartus peale véliskapitali omandusse
Ule minemist null. Jarelikult on OV otsene positiivne m&ju avaldunud ettevotte nr. 109
puhul, negatiivne ettevotte nr. 48 puhul ning 2001. aastal omandivormi vahetanud
ettevotete puhul e saatulemust Uheselt méaratleda.

OVI kaudse mdju tuvastamiseks otsiti valisosalusega ettevotetes toimunud muutusi ka
Eesti kapitaliga ettevotetes. Kuna toimunud muutused olid aset leidnud samal aastal, siis
on tegemist Uldiste majanduskeskkonna muutustega ja mitte OVI kaudse mdjuga, sest
OVI kaudne mdju avaldub viitgaga. Ettevotted, kes olid kaotanud ekspordi osakaalu
haru ekspordis, olid véhem ekspordile orienteeritud ja kérgema ULC-ga. Ekspordi
osakaalu suurendanud ettevotete puhul ULC indeks véartus kas vadhenes voi oli

vorreldes teiste ettevotetega madal.

Okonomeetrilise mudeli tulemused néitasid, et suuremad ettevotted ekspordivad
rohkem. Positiivselt olid seotud veel eksport ning uurimis- ja arendust6d kulud, palk
téotagja kohta, kapitali ja t6Gjdu suhe ning ettevitete omandivorm. Uurimis- ja
arendust66 muutuja olulisus néditab ka OVI kaudse mgju toimumise tdendosust. Mida
rohkem ettevote on kulutanud uurimis- ja arendustodle, seda absorbeerimisvdimelisem
ettevote on. Palk t66taja kohta néitab, et ettevotted, kus on kvalifitseeritud t66j6ud, on
ekspordivdimelisemad. Mida suurem on kapitali ja t66j6u suhe, seda rohkem suudab
ettevote eksportida. Tekstiilitodstus on kapitalimahukam vorreldes réivatddstusega ning
tekstiilitoostuse eksport on umbes kolm korda suurem. Samas vaiks tekstiilitdostuse
toodangut rohkem rdivatoostuse sisendiks mita. ULC indeks ja ekspordi negatiivne
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seos on kooskdlas Vernoni toote rahvusvahelise elutsikli teooriaga, mille alusel
traditsiooniliste kipsete harude rahvusvaheline konkurentsivéime p&hineb madalatel
t66jOukuludel. Omandivormi muutuja positiivne vaartus néitab, et valiskapitalil
pohinevad ettevotted on ekspordivoimelised.

Mudeli ja8kliikmete vaatlus néitas, et Eesti kapitaliga ettevotete jaakliikmed erinevad
vdliskapitalil pdhinevate ettevotete jadkliikmetest. Kuna jagkliikmed sisaldavad
informatsiooni, mis mudelis e ole kgastunud, siis Uhe osana on tegemist ka OVI
kaudse m&juna, mida muutujatega moota ei saa. Eesti kapitaliga ettevotete jadkliikmete
vaatlus néitas, et ettevotetes, mis on ekspordivoimelisemad, jaakliikmete vaartused
kasvasid vaadeldava perioodi jooksul. Jarelikult on tegemist ka OVI kaudse positiivse
mdjuga. Vahem ekspordiviimeliste ettevitete jadkliikmete vaartused langesid.

Jarelikult toimuvad ekspordivéimelisuse suurenemine ja véhenemine voimendatult.

OVI otsese mgju anallilis néitab, et valisosalusega ettevotted on ronkem ekspordile
orienteeritud ja nende tootmine on t6djoumahukam. Samas vélisosalusega ettevotete
t66jOu tootlikkus on aastatega vahenenud, kuid ekspordi maht ei ole vahenenud. Kuna
ekspordi osakaalu suurendanud ettevotete UL C indeks oli langenud ja suhteliselt madal,
Siis ettevotted saaksid ekspordivbimet suurendada tOstes toojou tootlikkust. Eesti
tekstiili- ja roivatOostuses labi viidud anallus néitab, et OVI otsene mdju
ekspordivéimele on olnud positiivne. Ainult ettevdtte nr. 197 puhul on tegemist OVI
otsese negatiivse mdjuga. Omandivormi vahetanud ettevotetes avaldus OVI otsene
negatiivne moju nr. 48 puhul. OVI kaudne mdju on olnud positiivne ettevotetes, kes on

ekspordivoimelisemad.

Edaspidistes uuringutes tuleks labi viia pohjalikum tootlikkuse analliis ja leida
pdhjused, miks Eesti tekdtiili- ja rbivatdostuses on t66j6u tootlikkus vahenenud ja
kuidas olukorda parandada. Samuti tuleks tdhelepanu podrata Eesti tekstiili- ja
roivatoostuse seotusele, vorgustiksidemetele ja pakkuda vélja voimalusi, kuidas
paremini suunata tekstiilitdostuse toodangut réivatoostuse sisendiks. Oluline oleks ka
uurida, millised tegurid mojutavad tekstiili- ja roivatbostuse ekspordivdimet ja kas need
tegurid on Eesti kapitalil pdhinevate ettevitete ja valiskapitaliga ettevitete jaoks samad.
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SUMMARY

THE ROLE OF FOREIGN DIRECT INVESTMENTSIN INCREASING THE
EXPORT COMPETITIVENESS IN ESTONIAN TEXTILE AND CLOTHING
INDUSTRY ENTERPRISES

Riina L &ttemégi

Investments are one of the factors that stimulate economic growth but many countries
do not have enough sources for domestic investments. This causes an increase in
demand for foreign direct investments (FDI). There have been found both positive and
negative proof of the impact of FDI on host countries export competitiveness but this
can be explained with differences between industries. Also the different types of FDI
influence the export competitiveness differently. Anayzing the impact of FDI on host
countries export competitiveness it is also important to note the technological level and

foreign trade structure of industry being analyzed.

Most of the earlier studies have analyzed export competitiveness at country or industry
level but FDI impacts enterprises. Recommendations for analyzed industry may not
give expected results since enterprises differ inside one industry. The author sees that it
would be more effective to carry out the export competitiveness analysis at afirm level.
Also the recommendations would be more accurate because they are based on each
firm. The current study analyzes enterprises in textile and clothing industry. As the
result of analysis it can be shown in which enterprises FDI has had a positive effect on

export competitiveness and in which a negative effect.

The aim on this paper is to determine whether and how FDI has influenced export
competitiveness in Estonian textile and clothing industry. Direct and indirect effects of
FDI on export competitiveness are observed separately. To determine whether FDI has

had an impact on export competitiveness the author compares enterprises based on
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Estonian capital and foreign capital both at industry level and firm level. If there is
proof of direct effects also the indirect effects may occur. To determine the direct and
indirect effects certain export competitiveness indices are calculated both at industry

and firm level.

The first chapter explained the definition of competitiveness and introduced the main
measures. Based on introduced FDI theories the impact of FDI on host countries export
competitiveness was determined. The last part of the first chapter introduced different
types of FDI and possible indirect effects of FDI. Throughout the paper export
competitiveness and competitiveness were used as synonyms and it was based on
following definition: export competitiveness shows the ability of firms to sell their
goods and services in world market. The main indices to measure export
competitiveness are ULC, RULC, RCA and CMS. The most widespread indices used in
other empirical studies are ULC, RCA and CMS because of their simplicity. ULC
shows the increase of countries, industries or firms export competitiveness through
technological changes. ULC influences the export competitiveness through changes in
technology. RCA shows countries or industries comparative advantage or disadvantage.
CMS analysis compares countries, industries or firms export market share compared to

its competitors and analyses the change in export market share.

Market size theory, Dunning’s eclectic paradigm, international product life cycle and
Kojima hypothesis were introduced in the first chapter. Based on market size theory
home country invests if the demand in host country is high enough. Dunning’s eclectic
paradigm says that home country will invest if the firm has ownership advantage,
location advantage and internalization advantage. International product life cycle shows
that investments are made when the product has reached the maturing stage and home
country starts to import later on from the host country. Kojima hypothesis divides FDI
as trade-oriented and anti-trade-oriented depending on whether the home country has
comparative disadvantage or advantage in that industry. In case of Dunning’s eclectic
paradigm the impact of FDI on host countries export competitiveness depends on the

type of FDI.

There are four types of FDI: market seeking FDI, natural resources seeking FDI,
efficiency seeking FDI, strategic assets seeking FDI. Market seeking FDI decreases host
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countries export competitiveness because the aim of the investment is to sell goods in
host country and there is no incentive to export. Natural resources seeking and
efficiency seeking FDI increase host countries export competitiveness. In case of
strategic assets seeking FDI the result cannot be predicted.

The indirect effects of FDI are technology transfer, demonstration effect, competition
effect, foreign linkage effect and training effect. In case of indirect effects of FDI the
firm specific knowledge and technology transfer into host country firms. In case of
competition effect host country firms must become more effective not to loose the
market share. FDI positive indirect effect changes host country firms more effective.
Indirect effects of FDI may not always occur, for instance if the technology cap between

firmsistoo high.

The analysis carried out in second chapter shows that Estonian textile and clothing
industry is export oriented and the main trade partners are Finland and Sweden. The
second characterigtic is the large share of foreign capital (in year 2002 foreign capita
formed 22% of net assets). Profit margin has started to increase since 1997, aso the
fixed assets, net assets, foreign capital, export and turnover have increased. In the
industry level Estonian capital based firms were more export oriented, starting from
year 2001 foreign capital owned firms are more export oriented. ULC shows that
foreign capital owned enterprises have more capital-intensive production compared to
Estonian capital based enterprises. The capital and labor ratio shows a decrease in
foreign capital owned firms. This suggests that there are efficiency oriented FDI in
Estonian textile and clothing industry. RCA shows that Estonian textile industry has
comparative advantage but CMS indicates lower growth rate compared to other

industries.

Analysis carried out in firm level shows that foreign capita owned firms are more
export oriented than the industry average. In case of Estonian capital based firms the
export orientation is higher in smaller firms. ULC index shows that firms with more
capital-intensive production than industry average are larger and more export oriented
compared to firms with more labor-intensive production. CMS analysis shows that

firms that have increased export market share have less labor-intensive production.
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To determine the direct effect of FDI on export competitiveness foreign capital owned
firms were compared to Estonian capital owned firms. FDI has had a direct positive
effect on export orientation (foreign capital owned firms are more export oriented).
Even though FDI has influenced ULC negatively, the direct impact on export
competitiveness through unit labor cost has been positive. Export has decreased only in
firm no. 197. Only one firm (no. 138) showed smaller ULC than Estonian capital owned
firms. There were no significant differences in CMS index, the only unlike firm (no.
138) had lost export market share.

Two of the four firms (no. 48 and 109) that became foreign capital owned firms
increased export orientation. ULC index increased in all four firms but as aresult of that
the export decreased only in firm no. 48. CM S had a negative value in firms no. 48 and
109, in firms no. 229 and 416 CMS index was zero. This suggests that FDI had a direct
positive effect on export competitiveness in the firm no. 109 and a negative effect in the
firm no. 48. In case of the last two firms the direct effect of FDI on export

competitiveness cannot be predicted.

To determine the indirect effects of FDI on export competitiveness the author compares
changes in foreign capital owned firms to changes in Estonian capital owned firms.
Since the indirect effects can occur with a lag, changes that have occurred at the same
year cannot be considered as an indirect effect. Enterprises that have lost the export
market share were less export oriented and had a higher ULC. Enterprises with a

positive CM S index had a decreasing or alow ULC.

An econometric model was constructed to find how certain variables influence export.
The results show that bigger firms are better exporters. Amount spent for R&D shows
the firms’ ability to gain from indirect effects of FDI. Positive correlation between
export and salary per worker shows that firms with qualified workers are able to export
more. Higher capital-labor ratio should mean the firm is a better exporter. Textile
industry is capital intensive and clothing industry is labor intensive, export in textile
industry enterprises is about three times higher than in clothing industry enterprises. The
negative coefficient of ULC is consistent with Vernon international product life cycle
theory that says traditional industries export competitiveness in based on low labor
costs. The positive coefficient for dummy variable for ownership says that foreign
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capital owned firms are more export competitive. Residuals for Estonian capital owned
firms differ from residuals for foreign capital owned firms. Since residuals contain
information that the model does not describe, indirect effects of FDI are a part of it.
Residuals were increasing in firms that are more export competitive. This suggests that
in export competitive firms the indirect effect of FDI was positive and in less
competitive firms the effects was negative.

The analysis for direct effects of FDI shows that foreign capital owned firms are more
export oriented and the production is labor intensive. ULC has decreased in foreign
capital owned firms but the export has decreased only in one firm. Since in firms that
had increased export market share had a low or decreasing ULC, it is possible to
increase export competitiveness by increasing labor productivity. The direct effect of
FDI on Estonian textile and clothing industry has been positive. The indirect effect of
FDI has been positive in more export competitive firms and negative in less export

competitive firms.

The analysis of FDI direct effect shows that foreign capital owned firms are more export
oriented and their production is more labor-intense but labor productivity is decreasing.
Also in Estonian capital based firms the labor productivity is decreasing. Since the firms
that had increased export market share had low ULC or decreasing ULC, then Estonian
textile enterprises could increase export competitiveness by increasing labor
productivity. A more exhaustive productivity analysis should be carried out to find the
reasons why the labor productivity in Estonian textile and clothing industry is

decreasing.
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