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Sissejuhatus

Keskkonna, sotsiaalsed ja juhtimise korraldus, inglise keeles tuntud kui
Environmental, Social and Corporate Governance (ESG) on raamistik, mille alusel
investorid kaaluvad ettevdtete kditumist ja tulemuslikkust ning mida nad voivad kasutada
oma investeerimisotsustes (International Federation of Accountants, 2012). ESG aruandlus
on kogumas aina rohkem populaarsust (Capital Group, 2022). P6hjuseid, miks see on
populaarsust kogumas on mitmeid: naiteks ks suurimaid pdhjuseid on Euroopa direktiiv
2014/95/EU, mis sétestab, et Euroopa ettevotted kelle to6tajaskond on keskmiselt tile 500
peavad lisama oma majandusaasta aruandele juurde jatkusuutlikuse aruande, kus nad peavad
kajastama ettevdtte mitmeid ESG tegureid ja elemente. Aastal 2021 vdeti vastu laiendus
Euroopa direktiivile 2013/34/EU, mis kohustab ettevotted olema rohkem l&bipaistvamad oma
tulumaksudega ja mittefinantsaruannetega (inglise keeles non-financial statement). Naiteks
peavad nad kajastama: ettevotte arengut, tulemuslikkust, tegevuse mdéju, mis on seotud
vahemalt keskkonna-, sotsiaal- ja to6tajakiisimuste, inim@iguste austamise,
korruptsioonivastase vditluse ja altkdemaksu kiisimustega. Euroopa direktiiv kehtib ka Eesti
firmadele, kus nditeks on hakanud laevandusega tegelevad ettevotted pidama ka aruandlust
jatkusuutlikuse tle. (Directive 2014/95/EU)

ESG (iheks tahtsaks osaks on keskkonna tegurite kajastamine. Viimasel ajal on olnud
uheks suureks teemaks keskkond meie timber ja selle sdilitamine tulevateks polvkondadeks.
ESG kajastamine muudab ka ettevotte aina atraktiivsemaks investoritele, kelle Giheks
peamiseks teemadeks on jatkusuutlik investeerimine. Wong et al. (2021), on leidnud oma
2021. aasta uurimuses, et kui ettevote omandab ESG sertifikaadi, siis sertifikaadiga ettevotte
keskmine kapitalikulu langenud 1.2% enne sertifikaadi saamisega vorreldes. (Wong et al.,
2021.)

See, kuidas ettevotted voivad kajastada ESG ja jatkusuutlikuse tegureid oma
aruannetes ei ole vélja toodud Euroopa direktiivis. Direktiiv néeb ette, et ettevotted peaksid
kajastama ESG aruandes praegused ja tulevased mdjud keskkonnale, to6ohutusele,
heitgaaside emissioonile, taastuva ja/vdi taastumatu energia kasutamisele. Sotsiaalse poole
pealt peaks olema kajastatud td6ohutus, sooline vorddigus jm. Kuidas ettevotted kajastavad
neid keskkonna ja sotsiaalseid tegureid oma aruandes on ettevotte enda otsustada. Kdesolevas
bakalaureusetdds on vaatluse alla voetud laevafirmad, kelle aruanded on kattesaadaval
internetis ja kes kajastavad erinevaid ESG tegureid oma mittefinantsaruannetes.
Mittefinantsaruanne on aruanne, mis keskendub ettevotte tegevuse mojudele Ghiskonnale,

keskkonnale ja tootajatele ja ei keskendu otseselt finantsnditajatele (Deloitte, 2021).



ESG ARUANDLUSE VORDLEMINE LAEVAFIRMADE NAITEL )

Laevafirmad on valitud sellepdrast, kuna nende tegutsemine on kahjulik loodusele ja kuna
nad palkavad oma laevade peale palju to6tajaid, mistottu nad kategoriseerivad Euroopa
direktiivi 2014/95/EU alla. Laevafirmade ESG aruandlust ei ole varem uuritud, kuid on
uuritud jatkusuutlikuse kajastamise elemente suurimates Eesti firmades (Zoga, 2017) ning
jatkusuutlikkuse info kajastamise praktika Balti riikide pankades (Epner, 2022).
Rahvusvaheliselt on uuritud jatkusuutlikuse aruandeid erinevate autofirmade 18ikes
(Sukitsch, et al. 2015), jatkusuutlikuse aruande vorreldavust (Boiral & Henri, 2016) ja ESG
aruandluse moju ettevotte heitgaaside 16ikes (Luo & Tang, 2022). Magistrito0 raames tegi
Gross aastal 2017 teemal Eesti ettevtete jatkusuutlikuse kajastamise praktika kohta.
Bakalureuse t60 eesmérk on vorrelda erinevate Eesti laevafirmade ESG elementide
kajastamist jatkusuutlikuse voi ESG aruannetes. ESG tegurid on vélja toodud suurtemate
firmade puhul jatkusuutlikuse teemapunkti alt voi on saadaval aruanded eraldi ka ettevotte
veebilehel. Aruandeid vGrreldakse ja vaadatakse nende peamisi erinevuseid. Bakalaureuset6o
I6pptulemuseks on saada teada, mis ettevotte ESG elementide kajastamine on kdige
detailsem. Veel vaatame, kui palju on arenenud laevafirmade ESG tegurite aruandlus aastate
IGikes. T6Os seatud eesmargi taitmiseks oleme seadnud jargmised uurimusulesanded:
e Selgitada ESG definitsiooni ja selle ajalugu
e Detailsemalt seletada ESG peamised tegurid
e Anda Ullevaade ja selgitada, miks peaksid ja mis kasu saavad firmad ESG
aruannete koostamisest
e Selgitada ESG aruandluse eripdrad laevafirmades
e Vorrelda Eesti laevafirmade ESG ja jatkusuutlikuse teemapunkte, et saada
hinnata aruannete kvaliteeti
e Teha jareldus ESG aruandlusest laevafirmades
Bakalaureuset60 koosneb kahest osast: esimene, milles tutvustatakse lahedamalt ESG
ja sellega seonduvate teemadega, néiteks ajalugu, olulisus, eesmérk ja erinevad néitajad. Veel
anname ka esimeses osas Ulevaate varem tehtud uuringutest mis on seotud meie teemaga,
néiteks: ESG voi jatkusuutlik aruandlus teistes ettevotetes ja ESG aruandlusest uletldse.
Teises osas me esitleme uurimuse metoodikat ja tdpsemalt seletame mis laevafirmasid
me valime vOrdluseks. Valimisse valitud laevafirmade kohta uurime nende ajalugu ja
thtsusest Eesti majandusele. Peale valimi loomist uurime sisuliselt ettevotete ESG

elementide kajastamist ja vordleme neid valimisse voetud ettevotetega.
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Mérksonad: ESG, jatkusuutlikus, ESG aruandlus, laevafirmade ESG aruandlus, ESG
néitajad.

1. ESG aruandluse teoreetilised lahtekohad

ESG aruandluse peamine eesmérk on anda edasi informatsiooni, kui jatkusuutlik on
ettevotte tegutsemine. Peamine viis, kuidas ettevotted annavad edasi informatsiooni, et
tegemist on jatkusuutliku ettevottega, on labi ESG tegurite. Selle jaoks ettevote avalikustab
oma aasta aruandes erinevaid keskkonna, sotsiaalseid ja juhtimise tegureid ja teemasid.
Jargnevalt antakse ulevaade ESG mdttest, ESG aruandlusest, sisust ja eesmargist.

1.1. ESG mdiste ajalugu ja definitsioon

ESG (keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimiskiisimused) on lai mdiste, mis viitab kolmele
peamisele jatkusuutlikkuse valdkonnale, mida investorid ja ettevotted vOivad kasutada oma
otsuste tegemisel. Keskkonnakisimused hdlmavad kliimamuutusi, ressursside kasutamist ja
saasteainete heitmeid. Sotsiaalsed tegurid h6lmavad td6tajate digusi, vBrdseid vdimalusi ja
kogukondade mdju. Juhtimiskisimused puudutavad ettevotte juhtimist, sealhulgas
korporatiivse juhtimise tavad ja eetilised k&itumisreeglid. ESG-mo6ddikute abil saavad
investorid ja ettevotted hinnata ja juhtida oma vastutustundlikku tegevust, mis aitab kaasa
jatkusuutlikule majanduskasvule ja thiskondlikule heaolule. (Investopedia, 2013)

ESG raamistiku eelkaijaks v6ib nimetada Corporate Social Responsibility (CSR)
(Lockyer, 2022). CSR, eesti keeles Ettevdtte Sotsiaalne Vastutus, termin voeti esmalt
kasutusele aastal 1953 Ameerika majandusteadlase Howard Boweni poolt tema raamatus
,Social Responsibilities of the Businessman *“. Bowen leidis oma raamatus, et arimeeste kées
olev vBim ja seega tema otsused ning tegevus mdjutab kliente, todtajaid ja muid ettevotte
tegemisega seotud inimesi ja seega on arimehel otsene mdju kogu thiskonna elukvaliteedile
(Bowen, 1953). CSR oma algusaastatel tdhendas véga kitsast ala erinevatest keskkonna ja
sotsiaal teguritest, kuid aja jooksul laienes mdiste. Alguses oli tahtsam sotsiaalne kiilg ja
seetdttu taheti, et ettevdtte aitaks heategevusega, ja et toonadalas oleks véhem tunde. Aja
mdddudes aga laienes CSR-i mdiste niipalju, et firmad pidid vGtma vastutusele erinevad
keskkonna ja sotsiaalsed tegurid, mis modjutavad maailma nende imber. (Agudelo et al.,
2019)

ESG definitsiooni jargi voib votta juba ESG eelkéijaks CSR-i, kuna sellel ajal olid
kasutusel juba Social ja Corporate Governance tegurid ja kui veel Gldisemalt votta siis voib
ESG alguseks lugeda toostusrevolutsiooni alguse, kus samuti tegeleti sotsiaalsete ja

juhtimisega seonduvate kusimuste ja riskidega.
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Ametlikuks ESG termini stinniks vdib nimetada aga 2004. aasta raporti Uhinenud
Rahvaste Organisatsiooni poolt nimega ,,Who Cares Wins . Raporti eesmérk oli tugevdada ja
teha rohkem vastupidavamaks finantsturud, arendada usaldust finants institutsioonide vastu,
suurendada teadlikkust investoritel ja aidata kaasa jatkusuutlikuse edendamisele. Raportis oli
valja toodud mida peaksid tegema ettevottes erinevates tasandites inimesed, et aidata kaasa
ESG elementide kajastamise kasvule. Veel t6i URO oma aruandes vilja, et ESG teguritega
vastutavad ja tegelevad ettevdtted on pikas perspektiivis tdenioliselt konkurentsieelis. URO
on oma raportis valja toonud ka moned naited, mis kvalifitseeruvad ESG kolme tegurite
probleemideks. Néiteks on environmental probleemid: kliimamuutus, tootmise jaékainete
vahendamine, keskkonnavastutuse piiride laiendamine seoses toodete ja teenustega ja muud.
Social probleemide ndideteks on toodud: té6ohutus, suhted kogukonnaga, inimdigustega
seotud kiisimused ja muid erinevaid sotsiaalseid probleeme. Corporate Governance alla on
liigitatud naiteks: korruptsioon ja altkdemaksud, juhatuse struktuur ja aruandekohustus ning
raamatupidamise tavad. (United Nations, 2004)

Peale 2004ndat aastat ei ole toimunud suuri muudatusi ESG definitsioonis ning kdige
suurem muutus toimus just aruandluse poole pealt.

1.2. ESG aruandluse ajalugu

Environmental, Social and Corporate Governance aruandluse kajastamise alguseks
saab lugeda 1960-70 aastaid, kui hakkas Ameerika Uhendriikides tdhelepanu kéitma
sotsiaalsed ja keskkondlikud probleemid (Townsend, 2020). Algselt ei l&inud ettevotted kaasa
ESG tegurite kajastamisega oma aruannetes. ESG aruandluse algust on see-eest aga raske
alguspunkti panna. Esimesed jatkusuutlikuse ja keskkonnaga seotud ettevotte aruanded said
alguse 90ndate 16pul O0ndate algul, kui paljud ettevotted hakkasid tiheaegselt seda kajastama.
(Brown, et al., 2009)

ESG elementide kajastamise iiks alustajaid oli ettevdte ,,The Body Shop®, kes esitas
aastal 1996 Uihe esimesi ESG-ga seotud aruandeid nimega ,,Values Report 1995 (Azzone et
al., 1997). Kahjuks ei ole tdnapéeval saadaval internetis Body Shop-i aruannet, seega ei ole
voimalik meil teha anallitsi selle peal. Tollel ajal oli ettevdtte aruanne (iheks teerajavaks
aruandeks jatkusuutlikuse aruande teekonnal. Ettevotte aruande valjastamine tegi véga palju
kasu ettevottele. Naiteks nimetab Sillanp&a (1998) oma uurimuses ,,The Body Shop Values
Report — Towards Integrated Stakeholder Auditing®, et ettevitte aruanne aitas luua The Body
Shop-il nende identiteeti ja kommunikatsiooni investorite vahel. Tuuakse vélja, et peale
aruande véljastamist, oli investorite kindlus ettevottes ks parimaid kui kunagi varem ning

lisaks kasvas ka ettevotte tulemuslikkus (Sillanpaa, 1998).
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Murdeline punkt ESG aruandluses toimus aasta peale The Body Shop-i aruannet.
Aastal 1997 toimus kaks asja: Kyoto protokoll ja asutati Global Reporting Initiative (GRI).
Kyoto protokoll, millega on thinenud 192 riiki, on tahtis ESG jaoks sellepérast, et
protokollile alla kirjutanud riigid lubavad: vahendata heitgaaside emissiooni ning nad on
kohustatud koostama jatkusuutlikuse aruandeid (sustainability report), mis annavad llevaate
ja vBimaluse kontrollida nende riikide emissiooni téitmise nduet. (Emerick, n.d.).

Global Reporting Initiative, eesti keeles globaalne aruandlusalgatus, on
aruandlusraamistik ja standardite kogum mis aitab ettevdtetel, riikidel ja muudel
organisatsioonidel aru saada nende mojust tahtsatele sotsiaalsetele, keskkondlikele ja
jatkusuutlikele teemadele. (O’ Neill, 2018). GRI kui organisatsioon loodi aastal 1997 koos
tiheda koostddga United Nations Environment Programme-ga ja selle sisu uurime l&hedamalt
jargmises alapeatukis.

K®oige hilisem areng ESG aruandlusese ja selle arendamisel toimus aastal 2011, kui
loodi Sustainability Accounting Standards Board (SASB), eesti keeles jatkusuutlikkuse
arvestusstandardite ndukogu. SASB eesmark on vélja to6tada jatkusuutliku arengu
raamatupidamisstandardid, eriti ESG tegurite puhul. Et aidata kaasa SASB eesmargile
avaldati aastal 2018 SASB standardid, mis saab jagada kolme kategooriasse (Sustainability
Accounting Standards Board, n.d.):

1. Globaalne sobivus
2. Finantsiline olulisus
3. L&henemine standardite kehtestamisele

Antud uurimustdos huvitab meid kbige rohkem lahenemine standardite
kehtestamisele. Iga ettevotte toostusekategooria puhul on eraldi standardid, kuid iga todstuse
standardite kogum sisaldab ESG tegureid. Aastal 2021 liideti SASB standardid
Rahvusvaheliste finantsaruandluse standarditega (IFRS). (Sustainability Accounting
Standards Board, n.d.)

1.3. ESG aruandluse tahtsus, sisu ja eesmark

ESG aruanne on dokument, milles ettevote vdi organisatsioon esitab Ulevaate oma
keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalasest mojust ja tegevusest, ning ESG aruande pohimdtteks
on anda sidusriihmadele, nagu investorid, t06tajad, tarbijad ja valitsused, teavet ettevotte
vastutustundliku k&itumise ja jatkusuutlikkuse kohta (Tocchini & Cafagna, 2022). ESG
aruande esitlusviisid vOivad olla erinevad, néiteks eraldi jatkusuutlikuse aruanne,
integreeritud majandusaasta aruandesse v6i ESG aruandlus vdib olla tehtud I&bi

aastaraamatu. Algusest peale on ESG aruandluse mote anda edasi investoritele ja aruande
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lugejatele edasi informatsiooni, kuidas ettevdte késitleb erinevaid keskkonna, sotsiaalseid ja
juhtimis teemasid. Sillanpéa uurimusest tuleb vélja ka veel, et ESG aruandlusel on olemas
positiivne side firma kasumlikkusega (Sillanpad, 1998). P6hjused, miks ettevotte tegeleb
ESG aruandlusega, on mitmeid(Schaltegger, et al., 2006.):

e Ettevdttel on soov olla l&bipaistev

e Riskide vdhendamine

e Investorite meelitamine

e Tulemuslikkuse suurendamine

e Regulatoorsed pdhjused

Uks suurimaid pohjuseid, miks ettevotte koostab ESG aruandeid, on erinevate
keskkonnaga seotud probleemide vdhendamine, kuna ettevotted peavad aruande véljaandmise
jaoks analtitisima erinevaid andmeid ja kaardistama ESG elemente ettevdtte siseselt.
Ettevotted, kes koostavad ESG aruandeid ning kasutavad selleks GRI aruandlusraamistikku,
on palju rohkem tdendolisemalt vdimelised alandama oma susinikdioksiidi heitkoguste
kogust, kuna ettevotted kes adopteerivad GRI raamistiku néitavad (les rohkem tugevat
pihendumist ja kindlamat tegutsemist jatkusuutlikkuse kiisimuste suhtes. (Luo & Tang,
2022).

ESG aruanded on tildises osas ehitatud raamistiku peale. Uks k&ige enim levinud
raamistikke on eelnevalt mainitud GRI aruandlusraamistik. See on oluline ESG aruandluses
sellepérast, et kdik ettevotted peavad kasutama samasid juhiseid ja pohimdotteid erinevate
ESG tegurite kajastamisel. GRI kasutamise puhul peab on ettevéttele ette nahtud
universaalsed indikaatorid, mis peavad olemas kogu aeg kajastatud, sektoorsed indikaatorid
mis ettevOtte peab kasutama, kui need vastavad tema valdkonnale ja teemastandardid, mis on
ettevottel vabatahtlik, et tdpsustada sektoorseid standardeid. Universaalsed indikaatorid on
nimetatud: GRI 1, GRI 2, GRI 3 ja GRI 4. GRI teemad on kolmekohalised, ning esimene
number tahendab mis teemaga GRI indikaator tegeleb. GRI 1 on tldstandardid, mis kehtivad
kdigi organisatsioonide suhtes, olenemata nende suurusest, asukohast voi tegevusalast. GRI 2
on majanduslikud standardite kategooria, mis keskendub majandusliku méju médtmisele ja
hdlmab teemasid nagu otsene majanduslik mdju, turuosaliste ootused ja kaudne majanduslik
moju. GRI 3 on keskkonnastandardite kategooria, mis hdlmab standardeid, mis kasitlevad
organisatsioonide keskkonnamdju, nagu kasvuhoonegaaside heitkogused, energia kasutamine
ja veetarbimine. Viimane kategooria on GRI 4, mis keskendub sotsiaal- ja
juhtimiskisimustele, ehk tdpsemalt see hdlmab standardeid, mis kasitlevad to6tajate digusi,
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tooohutust, mitmekesisust, inimdigusi, sotsiaalset mdju ja korporatiivset juhtimist. (Global
Reporting Initiative, 2021):

Veel voib firma valida mitmete valikuliste indikaatorite hulgast, nditeks sotsiaalsne
mdju, sidusrihmade kaasamine jm. Bakalarueusetdo raames oleme kdige rohkem huvitatud
GRI 3, materjalidest ja indikaatoritest, kuid kaasame ka GRI 4, ehk sotsiaalsed indikaatorid.
(Global Reporting Initiative, 2021)

ESG aruannetel koostamisel on kaks eesmérki, mida tdidetakse: juriidiline surve, nagu
eelnevalt mainitud EU direktiiv mis kohustab ettevotteid koostama jatkusuutlikuse aruandeid
ja teiseks on keskkonna, sotsiaalsete ja arijuhtimise tegurite informatsiooni edasi kajastamine.
Farneti ja Guthrie leidsid oma 2009 aasta uurimuses, et ettevotted, kes kasutavad GRI
aruandlusraamistikku, nende jatkusuutlikuse aruande eesméarkideks on anda edasi
informatsiooni sotsiaalsete ja keskkondlike tegurite kohta aktsiondridele. Peamine mdte on
néidata jatkusuutlikuse aruandel, et ettevdte on jargimas oma visiooni. (Farneti & Guthrie,
2009)

GRI (Global Reporting Initiative) roll ESG (keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimiskisimused) aruandluses on pakkuda organisatsioonidele tihtset ja laialt tunnustatud
raamistikku, et koguda, analliisida ja esitada teavet oma keskkonna-, sotsiaal- ja
juhtimisalase m6ju kohta. GRI standardid aitavad ettevGtetel ja organisatsioonidel ndidata
oma puhendumust jatkusuutlikkusele, tdsta l&bipaistvust ning teavitada investoreid, to6tajaid
ja teisi sidusrihmi ESG-alaste saavutuste ja véljakutsete kohta. (Global Reporting Initiative,
n.d.)

1.4. Varasemad uuringud ESG aruandluse ja vdrdlemise teemadel

Kuna eelmainitud Euroopa direktiiv 2014/95/EU hakkas kehtima ettevdtetele alles
majandusaasta 2017. jaanuarist alates, siis on ESG aruannete vordlemise teema uus. Seega on
olemas vahe uurimustoid mis keskenduvad just kahe firma vahelise ESG aruande
vordlemisele, kuid selle eest on olemas uurimustoid mis keskenduvad jatkusuutlikuse
vOrdlemisele. (Directive 2014/95/EU)

Varasemalt on uuritud tdpsemalt, kas jatkusuutlikuse aruandeid on isegi vdimalik
vOrrelda. 2017. aasta uurimuses Olivier Boirali ja Jean-Francois Henri poolt vorreldi GRI
aruandlusraamistikku kasutavat kaevandusfirmade I6ikes jatkusuutlikuse aruannete
vorreldavust. Valim moodustati kaheteistkiimnest kaevandus firmast just sellepérast, kuna
kaevandusfirmad peavad avalikustama palju teemasid ja riske seoses keskkondlike ja
sotsiaalsete teguritega (Fonseca et al., 2014; Glnther et al., 2007; Peck & Sinding, 2003).

Uurimuses leiti, et GRI aruandlusraamistik ei ole piisav, et Uhtsustada andmete vordlemiste
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ettevotete vahel. Peamisted probleemid mis autorid leidsid oma uurimuses on see, et
kaevandusfirmade jatkusuutlikuse aruandes oli informatsioon kas mitte mdddetav pariselus ja
ebamé&érane, tegurid olid ettevGtete vahel mitte vorreldavad, informatsioon oli mittetéielik ja
ebaselge vOi see, et teave oli labipaistmatu ja mitmet viisi moistetav. Naiteks oli
kaevandusfirmadel véhe kvantitatiivseid GRI indikaatoreid, kasutati erinevaid skaalasid,
puudusid andmed mille pdhjal paljud indikaatorid arvutati voi oli puudu informatsiooni.
Viimaseks oli ka probleem aruannete kallutavusega, ehk aruandes avalikustatud
informatsioon oli liiga positiivne ja ettevotte ei toonud valja erinevaid murepunkte mis
voivad ettevottel olla. (Boiral & Henri. 2017)

India ettevotete jatkusuutlikuse aruannete vardlemist on tdpsemalt kontrollinud
Yadava ja Sindha oma 2014. aasta uurimuses nimega ,, Scoring Sustainability Reports Using
GRI 2011 Guidelines for Assessing Environmental, Economic, and Social Dimensions of
Leading Public and Private Indian Companies . Yadava ja Sindha keskendusid oma t60s
India avaliku sektori ettevGtetele, mis olid teeninud tle 250 miljardi India rupee. Uurimuses
kasutati vordluseks hindamissusteemi, kus toodi vélja kui palju hinnati iga ESG teema pealt,
kui hasti oli ettevdtte hakkama saanud teema kajastamisega aruandes. Tulemuseks leiti, et
jatkusuutlikuse aruannetel on veel pikk maa minna Indias, erandiga (ks ettevotte kes saavutas
71% 100%-st, oli enamus suurtemate avaliku huvi tksuste ettevdtete hinnangud alla 50%.
Pdhjusteks oli see, et paljud GRI tegurid olid kajastamata v6i puudus piisav detailsus seoses
kajastamisega. (Yadava & Sindha, 2014)

Euroopa autotdostuse jatkusuutlikuse aruandeid on lahedamalt uuritud aastal 2015.
Uurimuse valimiks vdeti suurimad Euroopa autofirmad, naiteks BMW, Fiat, Audi ja muud
suuremad autoettevotted ning lahemalt uuriti nende jatkusuutlikuse aruannete arengut l&bi aja
ehk 2012 aruanne vs. kdige uuem, GRI raamistiku tegurite olemasolu, ettevotete kasvu peale
aruande avalikustamist ja aruannete pdimimist ettevdtte tegevusega, mis on erinev Manzoni
ja Zoga uurimusest, kus uuriti tapsemalt tegurite lbipaistvust ja vérreldavust. Valimist uuriti
kuidas on loodud ettevdtete jatkusuutlikuse aruanded ja mis tegureid on kajastatud nendes
aruannetes. Valdav enamus firmadest kasutas GRI raamistiku abi, et koostada oma
jatkusuutlikuse aruannet. Uurimuses leiti, et autotodstuses on hakatud labi aegade rohkem
kajastama sotsiaalseid tegureid ja et 57% autoettevitetes on juba olemas kindel meetod
kuidas kajastada erinevaid jatkusuutlikuse tegureid oma aruandes. Veel leiti, et on ainult
kolm ettevotet kellel esinesid kdik vajalikud jatkusuutlikuse tegurid oma aruandes. Nendeks
olid Audi, Skoda auto ja BMW. Teistel puudusid méned tegurid, nditeks jatkusuutlikuse

arengule, kasvule ja elujoulisusele keskenduvad tegurid (inglise keeles ,,Sustainable success,
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sustainable growth & viability ) ja muid erinevaid ESG elemente. Kokkuvdttes olid
uurimuse labiviijad rahul autotddstuse ettevotete aruannetega ja nende kéttesaadavusega, kuid
tdid vélja oma uurimuse tUheks probleemiks, et ei ole mindud vdga suvitsi teguritesse ja
vaadatud nende labipaistvust ja andmeid tegurite taga. (Sukitsch, et al. 2015)

ESG ja jatkusuutlikuse aruannete teemat uuriti Hong Kongi borsi néitel aastal 2020.
Hong Kongis, Hiinas on ettevotted kohustatud avalikustama ESG tegurite kohta aruande
aastast 2012, kuid varasemalt on aastal 2008 Hiina ettevdtte seaduse jargi firmad seadusega
méaratletud kandma sotsiaalset vastutust. Hiinas on ettevottete jatkusuutlikuse aruanne
teistsugune kui mujal maailmas, kuna seaduse on ette ndhtud see, et ettevGtted peavad
kasutama GRI raamistikku ja neil peavad olema avalikustatud kindlaid GRI indikaatoreid.
Manzoni valim koosnes 12st ettevottest kes esinesid Dow Jonesi Sustainability Indeksis, ja
uuris l&hemalt mis raamistikku kasutavad ettevotted, mis ESG tegurid olid kajastatud
ettevotete aruannetes ja kui sagedalt olid erinevad tegurid kajastatud. Uurimuse probleemiks
toob samuti Manzoni valja, et ESG aruandluse praktika on veel noor Hong Kongis ja seega
pole veel need aruande pdhjalikult analutsitud. Manzoni leidis oma magistritdos, et Hong
Kongi borsiettevdtted on motiveeritud rohkem saavutama lthiajalist kasumit, kui moelda
pikema perspektiivi peale, kuid samas autor kiidab borsi ettevGtete ESG aruandluse
ulesehitust ja informatsiooni. Veel leidis ta, et aja jooksul on Hong Kongi ettevotete aruanded
ajas arenenud ning informatsioon nendes on saanud paremaks ja labipaistvamaks. (Manzoni,
2020)

Kétlin Evelin Epner keskendus oma 2022 aasta bakalaureusetdos Balti riikide pankade
jatkusuutlikuse info kajastamise v@rdlemisele. Epneri valimisse olid kaasatud 20 suurimat
Balti riigi panka, nditeks Swedbank, LHV, SEB, Luminor ja valimisse valitud pankade
aruannetes vorreldi erinevaid ESG ja jatkusuutlikuse teemasid ja tegureid. Ldhedamalt GRI
raamistiku teguritest uuriti majanduslikke, sotsiaalseid ja keskkondlikke naitajaid, mis
kattuvad erinevate ESG teguritega. Bakalaureuset0s kasutati erinevaid statistilisi meetodeid,
et analulsida ettevotete jatkusuutlikuse tegureid, néiteks sotsiaalsete néitajate keskmine arv,
juhendit kasutavate pankade arv ja muid. T60s leiti, et enamik panke kasutas oma
jatkusuutlikuse aruande koostamisel GRI aruandlusraamistikku, ja et esineb puudujaéke
ettevOtete aruannetes. Naiteks toodi valja probleemid l&bipaistvuse ja erinevate nditajatemitte
piisavas detailsuses, nditeks toetavate andmete puudujaak. (Epner, 2022)

Teine mérkimisvédrne uurimus ESG teemal on Dmitri Zoga 2017 aasta magistritoo,
mille keskseks teemaks oli erinevate jatkusuutlikuse elementide kajastamine Eesti

suurimatest ettevotetes. Magistritdos alguses analtdsiti jatkusuutlikuse ajalugu ja téhtsust
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ning sisulises osas anallusiti erinevate suurimate firmade jatkusuutlikuse aruandeid. Zoga
tegi oma valimi 2015. aasta postimehe artikli pdhjal, mille pealkirjaks oli ,,100 Largest
companies in Estonia“. Sisulises osas analiiiisiti tipsemalt saadavalolevaid aruandeid ja anti
hinnang. Vaadeldavad 100 ettevdttet jagati nelja gruppi (Zoga, 2017):

1. Ettevdtted, kes valjastasid jatkusuutlikuse aruandeid iseseisvalt, eraldi majandusaasta
aruandest.

2. Ettevotted, kes véljastasid jatkusuutlikuse aruandeid iseseisvalt, eraldi majandusaasta
aruandest ja kasutasid jatkusuutlikuse tegurite kajastamisel GRI
aruandlusraamistikku.

3. Firmad, kes avalikustasid kvalitatiivseid ja kvantitatiivseid jatkusuutlikuse aruandeid
nende majandusaasta aruannetes.

4. Ettevotted, mis kuulusid kontsernigruppi ja seetdttu nende emaettevdtte avalikustas
jatkusuutlikuse aruande.

Koik 100 ettevottet avalikustasid aastal 2015. jatkusuutlikuse aruandeid kuid ainult 3
avalikustas seda iseseisvalt majandusaasta aruannetest, ning ainult 1 kasutas GRI
aruandlusraamistikku. Zoga leidis oma to0s, et ettevdtete jatkusuutlikuse aruannetes on
puudu kvantitatiivseid teguritest ja esineb palju puudujaake Eesti top 100 suurimates
ettevotetes. Naiteks toodi t06s valja, et tegurid ei olnud piisavalt labipaistvad ja puudus
tegurite vorreldatavus. K&ige suuremaks probleemiks on Zoga pohijal see, et puudub valitsuse
poliitika ja regulatsioon, tdpsemalt see, et puuduvad seadused, mis Utlevad kuidas peaks
olema jatkusuutlikuse aruande Ulesehitus. Veel puudub ka kerge kattesaadavus ja ligipaas
nendele aruannetele. Pdhjusteks, miks Eesti jatkusuutlike aruannete kvaliteet ei olnud hea
aastal 2015, t0i autor valja Eesti kommunistliku lahiajaloo, skeptitsism erinevate keskkonna
ja sotsiaalsete teemadega ja viimaseks pohjuseks on ettevotete salalikkus ja privaatsuse
séilitamine. (Zoga, 2017)

Nende uuringute ja todde pdhjal vdib jareldada, et enamus suurimaid ettevotetes labi
maailma kasutatakse GRI aruandlusraamistikku, et koostada oma jatkusuutlikuse aruandeid.
Paljud uurimuse tulemused jéreldavad seda, et praegusel ajal esineb siiski veel suuri
puuduseid ettevotete jatkusuutlikuse aruannetes, suurimatest probleemideks on l&bipaistvus,
kvalitatiivsete andmete hulk ja aruannete kallutatus.

ESG aruanded vdivad olla kallutatud erinevatel p&hjustel, mis v8ivad moonutada
ettevotte tegelikku keskkonna-, sotsiaal- ja juhtimisalast mdju. Néiteks voivad ettevotted
valida, millist teavet avaldada, jattes véalja negatiivseid aspekte vdi rohutades positiivseid

saavutusi, mis vOib viia positiivse kallutatuseni. Samuti vdib ESG aruandluse
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ebastandardiseeritud olemuse tottu ettevotete poolt kasutatavate moéddikute ja metoodikate
erinevus pdhjustada vorreldamatust ja kallutatust, nditeks ettevotted vdivad valida
mdddikuid, mis nditavad neid soodsamas valguses. (He, 2022)
1.5. ESG aruandlus laevafirmades

ESG aruandluses on igal tegevusvaldkonnal erinevad viisid ja eripédrad, kuidas
kajastatakse ESG tegureid ja laevafirmad ei ole erand. Laevafirmad on viimase kahekiimne
aastaga stabiilselt kasvanud ja 2018. aasta uuringu pdhjal on tlemaailmse kaubanduse
peamine transpordiliik ookeanilaevandus: umbes 90% kaubeldavatest kaupadest veetakse
mereteede kaudu . (UNCTAD, 2018) ja seet6ttu nad moodustavad tle 1.7% koigist
stisihappegaasi emissioonist (Ritchie & Roser. 2020). 2020. aasta andmete p&hjal
emiteeritakse iga aasta 50 miljardit tonni stsihappegaasi, millest 8.1 miljardit tonni emiteerib
transpordisektor. (Ritchie & Roser. 2020).

Transpordisektori harude emissiooni osakaal

N\

Maismaa transpordisektor m Lennundussektor Rongisektor

m Gaasitorustik Merendussektor

Joonis 1. Transpordisektori stisihappegaasi emissioon tonnides.
Allikas: Autori koostatud, andmed on saadud Emissions by sector uuringust, autorid
Ritchie H. ja Roser M., 2020. (https://ourworldindata.org/emissions-by-sector)

Seega ESG aruandluse vaatepunkti alt on neil suur téhtsus, et aruandes on kajastatud
keskkonna tegurid ja sellest tulebki kdige suurem eripdra, kuna ettevotetes on suur osatahtsus
tooohutuse ja keskkonna aspektidel, siis on need ESG aruannetes kdige rohkem kajastatud.
Karagiannis et al, Vouros, Sioutas ja Evangelinos leidsid oma 2022. aasta uurimuses nimega
,Mapping the maritime CSR agenda: A cross-sectoral materiality analysis of sustainability

reporting “, et laevafirmadel on veel arenguruumi minna, ja et jatkusuutlikuse aruannete
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esitamine ei ole veel omaks voetud laevafirmade poolt. Uurimuses leiti ka, et enamus
laevafirmasi kasutas GRI aruandlusraamistikku ja kdige rohkem raporteeriti aruandes just
tooohutuse, kohalike kogukonna ja jadtmekasitluse aspektidel (Karagiannis, et al. 2022).
2. ESG aruandluse elementide kajastamine laevafirma aruannetes

2.1. Uuringu metoodika

Ké&esoleva bakalaureusetdd raames uurime Eestis tegutsevade laevafirmade ESG
aruandlust ja selle vorreldavust. Eesti transpordiameti tellitud uurimusest defineeritakse
laevandusettevotet kui ettevotet, kelle peamine tegevusvaldkond on kas reisijate transport voi
lastivedu ule meretee (Pavlov, et al. 2023). Antud bakalaureusetdds keskendume peamiselt
Eestis tegutsevate laevafirmadega voi nende filiaalidega. Uurimistd6 fookuseks on inimeste
veoga seotud ettevotted merendussektoris, seega on autor on kaasanud oma valimisse
ettevotted mis pakuvad praamiliikluse teenust ning taitsid jargmisi kriteeriaid:

e Ettevdte vOi tema filiaal peab tegutsema Eestis;

e Laevandus peab olema Uks tahtis ariaspekt ettevotte tegevuses;

e Praami uks sihtkoht peab olema Eestis olev sadam, nagu néiteks Tallinna Sadam,

Muuga sadam vdi muud Eestis asuvatest sadamatest;

e Ettevdte avalikustab jatkusuutlikuse, ESG aruannet vdi selle elemente.
Praamindusega seotud ettevdtteid on Eestis viis: AS Tallink Grupp, Viking Line Eesti OU,
Eckerd Line, TS Laevad OU ja AS Kihnu Veeteed. Laevandussektoriga vdib Eesti
Transpordiameti uurimuse pdhjal lugeda seotuks laevandussektoriga ka néiteks Baltic
Maritime Logistics Group AS, kes pakub merepealset veoteenust ja Tallinna Sadam AS, mis
pakub sadamateenust ja omab Tallinna Sadamat ja TS Laevad ettevotet. BMLG ja Tallinna
Sadam AS on thed suurimad ettevotted Eestis, olles TOP101 lehekiilje pdhjal 20. ja 15.
kdige vaartuslikum ettevotte Eestis (TOP101, n.d.), kuid valimisse neid ettevétteid ei valitud,
kuna nad ei tegele inimeste transpordiga vai ei paku praami teenust. Kdikide ettevotete
majandusaasta aruanded on saadaval labi e-&riregistri kuid ESG voi jatkusuutlikuse aruanded
on saadaval ainult ettevtte veebilehel. Analtitisi puhul kasutame me Viking Line Eesti OU
emafirma, Viking Line Abp aruannet, kuna filiaal ise ei avalikusta jatkusuutlikuse aruannet ja
emafirma konsolideerib Eesti filiaali.

Euroopa direktiiv 2014/95/EU sitestas, et: ,,Suurettevotjad, kes on avaliku huvi
Uksused, mis letavad oma bilansipéeval kriteeriumi 500 t66taja keskmine arv majandusaasta
jooksul, lisavad juhtimisaruandesse mittefinantsaruande (inglise keeles non-financial

statement). Mittefinantsaruandes peab olema kaistletud ettevotte &rimudel, eesmérke ja
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pdhimdtteid ning kdige tdhtsamalt tuleb &ra mainida kas ettevotte aritegevus ohustab
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valjaspool oma sektorit ja mis riskid sellega seotud on. Kontrollime Euroopa direktiivi

vastavust tabelis number 1. (Directive 2014/95/EU)

Tabel 1
Kaasatud ettevotete to6tajate arv ja vastavus Euroopa 2014/95/EU direktiivile
Ettevote Keskmine Kas on PIE Kas on Kas on
tootajate arv (Avaliku Huvi kohustatud avalikustanud
Uksus)? avalikustama mittefinants
mittefinants aruande?
aruannet?
Tallink 5023 Jah, noteeritud Jah Jah
Tallinna borsi
nimekirjas
Viking Line 2203 Jah, noteeritud Jah Jah
Helsinki borsi
nimekirjas
BMLG 840 Ei Ei, pole PIE Ei
Ecker6 Line 789 Ei Ei, pole PIE Ei
Tallinna Sadam 468 Jah, noteeritud Ei, véhem kui 500 | Jah
Tallinna borsi toGtajat
nimekirjas
TS Laevad 137 Ei, Tallinna Ei, véhem kui 500 | Jah
Sadama tootajat ja pole
titarettevote PIE
AS Kihnu 53 Ei Ei, vdhem kui 500 | Ei
Veeteed t0otajat ja pole
PIE

Markus: Tegemist on konsolideeritud numbritega.
Allikas: Autori koostatud

BMLG, Eckerd Line ja AS Kihnu veeteed ei ole kohustatud Euroopa direktiivi pohjal

avalikustama ESG aruannet. BMLG ja Ecker6 Line puhul ei ole tegemist avaliku huvi

Uksustega ja seega puudub neil kohustus avalikustada mittefinants aruannet. Kuna Kihnu

Veeteede puhul on tegemist vdiksemal skaalal tegeleva ettevdttega siis ettevottel ei ole

kohustust avalikustada ESG elementidel pdhinevat aruannet. Tabeli pdhjal votame valimisse

Tallink Grupi, Viking Line ja TS Laevad, kuna tegemist on laevandussektoris tegelevate

ettevOtetega, kes avalikustavad ESG voi jatkusuutlikuse aruannet. Valimist jatame vélja

Tallinna Sadama, kuna ettevote tehniliselt ise ei tegele laevandussektoriga ning tema

tltarettevote TS Laevad on juba valimis.
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2.2. Laevandussektorist ja valimisse voetud ettevotetest

Eesti laevandussektor on oluline osa riigi majandusest, tagades kaubavedude ja
reisijate transpordi nii siseriiklikul kui ka rahvusvahelisel tasandil. Eesti laevandussektorit
iseloomustavad mitmed olulised ettevotted, sealhulgas valimis olevad Tallink, Viking Line ja
TS Laevad.

Et esmalt aru saada laevandussektori tahtsusest, peame lihidalt tle k&ima Eesti jaoks
uhe kdige tahtsamast laevaliinist — Tallinn-Helsinki. Tallink-Helsinki liin on oluline osa
Soome lahe laevaliiklusest alates 1980. aastate I6pust. Liin on Ghendanud Eesti pealinna
Tallinna ja Soome pealinna Helsingi vahel, aidates kaasa piirkonna majandusarengule ja
turismile. Liini ajalugu algas 1989. aastal, kui tollal tuntud kui Laevakompanii Tallink
(hiljem muudeti nimi &ra AS Tallink Grupiks) asutati ja alustati esmakordselt
parvlaevaihendust Tallinna ja Helsingi vahel. Alguses kasutas Tallink vaiksemaid parvlaevu,
kuid liini populaarsuse kasvuga ning mudgitulu tdusuga suurenes ka laevastik. Aastate
jooksul on Tallink laiendanud oma tegevust ja uuendanud laevastikku ning kasutusele voeti
kiirlaevad. Kiirlaevadega reisimine muutus populaarseks, kuna reisiaeg lihendati umbes
kahele tunnile. Tallink on jarjepidevalt investeerinud teenuse parandamisse ning
keskkonnasaéastlikkuse ja jatkusuutlikkuse arendamisse. Tanu Tallink-Helsinki liinile on
Soome ja Eesti vahelised majanduslikud, kultuurilised ja inimeste vahelised suhted pidevalt
arenenud. Tanasel paeval pakuvad Tallinn-Helsinki liini kolm ettevotet: Tallink, Viking Line
ja Eckerd Line. (Kreem, 2015)

Tallink Grupp on suurim laevandusettevote Eestis, pakkudes reisijate ja kaubavedude
teenuseid Ladnemere piirkonnas. Nagu eelnevalt mainitud, asutati Tallink 1989. aastal ning
sellest ajast alates on ettevote pidevalt laienenud ning moderniseerinud oma laevastikku.
Tallinkil on hetkel mitu liini, mis Ghendavad Eestit Soome, Rootsi, Lati ja Saksamaaga.
Peamised laevaliinid on Tallinna-Helsingi, Tallinna-Stockholmi ja Paldiski-Kapellskéri.
Ettevotte laevastik koosneb nii kruiisi- kui ka parvlaevadest, mis tagavad reisijatele
mitmekdilgseid teenuseid, nagu néiteks restoranid, kauplused, konverentsiruumid ja
meelelahutusvéimalused. (Tallink Grupp, n.d.)

Viking Line on Soome laevandusettevote, mis pakub samuti reisijate ja kaubavedude
teenuseid Ladnemere piirkonnas. Viking Line asutati 1959. aastal ning on tugev konkurent
Tallinkile. Viking Line astus esmakordselt Eesti vabariigi turgu aastal 1991, peale
taasasutamist, Viking Line'i laevastik koosneb peamiselt kruiisilaevadest, mis opereerivad
Soome, Eesti, Rootsi ja Ahvenamaa vahel. Populaarseimad laevaliinid on Helsingi-Tallinn,

Turu-Stockholm ja Mariehamn-Kapellskér. Viking Line'i laevad pakuvad samuti laia valikut



ESG ARUANDLUSE VORDLEMINE LAEVAFIRMADE NAITEL 18

teenuseid, sealhulgas restorane, kauplusi, konverentsiruumid ja meelelahutusvéimalusi.
(Viking Line, n.d.)

TS Laevad on ks Eesti laevandusettevotetest, kes ei keskendu populaarsele Tallinn-
Helsinki liinile. TS Laevad OU kuulub riigile ja opereerib peamiselt Eesti siseliinidel. TS
Laevad on 2016. aastast saati pakkunud Eesti mandri ja saarte vahelist laevaliiklust. TS
Laevad tegelevad peamiselt reisijate ja sdidukite transpordiga Eesti saarte vahel. Olulisimad
laevaliinid on Virtsu-Kuivastu (Muhumaa) ja Rohukula-Heltermaa (Hiiumaa). Ettevotte
laevastik koosneb mitmest vaiksemast parvlaevast, vorreldes naiteks Tallinki laevadega. (TS
Laevad, n.d.)

Eesti merendussektoris tegutsevad ettevGtted on aastatel 2019-2021 teeninud
mudgitulu ca 6,6 miljardit eurot aastas ning merendussektor Eesti sisemajandus
kogutoodangust ca 7% (Pavlov, et al. 2023). Kdige suurema osa meretranspordi matgitulust
moodustab teenindustegevus, mille alla laheb laevade punkerdamine, juriidiline ndustamine,
puksiir ja muud, moodustades ca 3,3 miljardit eurot (Pavlov, et al. 2023). Jargmine k&ige
suurem osa merendussektorist on transport, mille tiks osa on laevandussektor. Ettevotted
moodustavad ka isesisvalt vaadates suure osa merendussektorist. Tallink Grupp moodustab
meresektorist 12%, olles kbige suurema vaartusega mereettevote Eestis ning opereerib kokku
14 Kruiisilaeva (Tallink Grupp, 2023). Nende kdige suurem konkurent, Viking Line,
opereerib viite laeva praeguse seisuga ja moodustab merendussektori mudgitulust 7,5%
(Viking Line, 2023). Viking Line on valimis eripéra, kuna ettevdte opereerub Soomest, samas
kui TS Laevad ja Tallink Grupi peakontor asub Eestis. TS Laevad on valimis kBige vdiksema
miugituluga ettevdte, kuna tegemist on ka véaiksema ndudlusega marsruudiga, siis on ka

ettevottel vaiksem matgitulu vorreldes, moodustades meresektorist 0,5% (TS Laevad, 2023).
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2022. majandusaasta muugitulu ettevotete
|6ikes miljonites eurodes

495 136
) 35

m Tallink = Viking Line Ecker6 =TS Laevad = Merendussektor

Joonis 2. Merendussektori mitgitulu vorreldes valimis olevate ettevotetega

Allikas: Autori koostatud Tallink Grupp (2023), TS Laevad (2023), Ecker6 Line (2023) ja TS
Laevad (2023) 2022. majandusaasta aruannete pdhjal. Merendussektori kogu mudgitulu
saadud Pavlov et al. (2023) uurimusest.

Eelmainitud ettevottetest Viking Line ja Tallink Grupp on kéik Eesti TOP 100
vadrtuslikuma ettevotte hulgas aastal 2022. Kdige suurema mugitulu aastal 2022. moodustab
Tallink Grupp AS, kelle miitgitulu on pea 800 miljonit eurot. KBige vaiksem malgitulu on
aga TS Laevad, mille midgitulu oli 2022. majandusaastal ca 35 miljonit eurot. Viking Line
teenis 2022. majandusaastal mudgitulu tmardatult 500 miljonit eurot. (Tallink, 2023; TS
Laevad, 2023; Viking Line, 2023.)

2021. majandusaasta oli raske kdikidele turismiga tegutsevatele ettevotetele ja seega
on kdiki laevandussektori ettevotteid on 2022. majandusaastal peale koroona tingimuste
leevendamist leidnud suur kasv &rikasumis ja reisijate markimisvaarset kasvu. Erandiks on
TS Laevad, kes kooronatingimuste ajal ettevotte midgitulu ei langenud, kuna kehtisid véhem
karmimad koroona reeglid. (TS Laevad, 2022)
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Laevandussektori mitgitulu 2022 vs 2021
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Joonis 3. Suurtemate laevandussektori ettevotete miugitulu 2022. majandusaastal.
Informatsioon saadud ettevGtete majandusaasta aruannetest. Miljonites eurodes.

Allikas: Autori koostatud Tallink (2023;2022), Viking Line (2023;2022), Ecker6 Line (2023)
ja TS Laevad (2023;2022) majandusaasta aruannete pohjal.

Jargnevalt anname ka Ulevaate valimis olevate ettevGtete ESG voi jatkusuutlikuse
aruannetest. Kdige esimene, kes tuli valja oma enda jatkusuutlikuse aruandega valimis
hulgast oli Tallink Grupp, aastal 2006. Alguses ei olnud tegemist ESG teemalise
aruandegavaid adresseeriti environmental ja corporate social aspekte. Algselt oli Tallink
Grupi jatkusuutlikuse aruanne ka eraldi majandusaasta aruandest. VVahepeal aastal 2019 ja
2020 uhendati jatkusuutlikuse aruanne aastaraamatuga, kuid aastal 2021 eraldati see jalle
eraldiseisvaks aruandeks. Uldiselt on laevandussektor alustanud jatkusuutlikuse teemadel
avalikustama aruandeid 2010ndast keskpaigast alates, naiteks on esimene Viking Line
jatkusuutlikuse aruanne véljastatud aastal 2016 ning esimene TS Laevade jatkusuutlikuse
aruanne aastal 2014, kui see oli integreeritud aastaraamatusse ja jargitakse kdige ronkem
Global Reporting Initiative aruandlusraamistikku. Uueks populaarseks raamistiku abiks on ka
Vastutustundliku Ettevotluse Indeks, mis jalgib CSR pdhimotteid, mis aitab ettevotetel

avalikustada erinevaid jatkusuutlikuse teemasid
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Tabel 2
Valimisse sattunud ettevotete asutamisaasta ja informatsioon nende jatkusuutlikuse

aruannete kohta.

Ettevote Asutamisaasta | Esimene ESG | Aruandetiidp | Aruandlusraamistik
aruanne
Tallink 1989 2006 Integreeritud | GRI
aruanne ja
eraldi aruanne
Viking Line Emafirma 1959, | 2016 Eraldi aruanne | GRI
Eesti filiaal
1999
TS Laevad 2014 2014 Integreeritud | Vastutustundliku
aruanne Ettevotluse Indeks /
GRI

Allikas: Autori koostatud

Vastutustundliku Ettevotluse Indeksi puhul on tegu kodulehe sdnul arengutéoriistaga,
mis aitab ettevottel sdnastada Environmental, Social ja Governance aspekte. Selle taga on
Vastutustundliku Ettevotluse foorum, mis omasdnul toetab ja edendab vastutustundliku
ettevodtluse pohimdtteid ning koondab ettevdtteid, valitsusasutusi, valitsusvéliseid
organisatsioone ja muid huvirtihmi, et tbhustada teabevahetust ja teadmiste jagamist.
Foorumid toimivad tavaliselt erinevatel tasanditel: riiklikul, piirkondlikul ja rahvusvahelisel
tasandil. Vastutustundliku Ettevétluse Indeks (VEI) jargib URO Global Compact
pdhimatteid, et anda ettevdttele margis kolmel tasemel: Kuldtase, hdbetase ja pronkstase.
Tasemed nditavad, kui motestatud on ettevotted ESG teemadel. Ettevotted, kes esitavad oma
andmed VEI, ei ole kohustatud kasutama GRI aruandlusraamistikku, kuid nad jargivad URO
17 saastva arengu eesmarki (inglise keeles sustainable development goals). URO sééstva
arengu eesmargid on 2015. aastal kehtestatud 17 tlemaailmse eesmargi kogum, mille
eesmaérk on lahendada majanduslikke, sotsiaalseid ja keskkonnaalaseid probleeme ning
suunata maailma saéstva arengu suunas aastaks 2030. K&ik 193 URO liikmesriiki, kaasa
arvatud Eesti Vabariik, votsid séastva arengu tegevuskava 2030 raames vastu sééstva arengu
eesmargid, mis on aastatuhande arengueesmarkide jareltulijad, mis kujundasid rahvusvahelisi
arenguprioriteete aastatel 2000-2015. Jatkusuutlikuse arengu eesméargid sGnastati
laiaulatusliku ja kaasava protsessi kdigus, mis hdlmas erinevaid sidusriihmi, sealhulgas
valitsusi, kodanikuiihiskonna organisatsioone, erasektorit ja akadeemilisi asutusi. Eesmérgiga
mitte kedagi maha jatta, pakuvad sadstva arengu eesmaérgid raamistikku pakiliste probleemide

lahendamiseks nagu vaesus, ebavdrdsus, kliimamuutused ja keskkonnaseisundi halvenemine,
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edendades samal ajal rahu, Giglust ja tugevaid institutsioone. (Vastutustundliku Ettevotluse
Foorum, n.d.)
2.3. Aruannete vordlemise metoodika

Metoodika peatiikis anname ulevaate, kuidas me vordleme TS Laevade, Tallink Grupi
ja Viking Line aruandeid. Kdikide ettevotete tihisjooneks on see, et ettevotted kasutavad oma
aruande koostamiseks GRI aruandlusraamistikku. Aruannete analiitisiks kasutame
kvalitatiivset sisuanallitisi, kuna see véimaldab slvitsi uurida uurimisprobleemi ning saada
parem arusaam uuritavast nahtusest. Kvalitatiivse sisuanalliusi etappideks on andmete
kogumine, kodeerimine, kategooriate tuvastamine ja tulemuste t6lgendamine. Seame
jargmised etapid probleemi analtilisiks:

e Valimis olevate ettevotete ESG v0i jatkusuutlikuse aruande kéatte saamine
e Aruannete teksti analutsimine

e Aruannete hindamine

e Jarelduste tegemine

Esimese sammuna on vaja katte saada ettevotete jatkusuutlikuse aruanded. Kdik
valimis olevate ettevotete mittefinantsaruanded on kétte saadaval iga ettevdtte kodulehel.
Tallink Grupp, kes ei ole bakalaurueuse t66 hetkeks avalikustanud oma kodulehel eraldi
jatkusuutlikuse aruannet vdi 2022. aasta aastaraamatut kohta nagu eelmised aastad on erand
bakalureusettds, kuna ettevote on bakalureusetdo hetkeks ainult integreerinud osa oma
jatkusuutlikuse aruandest majandusaasta aruandesse, kuid mitte tdies mahus. Seega on
diglasem vaadelda eelmise, ehk 2021. majandusaasta jatkusuutlikuse aruannet. Viking Line
puhul on véljastatud eraldi jatkusuutlikuse aruanne 2022. aasta kohta ning TS Laevad on
avalikustanud oma ESG teemad 2022. aastaraamatusse.

Aruande teksti analliusi puhul keskendume ettevdtte aruandesse kolmel teemal:
Environmental ehk keskkondlikus aspektides, Social ehk sotsiaalsetes aspektides ja
Governance ehk juhtimise aspektides. Analiisi kdigus uurime, mis tegureid on avalikustanud
iga ettevote eelmainitud kolmes aspektis. Kuna Vastutustundliku Ettevotluse Indeksi tiks
pbhimdtetest on ESG teemade tagamine, siis peaks kdik kolm teemat kajastatud olema iga
ettevotte aruandes.

Et hinnata, kui palju on ettevdte kajastanud erinevaid ESG aspekte oma aruandes,
oleme koostanud kodeerimistabeli Lisa A all, kus on valja toodud ESG aspektide kohta

erinevad kriteeriad. Iga kriteeria taha on toodud GRI standard, millele vastav teema
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vastandub. Lisa B all oleme valja toonud ettevotte ja ESG elementide kohta tulemused O voi
1 punkti stisteemis, nditeks GRI 401 — t66hdive IGikes sai ettevote:
e 0 punkti kui puudus sisu t66hdive kohta.
e 1 punkti kui oli aruandes mainitud ettevdtte toohdive kohta
Teemad said valitud nende aktuaalsuse ja tahtsuse parast praegustes ESG aruannetes.
Kuna puuduvad nduded sotsiaalsetele ja juhtimise aspektidele, siis sai GRI
aruandlusraamistiku juhendite ja standardite pdhjal analtisitud, mis sobiksid kdige rohkem
laevandussektori ettevotte aruandesse. Teiseks anname ettevdttele iga teguri kajastatud poolt
hinnangu 0-3 samadel pdhimdtetel nagu tegi seda Morhardt (2002) oma uurimisartiklis.
Tabeli pdhimdtte alus on vastav:
e 0 punkti kui vastavat teemat ei ole mainitud,
e 1 punkt kui ettevdte on maininud teemat kaudselt voi ridade vahelt (néiteks:
ettevOte A panustab kohalikku kogukonda);
e 2 punkti sai ettevdte siis kui oli lainud rohkematesse detailidesse teema kohta;
e 3 punkti ehk maksimum sai ettevotte ESG elemendi kohta siis, kui GRI
kriteeriumile oli taielikult vastatud, valja oli toodud ka naiteks environmental
teemade puhul numbrilised vaartused ja esitatud oli stistemaatiliselt.
Kuna valimis on 26 teemat, siis maksimum mis uks ettevote vdis saada on 78 punkti.
Kdik teemad on tapsemalt vélja toodud lisa A-s.
2.4. Tallink Grupp, Viking Line ja TS Laevade jatkusuutlikuse aruande analtits
Tallink Grupp, Viking Line ja TS Laevad on kolm ettevdttet keda antud
bakalaureusetdos uurime. Nagu eelnevalt uuritud, avalikustavad Tallink Grupp ja Viking
Line eraldi aruandeid ning TS Laevad aastaraamatut. Tallink grupp integreerib oma
jatkusuutlikuse aruannet majandusaasta aruandesse ja annab vélja ka eraldi aruande nimega
,,Sustainability report®. Bakalaureuse t60 hetkeks ei ole Tallink valja andnud oma 2022.
majandusaasta jatkusuutlikuse aruannet, seega peab autor toetuma Tallinki poolt vélja antud
,»2021 sustainability report . Kuivord Tallink on integreerinud oma 2022. majandusaasta
aruandesse jatkusuutlikuse osa, on tegemist siiski véhem mahukama aruandega kui eraldi
vélja antud aruandega vorrelda. TS Laevad avalikustab oma jatkusuutlikuse aruannet
aastaraamatu pdhjal, mille tottu me tugineme TS Laevad aruandele ,,Muretu Meretee,
aastaraamat 2022%. Viking Line annab vilja eraldi iga aasta jatkusuutlikuse aruannet ning
bakalaureusetto hetkeks on valja antud jatkusuutlikuse aruande 2022. aasta kohta, millele me

uurimus tugineb.
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2.4.1. Keskkondlikud aspektid

Esmalt toome valja, mis GRI standardeid me aruannetest otsime ja mis tegurite sisu
on (Global Reporting Initiative, 2022):

e GRI 302: Energiatarbimine keskendub ettevotte energiatarbimisele ja
energiatGhususele;

e GRI 303: Vee tarbimine kasitleb ettevotete veevarude majandamist, sh vee tarbimist,
veevotu piirkondade kaitsmist ja kanalisatsiooni;

e GRI 304: Bioloogiline mitmekesisus keskendub ettevdtte tegevuse mdjule
bioloogilisele mitmekesisusele ja looduslikele 6kosusteemidele;

e GRI 305: Heitkogused kaésitleb ettevotete kasvuhoonegaaside (GHG) heitkoguseid;

e GRI 306: Heitveed ja jaadtmed késitleb ettevotete jaadtmete teket ja haldamist;

e GRI 307: Keskkonnaalane nduete taitmine keskendub ettevotete vastavusele
keskkonnaalastele digusaktidele ja regulatsioonidele;

e GRI 308: Tarnijate keskkonnamdju hindamine keskendub ettevdttete hinnangule oma
tarnijate keskkonnatavadele ja mojule.

Tulemused oleme valja toonud lisa B all. K3igis kolmes jatkusuutlikuse aruandes on
valja toodud eraldi peatiikk keskkonnda jaoks. Aruande alguses on vélja toodud mis
metoodika ja mis eesmarke jalgib Tallink Grupp. Naiteks on valja toodud, et ettevéte jalgib
URO kestliku arengu eesmérke ja paremini tulevikus analuiiisida heitgaaside emissioone.
Tallinki aruandes on valja toodud erinevaid graafikuid seoses heitgaaside ja saastega, ning on
valja toodud ka reisija kohta saaste informatsioon. Avalikustatud on CO2 emissiooni arv ja
erinevate saaste reisija kohta liitrites. Erandina on Tallink toonud vélja ka kui palju intsidente
on toimunud seoses saastega, nagu naiteks on 2021. aasta jooksul toimunud 5 tulega seotud
intsidenti. Keskkonna intsidentide kohta avalikustab ainult Tallink. Ettevdte on oma aruandes
toonud vélja, et ettevite keskendub URO eesmarkidele ja on sidunud endale 8 eesmarki 17st.
Veel on Tallink lubanud keskenduda Tallink rohkem heitgaaside emissiooni vahendamisele
ja saaste véahendamisele.

Viking Line jatkusuutlikuse aruandes on valja toodud keskkondlikus sektsioonis kui
palju ettevottel 1&ks ressursse, et sdidutada oma laevasid. Viking Line on oma peamisteks
eesmarkideks votnud URO 17st eesmargist 4: Odav ja puhas energia, elu allpool vett, hea
tervis ja enesetunne ning vastutustundlik tarbimine. EttevGte on eraldanud aruandest
sektsiooni iga nelja eesmargi jaoks, néiteks on vélja toodud aruandes jatkusuutlikuse kohta ja

lubaduste kohta hakata ronkem kasutama taaskasutatavaid topse ja s66gindusid ning kuidas
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vahem toitu riknema jatta. Vélja on toodud ka kuidas on plaanis ettevottel optimiseerida oma
laevi, et muuta nad tdhusamaks soojuse ja energia tarbimisel. Ettevottel on plaanis oma uue
laevaga hakata muutma energia soojusjadke energiaks, kasutades uut tehnoloogiat.

TS Laevad on vétnud sintmargiks taita ara seitset URO poolt seotud sihtmérki: hea
tervis ja heaolu, puhas vesi ja sanitaartingimused, taskukohane ja puhas energia,
vastutustundlik tarbimine, kliimameetmed, ookeani- ja meredkosusteemid ja tleilmne
koostdd. TS Laevad aruandes on valja toodud kdige tahtsamaks punktiks emissioon ja selle
vahendamine eelmiste aastatega vorreldes, kuid vordlusaluseks on protsent mitte tonnides,
nagu Viking Line aruandes. TS Laevad kasutavad oma sditudes praegu 5 erinevat laeva,
millest 4 on diisli peal ja 1 on hibriid, ehk kasutab nii elektrit kui ka diislit. Kuna ettevottel
on 4 diisel laeva on nad eesmérgiks votnud selle, et proovivad oma laevasid viia ule
alternatiivsete kiituste peale. Veel on vilja toodud vastavalt URO sihtmarkidega:
jaatmeringlusesse panustamine, paberimajanduse dra kaotamine ja tleminek digitaalsele
ststeemile ja merendussektorisse panustamine.

Lisa B all oleme vélja toodud kodeerimisjuhendi abil GRI tegurid arvu, mis ettevotete
aruannetes esinevad. All joonises number 3 oleme vélja toonud visuaalselt, kui palju

keskkonna tegureid on aruannetes avalikustatud.

ESG keskkonnaalaste tegurite hulk aruandes

TS Laevad

Viking Line

Tallink

0 1 2 3 4 5 6 7

Joonis 4. Kodeerimistabeli pdhjal avalikustatud GRI KPI-de hulk ettevitete 2022. aasta ESG
keskkonnaalaste tegurite hulk aruandes.
Allikas: Autori koostatud
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Koige rohkem on keskkonna tegureid valja toonud oma jatkusuutlikuse aruandes TS
Laevad, tuues valja kdik peale bioloogilise mitmekesisusega seotud tegurid. Puudu on
aruannetes praeguse seisuga GRI 304, ehk bioloogiline mitmekesisus. GRI 304 pdhjal peaks
olema aruandes mainitud, kuidas on mereettevotete tegevus mdjutanud enda l&heduses
olevaid kaitse all olevaid loomaliike (Global Reporting Initiative, 2022). Eraldi mainimist
vajab Viking Line aruanne, kus oli tabeli pdhjal dra toodud kui palju vett oli kasutatud, kui
palju heitgaase emiteeriti ja kui palju erinevaid ressurse laks, et oma laevastikku vee peal
hoida. TS Laevade aruandest oli puudu kui palju heitgaase emiteeriti, ning mainitud oli ainult
kui palju protsentuaalselt on kahanenud vdrreldes eelmise aastaga.

Probleemiks, mis on ettevotete aruandes puudu, on vee tarbimise kogus ja plaan
kuidas alandada selle tarbimist aja jooksul. Ainukene, kes on valja toonud vee tarbimise
koguse on Viking Line, tarbides aastal 2022 133 tonni varsket vett. Tallinki aruandes puudub
vee tarbimise mainimine ja TS Laevades on seatud iheks eesmargisk vastutustundlikum vee
tarbimine, kuid puudub tarbimise hulk ja eesmérgid tuleviku jaoks.

Uhiseks jooneks kdikidel aruannetel on eesmark minna ule diisli pealt
taaskasutatavale energiale ning veel on ka koik ettevotted teinud lubaduse tulevikus veelgi
alandada heitgaaside emissiooni ja tldist saastet. Ettevotetel on veel arengu ruumi seoses
keskkondlike aspektide kajastamisega aruannetes. Puudu on paljudel mdddetavad tegurid ja
anallisi pidi teostama teksti siseselt vélja toodud tegude ja eesmérkide jargi.

Maksimaalne tegurite arv, mis ettevotte sai avalikustada autori lisa A pdhjal on 7.
Kdige rohkem oli tegureid avalikustatud TS Laevadel, kellel oli ainult puudu teema seoses
bioloogilise mitmekesisusega.

2.4.2 Sotsiaalsed aspektid

Kontrollitavateks sotsiaalseteks teguriteks oleme valinud valja jargnevad (Global
Reporting Initiative, 2022):

e GRI 401: T6chdive keskendub todtajate soolisele ja vanuselisele I6ikele;

e GRI 402: Tootajate ja juhtkonna suhted késitleb to6tajate kaasamist
organisatsioonimuutuste protsessi, nditeks timberkorralduste, Ghinemiste ja
koondamiste korral,

e GRI 403: Tootervishoid ja ohutus keskendub té6keskkonna ohutusele ja
tervisele, riskijuhtimisele ning tootajate heaolule;

e GRI 404: Koolitus ja haridus késitleb tootajate koolitust, oskuste arendamist

ning tooalase arengu toetamist;
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e GRI 405: Mitmekesisus ja vordsed voimalused keskendub organisatsiooni
mitmekesisusele, vorddiguslikkusele ning vordse kohtlemise edendamisele;

e GRI 406: Mittediskrimineerimine késitleb diskrimineerimise ennetamist ja
selle vastu vditlemist organisatsioonis;

e GRI 407: Uhinemisvabadus ja kollektiivldbiradkimised keskendub
kollektiivlepingutele ja todtajate Gigusele vabale Gihendusele;

e GRI 408: Lapstdojou kasutamine késitleb laste tdohdivega seotud kisimusi ja
organisatsiooni rolli lastetd6 véltimisel,

e GRI 409: Sund- vdi sunniviisiline t66 keskendub sundt6o, inimkaubanduse ja
nendega seotud tegevuste ennetamisele ja nende vastu vditlemisele;

e GRI 410: Turvalisuse tavad kasitleb inimdiguste austamist organisatsiooni
turvalisuse tagamisel,

e GRI 412: Inimdiguste hindamine keskendub inimdiguste riskide ja mojude
hindamisele organisatsiooni tegevuses;

e GRI 413: Kohalikud kogukonnad keskendub sellele, kui palju ettevotte toetab
kohalike kogukondi kes on nende aritegevusest mojutatud,;

e GRI 414: Tarnija sotsiaalne hindamine keskendub sellele, kas ettevotted
hindavad oma tarneahelas tegutsevate ettevotete eetilist ja legaalset kaitumist

e GRI 415: Avalik poliitika keskendub organisatsioonide poliitilisele
kaitumisele, sealhulgas poliitilisele lobitddle, rahastamisele ja teistele
poliitilistele tegevustele;

Oleme toonud vélja ettevdtte tulemused sotsiaalsete tegurite 18ikes lisa B all.
Sotsiaalsete aspektide osa on kdigis kolmes aruandes kdige mahukam TS Laeva aruandel,
mille pikkuseks on 12 lehekdilge. TS Laevade sotsiaalne aspekt keskendub kdige rohkem
ettevote jarelkasvule, radkides praktika ja t66 vBimalustest ning tuues vélja ka, kui palju
praktikante jaid todle peale praktikaaja 16ppu TS Laevades. Ettevdtte tegevuse sotsiaalse
mdju peatiiki all on vilja toodud kaikvdimalikud sotsiaalsed tegurid ning mis URO
eesmarkidega need ka seonduvad. Vélja on toodud 4 URO eesmarki: Hea tervis ja heaolu,
inimvadrne t06 ja majanduskasv, todstus, innovatsioon ja taristu ning kestlikud linnad ja
kogukonnad. Ettevotte radgib pikemalt nende panusest kohalikutele omavalitsustele ja
radgivad oma koosttost teiste erinevate ettevotetega, et pakkuda parimaid variante oma

praamide peal. Peatiikis on ka radgitud motivatsioonipaketist, mis té6tajatele tehakse, néiteks
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makstakse 35 euro vaartuses kuus jousaal tootajatel kinni, tehakse stinnipdeva kingitusi jne.
Peatiikis on ka vélja toodud soolises ja vanuselises 18ikes tootajad.

TS Laevad on ka eraldi peatiikina vélja toonud tédohutuse ja tervishoiu. Kuna
ettevote on oluliselt vaiksem kui konkurendid Tallink ja Viking Line, siis to60nnetuse
tedndosus on ka vaiksem. Ettevote on vélja toonud, et aastal jooksul on toimunud kaks kerget
to6dnnetust ning mitte Uhtegi tdsisemat td6dnnetust. Lisaks on peatikis valja toodud kdik,
mis ettevotte on teinud, et tagada ohutust pardal.

Tallinki aruanne on mahuliselt sama suur kui TS Laevade aruanne, olles 12 lehekdlge.
EttevGte on valja toonud oma aruandes tahtsaks punktiks té6ohutuse ja vordse vdimaluse
tagamise. Ettevottes on naistdotajate osakaal 47%, mis on kdrgem kui TS Laevade 26,6% ja
kdrgem ka kui Viking Line 44%. EttevGte toonitab, et annab endast parima, et arendada
kohalikku elu ja haridust, nditeks andes toetust noortele ja edendades kultuuri, olles
rahvusooperi Estonia ja Vanemuise peasponsor. On vdetud vastu ka lubadus hoida raskete
toodnnetuste hulk 0 ja kdigi teiste to66nnetuste méar alla 13,3. Ettevote on valja toonud oma
aruandes kuude IBikeliselt kui palju on toimunud intsidente kuude I6ikes. Veel on ettevote
valja toonud mis viisil nad aitavad kohalikku kogukonda, nditeks annetavad ule jadnud t60
saapaid.

Viking Line aruanne sotsiaalsete aspektide suhtes on kdige vaiksem, vorreldes
Tallinki ja TS Laevadega. Té6ohutusele on piuhendatud pool lehekiilge ja teine pool
lehekuljest on piihendatud tootajate mitmekesisusele. Ettevdte on vélja toonud, et
mitmekesisus on nende tugev punkt ja tugevaks punktiks on ka nende tédohutus, tuues vélja
sertifikaadid mis nad saanud on, naditeks MARIPOL. Kohalikele kogukona toetamisele on
pihendatud 16ik kuid sellega aga piirdub sotsiaalne aspekt. Sotsiaalne aspekt on kdige
ndrgem osa Viking Line aruandest, olles kdige vahem sdnastatud ja esile toodud.
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ESG sotsiaalsete tegurite hulk aruandes
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Joonis 4. Kodeerimistabeli pohjal avalikustatud GRI KPI-de hulk ettevotete 2022. aasta ESG

sotsiaalsete tegurite hulk aruannetes
Allikas: Autori koostatud

Maksimaalne skoor, mis ettevote vois saada social tegurite kajastamisel on 14. Kdige

rohkem oli kajastatud sotsiaalseid tegureid TS Laevadel ja Tallinkil - kajastatud oli 11 tegurit.

Puudu oli kdigis ettevotetes 16igud td0 sotsiaalsest eetilisusest, ehk kuidas nad proovivad

minimaliseerida lapst06jou kasutust tarnitud toodetelt.

2.4.3. Juhtimise aspektid

Oleme vélja valinud jargnevad juhtimise korraldusega seotud tegurid (Global

Reporting Initiative, 2022):

GRI 205: Korruptsioonivastane voitlus keskendub ettevdtte korruptsioonivastastele
meetmetele ja tegevustele;

GRI 206: Konkurentsivastane kéitumine keskendub ettevotte tegevusele mis on
seotud ebaausa konkurentsiga nagu naiteks kartellikokkulepped,;

GRI 102: Uldised avalikustamised keskendub ettevétte pohilistele
organisatsioonilistele teemadele, nagu néiteks organisatsiooni profiil, strateegia,
juhtimine;

GRI 103: Juhtimisalane l&henemisviis keskendub ettevotte juhtimisala mééaratlemisele
ja selle konteksti loomisele;

GRI 419: Sotsiaal-majanduslik vastavus keskendub ettevotte vastavusele erinevate

thiskondlike ja Gigusaktide regulatsioonidega;
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Tulemused oleme vélja toonud lisa B all. Juhtimistegurid on tavaliselt kdige vaiksem
osa ESG voi CSR aruandest. Juhtimise aspekti lahevad alla k6ik korruptsiooni vastasus,
konkurentsivastase kaitumine, juhtimisalane I&henemine jne.

Kdige detailsemalt on juhtimisaspektidest kirjeldanud Tallink Grupi aruanne.
Ettevotte toob vélja kdik viisid kuidas on juhtimine l&bipaistev ja kuidas td6tajaid peavad
teatama ette huvide konfliktist. Naiteks peavad tootajad deklareerima kingitused tle 100
euro, et vahendada korruptsiooni riski. Tallink toob ka valja oma aruandes l&bipaistvuse ja
millega tegelevad juhatuse ja ndukogu.

TS Laevad ja Viking Line aruanded erinevad Tallinki aruandest selle vorra, et
keskendutakse esimeses osas mainitud CSR teguritele, ehk ei ole réhku pandud Governance
aspektidele. Seepdérast on juhtimisalased tegurid segamini pandud aruandesse. Viking Line ja
TS Laevad mdlemad réhutavad seda, et ettevotted austavad konkurentsi ja seega nende

aruandes on kirjeldatud konkurentsivastast kaitumist.

ESG juhtimise tegurite hulk aruandes

TS Laevad

Viking Line

Tallink

0 1 2 3 4 5

Joonis 5. Kodeerimistabeli pohjal avalikustatud GRI KPI-de hulk ettevdtete 2022. aasta ESG
juhtimisalaste tegurite hulk aruannetes
Allikas: Autori koostatud

Juhtimisalaseid tegureid kokku on 5. Kdige paremini on juhtimisalaseid tegureid
esitanud oma aruandes Tallink. Kuna tegemist on ainukese ettevottena, kes tegeleb rohkem
ESG aruandluse kui jatkusuutlikuse aruandlusega, siis on arusaadav, et on sellele rohkem

rohku pandud. Tallink on ka ainuke ettevote meie valimis, kes on kirjeldanud kuidas ja mis
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moodi nad voitlevad korruptsiooni vastu oma ettevottes ning on asetatud réhku ka
labipaistvusele juhtimises.
2.5. Aruannete vorreldavuse hindamine ja jareldused

Eelnevas peatiikis andsime tapsema Ulevaate mis ja kui palju kajastatakse ESG
tegureid kajastatakse ettevotte ESG aruandluses, kuid selles peatiikis proovime vdrrelda
kolme ettevdtte aruandeid omavahel. Alustuseks uurime ettevotete tegurite hulka jah voi ei
vormis, et kas tegur on esitatud voi mitte. Kui vastav teema oli mingil méaaral esitletud siis sai
ettevotte 1, kui ei olnud mainitud aruandes siis ettevote sai 0. Oleme tutvunud kdigi 3 valimis
oleva ettevotte mittefinantsaruandega ja tulemuste pdhjal sai tehtud tabel 3, mis annab

tdpsema Ulevaate ettevitete teguritest.

Tabel 3

Maksimaalne tegurite arv aruandes

Tegurid Tegurite arv Tallink Viking Line TS Laevad
Environmental

tegurid 7 5 5 6

Social tegurid 14 11 7 11
Governance tegurid 5 4 3 2
Tegureid kokku 26 20 15 19

Allikas: Autori koostatud

Tegurite hulga jargi on Tallink katnud kdige rohkem tegureid oma jatkusuutlikuse
aruandes, avalikustades valimi 26st tegurist 20, millele korreleerub ka Tallinki aruande
pikkus, olles kdige pikem jatkusuutlikuse aruanne kolmest ettevdttest. Samas on Tallink
aruandest vahem kajastatud keskkonna tegureid mis annaks boonuse ettevotte aruannetele,
nagu néiteks bioloogiline mitmekesisus ja vee tarbimine TS Laevad on oma aruannete
tegurite hulgaga teasel kohal, 19 punktiga 26st ning Viking Line on kdige vahem tegureid
avalikustanud, avalikustades 15 26st.

Muret tekitav aruannete juures on juhtimis tegurite puudus aruannetest. Ettevottete
tegurite arv on ammendav keskkonna ja sotsiaalsetel teemadel, kuid esineb puudujaike
juhtimisteguritel, néiteks on TS Laevade aruandes Uledildine puudus ettevdtte tegutsemist
sisese korruptsiooni ja eetilisusega ning juhtkonna labipaistvusega.

Jargnevalt mé&éarame esitatud teguritele hinnagu skaalal 0 kuni 3, vastavalt metoodika
peatiikis tutvustatud kriteeriale (vt. Ik 22-23). Ettevotte tulemused on koondatud tabelisse

number 4, ESG elementide ja ettevdtete 16ikes on tulemused saadaval lisa C all.
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Tabel 4
Ettevotete ESG teemade hinngang 0-3p skaalal

Tegurid Maksimum punktid Tallink Viking Line TS Laevad
Environmental

tegurid 21 10(48%) 14(67%) 8(38%)
Social tegurid 42 26(62%) 19(45%) 28(67%)
Governance tegurid 15 10(67%) 8(53%) 5(33%)
Hinnang kokku 78 46(59%) 41(53%) 41(53%)

Markus: Sulgudes on protsentuaalselt vélja toodud punktid maksimum punktidest.
Allikas: Autori koostatud

Kdige parema tulemuse on saanud Tallink, saavutades 59%, ehk 46 punkti 78st.
Tallinki aruandes oli kbige detailsemalt valja toodud juhtimisalased tegureid, mis andis suure
eelise Tallinkile.

Kdige kdrgema hinnanguga valdkond on sotsiaalsete teemadega seotud — ettevotted
on toonud piisavalt andmeid véalja oma t66tajaskonna kohta. Igas aruandes oli vélja toodud
soo ldikes tootajate arv ja oli vélja toodud kuidas ettevotted tegelevad té6ohutusega.
Uleildiselt on néha, et ettevotted on panustanud rohkem oma sotsiaalsetesse teemadesse, kui
teistesse peatiikkidesse. Naiteks tootervishoiu ja todohutuse teemadel olid kdik ettevotted
toonud valja aastas toimunud intsidentide numbrid ja teiseks néiteks nduab GRI 405
,Diversity and Equal opportunity “, et ettevotted avalikustaksid protsentuaalselt vanuselise ja
soolises 16ikes oma tdotajate arvu, millega on ettevdtted hakkama saanud (Global Reporting
Initative, 2022). Kdige suurema tulemusega on TS Laevad, kes sai 67% sotsiaalsetes tegurites
hinnangu.

Puudujaakidest tuleb mainida, et ettevdtted ei ole vélja toonud detailsemalt
kollektiiviga labiraakimisi vdi maininud eetilisi klisimusi, nagu naiteks lapstddjou kasutamist
vOi sunniviisilist t00d oma tarneahelates, nditeks GRI 408 ,,Child Labor “ kohaselt ettevote
peab olema avalikustanud kas nad uurivad oma tarneahelast, kas on esinenud intsidente
seoses lapstoojouga ja kuidas on ettevotte aidanud kaasa lapst60jou eemaldamisele turult.
GRI 409 ,,Forced or compulsory labor* jargib samaid pohimdtteid kui GRI 408, ehk piisab
kui ettevotted avalikustavad kas tarneahelas eksisteerib sunniviisilist t66d ja kuidas ettevote
aitab kaasa sunnit6o kaotamisele. Veel on ettevdtetel Gldiselt saanud halva hinnangu seoses
GRI 415 ,,Public Policy* kajastamisega, kus aruandvad ettevotted peaksid vélja tooma kas
ettevOte on kuidagi teinud erakondadele annetusi ja kui on, siis kui suures summas on
annetused tehtud. (Global Reporting Initative, 2022)
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Kdige madalama hinnanguga valdkond on juhtimisega seotud — ettevdtted ei ole valja
toonud erinevaid teemasid seoses eetilisuse ja korruptsiooniga. Naiteks GRI 205 ,,Anti-
corruption “ kohaselt peab ettevote avalikustama, millised riskid on seotud korruptsiooniga ja
kuidas ettevotte tegeleb korruptsiooni riski maandamisega (Global Reporting Initative, 2022).
Tallinki aruandes on valja toodud kuidas ettevdtte tegeleb korruptsiooniga ettevotte siseselt,
kuid samasugune informatsioon oli puudu TS Laevade ja Viking Line aruandest. Juhtimise
teemad on Gldiselt juba ettevotete aruannetes. GRI 102 ,,General Disclosures *“ ja GRI 103
,2Management approach‘ haakuvad tegevusaruande ja juhatuse tlevaatega, mille tottu on
kdik ettevotted saanud nendes alades maksimum punktid. Puudu on aga eetilise kaitumise ja
korruptsiooni vastaseid tegureid, erandiks on jélle Tallink, kes oli valja toonud kuidas nad
voitlevad korruptsiooni vastu.

Uks tegur mis oli puudu kdikidest ettevdtetest on GRI 304 ,,Biological Diversity ehk
kalade dkosusteemiga seostuvad teemad nduab, et ettevotted mainivad oma aruandes, kus nad
geograafiliselt tegutsevad ja kuidas nende tegutsemine mdjutab kohalikku 6kosusteemi
(Global Reporting Initative, 2022). Valimis olevad ettevdtted ei ole maininud, kuidas nende
tegevus vOib hdirida kohaliku 6kostisteemi elu ja kuidas nad proovivad seda parendada. Veel
ei hinda ettevGtted tarnijaid ja kas tarnijad on ka sotsiaalselt ja keskkonna alaselt sama
vastutavad kui ettevdtted ise, mis tottu vdib tekkida oht, et ettevdttete tarneahelas eksisteerib
nii eetilisi, nagu nditeks lapst6djouga seonduvaid eetilise probleeme kui ka keskkonnaga
seotud eetilisi kiisimusi.

Uldine mure punkt seoses aruannetega on tegurite tagavate andmete puudus, naiteks
on ettevdtted sageli maininud, et proovivad arendada voi iga aasta on saastetud aina rohkem
energiat, kuid ei ole valja toonud konkreetset vaartust tdpsemalt, kui palju on tarbitud elektrit
aastast aastasse. Viking Line theks eriparaks oli tabel, mis tdi valja kdik ettevottes tarbitud
toorained, vee, elektri koguse ja palju muud. TS Laevade aruanne oli keskkonna
perspektiivist kdige ndrgem, kuna ettevote ei avalikustanud tapsemaid numbreid seoses
keskkonna teguritega. 3 punkti sai ettevote siis, kui oli esitatud andmetel ka numbrit, nditeks
kui palju vett oli tarbitud voi nditeks TS Laevad ei olnud avalikustanud kui palju CO2
emiteeriti. Puhast teksti on raske vorrelda ettevotete vahel ning kdige paremini aitab
ettevOtteid omavahel vorrelda numbrilised arvud. Teiseks mure punktiks on veel
jatkusuutlikuse aruannete auditeerimine. Kuigi ESG auditeerimine ei ole laialt levinud, aitaks
audiitori arvamus tdsta aruannete kvaliteeti, nditeks andes kindlust numbrite Gle kui ka sisu
korrektsuse ule. Naiteks leidis Del Giudice & Rigamonti oma 2020 aasta uurimuses, et kui

ettevotte on tellinud ettevottevaliselt auditi oma mittefinants aruandele, siis on investoritel
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rohkem usku ettevotte aruandesse vorreldes nende mittefinants aruannetega, kus puudub
audiitori arvamus. (Del Giudice & Rigamonti, 2022)

Laevandussektoril on veel suur maa minna ESG ja jatkusuutlikuse aruandlusel. 0-3
punkti skaalat, kuid erinevaid ESG elemente ja India ettevdtteid uurides leidis Yadava, Sinha
(2014) parimaks ettevotte tulemuseks 71%. Parima tulemuse saanud Tallink on oma 59%
tulemusega halvem kui 2014. aastal analtiisitud Tata Steel, mis tegeleb kaevandusega Indias.
Nagu eelnevalt mainitud, tuleb peamiseks kvaliteedi erinevuseks see, et Tata Steel on oma
aruandes andnud detailsemat informatsiooni seoses keskkonna saastavate numbritega.

Uhiseks positiivseks jooneks saab tuua, et kdik ettevotted on matestatud URO
saastliku arengu eesmarkidele. Néiteks on toodud Tallinki aruandes vélja, et ettevotte
keskendub 8-le eesmérgile, nditeks puhas energia, puhas vesi ja paljud muud ning sama
teemalised eesmargid olid ka vélja toodud nii TS Laevade kui ka Viking Line aruannetes.

Kokkuvote

Environmental, Social ja Corporate Governance motte alguseks vaib lugeda URO
raportit ,,Who Cares Wins*. Jatkusuutlikuse mdiste on ajas arenenud ning tdnapaeval on see
saanud téhtsaks osaks ettevotte aruandlusest, ning tdhtsamaks punktiks vdib lugeda Euroopa
Direktiivi 2014/95/EU, kus kohustati avaliku huvi Uksustel kellel on keskmiselt tile 500
tootaja, avalikustama jatkusuutlikuse aruandeid (Directive 2014/95/EU). Euroopa direktiivi
tottu on aruannete hulk ajas kasvamas.

Uks esimesi ESG teguritega seotud aruandeid on ettevtte The Body Shop aruanne,
milles nimeks on ,,The Values Report 1995 “. Aruanne oli oma aja kohta 1&bil66v ning paljud
tulevased ettevotted votsid eeskuju Body Shopi aruandest. Aja jooksul on saanud tahtsaks
osaks ESG aruannetes GRI aruandlusraamistik, mis on laialdast kasutust leidnud, ning mis
annab ettevottele kerge ja standardse raamistiku jatkusuutlikuse aruande loomisele.
(Sillanpéaa, 1998)

Varasemate uuringute pohjal voib jareldada, et GRI kasutusele votmist on laialdaselt
kasutust leidnud tile maailma, eriti majanduslikult suurtes riikides nagu Hiina ja USA. GRI
on ka laialdaselt kasutusel Euroopas. Kuigi aruandlusraamistik annab ettevotetele palju tuge
kohustusliku aruande koostamisel on siiski ettevotte enda valida, kuidas nad koostavad ja mis
tegureid kajastatakse aruandes. Praeguste uurimuste pohjal vdib jareldada, et ESG ja
jatkusuutlikuse aruannetel on veel minna ja vaja oleks erinevaid meetmeid riikide poolt, et
teha ESG aruanded standardsemaks ja rohkem vdrreldavaks omavahel.

Bakalaureuset0os kéasitlesime kolme laevandussektori ettevotet: AS Tallink Grupp,

Viking Line ja TS Laevad OU. Ettevotted said valitud selleparast, et tegemist on ettevitetega,
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kes pakuvad praamiteenindust mille ks asukoht on Eesti ja kes avalikustavad ESG
elementidega aruannet. Bakalaureuset6os kaigus leiti, et Tallink ja Viking Line avalikustavad
oma jatkusuutlikuse aruannet eraldi ning TS Laevad avalikustab seda koos aasta raamatuga.

Ettevotete jatkusuutlikuse aruannete analtiiisi k&igus selgus, et punkti susteemi pdhjal
sai kbige suurema skooriga aruande Tallink Grupp ning samuti on Tallink avalikustanud ka
kdige rohkem ESG tegureid. Markimisvaarselt ei ole palju halvem Tallinki omast TS Laevad,
kes kuigi ei ole kohustatud avalikustama jatkusuutlikuse aruannet, on nad toonud vélja
peaaegu samas koguses tegureid kui Tallink. Tallink oli oma aruandes kdige detailsem oma
teemade 18ikes, mille tdttu saavutasid nad ka kdige suurima tulemuse.

Jatkusuutlikuse ja ESG tegurite aruandluses on Eestis veel suur maa minna. Puudu on
palju arvulisi naitajaid seoses GRI nBuetega, kuigi peamised téhtsad teemad on kaudselt
kaetud. Valimisse voetud aktuaalsetest teguritest on siiski detailidest puudus aruannetest ja
tulevikus on ruumi aruannetel olla tdpsem Kkui praegu.

Uurimisteema edasiarenguga on vdimalik uurida Eesti merendussektori kohta
laialdasemalt kui on praeguse valimi nditel. Eesti merendussektor on suur ja praegu on
valimist valja jdanud naiteks merendussektoriga seotud sadamafirmad ja kalastusega
tegelevad ettevdtted. Samuti oleks v@imalik uurida rohkemate tegurite 18ikes aruandeid ja
uurida ettevotete tulevikuplaane. Autori enda soov to0 juures oli analliiisida tdpsemalt kui

heal tasemel ja kui esindatud on ESG teemad ettevdtete mittefinantsaruannetes.
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Lisa A

Kodeerimistabel

Jaotus Tegur GRI KPI Vaartus
Environmental
Energiatarbimine GRI 302 1-Jah/0-Ei
Vee tarbimine GRI 303 1-Jah/0-Ei
Bioloogiline mitmekesisus GRI 304 1-Jah/0-Ei
Heitkogused GRI 305 1-Jah/0-Ei
Heitveed ja jadtmed GRI 306 1-Jah/0-Ei
Keskkonnaalaste nouete taitmine GRI 307 1-Jah/0-Ei
Tarnija keskkonnamdju hindamine GRI 308 1-Jah/0-Ei
Social
Toohoive GRI401 1-Jah/0-Ei
Tootajate ja juhtkonna suhted GRI 402 1-Jah/0-Ei
Tootervishoid ja todohutus GRI 403 1-Jah/0-Ei
Koolitus ja haridus GRI 404 1-Jah/0-Ei
Mitmekesisus ja vordsed véimalused GRI 405 1-Jah/0-Ei
Mittediskrimineerimine GRI 406 1-Jah/0-Ei
Uhinemisvabadus ja
kollektiivlabiragkimised GRI 407 1-Jah/0-Ei
Lapst66jou kasutamine GRI 408 1-Jah/0-Ei
Sund- v&i sunniviisiline t66 GRI 409 1-Jah/0-Ei
Turvalisuse tavad GRI 410 1-Jah/0-Ei
Inimdiguste hindamine GRI1412 1-Jah/0-Ei
Kohalikud kogukonnad GRI 413 1-Jah/0-Ei
Tarnija sotsiaalne hindamine GRI1414 1-Jah/0-Ei
Avalik poliitika GRI 415 1-Jah/0-Ei
Governance
Korruptsioonivastane vGitlus GRI 205 1-Jah/0-Ei
Konkurentsivastane kditumine GRI 206 1-Jah/0-Ei
Sotsiaal-majanduslik vastavus GRI 419 1-Jah/0-Ei
Uldine avalikustamine GRI 102 1-Jah/0-Ei
Juhtimisalane l[ahenemisviis GRI 103 1-Jah/0-Ei

Allikas: Autori koostatud
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Lisa B

Ettevdtte tulemused tegurite 16ikes

Jaotus Tegur Tallink  Viking Line TS Laevad
Environmental
Energiatarbimine 1 1 1
Vee tarbimine 0 1 1
Bioloogiline mitmekesisus 0 0 0
Heitkogused 1 1 1
Heitveed ja jadtmed 1 1 1
Keskkonnaalaste nduete tditmine 1 1 1
Tarnija keskkonnamdju hindamine 1 0 1
Social
Toohoive 1 1 1
Too6tajate ja juhtkonna suhted 1 0 1
Tootervishoid ja tooohutus 1 1 1
Koolitus ja haridus 1 0 1
Mitmekesisus ja vordsed voimalused 1 1 1
Mittediskrimineerimine 1 1 1
Uhinemisvabadus ja
kollektiivlabiradkimised 1 0 1
Lapsto0jou kasutamine 0 0 0
Sund- voi sunniviisiline t66 0 0 0
Turvalisuse tavad 1 1 1
InimGiguste hindamine 1 0 0
Kohalikud kogukonnad 1 1 1
Tarnija sotsiaalne hindamine 1 1 1
Avalik poliitika 0 0 1
Governance
Korruptsioonivastane voitlus 1 0 0
Konkurentsivastane kaitumine 0 1 1
Sotsiaal-majanduslik vastavus 1 0 0
Uldine avalikustamine 1 1 1
Juhtimisalane lahenemisviis 1 1 0

Markus: 1 — teema on mingil mééral esitletud, O — teema puudub aruandest
Allikas: Autori koostatud
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Lisa C

EttevGttele antud hinnang tegurite 16ikes

Jaotus Tegur Tallink  Viking Line TS Laevad
Environmental
Energiatarbimine 1 3 1
Vee tarbimine 0 3 1
Bioloogiline mitmekesisus 0 0 0
Heitkogused 3 3 1
Heitveed ja jadtmed 3 3 1
Keskkonnaalaste nduete tditmine 3 2 2
Tarnija keskkonnamdju hindamine 1 0 2
Social
Toohoive 3 3 3
Tootajate ja juhtkonna suhted 2 0 3
Tootervishoid ja todohutus 3 3 3
Koolitus ja haridus 3 0 3
Mitmekesisus ja vordsed véimalused 3 3 3
Mittediskrimineerimine 2 3 3
Uhinemisvabadus ja
kollektiivlabiradkimised 2 0 3
Lapst06jou kasutamine 0 0 0
Sund- voi sunniviisiline t66 0 0 0
Turvalisuse tavad 3 3 3
Inim&iguste hindamine 2 0 0
Kohalikud kogukonnad 1 2 2
Tarnija sotsiaalne hindamine 1 2 1
Avalik poliitika 0 0 1
Governance
Korruptsioonivastane vditlus 3 0 0
Konkurentsivastane kaditumine 0 2 2
Sotsiaal-majanduslik vastavus 1 0 0
Uldine avalikustamine 3 3 3
Juhtimisalane lahenemisviis 3 3 0

Markus: Skaala jargib Morhardt (2003) p6himdtteid: Kui ettevote ei ole kajastanud vastavat
tegurit, siis on tulemuseks 0 punkti. Kui ettevGte on lihidalt ja mitte piisavalt ammendavalt
kajastanud elementi siis on tulemuseks saadud 1 punkt. Kui ettevdtte on kainud ule, kuid
néiteks puudub vanuseline 18ige GRI 401 puhul siis on saadud 2 punkti. Kui ettevdte on
taitnud téaielikult GRI ndudeid, on toonud valja ka olemasolu puhul teemakohased numbrid,
siis on ettevote saanud maksimum 3 punkti.

Allikas: Autori koostatud
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Summary
COMPARISON OF ESG REPORTING IN THE SHIPPING SECTOR

The idea of Environmental, Social and Governance (ESG) can be traced back to the
United Nations report "Who Cares Wins". The concept of ESG and more broadly
sustainability has evolved over time and today it has become an important part of corporate
reporting, and a key turning point can be found in the European Directive 2014/95/EU, which
requires companies with an average of more than 500 employees to produce sustainability
reports (Directive 2014/95/EU). As companies are obliged to disclose an ESG or
sustainability report, the number of reports is increasing over time.

One of the earliest reports on ESG factors is the report of The Body Shop, entitled
"The Values Report 1995". The report was ground-breaking for its time and many future
companies took inspiration from the Body Shop report. Over time, the Global Reporting
Initiative (GRI) framework has become an important part of ESG reporting and is widely
used, providing companies with an easy and standard framework for creating a sustainability
report. (Sillanpaa, 1998)

Past research suggests that the use of GRI has been widely adopted around the world,
especially in economically large countries such as in the People's Republic of China and in
the United States of America. GRI is also widely used in Europe. While the reporting
framework provides a lot of support to companies in preparing a mandatory report, it is still
up to the company on how they prepare and which factors are presented in the report. Based
on the current research, it can be concluded that ESG and sustainability reporting still has
some way to go and different measures would have to be taken by countries to make ESG
reporting more standardised and more comparable with each other.

In our thesis we dealt with three companies in the shipping sector: AS Tallink Grupp,
Viking Line and TS Laevad OU. The companies were chosen because they are companies
that provide ferry services, have one major port in Estonia and disclose ESG factors in their
non-financial statements. During the course of the thesis, it was learned that Tallink and
Viking Line disclose their sustainability report separately and TS Laevad discloses it together
with the annual report.

The analysis revealed that Tallink Group had the highest score in the rating system
and that Tallink also disclosed the highest number of ESG factors. Notably not much worse

than Tallink is TS Laevad, which although is not required to disclose a sustainability report,
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has disclosed almost the same number of factors as Tallink. Tallink was the most detailed in
their ESG element across the ESG elements, which is why they scored the highest.

There is still a long way to go in reporting sustainability and ESG factors in
Estonia. There is a lack of many quantifiable indicators in relation to GRI requirements,
although the main themes are implicitly covered. However, many of the typical factors in the
sample are not reported and future reporting could be more detailed than at present, such as
by providing numbers.

For further development of the research topic, researchers should be
investigate the Estonian maritime sector in a broader way than the current sample. The
Estonian maritime sector is large, and at present, for example, port companies and fishing
companies related to the maritime sector are excluded from the sample. It would also be
possible to look at reports on a wider range of factors and to examine the future plans of
companies. The author's own wish for this thesis was to analyse in more detail how well ESG

topics are represented in shipping companies' non-financial reports.
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