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VII

Предислов1е.

Первое издаше моего труда по банковому делу появилось еще

въ 1904 году.

Это было небольшое сочинение, т. к. оно представляло собою вос-

произведешс статьи, помещенной мною в „Словаре юридических и госу-
дарственных наук’, который выходил с 1901 года выпусками, под общей
редакцией моей и проф. А. Ф. Волкова, в изданш петроградской книго-

издательской фирмы «Товарищество Общественная Польза’ 1).

Настоящее второе издаше того же труда моего по объему своему
является уже целым трактатом по банковому делу и превосходит первое

издаше по крайней мере в десять раз.

Теперь сочинеше мое распадается на два тома. Первый том трак-

тует о банковом деле в современной его постановке и имеет две части,
из которых первая посвящена выяснешю основ банковаго дела, а вторая —

вскрывает структуру банковых операщй. Второй том содержит историю
банковаго дела с древнейших времен и описание современных банковых
систем по отдельным странам.

Само собою разумеется, что, пересматривая свое старое сочинеше,

я должен был посчитаться с новейшею литературою предмета и кое в

чем отступить от своих прежних воззрешй, но в общем этих отступленья
мне пришлось сделать не так много и касаются они не слишком суще-

ственных пунктов. В большинстве случаев дело сводилось не к исправ-

лен!ю, а только лишь к углублению и к развипю тех или иных положенlй

и построешй.
Это в частности относится и к моей классификации банковых опе-

раций, к которой прlурочивается содержание всей второй части 1-го тома

моего труда.

Обращаясь к дополненьям, которыхъ потребовало второе

издаше моего труда, я должен сказать, что дополнешя, сделанный мною

в теоретической части (в 1-ом томе) были неизбежны, т. к. мнопя сто-

роны банковаго дела, почти не привлекавшая к себе внимания эконо-

мистов четверть века тому назад, теперь настолько выдвинулись вперед,
что оставить их без надлежащаго освещешя значило бы погрешить против

требований научной перспективы, чего всяк!й изследовательдолжен прежде

всего страшиться2).

1) Статья эта была напечатана также в виде приложешя к рус-

скому переводу книги Bсllйг’а, „Пlе Тесllпlк дез Вапк&езсЬйНз*.
2) Новый дух в учеше о банках внес француз Апдгё-Е. Зауоиз

своей небольшой книгой „Ьез Ьапциез де дёрд!, Iез Ьапциез де сгёдИ е!

Iез зосlёlёз Нпапаёгез*, вышедшей в 1901 году. Идейно к этой книге

примыкает вся новейшая банковая литература, но ЬаЬеп! зиа Iа(а НЬеШ :
о труде Сейю вспоминают очень редко и еще реже правильно оцени-

вают его достоинства.



ри обработке настоящего своего труда я был далек от мысли
дать нечто большее, чем руководство по банковому делу, стоящее науровнЪ современной науки, и притом руководство, которое могло бы
пригодиться в первую очередь студентам-экономистам, но, перечитывая
теперь написанное, я вижу, что работа моя содержит в себе материал, с
которым небезполезно было бы ознакомиться и специалисту по банковомуД-Ьлу, посколько он интересуется структурой послЪдняго в целом и про-никающими его идеями и тенденциями, а не самым ремеслом банковаго
практика в узком, чисто техническом, значеше слова.

Что касается, затем, моих собратьев по науке, то я, конечно будувполн-Ь удовлетворен, если и они, прочтя мою книгу, не пожалеют затра-
„ „РИМд

Юрьев, 18 Iюня 1925 года.

Автор.

Иной характер имЪют дополнен!» в исторической части (во 2-ом
томЪ). ДЪлая их, я исходил из практическаго соображения о том что во
всей мфовой литератур* но банковому дЪлу естъ только одна монография
содержащая в себ* болке или менке обстоятельное изложеше его
судеб в разных странах: это принадлежащая перу многих авто-
ров статья, „Вапкел* в (1ег
(теперь в 4-ом его изданш). Других монографий с таким же обшир-
ным историческим и вообще фактическим матер!алом, насколько мнк
известно, не существует. Не представляет исключения в этом отно-
шенш и сборник статей различных авторов под общим заглав!ем “Банки*
вышедпнй непосредственно перед войною, благодаря старашямЛ. Н. Яснопольскаго („Банковая '

энциклопед!я“, т. I), т. к. сборник
этот не только не содержитъ в себк данных, касающихся билетных и
ипотечных банков, но и в осгальном блещет очень существенными про-
белами. Iак, напр., в нем нкт очерков, посвященных банковому дклу в
Италш, в Швейцарии, в Скандинавы и т. д. Неполною в историческом
и фактическом отношении является также знаменитая книга У О
СоигсеИе-ЗепеиЯя, .Без орёгаНопз бе Вапдие (в обработка А Ыеззе’а.

изд. г., стр. 255 по 514), которая совершенно не инте-
ресуется ни скверной, ни восточной Европой. Книгою же УПШат’а
ЗсНагЬпеа .ВапкроИНк* (1990) можно пользоваться только для спра-
вок ПО исторш старых жиро-банковъ и банков билетных в Англш во

в Германии, в Скандинавы (очень цкнный материал!) и вС. А.С. Штатах до конца XIX вкка.

Конечно, и я не претендую на исчерпывающую полноту историче-

л

С

и

ОтеоатХ МОеГО Н° ДуМЭеТСЯ МН*’ вкладом в
литературу предмета, столь бкдную трудами обобщающаго характера
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I. Понятие банка.

Дать определеше того, чтд представляют собою со-

временные банки в их совокупности, труднее, чем это

может казаться с перваго взгляда, т. к. банковая деятель-
ность в наше время ставит себе разнообразный задачи и

распространяется на обширнейшую область интересов.
О трудности определения поняля современнаго банка

свидетельствует уже пестрота существующих дефинищй
этого ПОНЯТIЯ, между которыми нет ни одной, которая бы

пользовалась сколько-нибудь широким признашем.
Самым общим образом современные банки могут

быть дефинированы, как публичный, корпоративный и

частно-капиталистичесюя (товарищеская и единоличный)
нредпрlятlя, осуществляйся посредническую деятель-

ность в области кредита, платежнаго оборота, торга
биржевыми ценностями, который они совершают регу-
лярно и за свой счет, и, наконец, эмисай всякаго рода.

Чтобы стать такими предприятиями, банки должны

были занять в народном хозяйстве положеюе центральных
касс, заведывающих свободными денежными средствами
страны, и на самом деле именно эта роль финансовых
органов народнаго хозяйства на них и выпадает 1)-

1) 1Г. Рпоп в стать! ,ВапкЬе1пеЬ, ЬеЬге уот*, помещенной'
в 4 изд. Напб\у. б. ЗкаЬху., определяя понятие .банка*, говорит: „1пь
МШе1рипк1 дет ВапкШ18кеП зкЫ Ле — дя§ 8сЬНе88&
пк1й айв, базз Ле Вапкеп дапеЬеп посЬ безсЬйПе Ье<ге1Ьеп, Ле
гпИ бет Ое1дкарПа|уегке11г уегЬипбеп зтЛ 1!п(ег Вапк 151 ако ете

\Уп15сЬаЙ ги уегзкЬеп, сНе аНег АгГ, гит хует#-
8<еп )едосЬ Ле КгеЛ(ЕехуаИгип§ гит Ое§еп5(апб 1Ьгег Ьа1*.
С. V. 8сНапг: в стать! .Вапкеп*, помещенной в .ШбПегЬисЬ дет

Уо1к81*Л18скаН“ (ЗАЛЕ), дефинирует поняпе „банка* сл!дуюшим образом:
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Если проследить исторически развит!е банковых уч-
реждены, то не трудно будет заметить, что первоначально
роль банков ограничивалась тем, что они были храните-
лями чужих ценностей и производили взаимные разсчеты
между вкладчиками. Уже вавилонскге публичные склады
стояли на этой ступени. В дальнейшем банки стали поль-
зоваться вкладами, как для торговых операцш, так равно
и для выдачи ссуд третьим лицам, все более и более
перенося центр тяжести своей деятельности в область
кредитная посредничества. В этом направлены банковое
дело развивалось и в античную эпоху, и в Средше Века,
в особенности в перюд расцвета итальянских городских

.Вапк пеппеп то еше тН етег Се 8 скаНзз1е11е аиз§егизк1е обег
Оп1егпе11тип§, дегеп 2игеск 181, Сек!-. КгесШ- ипд Ейеккп-
§езсЬа1(е хи 1ге1Ьен“. Поясняя это определение, он замечает • № СЫ
поиуеп(Й8 151, <1а 85 е!пе Вапк а11е Аг(еп уоп Ье1ге!Ы.

аВе§ еп епШШ (Не зоЬаИ Йаз ОешегЬзтаззше ТеЬИ те Ье!
<1ег §гоззеп 2аЫ уоп КарПаИз1еп, (Не Рар1еге каиН ипН уегкаий ипй ОеШ

г
|ГГГ да§ ОеигегЬ^та55 ’§е ёе&еЬеп .31, аЬег ез зкИ

2 тсЫ ит ОеИ-, КгелВ ипд ЕНек1еп§езсИаНе ЬапдеН,- По опредЪ
(С“- ВЫН0СКУ “ С1� - ?) банк “ гь "Ре 1пр1яТе д1

я

°

п

котораго направлена: 1) на обсчете платежная оборота
их поХ�нГё е

н

В�
1>

М

„

е “ НО СВОбОД"“ “" еЖ“ ЫХ СУ“ " "Родительное’
их помфщеше в 3) на совершен» фондовых операшй. В другом мкстЬ(см. ею

„ он сводит функцш банков: 1) к платежному(2а1,1“п8 5''«"’«Я“"Е). 2) к предоставлен!» кредита (КгеЛГ
и 3) к управлению капиталами (КарПа1уегшаНип и ). У рг Ьскаг'а(,П1е Вапк ни 1) 1епз(е дез Каи1таппз“. 3 АпП. 1920, стр. 1) мы находим

такое определена поняпя ,банка- ,Пп1ег Вапк 1аззеп хук аПе Пп1ег-пеЬтип8еп аизаттеп, 01е 31ск тИ йег УегтШ1ип§ без СеШ- ипб КгедП-уегкеЫз хуе1 1ез1еп 81ппе без МоЙез аЬЯеЬеп, 21е1сЬу1е1, оЬ з(е уопе.п/е пеп Регзопеп обег РегзопепуегЬапбеп (Вапк1ег), уоп АкПеппезеП-
таП Коштипеп °Яег 8Ьа(еп (Вапкен) Ье-Ьеп 'уегдеп . На той же точке зрещя стоит и Рг. реЦпег ( О а5™±

о»

“ 7‘"е

,а

ТеС
о

ПШ ’ 4 Аи1Ь ’ 920
- ст�- 18>: .2-еНеиоа 2

пишет он 5Ш(1 ез (б1е Вапкеп) Пп1егпеЬтип§еп ппд Апз1а11еп гит/уеске дег Ег1е|сЫегипг ипЧ Уега1Шпп8 без ОеШ- ипб КгебНчегкеЬгч “6. V. ЗМи.аатегпИг (.Ие беиЬ.Ье Кгеб.ГЬапк - с а

бег 8о2!айкопот1 к. V АЫе!1ип 8 . Те!1 II, Т 1915 стр 10) отмГ
чает происшедшую эволюшю в понятш банка. Ц п 1ет Вапк-

„
он - ишгбе чон бег Метен беиЬсЬеп ЬНегаШг Х’к

Ван ГоьГ
МшТГ 2“' Егк ' С1”еги"8 “еа гаЫпщтачеткеЫа

пзоезопаеге е.п М,Ие1 гит Егзрагпв бег Наг(8е1бгаЫцп8 . к 1агег №1зе
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республик, который, как известно, насаждали банковое

искусство не только у себя дома, но и в других странах.
В XVI и XVII в-Ьках кредитное посредничество банков

пришло в упадок, но зато очень усилилась их роль в

посредников в области платежнаго оборота (жиро-
банки!), начиная же с XVIII вЪка, послЪ учреждешя Англш-

скаго Банка (1694 г.), банки опять стали кредитными по-

средниками по преимуществу, чему не в малой степени

содействовало вновь изобретенное оруд!е кредита —

банковый билет или банкнота. С течешем времени банк-

нотно-эмиссlонная операщя была монополизирована в

пользу центральных банков, и тогда главною основою

ип1егзске!де1 детепкргескепд Каи : био- ипд Мо1епкапкеп. АЬег ]епез
СИго ипд )епе Ыо1е, иле 81е е1пет Каи а1з 1деа1 Уогзск\уеЫеп, тк уо11

теЫНзскег 1)ескип§, 1а11еп 1йг ипз аиз дет Ве§гШ дез Вапкдуезепз кегаиз

Еше „Вапк“ т ипзегет 81ппе епккк! егз! дог!, \уо д!е 2ак1цп§8ег1екк-
кгип§ гит МШе! мйд, ит кетде КарПаИеп апгиг!екеп ипд тИ 21пз-

§е\У1пп \уедег аизги1е1кеп. . . . Уо1кз\у1г1зскаШкке Гипккоп упгд пип-

текг д1е Апзатт1ип§ текг одег ттдег даиегкаНег Е1п1а§еп ипд Пне

5МеИег§аЬе ап деп ОгоззЬе1пеЬ дег Се§еп\уаг1, \уеккег уоп уогпкегет

д!е Е1§епкгаЙе рпуакг 6е1ддаг1е1кег йкегзк1§1.“ — Бруно Бухвальд
(«Техника банковаго дЪла“. Перев. с н!м. М. 1914, стр. 1) определяет
банк, как ,предпр1ят1е, занимающееся денежными, кредитными и тому

подобными операщями.* — Особую группу образуют тЪ дефиниши, ко-

торый видят в банковом дклЪ спещальную отрасль торговли. Сюда надо

отнести прежде всего дефинишю А. 8сКй//1е („Зузкт дег тепзск-

Пскеп \Уи1зскаП.* 1873. Вд. 11, стр. 145): „Ваз Вапк\уезеп 1з1 дег Напде1

т Ми&ипяеп дез уег(ге!Ьагеп Ье\уе§11скеп КарИа1з, зе! ез, дазз зо!ске

дигск КгедИ дег Негз1е11ип§ ипд 21гки1аНоп уоп Вгаискксккекеи
одег дазз з!е дег 1)агзк11ип§ ипд Уег§еИип§ дез Ое1д\уегкз уегйиззеНег

ВгаискНсккеПеп ш дег деичдте! зе!еп.“ К Шеффле примыкает
/?. Ые/тапп ипд Е1папг1егип28§е8е11зс1)а(1еп“. 4 АиП.

1920, стр. 545—560): „Вапку/езеп 1з( . . . дег)ет§е ХАуе1§ дез Напде1з,
дег даз 8атте1п, Уогга1какеп ипд 2иг-Уег1'и§ип2-81е11еп уоп Ое1дкарка1
з1ск гиг Аймаке таскк Вапкууезеп 1з1 тИ етет Шог! (Зе1дкарИа1капде1.*
Из этих двух опредЪлешй А. МеЬег (.ОерозИепЬапкеп ипд 8реки1а1юпз-
Ьапкеп.* 3 АиН. 1922, стр. 3) отдает предпочтете первому: .Уоп 8скак'1е
зотуок! лу1е уоп Х1е(тапп мчгд даз, \уаз даз ХУезеп дег тодегпеп Вапк

аизтасМ, гкЬН§ : дег Напде! т дез уег!ге1-

Ъагеп КарИа1з.* Несколько иначе смотрит на дЪло
Е. у. Р1иИрроъ1с11 (Огипдпзз дег РоН1. Оекопопие, Вд. 1. 9 АиП.,
стр. 337): ,1)1е Вапкеп з!пд Н3пд!ег ипд гхуаг Н3пд1ег тИ Ое1д, Кгедк
ипд \Уег1рар1егеп.“
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кредитнаго посредничества банков сделалась операция
депозитная, приведшая к господству чека и контокоррента,
которые в свою очередь привели к широкому развипю
безденежных способов разсчета, известных под именем

жиро и клиринга. Параллельно с этим, развипе мировых
торговых сношенш все более и более втягивало банки в

д-Ьло урегулироважя международных разсчетов, породив-
шее как девизную торговлю, так и разный формы финан-
сировали экспорта и импорта. Начало этому было поло-

жено уже в XVIII веке. Тот же век, в особенности же

сл'Ьдующш XIX век, приносят с собою большое количе-

ство ценных бумаг всякаго рода (акшй и облигащй), часто

с очень неустойчивым курсом, и в результате банки не

только сами увлекчись спекуляцию ими, но увлекли в нее

и своих клlентов. Так создалась еще одна отрасль бан-

коваго дела, приведшая банки в самую тесную связь е

фондовым оборотом бирж, а отсюда был уже только

один шаг до фондово-эмиссюнной деятельности банков,
которая очень скоро вознесла последнее на высоту
верховных руководителей экономической жизни культур-
ных стран 1).

Что касается самаго термина „банк" (англ. ,Ьапк\
фр. „Ьапцие*, н"Ьм. „Випк“, итальян. „Ьапса* или „Ьапсо',
исп. „Ьапсо“), т», подобно целому ряду других терминов,
относящихся к банковому делу, он итальянскаго проис-
хожд< Нlя и буквально значит „стол“, но итальянское слово

„Ьапса* или „Ьапсо“, как указывает Масlеосl, само проис-
ходит от готскаго слова „Ьапск“, которое значит „куча*
или „множество* 2).

Если итальянское слово „Ьапса* или „Ьапсо*, в зна-

ченlи „стол“. в п »сл'Ьдствlи было использовано для обозна-
ченlя понят я банковаго предприятия, то это объясняется,
конечно, т'Ьм, что обзиведеше древних итальянских банки-

1) Оl личный, хотя и очень кратюй, очерк исторlи банковаго д'Ьла
дает ЦоЬегl У&ЦЬгапдl в своей „ОезсгпсЫе йег \7оlкB№lг(sсЬаП.л

81иП§аг1 1924, стр. 64—82.

2) См. (}еог(г О1)з(, „Сеlд,- Банк- ипс! Вбгзегшезеп.* 20 Аи4

1923, стр. 97.
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ров, оперировавших под открытым небом на городских
площадях (рынках» и носивших уже в XII вЪкЪ (в ГенуЪ)
название .Ьапсllегп“, состояло ни из чего другого, как из

стола с вЪсами, на котором и производились всЪ неслож-

ный операции тогдашняго посредника платежнаго и кре-
дитивго оборота. ПозднЪйпие банкиры сидели не на от-

крытыхъ рынках, а в закрытых помЪщешях, обыкновенно
в своих собственных солидно построенных домах, но по

традищи и эти их конторы-цитадели продолжали называться

.банками", а сами они .банкирами*. Новейшее обиходное
словоупотребление привнесло в эти термины тот момент,
что сейчас банковыя предпр!ятlя, представленный едино-

личною фирмою или, хотя и не единоличною, но такою,

которой свойства юридическаго лица не присущи (полное
товарищество или товарищество на вЪр'Ь, коммандита),
называются „банкирскими конторами" и „банковыми до-

мами", а собирательно „банкирами,,, собственно же „бан-
ками" именуются только такlя банковыя предпрlятlя, ко-

торым присуща квалификация юридическаго лица, т. е. пред-
прlятlя, основанный либо в форме публичнаго учреждешя

(государственные и коммунальные банки вс'Ьх степеней),
либо в форме акционерной компанш, общества с ограни-
ченною ответственностью, коммандитнаго товарищества на

акщях или кооператива.

Юридическая терминолопя в общем следует обиход-
ному словоупотреблешю, также противополагая другъ другу
двЪ различный категорш банковых пр<дпрlятш: одну, в

которой хозяевами являются физическая лица, и другую,
в которой роль хозяев выпадает на лица юридически.
Эта терминолопя нигдЪ, однако, не санкщонирована зако-

ном, и поддержкой ей в лучшем случай служит судебная
практика

! ).

Экономическая наука .равным образом считается с

разлшпем предпринимательских форм в области банковаго

дЪла, но главное ея внимаше сосредоточивается все же на

1) См. по этому предмету: Е. ЬвИпег „Ваз ип<1

$е!пе ТесЬгнк. 4 АиЯ. 1920, стр. 17 И СЛ1Д.
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экономических функщях банковых предпрlятш, а функщи
эти таковы, что установить твердую зависимость их от

юридических форм, в которыя облекаются разныя банко-

выя предпрlятlя, совершенно невозможно. При таких усло-
виях обозначать предпрlятl‘я, совершаюгщя банковыя опе-

ращи, то так, то иначе экономисту нет достаточнаго осно-

вашя. Всякое банковое предпрlят!е, независимо от того,

оно принадлежит, одному ли физическому лицу, группе
ли физических лиц или лицу юридическому, с экономичес-

кой точки зрешя есть „банк', тем более, что та или иная

принадлежность банковаго предприятья не является также

сколько-нибудь надежным признаком, по которому можно

было бы судить о размерах даннаго банка. Есть очень

много акщонерных банков с совершенно ничтожным обо-

ротом и, наоборот, множество единоличных банковых фирм,,

совершающих громадныя дела.

Едва-ли не правильно было бы дать с экономической

точки зрешя более широкое толковаше и термину „бан-

кир". Юрист не назовет изв'Ьстнаго американскаго мил-

Лlардера Пирпонта Моргана банкиром, потому-что Морганг

будучи банковым деятелем, не является, однако, едино-

личным владельцем какой-нибудь банковой фирмы и не

состоит соучастником в такой же фирме, основанной в

форме полнаго товарищества или коммандиты, но эта фор-
мальная точка зрешя совершенно не соответствует пред-
ставлешям экономиста. Последшй видит „банкира" во вся-

ком банковом деятеле с сомостоятельным положешем. Бан-

коваго служащаго по найму он банкиром не признает,но лицо
г

владеющее значительным количеством акщй какого-нибудь
акщонернаго банка и безсменно фигурирующее в составе

его выборной администрации, признает без колебашй, т. к.

такое лицо, не смотря на акцюнерную форму банковаго

предпрlятlя, в котором оно действует, по существу является

таким же хозяином дела, как и совладелец банковаго дома

или владелец банкирской конторы. Так. обр., для эконо-

миста сущность дела заключается не в юридическом ти-

туле, а в характере отношешй, который связывают банко-

ваго деятеля с банковым предпрlяпем. Если эти отно-

шешя таковы, что мы можем трактовать даннаго банко-



7

ваго деятеля, как хозяина предпрlяпя, к которому он им'Ьет

прикосновенность, то такой банковый деятель в глазах

экономиста будет банкиром, хотя бы юридически ему в

такой квалификацlи и следовало отказать.

1) С точки зр!н!я изложенных в текст! соображен'1й едва-ли удо-
влетворит экономиста следующая декларашя О. ОЬз1'а (цит. соч

, стр 125):
.Маск дел дез Напде18Уегкекгз дектеге 1ск: .Вапк“
е!пе тП йГО55ет КарИа! аиз§ез1айе1е, 1п дег Рогт дег Аккеп-,
Аккеп-КоттапдК-ОезсПзскаЙ, ОепоззепзскаЙ одет О. т. Ь. Н. Ье1г1еЬепе,
т бег аи! ЕпуегЬ ипкгпектипе, дегеп дагаи!

1з1, дел 2ак1ип§8уегкекг хи егккккгп, хеИ\уе1зе пкМ
(ЗеМег апхизаттек ипд ргодикку ипд хи

таскеп. Ала1оя сйезег ОекпШол пепле 1ск ,,Валк1ег“ е!ле Регзоп, дегеп
ТаН$кеК 1п Рогт дез зе1Ь81апд1§еп беигегкез аиззскНеззкск

дагаи! 1з1, дел хи ег1е!ск1егп, хек\уе18е п!сЫ Ье-
6е1дег апхизатте1п ипд ргодикку апхи1е§еп ипд

хи Ье(ге1Ьеп.“
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И. Функцш современнаго банковаго
дЪла.

1. Кредитно-посредническая функщя.

Современный банк в своей простейшей форме пред-
ставляет собою посредника между двумя хозяйственными
группами. Подобно купцу, который является посредником
между производителем и потребителем, закупает товары
там, где они предлагаются по дешевой цене, чтобы пере-
двинуть туда, где они спрашиваются, и здесь продать по

цене более дорогой, действует и современный банк. Он
тоже посредничает, но только в другой сфере, обслужи-
вая, с одной стороны, лиц, располагающих свободными
деньгами, а с другой тех, кто нуждается в деньгах для
своих хозяйственных целей. Вступая в сношешя с пер-
выми, он побуждает их доверить ему свои деньги, причем
ооязуется возвратить таковыя по первому требовашю или
в назначенный срок и за время пользовашя ими уплатить
надлежащее вознаграждеше, вступая же в сношешя со

вторыми, эн снабжает их теми суммами, которых им не
хватает в их предприятиях, причем обязывает их быть го-
товыми к возврату таковых также во всякое время или в

предусмотренный срок, как равно и к уплате соответ-
ствующая вознаграждешя за время пользовашя занятыми

суммами, которое определяется всегда в несколько боль-
шем размере по сравнешю с тем, которое платит кате-

гория лиц, отдающая свои свободный средства 1).

1)’ Агёеп1апи8, .Ше КгесШЬапкЛ 1 Тек, 1924; стр. 21: ,Е1пе
Вапк 18( еш 1п81Ни1, ааз 8рагёе1с!ег (21п8, ок аисЬ пиг
ко5(еп1о8е АиЬе\уа1пип§ ип<1

ит 81е §е§еп
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Так. обр., согласно только-что сказанному, клl'ентела

банков распадается на два противостоящих друг другу круга

лиц, а банковая деятельность на два противоположных
вида операцш Один из указанных кругов обнимает бан-

ковых кредиторов, по отношение к которым банк высту-
пает в роли должника, так что соответствующая операцш
имеют значеше пассивных операцш, а другой круг —

банковых дебиторов, по отношешю к которым банк вы-

ступает в роли верителя и с которыми он совершает
операцш активный.

К рессурсам, которые притекают в банк из среды
располагающей свободными деньгами, и на-

ходят себе производительное помещение среди ю/пентелы,

нуждающейся в кредите, присоединяется собственный

капитал банка, служащш обоснованием всему банковому
обороту и обезпечешем банковых кредиторов. Величина

этого капитала должна быть такова, чтобы он находился
в надлежащем отношении к чужим деньгам, которыми

оперирует банк, но было бы глубоким заблуждешем видеть

в нем главную статью оборотных средств банка и оцени-
вать как главную гаранпю банковых кредиторов. Главную
статью банковых рессурсов образуют доверенный банку
нужlя деньги, а главную гаранпю банковые кредиторы
должны искать в осторожности и добросовестности,
с какими банк обращает в дело свои и доверенный ему

средства. Причиною крушенщ банковых предпрlяпй яв-

ляется почти без исключешя неосмотрительное или слиш-

ком рискованное использование банковых рессурсов. По-

этому, самою трудною и самою ответственною стороною
банковаго дела надо признать обслуживаше той части

банковой клlентелы, которая ищет в банке кредита, или,

ЬбЬегез Еп(#еК Ыз хит Мотегй Шгег АЬИеЬип§ етег ргобисНуеп Уег-

\уепбип$> гигиШКгеп. 1)а бег бег гиг

ииб !иг беп Копзигп ЬезНтпЯег (Эе1бег 1п ргобикНу обес

б1з1пЬи(1У 1аб§е 6е1бег (.КарПа!*) бег КгесШ 1з1, зо Ьехе1сЬпе1 тап б!е

Вапкеп, бге б1езс 1)т\уапб1ип§ ЬекегЬеп, ат Ьезкт а!з

„КгесШЬапкеп". ЗсЬоп безЫЬ, \уеП б!е а!з „Вапк“
зсЫеЫИш ги КесЫ обег СпгесШ аисЬ зо!сЬеп 1п$Ши(еп Ье(йе!е§1 согбен

«з(, бегеп аи( апбегеп ОеЫе1еп ,а1з бепеп бег ге!п Ьапктазз1§еп
КгебНуегпЯШипз
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говоря общее, использоваше банковых средств в произво-

дительных помегцешях. Открывать кредиты ищущим
денежной помощи в банке, не идя навстречу опасности

убытков или низводя эту опасность до степени минималь-

ной, дисконтиновать векселя, избегая риска, связаннаго

со взыскашями по праву регресса, выдавать ссуды под

обезпечеше ценных бумаг, товаров, домов, земельных

участков и пр. с правильным учетом их в качестве дол-

гового покрьгпя — вот к чему по преимуществу сводится

банковое искусство. По справедливости, дело это считается

отнюдь не легким, и не без основания от лиц, руководящих
банковым предпрlятlем, требуют еще большаго внимашя,

еще большаго опыта в расценке кредитоспособности
клlентов и еще большаго умешя разбираться в сложных,,

быстро меняющихся конъюнктурах хозяйственной жизни,
чем даже от купцов, которым во всех указанных отноше-

нlях нужна уже сильно повышенная против средней нормы
квалификащя.

Посредническая роль, которую берет на себя банк

между лицами, располагающими свободными деньгами, и

лицами, в деньгах нуждающимися, такова, что кредиторы
не знают своих дебиторов и ни в как!я сношежя с ними

не вступают. Капиталист передает свои деньги банку и

о дальнейшей судьбе их не заботится, т. к. он банковый

кредитор и ничего более. Предприниматель получает
ссуду от банка, не зная, от кого происходят полученный
деньги, т. к. он только банковый дебитор. На место
личных отношений между верителями и должниками стано-

вится банковая нормировка, отвешивающая обеим сторо-
нам точную меру их прав и обязанностей 1 ). Так. обр.,

1) /?. 1ле/тапп, „Ве!еИ12ип$>8- ипб В1папх1егип§52е8е118скаЯеп“,
4 Аий. 1923, стр. 552: „01е Вапк зиЬзШшег! «Зет (Зе1бкарйа1Ьезкгег, б. к
йет 61аиЬ1§ег >кгеп Кгебй без 8сйи1бпегз. 01е
Вапкеп 1аззеп 1йгеп Кгебй ап 8(е11е бе8]ет§еп 1йгез 8сйи1бпегз

Ш1& АУегбеп, ит Ое1бкарйа1 !йг 1йп “ К этой форму-
лировка основного смысла банковой деятельности Лифман присовокуп-
ляет: „1п бет Аизбгиск КгебПзиЬзШиНоп Пе§1 уте! беиШсЬег а!з т бет

бег Нт\уе!з, базз бег Вапк!ег паск Ье«беп 8ебеп Ът т

Таизскуегкейг з!ек!, Не§1 уог акет аиск бег Нт\уе15 багаиГ, базз ег аи!
капбеИ.* Ту же мысль мы находим и у Рг. ЬеИпег'а.,
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банк делает должников в указанном смысле независимыми

от верителей, но и верители, благодаря посредничеству
банка, оказываются в лучшем положеши, т. к., вследствlе

этого посредничества, отпадает индивидуальное противо-
поставлеше их отдельным должникам, и возникает как

бы солидарная ответственность всей совокупности долж-

ников пред каждым из верителей, что значительно пони-

жает риск отдачи последними своих средств в чужое

пользование. Хорошо поставленное банковое предпрlятlе
является, поэтому, своего рода страховым учреждешем,

в котором каждый веритель имеет против себя не одного,

а тысячи солидарных должников
1).

Из сказаннаго следует, что банк оказывает услуги

на два фронта, — услуги, который, конечно, должны быть

соответствующим образом оплачены. Общая формула для

этой оплаты дается разницею — процентного вознаграж-

денья, которое банк сам платит по пассивным операциям,
и тем, которое он выговаривает себе по операциям ак-

тивным, т. к., стремясь к прибыли на затраченный в дело
капитал, банк естественно должен платить своим креди-
торам меньше, чем он берет со своих должников.

Если процент есть цена ссудных капиталов, то ука-

занная формула будет гласить так: банк платит передаю-
щим ему свои капиталы более низкую покупную цену,
ч’Ьм та продажная, которую он получает от снабжаемых

ими, и в этом смысле действует на подобие купца, торгую-
щего товарами. Он также дешево покупает и дорого
продает.

Не следует, однако, упускать из виду очень суще-

ственной разницы между товарно-торговым и банковым

1) См. Рг. ЗсИУг, „o|е Вапк 1т □lепзlе дез Каи(таппз.“ 3 Аий.

1920, стр. 6 и слЪд.

„Оаз ипд зете ТесЬтк.* 4 АиП. 1920, стр. 19: »Рпуа№1г1-
зсЬаННсН ЬекасЫе! ке(еп з!е (сНе Вапкеп! п1сЫ а!з УегпмШег уоп Се1Й-

карПаПеп аиТ, зопНегп з!е 1ге1еп т )едет Ра11 а!з 8е1Ьзкоп(гаЬеп1еп 1иг

е1$хепе а1з ЗсЬиИпег ипд О13иЫ§ег деп Ое§епкоп1гаЬеп1еп
А. НаКп, ТЬеопе дез ВапккгедИзЛ

1920, стр. 52 (выноска 61) констатирует аналогичную мысль уже у
Мас1еосГа (ТЬеопе о! сгедИ): „Мас1ео<1 ЬегекЬпе! аиздгйскНсЬ (Не Вапкен

а!з 8е1Ьз1зсЬи1дпег . .
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предпрlятlем, как это делает, напр. Лифман, для котораго
банковое дело есть ничто иное, как „торговля денежными

капиталами" (ОеlбкарПаlЬапсlеl) 1 ). Купец, покупая товары,
прюбрЪтает их в полную свою собственность, а продавая,
отчуждает в полную собственность покупателя. С чисто

формальной точки зрЪжя, банк тоже: занимая капиталы,
прюбр-Ьтает на них право собственности, а отдавая в ссуду,
отказывается от этого права в пользу заемщиков. Но по

существу об установлены права собственности на капиталы

в пользу банка, которому они вверяются, и в дальнейшем
в пользу его заемщиков, между которыми он их разме-
щает, не может быть речи, т. к. занимая капиталы у одних

и отдавая их в ссуду другим, банк в одном случае обя-

зывается вернуть их, а в другом выговаривает их возвра-
щеше в свою пользу, вследств!е чего основою банковаго
дела оказывается пассивный и активный кредит, торговля
не денежными капиталами, как на том настаивает Лифман,
а торговля их пользовашем, как то отмечено уже Альбертом
Шеффле и в последнее время вновь Адольфом Вебером 2),
иначе говоря, торговля кредитом или „кредитная торговля**,
как особая отрасль торговли в широком смысле слова.

В торговле кредитом первостепенное значеше имеет

продолжительность сроков, на которые банки кредитуются
у своей клlентелы и в свою очередь сами ее кредитуют.
НЬт никакого логическаго основашя признавать банковым
делом только сочеташе краткосрочных пассивных и ак-

тивных операщй. Сочеташе долгосрочных пассивных и

активных операщй также является банковым делом 8 ).
Однако, технически противопоставлено торговли кратко-
срочным кредитом торговле кредитом долгосрочным очень

1) Цит. соч., стр. 554.

2) Цитаты см. выше.

3) Ц7. Ьех1з, Оаз КгеНП- ипН Вапк\уезеп, 1914, стр. 49 и слЪд.:
Д)1е етГаскз(е Аг1 бег сНе сПе с1ег
Вапкеп Ы1<1е(, Ьез1еЫ ]а дапп, Назз (Ле В<тк етегзеНз ЛетНе СеМег аи!
КгесШ апттт! ипб (Незе апскгегзеПз аиз1е1Ы,ЧуоЬе! 81е Пигск ХтзсППегепг
ипд Ргоу1з1оп Шгеп Сеи/тп еггкк. Аиск (Не Нуро(НекепЬапкеп уегШиеп
паск (Пезет Рппг1р, акег з!е пектеп ипд §еЬеп КгесН1 аи! 1ап§е Гпз1еп,
чуакгепИ (Не БерозНепЬапкеп Ней КгеНИ уегпнНе1п, иче ег

Нет ВеНйгкпзз бег 1аи1епс1еп РгобикНоп ипб Нез Напс1е18
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ва «но, т. к. на этом противопоставлена покоится различlе

двух типов предпрlятlй в области банковаго дела: банков

краткосрочнаго и банков долгосрочнаго кредита — двух

типов, из которых каждый имеет свои особый задачи.
Банки краткосрочнаго кредита имЪют своей задачей: вы-

дачу ссуд с целью снабжения предпрlяпй оборотным ка-

питалом, тогда как банки долгосрочнаго кредита, выдавая

ссуды, преследуют цель снабжения предпрlят)й капиталом

основным, т. е. в одном случае мы имеем дело с кредит-
ными институтами, которые питают единичный хозяйства

капиталами, возстанавляющимися в процессе своею круго-
вращешя в течете одного операцюннаго перюда, т. е.

быстро, а в другом с кредитными институтами, которые
доставляют единичным хозяйствам капиталы, возстанов-

ляюгщеся в процессе своего круговращ шя в течете не-

скольких или даже многих операционных перюдов, т. е.

медленно 1). Это различlе отражается, конечно, на харак-
тере операщй (пассивных и активных), совершаемых бан-

1) Рудольф Гильфердинг .Финансовый капитал.* Перев.
с нем. И. Степанова. Изд. 3-ье 1923, стр 87: .Денежный капитал, пере-
даваемый банками в распоряжеже капиталистов, последже могут двояким

образом употребить на расширение производства : денежный капитал мо-

жет требоваться или для того, чтобы превратить его в оборотный капитал,
или для того, чтобы превратить его в основной капитал. Различlе важно

в виду различна™ характера возвратов капитала. Денежный капитал.

авансированный на куплю оборотная капитала, соответствующим спосо-

бом и возвращается, т. е. его стоимость по истечеши перюда оборота
вполне воспроизводится и реализуется в денежной форме. Иное при

авансировали денег для превращения в основной капитал. Здесь деньги

возвращаются лишь постепенно, в течение более или менее длинна™

ряда перюдов оборота, и закреплены на все это время. Различный спо-

соб возвращежя обусловливает различ1я в том, насколько закрепляются
деньги банка.* — С этою точкою зрежя, которую можно считать обще-

принятою, радикально не согласен (А1Ьес1
,О1е КгесШЬапк.* 2 ТеП (1924), стр. 32:

.... Ше <1ок(ппйге 11п1егзе11е1-
с1ип§ хичзсЬеп етет уегтетШскеп .ВсЧпеЬзкарПа!*, йаз етет

киггеп Шеп1, ит с1апп ап Ше Вапк хигискхиМеззеп,
ппд етет баз <Ье Рогт уоп беЬйибеп ипй МазсЫпеп
агмНтпП ипс! йаИег п<сЫ хигйскГПеззеп капп, . . лиг аиГ Зет Рар)ег
з(еЫ, 5Уе11 т МгкНсЬкек |едег ВапккгесШ тН Зет ск-з Оп1ег-
леЬтегз хи етет ип1геппЬагеп Сапхеп уегзсИтЛхГ. Подробнее о том

же см. в 1-ой части того же сочинены, стр. 61 и след.
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ками краткосрочна™ кредита, с одной стороны, и банками
кредита долгосрочнаго, с другой. Банки первой категорш
образуют свой пассив при посредстве ц'Ьлаго ряда опе-

ращй. Они 1) выпускают банковые билеты, которые пред-
ставляют собою ничто иное, как долговыя росписки банка
на круглыя суммы с оплатою по предъявлены (банкнотная
операщя), 2) принимают от кл!ентов вклады с обязатель-
ством возврата их по первому требованию или в пред-
усмотренные не слишком продолжительные сроки (депо-
зитная операщя), 3) выступают в роли акцептантов по

переводным векселям, чтобы сделать свой кредит на де-
нежном рынке источником средств для себя или для
кл1ентов (акцептная операщя), 4) переучитывают свой
вексельный портфель (редисконтная операщя), 5) заклады-
вают и перезакладывают свой портфель ценных бумаг
(ранфорсная операщя 1 ), 6) субсидируются за границей
путем отсылки туда своего вексельнаго портфеля (пансюн-
ная операщя), 7) кредитуют счета своих корреспондентов и

.кредиторов" (контокоррентная операщя) и т. д. Из мно-
гих статей образуется также актив банков первой категорш.
Они 1) учитывают краткосрочные векселя (дисконтная
операщя), 2) выдают срочныя ссуды под разнаго рода то-

вары, ценный бумаги, документы и пр. (ломбардная опе-

ращя), 3) финансируют экспорт и импорт (рамбурсная
операщя), 4) интервенируют в биржевом терминальном
оборот!» (пролонгащонная операщя), 5) авансируют роз-
ничным торговцам суммы, остающ!яся в долгу за покупа-
телями (цессюнная операщя 2), 6) берут в пансюн иностран-
ные векселя (пансюнная операщя), 7) дебитуют счета своих
корреспондентов и „дебиторов* (контокоррентная операщя)
и т. д. Иначе обстоит дЪло в банках второй категорш.Эти банки совершают только одну пассивную операщю —

выпуск гласящих на круглыя суммы с определенным, раз-

1) От франц. ,гепк>гсетеп1“, что значит укр'Ьплеше или усилен!е.Предлагаю этот термин за неим-Ьжем другого.
2) Термин этот наукЪ и црактик-Ь пока неизвестен, но принимая

во внимаже, что операщя, к которой он относится, сопровождается
.цесаеи книжных требоважй, казалось бы

на нем. 5 .. .
возможным остановиться
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считанным на много лет, планом погашешя твердопроцент-

ных закладных листов (облигащонная операщя) и точно

также только одну активную — выдачу долгосрочных

ссуд, погашаемых в течете многих лет аннюитетными

платежами, под обезпечеше сельской и городской недви-

жимости (ипотечная операщя).

2. Платежно-посредническая функщя.

Второй функщей современная банковаго дела яв-

ляется функщя платежно-посредническая. Выполняя ее,

банки вмешиваются в процесс производства и получешя

платежей, возникающш из внутренняго (местная и разно-

местная), как равно международная меновоя оборота,
и путем применешя разных упрощенных способов разсчета

между сторонами стремятся по возможности ускорить и

удешевить этот процесс. Это — очень сложная область

посреднической деятельности банков, связанная для них

со значительными расходами, далеко не покрывающимися

теми посредническими сборами, которые они под разными

наименовашями обращают в свою пользу. И если банки,
не взирая на это обстоятельсто, все же очень дорожат

работою в указанном направленш, то это объясняется

исключительно тем, что платежное посредничество рас-

ширяет круг их сношенш с деловым Мlром и, в частности,

весьма существенно влlяет на готовность этого м!ра под-

держивать с ними контокоррентный отношения *)-

1) Нисколько опрометчивыми представляются мнЪ слЪдующ1я раз-

суждешя на эту тему в общем осторожнаго автора, V/. Рпоп’а (цит.

ст, стр. 148): ,О1е хуйд пит дапп ет Тйй§кей5§еЬ1е1
{йг <йе Вапкеп хуегдеп кбппеп (?!), хуепп — ху!е Ье1 деп кййегеп Слго-

Ьапкеп — е«пс ОеЬйИгепЬегесЪпипй (Йе гит хует§8(еп сНе Коз(еп

дез Ве1пёЬез дескй \Уепп й§епдхуо, дапп зтд ]’едосй Ье1т 2аЬ-

1ип§зуегке1п иптй1е1Ьаге ОеЬйЬгсп зетег Вепи(гип§ Ьтдегйсй. Миг хуеЛ

сНе Вапкеп аиз бег дез пийе1Ьаге Х/ойеПе г1ейеп,

51е 31ск тй 1Вт — ууоЫ одег йЬе! (Аизпакте: Ыо1епЬапкеп, депеп

д«е дез гиг §атасМ хуегдеп

капп) — аЬ. 1п тапскеп Вапкеп хУ1гд ег дайег аисй ог§ап1за1ог1зсй а!з

ЬеИапдеЙ, хуаз паЙиНсИ тсЫ 1ттег ги уо1кзхуй(зс11аЙИсй ег-

*ипзсЫеп НдсЪз11е15(ип2еп ййггк* "

.
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Платежное посредничество банков находит себ!
м-Ьсто как при разсчетах с примгьненсем наличных денег
т. е. при платежах в собственном смыслЪ слова, так равно
и при разсчетах с примененьем денежных суррогатов,
т. е. при платежах в несобственном смыслЪ слова.

Широкое распространение эти разсчеты могли по-
лучить только в связи с развитием контокоррентных отно-
шенш между банками и публикою, с одной стороны и
между самими банками, с другой. Особое значеше имЪло
развиве контокоррентных отношешй между банками раз-
личных стран, т. к. благодаря этому развипю платежное
их посредничество включило в свою орбиту все мlровое
хозяйство.

Что касается, затЪм, самых платежных и инкассовых
приказов, являющихся орудием рззсчетов, о которых идет
Р'Ьчь, то все существенное о них будет сказано ниже, при
разсмотрЪши техники банко. ых операщй, и зд-Ьсь они
должны быть только отмЪчены. Это, во-первых, векселя
внутренне и заграничные, которые банки трассируют друг
на друга и по которым они диот свои акцепты. Сюда
же относятся и домицилированые в банкЪ векселя. Во-вто-
рых, это - чеки, которые выдаются на банки их клlен-
телою в порядк'Ь контокоррентных отношений или в
иорядкЪ т-Ьх же отношений банками одной и той же
страны или разных стран друг на друга. Чеки второй
категорш, в отличlе от чеков первой категорш, назы-
ваются „дистанцюнными" или „интерлокальными". Во
внутренних платежах эти чеки заменяются часто поч-
товыми и телеграфными .переводами', а во внеш-
них — так назыв. „выплатами", который также бывают
почтовыми и телеграфными. В третьих, это —

дитивы или замЪняюпце их пассажирсюе чеки (бгси-

А. Разсчеты с примЪнеш'ем наличных денег совео-
шаются чрез посредство банков в

*

двух основных ф 'омах •
лиоо так, 1) что банк, руководствуясь платежным или ин-
кассовым приказом, в одном случг•’Ь производит, а в дру-
гом получает наличный платеж за счет третьяго лица
лиоо так, 2) что банк сам дает платежный или инкассо-
выи приказ.
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Б. Разсчеты с променежем денежных суррогатов

совершаются банками на основе жиро и клиринга

(сконтращи).

1. Под „жиро“ следует разуметь ничто иное, как

разсчет между ююентами банка, производимый без посред-

ства денег путем простого переноса соответствующей суммы
в банковых книгах со счета одного кл)ента на счет дру-

гого клlента. Разсчет этого рода предпринимается каж-

дый раз в силу особого ордера, которым должник упол-
номочивает банк списать с его, должника, счета такую-то

сумму и записать ее в счет верителя, в результате чего

получается сокращена кредитовой наличности должника

и увеличеше кредитовой наличности верителя.

]агЬ111е, Ке18е5сЬекз), которые, на подоб1е интерлокальных

чеков, также выдаются банками друг на друга. К числу
платежных приказов можно отнести и т'Ь особых поручения.
в силу которых банки производят оплату срочных купонов

и вышедших в тираж облигаций 1). Инкассовые приказы
имЬют всегда одну и ту же форму. Это — прокура-
индоссаменпгы, т. е. индоссаменты, заключающее в себ'Ь

порученёе предъявить вексель или иной, подобный ему,

документ, а также срочные купоны или вышедиия в тираж

бумаги к платежу.

Особое жиральные разсчеты прюбрЪтают в

крупных банках с большим количеством отд'Ълешй в стран'Ь.
К числу таких банков принадлежит всюду прежде всего

центральный банкнотно-эмиссюнный банк, а зат'Ьм

н-Ьйпие столичные банки. С/Ьть отд-Ьленш этих банков

такова, что обыкновенно в странЪ не остается ни одного

сколько-нибудь значительнаго пункта, который не был бы

прюбщен к этой С"Ьти, а т. к. жиральные разсчеты возможны

не только между кл1ентами одного и того же банка, но и

между кл1ентами разных банков, если только эти послЪдше

Сами им'Ьют жиро-счет в центральном банкЪ, то на д'Ьл'Ь
нЪт препятсвш к тому, чтобы вся страна была втянута в

жиро-оборот, что, напр., и имЪет мЪсто в Гермаши, гд-Ь.

1) См. Рг. ЕеИпег, цит. соч., стр. 147
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на выгоды и удобства жиро-разсчетов обращено особое

внимаше.

2. Клиринг или сконтрацёя служит дополнешем жиро
в разсчетной системе страны, но примыкает он не к жиро,
а к чековому обороту, который, несмотря на распростра-
ненlе жиральных платежей, повсюду в экономически пере-
довых странах сохраняет свое место. Необходимость
клиринга, с наибольшею интенсивностью, ощущается в

крупных центрах платежнаго оборота, каковыми являются

не только столицы различных государств, но и друпе
города с особо выгодным экономическим положешем.

Эти фокусы платежнаго оборота не могут обойтись одним-
двумя банками, но всегда имеют их довольно большое
количество, причем каждый банк старательно развивает
свои контокоррентный отношешя с тяготеющей к нему
клёентелой, в результат!» чего чековое обращение все глубже
и глубже внедряется в обиход даннаго делового сосредо-
точешя, а т. к. параллельно с этим среди обменивающихся
чеками все острее и острее сказывается потребность поль-

зоваться для реализащи чеков посредничеством своего

банка, то в каждом из действующих в данном месте бан-
ков к концу дня неизбежно скопляется масса чеков, вы-

данных на друпе банки. Это последнее обстоятельство
и вызывает необходимость клиринга, который является
ничем иным, как разсчетом банков между собою на основе

компенсащи. При клиринге или сконтращи требовашя
каждаго банка в отдельности ко всем остальным банкам
соединяются в одно общее требоваше, из котораго, затем,
вычитывается все то, что он должен им в совокупности
или, наоборот, из общаго долга вычитывается общее тре-
боваше, смотря по тому, каково соотношеше между тем
и другим. Этим путем выясняется, что каждый банк
имеет получить со всех остальных или заплатить им, но

выясняющееся остатки наличными не оплачиваются, т. к.

участники клиринга состоят всегда вкладчиками общаго
для них банка, где всем им открыты жиральные счета, в

которых и производятся соответствующее переносы.
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3. Торгово-посредничесюя функщя.

Такова схема операщй, в которых получает свое вы-

ражение торгово-посредническая функщя банков. Подроб-
ности будут сообщены ниже, при разсмотр-Ьши техники
банковых операщй.

4. Эмиссионно-посредническая функщя.

Четвертую и последнюю функщю современных бан-
ков я называю эмисюнно-посреднической, основываясь на

том, 41 о, осуществляя эту функщю, банк становится на

1 ретья функщя современных банков характеризуется
как торгово-посредническая, т. к. здЪсь дЪло сводится к

тому, что банк, с одной стороны, покупает известный
ценности, а с другой, продает таковыя:

Относянцяся сюда банковыя операцш могут быть
разделены на двЪ основныя группы, смотря по тому,
действует ли банк, покупая и продавая, за свой счет или

за чужой.
Операции по покупкЪ и различных цЪнно-

<.теи за свой счет я называю курсовыми, т. к. при этих

операщях банк извлекает выгоду из курсовых различай,
а операцш того же рода за чужой счет — комиссионными,
т. к. при этих операщях интерес банка сосредоточивается
исключительно на комиссюнном вознагражденш.

Объектом курсовых операций служат ценности, коти-

руемый на фондовых биржах, как-то: иностранный пла-

тежный средства, благородные металлы в слитках, девизы
и цЪнныя бумаги, а объектом комиссюнных — кромЪ того
и разнаго рода массовые товары, но р1>дко (по преимуще-
ству в странах экономически отсталых).

Курсовыя операцш различаются не только по объекту,
но еще и в зависимости от того, интересуется ли банк
колебаншми .курсов во времени или же разницами
в них, который обнаруживаются при сравненш котировок
различных бирж. В первом случаЪ курсовыя операцш
могут быть квалифицированы как спекулятивных, а во

втором, как арбитражным.
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место прямого эмитента фондов и делает то, что этот

эмитент мог бы сделать и сам, еслиб его связи с денеж-

ным рынком были достаточны, а именно: эмитирует дан-

ный бумаги, размещает их среди денежной публики.
Сущность дела остается той же и в том случае, когда

бумаги эмитента остаются в портфеле банка и субсти-
туируются бумагами последняго, т. к. и в этом случае
необходимые прямому эмитенту деньги доставляет в конеч-

ном счете не банк, а денежный рынок.

Эмиссюнно посредническую функщю банков ни в

коем случае нельзя сближать, а тем более отождествлять

с их кредитно-посреднической функщей, т. к. во-первых,

в большинстве случаев прямой эмитент ищет вовсе не

кредита» а предоставлешя в его р споряжеше безвозврат-
ных сумм, как это именно имеет место при выпуске всех

вообще акщй, а, во-вторых, даже тогда, когда он ищет

кредита, как это имеет место при выпуске облигащй,

кредит этот ему оказывает не банк, а приобретатель эми-

тируемых бумаг.

Правда, фондово-эмиссионная операщя банков во всех

случаях, за исключением тех, когда банк ограничивается

ролью комиссионера прямого эмитента, сопровождается

„финансированьем" посл'Ьдняго, т. е. уплатою эмитенту
вперед стоимости эмитируемых бумаг. Однако, финанси-

рование даже и тогда, когда дело касается облигащй, не

есть кредитная сделка, т. к. сущность его заключается не

в том, что банк, сделавшись держателем облигащй, кото-

рый он откупил за определенную валовую сумму, стал в

формальном смысле первоочередным кредитором прямого

эмитента Эта формальная сторона дела финансирующему
банку совершенно безразлична. Ему важно другое, —

важно то, что путем финансировали он получает в свое

распоряжеше товар, который может быть перепродан с

барышем Да и прямой эмитент облигащй видит в банке

отнюдь не кредитора, а только торговаго посредника.
Эта сущность финансированы еще с большею очевид-

ностью бьет в глаза, когда дело касается эмиссии акщй,
т. к. в этом случае откупивший их банк даже и в строго
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формальном смысл'Ь ни на один момент не становится

кредитором эмитента
! ).

Не сближая, и тЪм бол-Ье, не отождествляя эмиссюнно-

посреднической функщи банков с их кредитно-посредни-
ческой функщей, мы тЪм не менЪе должны признать, что

между той и другой функщей существует известная связь.

К эмиссионно-посредническим услугам банков обращаются
по двум причинам. Во первых, потому, что они распола-
гают обширной клlентелой, среди которой размЪщеше

1) Нечто подобное утверждает и Р. Гильфердинг (цит. соч.,

стр. 126): .Никакой банк не может и думать о том, чтобы доставить

капитал частному предпрlятlю. Последнему он может вообще оказывать

главным образом лишь .платежный кредит*. Иное дело с акцюнерными
обществами. В этом случае доставить капитал означает для банка —

просто авансировать его, разделить на паи и продажей этих паев полу-
чить капитал обратно, т. е. выполнить по форме чисто денежную операщю
Д-Д “ В другом месте того же сочинешя (стр. 138) мы читаем: „Обслу-
живая вексельное обращен!е, банки заменяют коммерческий кредит бан-

ковым кредитом. Обслуживая превращеше праздно лежащих денег в

денежный капитал, банки доставляют производительным капиталистам
новый капитал. Выполняя третью функщю, банки тоже доставляют

производительным капиталистам капитал, но не таким способом, что

ссужают его, а таким, что превращают денежный капитал в промыш-
ленный капитал и в фиктивный капитал и сами выполняют это превра-

щеше. Во-первых, развипе все более приводит к тому, что все деньги

стекаются к банкам, и потому только при посредстве последних могут
быть превращены в денежный капитал. Во-вторых, вследств!е превра-
щения банковаго капитала в промышленный капитал, капитал перестает

существовать в денежной форме, и вместе с тем перестает быть подоба-
ющей составной частью банковаго капитала. Это противореч!е разре-
шается мобилизащей капитала, его превращен!ем в фиктивный капитал,

в капитализованныя свидетельства на доход. Так как одновременно с

этим превращением развивается рынок для этих свидетельств, и потому
их во всякое время можно превратить в деньги, то они могут сделаться
составною частью самого банковаго капитала. Банк не вступает здесь
в каюя либо кредитный отношешя и не реализует какого-либо процента
на капитал. Банк просто предоставляет в форме фиктивнаго капитала в

распоряжсше рынка тот денежный капитал, который предназначен к пре-
в промышленный капитал. На рынке фиктивный капитал про-

дается, и банк реализует учредительскую прибыль, возникающую из

превращена промышленнаго в фиктивный капитал. Следовательно, вы-

ражеше .эмиссюнный кредит* не означает какого-либо кредитнаго отно-

шен!я: этими словами отмечается просто более или менее обоснованное
доверие публики, что банк не обманет ее."
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эмитируемых бумаг представляется делом наиболее есте-

ственным и легким, — кл)ентелой, которая образуется у
банков главным образом в связи с их кредитно-посредни-
ческой функцией. Во-вторых, потому, что именно кредитно-

посредническая функщя ведет к скоплению в банках гро-
мадных сумм, который могут быть использованы на дело

финансировали публичных займов и всякаго рода капита-

листических предпрlяпй г). Так. обр., одно связывается с

другим, как причина с посл’Ьдствlем. До гЬх пор, пока

кредитное посредничество было еще слабо развито среди
банков, прихрамывала также и их эмиссюнно-посредн'иче-
ская деятельность, когда же банки стали по преимуществу
банками кредитными, то к их кредитным операщям при-

мкнули и операщи эмиссюнныя, который первоначально со-

средоточивались в особых институтах, работавших главным

образом своими собственными крупными капиталами, или у
банкиров, стяжавших биржевою игрою исключительно боль-
шая средства. Так обстояло дело и во Францш, и в Гер-
манш, и в Австро-Венгрш и в целом ряде других стран, и

только в одной Англш, известной своим упорным консерва-
тизмом, не смотря на возникновеше целаго ряда крупнейших
кредитных банков, эмиссюнно-посредническое дело все еще

стоит особняком и представлено спещальными институтами
и домами. Нечто подобное имеет место и в С. А. С. Штатах,
которые во многом копируют свою бывшую метрополию.

1) Эмисаонно-посредническая функшя банков требует от них во

всяком случай и собственнаго крупнаго капитала, на что обращал вни

маже уже Айоl/ №а§пег (см. его статью „КгесШ- ипй

в ,BсЬбпЬег§’§ НапдЬисЬ бег роl. Оекопопне"), но чего, повидимому, не

понимает КоЬег! Глейпапп. Требование это находится в связи с тки об-

стоятельством, что затрачивая болышя суммы, часто очень большая, в

финансирования, банки могут вернуть себй эти деньги только одним

путем: продажею эмиссионных бумаг, на что требуется, однако, известное

время, в течеше котораго затраченный в финансирование капитал оказы-

вается закрепленным. К тому же, всегда может случиться, что реали-
зацию бумаг постигнет неудача. Так. обр., обращеше в финансирована
«чужих денег* допустимо лишь при том условш, если интересы гЬх, кто

эти деньги довЪрил банку в разсчегЬ на возможность безостановочнаго
их обратнаго получешя, в достаточной мйрй ограждены наличностью у
банка собственнаго крупнаго капитала. На этой точкй зрйшя стоит и

Р. Гильфердинг (цит. соч., стр. 138).
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Возникает вопрос, можно-ли считать банками эти

особые институты и дома, занимающееся эмиссёонно посред-

ническим делом и финансированёем. Роберт Лифман на-

ходит, что поскольку эти институты (он имеет в виду

почему-то одни лиш акцюнерныя общества) работают
только своим собственным капиталом, не привлекая к

делу чужих денег, они банками не являются, т. к. „суще-
ственным признаком всех банков служит всегда то обстоя-

тельство, что они работают чужими капиталами, что тот

денежный капитал, который они ставят в распоряжение

других, добывается ими путем собиранёя у третьих лиц на

основе своего собстваннаго кредита" г). Это рЪшенёе во-

проса на первый взгляд представляется вполне правиль-

ным, но при ближайшем его анализе в нем

довольно существенные недочеты. Дело в том, что вовсе

не всгь банки работают чужими деньгами, а только кре-

дитные. Банки, ограничиваюнцеся платежным и торговым
посредничеством и воздерживаюпцеся от регулярнаго кре-
дитовашя своих клиентов, могут обходится и без чужих

денег. Точно также могут обходится без чужих денег,

при условш обладашя собственным крупным капиталом,

и банки с задачами исключительно в области эмисой и

а потому н'Ьт решительно никакого осно-

вашя отказывать этим важным финансовым органам народ-
наго хозяйства в наименованш их „банками*. Это тоже

банки, но только не унйверсальнаго и не обычнаго кре-

дитнаго типа, а банки спещальнаго назначеюя, которые,
за исключешем Англш и С. А. С. Штатов, так именно и

называются повсюду. Необходимо также иметь в виду

еще и то обстоятельство, что специальные банки для

эмиссий и финансированш, поскольку они строят свою

деятельность на принципе субституции, т. е. прибегают
к выпускусобственных облигаций, как это делают ипотечные

банки, отнюдь не стоят в стороне от того источника, ко-

1) Цит. соч
, стр. 557: „Саз ХУезепШсИе Ье« а11еп Вапкеп 151 пптег,

дазз $1е тИ /гетйеп КарПа! агЬеПеп, дазз з!е 81сЬ дек ОеИкарПа!, да»

81е апдегеп гиг з1еПеп, дигсИ Аи/8атте1п уоп ОгШеп ип(ег

Вепикип§ Шгез КгесШз ЬезсЬаИеп."
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торый принято называть „чужими деньгами" банков, от

признашя чего Лифман почему-то уклоняется, поддерживая
ту версlю, будто „чужlя деньги" это только те деньги,

который получены в порядке депозитной операщи, с чем,
разумеется, согласиться совершенно невозможно.

Нельзя, однако, не отм'Ьтить, что между банками с

„чужими деньгами", с одной стороны, и банками, опери-
рующими исключительно или по преимуществу собствен-
ными крупными капиталами, с другой, поскольку т'Ь и

друпе осуществляют эмиссюнно-посредническую функщю,
часто, как напр. это им'Ьет мЪсто во Франщи и в Гермаши,
устанавливается своеобразная связь, выражающаяся в том,
что банки второй категорш берут на себя только финан-
сирования, эмисстю же бумаг поручают банкам первой
категорlи, довольствуясь определенным участlем в бары-
шах от этой операщи 1).

1) Говоря о французских „бапциез б’айайез*, Егинп Яезропйек
в своей интересной книгЬ .Егапкгекйз Вапк- ппс1 ПпапгмбкзскаЙ 1т

Кпе§е“ (Лева 1917, стр. 106 и слкд.) между прочим сообщает: „В1е
Сгебк-МоЫПегЬапкеп, аиск Вапциез б’айакез §елапп(, агкекеп тк Шгеп

Каркакеп ипб лиг гихуекеп тк М1Йе1п, Ше 1кпеп уоп КаркаИзкп-
УегЬапбеп гиг Уегй1§ип§ §е81е1к хуегбеп. Пне Наир1Ш1§кеИ ипб уог-

пектПске АгЬекзпск1ип§; Ьез(ек1 т гетеп Г1папг§езсйакеп. 81е Тйкгеп
еЬепзо §егп ипб 1е1ск1 Кеиепкззюпеп ап бег Рапзег Вбгзе бигск, ине з!е
зкЬ Ье1 §гоз8з1П1§еп Егт’ззюпеп ипб Ппапгкапзаскопеп ап а11еп еиго-

рй18скеп Вбгзеп аску Ье1еШ§еп . . .
№ск( аНет Епкззюпеп ГаПеп т 1кгеп

ОезскаЙзкгегз. 81е еп1\у1ске1п еше еЬепзо 81е §гйп-
беп 1т 1п1апбе ипб Аиз1апбе тбизкгеПе 1)п1егпеЬтеп )ебег аг! .

.
. Мк

бел ипб к1е!пеп 8рагегп, бег еп(§йк1§еп АЬпектегп кпег Аккеп-

рар!еге, з1екеп з1е т кетег б1гек1еп О1е бег Р1ас1е-

гип§ 1Ьгег §гоз8хй§1§еп Епнззюпеп ИаЬеп (Не ВерозкепЬапкеп
егкакеп. Веке агЬекеп зкк екп§ ш (Не Напб ипб Пне

1п Х1е1 ипб МеШобе \уаг ез уогпектИск, (Не ЕгапкгекЬ еше

Р1и1 уоп аиз1апс118с11еп, т егз!ег Ып1е гизз18с11еп ипб капп еше Кек1е уоп

ехокзскеп Рар1еге гиЙ111йе.“ Аналогичное свидетельство о германских
банках мы находим у Рг. ЬеИпег'а, .Ваз ипб зеше Тескп1к“

(4 Айк. 1920, стр. 584 и слЪд.): „Обещайте ипб УеНнеЬ § е_

хмбйпНсй ет ипк баззеке ЕппбзюпзЬаиз; боек капп бег Уег!пеЬ бигск

ет Ьезонбегез „Е1п(ийгип§58упб1ка1“ Ьезог§1 хуегбеп, беззеп

апбеге зет кбппеп а1з )епе без ,йЬегпактезупб1ка18“. В1е ап бег Еш-

1йкгип§, бег Епиззюп, шск! 1еПпектепбеп без Обегпайте-
зупб1ка1з егкакеп бапп еше Ьезктпке Егт581опзргоу181оп, б. к. етеп
ЬезНтпкеп ргсгеп(иа1еп Ап(ек ат Ег1бз бег уегкаикеп 81йске.“
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Эту форму сотрудничества в области эмиссёонно-

посреднической функщи банков надо признать очень це-

лесообразной, т. к. благодаря ей банки, работающее „чу-
жими деньгами", имеют возможность держаться в стороне
от финансирована, связанных со сколько-нибудь значи-

тельным риском, банки же, работающее собственными

капиталами, обезпечивают себе выгоды от эмиссёй, кото-

рый, по отсутствию широкой клёентелы, иначе должны

были бы оставаться вне сферы их интересов.

Эмиссёонно-посредническая деятельность банков на-

ходит себЪ применение в различных случаях, что дает

повод говорить о различных операцёях в рамках эмиссёон-

наго посредничества. Все эти различныя операцёи я объ-

единяю под одним общим названёем „финансовых операций.
К ним в частности относятся следующая операщи: участёе
в реализащи займов публичных и компанейских, учрежде-
нёе новых акщонерных предпрёятёй (креацёя), преобразо-
вание не-акщонерных предпрёятёй в акцёонерныя (рекон-

струкцёя), слёянёе двух или нескольких акщонерных пред-
приятий в одно (фузёя), увеличенёе складочнаго капитала

существующего акщонернаго предпрёяпя (элевацёя), умень-

шенёе этого капитала (новащя) и т. д.
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111. Проблема классификации банковых

операций в

Четверть века назад, когда мною была предложена
вышеприведенная классификащя банковых операшй, среди
экономистов были в ходу еще очень сбивчивыя представ-
лешя о природе банковой деятельности в целом. Довольно
отчетливо выделялась та ея сторона, которая может быть
охарактеризована как кредитно- и платежно-посредниче-
ская, к остальным же ея сторонам экономисты относились

со значительно меньшим вниманием. Это объяснялось влlя-
шем англlйской традиши, которая требовала самаго осто-

рожнаго отношешя ко всякой распространительной интер-
претащи задач банковой деятельности. Так, под влlяшем

этой традицш, создалась догма о регулярном и нерегуляр-
ном (иррегулярном) банковом деле, об основных и по-

бочных банковых операциях. Регулярная, основная банко-
вая деятельность это та, которая сосредоточивается на

кредитном и платежном посредничестве; вся остальная

их деятельность имеет иррегулярный, побочный характер.
Эта догма в большей или меньшей мере властвует и над
новейшими экономистами, хотя после той эволюп,lи, кото-

рую проделали банки с середины прошлаго века, нельзя,
казалось бы, не замечать, что банк в ограничительном
англжском смысле, если и продолжает существовать, то
юлько благодаря сложному сотрудничеству финансовых
учреждений с другими задачами, — учрежденж, которым
отказывать в квалификацш их банками, как это делают
англичане, нет никакого решительно основания, -- это,

во-первых, и что давно уже чистые банки в англжском

пониманж имеют себе противовес не только в выше-
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От традицюннаго представлешя, что в банковой дея-

тельности надо различать основное ядро, образующее
самую сущность ея, и затем то, чем это ядро обрастает,

придаток к нему, частью безвредный, частью вредный, не

могут отделаться даже наиболее проницательные из эко-

номистов-систематиков, в том числе такlе, которые в своих

работах по банковому делу сами же дают великолепный

анализ всех этих раздувшихся в целую систему „побочных*

операщй и сами же подчеркивают все значеше, приобре-
тенное ими в условlях современной высоко-капиталисти-

ческой действительности.

указанных специальных банках, но (на континенте) и в

банках смешаннаго типа, выполняющих на ряду с функщями
кредитнаго и платежнаго посредничества еще и целый

ряд других важных функщй и притом не случайно и не

спорадически, а планомерно и вполне регулярно, — это,

во-вторых. Чтобы убедиться в этом, достаточно озна-

комиться с описательными трудами ЛаНе (Ваз

Вапкдуезеп, 2 АиП. 1900), А. ШеЬег’а (ВерозИеп ипб 8реки-
1айопзЬапкеп. Еш Уег§1е1сЬ беиксЬеп ипб Вапк-

хуезепз. 3 АиП. 1922), Е. Каи!тапп’а (Ваз 1гап2дз1зсЬе

Вапкхуезеп, 2 Аи(1. 1923), В. МеЬгепз’а (В1е ЕпЫекшщ
ипб Еп(ху(ск1ип§ бег 1гапг. КгебШпзШи1е 1911),
О. Ле1ае1з’а (Ваз УегЬаИтз бег беи1зскеп ОгоззЬапкеп гиг

1пбиз!пе, 1905) и (В1е беи1зсЬеп ОгоззЬапкеп ипб

П1ге Копгеп1гаЬоп 1912), которые с полною ясностью пока-

зали, что современное банковое дело в Европе, да и в

Америке, представляет собою в высшей степени сложное

построеше, функщонирующее в разнообразнейших направ-

лешях и не дающее ни малейшаго повода редуцировать

его теоретически на так называемое „регулярное банковое

дело- с несущественным придатком яко-бы „побочных-

операций.

Так. напр., 0. V. 8сЬи1ге-0аеуегпИг в своей по назва-

нию описательной, а по существу теоретической работЪ о

немецких банках краткосрочнаго кредита („01е беШзсйе

КгесШЬавк“), помещенной в „Огипбпзз бег 8ог1а1бкопот1к

(V АЬк, 2 ТеП : Вапк\уезеп. 1915)’) различает в

1) Вышло также и отдельно.
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1) Назв. соч., стр. 11 и 24. В дальнейшем почтенный автор, к

величайшему нашему удивлешю, сам же не считает нужным придержи-
ваться своей классификац!и. Так, прежде всего, вся третья категор!я операщй,
а именно операши ~побочныя“, терпит полное крушеше. Автор о ней,
как об особой категории, забывает, а вторая превращается в „иррегуляр-
ное банковое дЪло", противополагаемое „регулярному" Весьма неожидан-
ным является, дал-Ье, то обстоятельство, что некоторый из „побочных
операщй“, вм-ЬстЬ с крушением третьяго члена классификации, гибнут
безслфдно, тогда как другая выживают и разсматриваются, с одной

стороны, под рубрикою „регулярна™ (!) банковаго дЪла (вексельный ар-
батаж), а с другой, под рубрикой „иррегулярнаго" (фондовый арбитраж,
учредительская операщя).

банковом д'Ьл'Ь как-бы три пласта, а именно: 1) „регуляр-
ное банковое д'Ьло" (баз дал'Ье, 2) с

ним всегда сочетающееся „фондово-комиссюнное и фон-
дово-эмиссионное Д'Ьло', т. е. как бы регулярное банковое
д'Ьло второго порядка, и наконец, 3) „побочный операции"

который хотя и совершаются банками
сплошь да рядом но банковыми операциями

не являются. Он'Ь распадаются на двЪ
группы: а) с основною функщею банков согласующаяся

и Ь) с этою функщею не со-

гласуюпцяся К первой группЪ
относятся: арбитраж, хранеше неденежных ценностей, в

особенности ц-Ьнных бумаг (баз шзЬезопбеге
ЕПек(епдеро!§езсЬаЙ), профессюнальное инструироваше об-

ращающейся за советами юпентелы (Ка1ег1еПигщ), инкассо-

вый оборот (1пказ8о§-езсЬа(0, гарантироваше обязательств
кл1ентов в отношении третих лиц, в частности казны

и учредительское д'Ьло
а ко второй — спекулящя ценными бумагами за собствен-
ный счет (Ещепзрекгйабоп ш Ейек1еп)и т. д.

2 )
На точк'к зр-Ьшя 8сЬи1ге-ОаеуегпИг’а стоит и Оеогц

ОЬз1. 6

В многочисленных издашях своих сочинешй по бан-
ковому дЪлу (см. его ,,Ое1с1-, Вапк- ипй Ье1’р-

1923 и егоже „Оаз Вапк§езс11йЙ'‘, Ее1рх1§ 1921) он также

дЕлит банковыя операщи по признаку субординации, относя

к высшей группЪ операций „пассивный" и „активный", а

к низшей „индиферентныя".
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Не все, однако, экономисты, считают нужным исхо-

дить из противоположежя регулярная и иррегулярная

банковая дела, операщй основных и побочных, операщй
с определенною положительною квалификащею и в отно-

шеюи этой квалификащи индиферентных.

Среди этих экономистов можно назвать хотя бы 6. V.

ЗсЬапг’а и РпебпсЬ’а Ьеппег’а.

Недостаток этой классификащи, воспроизводимой
также Висй\уаlсГом 3) заключается в том, что она не дает

возможности распределить по указываемым группам все

банковыя операщй таким образом, чтобы под одним и

тем же назвашем не фигурировали сов ршенно разнородные

элементы банковой деятельности. И в самом деле, что

общаго между разменом денег и трансфертом, между при-

емом денег на хранеше и торговлею благородными метал-

лами, а между тем Шанц вынужден был отнести их в одну

и ту же категорпо „денежных" операщй.

Много совершеннее классификащя, предлагаемая ЬеИ-

пег’ом.

Все банковыя операции он делит на три категории г

1) посредничесюя, который в свою очередь распадаются

1) По совершенно непостижимой логикЪ к этим опепашям

отнесена и пер!одическая публикашя балансов центральная банка.

2)' В дефиниции понятая „банк" он объединяет их, впрочем, под

именем

3) См. выше его дефинишю понят!я „банк".

Несмотря на всю безвкусицу такого дклешя, у ОЬзГа

есть подражатели, в том числЪ \УаИег Сопгаб (см. его

„ТесЬшк без Вапкхуезепз. 2 1920), который насчи-

тывает 6 пассивных,
г) 8 активных и 17 индиферентных

операцш (!!).

8сЬап2 (см. его ст. „Вапкеп“ в бег Уо1к8-

3 АиП. 1911) различает три категор!и банковых

операщй: 1) денежный 2) кредитный ( КгесШ-

и 3) такгя, для которых у него н-Ьт объединяющая

обозначенгя и который он н зывает, поэтому, довольно

неуклюже «фондовыми, грюндерскими и к ним присоеди-

няющимися." 2)
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у него на кредитныя, платежный и коммиссюнныя; 2) тор-
говый и 3) по оказашю особых банковых услуг (Везог§ип§
Ьапкшаззщег

Моя классификащя банковых операщй, которой я при-
держивался в первом издаши настоящего труда и которая
-охраняется с небольшими изменениями и в данном, вто-

ром, построена, подобно классификациям Шанца и Лейт-
нера, пр принципу координацш. Я различал и, как это

видно из предъидущаго, продолжаю различать четыре
группы операцш,: 1) группу операщй в пределах кредит-
но-посреднической функщи банков; эти операщй я объди-
няю под общим наименованием „кредитных" *. оне распа-
даются на подгруппу „пассивных" и подгруппу „активных";
2) группу операщй в пределах платежно-посреднической
функщи, которым я усваиваю наименоваше „разсчетных* и

которыя делю теперь на подгруппу налично-разсчетных и

подгруппу безденежно-разсчетных; 3) группу операщй в

1) Обращаю внимаше на то, что у ЬеКпег’а выражеюя „регуляр-
ное* и „иррегулярное кредитное дЪло“ употребляются не в смыслЪ основ-
ного и побочнаго, а в смыслЪ кредитнаго д-Ьла, как такового, и кредит-
наго дЪла в распространительном пониманш.

Т. к. банковых операщй великое множество, то ука-
занный в этой классификации группы и подгруппы оказы-

ваются очень обширными комплексами, в пределах кото-

рых возможны дальнЪйцпя систематизащи. Это в част-
ности относится к кредитным операщям, среди которых
Ъейпег предлагает различать кредитный операщй в собст-
венном смысл!} слова (краткосрочный и долгосрочный,
пассивный и активный) и таюя же операщй в несобствен-
ном смысл!} слова или, пользуясь другой терминолопей, —

регулярное и иррегулярное кредитное дЪло 1 ). К регуляр-
ному кредитному дЪлу он относит: на сторон!} пассива —

депозитную, банкнотную и облигащонную операщй и на

актива — выдачу всякаго рода ссуд в порядк'Ь
персональнаго и реальнаго кредита и, кромЪ того еще, дв'Ь
операщй, который он называет

„ КгеШИеН^езсЬаЙе", разу-
мея под ними акцепт и авал, а к иррегулярному — эмиссюн-

ную, грундерскую и партиципащонную.
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пределах торгово-посреднической функщи: их можно назы-

вать .торговыми* и делить на подгруппу пкурсовых“ и

подгруппу ,КОМИССIОННЫХ“ и, наконец, 4) группу опера-

ций в пределах эмиссюнно-посреднической фукщи, имену-

емых мною „финансовыми*; он"Ь также распадаются на

дв"Ь подгруппы: операщи, объектам которых являются

облигацш или процентный бумаги, и операщи, объектом

которых являются акщи или бумаги дивидендный.
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IV. Основные принципы банковой

техники.

Рессурсы банка обычно слагаются из собствен-
ных средств, т. е. из предпринимательнаго капитала

(в акщонерных банках — складочнаго капитала) и резер-
вов, с одной стороны, и из так назыв. „чужих денег*1

,

с другой. Собственный средства — это тЪ деньги, кото-

рый банк, как предпрlятlе, должен самому себЪ, а
ж чу-

Жlя деньги" — это деньги, который он должен другим и

которыми он пользуется только до поры до времени. Со-
отношенте между собственными средствами и чужими
деньгами в различных банках неодинаково, но в общем
банки одушевлены стремлешем повозможности увеличить
сумму чужих денег, и в некоторых банках эта сумма во

много раз превосходит сумму их собственных средств г ).

1) Интересное сравнеше в этом отношеши англ1йских и гермам-
«ких банков дает Ад. \МеЬег, „ВерозПепЬапкеп ипд
3 АиП. 1922, стр. 324 и слЪд.: ,Ве1 44 ВерозйепЬапкеп (ехс1.
йег Вапк уоп Еп§1апд) Ье1ги§ даз АккепкарИа! ат 31 Вегет-
Ьег 1912 48,2 МИ| луакгепд д1е 8итте дег кетдеп Се1дег з1ск §1е1сЪ-

Ье> депзе1Ьеп 1пзШи1еп аи! 772,9 М111 & (Вз ке1881 аи( 16О4о/о де«

Сяипдкарйак, Ьеке1. Ат 8 1е(скеп Таёе уеНй8 1еп да 8 е8еж
156 деикске ВерозИеп- ипд 8реки1а1юпзЬапкеп йЬег ет АкНепкарИа! уоя
2963.0 М.11. Мк„ депеп 9436.2 М111. Мк. = 319о/с йетде 0<1дег Йедеп-
«Ьег81апдеп! 1т 1акге 1920 8«ск ВПд: Ваз
КарПа! ЬаВе зкк Ье1 скп Вапкеп аи! 71,7 МП1. уегтекг!
лоск 813гкег дуагеп ске кетдеп Ое1дег аи( 1962 МПИопеп; дав
дуагеп гипд 273Оо/о дез Карда1з. уеНй8 1еп’ д»е
йеикскеп Вапкеп йЬег 3406 МШюпеп АкНепкарка!» дет 83.891 МШюпем
кетде Мше! §е ё епйЬегз1апдеп; даз Ауагеп гекккск 246Оо/о дез бгипд-
карйаЫ*
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Совершенно очевидно, что ни собственный средства

банка, ни чужlя деньги не могут праздно лежать в его

кладовых. Такое праздное лежаше причиняло бы банку
прямой убыток, т. к. предоставляюнце в распоряже-

ше банка свои деньги в большинстве случаев выговари-

вают за это в свою пользу известное процентное возна-

граждеше, которое при праздном лежанш рессурсов банка

могло бы выплачиваться только за счет его предприни-
мательнаго капитала.

Правильная постановка дела требует, чтобы и соб-

ственный средвства банка и так назыв. чужlя деньги, кото-

рыми он распоряжается, непрерывно „работали", находили

себЪ производительное в коммерческом смысле примене-

ше, т. к. только при этом условш банк может себе обез-

печить необходимую прибыль на вложенный в дело пред-

принимательский капитал. Вместо того, чтобы .съедать"
этот последшй, чужщ деньги будут при указанном условш

служить банку дополнительным рессурсом для выработки

прибыли на предпринимательски капитал, поскольку, ко-

нечно, будет удаваться „зарабатывать" на этих деньгах

больше, чем они сами стоят банку. К „заработку" соб-

ственных средств банка будет приб шляться тогда некото-

рый плюсь, который и увеличит общую прибыль на пред-
принимательскш капитал.

Отсюда ясно, что банк, правильно понимающей свой

интерес, должен прежде всего стремиться к тому, чтобы

никакая часть его общих рессурсов (т. е. и собственных

средств и чужих денег) не „гуляла", не оставалась без

производительного примп>ненlя и в особенности, чтобы не

оставались без помещ НIЯ чуж!я деньги, по которым ве-

рителям уплачиваются проценты.
Далее, сов» рш< нно естественно ожидать, что банк

приложит все старанlЯ к тому, чтобы даваемый им своим

рессурсам помещешя оказались максимально прибыльными;
словом, чтобы из них была извлечена вся возможная при

данном полож' нш денежнаго рынка выгода, чтобы не был

упущен случай заработка на предпринимательски капитал

по крайней мере средней прибыли, как минимума того,

ч-Ьм может довольствоваться этот капитал.
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Несомненно, что банк позаботится и о том, чтобы

помЪщешя его были минимально рискованными или,

иначе говоря, чтобы обращаемый в разныя операцж

с разсчетом на прибыль собственный средства и чужl'я
деньги были в возможной степени ограждены про-

тив опасности потери. Это не значит, что банк должен

воздерживаться от всяких сколько-нибудь рискованных

операщй. Этого от него требовать нельзя, т. к. всякая

разсчитанная на прибыль операция неизбежно заключает

в себе и элемент риска. Но это значит, что, учитывая

прибыль от операщй, банк должен тщательно взвешивать

и сопряженный с ними риск, никогда не упуская при этом

из виду, что он работает не только своими собственными

средствами, но и доверенными ему деньгами, которых мо-

жет в порядке востребования лишиться, если при пользо-

ванlи имеющимися рессурсами не будет соблюдать ожи-

даемых от него осторожности и добросовестности. Ска-

зать, до каких именно пределов должна простираться

предусмотрительность банка, невозможно, т. к. в каждой

стране существуют свои особый на этот предмет воззре-
Нlя. Можно настаивать на соблюдены банками лишь сле-

дующих общих правил предосторожности. Кредиты не-

покрытые предоставляются только квалифицированным
клlентам. Во всех случаях кредитоспособность кл!ента

тщательно взвешивается. Такой же тщательной оценке

подлежат и обезпечешя кредитов: обезпечешя сколько-

нибудь сомнительный или трудно реализуемый отверга-

ются. Прюбретаемыя ценности должны иметь широкий
рынок. Риск помещены не должен быть увеличиваем

прlуроченностыо их к немногим избранным лицам и объ-

ектам (принцип распределения риска!).

Кроме вышеуказанных принципов, из существа бан-

коваго д'Ьла вытекает еще один в высшей степени важ-

ный реквизит. ПомЪщешя банка должны быть таковы,

чтобы они не находились в противореча с его назначе-

шем служить постоянным финансовым органом хозяй-

ственна™ оборота, а в таком противорЪчщ они находятся

тогда, когда утрачивают свойство изъемлемости, теку-
чести и превращаются в неподвижный, твердый затраты.
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Сохраненёе за своими помещенёями свойства изъемлемо-

сти, текучести необходимо банку при всяком составе его

рессурсов. Оно необходимо ему даже и тогда, когда эти

рессурсы состоят по преимуществу из собственныхсредств,

а тем более тогда, когда он оперирует главным образом

доверенными ему чужими деньгами, — деньгами, только

временно находящимися в его распоряженёи.

И в самом деле, еслибы банк, работающей по пре-

имуществу собственными средствами, стал помещать та-

ковыя неподвижно, твердо, безвозвратно в сельско-хозяй-

ственныя, горно-промышленныя, индустрёальныя, транс-

портный, коммерчески и иныя этого рода предпрёятёя или

прёобретать какёя нибудь не имеющёя сбыта бумаги и пр.,

то, как бы пи были значительны его рессурсы, рано или

поздно последнее были бы исчерпаны, и всякое дальней-

шее финансовое обслуживанёе хозяйственнаго оборота

сделалось бы для даннаго банка невозможным. Участёе

в указанных предпрёятёях или владенёе указанными бума-

гами могло бы быть очень выгодным в смысле получаемых

прибыл<й, но цель, которая имеется в виду при всяком

учреждена банка, была бы забыта и вместо банковаго

предпрёятёя на лицо оказалось бы нечто, не имеющее с

ним никакой аналогёи.

Еще худшёя, прямо катастрофическёя последствия

получились бы при означенной политике у банка, рабо-

тающаго главным образом чужими деньгами. Т. к. послед-

няя находятся всегда только во временном пользованёи

банка, то и помещенёя, который им даются, должны по-

стоянно ликвидироваться, — постоянно снова превращаться

в кассовую наличность. Но этого мало. Ликвидацёя

помещенёй должна происходить не в любые сроки, а

планомерно: так, чтобы в кассе банка всегда находилась

достаточная сумма как для безостановочнаго удовлетво-

рен. я вкладчиков, требующих свои деньги обратно, так

равно и для безпрерывнаго функцёонированёя банка в со-

ответсв'и со своим назначенёем. Правда, при нормальных

условёях отлив старых вкладов, в связи с развивающимся
хозяйственным оборотом, с избытком покрывается прили-

вом новых, вследствёе чего задержка в ликвидацёи поме-
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щенlй может грозить банку затруднениями в деле расплаты

с кредиторами и продолжения своей программной работы
только при временном отставали прилива от отлива по

вкладной операции. Однако, опыт банков всех стран по-

казывает, что такое отставанне прилива новых вкладов от

отлива старых отнюдь не представляет собою явлешя

случайнаго, — явлення, с которым банкам приходится

считаться лишь в виде исключешя. Нет, оно представляет
собою явлеше регулярное, в течеше одного и того же года

нисколько раз повторяющееся, в зависимости от того, что

каждой стране свойствены свои особые деловые циклы,
к концу которых спрос на платежный средства обыкно-

венно сильно возрастает, в результате чего приток новых

вкладов в банки почти прекращается, старые же усиленно
изымаются, при одновременном усиленном потенцироваши
банковаго кредита. Вот к этим флуктуащям денежнаго

рынка б<нки и должны в первую очередь приноравливать

свою политику пом'ЬщенlЙ, и горе тому банку, который
неспособен осилить этой задачи. Дни его существования
можно будет сосчитать по пальцам. Если к концу дело-

вого цикла он не съумеет реализовать своих помещенlЙ,
то крах неизбежен, и это при совершенно нормальном
состоянш денежнаго рынка. Ссылки на несчастное стечете

обстоятельств здесь были бы совершенно неуместны просто
потому, что это „несчастное стечете обстоятельств" для

внимательнаго и остраго наблюдателя движенш денежнаго

рынка было бы вполне предусмотримо. Но нормальное
состоите денежнаго рынка сменяется иногда ненормаль-
ным, причем это последнее получает свое выражеше во

внезапном взрыве общественнаго недоверlя к плетеже-

способности банков и, как следств!е этого, в штурме их

вкладчиками, стремящимися как можно скорее получить
свои вклады обратно. Бывает и так, что состоите денеж-

наго рынка остается в общем нормальным, но какой нибудь
один байк или какая нибудь группа банков вдруг, вслед-
ствlе тех или других причин, лишается доверlя вкладчи-

ков и подвергается их осаде, в то время как друпе

продолжают работать в обычных условиях. Случаи того

и другого рода имеют место не так редко, и банки не
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могут, поэтому, не включать их в учет при использовании

своих рессурсов. Использоваше их должно быть таково,

чтобы и в этих случаях банки не садились на мель, —

чтобы и в этих случаях использованные рессурсы могли

быть быстро высвобождены полностью или в достаточной

части из помещенlй, в который они вложены.

Приноровление помещешй к нормальным флуктуациям

денежнаго рынка, с одной стороны, и придание им такого

характера, чтобы они могли служить источником для по-

крытая исключительной потребности в наличных средствах,

с другой, образуют принцип банковой техники, который

можно назвать принципом банковой платежеготовности

или банковаго сольвабилитета, а если следовать немцам,

то принципом ликвидитета банковых средств (ЫцейбИа!
бег Вапктlиеl) х).

Принцип этот, давно уже проникшш в сознаще прак-

тиков банковаго дела, привлекает к себе теперь много

вниманlя и со стороны банковедов-теоретиков, которые и

стремятся дать ему возможно точную формулировку.

1) Термин этот немецкими учеными заимствован у Апдгё-Е. Зауоиз

(нит. соч., стр. 219).

2) Напз Кае/егlеlп, „Бег ВапккгесШ ип<l зеlпе 81сНегип§. 3 АиП.

1921, стр. 40 и слЪд.

Если и не совсем точную, то зато очень крылатую

формулировку дал ему один из практиков, а именно ди-

ректор Англшскаго Банка, Напкеу, который сказал, что

„все искусство хорошаго банкира заключается в

ртличать вексель от ипотеки Саг1 Кп1ез в своей зна-

менитой книге „Бег Кгес111“ говорит: „Сроки исполнения

платежных обязательств банка не должны наступать ранее

наступления сроков реализации соответствующих гребовашй.

(Ез бай бег Тегтш Е1г <Ие ЙШдеп гаМип§зуегЫпбНс11ке11еп
бег Вапк пкЫ б1ез8еПз без Теггшпз (йг бте КеаН51егип§

еп(зргесйепдег !а11еп). А(1о1/ форму-

лирует принцип ликвидитета банковых помещений сле-

дующим озразом: „Банк в общем может предоставлять

только кредит подобный тому, которым он сам пользуется

(Е1пе Вапк баб 1т м/езепШсйеп виг аЬпПсЬеп Кгебб ее Ьеп,

иле 51е Шипп! 44 ). Ту же мысль высказывает и С. V. ЗсНапх
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Стоит только немного над ней призадуматься, чтобы

заметить, что она проникает в сущность дела не доста-

точно глубоко 1). Прежде всего, все предложенный фор-

(см. его ст. ,Вапкеп“ в Шбг1егЬисЬ б. 3 АиЛ.

1911, стр. 326). „Основное правило, которым должен

руководствоваться каждый банк в своих кредитных опе-

рац1ях, ж

пишет он, „состоит в том, что характер пассив-

ных операций должен определять собою и характер опе-

раций активных" (ОгппЛге§е1 Н1г (Не ешег

Вапк 151, Лазз (Не Аг1 Лег 181 Н1г

(Не Аг1 Лег А1/гес1 Ьап$Ьи}§Н
вкладывает в принцип банковаго сольвабилитета („В1е
КгеЛНЬапк", 1924, ч. I, стр. 39) тот смысл, что „помещения.
в которыя кредитный банк обращает доверенный ему
деньги, должны сообразовываться с характером этих денег

и в особенности с тем, на как1я сроки оне даны" (Еше
Л1е ]’еЛет ВапкргакНкег §е1аи!щ 181, 1аи1е1: „Ваз

етег КгеЛНЬапк тизз Лет еп1-

зргесЬеп." В1езег 8а1г шП1 Лазз Л1е Ап1ареп, Лепеп
е!пе КгеЛНЬапк Л1е Ни йЬеНаззепеп (Зе1Лег гиЮЬг!, з1сЬ

пасЬ Лег Аг1 ипЛ шзЬезопЛеге паск Лег Ве!пз1ип§ Л1езег

Ое1Лег псЫеп тйззеп. 8раг§е1Лег зтЛ апЛегз
а!з Каззепгезегуеп, аи! ЬезНтпПе ХеН йЬеНаззепе Се1Лег

апЛегз а1з 1а§НсЬ гйсккиЛегЬаге 6е1Лег). Аналогичную ин-

терпретащю принципа, о котором идет речь, можно найти

и у других банковедов-теоретиков.

1) На совершенно правильной точкк зр'Ьн!я стоят только С. .1оге8 —

К. Н. Ьетке, дез Ое1д-, Кгедй- ипд Вапкчгезепз*, 1920;
стр. 258: „Леде Вапк хуе188, хуекЬег ТеП Шгег ВерозПеп оИпе Кйпд!§ип§5-
1г1з1 Птг ш погта!еп 2еПеп гтйтаззПсИ хукд ипд хуекЬеп

д!езег одег

уегЬшдИсЪкейеп ипкгхуогкп 1з1. ВезЬа;Ь ИаЬеп зкк д!е Вапкеп 1п Уог-

яизз1сЫ ипаЬхуе1зЬагег ОеИЬедйгГт’ззе, хУ1е Ье1зрк1зхуе1зе (йг

ап даз Аиз1апд, уоп 21П55ске1пеп, Вез1геИип§ уоп

изху. ап Апзатт1ип§ уоп МШе1п 1йг

ЬезНтпйе Тегпипе, г В. Риаг1а1зепдеп, 1п 2ейеп

Ое1дЬез1алдез хуйд дег ВагЬез1апд 1еПз 1п ри(ет Мескзе1п

1еПз т зкйегеп \Уег1рзр1егеп, хуекке кешеп

зшд, ит дкзе Карйа1ап1а§е Ье1 аЬпеНтепдет Ваг-

уогга! ипд гипеЬтепдег 6е1дпасЫга§е }едеп геаНз1егеп хи
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мулировки принципа банковаго сольвабилитета без доста-

точная основания ограничивают область его примЪнешя

кредитными операщями банков, т. е., с одной стороны, их

пассивными, а с другой, их активными операщями, тогда

как существо дела указывает на необходимость иметь в

виду весь баланс банка, т. е., с одной стороны, все его

рессурсы, а с другой, все его пом'Ьщешя. Далее, обычная

формулировка принципа банковаго сольвабилитета совер-

шенно не оттеняет того, что банковая деятельность должна

быть подчинена этому принципу при нормальном настрое-

ши денежная рынка главным образом всл’Ьдствlе свой-

ственных этому рынку правильных колебашй в спроса на

платежный средства, — колебашй, которыя приводят к

тому, что рост суммы чужих денег перюдически преры-

вается сильным их отливом, когда новых вкладов перестает

хватать для расплаты по старым и когда, следовательно,

банку не остается ничего другого, как покрываться реа

лизащей своих помещений. Наконец, обычная формули-

ровка не противополагает нормальных условш согласования

помещешй с рессурсами условlям исключительным, когда

отношения банка к вкладчикам совершенно разстраиваются

и требуется форсированная мобилизащя помещешй, чего

бы эта мобилизация ни стоила, лишь бы только не произо-

шло остановки в питаши кассы, испытывающей массовый

нажим со стороны вкладчиков, охваченных паникой вос-

требования своих денег.

Но выяснить точный смысл принципа сольвабилитета

в банковом деле не значит еще разрешить проблему в

смысле практическом.
Определив понятие банковаго сольвабилитета надо еще

указать, какою именно практикою этот сольвабилитет дости-

гается.

Практику эту можно считать более или менее выра-

ботанной, установившейся.

кдппеп Вапкеп, ше1сЬс егоззе Г)ероз11епап1аееп ЬаЬеп, аисИ з1е<з

ей1еп патЬаПеп Ве1га 8 1екЫ геаНз1егЬагег АУейе гиг Уейй8ип8 хи ИаЬеп

ит аИеп ап з!е Ьегапкекпдеп, аисЪ ипуогЬегйезеЬепеп, Рогдегипйеп

кгасЬзеп ги ве!п. О1е ЫдиШ1Ш 151 еЬсп етез Йег еп<зсЬе>деп11еп Мегк-

тя1е Й1г сИе рияШа» е!пег тоскгпеп Вапк.*
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Она имеет двустороншй характер, т. к. объектом ея

является, с одной стороны, балансовый пассив банка, тре-
бующlй соответствующих покрытий, а с другой — балан-
совый его актив, содержаний в себе эти покрыли.

1) В отношены балансоваго пассива возникает вопрос,
какlя из статей этого пассива требуют легко реализуемых
покрытий и какое соотношение должно существовать между
теми и другими ? 1).

Среди различных статей балансоваго пассива первое
место принадлежит собственным капиталам банка (в акцио-

нерных компашях — складочному капиталу и резервам).
Не подлежитъ сомнешю, что эти капиталы образуют как

раз ту статью пассива, которою банк мажет распоряжаться
свободнее всего. В качестве покрытlя ея в балансовом
активЬ могут фигурировать помещешя с различною сте-
пенью реализуемости, вплоть до таких, как недвижимая

собственность, как „учаспя" в других банках, как всякого

рода финансировали и т. д. При всем том, не должно
быть упускаемо из виду, что собственные капиталы банка
имеют также своим назначешем служить фондом обезпе-
чешя для обязательств банка в критических обстоятель-
ствах и что вследствш этого известная часть этих капита-

лов может быть обращаема только в легко реализуемый
помещешя 2).

Второе мЬсто в балансовом пассиве банка принад-
лежит

в чужим деньгамт. е. депозитам различных кате-

горий 3 ). Т. к. степень их прикрЪпленности к банку изме-

ряется в большинстве случаев несколькими днями и редко

1) Р. Рохитек. „Ваз Кгедк§езсllBЙ 1т ВаокЬеШеЬе.* 4 АиН. 1921

стр. 38.

2) V/. Ьех1$, „Ваз Кгедк- ипд Вапкхуезеп.“ 1914; стр. 83.
3) У.-О. Соигсе11е-8епеиИ, „Ьез орёгакопз де Ьапдие.“ 12 ёд.

Раг15 1922, стр. 78: ,...1е Ьапдтег п’орёге раз зеи1етеп1 зиг зез саркаих:
сеих ди! ки аррагНеппеп! ел ргорге ле 1огтеп(, 1е р1из зоиуеп!, яи’ иле

рогкоп тёдюсге де сеих ци’П те! ел тоиуетепк 11 ге?ок 1ез 1опдз д!з-
роп!Ыез дез сарНаИзкз, е! з’еп зег! дапз зез орёгакопз." О V. 8сНи1хе-
ОаеуетИх, „В1е деи1зске КгедкЬапк” (Огипдпзз дег 8ог1а1бкопот1к,
V АЫе11ил§. 1иЫп§еп 1915, стр. 38): ,Ваз еп(\у1ске11 зкк
ит зо гетег, ]е текг д!е „кетдел Ое1дег“ хит Ве1пеЬз1опд
\уегдеп, \уо§е§еп даз Е1§епкарка1 1п д!е Ко11е дег Кезегуе хигйсккШ.*
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выходит за предклы нкскольких месяцев, то покрыпем
им должны служить по общему правилу легко реализуе-
мый помкщенш. Ясно, однако, что нЪт никакой надоб-

ности, чтобы вся сумма депозитов полностью обезпечива-

лась таким покрыпем. В злом н"кт надобности потому,

что никогда не случается, чтобы век депозиты без остатка

были изъяты из банка. Этого не случается даже втк

критичесюе моменты, когда в банк, лишившшея почему-
либо довкрlя вкладчиков, вдруг устремляются болышя их

массы с требовашем о немедленном возврагк депозитов.

Если банк, подвергшийся такому штурму, безостановочно

удовлетворяет век претензш, то обыкновенно довЪрхе к

нему по прошествш нккотораго времени возстановляется,

и мнопе вклады остаются невостребованными. Т’км больше

есть у него основанш разечитывать на определенный оста-

ток по вкладной операщи в нормальное время, когда об-

щая сумма вкладов, хотя и колеблется, но далеко не так

ркзко, как при возникновеши панических настроены на

денежном рынке 1).
Третье место в балансовом пассив-Ь банка принад-

лежит остальным его обязательствам: по закладу и пере-

закладу ценных бумаг, по переучету векселей, по выпу-
щенным в оборот соло-векселям и собственным трассиров-

кам, по авал-вексслям, по акцептам, по пансионам и т. д.

1) Отчасти это явлеше находит се б-к объяснеше в слЪдуюших со-

ображен1‘ях А. ЬапьЬиг§1га (Аг§еп1аг1из'а), изложенных в его книгЬ

„СМе КгебПЬапк* (II ТеП, 1924, стр. 58): „АУег е!п Вапк§и111аЬеп бигск

Зскеск одет аи! ешеп апбегеп йЬегба§1, бег

берогнеНез 6е1б, баз ег бег ЕшГасЬЬеИ Иа1Ьег п!с111 зеЛЬз! уоп бег Вапк

аЬЬеЫ, зопбегп беззеп АЫтеЬип§ ег ]епет Апбегп йЬег1азз1. АЬег б1е

1з1, базз йЬсгаП ба, \уо бег ипЬаге 2аЫип§зуегке11Г хи Уо1кзз1Йе

§е\уогбеп 151, с!пе гесЫ егИеЬПсбе Зитте уоп Зскеск-ОерозИеп
л1с111 хиг АЫгеЬипд §е!ап§еп капп, з(е гйск!огбегЬаг 151.

[)епп т бет Мотеп!, \\о ет Е1п1е§ег зет 8с11еск§ибгаЬеп уоп

бег Вапк аЬНеЬеп но1Не, \уйгбе ег п!сЫ тек? аи( б»е 2е'УоИп1е \7е1зе.

патНсЬ тИ(е1$ ВапкзсЬескз, хаЫеп коппеп, ипб )ебег КаиГтапп,

)а зе!Ьз1 |ебег ,Ьеззеге“ Рпуакпапп, \уйгбе екег аи! бел 6еЬгаис11 етег

НяагЬйгз1е обег етез ТазскетисЬз уегхкЫеп, а!з аи( бел без ВапкзсЬескз'

1)аЬег з!пб ОерозИепЬе1га§е баиегпб Ье1 бег Вапкеп ипб

б1езе кбппеп тП ВезМттйтеИ батИ гесЬпеп, базз бге Ве1га§е зе!Ьз1 т

кпНзскеп 2ебеп п!сЫ хиг АЫгеЬипд \уегбеп.“
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ВсЬ эти обязательства принято считать не требующими
легко реализуемых покрытий, т. к. частью они являются

обязательствами, уже достаточно обезпеченными передан-
ными в руки кредиторов ценностями, частью же им при-
сущ только условный характер. Это последнее свойство

присуще - всем тем обязательствам, в которых в той или

другой роли фигурирует вексель *). Реальное значеше они

прюбретают только в случае неисправности таких-то

третьих лиц, но эта неисправность, если и находит себе

место, то не в качестве массоваго, а лишь единичнаго

явлешя, которое в общей ответственности банка по его

пассиву сильно отягчающим ее моментом, вне совершенно
исключительных обстоятельств, служить не может, тем

более, что и по времени своего условнаго исполнения

обязательства, о которых идет речь, приурочиваются к

весьма различным срокам 2 ).
Какое же, спрашивается, соотношеше должно соблю-

даться между статьями балансоваго пассивы банка, тре-

1) По своим акцептам банк платит во всяком случай, но из своих

рессурсов только тогда, когда клиент своевременно не представит покры-
тая, а потому и акцепты могут быть отнесены к условным обязательствам.

2) Между отдельными категорlями векселей, отягчающими пассив
банка, есть во всяком случае заслуживаюпця внимашя различ)я. В наи-

меньшей степени банк имеет основание опасаться реальной ответствен-
ности по пансюнированным и переучтенным векселям. И в самом дЪле.
На этих векселях индоссаменту банка предшествует всегда индоссамент

жиранта, представившаго вексель к учету, а иногда и целый ряд после-

довательных индоссаментов, если вексель, до предъявлеш’я его в банк,

циркулировал, переходя из рук в руки, причем все эти индоссаменты

имеют для банка то значен!е, что они открывают ему возможность, по

оплате векселя, неоплаченнаго прямым должником, взыскать затем по

праву регресса уплаченную сумму с любого из своих предшественников
в цепи жирантов. Совсем в другом положена находится банк, если

дело касаетея выпущенных в оборот собственных трассировок или таких

же соло векселей приказу банка. По этим векселям право регресса при-
надлежит банку только против прямых должников, которые, как о том

свидетельствует учиненный протест, оказались должниками неиспраными.
Среднее место между пансюнированными и учтенными векселями, с од-
ной стороны, и выпущенными в оборот собственными трассировками и

соло-векселями, с другой, принадлежит акцептам и авал-векселям. Как

показывает опыт, реальная ответственность по ним банков наступает в

сравнительно редких случаях.
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бующими легко реализуемых покрытой, с одной стороны,

и этими покрытиями, с другой, чтобы баланс банка в цЪ-

лом мог считаться удовлетворяющим требовашю ликви-

дитета ?

Одного общаго для всЬх банков рЪшешя этого во-

проса дать, конечно, нельзя, т. к. конкретный условlя, в

каких работают различные банки, довольно разнообразны.
Каждая страна, бол'Ье того каждое банковое мЪсто под-

чиняется в указанном отношеши своим реквизитам, но все

же, если собрать весь опыт банков, то из указашй его

внимательный изслЪдователь вынесет нЪчто большее, чЪм

впечатл'Ьнlе крайней пестроты условий покрыпя в различ-

ных банках. Он заметит, что эти условия тяготеют к

некоторой средней норм-Ь, которую надо искать гдЪ то

между полным и половинным покрытхем задолженности

банка по вкладной операщи, т. е., скажем, на уровнЪ 2/з

или
3/4

этой задолженности.

2) Посл'Ь сказаннаго относительно проблемы банковаго

сольвабилитета с точки зрЪшя балансоваго пассивы бан-

ков, ясно само собою, что проблема эта с точки зр-Ьшя
балансоваго их актива сводится ни к чему иному, как к

вопросу о том, какlя из статей этого актива не могут и

каюя могут почитаться обладающими достаточной степенью

диспонибельности, чтобы служить покрыпем текучаго

пассива.

Изучеше этого вопроса приводит к следующим

результатам *).
а) Не могут почитаться обладающими достаточной

степенью диспонибельности прежде всего гЬ рессурсы,

которые затрачены на покупку земельных участкови строений.

1) Обстоятельнее всех: Р. Рохитек, цит. соч., стр. 15 и след.

Много ценных соображежи у А. №екег’а, цит. соч., стр. 331 и след.

ВполнЪ обособленное положение в вопросе занимает (А1/геЛ

Ьапа$Ьи1%>1) в своей недавно вышедшей книге ,О1е КгеЗПЬапк* В книге

этой много ценных соображежй по разным вопросам, но основная мысль

автора, что банк превращает доверяемый ему деньги в капиталы, причем

обратное превращеже капиталов в деньги есть всегда болезненный про-

цесс, вследств1е чего о банковом сольвабилитете вообще говорить не

приходится, настолько парадоксальна, что считаться с нею едва-лк

возможно.



44

От помЬщенш этого рода банки, оперирующlе «чу-
жими деньгами", должны невозможности воздерживаться.

Нормальным признается прюбр-Ьтеже банком лишь

той недвижимости, которая необходима ему в качестве

матерlальной основы его оседлости или для каких либо
спещальных операций, как напр. для подтоварнаго кредита.
Приобретая такую недвижимость, банк должен оставаться
в пределах действительной потребности, расходуя на

удовлетвореше ея только свои собственный средства и

притом в части не слишком большой. Если на это дело
тратятся и депозиты, что иногда позволяют себе делать
банкиры, стремящдеся внешнею роскошью дома, в кото-
ром устроен банк или расположился са-м его владелец,
внушить публике преувеличенное представлеше о своих
богатствах, то в такой политике имеется уже элемент

преступна™ отношешя к чужому интересу, — отношения

которое, однако, нигде, к сожалей !ю, не имеет соответ-
ствующих санкщй в угололовных кодексах,

Недопустимость закреплешя банковых рессурсов в
земельные участки и строения, вне указанна™ случая
прюбретешя недвижимости для целей инсталлящи и для
производства спещальных операщй, в настоящее время
ясно сознается всеми банками, причем более солидные
среди них так щепетильны в этом отношенш, что даже
при обращенш ко взыскашю ипотек предпочитают нести

прямые убытки по принудительным продажам залогов,
чем обременять себя прюбретешем таковых в соб-
ственность.

Но операщй с недвижимостями не должны привлекать
к себе рессурсы банков не только тогда, когда эти по-
следше сами выступают в роли покупателей, но и тогда,
когда дело касается поддержания банковым кредитом
спекулянтов, торгующих земельными участками и домами,
Т. к. деньги, предоставленный взаймы спекулянту для
оборотов с недвижимой собственностью, в случае заминки
в деле сбыта этой собственности с рук, могут быть из-
яты из даннаго им помещешя с не меньшими затруднешями,
чем в том случае, когда опе вложены в недвижимость
самим банком.
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б) Понятно, что банки, оперирующее главным обра-

зом „чужими деньгами", подлежащими возврату по пер-

вому требование или в те или друпе заранее предусмот-

ренные сроки в пределах нескольких дней, недель или

месяцев (редко нескольких лет), должны повозможности

совершенно воздерживаться от долгосрочных ссуд госу-

дарству и коммунальным союзам, как ровно от таких

же ссуд под залог сельской и городской недвижимости,

под залог рудников, зав дов и фабрик, под залог ж. д.

имущества и судов морских и речных и, наконец, под за-

лог всякаго рода мелюращй. Быть сдержанными в ука-

занном направлении банкам, опирающимся на подвижный

пассив, тем легче, что для удовлетвори шя нормальной

потребности в долгосрочном кредите почти во вскх стра-

нах имеются специальные банки этого кредита, в которых

обороты по активу (долгосрочный ссуды, погашаемый

аннюитетными платежами) и по пассиву (облигацюнные

займы с планомерными погасительными тиражами) приве-

дены в строгое соответствlе.

в) Не без основашя банкам, оперирующим „чужими

деньгами", рекомендуется также воздерживаться от выдачи

ссуд под ипотеки и от поддержки промышленных пред-

прlятlй краткосрочным кредитом, который, вслЪдствlе ис-

пользоваюя его для целей усилен я не оборотнаго, а основ-

ного капитала, фактически превращается в кредит долго-

срочный.
ПомЬщенlя свободных банковых рессурсов в займы,,

обезпеченные ипотеками, сопряжены для банка с опас-

ностью иммобилизацlи в наименьшей степени при условш,

когда ипотека, обезпечивающая кредит, составлена на имя

банка и, в качестве кауцюнной, вступает в силу в момент

неисправности должника по основному договору. ПГ и ос-

торожной оценке залогов, обезпечиваюшд й ф ктическую

возможность их незамедлительной и безубыточной с точки

зр±>нlя кредитора продажи, банк может себя считать га-

рантированным такою ипотекою в отношены обр. тнаго

полученlя вложенных в операцию денег в предусмотрен-
ный кредитным договором срок. Исключается лишь до-

срочное высвобождение денег, вложенных в кредитный
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операщи, обезпеченныя каущонными ипотеками, т. к. по-

следшя имеют вне-оборотный характер, а самое имуще-
ство, которое фигурирует в них, как залог, может быть
продано только по истечеши срока ссуда. Совершенно
иное положеше дела создается тогда, когда выданная
банком ссуда обезпечивается ипотекою, составленною на
имя заемщика или третьяго лица. В случае неисправ-
ности заемщика такая ипотека не дает банку права на

взыскание долга путем продажи обозначеннаго в ней
имущества. Он может продать только самое ипотеку, но
ипотеки сколько-нибудь широкаго рынка не имеют, а’ по-

тому и вложенныя в кредитную операщю деньги могут
оказаться надолго в ней закрепленными. Вот почему
ссуды под ипотеки, за исключешем ипотек каущонных,
составляемых на имя банка, к числу помещешй, отвечаю-
щих требованпо сольвабилитета, и не относятся.

Очень невысоко с точки зр'Ьнlя требованlй банковаго
сольвабилитета расцениваются и те кредиты, которые
обращаются на усилеше основного капитала промышлен-
ных предпрlятlй, т. к. капиталы, обращенные в фабрич-
ный здашя, в машины и пр., только по частям в течете длин-
наго ряда лет снова принимают текучую денежную форму и
не могут быть, поэтому, востребованы банком сразу в мо-

мент, когда он нуждается в деньгах или в назначенный
близкш срок. Обыкновенно таше кредиты по форме ни-
чем не отличаются от краткосрочных кредитов, но по

существу онЬ являются кредитами долгосрочными, т. к

погашеше их нормально происходит в порядке частичных
взносов с многократною заменою старых долговых тре-
бований новыми на уменьшаюпцяся суммы или же пога-
шеше и вовсе не происходит, и производится только осве-
жеше долговых требаванш. Бывает, конечно, и так, что
долг предпрlяпя банку не только не погашается, но еще
увеличивается, вследствие чего узел, связывающш банк с

промышленным предпрlятlем, затягивается все туже и туже.
Нечего и говорить о том, что практика эта не выдер-

живает никакой даже и самой снисходительной критики.
Сколько банковых крахов причинено именно ею! Меньше
возражений она вызывает в том случае, если дело касается
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просперирующей акционерной компаши с широким креди-

том на денежном рынке, т. к. такlя компаши время от

времени предпринимают увеличеше складочнаго капитала

путем выпуска новых акщй, или прибегают к облигащон-

ным займам частью именно с тою целью, чтобы за счет

выручки от реализации новых акщй или облигацш погасить

свой отвердевппй долг банку. Однако, всяюя эмиссии пред-

ставляют собою настолько сложное дело, что принимать их

в разсчет при оценке кредитов промышленным предпрь

ятlям на усилеше основного капитала с точки зрешя дис-

понибельности затрачиваемых в эти кредиты денег нет

никакой возможности, и правильнее оставаться при том,

что тут мы имеем дело во всех случаях, значит и тогда,

когда кредитуется акцюнерная компашя, с деньгами, прочно

увязшими в помещеши, которое им дано.

г) Не слишком хорошо обстоит дело и с эмиссюн-

но-посреднической функщей банков, получающей свое выра-

женlе в финансовых операщях.

В огромном большинстве стран эта функщя, поскольку

она осуществляется банками, у которых имеются крупные

собственные капиталы, не считается принцишально несов-

местимою с операщею пр'.ема вкладов срочных и до вос-

требования, в особенности, когда „чуж)я деньги" ею и не

затрагиваются х ).
Взгляд этот имеет себе оправдание в том соображе-

нии, что затраты в финансовый операщи в виде всякаго

рода „финансирований", при сколько нибудь осторожной

постановке дела, возмещаются банку продажею соответ-

ствующих бумаг по общему правилу довольно быстро,

иногда даже быстрее, чем затраты, с точки зрешя тра-

дищонной банковой техники, самыя невинныя.

1) АйоЦ МеЬег, „ОерозПепЬапкеп ипб 8реки1аНопзЬапкеп.“ 3 АиЯ.

1922., стр. И: „1п Еп§1апб — У1е11е1сЫ тизз шапп ]е<2( аЬег

2аК <Ле уоп Вапк ипб Вбгзе, уоп 5реки1аНоп ипб

1йг ете зе1Ьз1уегз1апс1Пс11е 8асЬе. Оег „Вапкег*

<$1 1т чгевепШсЬеп лиг бег Казз1егег зе!пег Килскп, (йг <Ие ег зЗпйПсЬе

Е1п — ипб бапеЬеп п1тт( ег Оерозйеп ап, (Не ег

1т коп1окоггеп1 — ипс! ЬотЬагбусгксЬге аиз1с1Ы, баз Ртапх

ЕезсЪаП \уе181 ег луе§ аиз зетет ТаИ^кеЛзкге^зе; §апх апбеге 1пзН-

1и(е ип<1 РегзбпИсЬкеИеп §еЬеп зкН батП аЬ*.
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Однако, нельзя не принять во внимание, что в слу-
чай возникновения экстренной надобности в свободных
средствах, банк, связавшш себя финансированиями, может
сделать очень немногое, чтобы ускорить процесс извлече-
Нlя вложенных в таковыя капиталов, т. к. поглотительная
способность фондоваго рынка им-Ьет свои границы и очень

туго форсируется. К этому надо добавить, что некото-
рый эмиссш вообще не удаются и приводят к тому, что
в портфеле банка оказываются бумаги без всякаго спроса
или с очень слабым спросом, для сбыта которых требуется
весьма продолжительное время Наконец, среди бумаг,
доставшихся банку в результате финансирований, могутбыть и такlя, которыя он сохраняет в своем портфеле в
качестве титула на „учаспе“ в других предпршпях, в
частности в банках, и которыя, поэтому, к продаже не

предназначаются.
Все это вместе взятое заставляет смотреть на финан-

сировали как на таюя помегцешя, которыя, хотя и сов-
местимы с текучим пассивом, но покрытом ему служить
не могут х).

д) Вл'кд за финансовыми операщями следует обра-
тить внимание на контокоррентную операцию, значение ко-

торой среди других форм банковаго кредита совершенно
исключительное и которая именно всл-Ьдствlе этого тре-бует особо осторожнаго к себе отношения при оценке ея
€ точки зр-Ьшя требовашй банковаго сольвабилитета Су-
ществует мн'Ьнlе 2), что пока между банком и его юиен-

1) 1Г. Ьехгз, цит. соч., стр. 84: „Коп5огЦа 1Ьек1Н 8ип8еп ап пеиепЕпиззюпеп §еИогеп ШсМ гм беп §геИЬагеп МН(е1п ипд
лосЬ Ме даиетскп ВекШ 8ип?еп Ье1 апбегеп Нп1егпеЬтип 8еп.‘

2) ЬеХ15, цнт. соч., стр. 84. На той же точкЪ зрЪМя стоит и
Р. Яогитек, цит. соч, стр 19 и слЪд., Гд% мы между прочим читаем«лЪдующее: „Ез 1т Сйагак1ег бег КоМок.-ггеМкгесМе Ье 8 гйпсМ базз
ме тем баги ЬезйтгЫ зет кбпиеп.

8 геНЬаге Ап1а йеп аЬ 2и�еЬеп.Ез ху.гд ип Ос8еМеП дигесЬпШНсЬ те1з1 ете 1йпёеге 2ей еНогбегПсЬ
5е'и’ б1

,

е аи82е1кЬеп еп ОеМ. г ипескг ЬегетхиЬекоттеп, ипб <1еН]а1Ь
еп 1иг Ме Веиг(е|1ип§ етег ВапкЬ 1апг ипб Шг Ме РезЫеПипй бег

МдиМим йег Вапк (Не К<’МокоггеМкгесМе т уо!кт ОгМапРе а!з тсМ

7ек‘^гь^ 8 Ак,|у™ : 8,е к-т№" а|5 Й1‘
!&е УегЬшдксккейеп бег Вапк бетпаск п!сМ 1п Ве1гасМ“.
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том остаются в силе контокоррентный отношения, о теку-

чести помещений, который сделаны в порядив этих отно-

шена, не может быть речи, т. к. банк не может, не поры-

вая своих связей с клиентом, требовать от него каких либо

уплат в погашеше своего долга. Мнеш'е это основано

на недоразум'Ьнlи. Безспорно, что пока длятся контокор-
рентный отношения, никакая востребования долгов со сто-

роны банка невозможны, — невозможны потому, что к

существу контокоррентнаго оборота относятся правильно-

нерюдичесюе разсчеты между сторонами по всем движе-

нlям сумм, имевшим место в теченlе даннаго оператив-

ная перюда, совокупно, исключающее каше бы то ни было

промежуточные разсчеты — общlе или частичные, в зави-

симости от обстоятельств. Мало того: если по произве-

денному очередному разсчету в пользу банка выяснится

определенное сальдо, то это последнее только перено-
сится на новый счет первою его статьею, но отнюдь не

дает банку права на востребование с контрагента соответ-

ствующей суммы в погашеше выяснившейся задолжен-

ности его. Так- обр., при контокоррентных отношешях

дело обстоит так, что банк невластен простереть свою

руку к суммам, которыя находятся в долгу у клинта, не-

властен потребовать от него их уплаты. Сделать это он

может только тогда, когда прюстановит дальнейшее те-

чеше самых контокоррентных отношений, на что, разу-

меется, ни один банк с легким сердцем не идет и на что

он решается только в исключительных случаях. Все это

так, но следует ли отсюда, что вложенный банком в кон-

токорренты деньги перестают существовать для него, как

покрытие задолженности по вкладной операщи ? Вышепри-
веденное мнеше стоит именно на этой точке зрешя,

между тем стоит только немного вникнуть в судь дела,

чтобы понять, что при нормальных контокоррентных от-

ношениях отлив денег из банка для удовлетворешя потреб-
ности клиентов в кредите есть только одна сторона этих

отношешй, другая же сторона — это регулярный денежный

поток обратная направлешя: от клиентов в банк, — поток,

мощность которая нормально прямо пропорцюнальна

мощности отлива, так что в результате, деньги, затрачи-
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• Но контокоррентный оборот имеет и свои слабый

стороны с точки зр'Ьнlя только-что указанных требований".

ваемыя банком в контокорренты, постоянно вновь возвра-
щаются в банк, и посл'Ьднш имеет полное основание про-
тивопоставлять их, в качестве покрытая, своим обязатель-
ствам по вкладной операщи. Правда, соорганизовать
контокоррентный отношешя так, чтобы отлив денег уравно-
вешивался приливом и чтобы не получалось постояннаго

твердо-закрЪпленнаго остатка на стороне кл!ентелы, дело
нелегкое, и многим банкам эта задача оказывается не под
силу, но считать ее неразрешимой во всяком случае нет
достаточна™ повода. Все зависит здесь от осторожности,
с какою банк вступает в контокоррентный отношения, от

бдительности его при контролировали движешя сумм по

уже открытым счетам, от уменья налаживать нормальный
взаимоотношешя со своими контрагентами, как равно во

время разрывать установивппяся связи, когда оне стано-

вятся обременительными и т. д. Особаго внимания банка
заслуживают те случаи, когда открытый на основе конто-

коррента кредит используется контрагентом для усиления
не своего оборотнаго, а основного капитала. В этих слу-
чаях банк должен быть на чеку, должен требовать солидных
обезпечены и при малейшей заминке в представлены тако-

вых дальнейшее течение контокоррентных
отношены Область контокоррента — это кредиты на

усиление оборотнаго капитала, быстрое круговращеше ко-

тораго обезпечивает банку текучесть сделанных в эти

кредиты помещены. В этой области допустимы и непо-

крытые (бланковые) контокоррентные кредиты, поскольку,
конечно, банк хорошо знает юпента, которому вверяет
свои средства. К числу кредитов на усиление оборотнаго
капитала с небольшою натяжкою можно отнести и кредиты
оказываемые банком своим кл1ентам в порядке исполнеюя

их биржевых поручены. Кредиты эти имеют текучы ха-

рактер и обезпечиваются теми самыми ценностями, кото-

рый прюбретаются банком во исполнеше данных ему по-

ручены, а поэтому, с точки зрешя требованы банковаго
сольвабилитета, серьезных вбзражешй против себя не вы-

зывают.
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ДЪло в том, что как-раз в тЬ перюды, когда банк бол!»е

всего нуждается в наличных средствах, — в перюды вы-

сокой волны востребования вкладов, увеличивается и спрос
на контокоррентные кредиты, а возврат позаимствованных

сумм сокращается или и вовсе прекращается, ибо т!» самыя

причины, которыя заставляют депонентов усиленно выби-

рать свои вклады из банка, влияют в аналогичном дух'Ь
и на поведете его дебиторов в контокоррентном оборотЬ,
причем, что особенно важно, и в отношеши этих своих

контрагентов по активу банк должен соблюдать обычную
кулантность, как это требуется существом контокоррент-
ных отношений. Еще большее значеше им-Ьет то обстоя-

тельство, что в критичесюе моменты пом'Ьщен!я, сдЪланныя

в контокорренты, остаются совершенно недоступными для

банка в смысл!» возможности превращешя их в наличныя

деньги.

Эти особенности контокоррентных кредитов сильно

умаляют их значеше в качеств!» покрьгпя обязательств
банка по вкладной операщи, почему обычно они и не

принимаются вовсе в разсчет при опред'Ьлеши степени

текучести банковаго оборота.
е) Значительно ботЬе благопртятной оценки с точки

зрЬн1я требований банковаго сольвабилитета заслуживает

вся область ломбардных ссуд, в частности репорты, про-
тивополагаемые, в качеств-Ь всЪм осталь-

ным ломбардным ссудам, — ломбардным ссудам в соб-

ственном смыслЪ слова, обезпечиваемым закладами, на

которые банк права собственности не прюбрЪтает и ко-

торые он не может, поэтому, перезаложить в другом банк'Ь,
а продать может только в случай неисправности должника

Ломбардный ссуды в собственном смыслЪ слова рас-

падаются, как известно, на нисколько видов. Сюда от-

носятся, прежде всего, обыкновенный срочный ссуды,
обезпеченныя закладом благородных металлов, ценных

бумаг и векселей, товарных документов, товаров в натур-Ь
и т. д.; так назыв.

п иШто-ссуды“, выдаваемый

биржевым спекулянтам сроком на один мЪсяц; затЬм,

выдаваемый гЬм же спекулянтам ссуды с твердым сроком
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Все эти ссуды можно считать одинаково хорошо
обезпеченными, т. к. они выдаются под заклад движимаго

имущества с широким рынком и всегда с таким разсчетом,
что ссуды покрывается ценностью заклада с запасом

С точки зрешя банковаго сольвабилитета еще важнее

однако, то обстоятельство, что часть ссуд, о которых идет

речь, подлежит возврату по первому требован ю банка,
другая же часть в сроки среднею продолжительностью не

свыше I—2 месяцев, вследств!е чего, при массовом лом-

бардном обороте, постоянно высвобождающ яся из ссуд
деньги текут обратно в кассу банка непрерывной струей,
причем от банка зависит так комбинировать сроки ссуд,
чтобы струя эта наростала в своей мощности как-раз в

те перюды, когда банк более всего нуждается в свобод-
ных деньгах.

По сравнешю с ломбардными ссудами в собственном
смысле слова, репортныя' ссуды имеют тот недостаток.-

что онЪ выдаются в размере полной стоимости заклада,
так что в этом последнем не содержится запаса ценности,
который бы служил банку обезпеченlем на случай неблаго-

прlятнаго развит!я репортной сделки. Недостаток этот

т-Ьм существеннее, что объектом репортных сделок служат
биржевый ценности, в наибольшей степени привлекающая
к себе внимаше спекулящи, т. е. ценности с наименее
устойчивой ценой. Другой недостаток репортных ссуд,
свойственный и иШто-ссудам, заключается в том, чго воз-

врат помещаемых в них денег прlурочивается всегда к

концу месяца, вследствие чего репортная операщя нс

обезпечивает банку непрерывна™ притока высвобождаю-
щихся рессурсов. Этот недостаток смягчается, однако,
тем обстоятельством, во-первых, что, подобно иlйто-

ссудам, репортныя ссуды не стоят особняком, а смеши-
ваются с ссудами других категорш, и, во-вторых, тем, что

обезпечиваюгщя репортныя ссуды ценности, в качестве

могут быть и закладываемы и продаваемы
банком, что очень важно на случай возникновения экстрен-
ной надобности в деньгах.

в пределах одного месяца (Гез1ез Ое1б) и, наконец, выда-

ваемый им же ссуды до востребовали (1а§ИсЬез беИ).
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ж) Наилучшим во всех отношешях способом исполь-

зования, какое только может придумать банк краткосроч-

наго кредита для своих рессурсов, является помещеше их

в векселя со сроками оплаты в пределах обычнаго для

данной страны максимальнаго срока, — для стран евро-

пейско-американской культуры в предЪхах, следовательно,

не свыше 3 месяцев. Надежнейшими среди этих векселей

признаются, конечно, векселя, акцептованные банками же

или другими фирмами с непререкаемою кредитоспособ-

ностью, — векселя, известные в обороте под именем

„частных дисконтов*, и затем все так назыв. „товарные

векселя*, т. е. векселя, в основе которых лежит действи-

тельная торговая сделка. При большом скоплен и этих

векселей сроки их оплаты распределяются обыкновенно

между всеми днями месяца, вследств:е чего банк еже-

дневно снова вступает в распоряжение теми суммами, ко-

торый обращаются им в учетную операцию, а при изве-

стном подборе учетнаго матерlала может достичь и того,

что поступлешя в связи с инкассащей будут давать кри-

вую ослаблений и усилешй, сходную с кривою востребо-

вания вкладов, так что между пассивным и активным

оборотом установится наибольшая согласованность.

В указанном отношении дисконтная операция имеет

черты сходства с ломбардной и недаром оне друг друга

поддерживают и дополняют во всех банках краткосрочнаго

кредита. Но дисконтная операщя имеет и свою особен-

ность, очень важную с точки зрЪнlя требовашй банковаго

сольвабилитета. Особенность эта заключается в возмож-

ности переучета вексельнаго портфеля, т. е., иначе говоря,

в возможности, не ожидая наступления сроков оплаты уч-

тенных векселей, тотчас же обратить их в наличный деньги

И это не только теоретическая возможность, ибо во всех

культурных странах центральные эмиссюнные банки, идя

навстречу частным банкам в дЪлЪ переучета векселей,

ограничивают его, если в том возникает надобность по

соображешям валютной политики, только в порядке по-

вышешя дисконтнаго процента, так что и в самые крити-

чесюе моменты частные банки все же могут разсчитывать

на поддержку центральнаго банка. Переучет превращается
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благодаря этому в настоящlй якорь спасешя частных

банков. Когда обстоятельства складываются таким обра-
зом, что банку во что бы то ни стало надо добыть деньги,,
чтобы не оказаться неисправным по своим обязательствам,
он переучитывает свой вексельный портфель, весь или в

части, потому что этим путем он скорее всего может обез-

печить себЪ требуемую сумму. Важно еще и то обстоя-
тельство, что усиленное предложение векселей к переучету
не роняет их ценности, а влlяет только на учетный про-
цент, колебашя котораго происходят, однако, в таких

т'Ьсных пределах, что о каких либо чувствительных убыт-
ках банка при переучеты им своего портфеля, вообще
т оворя, не может быть р"Ьчи. Все это вм'ЬстЪ взятое дает
основание усматривать в учетЪ векселей самое подходящее
для банков краткосрочнаго кредита пом'Ьщеше их рес-
сурсов с точки требованш банковаго сольвабилитета,
и недаром всЪ банки краткосрочнаго кредита в особен-
ности дорожат этим модусом использовашя своих свобод-
ных средств.

Помимо частных дисконтов и товарных векселей, к

вексельному портфелю банков краткосрочнаго кредита от-

носятся также собственные акцепты, собственный трасси-
ровки и соло-векселя приказу банка. Т. к. и тЬ, и друпя
и третьи во всякое время могут быть пущены банком в

оборот, то с точки зр-Ьшя требованш банковаго сольва-

билитета на первый взгляд как-будто бы н'Ьт основания

не координировать их с частными дисконтами и товарными
векселями. Ближайшее изучеше вопроса приводит, однако,
к другому выводу. Роль указанных трех категорий век-
селей очень невелика в современном банковом оборот^.\
Это с одной стороны, а с другой, нельзя не считаться

и с тЬм обстоятельством, что в критичеоое моменты, когда
банку приходится бороться против волны недовЪрlя, гро-
зящей его захлестнуть, возможность реализации на денеж-
ном рынк-Ь этого опороченнаго создавшимся положешем

вексельнаго матер!ала становится весьма сомнительной.

Отсюда ясно, что с точки зр'Ьшя требованш банковаго
сольвабилитета собственные акцепты, собственный трасси-
ровашя и соло-векселя приказу банка первосортным век-
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сельным матерlалом во всяком случае не являются. Они

могут быть, конечно, принимаемы в разсчет при оценке

этого сольвабилитета, но с осторожностью, превышающею

меру той, которая соблюдается в отношенш первокласс-

наго вексельнаго матер!ала
1 ).

з) Немаловажною гаранпею банковаго сольвабилитета,
на ряду с пом'Ьщешями в ломбардныя ссуды и в векселя,

являются также и собственный цЪнныя бумаги, но лишь

постольку, поскольку он'Ь представляют собою имущество,

легко превратимое в наличныя деньги путем продажи или

заклада. В этом „постольку, поскольку** лежит вся суть

дела, ибо ц'Ьнныя бумаги, реализащя которых требует

продолжительнаго времени и который не принимаются в

заклад, указанною гаранпею, конечно, служить не могут,

а остальныя могуть служить ею лишь в той мере, в

какой возможна, с одной стороны, их массовая реализа-

ция без слишком больших убытков, а с другой отдача в

заклад на нормальных услов1ях. Бумаги первой катего-

рии — эт0 который стоят вне биржевого оборота и

биржею не котируются. К ним можно отнести и все,

так сказать, остаточныя ц-Ьнныя бумаги, т. е. все не-

распроданный при эмиссиях бумаги, как ровно все бу-

маги, преднамеренно удерживаемыя банками в своих руках,

чтобы иметь ’учаспе*4
в соответствующих предпр1япях.

Бумаги второй категории — это бумаги, который обра-

1) Самаго осторожнаго к себк отношежя требуют собственный

трассирования. Р. Рогитек (цит. соч., стр. 27 и слкд) говорит о них

слЪдущее : „Валкеп, <Пе т 1кгел МШе1п мпб, ВагкгебИе

лиг етгигЗитеп, \уепл дет КгебИпектег зет Акгер! бигск беззеп

Кеб15копйегип§ 51е зкк тИ пепел МШе1п уегзекеп. О1езе 5Уеск-

яе! хуегбел Ье1 1п уоПег Нбке обег тИ АЬ2ак1ип§еп рго1оп§1ег1,

ипб (Не Вапк тизз 51е аиз МШе1п епйбзеп, з1е з1ск аиз деп

Рго1оп2аиоп8\уескзе!п пеиез Ое1д зскаМ, зо базе бег Кгебк уогп Акгср-

1ал1еп 1аикпд 1п АпзргисЬ \уи(1. ГИезег АЛ/ескзе1кгедк 1з( бет-

ласк 1п аи( бег бапп еп(какепеп Ое1бег еЬепзо ги Ье-

\уег(ел УЙе бег ап ОеЬИогеп ВагкгебИ, ипб 1п §скичеп§:еп 2е1-

(еп убгб ете Ек1]б5ип§ без \Уеске1з бигск беп 8ски!бпег тск ги ег1ап-

5уагзске1пНск аЬег аиск ете Кеб1якопПегип8 пкЫ зе1п.

1)1е„е12епел 21екип§еп'' кбппел бетпаск 1п бег

л1сЫ а1з з(е(з ЪегеПе Йг 61'е УегЫпбНсккеИеп т Кескпипе;

2ез(е1К хуегбеп".
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щаются на бирже и ею котируются. Эти бумаги с точки

зрЪшя условш их продажи и заклада распадаются на три
группы: 1) правительственный и правительством гаран-
тированный бумаги ; 2) прочая бумаги, принимаемый в зак-

лад ценральным банком и 3) все остальныя бумаги из

числе обращающихся на бирже иею котируемых. Про-
тив обращешя банками части своих рессурсов в бумаги
указанных трех групп с точки зрения требований банковаго
сольвабилитета никаких возражешй быть не может, тем

более, что часто у банков остаются свободный средства,
которым подыскать другое помещеше не удастся. Извест-

ную опасность означенный ,ценныя бумаги представляют
только тогда, когда в них вложены банком все его рес-
сурсы или значительная их часть, т. к. в этом случае
вынужденная их продажа или заклад могут и не дать той

суммы, в которой банк в данный момент нуждается, чтобы

удовлетворить своих вкладчиков, что, при отсутствш или

недостаточности других покрытш, может поставить банк
ма край гибели.

и) При оценке платежеготовности банка, само собою

разумеется, особаго внимания заслуживает и денежная его

наличность, т. е. те средства его, который либо уже яв-

ляются деньгами, либо немедленно могут быть превра-
щены в таковыя. Сюда могут быть отнесены: во-первых,
наличная сумма в денежных знаках страны; во-вторых,
наличный суммы в денежных знаках других стран; в-третьих,
вышеднпя в тираж ценныя бумаги и очередные купоны
несколько срок оплаты тех и других уже наступил;
в-четвертых, свободный суммы (кредитовый наличности)
на текущем счету у соотечественных банков и, в пятых,
так)я же суммы у заграничных корреспондентов, запас

девиз и благородные металлы в слитках. Т. к. банк, с

одной стороны, непрерывно платит по своим обязатель-

ствам, покупает разныя биржевый ценности, кредитует и

финансирует, а с другой непрерывно же инкассирует но-

вые вклады и поступленlя от реализации разнообразных
ломещенш, то денежная его наличность постоянно изменя-

ется в своей сумме. Измененlя эти требуют от банка

внимательнаго наблюдешя, ибо когда денежная наличность,
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сокращаясь, спускается ниже извЪстнаго минимума, то воз-

никает опасность, что наличности этой не хватит для

удовлетворена всех возможных требований по пассиву и

активу, вследствlе чего и самая деятельность банка

должна будет прюстановиться, а когда та же наличност

чрезмерно наростает, то банку грозят убытки от непроиз-

водительнаго лежашя в кассе избыточных сумм. Того и

другого банк должен остерегаться, держась некоторой

средней линlи, при которой он не заслуживал бы упрека

ни в том, что ведет дело слишком неосторожно, ни в

том, что ведет его не по-коммерчески. Эта средняя лишя

дается опытом каждаго банка в отдельности, и теор!я

тут никакой помощи оказать не может. Ея дело только

обратить внимаше на всю важность для банка, с точки

зренlя требованlй банковаго сольвабилитета, нащупать в

указанном деле надежную почву. Это — с одной сто-

роны, а с другой привлечь вниманте и к тому, что доста-

точная денежная наличность представляет собою только

одно из условий банковаго сольвабилитета, что при плохом

статусе прочих статей балансоваго актива даже и относи-

сительно высокая денежная наличность (скажем выше 1()°/
0

суммы обязательств банка) не обезпечивает этого соль-

вабилитета х).

Сказанное относительно банковаго сольвабилитета

можно разюмировать следующим образом:

Современный банк покоится на принципе сочетали

пассивнаго и активнаго оборотов. В активный оборот он

обращает не столько свои собственный средства, сколько

тЬ средства, который ему доставляет его клlентела. Он

действует главным образом „чужими деньгами", развивает

по преимуществу посредническую деятельность между

1) Только в этом смысл-ь можно ограничивать значение денежной

наличности в качеств!, гарант банковаго сольвабилитета. Иную точку

зрЪжя высказал на четвертом всенЪмецком съ-Ьзд!, банкиров директор

Баварскаго Билетнаго Банка, Ог 8!гб11, заявивши буквально

Ез Ш йЬегИаир! 8апг 1а1зсЬ, л*епп тап е 1аиЫ, Йазз ез Йсг Мап 8 е1

ВагХ Ы, ап е!пе Банк 2 иё гипс1е 8еЫ; ап Мап 8е1 ап Ваг8 е1<1 1з!

посЬ п.ета1з еШе Банк 2иЙ гипс1е 8е 8ап 8 еп, зопдегп .ттег лиг ан Йкеп

1аи1еп АкБуеп, Шгеп 1аи1еп ОеЫЮгеп ипд ап 1Ьгег (отчет,

<тр 94) Заявлен.е это во всяком случай совершенно голословно.
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С наибольшею последовательностью указанный прин-
цип соблюдается в Англш, — в стране классической пос-

тановки банковаго дела. Здесь круг операцш депозитнаго
банка (как равно и билетнаго) строго ограничен. Даже
некоторый из курсовых операцш, как напр. покупка и

продажа за свой счет ценных бумаг, считаются слишком

рискованными для такого банка, а о финансовых операциях,
конечно, и говорить нечего. Сочеташе их с пр:емом вкла-

дов краткосрочных и до востребования признается англи-

чанином совершенно недопустимым. Банк, который поз-
волил бы себе такое сочеташе, вероятно, лишился бы
своей клlентелы.

На континенте Европы дело обстоит иначе. Довольно
строго здесь соблюдается лишь то правило, что депозит-
ные банки не могут совершать ипотечной операцш. Эта
операцш относится к сфере деятельности особых банков,
добывающих свои средства при помощи выпуска пога-

кругами, которые ему вверяют свои средства, и кругами,
которые у него эти средства занимают. Отсюда
которому подвергаются как сам банк, так и его кредиторы,
и необходимость такой постановки банковаго дела, при
которой риск этот сводился бы к возможному минимуму.

Теоретически и практически этому требован1ю поста-
новка банковаго дела удовлетворяет лишь при том условш,
если между пассивом и активом существует известное
соотвЪтств1е в смысл!» их характера и свойственнаго им

движешя сумм. Банк, средства котораго в главной своей
массЬ слагаются из депозитов краткосрочных и до востре-
бовашя, не может, не подвергая риску своей платеже-
готовности (своего сольбилитета), памещать эти средства
в долгосрочный ссуды или в либо трудно реализу-
емый ценности, напр. в земельные участки, в дома, в фа-
брики и заводы и т. д. То же относится, конечно, и к эмис-

сионному банку. Вообще, чем подвижнее долг банка, тЬм
легче и быстрее должно совершаться высвобождеше капи-
талов из даваемых им пом-Ъщенш и, наоборот, чем этот
долг более укреплен за банком, тЪм свобода, с какою он

распоряжается вверенными ему средствами, может быть
шире.
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шаемых по определенному, разсчитанному на длинный

перёод времени, плану облигащй. Что касается, затем,

финансовых операщй, то по идее братьев Перейре, осно-

вавших в 1852 году свой знаменитый „СгёсШ тоЬПёег*.

эти операщй также должны были базироваться на обли-

гацёонной операщй. Теоретически эта мысль совершенно

правильна г). Она имела своих сторонников и в России,

напр. в лице А. Гурьева, развившаго свой план создания

здесь, на ряду с „коммерческими", и особых „промышлен-

ных банков" с учредительскими функциями. Но практи-

чески идея сочеташя финансовых операщй с долгосрочною

облигащонною сколько-нибудь широкаго осуществлешя не

получила, немцы же, отчасти имея в виду обширный

опыт французов, блестяще доказали, что банк, распола-

гающей собственными крупными капиталами и осторожно

ведуний дело, с успехом может соединять прёем вкладов

краткосрочных и до востребования с производстом финан-

совых операщй. Так. обр, континентальная банковая

практика в значительной степени поколебала прямолиней-

ную английскую догму и лишнёй раз показала, что банковое

дело представляет собою живое искусство, в котором

уменье и талант тоже что-нибудь значат
2).

2) Во французской литература сторонником идеи сочеташя так

назыв. .регулярна™- банковаго д-Ьла с так назыв. .иррегулярным- был.

1) Вопрос о разр'Ьшен1и выпуска облигаций банкам, совершающим

финансовый операцш, им-Ьет свою довольно длинную истор»ю. Впервые

он был поднят братьями Перейре, основателями знаменитой ,8ос1ё1ё

Оёпёга1е ди СгёйИ МоЫИег-. Домогательства их не встретили, однако.

сочувствия у правительства Наполеона III, и созданное ими предпр1ят1е

так-таки и не добилось разрЪшешя на выпуск долгосрочных обязательств.

Новая попытка в том же направлении и опять неудачная, не смотря на

поддержку Воловскаго, была сделана администрашей ,8ос1ё1ё Оёпёга1е

роит 1ауоп5ег 1е дёуе1оррешеп1 ди соттегсе е! де ГтдизШе еп Ргапсе*

в 1869 году. Теоретическое освФшеше вопросу дал экономист Ад. Соз1е

и в ЗапискФ о промышленных банках-, относящейся, если не ошибаюсь

(приходится цитировать на память), к 1900 году, Ученый Секретарь М-ва

Финансов Росайскаго Императорскаго Правительства А. 1 урьев. В Гер

маши вопрос изучался РеИх’ом НесЫ’ом („О1е де§

Кгеддз-, 1908. Уег1а§ РиНкаттег и. МиЫЬгесЫ) и ЕгпьГом

(„О1е ешег 1пди51г1е-Нуро1кекепЬапк-. КаНох*Пг 1909. Уег1а$>

СеЬгйдег Вбкт).
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V. Классификащя банков.

Банки в своей совокупности образуют то, что изве-
стно под именем „денежншэ рынка

0
.

В этом смысле го-

ворят, напр., об англшском, французском, германском и пр.
национальных денежных рынках. Если мы обратимся, ска-

жем, к англlЙской экономической литературе и найдем в

ней сочинение об англжском денежном рынке, то, ознако-
мившись с этой книгой, увидим, что она трактует ни о
чем ином, как о строе и деятельности английских банков.

Термин „денежный рынок
0

надо признать очень

удачным, т. к. он проникает в самую сущность дела. И
в самом деле, что такое банк, как не учреждеше, в кото-

ром встречаются денежное предложеше и денежный спрос?
Но банки посредничают в области денежнаго оборота

различными способами и обслуживают различные круги
деловой публики. Это обстоятельство дает основаже го-

ворить о различных банках, а теорш банковаго дела ста-

вит перед необходимостью придерживаться известной их

классификацш и притом в двух отношениях: в техническом

и в экономическом, т. е. с точки зрЬшя совершаемых ими

операцш и с точки зр-Ьшя интересов, которые они обслу-

между прочим, и Раи1 Ьегоу-ВеаиИеи. См. его статью по этому пред-
мету в „Есопопп8(е за 1876 год (т. I, стр. 773 и след.). Герман-
це экономна ы-теоретики в это время относились к указанной идее еще
вполн-Ь отрицательно, да и в послЪдуюцця 10-20 лет она не встречала
у них сколько-нибудь зам1>тнаго сочувспя (см. хотя бы труды по банко-

вому делу АО. Ша§пег’а). Определенный перелом в их взглядах совер-
шился только после появлежя трудов Ле1<1е1&'а и ЭДеззег’а.
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живают
1). Некоторые бонковЪды придают значеше клас-

снфикащи банков и по признаку сощальному.

Классификация банков в техническом отношении.

В техническом отношеши, в отступлеше от общепри-

нята™ дЪлешя и болЪе или мен'Ье утвердившейся терми-

нологии, я предлагаю различ <ть дв'Ь основныя категории

банков: 1) банки кредитные и 2) банки биржевые (инвес-

тицюнные).

Кредитными банками я называю банки, осуществля-

ющее кредитно-посредническую и т'Ьсно связанную с нею

платежно-посредническую функщи, а биржевыми банки,

осуществляющее сверх того или исключительно горгово-

и эмиссюнно-посредничесюя фукщи. Эти посЪдше банки

я называю „биржевыми", потому — что они работают в

самом тесном контакт!» с биржами и без этого контакта

немыслимы.

Среди кредитных банков встречаются два типа:

1) банки краткосрочна™ кредита и 2) банки кредита дол-

госрочна™, причем банки краткосрочна™ кредита в свою

очередь делятся на билетные или банкнотно-эмиссюнные

и на депозитные, а банки долгосрочна™ кредита — на

банки кредита недвижимаго, иначе ипотечные банки, вы-

дающее долгосрочный ссуды под залог недвижимаго иму-

щества своими собственными облигащями, ина банки кре-

дита движимаго, которые можно называть также субсти-

тушенными, т. к. они выпускают собственный облигации
взам-Ьн облигацш финансируемых акцюнерных компакт.

П Такую двойную классификацию предложил первым А(1о1/ ЧГа&пег

в замечательной для своего времени статье .Баз Вапк'уезеп- помнен-

ной в 1-ом томе 5сМпЬег8’5 НапдЬисЬ д. роШ. ОекопопНе (в 4 изд стр.

455—550) Классификация эта во всех ея деталях была усвоена герман-

кой наукой как нечто незыблемое и еще недавно воспроизведена с не-

ской У
пппплнен1ями Ц7й//<?г’ом Сопгай'ом в его „ТесНшк

2 ли». я т

.рИЯержн.алс» е.»

—но „о», ю оасск-

фикандю
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Среди биржевых банков также встречаются два типа,
а именно : банки универсальнаго типа, которые работают
во всех сферах банковаго посредничества, и банки спецl-
- назначения, куда относятся банки финансовые и

торговые. Обращиком биржевых банков универсальнаго
типа могут служить германсюе „бгоззЬапкеп", которым
германсюе экономисты усваивают весьма конфузное наиме-

новаше
„
КгебйЬапкеп **. С некоторым ограничешем к тому

же типу надо отнести и крупнейппе институты из числа

французких „Ьапдиез бе ёёр6lB и , СотрПлг №«опаl, СгёбИ
Ьуоппаls, Bосlё(ё Оёпёгаlе и пр., которые Зауоиз очень

удачно, по аналогии с универсальными магазинами, назы-

вает, „финансовыми базарами**. От немецких „ОгоззЪап-
кеп» они отличаются только тем, что уклоняются от
финансирования промышленности. Ипаче квалифициру-
ются англшсюе „ЛоЫ ЗЮск Вапкз**. Все, что мы знаем о

них, говорит за то, что они принадлежат к категории не

биржевых, а кредитных банков в нашем понимании, обра-
зуя среди них группу банков депозитных х ). Что касается
затем биржевых банков спещальнаго назначешя, то обра-
щиком их могут служить хотя бы французские

’

„Ьапциез
б аИаиез

, иначе называемые .зосlёlёз йпапоёгез**. Это
финансовые банки в чистом виде, интересуюнцеся почти

1) /?. Ые/тапп. (,01с тК ЕтзсЫизз дег
ОепоззепзсЬайеп ипб дег 8ог1а1181егип§*. 81иП§аг1 1921, стр. 109), объяс-
няя эту разницу межди германскими и англ!йскими банками, между про-
чим, указывает на то, что в Германщ акщонерныя компании прюбрЪтают
права юридическаго лица не прежде, чъм будет собран весь капитал
предпр1ят!я сполна, всл!>дств1е чего учредители сразу же вносят таковой

(81тикап2гипс1ип§!), а т. к. учредители в большинства случаев необхо-
димыми для этого средствами не располагают, то возникла надобность
в содЪйствш банков, которые и стали профессюнальными посредниками
при акцюнерных компашй, в Англш же, как равно в С. А.
С. Штатах, дЪло обстоит иначе. ЗдЪсь учреждеше акционерной компании
предшествует снабжению ея капиталом. Посл-Ьдшй собирается уже для
возникшей компами (8икхе881У§гйпс1ип§!) путем открыпя публичной
подписки на акши. Так. сбр., в Англии и С. А. С. Штатах почвы для
учаспя банков в финансировании возникающих акцюнерных компан!и на
лицо н±т, и учредительство : сосредоточилось тут, поэтому, не в банках.
« В руках других профессиональных посредников, а именно: в руках
так назыв. „Ршапаегз* или
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В схематическом изображена предлагаемая мною

классификащя банков по техническому признаку имЪет

такой вид.

/. Кредитные банки

1. Банки краткосрочнаго кредита

а) банки билетные

б) банки депозитные

2. Банки долгосрочнаго кредита

а) банки кредита недвижимаго (ипотечные)

б) банки кредита движимаго (субституцюнные)

//. Биржевые банки

1. Банки универсальнаго типа

2. Банки спещальнаго назначена

а) банки финансовые
б) банки торговые.

1) К биржевым банкам спещальнаго назначен!я, кромЪ финансовых

и торговых, можно отнести и банки инвестищонные: англlйскаго типа,

с одной стороны (IпуеsЬтlепl-ТгиB(з), и того, который встречается в С. А.

С. Штатах, с другой (Ноlдш§ Сотрашез). Англlйскlе инвестищонные

банки занимаются тЪм, что скупают на биржЪ без разбора акщи всех

высоко доходных предприятий, хотя бы и самых рискованных, в разсчете

этим путем обезпечить своим акщонерам дивиденд выше того, который

получается от более солидных бумаг, пользующихся прсдпочтен!ем осто-

рожных капиталистов. Инвестищонные банки С. А. С. Штатов имеют

сходство с англlйскими в том отношеши, что они также скупают акщи

разных предпрlятlй, но цель, которую они себе при этом ставят, иная.

Они стремятся в первую очередь не к высоким дивидендам, а к контролю

над интересующею их совокупностью предпрlяпй, — к контролю, кото-

рый принадлежит всякому, располагающему в общем собраши акщонеров

абсолютным большинством голосов.

исключительно одними финансовыми операциями. Прй-
надлежа к той же категорш биржевых банков спещаль-

наго назначен1я, банки торговые сосреточивают свое вни-

маше по преимуществу на торговых операщях (курсовых
и коммиссюнных). В каждом сколько-нибудь крупном
биржевом центрЪ они существуют во и именно

к ним и тяготеет спекулирующая на бирж'Ь публика ]).
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Классификация банков в экономическом отношении

В экономическом отношении банки разделяются по

гЪм хозяйственным интересам, которым они служат. С
этой точки арешя можно различать банки: сельско-хозяй-
ственные, промышленные, коммерчесюе, спекулятивные и

таюе, которые разсчитаны на кл1ентелу из разных дело-
вых кругов. Однако, провести между отдельными кате-

гор1ями банков точныя грани дело невозможное, т. к.

спец1ализац1я в области посредничества пока ос-
тавляет желат очень многаго. Кое-что в этом направле-
нш во всяком случае достигнуто, а именно: поскольку
при спец1ализац1и банкам все же обезпечивается доста-
точно широкое поле деятельности.

1) Вполне определенную категор!ю образуют банки
сельско-хозяйственные, обслуживающ!е интересы зсмле-
дел1я. Они распадаются на банки долгосрочнаго и банки
краткосрочна!о кредита. Среди банков долгосрочнаго
кредита выдвигаются на первый план банки „земельные1 '

назначеше которых заключается в выдаче долгосрочных
ссуд под залог земельной собственности. Другую группу
среди тех же банков, значительно менее развитую, обра-
зуют банки

выдаюгшя долгосрочный
ссуды, соответственным образом обезпеченныя, для прои-
зводства разнаго рода улучшений в сельском хозяйстве.
как напр. для осуществления работ по орошению полей
по осушешю болот, по прокладке дорог и т.

хозяйственные банки краткосрочнаго это
сплошь мелюе банки, устроенные либо почином сельских

самоуправлешй, либо на началах коопераши. По составу
этих банков их можно было бы назвать

„крестьянскими'1

,
но фактически они называются иначе, и

притом в каждой стране по своему. Крупное землевла-
деше этими банками не обслуживается, и прибежища в
области краткосрочнаго кредита оно ищет, поэтому, либо
в названных выше земельных банках, поскольку эти по-

следше не выкристаллизовались исключительно в банки
дол! осрочнаго кредита, либо в банках коммерческих, о ко-

торых речь еще впереди.
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Говоря о сельско-хозяйственных банках долгосроч-
на го кредита, среди которых, как указано, первенствуют
банки земельные, нельзя не вспомнить о банках аналогич-

ной структуры, выдающих ссуды под залог городской
недвижимости, тем более, что тЬ и друпе банки зачастую
объединяются в одних и тех же институтах недвижимаго

кредита.

Назначешем банков обеих категорий является достав-

леше не оборотнаго капитала с его быстрым круговра-
щешем, а медленно возвращающагося основного капитала,
чем и обусловливается долгосрочность оказываемаго ими

кредита. Они же являются наиболее подходящими кре-
дитными учреждешями и в тех случаях, когда отыски-

ваются средства на предмет удовлетворения продавца пе-

реходящей в новыя руки недвижимой собственности или

же для раздела таковой между сонаследниками.

2) Подобно сельско-хозяйственным, и банки промыш-
ленные подразделяются на несколько видов, а именно:

на три вида, из коих один обслуживает по преимуществу
интересы индустрш, другой — интересы железно дорож-
наго транспорта и судоходнаго промысла и третей — ин-

тересы ремесленной промышленности. Банки перваго
вида — это тЬ, которые в классификащи по техническому
признаку названы „финансовыми". Они приходят на по-

мощь промышленным, а при случае и другим акцюнер-
ным компажям путем финансирована! и эмиссш, причем

помощь эта оказывается как при самом учреждеши ука-
занных компанш, так равно и в иных случаях, требующих
содействlя банка, напр.: при увеличен!и складочнаго капи-

тала предпрlятlя, при СЛIЯНIИ нескольких предпрlятш в

одно и т. д. Как указано уже выше, банков, которые бы

обслуживали индустрий долгосрочным кредитом на суб-
ституцюнном, как того хотели братья Перейре, или ипо-

течном начале, как это предлагают Р. НесЫ и Е.

не существует, и весьма сомнительно, чтобы таюе банки,

принимая во внимаше влlяше коньюнктуры на судьбу про-
мышленных предпрlятlй, были вообще возможны, в чем,

к сожалешю, деловые круги не всегда отдают себе ясный

отчет, тем более, что и среди теоретиков банковаго дела
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нет достаточнаго единомыслия по этому предмету. Этим

только и объясняется живучесть идеи индустр1альнаго кре-

дитная банка, — идеи, которую при других услов!ях
следовало бы уже давно сдать в архив науки. В заклю-

чен!е, о банках, обслуживающих интересы индустрии,
необходимо сказат, что, поддерживая последнюю финан-
сирован1ями и эмиссиями, они часто идут ей навстречу и

своим кредитом. Практика эта находится в связи с систе-

мою так назыв. „участш", — системою, которая является

прямым последствтем и эмиссш. Дело в

том, что банк, берущш на себя разм-Ьщсше акщй промыш-
ленных предпр1ят1й не может, конечно, не быть заинтере-
сованным в том, чтобы размещаемый им бумаги не только

при самой эмиссш' их, но и впоследствии пользовались

наилучшей репутащей на денежном рынке и чтобы курс
их прочно держался на высоком уровне. Это важно для

фондово-эмиссюннаго банка потому, что успешность его

работы всецело зависит от той атмосферы довер1я, кото-

рую он обезпечил себе предшествующими удачными в

указанном смысле эмисаями. Отсюда стремлеше всех

фондово-эмиссюнных банков к контролю над теми пред-
пр1ят!ями, по акщям которых они несут моральную ответ-

ственность перед деловым Контроль этот дости-

гается тем, что часть акщй, предназначаемых к эмиссш,
банк сохраняет за собою и становится таким образом участ-

ником финансированнаго им предпр1япя, Свое „участие"
он определяет при этом так, чтобы иметь возможность

занять через соответствующих представителей вл1ятельное

положеше в правленш предпр1япя. Но одним контролем
дело естественно ограничиться не может. Силою вещей

контроль превращается в покровительство, в протекторат.

Между банком и протежируемым предпр1ят1ем устанавли-

вается тесная финансовая связь, получающая свое выра-
жеше в контокоррентных отношениях. Предпр1япе стано-

вится постоянным кл1ентом банка, которому оно вверяет
свои свободный средства и в котором по обстоятельствам

получает необходимые кредиты. В соответствш с суще-
ством контокоррентных отношений эти кредиты мыслятся

как ‘кредиты краткосрочные, но часто задолженность пред-
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лрlятlя, все возрастая, принимает долгосрочный характер,
что еще ткснее связывает предпрlятlе с банком, причем
создается такое положение вещещ что для погашения обра-
зовавшаяся долга возникает надобность либо в выпуске
новых акцш, либо в выпуске облигащй. Таков тот путь,
следуя которому, банки, обслуживающее индустрlю, из фи-
нансовых институтов неизбежно превращаются в инсти-

туты финансово-кредитные и в известной степени разре-
шают по отношешю к промышленности не только проблему
краткосрочнаго, но и долгосрочнаго кредита.

Промышленные банки второго вида, — банки, обслу-
живание, как указано, интересы ж. д. транспорта и судо-
ходнаго промысла, отличаются от промышленных банков
первая вида не только сферою обслуживаемых интересов
(к индустрии они почти никакого отношенёя не имеют),
но и тЪм еще, что по существу своему они являются в

точном значенш этого слова институтами долгосрочнаго
кредита. Поскольку дело касается ж. д. транспорта —

это банки субститущонные, а поскольку дело касается

транспорта воднаго (ручного и морского) — ипотечные.

Следует только иметь в виду, что указанные банки пред-
ставляют собою форму в полном смысле слова эмбрюналь-
ную, с которою едва-едва приходится считаться при оценке
различных банковых систем. Нельзя не принять во вни-

маше и того обстоятельства, что и самая потребность в

банках, о которых идет речь, не слишком широка. Это
в одинаковой мере относится как к железно-дорожным,
так равно и к водным, в частности морским банкам, и по

очень простой причине. Железнодорожный и, в несколько
меньшей мере водный (морской), транспорт — это область
деятельности по преимуществу крупнейших акщонерных
компанш, кредитоспособность которых так общеизвестна
и незыблема, что оне всегда могут разсчитывать на доста-

точную отзывчивость к себе со стороны фондоваго рынка.

При возникновенш надобности в долгосрочном кредите,
им нет никакой решительно нужды прибегать к исполь-

зованlю чужой кредитоспособности, т. е. кредитоспособ-
ности соответственная банка, субституцюннаго или ипо-

течнаго, т. к. цель может быть достигнута гораздо проще:
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путем вступлешя в непосредственный обязательственный

отношешя с денежною публикою, что осуществляется реа-

лизацией облигацюннаго займа при содействии фондово-
эмиссюннаго банка. В субституцюнных и ипотечных банках

могут нуждаться только более мелюя железно-дорожныя
и судоходный предпр!ятlя, но таюя предпрlятlя большой

роли в области транспортной промышленности не играют,

а потому и на большое развитl’е транспортных банков

долгосрочнаго кредита разечитывать не приходится.

Третш вид промышленных банков — это, как опять

таки уже указано, банки, обслуживающ е ремесло. Подобно

охарактеризованным выше крестьянским банкам, они дей-

ствуют в области краткосрочнаго кредита. Т. к. ремесло

с трудом отстаивает свою позицию против крупно-капита-
листической промышленности, то большой будущности у

ремесленных банков нет.

3) С банками сельско-хозяйственными и промышлен-

ными, о которых шла речь до сих пор, координируются

в банковых системах банки коммерческте, но роль их в

этих системах настолько выдающаяся, что остальныя кате-

гории банков, если и не совершенно стушевываются, то во

всяком случай сильно отступают в глубину деловой сцены,

не смотря на свой теоретически одинаковый ранг. Банки

коммерчесюе — это как раз те банки, с которыми дело-

вые круги, вообще говоря, теснее всего соприкасаются и

тяготЪше к которым имеет самый большой радlус. Бан-

ковых систем, в которых отсутствовали бы коммерческие
банки, не существует, но есть банковыя системы, пред-

ставленный одними только коммерческими банками. . К

этому надо прибавить, что они имеют не только самую

широкую и разнообразную юйентелу, но и самую дифе-
ренцированную программу деятельности в смысле операцш,

который ими совершаются, так что и в этом отношеши

они имеют преимущество перед остальными банками:

преимущество оперативнаго диапазона.

„Коммерческими" они называются потому, что обслу-
живают торговый оборот и вообще все те хозяйственные

процессы, которые характеризуются как круговращение

оборотнаго капитала.
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В своей массЪ всЪ коммерчесюе банки являются

банками кредитными и притом краткосрочно-кредитными,
чЪм очень существенно отличаются и от сельско-хозяй-

ственных, среди которых есть банки и долго-срочнаго и

кратко срочнаго кредита, и от промышленных, среди ко-

торых преобладают не кредитные, а биржевые банки.

МЪсто, занимаемое коммерческими банками среди

других банков, определяет и круг совершаемых ими опе-

раций. По своему пассиву они являются либо билетными,
либо депозитными банками, в актив'Ь же их главное зна-

чеше им'Ьют три операцш: дисконтная, ломбардная и

контокоррентная. Первая дает купцу и промышленнику

возможность реализовать немедленно же ценность про-

даннаго в кредит товара и снова пустить ее в оборот;
вторая дает им возможност, в цЪлях того же оборота,
антиципировать часть будущей выручки, и, наконец, третья

открывает им постоянный источник для покрыпя теку-

щих расходов.

Подобно банкам сельско хозяйственным и промыш-

ленным, и банки коммсрчесюе распадаются на нисколько

видов. Отчетливее всего обозначаются коммерческие

банки, обслуживающее безразлично все отрасли торговли,
и притом как внутренней, так и внешней. Если банки

эти не пользуются правом выпуска банковых билетов или

сильно стеснены в этого права, то они

естественно обращают свои взоры в сторону депозитной

операции, а т. к. операция эта обезпечивает сколько-нибудь
широкш приток средств только при условии собирашя их

в большом числе географических пунктов, то всем

коммерческим банкам разематриваемого вида, поскольку
они именно заинтересованы в приливе .чужих денег",

свойствено стремление к пространственной экспансш, по-

лучающей свое выражеше в сЬти фил!альных учреждений.
Особенной силы это стремлеше достигает в столичных

банках, имеющих перед собою больше всего возможностей

для производительнаго размещения собираемых рессурсов,

а потому как раз эти банки и являются всегда банками с

наиболее мощной фил1ацкй, а вместе с тем и самыми

крупными банками в стране. Они образуют как бы вер
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шину пирамиды, в нижних горизонтах которой распола-
гаются затем того же типа, но более скромные провин-
щальные банки первой, второй и т. д. ступеней.

Другим видом коммерческих банков надо считать те,
которые обслуживают каюя нибудь спеш’альныя отрасли
торговаго оборота, напр. только внешнюю торговлю или

только внешнюю морскую торговлю, всю или только с

такими-то странами, только торговлю с колониями, только

торговлю такими-то товарами и т. д. Эти банки обык-

новенно тоже имеют отделешя, но только в тех районах,
в которых сосредоточены их интересы. Если они обслу-
живают внешнюю торговлю, то отделешя устраиваются
ими и за границей.

Наконец, на третьем месте среди коммерческих бан-

ков стоят банки кооперативнаго типа. К ним относятся,

прежде всего, все так назыв. „общества взаимнаго кредита",
за исключешем обществ взаимнаго поземельнаго кредита,
которыя входят в категорпо банков сельско-хозяйственных.
Далее, мнопя кредитный товарищества в тесном смысле
слова и пр.

1) К спекулятивным банкам надо отнести и банки инвестицюнные

(см. выноску на стр. 63).

4) Особую категор1ю банков, наряду с охарактеризо-
ванными выше категор1ями, образуют и банки спекулятив-
ные, — банки, ограничивающее поле своей деятельности
биржевым оборотом, в котором они участвуют либо как

покупатели и продавцы за свой счет и на комиссионных

основашях, либо как репортеры и депортеры. В класси-

фикацш по техническому признаку они названы выше

„торговыми4 *, в классификации же по экономическ. признаку
им приличествует наименоваше „спекулятивных", потому
что они и сами спекулируют в подлинном значенш этого

слова и побуждают к спекулящи других, образуя настоя-

ние очаги биржевой игры, а часто и биржевого ажютажа х).
5) Есть еще одна категория банков, которым нельзя

отказать в самостоятельном экономическом значенш. Я
имею в виду банки, соединяюнце в себе черты банков

промышленных, коммерческих и спекулятивых, каковыми

являются, напр., германсюе „ОгоззЬапкеп". Т. к. они
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имеют несколько специальностей, взаимно проникающих

одна другую, то правильнее всего называть их „смешан-
ными банками*, каковой термин к ним фактически и при-

меняется инода в литературе предмета.

Предлагаемая мною классификащя банков с техни-

ческой и с экономической точек зрешя находиться в

тесной связи с моим учешем о функщях современнаго

банкового дела и с моей классификацией банковых опе-

рацёй. От общепринятой она очень существенно откло-

няется, вследствlе чего мне пришлось во многих случаях

прибегнуть и к новой терминолопи, но в этом последнем

отношении я постарался сделать все от меня зависящее,

чтобы новое не звучало слишком ново, т. к. полагал, что

совсем новому труднее завоевать себе признание, чем

новому, похожему на старое.

Классификащя банков в социальном отношении.

В социальном отношении банки разделяются на три

группы. Первую группу образуют банки, служапце опо-

рою командующему классу, — тому классу, оруд:ем ко-

тораго в борьбЪ за соответствующую долю нацюнальнаго

продукта является капитал, воплощенный в разнообраз-
ных предпрlятlях, применяющих наемный труд в более или

менее широком масштабе. Это — банки предпринима-
тельские. Ко второй группе относятся банки, обслужи-
вающее класс хозяйственных средняков, т. е. те элементы

капиталистическая общества, которые, подобно предпри-
мателям. участвуют в производительном процессе как

самостоятельные его агенты, но либо совсем не поль-

зуются наемным трудом, либо пользуются им в ограни-

ченном масштабе. Это — банки мелких собственников

или мгъщансксе. И, наконец, в третью группу входят

банки, оказывающее поддержку классу, не владеющему
никакой промысловой собственностью и живущему исклю-

чительно за счет заработной платы. Это — банки

пролетарские

1) Банки эти являются в .республик!, банков” новостью.
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Если прежде это противоположен друг другу трек
указанных классовых категорlй в области банковаго дела
совершенно не имело места, то в настоящее время оно

настолько отчетливо определилось, что проходить мимо

него с закрытыми глазами уже не приходится. Правда, и

сейчас лишь в очень немногих странах все три члена

схемы — предпринимательски, мещансше, пролетарские
банки — имеются на лицо. В огромном большинстве

стран предпринимательским банкам могут быть противо-
поставлены только одни мещанскlе банки, под которыми
я разумею конкретно всю массу коммунальных и коопе-

ративных кредитных учреждешй (городских и деревенских),
преследующих цель оказания кредитной помощи мелким

промысловым элементам в их более или менее безнадеж-
ной борьбе за существование против капиталистической

конкурренщи. Но так как наряду с этими странами суще-
ствуют и такl‘я, где действуют также и банки пролетар-
сюе в точном значеши этого слова, т. е. банки профессю-
нальных рабочих группировок, то теор!я банковаго дела
должна отвести им определенное место в своих построешях.
Банки эти, встречаюпцеся и в Европе (Германия) и в

Америке (Северо-Американскl’е Соединенные Штаты) яв-

ляются знамешем времени. На них надо смотреть как на

новое орудlе классоваго соразмерешя сил, — той упорной
борьбы организованных пролетарских масс с капиталом,

которая вот уже в течеше столетия подсекает капиталисти-

ческая общества и грозит им, может быть уже и не в столь

отдаленном будущем, радикальными преобразованlями. Не
останавливаясь подробнее на природе этих банков •),
укажу только на следующее. В основе их лежит идея

рацюнализащи финансовой политики пролетарских боевых
организаций, известных под именем профессиональных ра-
бочих союзов. До сих пор дело обстояло так, что орга-
низацlи эти собираемый со своих членов суммы и в том

числе стачечные фонды, иногда очень значительные, вы-

нуждены были, за неимешем собственных банков, держать

1) БолЪе подробный св-ЬдЪнl‘я о них дает Оsкаг ЗНШсН в своем

новейшем сочинеши ,Оlе Вапкеп, IЬге Айеп ипс! IЬге Вегlеllип2еп хиг
1924. Стр. 167 н сл!д.
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на текущем счету в предпринимательских банках, усиливая
гкм рессурсы последних, а следовательно и позищю
классоваго врага пролетар!ата -- капиталистов, для кото-

рых открывалась возможность, в порядке своих регуляр-
ных отношений к банковому капиталу, пользоваться ука-
занными суммами, в числе прочих целей, также и для целей
борьбы со стремлениями рабочаго класса к лучшим усло-
Вlям труда. С устройством пролетарских банков это по-

ложеше вещей коренным образом изменяется. Вместо
того, чтобы держать свою кассовую наличность в пред-
принимательских банках, пролетариат помещает ее в свои

собственный кредитный учреждения. Это дает ему прежде
всего ту выгоду, что он освобождается от финансоваго
контроля своего сощальнаго противника и не идет на-

встречу фатальной необходимости финансировать его в

ущерб своим классовым достижениям, ч Другая немало-

важная выгода проистекает цля пролетарlата при указанной
финансовой политике из возможности срганизащи широкой
кредитной помощи разным чисто пролетарским начинашям,
как напр., по борьбе с безработицей и ея последствlями,
с жилищной нуждой, с дороговизной и т. д. Наконец,
очень существенно и то обстоятельство, что располагая
значительными рессурсами, пролетарсше банки открывают

пролетариату доступ к акщям тех самых предприятий, в

которых он находит себе заработок, а следовательно обез-

печивают ему и соответствующее влlян!е на экономиче-

скую и социальную политику таковых. Эта сторона дела
имеет громадное значеше, т. к., при систематической

скупке промышленных ценностей, пролетарсюе банки легко

могут прибрать к своим рукам целыя отрасли промыш-

ленности, что несомненно приведет к коренному измене-

нпо сощальнаго поведения пролетар!ата *). Все это вместе
взятое заставляет думать, что у пролетарских банков очень

большая будущность.

I) Ср. мою брошюру: ~К вопросу о государственном капита-

лмзм'Ь" (Юрьев 1920 г.).
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IV. Банк, как предпрlят!е.

1. Три типа банков с точки зрЪшя различlя прин-

ципов их деятельности.

Принципы, которых придерживаются банки в своей

деятельности, неодинаковы у различных их групп.

Можно указать на категорию банков, у которых

принципом деятельности является общая польза, — польза

всего населешя данной страны, какого нибудь определен-
наго его слоя или какой нибудь географической его

части. Банки этой категорш не стремятся к наибольшей

прибыли от своих операций. Они довольствуются уже

безубыточностью их и готовы оказывать свои услуги по

их себестоимости, поскольку это не создает непрlемле-
ных условий конкурренцш для других банков, желатель-

ных с точки зрешя той же общей пользы. Такими, по

самой своей идее стоящими в стороне от стремлешя к

наживе, банками надо признать все государственные и

коммунальные банки. По существу своему — это пуб-
личные институты с задачами в области банковаго дела.
Пока это последнее было еще слабо развито, пока еще

нужно было заботиться о его насаждеши, роль их была

очень значительна, но и в настоящее время можно ука-
зать на страны, в которых они не утратили своего зна-

чешя. Наиболее развитую их систему имела до-револю-
щонная Росс’я, где насчитывалось, независимо от казен-

ных ломбардов и сети государственных сберегательных
касс, целых три крупных государственных банка, а именно:

центральный эмиссионный банк и два земельных, дворян-
ский и крестьянскш, и, кроме того, множество земских и
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жимая недугом коммунистическаго идёотизма, из числа

этих институтов сохраняет только один — центральный
эмиссёонный банк, да и тот в исковерканном виде. Дру-
гою страною, где публичное банковое дело имеет глубо-
кёе корни, является Германёя. В прочих странах оно от-

живает свой век, либо уже отжило его совсем.

Другую категорёю образуют банки, представляюшёе со-

бою организацёю самопомощи профессиональных объединенёй.
Подобно публичным банкам, они также не ставят наживы

своею целью, но вместе с тем они далеки и от того,

чтобы служить делу общей пользы. Принципом их дея-
тельности является обслужизанёе только членов даннаго

профессёональнаго объединенёя. На услугах, который они

оказывают, в противоположность услугам публичных бан-

ков, лежит, так. обр., печать исключительности. Клёен-

телы за пределами даннаго профессёональнаго объедине-
нёя у них нет. Эти банки принято называть коопера-

тивными, потому-что они осуществляют идею взаимности

банковых услуг в пределах определенной множествен-

ности лиц, но лучше называть их корпоративными, т. к.

в первую очередь они являются результатом сплоченёя,
на почве сознанёя общности своих интересов, профессио-
нальных элементов из среды группировок, который даются

современными народными хозяйствами. Главное преиму-

щество этих корпоративных банков, к которым относятся

без исключенёя все так назыв. „общества взаимнаго кре-

дита
“

и все „кредитный товарищества", независимо от

особенностей их организащи, заключается в дешевизн!

оказываемых ими своей клёентеле услуг, по сравнению со

стоимостью таких же услуг в банках других типов.

Наконец, третья категорёя банков, с точки зренёк

принципа деятельности, это банки промысловые, работаю-
щее из-за прибыли. В зависимости от спещальности,

клёентела у них различная, но они в одно с нею не сли-

ваются, а сушествуют обособленно, аналогично публич-
ным банкам, которые тоже только обслуживают свою пуб-

лику, не охватывая ее, как это имеет место в банках корпо-

ративных, где банк и его клёентела проникают друг друга.
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Промысловые банки иногда называются также капи-

талистическими и не без основанёя, т. к. в природе их

лежит то же начало, что и в капиталистическом строе
хозяйства вообще: стремленёе к наибольшему барышу,
чего нельзя сказать ни о публичных, ни о корпоратив-
ных банках.

Предпринимательская формы, в который облекаются

промысловые банки, обнаруживают такое же разнообразёе,
как и те, в которых находят себе осуществление все

прочёя капиталистическёя предпрёятёя. Эти формы не со-

всем одинаковы в различных странах, но большинство
имеет интернацёональный характер и на них можно смо-

треть, как на главныя. Сюда относятся следующей формы:
единоличное предпрёятёе, полное товарищество, товарище-
ство на вере или коммандитная компанёя, коммандитная

компанёя на акцёях и акцёонерная компанёя.

До тЪх пор, пока банковое дЪло не требовало исклю-

чительно больших капиталов, из числа названных форм
господствующими были первый три, а коммандитно-акцёо-

нерных банков вообще не существовало. Старейшим
акцёонерным банком надо считать Вапсо сП Зап

(1408—1816) в Гену-Ь. По образцу этого банка в Италёи

же возникло еще нисколько банков в XVI и XVII вЪках,
в том числ-Ь Вапсо сН основанный в МиланЪ

в 1592 году по инищатив-Ь купца Джованни Антонёо Дерби
и просуществовавшей вплоть до наполеоновскаго вторжения

в Италию. Следующим этапом в развитей акцёонернаго
банковаго д'Ьла было учрежденёе в 1694 году Англёйскаго

Банка. Если не считать некоторых неудачных попыток

основанёя акцёонерных банков в XVIII вЪкЪ на

Европы, то названный банк в теченёе всего этого вЪка

был, поскольку не шли в счет указанные, уже одряхлев-
шее, итальянскёе и обособленные в своей роли шотландскёе
и ирландскёе банки, единственным акционерным банком на

всем земном шарЬ. Первым банком, которому суждено
было продолжить исторёю акцёонернаго банковаго дЪла,
оказался Французскёй Банк, основанный в 1800 году, но и

посл'Ь учрежденёя Французскаго Банка акцёонерное банко-

вое д4зло не сразу привилось. В Англёи развитее его на-
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чалось: в провинции с 1826 года, а в Лондоне — с 1833

года, но тормазилось требовашем неограниченной ответ-

ственности акшонеров, которое было снято с акщонерных
компашй только в 1862 году. На континенте Европы
действовал другой тормаз: концессюнный порядок их уч-

реждешя, сохранявший свою силу во Франщи до 1867 года,
в Гермаши — до 1870 года и в Россш — до пришествия

большевиков, уничтоживших вообще всякую осмысленную
жизнь в стране, — тормаз, приведшш, в связи с народив-
шейся потребностью в крупных банках, к возникновешю

банков коммандитно-акщонерных, которые могли созда-
ваться в явочном порядке учреждешя. Так. обр., расцвет
акщонернаго банковаго дела стал возможным только,

начиная с последней трети XIX века. С этого времени
банки в форме единоличнаго предпр!ятlя, в форме полнаго

товарищества и в форме коммандиты простой и акщонер-
ной стали быстро уступать свое место банкам в форме
акцюнерной компанш, и сейчас эта последняя форма яв-

ляется, если и не самой распространенной, то во всяком

случае в смысле своего значешя на денежном рынке, без-

условно доминирующей над всеми остальными, угрожаю-
щей наложить на них печать пережитка исторш.

Преимущества акционерной формы в области банко-

ваго дела заключаются в следующем.
Она обезпечивает возможность образования банков

с очень большими средствами, что как-раз чрезвычайно
важно в виду тех широких задач, который ставит себе

современная банковая деятельность.

Она предполагает наличность ответственных перед

кредиторами банка складочнаго и иных дополнительных

капиталов.

Она подчиняет банк правилам публичной отчетности

и, благодаря этому, создает вокруг него ту атмосферу до-

верия, в которой банковая деятельность прежде всего

нуждается.

Она ставит судьбу банка в меньшую зависимость от

перемен, происходящих в составе руководящая персонала,
чЪм это имеет место в банковых предпрlятlях других

форм, где указанный персонал сменяется не на основе
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выборнаго начала, а в порядке наследственна™ и дого-

ворнаго правопреемства, и где, следовательно, нет ника-

ких гаранты, что управление предприятием не окажется в

совершенно неспособных руках.

Она, наконец, открывает неограниченный простор для

выявления исключительных дарованы, как о том свиде-

тельствует вся новейшая исторlй банковаго дела. Друпя

формы сковывают инищативу и заглушают живую твор-

ческую мысль, причем и коммандитно-акцюнерная форма
не составляет в этом отношены исключешя, т. к. и здесь
нет достаточно широкой основы для сколько-нибудь сме-

лаго искашя новых путей. Только акцюнерная форма в

подлинном значения слова покровительствует выдающейся

инициативе и выдающимся способностям, а потому она и

берет верх над остальными.

Особенный интерес представляет вопрос о форме
центральнаго эмиссюннаго банка при централистической
системе банкнотнаго обращешя, т. е. при той системе,

которая характеризуется монопольным сосредоточешем эмис-

сюннаго права в одном банке и противополагается де-

централистической, т. е. системе, при которой выпуск

банковых билетов, не составляя монополш одного банка,

производится одновременно многими банками: в силу об-

щаго закона о свободе этой операцш или на основаши

спещальных концессш, выданных правительством.

Центральный эмиссюнный банк может быть либо

государственным, как в Россхи или в Швещи, в каковом

случае банком управляет государство и оно же снабжает

его необходимым капиталом и пользуется всею прибылью
по его операциям, либо акцюнерным, как в Англы, либо,

наконец, акцюнерным, но с учаспем государства в управ-

ленш, как в большинстве государств.

Из этих трех форм последняя самая целесообразная.
Государственному банку очень трудно не подпасть

•под влlяше финансоваго управлешя страны, которое есте-

ственно стремится подчинить своим видам политику цент-

ральнаго эмиссюннаго института и, что самое плохое, не

обнаруживает достаточной склонности делать необходи-

мое различlе между кассами: общегосударственной и баы-
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новой, откуда та атмосфера недоверия, с которою прихо-

дится считаться государственному эмиссионному банку
как внутри страны, так иза границей. В странах кон-

ституцюнных к этому прибавляется то, что государствен-

ный банк легко делается орудlем парламентскаго большин-

ства, которое зачастую имеет в виду вовсе не общее

благо, а свои собственные партшные интересы.
Значительно большею самостоятельностью пользуется

центральный банк в том случае, когда капитал его при-

надлежит не государству, а частной компании. Контроль
со стороны правительства и общества вполне гаранти-

руется при этом назначешем в состав дирекщи предста-

вителей власти и различных общественных кругов. Ука-

зание же на то, что несправедливо отдавать такую доход-

ную статью, как монопольное эмиссионное право в руки

частных капиталистов, падает само собою, если им пре-

доставляется только известный процент на капитал, с

обращешем всей остальной прибыли, как это предусмот-

рено в уставах почти всех акщонерных центральных бан-

ков, в пользу государства.

2. Капиталы и прибыль банков.

Экономически банковое предпрlяпе возникает с того

момента, когда начинается процесс круговращен!я вло-

женнаго в дЪло денежнаго капитала, — того капитала,

для котораго наука, как это ни странно, не имеет объеди-

няющаго наименованlя и которой, пожалуй, правильнее
всего называть

я
обгзпечительным“.

Начавшееся круговращение этого капитала тотчас

же приводит к распадение его на „основной" капитал, с

одной сторсны, и „оборотный*, с другой.
С течением времени к обезпечительному капиталу

присоединяется запасный, образуемый из ежегодных от-

численlЙ по счету прибыли банка, как ровно капитал, ко-

торый принято называть „чужим", потому-что он состав-

ляется из денег, вносимых в банк его Рентами-вкладчи-

ками х ). Оба эти капитала (запасный и чужой), сливаясь с

1) Или из задолженности банка по эмиссии банкнот и облигаций
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обезпечи гельным, входят в тот же процесс круговраще-
ния, как и этот последней, с тою только разницею, что

орнентируются они исключительно на один только оборот-
ный капитал, оставляя основной в стороне.

Из изложенная усматривается, что денежные капи-

талы банка (обезпечительный, запасный и чужой) в своей

совокупности образуют его пассив, тот источник, из кото-

раго рождается его актив : основной и оборотный капиталы

По составу своему основной и оборотный капиталы

банка очень неодинаковы.

Основной капитал образуется из принадлежащая
банку недвижимаго и движимаго имущества, поскольку
это имущество предназначается не для продажи, а для
использования внутри банковаго хозяйста. Конкретно под
основным капиталом банка надлежит, следовательно, разу-
меть ничто иное, как его внешнее устройство и внешняя
средства его деятельности, т. е., значит, тот дом, в котором
помещается главная контора банка со всем оборудованием
и обзаведешем, дома, в которых помещаются отделения банка,
товарные склады, разнаго рода транспортныя средства и пр.

Оборотный капитал банка — это, во-первых, его
касса и, во-вторых, его помещения. Касса состоит из де-
нежной наличности и служит источником, из котораго
покрываются банком всякlе хозяйственные расходы, вы-

плачивается жалованье служащим, производится оплата

обязательств и черпаются средства для операций. Под
помещениями же следует разуметь все те статьи, в кото-

рый банк вкладывает, „помещает" свои свободный сред-
ства для извлечешя из них соответствующая дохода.
Этими статьями являются: 1) портфель требованш банка,
куда относятся и так назыв. .свободный", находящаяся в

распоряжении банка суммы по корреспондентским счетам;
2) портфель собственно банку принадлежащих ценных
бумаг и иных подобных им ценностей; 3) слитки благо-
родных металлов, иностранная золотая и серебряная мо-

нета и товары в тесном смысле слова; 4) предназначаемые
для продажи участки земли, рудники, заводы и фабрики,
сооружения всякая рода и пр.
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Что касается прибыли банка, то она так же, как и

его оперативный капитал (обезпечительный + запасный 4-
чужой), образуется из нискольких отличных одна от другой
частей. Это, если им’Ьть в виду валовую прибыль, во-

первых, — проценты, взимаемые банком по векселям и

другим срочным обязательствам, принимаемым к учету,
по ссудам всякаго рода, по выдачам вн’Ь пределов креди-
товой наличности клиента, производимым в порядк'Ь конто-

коррентных и корреспондентских отношенш, по портфелю
принадлежащих банку ценных бумаг, девиз, частных дис-

контов и пр.; во-вторых, — провизш, начисляемый банком
в свою пользу в связи с разными операщями и в частности

за исполнение прямых порученш кл!ентов и корреспонден-

тов; в третьих, — плата за отдаваемые в наем сейфы,
как равно за хранеше разных ценностей; в четвертых, —

страховыя премlи, в частности по облигащям государствен-
ных с выигрышами займов, принимаемым на страх от

убытков, связанных с выходом этих облигащй в тираж;
в-пятых, — дивиденды по „участиям* в разнаго рода бан-
ковых, промышленных, торговых и транспортных пред-
прlятlях; в-шестых, — выручка по курсовым и финансовым

операщям и, в седьмых, доходы от эксплоатащи принад-

фабрик, товарных складов, элеваторов и пр. — Чистая

прибыль банка получается из совокупности указанных по-

ступлешй, за вычетом: 1) процентов, которые банк сам

платит по депозитам, по переучету векселей, по закладу
ценных бумаг, по кредитовым наличностям в порядкЪ
контокоррентных и корреспондентских отношений и пр.;
2) провизий, который он оплачивает своим корреспонден-
там ; 3) страховых убытков; 4) затрат по курсовым и фи-
нансовым операциям; 5) жалованья административному и

техническому персоналу; 6) расходов канцелярских и поч-

товых; 7) расходов по поддержанию и эксплоатацш при-

надлежащая банку имущества; 8) налогов и т. д. Так.

обр., по своему существу чистая прибыль банка есть ничто

иное, как результат превышешя общей суммы денежных

доходов над общею суммою денежных расходов в банковом

лежащаго банку недвижимаго и движимаго имущества,
как-то: земельных влад-Ьши, домов, рудников, заводов и
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„производстве", иначе говоря: ничто иное, как „прибавоч-
ная ценность", порождаемая этим производством.

В правильно поставленном банковом предпрlяпи

чистая прибыль никогда не разсматривается как доход,

который весь целиком может быть обращен в пользу

хозяина или хозяев предпрlятlя. Обыкновенно известная

доля чистой прибыли отчисляется в запасный (резервный)
капитал последняго.

Назначеше этого капитала двоякое: с одной стороны,

он служит регулятором того дохода, который получается

от банковаго предпрlятlя его хозяином или хозяевами, а

с другой стороны, он служит защитою для обезпечитель-

наго капитала против уменыпешя в случае крупных

убытков.

Особое значеше имеет эта роль запаснаго капитала

в акционерных банках, которые время от времени вынуж-

дены бывают, в связи с развитием своих операций, при-

бегать к увеличение обезпечительнаго капитала, именуе-
маго тут акцюнерным или складочным, путем выпуска
новых акщй. Еслиб выдаваемый акщонерными банками

дивиденд не был защищен запасным капиталом от слиш-

ком сильных редукщй в неудачливые годы, а складочный

капитал от уменыпешя, вследствие крупных убытков, то

это неблагоприятно отражалось бы на курсе обращающихся
акщй и в сильной степени затрудняло бы осуществлеше

предположены относительно выпуска новых. Поэтому-то
во всех акщонерных банках уделяется самое серьезное

внимаше образованно, на ряду со складочным, также

и запаснаго (резервнаго) капитала; причем в капитал этот

обращаются не только соответствующая доли чистой при-

были, когда она превышает нормальный размер, но и вся

разница между эмиссюнным курсом новых акщй и их

номинальной ценой, в случаях, когда дело доходит до

увеличешя складочнаго капитала.

Предусмотрительность акционерных банков в отно-

шеши запасных рессурсов, долженствующих служить источ-

ником для пополнена дивиденда в случай недостижешя

им нормальнаго размера и складочнаго капитала, когда
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понесенный по операщям убытки, вместе с прочими стать-
ями пассива в счете прибыли, превышают весь актив в
этом счете, простирается так далеко, что часто, на-ряду
с обычным запасным капиталом, образуется еще и спе-
шальный, защищаюгщи дивиденд от сокращешя и скла-
дочный капитал от возможных убытков в связи с тою или
иною более рискованной операцией, входящей постоянным
элементом в программу деятельности банка.

Вышеобъясненная роль запаснаго капитала обуслов-
ливает особо осторожное отношеше к нему банковаго
управления. Если относительно обезпечительнаго капитала
мненш авторитетов сходится в том, что капитал этот дол-
жен быть оберегаем от закрепления в трудно реализуемыхпомещеншх и что без вреда для сольвабилитета банка
лишь некоторая небольшая его часть может быть обра-
щаема в основной капитал банковаго предпр1япя, осталь-
ная же часть должна функционировать как капитал обо-
ротный, то едва-ли возможно сомнеше в необходимости
соблюдения в отношении капитала запаснаго еще большей
осторожности в указанном Прежде всего
ясно, что никакая часть этого капитала не должна быть
обращаема в капитал основной. Далее, совершенно оче-
видно и то, что при выборе способов использования за-
паснаго капитала в области, объемлемой оборотным капи-
талом банка, предпочтешя заслуживают во всех случаях
помещешя с качеством максимальной текучести. Это не

значит, конечно, что запасный капитал банка должен быть
сохраняем им в виде кассовой наличности, но это значит
что капитал этот должен быть помещаем так, чтобы в
случае надобности возможность немедленной его реали-
зации была вполне обезпечена. Идя навстречу этому тре-
бовашю, уставы многих акцюнерных банков 1аи1е бе пнеих

предписывают, чтобы запасный капитал хранился в госу-
дарственных или гарантированных правительством про-
центных бумагах. Против этого решежя вопроса можно

спорить только с той точки зреюя, что оно искусственно
сокращает прибыль банка и таким образом действует, как

санза еП|С1еп5 в направленш, которое приводит к позаим-
ствовашям из запаснаго капитала.
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Из двух отмеченных функщй запаснаго капитала важ-

нейшею является, само собою разумеется, вторая: защита

обезпечительнаго капитала от уменьшения, т. к. обезпечи-

тельный капитал открывает банку доступ к „чужим день-

гам", тянет за собою капитал кредитный, который, будучи

обыкновенно во много раз больше собственных капиталов

банка, представляет собою главный источник банковой

прибыли г).

3. Способы образовашя обезпечительнаго капи-

тала в банках различных типов.

Во всех банках, к каким бы типу и форме они ни

принадлежали, капиталы запасный (резервный) и чужой

(кредитный) образуются одними и теми же способами:

Запасный — путем накоплешя долей чистой прибыли и

других отчислешй, частью тоже регулярных, частью спо-

радических, а чужой, смотря по тому, какое место данный

институт занимает в классификащи банков по техниче-

скому признаку, — путем пр!ема вкладов, эмиссии банк-

нот или эмиссlи облигащй.

1) В литературе предмета сделалось общим местом утверждеше,

что банки, в отлич1е от других предпр1ят1й, оперируют главным обра-

зом чужим капиталом. Из новейших писателей на этом вновь наста-

ивают и Лифман и Гильфердинг. Однако, утверждеше это очень да-

леко от истины. На самом деле трудно было бы указать предпртяпе,

которое не стремилось бы к привлечешю чужого капитала и фактически

не работало бы как своим, так ровно и чужим капиталом. Это в оди-

наковой мЪр-й относится и к промышленным, и к товарно-торговым.

и к транспортным предпртяттям. Все они в высокой степени дорожат

кредитом, т. е. чужим капиталом, и без этого посл-Ьдняго деятельность

их во многих случаях была бы даже и невозможна. Нельзя сказат и

того, чтобы чужой капитал играл большую роль в банках, чем в других

предпр1ят1ях, т. к. имеются банки (несомненные ,,банка“) как напр.,все банки

типа кредимобилье, которые оперируют по преимущеотву своими собствен-

ными крупнуми капиталами — это с одной стороны, и очень много не-банко-

вых предприятий, в которых чужой капитал превалирует над собственым —

это с другой стороны. Таковы, напр, почти все товарно-торговый

предпр1ят1я, все ж. д. предпр1ят1я и т. д. Банковое предпр1япе отли-

чается от других предпр1ят1й не составом своего операцюннаго капитала.

а свойством тех функщй, который оно выполняет в народном и м!ровом

хозяйствах.
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Я хочу этим сказать, что на способ образовали за-
зная и еужоя капиталов та или иная квалификацёя

оанка с точки зрешя основного принципа его деятель-
ности (публичный, корпоративный или промысловый банк)
как равно с точки зрешя его юридической принадлеж-
ности никакого влlянlя не оказывает.

Иначе обстоит дело с капиталом обезпечительным.
Способы образованёя этого капитала в зависимости

от типа оанка и юридической его принадлежности различны,
банках публичных (государственных и коммуналь-

ных) он образуется путем ассигнования необходимых сумм
из средств соответстствующагопублично-правового союза :
государства, земства, города, села.

В банках корпоративных, где он называется паевым,
применяется способ соединения членских взносов без огра-
ничена как числа этих взносов, так и размера их, причем
взносы принимаются и возвращаются в течете всего вре-
мени существовали банковая предпр!ятlя, вследствl’е чего
собираемая указанным способом сумма постоянно изме-
няется в своей величине, оказывается величиной перемен-
ной, как и самое число пайщиков.

Переменным обезпечительным капиталом из числа
корпоративных банков располагали, в частности, русск|’яобщества взаимнаго кредита. Здесь дело обстояло так

Каждому, кто вступал в члены общества, открывался кре-
дит в определенном размере, соответственно степени
благонадежности или стоимости продставленнаго обезпе-

Затем, обыкновенно, около 10% с суммы откры-
тая кредита вступавши в члены вносил наличными и од-
новременно выдавал росписку в том, что принимает на
себя ответственность по операщями общества в размере
как 10/0 , внесенных наличными, так и остальных 90°/о
суммы открытая кредита. Совокупная сумма десяти-
процентных взносов наличными составляла капитал, пред-
назначавпийся для оборотов, и капитал этот назывался,
потэому, „оборотным капиталом", совокупная же сумма
всех представленных обязательств составляла капитал,
обезпечивавплй кредиторов общества и на этом основании
называвшейся „капиталом обезпеченёя".
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„Оборотный капитал" служил обществу взаимнаго

кредита матер!альною основою его деятельности и имел

то же самое значеше, какое имеет складочный капитал в

акщонерных банках, но паи членов, дававшее право поль-

зоватся в обществе кредитом, в отлич!е от акщй, в том

числе именных, который передаются из рук в руки по

именным передаточным надписям, не могли быть переда-

ваемы кому-либо. С этим отличlем членскаго пая в об-

ществе взаимнаго кредита от пая в капитале акщонер-

наго банка связывалось другое, не менее существенное.
Как известно, пай акцюнерный может менять своих соб-

ственников, но не может быть изъят из состава акщонер-

наго капитала. Будучи раз внесен, он превращается в

неотделимую часть акцюнернаго капитала. Членскш пай

в обществе взаимнаго кредита менять своих собственни-

ков не мог, но он мог быть изъят из состава паевого ка-

питала общества. Однако, он возвращался по принадлеж-

ности не сразу, а лишь по утверждены отчета за тот

операщонный год, в течете котораго было подано соот-

ветствующее заявлеше. Это имело свое оправдание в

том, что член общества должен был нести ответственность

по всем операщям последняго, совершенным в течете

отчетнаго года.

„Капитал обезпечешя" прюбретал значеше в том

случае, когда в результате деятельности общества воз-

никали долги, и паевого капитала, а равно и другого иму-

щества общества, не хватало на покрыпе этих долгов.

В этом случае членам общества могло быть предъявлено

требоваше о пополнены возникших долгов дополнитель-

ными взносами в пределах принятых на себя обязательств.

Свои особенности образование обезпечительнаго ка-

питала имеет и в банках промысловых.

Если банк принадлежит единоличному предпринима-

телю, то обезпечительный капитал образуется путем взноса

в дело определенной суммы из принадлежащих данному

предпринимателю личных средств, — суммы, которую он

признает достаточной для открытая операщй банка. Если-

бы впоследствии оказалось, что этой суммы не хватает

или, наоборот, что она не находит себя полностью произ-
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водительнаго применешя, то от хозяина банка будет за-
висеть увеличить или уменьшить ее. Но какой бы капи-
тал ни был вложен в банк единоличным его хозяином, боль-
шой или малый, с точки зрешя ответственности послед-
няго перед третьими лицами это совершенно безразлично,
т. к. хозяева единоличных предпрёятш несут ответствен-
ность не только вложенным в дело капиталом, но и всем
остальным, лично им принадлежащим имуществом.

Если банк основывается на началах товарищества,
гюлнаго или на вере, то каждый из товарищей обязан
внести в оощее дело условленный по договору капитал,
и совокупность этих паев расматривается, как обезпечи-
тельный капитал банка. Как и в банках, принадлежа-
щих единоличным предпринимателям, капитал этот не оп-

ределяет границ ответственности товарищей. Однако, в

вопросе этой ответственности надо различать товари-
щество полное и на вере. В случае полнаго товарище-
ства все члены его несут ответственность не только сде-
ланными вкладами, но и всем остальным, лично им при-
надлежащим имуществом. В товариществах же на вере
наряду с членами, которые несут ответственность всем
своим имуществом, состоят также члены, отвечающее
только своими вкладами.

Подробнее надо остановиться на образовали обез-
печительнаго капитала акционерных банков.

Обезпечительный их капитал, иначе называемый

„складочным* или совершенно неверно, „основным", опре-
деляется как такая-то совокупность паев такого-то раз-
мера, т. е., скажем, как 30.000 паев в 500 руб. каждый,
что дает в общей сложности капитал в 15.000.000 рублей.

Для юго, чтобы разместить эти паи среди капиталистов

делается выпуск такого же количества акцш, т. е.

ценных бумаг, стоимостью своею эквивалентных размеру
пая и сообщающих держателям их как право на участие
в управлении оанком, так равно и право на получение
дивиденда из прибылей банка, а в случае его ликвидации
и право на соответствующую часть его имущества.

Акщи бывают именныя и на предъявителя. Именныя
акщя содержат в себе указание на личность ея владельца,
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и передать такую акщю другому лицу можно не иначе, как

посредством так назыв. .передаточной надписи" с заявле-

нием, кроме того, о состоявшейся передаче банку. На

основанlи этого заявления, банк вносит имя новаго вла-

дельца акщй в свои книги. Акщй на предъявителя не

содержат в себе никаких указнш на личность ея вла-

дельца, и акционером считается тот, кто обладает акщей,

у кого в руках акщя находится. Поэтому, акщя на предъ-

явителя может быть передаваема из рук в руки без вся-

ких формальностей.
Если учредители не оставят всех акщй за собою и

откроют публичную подписку на акщй
1), то для оплаты

приобретенных подписчиками акщй назначается опреде-
ленный срок. Можно, конечно, потребовать, чтобы под-

писчики внесли всю причитающуюся с них сумму сразу,
но обыкновенно учредители предоставляют подписчикам

х) Есть два способа реализации складочная капитала: один, при-

меняемый при так назыв. „единовременном учреждеши' (ТопбаНсп
81гпи1ипёе, 81ти11ап§гйпс1ш1§) и другой, применяемый при так назыв.

„последовательном учреждеши' (Топбабоп BиссезBlуе, Bик2еBBlУ2гйпбипд).
I) Первый из этих способов, который можно называть „дистри-

бутивным", применяется чаще всего и состоит в том, что учредители

банка в числе не менее предусмотренная законом (напр., семи, как по

английскому и французскому праву, или пяти, как по праву германскому)
оставляют все предположенный к эмиссии акщй за собою, так что весь

складочный капитал без остатка оказывается сразу же распределенным
и учреждеше банка ео Iрзо непосредственно обезпеченным.

Этот способ по самой своей нриродЪ таков, что им пользуются

почти исключительно банковые консорщумы (по франц, терминолопи:

зупШсаи д’егп155юп ои йе §агапНе), преслЬдуюпце, конечно, чисто спе-

кулятивную цЪль.
Техника его следующая.
Все количество предположенных к выпуску акщй консорщум дЪлит

на равные пакеты, причем каждый член консорщума принимает на свой

счет то или другое их число. Распред'Ьлеше это имЪет своею цЪлыо

дальнейшее размещение акщй в публике по цене не ниже условленной, —

цене, которая должна обезпечить консорщуму предусмотренный мини-

мальный барыш или так назыв. „учредительскую прибыль' и быть, по-

этому, выше номинальной стоимости акщй.

Чтобы сбыть акцш с рук, консорщум избирает один из следую-
щих двух методов: а) он организует изолированный продажи акщй ма-

ленькими пакетами в своих кассах или на биржЪ (метод, требукнщй болЪе
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ту льготу, что в первый срок они оплачивают акщи только
частично, с обязательством уплаты остальных денег в
поздн-Ьицпе сроки. При взносе полной стоимости акщи,
подписчику выдается самая акщя, при частич! ой оплате
временное свидетельство, которое и заменяет ему акщю

впредь до полной ея оплаты.

Временный свидетельства выдаются не иначе, как
на имя подписчика, и для передачи их существуют тЪ же

правила, что и для передачи именных акщй.
Впредь до оплаты полностью всЪх выпущенных

акщй, нЬт еще всего определенна™ в уставе акцюнернаго
банка капитала. Если, однако, подпискою на акщи этот

капитал покрыт сполна, то рано или поздно банк соберет
его,инет основаншсоздавать препятствlя для открыпя опера-
ций банка, тЬм более, что во всем капитале сразу и не воз-

никает потребности, но возможность открытая д-Ьйствщ банка

продолжительнаго времени), либо Ь) прибегает к валовому размещешю
всего оставленнаго за собою контингента акщй (з!оск б’асНопз) путем
открытая публичной на них подписки (метод, требуюццй менее продол-
жительна™ времени).

Приведет ли тот или другой из этих методов к размещена всех
акщй в публике, от этого судьба намеченнаго к учреждению банка не

зависит, так как она уже определилась в положительном смысле, вслед-
ствие состоявшагося распределения всего капитала банка между членами

консорциума.
Если в течете условленнаго периода времени акщи банка не будут

полностью размещены в публике одним из указанных методов, то оста-

ток их (ГехсёдегИ еп воийгапсе, 1е зоИе дез асНопз поп рlасёез) сохра-
няется за консорщумом. Такой исход дела считается всегда неблагопрЬ
ятным, так как не размещенный по подписке акщи представляют собою

товар, котораго в данный момент нельзя продать по эмиссионному курсу,
а следовательно и вообще нельзя продать, принимая во вниман!е, что

члены консорциума, дорожа своей репуташей, не могут ронять курса раз-
мещенных акщй последующими продажами акщй не размещенных по

более дешевому курсу.

РаспредЪлеже остатка, не нашедшато себЪ сбыта по публичной
подписке, между участниками консорщума дЬлается двояко: либо про-
порционально числу взятых каждым из них пакетов (практика, именуемая

„Парижской*), либо так, что каждый из участников консорщума прини-

мает на себя ту часть остатка, которая у него же самого получилась
(практика, именуемая „Шонской*).

2) Второй способ реализации складочнаго капитала можно называть

субскрипцlонным а

в тЪсном смыслЪ слова. Он применяется на конти-
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при неполной оплате акщй должна быть во всяком случай
предусмотрена законом, причем необходимо, чтобы в за-

коне была точно указана и та норма оплаты, при которой эта

возможность наступает. Иначе обстоитдело, если подпискою

покрыта только часть предусмотреннаго капитала, и осталь-

ная его часть не распределена между учредителями. В

этом случае требоваше устава относительно капитала

оказывается не выполненным, и банк, при таких условlях,
не может открыть своих действий, если, конечно, в уставе,
не заключается по этому предмету каких либо льготных

постановлений. Понятно само собою, что практика касаю-

щаяся временных свидетельств, к акщям, оплаченным до

пределов допущенной законом неполной их оплеты, при-

менешя не имеет; иначе говоря, что так!я акщй времен-
ными свидетельствами не заменяются.

нентЪ Европы сравнительно редко, так как не дает тех непосредственных

результатов, как описанный выше дистрибутивный способ. И в самом

деле, при субскрипщонном реализации капитала, учредители

предположенных к выпуску акщй между собою не распределяют, вслед-
ств1и чего учреждение банка отсрочивается, а именно: до того момента,

когда выяснится результат публичной подписки на акцш, на которую,

собственно, и переносится центр тяжести всей операщи. Прибегая к

субскрипцюнному способу реализации банковаго капитала, учредители

начинашя своего, следовательно, не финансируют, а поэтому в роли
их могут выступать и нс-банки. Но и этот способ не исключает содей-
ств1я финансовых институтов страны, располагающих обширною кл1ен-

телою, которую важно бывает заинтересовать эмитируемою бумагою,
чтобы обезпечить операщи ея размещешя тз публике успех.
Обыкновенно дело здесь сводится к тому, что те или друпе из более

крупных банков соглашаются выступить в роли простых комиссионеров

по отношению к учредителям, не гарантируя им никаких определенных
результатов от своего учаспя в деле. Но бывает и так, что для раз-

мещешя эмитируемых акщй образуется консорциум банков, гарантиру-
юш1й учредителям успех эмиссш. В этом случае ни о каком не разме-
щенном остатке акщй уже не может быть речи, так как всякий такой

остаток в силу гаранпйнаго договора должен быть распределен между
членами консорщума, в вознаграждение за что последней, сверх нровизш,
в виде определенной процентной квоты с цены размещенных акщй,

получает еще и особую премию, часто очень значительную, в виде такой

же квоты с цены акщй, который эвентуально выпадут на его долю, как

на гаранта. (Ср. Ь. Ьасоиг е1 Л, Вои(егоп. Ргёаз бе Згой сотпшегааЕ

Рапз 1925
,

Тоте 1-ег, стр. 322 и след.).
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Так. обр., юридически дело обстоит так, что для

открытая акционерным банком своих действий все выпу-
щенный им акщи должны быть распределены, но нет на-

добности, если закон не постановляет иного, чтобы оне
были полностью оплачены, и напр., в английских и фран-
цузских акщонерных банках краткосрочнаго кредита давно

уже установилась такая практика, что акцш открывающих
свои действия институтов оплачиваются обыкновенно только

в 25% их номинальной стоимости. Практика эта оправ-
дывается тем соображешем, что в краткосрочных кредит-
ных операциях достигается слишком низкш процент, чтобы

банку было выгодно оперировать с самаго начала всем

своим капиталом.

С развиттем деятельности банка, первоначально соб-

ранный капитал может быть в дальнейшем увеличен по-

средством выпуска новых акцш. Само собою разумеется,
что если банк, в промежуток времени между выпуском
первоначальных и новых акщй, успел накопить запасный

капитал, то выпускная цена этих последних должна быть

такова, чтобы за счет разницы против нарицательной их

цены можно было означенный капитал пропорцюнальн®

увеличить, и таким образом соблюсти справедливый ин-

терес владельцев старых акцш, который в противном

случае пострадал бы, т. к. накопленный запасный капитал,

при большем складочном капитале, не давал бы прежняго

в процентном отношении обезпечешя. Совершенно есте-

ственно также, что при увеличении складочнаго капитала

за владельцами старых акцш признается преимуществен-
ное право на приобретение вновь выпускаемых. Это по-

лучает свое выражение в том, что данному составу акцио-

неров предлагается разобрать новыя акщя по определен-
ной разверстке, и только оставшаяся наразобранными акщи

выпускаются в продажу обыкновенным порядком.

Обращаясь, затем, к вопросу об ответственности

акщонернаго банка, необходимо указать на то, что, в от-

личlе от товарищей полных и аналогично товарищам на

вере, акщонеры отвечают только тою суммою, которая

выражает их учаспе в складочном капитале. Иначе го-

воря, ответственность их не распространяется на осталь-
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ное, лично им принадлежащее, имущество. Отсюда иногда

делается тот вывод, что и ответственность банка, как та-

кового, ограничивается его складочным капиталом. Этот

вывод сделали, напр., кодификаторы сатей 2139 и 2172

т. X ч. I Русскаго Свода Законов. Но он совершенно не-

верен. Каждое лицо отвечает по своим обязательствам

всем своим имуществом; следовательно, и акщонерный
банк, как юридическое лицо, должен нести ответствен-

ность не толко складочным капиталом, но и всем осталь-

ным принадлежащим ему имуществом.

4. Баланс и отчет банков.

Для того, чтобы правильно судить о том, насколько

банк преуспевает в своей деятельности, и каково вообще
его финансовое положеше, надежно-ли оно, или, наоборот,
внушает опасешя, недостаточно поверхностнаго знакомства

с производимыми им оборотами. Для этого наго вникнуть

в его балансы и отчеты. Необходимо, поэтому, хотя бы

в самых общих чертах остановитсься на выясненш сущ-
ности тех и других.

А. Баланс.

Под балансом банка разумеют перечень остатков,

получающихся в резултате движешя сумм, т. е. поступле-
ний и выдач, по каждой статье пассива и актива в течете

даннаго перюда времени.
Для записи поступлений и выдач, по каждой статье

пассива и актива банками ведутся отдельные счета, и по

каждому счету перюдически определяется остаток, как

результат превышешя поступленш сранительно с выда-

чами (или, наоборот, выдач сравнительно с поступлениями).
Выясненные отатки распределяются затем в общем счете

их таким образом, что на одной стороне показываются

все статьи пассива, т. е. все, что банк должен самому
себе и третьим лицам, а на другой все статьи актива, т.е.

все, чем банк фактически располагает и что он имеет по-

лучить с третьих лиц. Такой счет и называется балансом.

Он называется так потому, что пассив и актив общаго
балансоваго счета это в сущности два счета для одной и
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той же массы ценностей: один, показывающш из каких

источников эта масса ценностей сложилась, а другой —

какlя помещеюя она получила, — два счета, которые в

своих итогах должны быть, очевидно, равны, или, как

говорят, должны балансироваться, откуда и самое назва-

ше „баланса" для этих счетов, соединенных в один обпий.

В пассив балансоваго счета подлежат внесешю сле-

дующlя статьи.

1. Обезпечительный капитал. В акцюнерных бан-
ках эта статья пассива носит назваше „складочнаго капи-

тала“. Сумма его всегда равняется стоимости всего коли-

чества выпущенных банком акцы по их нарицательной
цене. В обществах взаимнаго кредита в значении скла-

дочнаго капитала фигурирует „оборотный капитал", рав-
ный сумме взносов членов общества.

2. Запасный {или резервный) капитал. Здесь по-

казывается, какая сумма этого капитала накоплена банком,

к данному моменту путем соответствующих отчислены из

чистой прибыли (или иным способам).
Рядом с этим капиталом показываются, если образо-

вание их имеет место :

3. Специальный запасный капитал, предназначае-
мый для пополнения возможных убытков от той или дру-
гой из более рискованных операщй банка, и

4. Капиталы особого назначенья, накопляемые для

покрытая какой либо экстренной потребности, напр., для

прюбретешя собственна?© дома, капитальна?© ремонта

существующих помещены, устройства стальных камер,

сооружения складов и т. п.

5. Билетное обращенье. Здесь показывается сумма,

на какую в обращены имеется выпущенных банком биле-

тов (банкнот), т. к. эти посл-Ьдые являются ничем иным,

как безсрочными векселями (а УlB<а), выданными банком

на себя. Само собою разумеется, что статья эта может

иметь мксто только в балансах банков, пользующихся

эмиссюнным правом.

6. Вгърители. По различно обязательств, из кото-

рых слагается эта статья, она должна содержать в себе

нисколько рубрик и во всяком случае следующая:
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а) Корреспонденты. Эта рубрика распадается на

два счета: сопlо Iого и сопlо позlго. В соп(о Iого вно-

сятся долги, возникпле из заграничных корреспондентских

сношешй, как результат деятельности банка в качестве

комиссионера, а в согйо позlго — долги, возвикгше из

тех же сношешй, как результат деятельности банка в ка-

честве коммитента. Иначе говоря, в одном случае мы

имеем долги из деятельности по обслуживашю корреспон-
дентов (напр., по инкассо), а в другом — по использова-

НIЮ их (напр., по переводам, по аккредитивам и пр.).
Долги перваго рода называются в русских банках „сум-
мами, находящимися в распоряжеши корреспондентов", а

долги второго — „суммами, остающимися за банком".

Ь) Банки мгъстные и иногородние. Здесь показы-

вается, какую сумму банк должен по текущим счетам,

открытым другим банкам из числа отечественных,

(1) Владчики. Здесь показываются долги банка

большой публике по депозитной операцш в тесном см'ЬслЪ

слова (прlему индивидуализированных вкладов) и по кас-

соводству, получающему свое выражеше в открыли кли-

ентам без особой квалификации простых и условных те-

кущих счетов. С точки зр-Ьшя сольвабилитета банков

важно, однако, не то, как задолженность банка в рубрике
„вкладчики” делится между индивидуализированными

вкладами, с одной стороны, и текущими счетами, простыми
и условными, с другой, а то, как она характерируется в

отношенш сроков, с которыми должна считаться клlентела

при востребовании доверенных банку денег, а потому в

рацюнально составляемых балансах рубрика „вкладчики"

подразделяется обыкновенно следующим образом: на пер-
вом месте показываются суммы, подлежащая возврату, в

случае заявленнаго о том требования, немедленно или в

с) Кредиторы Зд'ксь показывается кредитовая на-

личность юиентелы из дъловых кругов, пользующейся
особым довьем банка и фигурирующей, поэтому, не

только в пассив'Ь его балансов, но и в активЪ (тут под

назвашем „дебиторов", см. ниже), кореше, говоря, кл!ен-

телы, с которою банк связан контокоррентными отноше-

Н1ЯМИ.
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течете сроков, продолжительностью не свыше 7 дней,
на втором месте — суммы, который не могут быть изъяты

из банка ранее истечешя сроков, продолжительности) от

8 дней до 3 месяцев, и на третьем месте — все остальныя

суммы.

7. Акцепты. Статья эта дает выражеше задолжен-

ности банка по векселям, которые им акцептованы, но

еще не оплачены. В особом примечаши к ней показы-

вается и сумма, на которую банком выдано гаранты по

обязательствам кл!ентов или так назыв. „авалов". Эта

последняя сумма в общем итоге пассива балансоваго счета

не учитывается, т. к. ответственность банка по авалам

наступает только в случае неисправности прямых долж-

ников. Аналогичное с точки зрешя ответственноси банка

значеше имеют и редисконтированные (переучтенные)
векселя с ненаступавшими сроками оплаты, как равно

пущенные в оборот собственным трассировки и соло-век-

селя клlентов приказу банка, т. к. и здесь на лицо только

условная ответственность ( поЫщо“) последняго. Всклю-

чать соответствующая суммы в пассив балансоваго счета

нет, поэтому, основания, но указывать их в особых при-

мечашях вполне целесообразно.

8. Переходятся суммы, т. е. суммы, получивпля уже

определенное назначеше, но почему-либо банком еще не

выплаченный, или, наоборот, суммы, назначеше которых

неизвестно или спорно.

9. Невостребованная участниками банка доля при-

были за предшествующш операционный период. Соответ-

ствующая этой доле сумма имеет для банка такое же

значеше. как и вклады до востребования, вследствlе чего

невключеше ея в пассив балансоваго счета было бы рав-

носильно сокрыпю банком части своих обязательств.

10. Прибыль за отчетный период, подлежащая

распределение между участниками банка. Прибыль эта

также является долгом банка, а потому и она должна

быть включена в пассив балансоваго счета.

Обратимся теперь к активу балансоваго счета.

Его составныя части следующая:
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1. Наличныя средства. Эта' статья охватывает не

только наличный деньги в подлинном значенщ слова, или

так назыв. „кассу“, но и все тк помещешя, который, в

»иду особой легкости превращешя их в наличныя деньги,
отождествляются с последними. Статья „наличныя сред-
ства" расчленяется, поэтому, следующим образом:

а) наличная сумма в денежных знаках страны ;
б) наличная сумма в денежных знаках других стран ;

в) запас векселей в иностранной валюте;
г) благородные металлы в слитках;

д) вышедппя в тираж ценныя бумаги и очередные
купоны, поскольку срок оплаты таковых уже наступил;

е) свободный суммы (кредитовый наличности) на те-

кущих счетах отечественных банков;
ж) суммы, находящlяся в распоряжении банка по

сопlо Iого и остающаяся за корреспондентами по соп!о по§lго.
2. Цгьнныя бумага, принадлежащая банку. С точки

зрешя платежеготовности банка важна следующая их

группировка:

А) Бумаги, обращаюнцяся на бирже и ею коти-

руемые —

бб) в заклад центральным банком не прини-
маемыя.

Б) Бумаги, стоящlя вне биржевого оборота и бир-
жею не котируемыя.

3. Векселя в отечественной валюпиъ. Подобно цен-
ным бумагам, они также распадаются на две группы, из

которых первая в свою очередь делится на нисколько

подгрупп. Схема этих векселей такая:

а) бумаги, представляющая собою нереализованные
остатки предпринятых эмисай (зстаточныя), как равно

преднамеренно удерживаемый банком в своих руках,
чтобы обезпечить себе „участие" в соответствующих пред-
прениях (партиципацюнныя);

б) все остальныя бумаги из категории А

аа) принимаемый в заклад центральным банком:
ааа) правительственный и правительством

гарантированный

ббб) прочая
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А) Векселя с ненаступившими сроками оплаты :

а) частные дисконты ;
б) товарные (заграничные и внутренже);
в) собственные акцепты ;
г) собственный трассировки;
д) соло-векселя клиентов приказу банка ;

Б) Векселя протестованные. Эти векселя вносятся
в актив балансовая счета, потому-что они подлежат об-
ращешю ко взысканию в установленном порядк-Ь. В слу-чай неоплаты, они списываются в убыток.

4. Портфель других принятых к учету ценностей,
в том числЪ: а) вышедпия в тираж процентный бумаги и

б) досрочные купоны.
5. Ссуды. ОнЪ распадаются на три категорш :
А) Ломбардныя ссуда в собственном смысла слова

(рl§щиB ге§иlаге), к которым относятся —

а) ссуды, обезпеченныя благородными металлами:

б) ссуды, обезпеченныя ценными бумагами и век-

селями ;

8. Переходящая суммы./ Сюда относятся суммы, ко-

торый временно не могут быть отнесены ни к какой дру-
гой стать!} актива.

в) ссуды, обезпеченныя товарными документами,
товарами в натур-Ь и т. д.

Б) Репортныя ссуды и

В) Онкольный ссуды или ссуды по специальным теку-
щим счетам.

6. Дебиторы. ЗдЪс имеются в виду должники

банка, с которым он состоит в контокоррентных отноше-
Н1ях. Среди них различаются двЪ группы:

а) обезпеченные и

б) необезпеченные дебиторы.
7

- 6^^.^битоРы
’

Часть этих дебиторов входит
в предыдущую статью и показывается там в примЪчанщ,
остальные же, не состоящее с банком в контокоррентных
отношениях, должны быть отмечены особою статьею, т. к.

право требовашя, приобретенное против них банком,
им±>ет самостоятельное значение и осуществляется в по-

рядка принудительна!© взыскашя.
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9. Принадлежащее банку недвижимое, а из дви-

жимого все вещественное имущество. Сюда относятся

земельные участки, дома, всякаго рода сооружешя, обо-

рудовашя, устройства, обзаведения и матер!альные запасы.

Б. Отчет.

Показывая лишь остатки сумм по статьям пассива

и актива, балансы, публикуемые банками (ежегодные и

промежуточные), не дают достаточно данных для сужде

шя о ходе дел банковаго предпр!ятlя.
Очень важным дополнешем балансов являются, по-

этому, сопровождающее их (поскольку это имеет место)

отчеты, т. к. в этих последних даются подробный объяс-

нения относительно каждой статьи пассива и актива балан-

соваго счета, и в частности сообщаются необходимый све-

дешя о том, как за отчетный период происходило движе-

те сумм в смысле различных поступленш и выдач, при

каких условlях пассив банка претворялся в его актив,

что было показательнаго в деятельности банка вообще,

каковы его виды на дальнешш рост операщй и т. д.

Необходимо, впрочем, отметить, что конкурреншя

между банками, побуждающая их к чрезмерной краткости

при составленш балансов, — к замазывашю в них, путем

кумуляцш разнообразных данных, всего того, чего публика
не должна знать, ведет к тому, что и отчеты, сопровож-

дакнще балансы, зачастую не дают ничего, кроме жалких

разглагольствованш о несущественных вещах, — разгла-

гольствовашй, разсчитапных на некритичность широких

кругов и склонность их слушать какую угодно болтовню,

лишь бы только она была достаточно мелодична.
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VII. Банковыя системы.

Каждая страна имеет свою особую организацию бан-
коваго дела, свою банковую систему. Объясняется это

тЪм, что банковое дело, как и всякая другая отрасль
хозяйственной инищативы, являясь продуктом историче-
скаго развитёя, испытывает на себе влёянёе, с одной сто-

роны, общих для всех стран условш капиталистическаго
хозяйства, а с другой тех особенных условш, с которыми

приходится считаться каждой стране в отдельности. В
числЪ этих особенных условш наибольшее значеше имеют:

1) международное положеше страны; 2) публично — и

частно-правовой ея строй; 3) естественные факторы, опре-
деляющее направлеше ея хозяйственной деятельности
4) достигнутая ступень экономическаго развитая; 5) соот-

ношенёе социальных сил; 6) уровень просвещешя и 7) на-

цюнальныя особенности. Именно от этих причин зависят

главным образом те особыя черты, который характеризуют
различный банковыя системы: систему англёйскую, фран-
цузскую, германскую, австрёйскую, бельпйскую. голланд-
скую, итальянскую, испанскую, швейцарскую и т. д. Оне
составят предмет изучения второго тома настояшаго сочи-

ненёя, здесь же должны быть отмечены лишь наиболее

существенные из моментов, в отношенёи которых наблю-
даются расхожденёя в национальных организащях банко-
ваго дела.

Моменты эти сл'Ьдующlе; постановка банкнотно-эмис-
сионной операции, экономическая орёентацёя банковаго по-

средничества и характер его технической дифферентами.
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1. Постановка банкнотно-эмиссюнной операции.

Для всякой банковой системы показательно прежде

всего то, как поставлена в ней банкнотно-эмиссюнная опе-

ращя: раздроблено- ли право выпуска банковых билетов

между многими или несколькими банками или же оно

присвоено только одному банку и, в последнем случае,
является ли этот банк государственным или только при-

вилегированным частным институтом.

Когда банкнотно-эмиссюнное право раздроблено между

многими или несколькими банками, то говорят о децент-

ралистической банкнотной системгъ, когда же оно сосре-

дочено в одном банке, то о централистической.

Децентралистическая банкнотная система может быть

следствием признаваемой законом свободы выпуска банко-

вых билетов, но она может существовать также и там,

где этой свободы нет. Однако, в этом последнем случае,

который один только и сохраняет за собою практическое

значеше, т. к. банкнотно-эмиссионная свобода повсеместно

отменена, децентралистическая система является уже си-

стемой связанной, подчиненной ограничительным постанов-

ленlям закона. Прежде эта связанная децентралистиче-

ская система получала свое выражев!е в том, что никакой

банк с правом выпуска банковых билетов не мог возник-

нуть без спешальнаго разрешешя правительства, вне усло-

вШ установленнаго концессионного порядка. Теперь свя-

занность децентралистической системы выражается иначе:

она выражается в том, что самое число эмиссюнных бан-

ков оказывается связанным, не подлежащим увеличение;

всякое новое эмиссионное право принцишально отвергается;

осуществлять право эмиссии может только тот банк, кото-

рый имел его раньше до издашя ограничительных поста-

новлешй; если он прекратит свое существоваше или от-

кажется от принадлежащего ему эмиссюннаго права, то

происшедшее сокращеше числа эмиссюнных банков раз-

сматривается, как факт безповоротный. Подхватить это

отпавшее эмиссюнное право новый банк не может. Оно

либо погибает безследно, либо распределяется между

оставшимися эмиссюнными банками по тому или иному
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разсчету, либо, наконец, переносится в полном своем объ-

еме или в части на особо покровительствуемый среди них

институт.
В таком виде децентралистическая система существо-

вала еще совсем недавно в Англш и продолжает суще-
ствовать в Германии и в Италш. Смысл ея заключается

в том, что она является только переходной стад!ей к си-

стеме централистической, к системе, при которой право

выпуска банковых билетов осуществляется одним привиле-

гированным банком.

Эта последняя система является теперь господству-
ющей. В Англш (1919), во Франщи (1848), в Швейцарш
(1905), и еще в некоторых других странах она произошла
из системы децентралистической, в прочих же странах

установилась с самаго начала и никогда децентралистиче-

ской места своего не уступала. Так обстоит, напр., дело
в Росши, в Австрии, в Даши, в Норвегии, в Голландии, в

Бельгш и пр.

Говорить о каких либо преимуществах централисти-

ческой системы перед системой децентралистической в том

виде, какой она приняла теперь, не приходится по той

простой причине, что по существу своему современная

децентралистическая система есть тоже система централи-

стическая. Это обусловливается ролью, которая выпадает

в ней на долю центральнаго столичнаго банка. Банк этот,

предестинированный к тому, чтобы рано или поздно стать

единственным в стране эмиссюнным банком, имеет всегда

решительный перевес над всеми остальными эмиссионными

учреждениями в смысле объема своего эмиссюннаго права

и, в связи с этим, своего вл!янlя на денежном рынке.

Так. обр , существенной разницы между отдельными

банковыми системами в зависимости от того, как осуще-

ствляется в них банкнотно-эмиссионная операщя — чрез

один ли единственный банк или через несколько, провести

нельзя. За исключением С. А. С. Штатов, где по закону
23 декабря 1913 года действует оригинальная система

двенадцати областных „резервных банков", направляемых

в своей деятельности центральным советом (Ребега! Ке-

зегуе Воагб) в Вашингтоне, повсюду мы имеем, в сущности
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один и тот же банкнотно-эмиссюнный режим, — режим,

характеризующая сосредоточением банкнотной операцш
в едином банке со значением „нацюнальнаго", т. е. такого,

на который выпадает ответственная задача быть в стране
главным регулятором денежнаго обращешя, главным источ-

ником кредита, по преимуществу через посредство других
банков (.банк банков"), и главным оплотом против раз-

рушительнаго действця кризисов, — задача совершенно

непосильная для банкнотно-эмиссюнных банков при де-

централистической системе старого типа, покоившейся на

идее конкурренщи этих банков, когда они, очень далеюе

от того, чтобы соединять свои усилця в служенш общему

делу, только мешали друг другу.

Есть, однако, два момента, с точки зр'Ьшя которых

постановка банкнотно-эмиссюнной операции в различных

странах оказывается не совсем тождественной.

Первый из этих моментов связан с ролью,* выпада-

ющею на отдельный страны в мцровом хозяйстве.

В этом отношении все страны делятся на такця, ко-

торый имеют внlэшнlя владЬшя, и такця, который их не

имеют, причем д-Ьлеше это оказывает то вл!яше на поста-

новку банкнотно-эмиссюнной операции, что страны первой

категорш обнаруживают стремлеше на ряду с банкнотно-

эмиссюнной системой метрополш располагать еще и осо-

бою колошальною билетною системою, в качестве допол-

нешя к центральной, тогда как страны второй категорш,
конечно, в указанном осложненш своей банкнотно-эмис-

сюнной системы не нуждаются. В качестве примера
страны с осложненною банкнотно-эмиссюнной системою

можно указать, помимо Британской Имперш, хотя бы егце

на Франщю. Такою же страною до потери своих колонш

была Гермашя и до пришествця большевиков Босая.

Второй из указанных моментов приурочивается к типу

нацюнальнаго эмиссюннаго банка. Как уже было объ-

яснено в своем месте, в некоторых странах (как напр. в

Россlи и в Швещи) национальный банк является публичным
учреждением, банком государственным, в огромном же

большинства стран в качеств'!, такого банка функциони-
рует банк промысловый в акционерной форме и притом
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либо вполне частный, обязанной только соблюдать опре-
деленный, законом предписанный ему, границы при осуще-
ствлении своего эмиссюндаго права (Англlя), либо частный

же, но поставленный под контроль правительства (Франщя,
Гермашя, Австрlя и. т. д.).

2. Экономическая ор)ентащя банковаго посредни-
чества.

Моментом, налагающим свою печать на банковыя

системы, является, далее, та или иная орlентащя их на

сельское хозяйство, с одной стороны, и на промышленность
и торговлю, с другой.

В этом отношении надо различать страны аграрный,

в которых доминирует сельское хозяйство, а промышлен-

ность и торговля, в частности внешняя, развиты слабо, и

страны индустрlальнаго и коммерческаго типа, где, на-

оборот, доминируют промышленность и торговля, а сель-

ское хозяйство отступает на задюй план.

В странах аграрных и банковыя системы имеют оп-

ределенно выраженный аграрный характер. Здесь господ-

ствуют банки недвижимаго кредита, выдаюгще долгосрочные

ссуды под залог недвижимой собственности, банки же,

обслуживающее промышленность и торговлю, влачат срав-
нительно жалкое существование. Так обстояло дело, напр ,

в Россш до решительнаго вступлеюя ея на путь инду-

стрlализащи при графе Витте. В этой старой, еще не

знавшей леса фабричных труб, Росой постепенно создалась

очень сложная система банков долгосрочнаго кредита

(Государственный Дворянскш Земельный Банк, Крестьян-
скlй Поземельный Банк, акционерные ипотечные банки,

банки взаимнаго поземельнаго кредита), тогда как система

банков краткосрочна™ кредита во всех отношеюях осно-

вательно прихрамывала. Среди этих банков институтом

выдающегося значения был только Государственный Банк,
остальные же банки были институтами еще очень слабыми.

Об этом свидетельствовали: и относительно очень скром-

ная сумма их собственных капиталов, и сравнительно
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весьма умеренный достижешя по части привлечения „чу-
жих денег", а в связи с этим и в области активнаго обо-

рота, и, наконец, плохо развитая сеть фил!альных учреж-
дены. Во всех указанных отношеюях русск!е банки

краткосрочнаго кредита до воцзрешя Императора Николая II

были институтами только лишь начинавшими выходить из

своего детскаго возраста.
В странах индустр!альнаго и коммерческаго типа, где

главными источниками богатства являются промышленность
и торговля и где руководящая роль в жизни страны при-

надлежит не землевладельческому классу, а буржуазии
(представителям промышленнаго и торговаго капитала),
банковыя системы имеют уклон прямо противоположный
тому, который характерен для банковых систем стран аг-

рарных. Здесь на первый план выдвигаются банки, в

которых нуждаются промышленники и купцы, т. е. банки

краткосрочнадо кредита с их спутниками в виде банков

биржевых, а банки долгосрочнаго кредита отодвигаются

в глубину сцены или же даже и вовсе на ней не появля-

ются. Наиболее показательна в этом отношении банковая

система Англы, где мощный аппарат краткосрочнаго кре-
дита, возглавляемый нацюнальным банком и охваченный

кольцом банков с полем деятельности в области финанси-
рованы и биржевой спекулящи, совершенно не имеет себе

противовеса в аппарате долгосрочнаго кредита. В бан-

ковых системах других стран индустрlальнаго и коммер-

ческаго типа такой однобокости не наблюдается, но уклон
в сторону краткосрочнаго кредита в них все же всегда

на-лицо. Так, напр., во Франции мы имеем на одной сто-

роне : национальный банк, шесть первоклассных депозит-

ных банков в столице, распространяющих свое влlяше на

всю страну, несколько дюжин депозитных же банков в

провинщи (областных и местных) и около дюжины банков

биржевых, частью очень крупных, а на другой стороне—

только один банк, выдающей ссуды под залог недвижимой
собственности. В Германии банковая система обнаруживает
уже большее равновесе, т. к. здесь банкам, обслужива-
ющим промышленность и торговлю, противостоит целый
комплекс банков долгосрочнаго кредита. Ту же структуру
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имеют банковыя системы и в других странах разсматри-
ваемаго типа, где сельское хозяйство продолжает сохра-
нять свое значеше.

3. - Характер технической дифферентами банко-

ваго посредничества.

Моментом, очень определенно характеризующим бан-

ковыя системы, является, затем, степень близости в них

друг другу банков краткосрочная кредита и биржевых.
По этому моменту всЪ банковыя системы распадаются

на три категор1и: 1) таюя, в которых между банками

краткосрочнаго кредита и банками биржевыми проведено

строгое разд'Ьлеше труда; 2) таю я, в которых разд'Ьлеше
труда между этими банками проведено лишь частично и

3) наконец, так1я, в которых они соединяются в смешан-

ные (универсальные) банки.

К банковым системам первой категории относится

англшская система. Здесь банки краткосрочнаго кредита

носят различный названия и имеют различный сферы де-

ятельности. Основную группу образуют среди них „]'ош1
з1оск Ьапк8“ и „Ьапкегз*, распространяющее свою деятель-

ность по общему правилу только на метропол1ю. Это

депозитные банки в тесном смысле слова — единственные

подлинные банки по англшским понят1ям. Деловой их

оборот ограничивается: на стороне пассива — пр1емом

вкладов и кассоводством, а на стороне актива — конто-

коррентною, дисконтною и ломбардною операшями. Дру-
гими группами банков краткосрочного кредита являются:

„со1оп1а! Ьапк8“, Догерн Ьапкз* и „риге1у Ьапкз-.

Первая из этих групп ищет поля деятельности в англш-

ских колониях, вторая в чужих странах, а третья представ-

лена иностранными банками, действующими в Англш, В

отличие от основной группы банков краткосрочнаго кре-

дита, банки указанных трех дополнительных групп прак-

тикуют в широком объеме рамбурсную операщю, т. к.

ближайшее их назначение — это развитее торговых сноше-
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Н1й Англш с внешним м1ром (со1ош’а1 Ьапкз и к)ге1§п Ьапкз)
и внЪшняго лпра с Англией (риге!у Тоге1§п Ьапкз). Коротко
их можно было бы назвать „рамбурсными банками". Таков

круг банков краткосрочнаго кредита в Англш. Этому
КРУ ГУ КРУ Г банков биржевых противостоит как совершенно
особый М1р. Образующее его банки принадлежат к двум
типам. Это „1пиезйпеп1 Тгпз1з“, и „Ршапсе Сотратез“.
Ни та, ни другая категорёя банков собственно к кредиту
никакого отношешя не имЪет. Их область — это финан-
совый трансакщи всякаго рода и биржевая спекуляция.
т. е. та область, от вторжения в которую со своей стороны
воздерживаются перечисленный выше категорш банков

краткосрочнаго кредита. Это обстоятельство и дает осно-

ванёе говорить о строгом разд'Ьленёи труда в Англш между
банками краткосрочнаго кредита, с одной стороны, и бан-
ками биржевыми, с другой. В интересах полной точности

необходимо, однаго, указать, что кром!> перечисленных
категорш банков в Англш имеется еще одна, на которую
надо смотрЪть как на своего рода связующее звено между
банками краткосрочнаго кредита и банками биржевыми.
Это так назыв. Логе1§п Ьапкегз апд тегсйап1з", т. е„ в

иереводЪ на русский язык, „иностранные банкиры и купцы".
Иностранными эти фирмы квалифицируются потому, что

представители их по происхождешю своему не англичане,
а натурализованные чужеземцы. Он'Ь. как указано уже,
соединяют в себЪ черты банков краткосрочнаго кредита
и банков биржевых. С первыми их сближает широкая
прикосновенность к рамбурсному кредиту, а со вторыми
арбитраж, биржевая спекулящя и в особенности участие
во всякаго рода финансовых операциях большого стиля,
до финансировали промышленных предпр1ятш включи-

тельно. Гак. обр
, принцип разд'Ьлешя труда между бан-

ками краткосрочнаго кредита и банками биржевыми, кото-

рый в Англш считается незыблемой основой банковаго

Д'йла, указанными фирмами как будто бы и нарушается.
Но дЪло заключается в том, что Ьапкегз ап(1

шегсЬап1з“ работают своими собственными капиталами, т.

к. вкладной операцш они не совершают, и потому к бан-
кам кредитным их причислить ни в коем случай нельзя.
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К банковым системам второй категорш надо отнести

французскую и ей подобный системы. Во Франщи дело

обстоит так, что банки краткосрочна!© кредита, коюрые

называются здесь „Ьапциез бе с!ёроl“, совершают те же

операции, что и англшеюе банки того же порядка, н®

вместе с тем охотно принимают участ!е и в более солид-

ных финансовых операциях, а именно: в финансировали

и реализащи всякаго рода публичных займов, как равно

в размещена промышленных ценностей (твердопроцентных

и дивидендных) на коммиссюнных началах. Это сближает

их с банками биржевыми, известными под именем „Ьапциез

б’айаиез", но именно только „сближает 11 , потому-чте

Ьапциез б’айаиез идут своими самостоятельными путями.

Функция кредитнаго посредничества их интересует мало,

а часто даже и вовсе не интересует, тогда как, наоборот,

в финансовых операциях, и притом всех видов и оттенков,

как равно в биржевой спекуляции они видят весь смысл

своей деятельности и именно в эту сторону и направляют

свое деловое внимаше. К этому надо прибавить, на что

уже указывалось в своем месте, что Ьапцпез б айаиез,

вкладывая свои капиталы в разнаго рода финансировали,

при размещении эмитируемых бумагу вынуждены бывают

пользоваться помощью Ьапциез бе бёрб!, т. к. только эти

последше располагают необходимою для широкой поста-

новки означенной операщи сетью филиальных учрежденш.

В общем, следовательно, получается такая комбинация.

Вапциез бе бёр6l вторгаются частично в сферу специальной

компетенции Ъапциез б’аПаиез, последнее же воздержива-

ются от того же по отношению к первым, но не прочь

исползовать их связи с широкою публикою, когда того

требуют интересы дела.

Наконец, к третьей категории банковых систем я от-

ношу системы, группирующаяся вокруг германской.

Если на францускую систему посмотреть, как на

развитие английской, то германскую можно трактовать, как

развиве француской. В Германии, в отлич!е от Англии и

частью Францш, ни о каком обособлении финансовых и

в частности учредительских операций в самостоятельную

отрасль банковой деятельности не может быть речи. Гер-
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.майская банковая техника умеет счастливо соединять про-
изводство финансовых операщй с производством всех
прочих банковых операщй, за исключением ипотечных, но,
разумеется, не все банки Германии занимаются финансо-
выми операциями, а только те, которые обладают необхо-
димыми для этого крупными капиталами, в частности

крупными складочными капиталами. Таких банков в сере-
дине прошлаго столетlя в Гермаши еще не было. Все
. ерманское банковое дело сосреточивалось тогда в руках
оанкиров, среди которых только некоторые, как Ротшильд,
Оппенгейм и еще кое-кто, обладали большими рессур-
сами. Но затем стали возникать акшонерные банки.
Развипе это обозначилось особенно рельефно с 1870года,
когда, вместо концессюннаго, был введен явочный поря-
док образовали акщонерных компанш. С этого времени
в Гермаши появляются крупные банки и, вместе с тем,
так назыв. „ЕИекlеп-, BрекиlаЕопs- или КгебЛЬапкеп', т. е.

.крупные акционерные банки смешаннаго типа, в которых
противоположность банков краткосрочнаго кредита и спе-

циально биржевых исчезает совершенно, уступая место
их содружеству в комбинированном целом.
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Как в промышленности и торговле, так и в банко-

вом деле происходит жестокая борьба между отдельными

предприятиями, выражающаяся в стремлеши болЪе силь-

ных предпрlятlй прибрать к своим рукам более слабый и

вместо режима свободной конкурренщи установить на

денежном рынке режим монополш.

Поскольку более сильныя предприятия преуспевают

в этом стремлении, банковый капитал сосредоточивается во

все меньшем и меньшем числе предпр!ятш, и самыя пред-

прlятlя становятся все крупнее, а сфера их влшшя все

шире, между прочим и в чисто географическом смысле.

Процесс'этот, известный поs именем концентрации

банковаго капитала, настолько показателен для современ-

на™ банковаго дела, что на нем нельзя не остановить

своего вниманlя.

Во втором
томё настоящаго сочинения будет дан

подробный анализ явлешя, как оно обнаружилось в раз-

личных странах, здесь же можно ограничиться лишь слЪ-

дующими указашями.

В Англш жертвой процесса концентрации стали почти

всЪ не-акцюнерные банки, а из числа акционерных почти

всъ провинциальные банки, но и столичные также сокра-

тились в числе. в резултатЪ к 1921 году в Англш оста-

валось всего навсего 5 не-акцюнерных банков и 34 акцю-

нерных причем из этих последних уцелевшими оказались:

7 провиншальных, 16 столичных без отделений в провин-

ши и 11 с отдЪлеюями в провинции. Нечего и говорить о

том, что по мере того, как сокращалась численность бан-

VIII. Процесс концентрации в совре-

менном банковом д'Ьл'Ь.
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ков указанных четырех категорий, остающlеся единицы
становились все более и более мощными. Однако, наи-
большая выгода в этом процессе отмирашя более слабых
элементов и выживания более сильных выпала на долю
столичных банков, успевших стать твердою ногою в про-
винщи путем устройства здесь отдЪлешй. Они сделались
постепенно обладателями значительнейшей части всего
банковаго капитала страны и притянули к себе также

львиную долю всех ея свободных рессурсов, выделив при
этом из своей среды пять колоссальнейших банков (Вщ
Пуе), в процессе своего образовашя поглотивших не одну
дюжину собратьев по профессии. Эти пять банков вен-
чают собою, если не считать АнглШскаго банка, который
только в силу своего привилегированнаго положения стоит
еще выше их, всю банковою систему Англш. Достаточно
сказать, что из суммы в 128 милл. ф. ст., в которую ис-
числялись собственные капиталы всех ]Оlпl-81оск-Ьапкß
АнlЛlи в 1921 году, на долю Вl§ Рlуе выпадало до 100
милл. ф. ст., а из суммы в 2.000.000.000 ф. ст., выражав-шей задолженность тех же банков по вкладной операции —

не менее 1.400.000.000 ф. ст. Эта сумма могла быть
собрана „беременной пятеркой 1 ' только благодаря не-

обыкновенному развипю сети ея фшпальных учреждений.
В 1921 году все ]Оlпl-зlоск Ьапкз в совокупности распо-
лагали 7257 филиальными учреждениями в провинщи, из
какового числа 6005 принадлежали беременной пятерке,
где они распределялись следующим образом: ЫоудзВапк Ьшб имел 1530 отделенш, Вагсlауз Вапк Ьтб —

1510, МхсИапс! Вапк Ьтсl — 1489, \Уеßlпнпßlег Вапк Ьтб
828 и ЫаНопа! Ргоуlпсlаl Вапк Ьтб — 648.

Н-Ьчто подобное тому, что им*ет м*сто в Англш
происходит и во Франщи. И зд*сь с течением времени
образовалось в столиц* нисколько гигантских банков
краткосрочнаго кредита с многочисленными отд*лен1ями
в провинцш, — банков, произведших жестоюя опустошения
среди своих собратьев по профессш на всем пространств*
страны. Однако, -провинщальные банки во Франщи ока-
зались бол*е устойчивыми в борьб* за существоваше,
ч м т* же банки в Англш. Во-время сорганизовавшись,
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они заметно укрепили свою позицпо на денежном рынке,

как конкурренты отделены столичных банков, некоторые

же из провинциальных институтов сами стали устраивать

отделешя в своем районе и превратились, так. обр., из

чисто местных учреждены в учреждешя окружныя.

О том, каких именно результатов достиг концентра-

ционный процесс в банковом деле Франщи, можно судить

по следующим данным.

ВсЬ эти институты, за исключенёем последняго, имеют

обширную сеть отделены в провинщи: Bосlёlё Оёпёгаlе

(так называется сокращенно первый из названных инсти-

тутов) имеет их свыше тысячи, Сгёдй Еуоппаёз — свыше

трехсот, Сотрюи Пабона! д’Езсотр!е — свыше двухсот

и т. д., а все вместе они располагают сетью отделены,

в которой насчитывается до 1800 учреждены.

Складочный капитал указанных шести предпрёяты не

слишком велик. По балансу на 31/XII 1923 года он опре-

делялся в 1.177 милл. фр. Одновременно задолженность

тех же предпрёяты по депозитной операщи исчислялась

в 19.353,2 милл. фр. Это тоже не такая сумма, как та,

которою распоряжаются англыскёе банки, принадлежащее

к составу „беременной пятерки" (1.400 милл. ф. ст. =

приблизительно 140 миллёардам фр. по нынешнему курсу),

но сумма все же совершенно достаточная для того, чтобы

господствовать на денежном рынке и подчинять своему

влёяшю биржу, что как-раз очень важно для французских

депозитных банков, т. к. они, в отличёе от англыских де-

позитных банков, которые финансовыми операщями не

занимаются, очень охотно берут на себя реализацию вся-

каго рода публичных займов, в особенности займов ино-

странных государств.

Главною цитаделью банковаго капитала Франщи яв-

ляются шесть первоклассных банков столицы, а именно:

1) 8ос1ё1ё 6ёпёга1е роиг (ауопзег 1е бёуе’юрретеп! би Сот-

тегсе е1 бе 1’1пби8!пе еп Ргапсе; 2) СгёбИ 1_,уоипа15,

3) Сотр1ои МаНопа! ; 4) Вагщие N31100316 бе

СгёбИ; 5) СгёбИ Соттегаа! бе Ргапсе и 6) 8ос1ёкё Оёпё1а!е

би Сгёбб 1пби81г1е1 е! Соттегаа!.
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в Германш процесс концентращи в банковом деле
находит себе поддержку в особой близости банков кратко-
срочна™ кредита к частному предпринимательству в об-
ласти промышленности и торговли. И в самом деле, т. к.

германские банки краткосрочна™ кредита, в отличк от
таких же английских и французских банков, на ряду с

прочими задачами берут на себя также и задачу финан-
сирования промышленных и торговых предпр!ят1й, то по

м-ЬрЕ роста этих последних и объединешя в синдикаты.
тресты и комбинаты, должны были естественно крупнеть
и те банки, которые служили им своим капиталом.

Другая особенность, характеризующая процесс кон-

центращи банковаго дела в Германш, лежит в области
методов, при помощи которых осуществляется указанный
процесс. Было бы опрометчиво утверждать, что Герма-
ния знает методы стягивания банковаго капитала, неизвест-
ные другим странам. Новых форм в этом отношении она
не придумала, но несомненно, что ея система комбини-
рования различных форм иная, чем в других странах.

Анализируя эту систему можно подметить в ней три
русла. Одно из этих русел - это фузш или случаи пол-
на™ сл1ян1я банковых предпр1япй. Различают фуз1ю в
тесном смысле слова, когда из двух слившихся предпр!я-
Т1Й возникает третье под новою фирмою, и инкорпора-
цию, когда имеет место поглащеше одного предпр1ят1я
другим, сохраняющим свою фирму. Инкорпорация в свою

очередь встречается в форме амальгамацш и в форме.
аффилкщш. При амальгамащи поглощенное предпр1япе
превращается в отделение поглотившаго, а при аффил1ащи
за ним сохраняется прежняя его фирма, т. е. видимость
самостоятельна™ предпр1ят1я. Как при фузГях, так ровно
и при инкорпорациях дело не обходится без замены ста-
рых акщй новыми, но при фуз)ях новыми заменяются акщи
обоих предпр1ят1й, а при инкорпоращях только акщи

предприятия инкорпорируема™. Второе русло — это пар-
тиципацш и деловыя сближения, договорные и дружеская.
Партиципащя представляет собою длительное участие од-
ного предпр1ят1я в складочном капитале другого. уча-
стю, достигаемое либо путем скупки акщй данн’аго пред-
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пр]’ятlя, либо путем предоставлешя в обмен на них своих

собственных акцш, смысл же партиципацш заключается в

том, что она открывает возможность щартиципирующему

предпрlятlю влlять на деловую политику другого пред-

прlятlя или, выражаясь технически, „контролировать 1* это

последнее. Контролироваше ограничивается иногда осу-

ществлешем прав акщон. ра в общем собранш, но чаще

оно выражается в том, что партиципирующее предпрlятlе,
имея обезпеченное большинство избирательных голосов

в общем собрании акционеров контролируемаго предприя-

тье, „избирает** в представительный коллепи последняго

своих ~человечков**, которые и творят тут волю „послав-

шего их“, так что в результате от самостоятельности

контролируемаго предпрl’ятl’я остается один только мираж

„для внешняго употреблежя**. Деловыя сближешя пресле-

дуют в сущности ту же цель, что и партиципацш, но только

на более рыхлой основе. Наконец, третье русло, — это фи-

Лlащя, т. е. устройство новых банковых учрежденш, фор-
мально самостоятельных (фирмирующих как особыя пред-

прlят!я) или формально и материально зависящих от цент-

ральнаго банка, который их создал (фирмирующих как

органы этого банка). Фшпащя перваго рода получает свое

выражение в устройстве так назыв. „бкнков-дочерей** и

чрез них „банков-внучек** и т. д, как равно новых ком-

мандит, а филlацlя второго рода — в устройсте секщй

различных рангов, т. е. филиалов в тесном смысле слова,

агентур и депозитных касс.

Само собою разумеется, что все три русла концен-

трации банковаго капитала, как они отмечены выше, яв-

ляются вместе с тем и руслами его экспансии, т. к. все

они приводят к тому, что данный банк увеличивает число

очагов своего влlяшя, мультиплицирует точки приложения
своей финансовой мощи, но принято говорить об экспансш

только в применении к третьему руслу концентращи или

к тому явлешю, которое я назвал „филlац!ей*. Это эк-

спансия в тесном смысле слова, превращающаяся в экстер-

рюризащю, когда она переступает границы данной страны.

Теперь спрашивается, какой же именно характер

имеет концентрация банковаго дела в Гермаши?
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Тщательное изследоваше этого вопроса не оставляет

ни малейшаго сомнешя в том, что в то время, как в Анг-

лlи концентрация банковаго дела совершается главным об-

разом под знаком фузlй и фшпацш, а во Франщи под
знаком фшпацш, в Германш этот процесс характеризуют
по преимуществу фузш, партиципацш и деловыя сбли-

жения, фшпащя же большой роли в нем не играет, что

объясняют, в частности, конкурренщей Имперскаго Банка,
устроившаго в стране свыше 500 отделенш 1).

Что касается общих итогов совершающагося в Гер-
маюи процесса концентращи банковаго дела, то они так!е.

По произведенным подсчетам финансовая мощь кон-

цернов определялась перед войною приблизительно в 13

миллlардов золотых марок (3 миллиарда собств. кап. 4-
10 миллlардов чужих денег), из каковой суммы на долю

берлинских институтов выпадало около 9 милл!ардов
(1.700 миллюнов мк. собств. кап. -|- 7.300 милл. чужих

денег) 2 ). В то же время финансовая сила всех банков
I ерманш оценивалась в 15 милл!ардов золотых марок.
Так. обр., свыше 85°/0 всего банковаго капитала Германш,
находились до войны в распоряженш концернов или по

существу дела в распоряженш берлинских институтов,
которые, поэтому, не без основашя и носят наименоваше

.бгоззЬапкеп".

1) Самый большой банк краткоср. кредита Германш „Вlе Веи(-
зсйе Вапк“ имЪе.т не болЪе 150 отдЪлешй.

В стране насчитывается сейчас семь банковых груп-
пировок или так назыв. „концернов". Эти концерны-объ-
единяют в общей сложности свыше 60 вл1ятельных бан-
ков и возглавляются следующими семью самостоятель-

ными институтами, имевшими центром своей деятель-
ности Берлин: Вапк, В18коп1о-6езе118сЬаЙ, Эгезб-
пег Вапк, ипб ЫаБопа1Ьапк (образовался в

1922 году из сл1ян1я Оагтз1аб1ег Вапк с На110па1Ьапк Шг

Оеи(зс111апд), ВегИпег Напбе18§езе118сЬаК, Соттегх- иоб

РпуаШапк (образовался в 1920 году из огпяшя Сотплегх-
ипб О1зкоп1оЬапк с М111е1беи1зсЬе Рпуа1Ьапк) и МШе1-
беи(зсЬе КгебНЬапк.

2) Ср. С. 0Ь81, „Оаз II Вапс1, 1921. Стр. 465 и слЪд.
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Война существенных изменений в эти соотношешя не

внесла. По подсчетам Ганса Эггебрехта% в 1921 году

собственные капиталы „СгоззЬапкеп" определялись в

сумме 2.811 милл. марок и достигали приблизительно 50%
всех инвестированных в акщонерных банках Гермаши ка-

питалов, а вся масса капиталов, на которые они прости-

рали свою власть, как лидеры концернов, составляла около

90% всей финансовой силы банков краткосрочнаго кре-

дита страны.

Концентрацюнный процесс в области банковаго дела
наблюдается решительно во всех западно-европейских

странах. Помимо Англии, Франщи и Гермаши, он кон-

статируется также в Австрш, в Швейцарш, в Италш, в Ис-

паши, в Белпи, в Голландш, в Скандинавских государст-

вах ит. д. Не миновал он также и Россш. Об этом

свидетельствует уже тот факт, что из общей суммы капи-

талов акщонерных коммерческих банков (около 1 милль

арда зол. рублей) на долю петроградской группы банков в

годы, непосредственно предшествовавшее войне, выпадало

до 70°/О
этой суммы, тогда как на московскую группу —

только 11°/
0 ,

ана провинщальную — только 19%. Само

собою разумеется, что при таких условиях, петроградская

группа распоряжалось и львиною долею всех чужих де-

нег, который притягивали к себе акционерные коммерче-

скёе банки (около 4 миллёароов зол. рублей). Она же

располагала и самою развитою сетью отделенш (всех

отделешй акц. комм, банки имели до 800) и проявляла

больше всего инищативы во всякаго рода организащон-

ных начинашях, схема которых, кстати сказать, очень на-

поминала германскую.
В С. А. С. Штатах процесса концентрации, который

бы распространялся на всю страну, в банковом деле не

наблюдается, т. к. закон запрещает банкам открывать от-

деления вне штата, где они имеют свое мЪстопребываше.

Запрещеше это не избавило, однако, С. А. С. Штаты от

власти банковаго капитала. Напротив того, здесь капи-

тал этот пользуется таким могуществом, как ни в какой

1) См. его статью „КгесШЬапкеп* в .РоИНзсНез Напдр'МегЬисЬ*

К. — Р. Негге. 1923.
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другой стране, но он сосредоточивается не столько в ак-

цюнерных компашях, сколько в руках разных финансовых
королей, среди которых особенно выделились: Рокфеллер
и Морган, возглавляющее: первый — N311003! СКу Вапк,
а второй — ИаНопа! Вапк о! Соттегсе. Являясь глав-

ными акцюнерами этих банков, они превратили их в

центральный депозитный кассы для безчисленнаго коли-

чества других банков и, так. обр., получали в свое распо-

ряжеше громадные капиталы, которыми и пользуются для

манипулировали денежнаго рынка и осуществлешя разно-

образных начинашй в области промышленности и торговли.
Теперь спросим себя, чем же объясняются успехи

концентращоннаго процесса в области банковаго дела ?

Развипе в сторону окрупнЪшя предпр!ятш в области
банковаго дела вытекает из иных причин, чЪм те, от ко-

торых тот же процесс зависит в области промышленности.

Крупное банковое предпр!ятlе, в отлич!е от промыш-
ленная), не имеет каких-либо преимуществ перед сред-
ним и мелким ни в смысле экономы на издержках по обо-

роту, ни в смысле выгод от более полнаго осуществлешя

принципа разд'Ьлешя труда.
Абсолютная сумма издержек по обороту и ея отно-

шеше к валовому доходу даже увеличиваются в банках,
вовлеченных в процесс концентрацш. Что же касается выгод

от более полнаго прим'Ьнешя принципа раздЪлешя труда,
то о них не может быть речи потому, что рост банковых

предпр!ятlй не сопровождается их внутренней технической

реорганизащей, как это имеет место в ростущих промыш-
ленных предпрlятlях, а выражается лишь в подчинены

центральному управлешю все большего и большего числа

однородных учреждены. Это относится и к тому случаю,
когда банковое предпрlятlе поглащает друпя предпрlятlя
или сливается с ними, и к тому, когда оно идет в ширь,

устраивая отделения.

Причины превосходства крупных банков с целою
системою территор!ально разбросанных учреждены, в ча-

стности отделены, над средними и мелкими совершенно,

поэтому, иныя, чем причины превосходства крупнаго про-
мышленная) предпрlятlя над таким же средним или мелким.
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Если иметь в виду крупные депозитные банки Европы
и среди них главным образом континентальные с их зна-

чительно более широкой программой, чем та, которой

придерживаются окостеневшее в своей односторонности

англшскёе банки, то причины эти можно свести к следую-
щим четырем преимуществам:

1) Первое преимущество крупных банков — это об-

ширность и пестрота состава их кл!ентелы. Крупный
банк имеет кл!ентов во всей стране и во всех слоях об-

щества. Это его рынок, на который он всегда может

разсчитывать : и тогда, когда он при помощи насосов, в

виде своих многочисленных отделены, выкачивает из

страны все ея свободный рессурсы, и тогда, когда он

орошает ниву нацюнальнаго труда собранными капита-

лами, и, наконец, тогда, когда он ищет сбыта новым бу-
мажным ценностям, приглашая свою кл!ентелу принять

участёе в подписка на них. Средшй или мелкш банк

подобным рынком не располагает, а потому он никогда не

может в такой мере положиться на свою связь с внеш-

ним мгром, как крупный банк. Его положение значительно

менее благоприятно в этом отношении. Для привлечешя

вкладов, он должен платить по ним значительно более

высокёе проценты, а для того, чтобь! найти собранным

чужим деньгам сколько-нибудь солидное пом'Ьщеше —

соглашаться на бол'Ье низкую расценку своих кредитных

услуг, или же рисковать: итти навстречу спекулятивному

спросу, втягиваться в биржевую игру и пр. — Разница

между крупным банком, с одной стороны, и банком сред-

ним или мелким, с другой, в смысле той опоры, которую

эти категорш банков имеют в своей клтентеле, особенно

рельефно проявляется во время кризисов. Известную

опасность представляют для крупнаго банка только обшде

кризисы, местные же кризисы затрагивают его сравни-

тельно очень слабо. Но и во время общих кризисов

крупный банк обыкновенно не испытывает глубоких по-

трясеюй, потому-что дов'Ьр!е к нему публики, видящей в

нем вечное учреждеше с общественными задачами, остается

неизменным, а громадность средств позволяет такое раз-

нообразное их использоваше, что бол'Ье, чем частичных
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убытков, опасаться не приходится. Иначе обстоит дело
со средними и мелкими банками. И обшде, и местные

кризисы легко приводят их в состояше прострацш. К

этому можно прибавить, что крупный банк с его обшир-
ными связами внутри страны и за границей всегда от-

лично осведомлен относительно течешя хозяйственной

жизни и слагающихся в ней конъюнктур, тогда как банки

среднее и мелкие, лишенные широкаго кругозора, часто не

отдают себе яснаго отчета даже в тех хозяйственных

лешях, с которыми им приходится считаться непосредст-
венно, а отсюда то последств!е, что наступающде кризисы

редко ставят перед крупными банками неожиданный за-

дачи, средше же и мелк!е банки они почти неизменно за-

стают врасплох и вырывают из их среды безчисленныя

жертвы.

2) Второе преимущество крупнаго банка пред сред-
ним и мелким, по крайней мере на континенте, следует
видеть в широте задач, который ставит себе современ-
ный крупный банк с его огромными средствами. Со вто-

рой половины прошлаго века как в торговле, так и в

промышленности, в частности в транспортной промышлен-
ности — железнодорожной и мореходной, все большее и

большее значеше стали прюбрЪтать предпрlятlя в акцю-

нерной форме, т. к. только так!я предпрlятlя могли обез-

печить себя теми громадными капиталами, которых тре-
бует современная торговля и современная промышленность.
Но осуществлеше предпрlятlя в акщонерной форме, как.

равно и всякая изменешя в нем, без содействия банка,
если и не невозможны, то очень затруднительны. Этим

объясняется та связь, которая установилась в наше время
между торговлей и промышленностью, с одной стороны,
и банками, с другой. Банки почти незаметно для самих

себя сделались организаторами современной торговли и

промышленности. Сначала они брали на себя чисто по-

средническую функщю между ними и денежным рынком,
но постепенно роль их становилась все более и более

активной, и сейчас мы можем говорить без всяких обиня-

ков о банковом учредительстве, как об особой, и притом
едва-ли не господствующей форме инищативы в торгово-
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промыыгпленном строительстве. Естественно, однако, что

при таких условгях роль средняя и мелкаго банка должна

была все более и более стушевываться.

3) Третье преимущество крупнаго банка перед сред-

ним и мелким заключается в том, что, располагая отде-

лениями во многих пунктах страны, он имеет возможность

свободный денежныя средства, собираемый в виде вкла-

дов в однех местностях, перебрасывать в друпя и этим

способом постоянно поддерживать нормальное соотноше-

ние между спросом на капиталы и предложешем их на

различных денежных рынках, сглаживая вместе с тем

местный различгя в норме процента вообще и предупреж-

дая слишком болышя ея колебашя там, где, при более

или менее равномерном предложены капиталов, спрос на

них имеет спорадический или сезонный характер. На все

это средны, а тем более мелкш провинщальный банк со-

вершенно неспособен. Он работает капиталами только

своего района или своего места. Поэтому, в перюды

оживлешя хозяйственных дел он может только до изве-

стной степени итти навстречу усиленному спросу на ка-

питали. Очень скоро его рессурсы изсякают, и ему при-

ходится по необходимости ограничивать оказываемый кре-

дит. Те же затруднения испытывает средны и мелкы

провинциальный банк и в отношены сезонной промыш-

ленности, как, напр., сахарной, пивоваренной, винокурен-

ной, строительной и т. д„ т. к. сезонная компашя, предъ-

являя усиленный спрос на капиталы, не сопровождается,

однако, соответствующим ему усиленным притоком вкла-

дов. Напротив того, приток вкладов в разгар сезонной

промышленности даже сокращается, и провинщальный
банк волей-неволей должен считатся с этим обстоятель-

ством при оказаны кредита.

4) Наконец, четвертое преимущество крупнаго банка

может быть формулировано следующим образом. Круп-

ный банк дает широкую постановку депозитной и примы-

кающим к ней краткосрочным кредитным операщям и

имеет в связи с этим возможность предоставлять публике

разнообразный выгоды, вытекающая из развитого чековаго

и вексельная оборотов, в частности из жиро и клиринга.
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Отовсюду, из Англы, из Франщи, из Германы и пр., на-

блюдатели экономической жизни совершенно согласно

свидетельствуют о том, что именно на этом пути круп-
ным банкам, часто при больших затратах и даже убытках,
удалось проникнуть в провинщю и прочно здесь утвер-

диться. Не отказываясь и от самых мелких вкладов, с

одной стороны, и предупредительно идя навстречу вся-

кому спросу на кредит, с другой, крупные банки уже
этим одним сделались опасными конкуррентами для ме-

стных банков, но на основе депозитной и примыкающих

к ней активных операщй провинциальная публика втяги-

валась автоматически и в систему разсчетно-платежнаго

оборота указанных банков, т. е. прюбретала целый ряд

новых выгод, о которых прежде не было и помину. Эти

выгоды стали особенно высоко цениться в провинщи

после того, как на местах возникла крупная промышлен-
ность с ея отношениями к национальному и внешнему

рынкам. Если промышленност сороковых и пятидесятых

годов прошлаго столепя могла довольствоваться услугами
местных банков в области разсчетно-платежнаго оборота,
то для позднейшей промышленности эти услуги оказыва-

лись совершенно недостаточными. Провинщальный банк,
обслуживая главным образом деловую публику своего го-

рода, имел на всякы случай дюжину-другую корреспон-

дентов в других городах. В прочих местах его не знали,

а потому ни выданные им чеки, ни акцепты его не могли

выполнять здесь функщи платежнаго средства. Между
тем че/<и отделешя столичнаго банки или акцепты этого

отделения имеют повсеместно такую же силу, как чеки

или акцепты самого столичнаго банка. Отделеше может

обладать даже меньшими средствами, чем тот или дру-
гой провинщальный банк, но оно репрезентирует в дан-

ном месте банк в столице и пользуется, поэтому, пов-

сюду таким же довер!ем, как и этот последшй. На сто-

роне отделешя еще и тот плюс, 1) что оно есть одно из

множества отделены столичнаго банка, разбросанных по

всей стране, и 2) что оно есть отделеше банка, состоя-

щаго членом разсчетнаго союза в столице. Первое об-

стоятельство .дает вкладчику даннаго отделешя возмож-
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Таковы причины, который привели к господству круп-

ных банков и дали последним возможность прибрать к

своим рукам громадное количество средних и мелких

банков ! ).

ность безденежно разсчитываться с вкладчиками вс'Ьх

остальных отдЪленш при помощи жиро, а второе без-

денежно разсчитываться также и с вкладчиками других

кредитных учрежденш, прямо или косвенно причастных к

разсчетному союзу.

1) Говоря о причинах, приведших к господству крупных банков,

не следует забывать, конечно, о заслугах Пх. кто эти банки создал. -

Ср Г. Л СотШ. Лез орёгаИопз Де Ьанцие-, 1924; стр. XV введены

„ОнапД он зоп 8 е а се ч и11 а Ш1и Д-|пШа11«, ДМеШкепсе е! д аиДасе

роит сгёег ДЙгег е! бёуеЮррег 1еа уапДз ё1аЫ1$зетеп1з бе сгёДП то<1ег-

пез он ез1 епуаЫ та1 8 г4 301 «Тип VII зепИшеп! б абпПгзНоп роит 1ез

Ъоштез Ч и1 оп1 сопри е! тепе а Ыеп ппс оеиуге аизз, уаз!е
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Уже на первых ступенях развипя банковаго дела
начинаются попытки государственной власти влиять на

банковую деятельность и направлять ее сообразно с

общественными интересами.
Оно и понятно.

Банки, являясь с самаго начала своего существовали
весьма важными факторами платежнаго и кредитнаго обо-

рота, регулированlе котораго было всегда одною из глав-

ных задач государственнаго управлешя, не могли не вы-

зывать к себе особаго вниманlя правительств. Сборники
законов средневековых торговых республик полны поста-

новлений, регламентирующих с разных сторон жизнь пер-
вых банков.

Главною целью банковаго законодательства этого

перюда служит стремлен!е обезпечить целость вкладов и

безостановочное исполнение банками всех лежащих на них

обязательств.

Всл'Ьдствlе неустойчивости экономической жизни того

времени эта цель, однако, не достигалась, и правительства
отдельных государств кончают тем, что забирают банко-
вое д'Ьло в свои руки и учреждают общественные банки.

На возникновенlе банков этого новаго типа вл]‘яли и

друпя обстоятельства.

Как будет видно из истории банковых учреждена,
изложенной во 2-ом томе настоящаго сочинешя, правитель-
ства в своих финансовых затруднешях часто пользовались

услугами банков и постепенно настолько привыкли к их

помощи, что стали смотреть на нее, как на объект своего

права. Между тем банки, частью вследствlе дурного ве-

IX Контроверза банковой свободы.
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дешя своих дел, частью же именно вследств!е того, что

им приходилось слишком широко и слишком часто итти

навстречу ненасытности правительств, требовавших все

новых и новых даянш, в конце концов стали очень не-

надежною финансовою опорою власти. Это и решило их

судьбу.
Если частная предпршмчивость в банковом деле не

годится даже для того, чтобы поддерживать правительство,

нуждающееся в кредите, то она не должна существовать.

Общественная власть сама займется банковым делом.

Таков был логическш вывод из создавшагося поло-

жешя.

Новая эра в исторш отношешй государственной

власти к банковому делу началась с XVII столетlя, когда

руководящая роль в экономической жизни перешла к

Англш.

Здесь впервые оно снова стало свободным частным

промыслом и отсюда в этом обновленном виде постепенно

укрепилось и в других странах.

Период неограниченной свободы банковаго дела

длился, однако, не так долго. В Англш оно стало под-

вергаться стеснениям уже в конце XVII столетня, в других

странах — с конца ХУШ-го, причем повод к этому давала

всегда новая операщя, вошедшая в круг оанковой прак

тики, а именно: банкнотная операщя, которая повсеместно

получила широкое развиве и производилась одновременно

множеством банков. В этом усматривалась опасность для

устойчивости кредита и товарных цен, и в результате

всюду указанная операщя была поставлена в определен-

ный рамки.
Так возникла банковая политика новаго времени.

Характерным для нея является то, что она проводит

строгое различте между банками, выпускающими банковые

билеты, и банками, сосредоточивающими свою деятель-

ность на других операщях. В то время, как первые под-

лежат действтю разных ограничительных постановленщ,

вторые пользуются в своей деятельности полной свободой,

будучи обязаны соблюдать лишь общlя нормы граждан-

скаго и торговаго права. Из числа банков второй кате-
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горш только банки недвижимаго кредита, по соображениям
сощально-политическаго характера, подчиняются спещаль-

ным нормам. Все же остальные банки этой категорш
никаким спещальным нормам не подлежат или же под-

лежат им в отношеши некоторых частных сторон своей

деятельности, имеющих второстепенное значеше.

Эта особенность современной банковой политики,

позволяющая говорить о так назыв. „банковой свободгъ*,

вызывает у многих экономистов сомнешя относительно

совместимости ея с общественным интересом.
Из всех частно-хозяйственных деятельностей ни одна

не проникает народнаго хозяйства так всесторонне, как

банковая, и никакая другая частно-хозяйственная деятель-
ность не приходит, поэтому, так часто в соприкосновеше
с отношешями и интересами, которые привлекают к себе

внимаше экономической политики государства. Задачи
последней банкам, конечно, хорошо известны, но не всегда

они обнаруживают достаточно склонности координировать
с ними свои тенденщи, что и дает повод для"требовашй
о регламентами банковаго дела, — для требовашй, кото-

рый становятся тем настойчивее, чем больше задач берет
на себя государство в отношеши народнаго хозяйства и

чем чаще оне оказываются в коллизш с направлешем

банковой деятельности.

Государственнаго вмешательства требуют главным

образом в двух направлешях.

Современный крупный банк представляет собою со-

вершенно иное образоваше, чем единоличное банковое

предпршпе, которое еще так недавно было правилом.
Он черпает свои капиталы из всех наличных источников

народнаго хозяйства и распределяет затем эти капиталы

по всем его отраслям
г). Между ним и прежним едино-

ТотозаЬиго КизМтЫо, „ЗарагнзсИез Вапки-езеп"; 81и11§. 1925.,
стр. 1 : „Мал На! даз Вапкхуезеп пл! е1пет §гоззеп 8аи§- ппд Вехуйззе-

\ХЧе ет Огаша^е — ипё КалаЬузкт
(Не У1е1гаЫ дег к1е1пег К1ппза1е ги етет 81гот Уеге1п1§1 ипй баз ХУаззег
балл \хче(1ег аи! сНе уег1еШ, сИе \Уаззегтап§е11е1(1еп, зо егзкеск!

31С11 сНе Ог§ап1заНоп бег Вапкеп тк 1Ьгет Е1Иа1ле1г р!апуо11 йЬег (Не

§апге Уо1кз\У1г1зскаЙ. Везс11аШ§ип§51озе КарНаНеп \уегс1еп ипд

дел 81е11еп дез \У1г(зскаНз1еЬеп5 ап склеп КарНа1Ьес1аг( Ьез(е1й.“
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личным банковым предпргяпем существует, при таких

условиях, не только количественное, но и качественное

различlе. Когда оказывался несостоятельным тот или

другой банкир, то страдали некоторые круги населешя.

Напротив того, крах современнаго крупнаго банка есть

национальное нечаспе, и необходимы, поэтому, меры, ко-

торый бы предупреждали возможность наступлешя подоб-

ных фактов. Это, с одной стороны.

С другой стороны, деятельность, развиваемая совре-

менными банками, их политика кредитная и финансовая,

очень часто впадают в противореч!е с нащональными хо-

зяйственными интересами, вследств!е чего и сюда должно

обратить свои взоры государство.

1. В первом из указанных направлений от государства

требуют законодательнаго осуществлешя англшской си-

стемы разделешя труда между банками, — отделешя бан-

ков краткосрочнаго кредита от банков финансовых.

По этому поводу надо заметить, что практикуемое

континентальными банками сочеташе кредитных операций

с финансовыми действительно заключает в себе кое-что

такое, над чем нельзя не призадуматься. Собирая вклады,

банки связывают себя со всеми кругами населешя, укреп-

ляются во всех частях страны. Онй становятся должни-

ками отнюдь не одних только крупных капиталистов, но

и мелких промысловых деятелей, мелких рантье, служащих

всякаго рода и других, стоящих всторонЪ от деловою

оборота, элементов населешя. Весьма, поэтому, желательно,

чтобы крупные банки, высасывающее этим способом все

свободный средства из страны, как можно осторожнее

относились к таковым при использоваши их для своих

целей — чтобы характер актива означенных банков не

подвергал риску их пассива. И вот, спрашивается, на-

сколько с этим законнейшим требовашем согласуется уча-

спе современных крупных банков в эмисаях разнаго рода

бумаг, в учредительствах и пр.? Справедливо-ли, что

депоненты таких банков несут риск, связанный с указан-

ными в высокой степени спекулятивными операщями?

При обсуждеши этого вопроса нельзя, прежде всего,

не принять в соображеше, что кредитный и финансовый
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операщи в деловом обороте континентальных банков прь

урочиваются к одной и той же технико-организащонной
основе. И в самом деле, филlальныя учреждешя конти-

нентальных банков являются не только кассами для прlема
вкладов, но и органами размещешя эмитируемых бумаг.
Банки, имеющее широко поставленную депозитную опера-
цию, оказываются, следовательно, уже в силу этого обла-

дателями необходимаго аппарата для производства операщй
финансовых. Иначе обстоит дело с банками, предназна-
ченными для производства исключительно однех только

финансовых операщй. По самой своей природе они не в

состояши создавать филтальныя учреждешя и вынуждены
при размещены эмитируемых бумаг пользоваться услугами
кредитных банков, что ставит их в зависимость от этих

последних и неизбежно вносит существенный ограничешя
в ту программу финансированы и эмиссы, которую дик-

тует им деловой оборот. Так. обр., обособлеше финансо-
вых операщй причинило бы только вред нынешней ши-

рокой постановке этой чрезвычайно важной отрасли
банковаго дела.

Далее, нельзя не обратить внимашя и на то обстоя-

тельство, что континентальные банки, соединяющее произ-

водство кредитных и финансовых операщи, помещают в

последшя по преимуществу свои собственные крупные
капиталы, вследствте чего целость „чужих денег" в этих

банках обезпечивается отнюдь не в меньшей степени, чем

в банках, стоящих в сторне от финансовых операций.
Мысль о радикальной реформе континентальных бан-

ков по англыскому образцу следует, поэтому, отвергнуть.
Разделение труда в банковом деле не имеет того значе-

ния, какое признается за ним в области производства, и в

самой Англы в последнее время сильно начинают сом-

неваться в целесообразности начал, который проникают
ея банковое дело.

2. Повод апеллировать к государственному вмеша-

тельству, как указано выше, дает также и то обстоятель-
ство, что современные банки в своей кредитной и финан-
совой политике яко-бы не в достаточной степени считаются

с нащональными интересами.
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Упрек этот в более определенной формулировке
имеет прежде всего тот смысл, что современные банки,

кредитуя и финансируя, осыпают своими щедротами только

крупную частную предпршмчивость, а к средней и мелкой

относятся в лучшем случае совершенно равнодушно, от

чего страдают справедливые интересы очень широких

кругов населешя, — в том числе тех кругов, которые в

наибольшей степени способствуют скоплешю в банках их

громадных рессурсов.

Против этого можно возразить, что современные

банки, распределяя высасываемый из страны свободный

средства, направляют их туда, где они в наибольшей мере

требуются и где из них может быть сделано наиболее

производительное употреблсше. При этом они стараются

действовать планомерно, стремясь к осуществление такой

организацш производительных сил, при которой ослабля-

ющая их взаимная конкурентен уступала бы место со-

гласованной работе с максимумом полезнаго эффекта как

для заинтересованных сторон, так равно и для всего на-

роднаго хозяйства х). Такое большое дело не обходится,

конечно, без тяжелых жертв. Все менее жизнеспособное

1) Ср. ОПо Мек. .Баз УегйаНшз йег йеи'1зс11еп СгоззЬапкеп хиг

1пйиз1пе тИ Ьезопйегег Вегискз1сЫ1§ип§ Йег Е1зептйиз1пе*, 1905; стр. 108:

я
6а11 ез ш (гйНегеп Репойел тйизЬтеПег Йге 1пйиз!пе апхи-

80 Ьалйе!! ез 81сЬ Ьеи1е йагит, 81ск йег8е1Ьеп хи

№сЫ Й1е 8сЬайип§, зог.йегп й!е ипй ЬеИипе йег КарИаЬ

таззеп 181 йаз Еп1зсЬе1йепйе. Егз! йатП 181 йег Ап1азз §е§еЬеп Ше е!п-

хе1пеп Гогтеп 1пйиз1пе11ег Вех1еЬип§еп р1аптазз1§ аизхиЬПйеп.* Можно

отметить и другую точку зр’Ьшя, а именно ту, что еслиб не война и не

инфляция, то банки наверное стали бы на путь планомерной индустриаль-

ной политике, но последняго шага ими в этом направлена будто-бы

сделано не было. См, напр., Озкаг 8ШНсН, „В1е Вапкеп, Шге Аг1сп ипй

(Иге Вех1еЬип§еп хиг 1924; стр. 26: »1п йег \ег-

ТеЬКеп йен Вапкеп аи! Й1езет СеЫе! Й1е КшЫИшеп. 81е Ье-

§гйз81еп ез ш Ниеп ОезсЪаЙзЬепсМеп, 1Ш \\Чг1зсНайз1еЬеп й!е 8оппс

зсЫеп, \уепп ете Наиззе 1кгеп уег§гоззег(е, з!е Ьейаиег(еп

ез, \уепп еже Коп]ипк1иг а11е ВШ1еп кшск!е ипй Й1е Семпле

гейих1ег1е, аЬег 6гипйзй1хе, ит йаз еше хи ипй йаз апйге хи

уегЫпйегп, ЬаНеп 81е пкЫ. Ез 1еНИеп ипзегп Вапкеп Й1е Рппсь

р1еп, пасИ йепеп й!е 1пйиз1пе ЬеешПизз!, йге РгойикНоп §е1епк1 мгегйеп

капп “
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неизбежно идет навстречу гибели, а все здоровое и силь-

ное еще более упрочивает свое положение, и если банки

по общему правилу ориентируются на наиболее жизне-

способное, то ставить им это в вину совершенно неосно-

вательно, т. к. только такая политика обезпечивает нацю-

нальному хозяйственному организму необходимый прогресс

и подобающую позищю на широкой арене мирового со-

ревновашя.

Пренебрежете мащональными интересами со стороны

современных банков усматривается также в их интерна-

щонализме.

Никто, конечно, не требует от современных банков,
чтобы они отказывались от всяких операщй в междуна-

родной сфере. Мнопя из относящихся сюда операщй так

тесно связаны с внешней торговлей страны, с деятель-
ностью ея торговаго флота, с задачами экономическими и

политическими, которыя она себе ставит за границей, что

было-бы совершенно нелепо настаивать на приостановке
этих самонужнейших с нащональной точки зрешя опера-

щй. Но современные банки будто-бы сплошь да рядом

выходят далеко за пределы необходимаго. Они так жадно

хватаются за реализащю иностранных займов, что не

остается и тени сомнешя в том исключительном значеши,

которое имеет для них отрешенная от всяких патпюти-

ческих мотивов чистая математика наживы. Очень охотно

они поддерживают и иностранную промышленность —

приходят на помощь своими средствами при осуществле-

Нlи новых заграничных предпрlятш, строят железныя до-

роги и порты за границей, содействуют росту чужезем-
ных торговых флотов и т. д., — словом развивают дея-

тельность, направленную на усилеше конкурирующих

с отечественным народных хозяйствь. Еслиб капиталы,

вывозимые за границу, оставались дома, то они были бы

использованы отечественною предпршмчивостью, и ссуд-

ный процент был бы ниже. Так. обр., интернацюнализм

современных банков за счет отечественных сбережений

развивает экономически силы за границей, не считаясь

при этом с возможными последствтями этого, в смысле

конкуренции, для нацюнальных интересов.
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Так обыкновенно аргументируют против содействш,
оказываемаго современными банками реализащи иностран-
ных займов, и против развиваемой этими банками за гра-
ницей грюндерской деятельности.

Аргументашя эта кажется очень убедительной на

первый взляд, но при ближайшем анализе она оказывается

совершенно несостоятельной.

К финансированию иностранных правительств совре-
менные банки побуждаются условlями внутренняго де-

нежнаго рынка. Часто эти условl'я складываются так, что

предложеше новых денежных капиталов превышает им-Ью-

щуюся возможность найти им достаточно — доходное

пом-Ьщеше внутри страны, и тогда банки ищут для пом-Ь-

-щешя образовавшихся в стране денежных излишков

внешних возможностей. Еслиб они не шли по этому
единственно правильному пути, то нормальное рентиро-
ваше вкладов стало бы для них невозможным и, в резуль-
тате, неминуемо должна была бы произойти задержка в

накопленш капиталов. Страна, следовательно, ничего не

выиграла бы от такой скопидомнической политики банков,
а скорее даже проиграла бы, т. к. суммы своих свобод-
ных капиталов она не увеличила бы, но, лишилась бы до-

ходов по внешним кредитам.

Другое обстоятельство, на которое надо обратить
внимание при обсуждении вопроса о финансировали бан-

ками иностранных правительств, заключается в том, что в

наше время реализащя внешних займов в большинства

случаев есть либо особая форма урегулировашя сущест-

вующих между данными странами обязательственных от-

ношенш (страна-в'Ьрительница реализует у себя заем

страны-должницы, чтобы обезпечить себе исправное по-

ступление платежей по прежним ея еще не погашенным

займам), либо путь к получешю выгодных заказов для

местной промышленности (страна-должница обязуется пред

страной в'Ьрительницей занятыя деньги польностью или в

части израсходовать на оплату заказов, которые будут
даны местным промышленным предпрlятlям). Так. обр.,

и с этой точки зр'Ьшя финансировало иностранных прави-
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тельств представляется делом не безвыгодным в нащо-

налном смысле.

Наконец, еще одно соображение. В международных

кредитных отношенlях рЬзко противополагаются друг

другу две группы стран : одна, которая постоянно креди-

тует, и другая, которая постоянно кредитуется. К первой

группа принадлежат страны высоко-капиталистической

культуры, страны экономически передовыя, а ко второй

группе — страны, лишь только вступающая на путь ка-

питалистическаго развитая, страны экономически отсталый.

Несомненно, что когда экономически передовая страна

дает деньги стране экономически отсталой, то она содей-

ствует развипю ея производительных сил, в особенности,
если кредитуемый суммы прямо предназначаются для осу-

ществления каких-либо важных экономических начинаюй,
как напр., для постройки железных дорог, сооружеюя портов,

регулировашя внутренних водных путей и т. д., но отсюда

вовсе еще не следует, что тем самым страна-верительница
делает себе из страны-должницы конкуррента на мlровом

рынке. О соперничестве на этом рынке может быть речь
только между странами, стоящими приблизительно на од-

ном и том же уровне экономическаго развит!я, когда же

одна страна находится в состояши полнаго расцвета своих

производительных сил, а другая только начинает свою

экономическую карьеру, то, конечно, серьезно ставить

вопрос о возможной коллизlи их интересов на м!ровом
рынке не приходится. Напротив того, вполне уместно
предположеше, что предоставленные экономически отста-

лой стране кредиты на усовершенствоваше ея транспорт-
ной и коммуникащонной системы, на устройство ея пор-
тов и пр. сделают эту страну более доступной для

экономическаго влlяшя страны-верительницы. Предполо-
жеше это неоднократно оправдывалось на деле, да и в

плоскости чисто теоретических разсужденш трудно было

бы обосновать мысль, чтобы странам, ушедшим вперед в

своем экономическом развиты, могло быть выгодно ста-

вить препятствтя экономическому развитию стран, задер-
жавшихся на более низкой ступени матерlальной куль-

туры, т. к. экономически передовыя страны основывают
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свое благополучlе на внешнем товарообмеме, а этот

последнш развивается тем шире, чем больше ценностей

страны-контрагентки могут поглотить (купить) и дать в

обмен (продать), т. е. чем выше их материальное благо-

состояше. Мы, следовательно, вновь вынуждены признать,
что поддержка кредитом других стран, если она пресле-'
дует разумную цель, не противоречит нацюнальным ин-

тересам стран-верительниц.
Тезис, к которому привели нас изложенный выше

соображежя, нисколько не исключает той точки зрешя,
что в известных случаях государство в праве вмеши-

ваться в деятельность банков по финансированию ино-

странных правительств.
Вмешательство это может быть вызвано как эконо-

мическими, так и политическими мотивами.

Государство может воспрепятствовать эмиссш ино-

странных правителственных бумаг, когда таковая грозит

опустошешем денежному рынку, в котором как-раз нуж-

дается само государство для реализащи предположеннаго

внутренняго займа.

Точно также государство может не допустить эмиссии

в виду сомнительной кредитоспособности должника.

Еще больше есть основашя к такому недопущеюю,

когда имеется повод опасаться, что эмисая преследует

враждебный цели, когда она нужна для усилешя военной

мощи данной страны, когда правительство, ведущее пере-

говоры о предоставлены ему доступа к капиталисти-

ческому кошельку, враждебно капиталистической культуре
и всюду насаждает погромную пролетарскую идеологпо,

как напр., советское правительство б. России и т. д.

Несколько иного освещенlя требует вопрос о грюн-...

дерской деятельности современных банков за пределами
своей страны.

Деятельность эта выражается различно.

Либо она состоит в том, что за границею учрежда-

ются банковыя предпрlятlя по форме вполне самостоя-

тельный, а в действительности являюццяся только ор-

ганами банка-учредителя, т. к. последнему принадлежат

все акцш этих зарубежных институтов.
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Либо она принимает форму финансоваго содЪйсвш
выселенпо за границу отечественной предпршмчивости в

области транспорта, промышленности и торговли.

Либо, наконец, она обслуживает заграничную пред-

пршмчивость в различных ея проявлешях.
В первом случае банки сами ищут дополнительнаго

заработка за границею, во втором случае они этот зара-
боток обезпечивают покровительствуемым деловым кругам

своей страны и в третьем случае они прюбшают к бары-
шам заграничнаго предпринимательства отечественный

денежный рынок.
Таков истинный смысл грюндерской деятельности

банков за границею.

Предосудительна ли она в этом толкованш с точки

зрЪшя национальных интересов, которые берутся под защиту?
Такой может ее признать только критик, совершенно

не отдающш себе отчета во взаимоотношешях, порожда-

емых современным капитализмом. По самой своей при-

этот капитализм интернащонален. На известной

ступени своего развипя он перестает довольствоваться

нащональными рамками и решительно становится на путь

экстерюризащи, и если банки поддерживают его в этом

завоевательном движенш, то можно ли это находить не-

правильным?

Из литературы предмета, относящейся к трем последним разде-

лам (VII, VIII и IX), обращаю внимание на сл-Ьдуюиля сочинения: Е.

„Ваз Вапку/езеп", 2. АиП. 1910; Его же, „Ваз еп&ПзсЬ-атеп-
катзсЬе ипб (гапгбз18сЬе Ваиклуезеп" (Сгипбпзз бег 8о21а1йкопопнк, V.

АЫ., II. ТеИ), 1915; У. С. Ра//аг(1, „Ье тоиуетеп! бе сопсепкаНоп бапз

1ез Ьапциез бе бёрб! еп Ап21е1егге*, 1910; О. РаШагй, „Ьез Тизюпз бе

Ьапдиез еп (8сЬ\уе1гег Ехрог(еиг) 1918; С. IV. V. УМезег,

„Вег ЯпаппеПе Аи(Ьаи бег 1пбиз1пе“, 1919; Е. Вигкаг!,

„Вге Шп! дгоззеп ВерозИеп-Вапкеп (ТЬе В1# Р1уе)*, 1925;

А. У&еЬег, „ВерозПепЬапкеп ипб 5реки1айопзЬапкеп*. Е1п Уег§1е1сЬ
беи1зсЬеп ипб 3 АиП. 1922; IV. Ни1к, „В1е Еп1-

уг1ск1ипя бег беи!зсЬеп ипб 1гап2б51зсПеп ОгоззЬапкеп 1т

тК бег Еп1\м1ск1ип2 бег №НопаМг(5сЬа(Г, 1918; Р. МоЛе1, „В1е



Всгкпег ЕИек1епЬапкеп'‘, 1896; О.йек1е18, „Ваз УегЬаНгнвз бег беЛзскеп
ОгоззЬапкеп хиг 1пбиз1пе пи! Ьезопбегег бег Е1зеп-
1лдиз1г1е*, 1905; Рлеззег, ,01'е беи(зс11еп ОгоззЬапкеп ипб Пне Копгеп!-
гаНоп 1П1 2изаттепЬап§ пШ бег Еп(\\’1ск1ип§ Лег Оезапйч/МзсЬаП 1п

ВеиЬсЫапб*, 4 АиЯ. 1912; Его же, „Уоп 1848 Ыз 11еи1е“, 1912;
А. ЬапзЬиг&к, „Ваз беЛзске Вапкхуезеп*, 1909; Еи§ КаиЛтапи, „Ваз
Еапхбзгзске Вапк\мезеп тН Ьезопбегег бег бге! Беро-

2 Аи11. 1923 (есть и франц, издание с болке новыми

данными); В. МеКгепз, „В1е ипб Еп1илск1ип§ бег
1гап2йз1зсЬеп КгебШпзШи1е тП 1кгез ЕтПиззез ал! б!е
лу1г18сЬаЙ11сЬе ЕпЪу1ск1ип2 Ргалкгеккз*, 1911; А. ТГгёгу, Ьез §гапбз ё(аЬ-

бе сгёбИ 1гап?а1з ауап!, репбал! е1 аргёз 1а §иегге" 1921 ;
Ей. ВаАйу, „Ьез Ьапциез сГаИаиез ел Егапсе Оершз 1900“, 1922; Ьеийп,
„Вег 7из1апб бег АкНеп11апбе18Ьапкеп т Ки881апб (1900—1910)“,
1912; Е. „Еез Ьапциез бе соттегсе гиззез. Ьеиг го1е балз Ге\о-
1иНол ёсопопнцие бе 1а Кизз1е, 1еиг лаИолаИзаНоп", 1925; N. Р1исег-

Загпа, ,Б1е КопхепОаНол 1т Вапк\уезеп“, 1911 ; Р.КШагй,
,В1е Ого88Ьапкеп-Еп('Л'1ек!ип2 1л НоПапб ипб б!е МЮе1еигора1зс11е \У1г1-

зскаИ", 1923; М/. Меуеп, .Баз Ье1§1зсзе Вапкшезеп*, 1911 ; Р. Ые/тапп,
ипб 4 АиП. 1923; Р. Гиль-

фердинг, „Финансовый капитал*. Пер. с нкм. И. Степанова, 1923.





Труды проф. Ю. Д. Филиппова

„Словарь юридическихъ и государственных наук". Вып. I, 11, 111, IV,
V, VI. Пгр. 1902—1903 (общая редакция в содрудничестве с проф.
А. Ф. Волковым и около 80 статей и заметок/

„Банки. Очерк теорш, политики и исторш банковаго дЪла". Пгр.
1904 (также в виде приложеюя к переводу книги Шера, „Техника
банковаго дела* в изданы Т-ва „Обществ. Польза*).

„Биржа. Ея история, современная организация и функцш". Пгр. 1912.

„Бирже в Россlи“ (в виде приложения к переводу книги Щтиллиха
„Биржа* в изд. фирмы „Брокгауз и Ефрон*).

„Торговое мореплаваже". Вып. 1-ый. Пгр. 1005.

„История русскаго торговаго флота со второй половины XIX в!ка"

Пгр. 1908 (очерк, образовавшейся из статей, помещенных в „Вест-

нике Финансов, Промышленности и Торговли").
„Арегри ЬlBlопдие зиг 1е бёуеlоррешепl: бе 1а шаппе тагсйапбе гиззе"

(обзор, составленный по поручешю Министерства Торговли и Про-
мышленности для Международной Морской Выставки в Бордо
1907 года). Пгр. 1907.

„Эмиграция". Пгр. 1906. В связи с этим изслЪдоважем находятся оффи-

шальные труды автора по законопроекту об упорядочены отхода

из России на заработки в европ. и внЪ-европ. страны (проект,

объясн. записка и приложеюя).

.Проект положеи!я о казенных хозяйственных операциях'* с объзсни-

тельной к нему запиской (отпечатан в виде особаго прибавлешя

к № 38 „Вестника Финансов, Промышленности и Торговли" за

1908 год).

„Стадlи экономической эволюцш". Пгр. 1907.

„Политика судостроения в связи с политикой торговаго мореплаван1я
в западно-европейских государствах!?1 . Пгр. 1909 (обзор, обра-
зовавшийся из статей, помЪщеных в журналЪ „Русское Судоход-
ство*). К изслЪдовашю этому примыкают оффишальные труды

автора по законопроектам о поощреши отечественна™ судостро-

ен1'я (судостроительный прем1и) и отечественна™ торговаго море-

' плавашя (навигашонныя прем|и).

„Обзор факторов развипя русскаго торговаго флота“. Пгр. 1916.

„К вопросу о возстановленш русскаго торговаго флота 11
. Пгр. 1917.



„Программа — конспект по исторш экономйческаго быта". Пособие

к лекшям, который автор читал на Статистических Курсах Минис-

терства Внутренних Д+>л с 1906 по 1918 год.

Ряд статей вл 2-м изданш „Энциклопедическаго Словаря* Брокгауза и

Ефрона.

Переводы:

А. Лорlа. „Сощолопя. Ея задачи, иаправлешя и нов-Ьйнпе успехи*.
Пгр. 1903 (редакшя и предислов!е).

В. Зомбарт. „Промышленный рабоч!й вопрос*. Пгр. 1906 (редакшя и

вступительная статья).

А. Менгер. „Новое учеше о нравственности* (редакшя и предисловие).
А Шеффле. „Квинтэссенщя сощализма*. Пгр. 1906 (перевод и преди-

словlе).

Фр. Эпгельс. „Развипе сощализма от утопии к наук'Ь’*. М. 1918 (пе-
ревод).

В. Витчевскш. «Торговая, таможенная и промышленная политика Россш

со времен Петра Великаго до наших дней. Пгр. 1909 (редакШя).

Законодательные сборники:

,Свод Законов Россlйской Имперш". ВсЪ 16 томов со всЬми продол-
женlями. 4 изд, Пгр. 1905 (в сотрудничеств-Ь с лроф. А. Ф. Вол-

ковым).

„Сборник узаконений и правительственных распоряжеюй, относящихся

до торговаго мореплаважя и торговых портов'*. 5 томоз.

Пгр. 1917 (в сотрудничества с Н. А Суворовым). Комментир.
изданl’е.

„Законы межевые". Комментир. издаше с очерком исторш межевого

законодательства. 2 изд. Пгр. 1911.

Готово к печати: „Банковое д-Ьло*. Т. 1, ч. 2 и т. 2.

„К вопросу о государственном Взгляд на ближайше

необходимый этап в развили современнаго хозяйственнаго

строя, в связи с критикою основ научнаго социализма".

Юрьев 1920.
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