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.L'on peut donc dire, sans avoir
crainte de se tromper, que dans tous
les pays on la situation commerciale est
florissante, dans tout ces pays doit fleurir
le commerce de banque ; et que, récipro-
quement, 1a ot les banques se trouvent
nombreuses et prosperes, on peut dire .
en toute sfireté¢ que le commerce géné-
ral y atteint son entier développement.*

Marcel Vigne,

»La Banque 4 Lyon du XV-e au
XVIlI-siécle,* 1903, crp. 25.

TOM TIEPBBLIA

Bankosoe abAao B coBpemeHHOM
ero nocraHoskb
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[Ipeaucaosie.

[lepBoe uanamie Moero Tpysa no GankoBoMy abay NOSBHIOCH ele
8 1904 roay.

J10 6bi10 HeGoAbIIOE COuHHEHie, T. K. OHO NPEACTABAAI0 cO60I0 BOC-
npoH3BeneHic crared, nombiuexnoit Muoio B ,CroBaph I0pHIHYECKHX H roCy-
JApCTBeHHbIX HAaYK*“, KOTOpbiH Bhixoaua ¢ 1901 roga Bhinyckamu, nog obuie#t
penakuietf Moe# u npod. A. ®. BoakoBa, B H31aHiM NETPOrpajcKoi KHHIO-
uanareabckoit dupmbl ,TosapuiecTBo O6iuecrsennas [loabza“l).

Hactosiuiee BTOpOe ussamie TOro e Tpyia Moero no o6nemy ¢soemy
aBAsercs yxe Whabiv TpakTaToM no 6aHKOBOMY nbay M IPEBOCXOAMT mepBoe
u3janie no xpaine# mbpb B mecath pas.

Tenepb counnenie mMoe pacnajgaercs Ha JBa ToMa. IlepBbifi TOM Tpak-
Tyer o 6aHkoBoM Jbab B coBpemeHHO#l ero noctaHoBkb u mMber aBb uacrtH,
H3 KOTOPbIX NEpBas NOCBALIEHA BbiCHEHII 0CHOB 6ankoBaro abaa, a Bropas —
BCKPbIBA€T CTPYKTypy GadkoBbiX onepauiit. Bropoit ToM comepxuT HcTopiio
6ankosaro nbaa ¢ npesHbHIIMX BpeMEH M ONUCAHie COBPEMEHHBIX GAHKOBBIX
CHCTEM 10 OTABJABHBIM CTpaHAM.

Camo cofoio pasymbercsi, 4T0, nepecMaTpHBAsi CBOE CTAPOE COYHHEHie,
fi AOMKeH Obl1 NOCYHTATHCH C HOBBHINEI JUTEPaTypol0 NpeaMeTa H Koe B
YeM OTCTYMNUTh OT CBOMX NpPEXHUX Bo33pbHid, HO B o6LieM 3THX omemynaeniii
MHB NpHIIIOCh cabaaTh He TAK MHOTO M KAacaloTCi OHM HE CJHMIIKOM Cylie-
CTBEHHBIX NyHKTOB. B Goabmmacrsd cayuyaeB nb10 cBOAMIOCH HE K HCOPAB-
JIeHil0, @ TOJBKO NMIUL K yray6neHilo ¥ K pas3Butiio TBX MM HHBIX HON0XKeHH
M TI0CTPOEHiH.

910 B YACTHOCTH OTHOCHTCH M K MOE€H KiacCH(puKauin 6aHKOBBIX oOre-
paui#, k koropo#t npiypounBaercs conepxanie Bce# BTOpoH uacTu I-ro roma
MOEro Tpyaa.

O6pautasice K  00nOAHEHiIM, KOTOPHIXH MOTpe6OBaz0  BTOpOE
M3jaHie MOEro Tpyxa, i AOMKEH CKasaTh, YTO AONOMHEHis, CABIaHHbIA MHOK
B Teopernyeckoit yactu (B I-om TOoMB) Oblim Heu3GbxHbBI, T. K. MHOTIf CTO-
poHbl GankoBaro abna, noutrH He mnpuBAEKaBllis K ce6b BHUMaHiA 3KOHO-
MHCTOB uyersepTh Bbka ToMy Hasaj, Tenepb HACTONbKO BLIIBHHYJIHCH Brepef,
4TO OCTaBHTh MX 6e3 Haanexamaro ocsbienis 3HauHA0 66l NOrphlUMTL NPOTHE
Tpe6oBadilt HAYYHON NepCneKTHBH, Yero BCAKIN HacabaoBaTe/b 10MKEH npexie
BCEro CTPAIIMTHCA?).

1) Crates 374 Gbia HaneyaTaHa TaKKe B BHAL NpuaoKeHin K pyc-
ckomy nepesopy kuuru Schir’a, ,Die Technik des Bankgeschifts*.

2) Hosuift nyx B yuenie o Gaukax BHec (panuys André-E. Sayous
csoe#t HeGoabluo# kuurot ,Les banques de deépdt, les banques de crédit et
les sociétés financiéres®, souueswe#t B 1901 roxy. Mueitno k stoft kaurb
npumbikaer Bcs HoBbHwas Gankosas suteparypa, Ho habent sua fata libelli:
o 1pyas Cefio BcnoMunawT ovyenb pbiuko u eme phxe npasuasHo ouwbnu-
BAIOT €ro N0CTOMHCTBA.
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Muo#t xapakrep umbior nonoauenis s HCTOpHYECKOH wacTu (BO 2-oM
tomb). Jlbaas ux, 1 mcxomaua us IIPAKTHYECKAro coobpaxeHis 0 TOM, YyTo BO
Bee#t MipoBoit naTepatyph no 6aHKoBOMY 1bay eCTh TOAbKO O1HA MoHOrpadis,
coaepxamas B ce6b Goabe wuim MeHbe o6cTOATENBHOE U3MI0XEHie ero
Cyne6 B DpasHBIX CTpPaHAX: 3To NpHHALAEKAINAN TPy MHOTHX aBTO-
poB crates, ,Banken“ B ,Handworterbuch der Staatswissenschaften*
(remepb B 4-oM ero wusnamin). Hpyrax moHorpadi#t ¢ Takum e o6unp-
HBIM _ HCTOPHYECKHM M BOOGLIE (DAKTHYECKHM MATepianoM, HACKOIbKO MEB
u3BBCTHO, He cywectByer. He NIPEACTaBASAET HCKAOYEHiS B 3TOM OTHO-
UIeRiM M COOPHHK CTaTeli pas’iHuHbIX 4BTOPOB N0/ 06IUM 3araaBieM “Baukn®,
BbILIEAIA HenoCpeCTBEHHO mepes BOHHOI0, 6aaromaps crapanism npod.
JI. H. Slcnonoasckazo (,,Baﬂxonan‘3Huuxnoneniu“, T. I), T. k. c6opuuk
ST0T HE TOAbKO He COAePXHTH B ce6h NaHHbIX, KacCaluIuXes OHIETHBIX M
HIIOTEYHBIX 6AHKOB, HO U B OCTATLHOM GIelleT OueHD CyIIeCTBEHHBIMI MPO-
Gbnamu. - Tax, Hanp., B HeM HbT O4EPKOB, NMOCBAUIEHHHIX GaHKOBOMY abay B
Wraniu, B 1llseiuapin, 8 Cxaununasin u . A. Henoanowo B ucropuyeckom
M (QAKTHYECKOM OTHOWERiH ABAAETCH Takwe 3HaMeHuTas KHura J. G.
Courcelle-Seneuil’s, ,Les opérations de Banque (s 06paborks A Liesse’a,
12 man. 1922 r, crp. 255 mo 514), KoTopas COBeplICHHO He HHTe-

'pecyercn HH CbBepHOl, HU BOCTOYHON Espono#t. Kauroto xe William’a
Scharling'a ,Bankpolitik* (1990) moxHO nombaoBatbes TONBKO Ans  cnpa-
BOK MO MCTOpiM CTaphbiX KHPO-GAHKOBD M GaHKOB OuneTHbiX B AHrnim, BO
$panuin, B Tepmaniu, B Ckanmuuasin (oven» ubHHbIH Mmarepian!) u B
C.A.C. Illratax no komua XIX shxa, ;

KoHeuro, u s ne TNIPETEHAYI0 HA HCUEPMbIBAOLLY IO NOJHOTY HCTOpHYe-
CKOHl YacTH moero Tpyaa, HO Bce e, nymaercs MHb, HBKOTOpHIM BknagoMm B
JHTEpATypy npenMera, cToab Gbamyio Tpynamu o6o6iaromaro Xapaxrepa,
OHA SIBHTCS. v

ITpn o6pabotkb HacTosuiaro ceoero TPyAa s OblI Haje€K OT MbICAH
nate Hburo GosAbuwiee, ubm PYKOBOICTBO 1o G6ankosomy n'bay, croswee Ha
ypoBHb coBpemenHOM Hayku, ¥ TIDUTOM DYKOBOACTBO, KOTOPOE MOLMO 6l
NIPHTONUTLCS B MEPBYIO Ouepens CTYNCHTAM-3KOHOMHUCTAM, HO, MNEPEeYHTHIBAS
TENeph HaNuCaHHOE, A BHXY, YTo pabota Mos CORepxHT B ce6b Matepiaa, c
KOTOPbIM HEOE3M0ME3HO GblI0 6Bl O3HAKOMHTbCH M ClIenianuecTy no GaukoBoMy
Abany, NocKoasKO OH MHTEPECYeTCs CTpyKTYpPoH nocabagaro B uwbaom u npo-
HHKAOIMHMHA €I'0 HAeSIMH U TEHACHUIfAMH, a He CAMBIM pemeciom 6GaHKOBaro
[IPAKTHKA B y3KOM, YHCTO TEXHHYECKOM, 3HAYEHie C0BA.

Yro xacaetcs, sarbm, moux coGpatbeB no Haykb, 1o s, KOHe4HO, Gyay
BronHb yiaosretsopen, ecan u onm, TpOuTA MOIO KHHTY, He mokanbior sarpa-

UeHHATO Ha 3TO BpeMmeAu. Besakis ux KPHTHYECKiA yKasamis a npumy c
6.1aroiapHOCThIO.

tOpses, 18 iwona 1925 roja.
3 Agtop,



I. Tlonsitie 6auka.

Ilate onpenxbnenie Toro, 4yrd mpeacTaBAAOT c06000 CO-
BpeMeHHble GaHKM B HMX COBOKYMHOCTH, Tpyanbe, ubMm ato
MOXET Ka3aThCd C NepBaro B3rJasjaa, T. K. 6aHkoBasi nbsaTenb-
HOCTb B Haule BpeMsi CTaBUT Ce6b pa3HO0OpasHbis 3alaud W
pacnpocrpansiercsi Ha o6wupHbimyio o61acTb HHTEPECOB.

O TtpynsocTH onpenbienis NOHsTIA COBpeMeHHaro 6aHka
CBHABTENbCTBYET YK€ MECTPOTa CyINeCTBYIOMHUX aedunULik -
3TOrO MOHSATIs, MEXIY KOTOPbIMM HBT HH OAHON, KOTOpas Gby
NoJb30BaNacCh CKOALKO-HHOYAb IIMPOKHM NpPU3HaHieM.

CambiM  06muM 06pasoM CcOBpemeHHble 6aHKM MOTYT
6HTb NedUHUPOBAHBI, KaK NyGJMYHbLIS, KOPNOPATHBHLIS K
9aCTHO-KaNHUTaNHCTHYECKisl (TOBapUINECKis M eAHHOJNHYHBIA)
HPeANpiATis, OCYWeCTBASIOWIs nocpedHueckyro Onamens-
Hocmbs B 06NaCTH  Kpenura, NJaTeXHaro 060poTta, TOpra
GupxeBbIMH UBHHOCTAMH, KOTOPHIi OHH COBEPUIAIOT pery-
ASPHO M 32 CBOH CYET, M, HAKOHEl, 3MUCCIH BCsiKaro pona.

Yro6el CTaTh TakUMH NPEANpiATIAMH, GaHKH JOMKHH
ObinH 3aHATH B HAPOJHOM XO2HCTBH MONONKEHie HEHTPANbHBIX
xacc, 3aBbAbIBaOWYX CBOGOAHBIMH JEHEXHBIMH CpelCTBaMH
CTpanel, H Ha camom abab HMeHHO 3Ta poab @unancosux
0p2anos HapoOHaz0 X03siiCM8a Ha HUX W BbINanaer!).

1) W. Prion B cratst ,Bankbetrieb, Lehre vom®, nowbuennoft
B 4 w3a. Handw. d. Staatsw., onpenbass noustie ,6anxa®, ropoput: ,Ime
Mittelpunkt der Banktitigkeit steht die Kreditgewdhrung — das schliesst
nicht aus, dass die Banken daneben noch sonstige Geschiifte betreiben, die
mit dem Geldkapitalverkehr verbunden sind. Unter Bank ist also eine
Wirtschaft zu verstehen, die Geldkapitalgeschifte aller Art, zum wenig-
sten jedoch die Kreditgewdhrung zum Gegenstand ihrer Titigkeit hate.
G. v. Schanz B cratbb ,Banken*®, nombennod B ,Worterbuch der
Volkswirtschaft“ (3Aufl.), nepunnpyer nonsrie ,6anxa* cabayiownm o6pasom:
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Ecau npocrbaure ucropuuecku pa3BHTiec GAaHKOBBIX yy-
Pexieniii, To He TPyAHO Gyaer 3aMbTUTb, uTO [I€PBOHAYAIBHO
ponb GaHKOB OrpaHHYHBanach ThM, 4TO OHH GHUIH XpaHuTe-
JIIMH  9YXHUX UBHHOCTEH W NMPOM3BOAMJM B3aUMHBIE pascuers
MEHY BKJIQIYHKAMH. Y)Ke BaBHJIOHCKiE MyGIHUHBIE CKAAbI
CTOANM Ha 3TOH CTynendu. B nanbubiiem GaHK® cTamm noms-
S0BaTbCA BKAaJaMM, KaK JJsi TOPrOBBIX ONEpalif, Tak paBHO
M 7S BbIIa4M CCyA TPETbHM JMUaM, Bce 6Goabe u Goxke
NEPEHOCS LEHTP THAXKECTH CBORH I'BATENBHOCTH B 06iacTh
KPEAUTHATO mocpenHuyecTBa. B 3ToM HanmpaBiewiu 6ankoBoe
ABJ0 pa3BUBANOCH W B aHTHYHYIO 310Xy, H B Cpennie Bhka,
‘B OCOGEHHOCTH B nepiof pacusbra uranbsHCKHX TFOPOACKUX

»Bank nennen wir eine mit einer Geschiftsstelle ausgeriistete Anstalt oder
Unternehmung, deren Zweck ist, gewerbsmissig Geld-, Kredit- und Effekten-
geschifte zu treiben“. [losicusiss 510 onpeabnenie, oH 3ambyzer : ,Nicht
notwendig ist, dass eine Bank alle Arten von Bankgeschiften betreibt.
Dagegen entfillt die Bezeichnung, sobald das Gewerbsmiissige fehlt wie bei
der grossen Zahl von Kapitalisten, die Papiere kauft und verkauit und Geld
ausleiht, ebenso wenn zwar das Gewerb massige gegeben ist, aber es sich
“gar nicht um Geld-, Kredit- und Effektengeschifte handelt.« [lo onpenb-
» qenilo (. Obsta (cm. BBIHOCKY Ha cTp. 7) 6aHK ecTh npennpisrie, nb-
ATEIBHOCTh KOTOPAro HampasieHa: 1) Ha o6aeruenie IJIATEXRHAro o6opora,
' 2) na cobupanie BpemeHHO CBOGOMHBIX NEHEKHBIX CYMM H fIDOM3BOAMTENbHOE
HX mnombiuenie u 3) mHa COBepIIeHie (POHIOBLIX Omepauii. B npyrom mbers
(cv. ero ,Bankgeschift*) om csomur $yHKuin 6ankos: 1) k IaTeXHOM Y
HOCPEIHHYECTBY (Zahlungsvermittlung), 2) x npexocTasieHio kpenura (Kredit-
gewdhrung) u 3) k yiipasneniio kanuranamu (Kapitalverwaltung)‘ Y Fr. Schira
(»Die Bank im Dienste des Kaufmanns*. 3 Aufl. 1920, crp. 1) Mbl Haxozum
TaKoe onpepbaenie nosaris ,6amka“: ,Unter Bank fassen wir alle Unter-
nehmungen zusammen, die sich mit der Vermittlung des Geld- und Kredit-
verkehrs im weitesten Sinne des Wortes abgeben, gleichviel, ob sie von
" einzelnen Personen oder Personenverbinden (Bankier), von Aktiengesell-
schaften oder Genossenschaften, von Kommunen oder Staaten (Banken) be-
trieben werden“. Ha To#t we Touxt 3pbuaia crour w Fr. Leitner (,Das
Bankgeschift und seine Technik.* 4 Aufl. 1920, crp. 18): ,Zweifellos —
NHIWEeT oH — sind es (die Banken) Unternehmungen und Anstalten zum
Zwecke der Erleichterung und Vermittlung des Geld- und Kreditverkehrs,«
G. v. Schulze - Gaevernitz (,Die  deuts.he Kreditbank.“  Grundriss
der Sozialskonomik. V Abteilung. Teil I, Tiibingen 1915, crp. 10) ormb-
Y4€T NPOHCIIEAIYI0 IBOMOLIIO B NOHATIH 6anka. ,Unter .Bank* — pumer
OH — wurde von der #lteren deutschen Literatur (Biisch, Rau, Lotz) ein
offentliches Unternehmen zur Erleichterung des Zahlungsverkehrs verstanden,
insbesondere ein Mittel zur Ersparnis der Hartgeldzahlung. In kiarer Weise
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pecnybJauK, KOTOpHIS, Kak H3BBCTHO, Hacaxgaaun OGaHKOBOE
MCKYCCTBO He TOJbKO y ceba I0Ma, HO M B JPYrHX CTpaHax.
B XVI u XVII Bbkax KpeauTHoe mnocpeaHuyectBo 6GaHKOB
NpuuIo B YyNajoK, HO 3aT0 OYeHb YCWIWIACh HX POJb B'
KauecTBb MoCpeAHuKoB B 06/aCTH naaTeXxHaro 06opora (Kupo-
- “06ankn!), nauunasa xe ¢ XVIII pbka, nocab yupexnenis Anrmiii-
ckaro bBanxa (1694 r.), 6GaHku onaThb CTanW KPEAUTHBIMH MO-
CPeHHKAMH 110 NPEUMMYLIeCTBY, 4eMy He B MaJOH CTEeNeHH
conxbicTBOBa1O BHOBb M300pbTeHHoe opyaie kpemuta —
GaukoBblii Guaer unu GaukHora. C TeueHieM BpemeHu GaHK-
HOTHO-3MHCCIOHHasi onepauig ©Obla MOHONOJH3HPOBaHA - B
T0Jb3y  LEHTPaNbHBIX OAaHKOB, M TOrJa IVIaBHOK OCHOBOIO

unterscheidet dementsprechend Rau: Giro- und Notenbanken. Aber jenes
Giro und jene Note, wie sie einem Rau als Ideal vorschwebten, mit voll
metallischer Deckung, fallen fiir uns aus dem Begriff des Bankwesens heraus
Eine ,Bank* in unserem Sinne entsteht erst dort, wo die Zahlungserleich-
terung zum Mittel wird, um fremde Kapitalien anzuziehen und mit Zins-
gewinn weiter auszuleihen. . . . Volkswirtschaftliche Funktion wird nun-
mehr die Ansammlung mehr oder minder dauerhafter Einlagen und ihre
Weitergabe an.den Grossbetrieb der Gegenwart, welcher von vornherein
die Eigenkrifte privater Gelddarleiher iibersteigt. — BEpyrno bByxsarso
(.Texnnka Gaukoparo abna“. [lepes. ¢ wbm. M. 1914, crp. 1) onpexbaser
GaHk, Kax. ,npeanpiatie, 3aHMMAaloOlIeeCs JEHEXHBIMH, KDEAUTHBIMH M TOMY
nonoGHeIMHK - onepaiamMu.* — Ocobylo rpynny o6pasyor 15 aeduHuLin, KO-
TOpbisi BUAST B 6amkosoM abab coemiaapnylo orpacab ToproBad. Crona Hago
orHecTH mnpexne Bcero nedunuuito A. Schdffle (,System der mensch-
lichen Wirtschaft.® 1873. Bd. II, ctp. 145): ,Das Bankwesen ist der Handel
‘in Nutzungen 'des vertretbaren beweglichen Kapitals, sei es, dass solche
Nutzungen durch Kredit der Herstellung und Zirkulation von Brauchlichkeiteu
oder dass sie der Darstellung und Vergeltung des Geldwertes verdusserter
Brauchlichkeiten in der Zahlung gewidmet seien.® K Illeddre npumbikaer
R. Liefmann (,Beteiligungs- und Finanzierungsgesellschaften“. 4 Aufl.
1920, crp. 545--560): ,Bankwesen ist . . . derjenige Zweig des Handels,
der das Sammeln, Vorrathalten und Zur-Verfiigung-stellen von Geldkapital
sich zur Aufgabe macht. Bankwesen ist mit einem Wort Geldkapitalhandel.*
Mz stax nsyx onpenbaenit A. Weber (,Depositenbanken und Spekulations-
banken.“ 3 Aufl. 1922, ctp. 3) otnaer npeanourenie nepsomy: ,Von Schifile
sowohl wie von Ziefmann wird das, was das Wesen der modernen Bank
ausmacht, richtig hervorgehoben : der Handel in Nutzungen des vertret-
baren beweglichen Kapitals.©  Hbckoabko wunade cMmotpar Ha abao
E. y. Philippovich (Grundriss der Polit. Oekonomie, Bd. 1. 9 Autl.,
¢tp. 337): ,Die Banken sind Hindler und zwar Hindler mit Geld, Kredit
und Wertpapieren “



KPeIWTHAro mnocpenHuyecTBa 6ankoB cabnanack omnepauis
AENO3KTHAS,, NPUBEALIasi K FOCNOACTBY YeKa U KOHTOKOPPEHTa,
KOTOpbl€ B CBOIO OuYepelb MNPUBEJH K UIMPDOKOMY Pa3BHUTiIO
6e3neHeXHBIX CNOCOGOB pascyeTa, M3BBCTHBIX MOJ HMEHEM
XKUPO ¥ Kaupuura. [lapannenbno ¢ aTum, pa3BuTie MipOBHIX
TOProBbIX CHOUIEHiH BCe 6onbe m Gonbe BTsruBano GaHKH B
ABNO yperynupOBaHisi MeXIyHaPOAHBIX Pa3CuyeTOB, NOPOLHB-
niee KaxK J€BHU3HYIO TOProBJIO, TaK U pa3Hbisi GOPMHl (HHAH-
CHPOBaHnis 3kcnopTta ¥ umnopra. Hauano aTomy 6GbiIO MOJO-
weno yxe B XVIII Bbkb. Tor xe Bbk, B ocoGennoctu xe
cabayromii XIX BBk, npuHOcAT € c06010 6OABLILIOE KOJTHYE-
CTBO IBHHBIX OyMar BCAKaro poaa (akuii ¥ o6aurauiit), yacrte
€ OYeHb HeYCTOHYMBBIM KYypCOM, H B pe3ysnbTaTh GaHKH He
TOJbKO CaMH YB/EKTHCb CIcKy/sIICI0 HMH, HO YB/EK/IH B Hee
M cBOMX KaieHTOB. Tak cosjzanace ewme ogHa oTpacanr 6am-
KOBaro nbna, npusenwas 6aHKM B CaMylo ThCHYIO CBS3b €
¢onnoBbiM 060poTOM Gupxk, a OTCI0Aa ObII YXe TOJBK®
OfuH war A0 (OHA0BO-3IMUCCIOHHOA AbBATENBHOCTH GAHKOR,
KOTOpasi OYeHb CKOpPO BO3Hecsa mocabaHie Ha BHCOTY
BEPXOBHBIX DPYKOBOJAHMTEJEH 3KOHOMHMYECKOH XHM3HH KYJbTyp-
HBIX CTpaH?l).

Yro kicaercs camaro TepMuHa ,6aHk“ (anra. ,bank*,
¢p. .banque, wbm. ,Bank“, uranbsH. ,banca® uam ,banco*,
HCM. ,banco®), T), nono6uo wbaomy psay Apyrux TEPMUHOB,
OTHOCAWIMXCA K OaHKOBOMY nbiy, OH HTa/JbHCKAaro npomc-
XOX/ Hisi 1 OyKBaJbHO 3HAYHMT ,CTON, HO UTANbAHCKOE CJAOBO
»banca* uiu ,banco“, kak ykaswmsaer Macleod, camo npouc-
XOMMT OT rOTCKaro Ci1oBa ,banck“, KOTOpoe 3HauMT ,Kyua“
HAH ,MHOXECTBO“ 2),

Ecau uranbsnckoe cnoso ,banca“ uam ,banco®, B 3sma-
4eHin ,CTon“, B mocabACTBiM 6BII0 HCNONL30BAHO S 0603HA~
YyeHisd MOHAT 1 6aHKOBaro npeanpiaris, To 3To O6GbACHSAETCH,
KOHeYHO, TbM, 4TO 063sBeleHie APEBHHX HUTANbSHCKHX GaHKH-

1) Oiauunbiii, XOTS M OYeHb KpaTKiil, ouepk HcTOpin Gamkosaro nbaa
naet Robert Wilbranot 8 csoen ,Gescnichte der Volkswirtschait.®
Stuttgart 1924, crp. 61—82.

2) Cwm. Georg Obst, ,Geld,- Bank- und Borsenwesen.* 20 Auf.
1923, crp. 97.



POB, OMNEPHPOBABIUKX I[10J OTKPBLITHIM He60M HA rOPOACKHX
naowansx (peiikax) u Hocusuiux yxe B XII Bbkb (B Cenyb)
HasBadie ,bancherii“, cocrosuo HuM u3 uyero ApYroro, Kak M3
€rona ¢ sbcamu, Ha KOTODOM I MPOHM3BOJAMJUCH BCh HECI0X-
bl Onepauin TOrAAWHArO NOCPeAHHKA INJATeXHAro W Kpe-
auTHaro obopora. [losawbiimie Gaukupel cumbau He Ha OT-
KPBITHIXh PbIHKAX, @ B 3aKPHITBIX NOMblIEeHIAX, 0OLIKHOBEHHO
B CBOMX COOCTBEHHBIX COJIHJAHO MOCTPOEHHBIX NOMaX, HO_ MO
TPAMLIM U 3TH UX KOHTOPBI- LIATAAE/H 1POL0KAIM Ha3bIBAThCS
.6ankamu“, a camu ouu ,G6aHkupamu‘. Hosbiimee o6uxonnoe
<AOBOYNOTpe6G/AEHie NPHBHECIO B 3TH TEPMHUHBI TOT MOMEHT,
4TO ceiyac GaHKOBBIA NPENNPIsiTiA, NPEACTaBACHHBIS €IUHO-
JMYHOI0 (DUPMOIO WJH, XOTS H HE €AUHOJMYHOIO, HO TaKOIO,
KOTOpOii CBOHCTBA IOPHAMYECKArO JHMLA HE NPUCYIH (MOMHOe
TOBapHINECTBO WJK TOBapuinectso Ha Bbpb, Kommawmura),
Ha3bIBAOTCH ,0aHKUPCKMMHM KOHTOPaMH“ M ,6aHKOBBIMH JIO-
Mamu“, a cobuparenbHo ,6aHKHPaMH,, COOCTBEHHO xe ,6GaH-

KaMH"“ HMEHYIOTCA TO/NbKO TaKis GaHKOBbISI MpeANpisTisi, KO- -

TOPBIM NPUCYINA KBaTUpUKaLiA IOPUAMYECKArO JIULA, T. €. Pek-
fpinTis, OCHOBaHHbIA AH60 B (opmb ny6andHaro yupexaeHis
(_roc'ynapcmeﬂﬂble ¥ KOMMyHalbHble GaHku BChx crencHeii),
260 B Gopmb akuionepHoi Komnawiu, o6uIecTBa C OrpaHH-
HEHHOIO OTBBTCTBEHHOCTHIO, KOMMaHAMTHArO TOBaPHIIECTBA Ha
AKX WJIKH KOONepaTHBa.

IOpunnueckass TepmusosOrist B o6mem cabayer o6uxox-
HOMY CI0BOYNOTPeG/Ienito, TaKKe NPOTHBONOArast APyr'b APYry
ABb pasauyHbis Kateropiu GaHKOBBIX MPeANpiATiA: oxuy, B
KOTOpOii X03sieBaMH ABAAIOTCA (DU3HYECKis JHIA, U APYIYIO,
B KOTOPOH pOJb X034€B BbINajaeT Ha JHNA KOPHAHYECKIS.
Jrta TepMMHONIOriS HUrAb, 0ZHAKO, He CaHKNIOHMPOBAHA 3aKO-
HOM, ¥ MOJEPKKOH ed B aywmesm cayyabh cayxur cyneGuas
npaktuka ).

OKOHOMUUECKAs HAyKa pPaBHHIM O00pPa3oM CYMTAaeTCH C
pasauyieM npeanpuUHAMATENbCKHX GOopM B o6aacTH 6aHKOBAro
Abna, HO rIaBHOE € BHHMaHi€ COCPEIXOTOYMBAETCS BCE Ke Ha

1) Cwm. no asrtomy npeamery: E. Leitner ,Das Bankgeschift und
seine Technik. 4 Aufl. 1920, crp. 17 u caba.
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3KOHOMHYECKHX (DyHKUisiX OaHKOBHIX NpeanpiaTié, a QyHkilix
3TH TaKOBHl, 4YTO YCTaHOBUTHb TBEPAYIO 3aBUCHMOCTb HX OT
IOpUAMYECKUX (OPM, B KOTOPHIS 00JEKaIOTCS Pas3Hbis 6GaHKO-
BbIF NpEANpisTisi, coBepuIeHHO HeBO3MOkHO. [lpu Takux ycno-
BifiX 0003Ha4YaTh MpEANpifATia, CcoBepllallis OaHKOBHIS Ole-
paniy, TO Tak, TO MHA4Ye 3KOHOMHCTY HBT ZOCTATOUYHArO0 OCHO-
BaHis. Bcskoe GaHkoBoe mnpennpisitie, HE3aBUCHMO OT TOrO,
KONY OHO NPHHA/NIEXHT, OJHOMY JiH (DU3HUEeCKOMY auLy, rpynnt
a4 (DU3UYECKUX JIMI UM JUIY IOPUAUYECKOMY, C IKOHOMHYEC:
KO#H Touku 3phHig ectb ,0aHk“, ThM Gosbe, uTo Ta UK UHas
NPHHALJEXKHOCTb 6aHKOBArO MNPEANpIfATIA HE SIBISETCS TaKKe
CKONbKO-HUOYIb HAaJEXHBIM IIPU3HAKOM, IO KOTOPOMY MOXHO
6b10 OBl . CcyauTh O pasmbpax nannaro 6anka. EcTe oueHb
MHOTO aKLiOHepHHIX 0aHKOB C COBEPIIEHEO HHUYTOXHHIM 0060-
pOTOM H, Ha060POT, MHOXECTBO €IMHONHYHBIX OAHKOBHIX (QHPM,
COBEpILIAILMUX FpoManHbia nbia.

Enpa-nu He npaBuABHO ObIIO OBl MaTh C 3KOHOMHYECKOH
TOYKHM 3pbHia Gonbe WUPOKOE TONKOBaHie M TepMHHY ,6aH-
kup“. [Opucr nHe HasoBer M3BBCTHAr0O amMepHKaHCKAaro M-
niaprepa [Nupnonra Moprana 6aHKHpOM, NOTOMY-u4TO MopraH,
6ynyun GaHKOBHIM jabATeneMm, He SBASETCH, OJHAKO, E€IHHO-
JAHYHBIM BAaAbAbLEM KaKOH-HUOYyAb GaHKOBOH (UPMBI U HE
COCTOHT COYYaCTHUKOM B TakoH e ¢upmb, OCHOBaHHOH B
Gbopmb MonHAro TOBapUIECTBA MM KOMMAHAUTH, HO 3Ta (op-
ManbHasi TOuka 3pbHis coBepmieHHO He COOTBBTCTBYyeT mpex-
crapieHisam sxonomucra. [Mocnbaniit Buaur ,6aukupa” Bo BCsi-
KoM Ganxosom absatend ¢ comocTosiTenbHBIM nonOXKeHieM. baH-
KOBarI'o C/IyXalaro no Haimy oH 6aHKHPOM He PHU3HAET, HO IO,
BAafBloLee 3HAYNTENbHBIM KOJNHYECTBOM aKIiH KaKOro-Hubyan \
axuioHepHaro 6anka u 6eacmbHHO ¢urypupyoee B cocrasb
ero BHIOOPHONH aJAMMHMCTpAlliM, nMpu3Haer 6€3 Konebanii, T. K.
TaKoe /KLU0, HEe CMOTPsl Ha aKUiOHepHYI GopMy GaHKOBAro
NpeAnpisiTisi, B KOTOPOM OHO ABHCTBYyeT, N0 CyuwiecTBy sBAseTCS
TaKHM XK€ X03MHOM Abna, kak u cosaambren 6ankoBaro gomMa
und Baaxbnen 6ankupckoi koutopel. Tak. 06p., 443 3KOHO-
MHCTa CYWIHOCTb I'b/a 3aKMI0YaeTCs HE B IOPUAMYECKOM TH-
Tynb, a B xapakrteph OTHOIIEHiH, KOTOPHISi CBA3LIBAIOT GaHKO-
Baro absarenss ¢ 6ankoBbiM npexnpiariem. Ecam 3tH oTHO-
IIEHis TAaKOBHl, YTO MBI MOXEM TPAKTOBAaTh JAHHAr0 GAHKO-
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Baro abaTens, KaK X03suHa npeAnpisTis, K KoTopomy oH Hmber
NPHKOCHOBEHHOCTb, TO TaKOH OaHKOBHIA abATesnb. B riaasax
SKOHOMHCTAa OyneT GaHKHPOM, XOTS OBl IOPHIMYECKH eMy B
TaKo# Ksanudukaniu u cnbhoBano oTkasate.!)

1) C Touxu 3phHia HanONeHHBIX B TekcTh coobpaweniik eapa-iu yao-
BAETBOPHT 3KOHOMHCTA cabaylomas nekaapauis G. Obst'a (unt. cou, crp 125):
,Nach den Anschauungen des Handelsverkehrs definiere ich: ,Bank® ist
eine mit grossem eigenen Kapital ausgestattete, in der Form der Aktien-,
Aktien-Kommandit-Gesellschaft, Genossenschaft oder G. m. b. H. betriebene,
in der Regel auf Erwerb gerichtete Unternehmung, deren Tatigkeit darauf
gerichtet ist, den Zahlungsverkehr zu erleichtern, zeitweise nicht bendtigte
Gelder anzusammeln und produktiv anzulegen und Effektengeschifte zu
machen. Analog dieser Definition nenne ich ,Bankier* eine Person, deren
gesehiftliche Tatigkeit in Form des selbstindigen Gewerbes ausschliesslich
darauf gerichtet ist, den Zahlungsverkehr zu erleichtern, zeitweise micht be-
notigte Gelder anzusammeln und produktiv anzulegen und Effektengeschifte
zu betreiben.“ :



Il. ®Pyukuin COBpeMeHHaro 0aHKOBaro
nbaa.

1. KpenutHno-nocpennuueckas ¢ynxuis.

CoBpemennbiii 6aHK B cBoeit npocrhiimei ¢dopmt npex-
ctaBisieT Co60I0 NMOCpexHHKA Mexay ABYMSI XO351HCTBEHHBIMK
rpynnami. [lomo6Ho Kynuy, KOTOpbIH siBAsIETCS NOCPEHUKOM
MEXIy MPOM3BOJMTENEM M MOTPEGHTENEM, 3aKyNaeT TOBapHi
TaMm, rAb OHH NpeAsararoTCs no xelleBoi ubub, yTo6H nepe-
ABHHYTb TyAa, rA’h OHM CHpawmMBaloTCs, M 3xbCh NMPoOAaTH No
ubub Gonbe moporoit, wbiictByer u CoBpeMeHHBIH Oank. On
TOXE NOCpEAHHYAET, HO TOJbKO B APYroi cdepkh, 06CIy K-
Bas, C ONHOH CTOPOHBI, JHI, PACNOJAraiOIHX CBOGOIHBIMH
ACHbraMu, a ¢ Apyrod ThX, KTO Hymmaercs B geHbrax mas
CBOMX XO37HCTBeHHBIX wbaed. Berymas B cmomenis ¢ nep-
BbIMH, OH NOGYxJ1aeT uX NOBBPUTL emy cBOM JAEHBTH, IPHYEM
00s13yeTCsl BO3BPAaTHTb TaKOBHISI MO IIepBOMy TpeboBaHi0 HAK
B Ha3HAYEHHbIA CPOK W 32 BPEMS NOJb30BaHig UMH YIIaTUTh
HaJIeXallnee BO3HArpaxcieHie, BCTYNas e B CHONICHisS CO
BTODBIMH, OH CHa0XaeT uX ThMH cymmawmp, KOTODBIX MM He
XBAT4ET B HX MPEANPIATIAX, NPUYEM O6A3BIBAET HX GBITH IO-
TOBHIMH X BO3BPAaTy TAKOBHIX TAKXKE BO BCIKOE BpeMd HJH B
NpeAyCMOTPBHHBIH CPOK, KaK pPaBHO W K ynnatb coorsbr-
CTBYIOLIaT0 BO3HArpaXKAEHisl 3a BPeMsl I0JIb30BaHis 3aHATHIMHU
CymMMaMH, KOTOpoe onpexbasercs Bcerza B HBCKONbKO 60/b-
meM pasmbpb no cpaeneniio ¢ Thwm, KOTOpO€ IJIaTHT KaTe-
rOpisi JIMil, OTAAIOMAS CBOH CBOGOIHBIS cpeacrsal).

1)- Argentarwus, ,Die Kreditbank.« 1 Teil, 1924; crp. 21: ,Eine

Bank ist ein Institut, das Spargelder gegen Entgelt (Zins, oft auch nur
kostenlose Aufbewahrung und Verwaltung) entgegennimmt, um sie gegen
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Tax. 06p., cornacHo TONBKO-YTO CKA3aHHOMY, KaieHTena
6aHKOB pacnanaeTcs Ha 1Ba NPOTHBOCTOSIIHX APYT APYrY Kpyra
aul, a GankoBas ABATENBHOCTb HA JBa NPOTHBOMOJNOMHBIX
Buia onepauid  OaMH M3 YK33aHHBIX KPyroB o6Humaer 6aH-
XOBbIX Kpeoumopos, NO OTHOWIEH!IO K KOTOPbHIM GaHK BBHICTY-
NaeT B POJAH AOMKHHKA, TaK 4TO COOTBBTCTByIOWisS omepauiun
uMbIOT 3HaueHie naAcCUBHbLX onepayiti, a IpYyrod Kpyr —
HaukoBbX 0ebumopos, No OTHOLICHID K KOTOPHIM GaHK Bbi-
crynaer B pOJAM BbpuTeas M C KOTOPHIMH OH COBepluaer
onepayin aKmugHsLA.

- K peccypcaM, xoTopeie mnputexaioT B 6GaHK H3 Cpeib
KJAIEHTEJbI, pacnoJaraiomeii CBOGOAHBIMH JEHbraMH, H Ha-
xoasT ce6b npou3BoaUTesbHOE NMombiueHie cpead KaieHTenH,
HYXIAOWENncs B KpeauTbh, npucoenunsiercs coOcmserHbii
Kanumaa OaHKka, cayxauii o60CHOBaHieM BCeMy GaHKOBOMY
obopoty u o6Ge3neuyeHieM GaHKOBBIX KP.JAHTOPOB. Beanuuna
3TOr0 KanWTaja J0J/KHA OblTb TaKoBa, YTOOLI OH HAXOJM/ICH
B HAaAAcKAIUEM OTHOMEHIM K YYXHUM JeHbraM, KOTOPBIMH
onepupyer 6aHkK, HO Obl0 6bl FIy6OKUM 3a6ayxaeHieM BUABTE
B HEM TJIaBHYIO CTaTbi0 OGOPOTHBIX CPEACTB OaHKa M OIbHHU-
BaTh KaK IVIaBHYIO rapaHTiio 6aHKOBBIX KpeauTopoB. [aBHyio
CTaThi0 OaHKOBBIX peccypcoB o6pasyior A0BbpeHHbisi GaHKY
4YCisi Oenbzll, a TAABHYIO TapaHTii0 GaHKOBBIE KPeAMTOPH
JIOJKHBl  MCKAaTh B OCMOPOJCHOCMU U  000pOCOBHCMHOCML,
¢ KakumMu Gauk ob6pamaer B nbno cBoM M JOBBpeHHBIA eMy
cpeacrea. [lpuunnoio KpymeHis GaHKOBBIX NpeAnpisTii aB-
JASETCA NOYTH 6e3 HCKIIYeHist HEOCMOTPHTEJNBHOE WM CJHUIL-
KOM PHCKOBaHHOE HCO0Jb30BaHie GaHKOBHIX peccypcoB. [lo-
3TOMY, CamMOl0 TPYAHOI M CaMOIO OTBBTCTBEHHOIO CTOPOHOK
Gaukoparo abna Hazo npusHaTh O0GCAYKHBaHie TOH 4acTH
6anKkoBO# KaieHTeNB, KOTOpas uiier B Gankb kpemura, Hau,

hoheres Entgelt bis zum Moment ihrer Abhebung einer productiven Ver-
wendung zuzufiihren. Da der Vorgang, der zur Umwandlung angesammelter
und urspriinglich fiir den Konsum bestimmter Gelder in produktiv oder
distributiv tatige Gelder (.Kapital*) der Kredit ist, so bezeichnet man die
Banken, die diesc Umwandlung gewerbsmissig betreiben, am besten als
wKreditbanken“.  Schon deshalb, weil die Bezeichnung als ,Bank*
schlehthin zu Recht oder Unrecht auch solchen Instituten beigelegt worden
ist, deren Aufgaben auf anderen Gebieten als denen der rein bankméssigen
Kreditvermittlung liegen.«



roBopsi oburbke, ucnoJp30BaHie GAHKOBBIX CPEJCTB B NMPOU3BO-
RUTeNbHBIX —mnoMbiueHiaX. OTKPHIBaTHL KPEOUTH HUILYIIHM
AEHEXHOH momowmu B 6aHkb, He Has HaBCcTpbUy ONacHOCTH
YOBITKOB MM HHU3BOZS 3Ty ONACHOCTH 1O CTENEHH MHUHHUMAMb-
HOM, JMCKOHTHHOBATb Bekcens, u30kbras pucka, CBs3aHHAro
CO B3BHICKAHIIMM MO NpaBy perpecca, BbaBaTb CCYAbl MO
obesneyenie WhHHBIX O6yMar, TOBapOB, /IOMOB, 3€MEJbHBIX
Y4aCTKOB 4 Mp. C NPAaBUJIBbHBIM YYE€TOM WX B KaueCTBb mou-
rOBOr0 NOKPHITIA — BOT K Y€MYy IO NPEMMYLIECTBY CBOAUTCS
6anxeBoe uckyccrso. [lo cnpaseanuBocTH, x50 3TO CynTaeTCH
OTHIONb HE JIEKHM, H He (Ge3 OCHOBaHisi OT JHL, PYKOBOISIIIUX
6aHKOBEIM NpexnpistieM, TPeOyIOT enie O60JbIIATO BHHMaHIfA,
eme OGosbmiaro omnsita B paciubHkb KpeauTOCHOCOGHOCTH
KIieHTOB W ewe Goabmaro ymbHiss pasGHpPaThbCsa B CAOXKHBIX,
6LICTPO  MBHAIOIUXCS KOHBIOHKTYDPAX XO3SHCTBEHHOH KH3HH,
ubM naxe OT KynuoB, KOTOPHIM BO BChX yKasaHHHIX OTHOIHeE-
HiSIX HYXHA yXe CH/JbHO MOBBILIEHHAs] IPOTHB CPEAHEeH HOPMBI
KBanu(pHUKalis.

[Tocpenuuueckas posp, KoTopywo Geper Ha ceba 6aHK
MEXJIy JWIlaMH, PacnoJaraioliuMu CBOOONHBLIMH JI€HbTAMH, H
JAHIAMKM, B JIeHbraX HYXAAIOIIUMHCS, TAKOBa, YTO KPEAUTOPHI
HE 3HAIOT CBOMX AEOUTOPOB U HHU B KAaKifl CHOLIEHIS C HUMH
He BeTynaioT.  Kanuranucr nepenaer cBou jaeHbru GaHKY H
o nanbHbiwen cyap6b ux He 3a60THUTCH, T. K. OH OAHKOBHIH
KpexnTop M Huyero OGombe. [lpeanpunumarens noayuaer
ccyny oT 6GaHka, He 3Has, OT KOFO MPOUCXONST NOJYYEHHbIs
JAEHBbTH, T. K. OH TOAbKO O6ankoBBIii nebutop. Ha mbcro
JHYHBIX OTHOLIEHI# MeXAy BEpPUTENsiMH ¥ JLOMKHHUKAMH CTAHO-
BUTCSi GaHKOBasi HOPMMPOBKa, oTBkumBaomas 06bum CTOPO-
HaM TOuHYI0 MBpy ux npaB u o6ssannocreit!). Tak. o6p.,

1) R. Liefmann, ,Beteiligungs- und Finanzierungsgesellschaften .
4 Aufl. 1923, crp. 552: ,Die Bank substituiert dem Geldkapitalbesitzer, d. i.
dem Gliaubiger gegeniiber, ihren Kredit demjenigen des Schuldners. Die
Banken lassen ihren eigenen Kredit an Stelle desjenigen ihres Schuldners
titig werden, um Geldkapital fiir ihn zusammenzubringen“ K sro#t dopmy-
AMpOBKb OCHOBHOTO cMbicia 6ankoBOfi mbaTenbHOCTH JludMaH NPHCOBOKYI-
aser: ,ln dem Ausdruck Kreditsubstitution liegt viel deutlicher als in dem
Kreditvermittlung der Hinweis, dass der Bankier nach beiden Seiten hin in
Tauschverkehr steht, liegt vor allem auch der Hinweis darauf, dass er auf
eigene Rechnung handelt.“ Ty e mbicab Mbl maxomum u y Fr. Leitnera,
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Gank nbnaer NOMKHHMKOB B YKa3aHHOM CMBICAS HE3aBHCHMBIMH
or Bbpureneii, Ho M pbpurenu, 6aaromaps nocperHHAYECTBY
banka, OKaspIBalOTCA B Jy4YlleM MOMOXEHiH, T. K., BcabucTaie
3TOr0 NOCPEeJHUYECTBA, OTNAJACT HHIUBHAYaJbHOE MPOTHBO-
nocrapjaeHie WX OTABABHBIM [NO/KHUKAM, U BO3HMKAeT KakK
66l conuaapHas OTBBTCTBEHHOCTh BCEeH COBOKYIHOCTH IOJIM-
HUKOB npej KaXAbiM M3 BbpHuTeNel, 4TO 3HAYUTENLHO MOHH-
JKaeT PHCK OTAauyd nocarbIHUMH CBOHMX CPEACTB B UyXKOe
nonb3oBpadie, XOpoIIO MNOCTaBlIeHHOe GaHKOBOE MpeanpisTie
SIBJIAETCS, M03TOMY, CBOEro poja CTPAaXOBbIM YyUpexJueHiewm,
B KOTOPOM Kaxabli BbpuTenb umber npoTuB cebs He OAHOTO,
a THICSYM COMHAAPHBIX HOJXHHKOBL).

Hs ckasannaro cabayer, u4to 6GaHK OKa3blBaeT yCAyrd
Ha JABa (QpoHTa, — YCAYTH, KOTOPHIS,, KOHEUHO, HOLKHEI OHTh
coorsbreTBylomum o6pasom onaauens. O6mas dopmyna mas
3TOH ONAaThl JAeTCs PAa3HHULEID — NPOUCHMHAZO BO3HAZPANC-
OeHiss, KOTOpOe OGaHK CaM NJATHT M0 MACCHBHLIM ONEpaLisiM,
W ThM, KOTOpOe OH BhiroBapuBaer ce6b mo omepauism ak-
THBHBEIM, T. K., CTPEMSICb K NPHOBIIM Ha 3aTpaueHHblil B Abao
Kanurtajd, OGaHK eCTeCTBEHHO JO/KEH IVIaTHTh CBOMUM KPEJH-
TOpaM MeHble, YbM OH 6epeT CO CBOMX HOJXKHHUKOB.

Ecan npouent ecte wbHa CCyAHBIX KanuTanoB, TO yKa-
3aHHas (opmyna Gyner raacuTh Tak: GaHK NJATHT NepeAao-
MM eMy CBOM xamuTasbi Gombe HU3KYI0 nokynHyio whHy,
ubM Ta npojaxnas, KOTOPYIO OH MOJydYaeT OT CHAaOXaeMbiX
¥MH, B B 3TOM CMbicah abiicTByer na-nomo6ie Kynua, Topryio-
waro TtoBapamu. OH TakKe JeleBO MOKYNaeT H JOPOro
npoaaer.

He cabayer, oxnako, ynyckaTb 3 BHAY OY€Hb Cylle-
CTBEHHOH pa3HMIBl MeXJIy TOBapHO-TOPTrOBHIM H GaHKOBBLIM

,Das Bankgeschift und seine Technik.* 4 Aufl. 1920, ctp. 19: ,Privatwirt-
schaftlich betrachtet treten sie (die Banken) nicht als Vermittler von Geld-
kapitalien auf, sondern sie treten in jedem Fall als Selbskontrahenten fiir
eigene Rechnung, als Schuldner und Gldubiger den Gegenkontrahenten
gegeniiber. A. Hahn, ,Volkswirtschaftliche Theorie des Bankkredits.®
1920, crp. 52 (BbiHOCcKAa 61) KOHCTATHpPYET aHAJOTHYHYIO MbLICAb YXe ¥
Macleod’a (Theorie of credit): ,Macleod bezeichnet ausdriicklich die Banken
als Selbstschuldner . . .“

1) Cm. Fr. Schir, ,Die Bank im Dienste des Kaufmanns. 3 Auil.
1920, ctp. 6 u caba,
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npexnpisriemM, xkak sto abaaer, nanp. Judman, aas KOTOparo
6anKoBoe A’BNO eCTh HHYTO MHOE, KAaK ,TOPTOBJS AEHEXHBIMH
kanuranamu“ (Geldkapitalhandel) !). Kyneu, nokynas ToBapsi,
npio6pbTaeT UX B MOJHYIO CBOIO COGCTBEHHOCTH, a npojasas,
OTYYXKAAeT B IMOJHYIO COOCTBEHHOCTb MOKymarteasi. C 4YHCTO
dopmanbHOii TOukHM 3phbHifA, 6aHK TOXe: 3aHHMas KalHuTaJbI,
npio6pbraeT Ha HUX NPaBO COGCTBEHHOCTH, a OTAABas B ceyny,
OTKa3bIBAE€TCsl OT 3TOrO NpaBa B MOJb3y 3aeMIUUKOB. Ho mo
CymecTBy 00 yCTaHOBJIEHiM npaBa CO6GCTBEHHOCTH HA KaMUTAJIb
B M0Jb3y GaHKa, KOTOPOMY OHH BBbpSIOTCH, U B HanbHbimem
B NOJB3y €ro 3aeMIUIMKOB, MeXJy KOTOPHIMH OH HX pasMb-
UIaeT, He MOXeT GhiThb PbuM, T. K. 3aHMMasi KaluTalbl Y OJHHX
# OTAaBasi MX B CCyHy ApyruM, 6aHK B OZHOM cnydah 06s-
3bIBACTCSl BEPHYTb HX, a B JPYroM BBIFOBapUBAE€T WX BO3Bpa-
IUeHIe B CBOW MOJIb3Y, BCABACTBie 4ero OCHOBOIO GaHKOBAIO
Abra 0Ka3biBaeTCA MAaCCHBHBIA M aKTHBHBIH Kpeoum, TOproBJs
HE NCHEHHBIMHM KaNUTANaMH, KaK Ha TOM HacTausaer Jlupman,
4 TOProBiIsl HX N0/1b30BaHieM, Kak TO oTMbueHo yxe AnbGeprom
Hlepdne u B mocnbanee Bpema BHOBB Anonspom Be6Gepom2),
‘| MHAye roBOpsi, TOProBAS KPEAUTOM WJIH ,KPEAUTHAS TOPTOBASKY,
KaK 0Cco0asi OTpacab TOPrOBIM B WIMPOKOM CMBICAH CIOBA.

B Toprosat kpemurom neppocrenennoe suauenie umber
NPONO/IKUTENBHOCTL CPOKOB, Ha KOTOPble GAHKH KPEXUTYIOTCS
Y CBOGH KIi€HTeJBl M B CBOK) OYEPeNb CaMH ee KPEIHUTYIOT.
Hbr Hukakoro noruueckaro ocHoBanis Npu3HaBaTh GaHKOBLIM
ABIOM TONBKO COYETAHIe KPAMKOCPOUHBIX NACCHBHBIX U aK-
THBHBIX onepauii. Coueranie 00.420cpo4unbiX NacCHUBHBIX U
AKTHBHBIX ONEpAllid TaiKe $BASETC OGaHKOBHIM jbaoM 3).
OxHako, TeXHHYECKH NPOTHBONOCTABJEHie TOPrOBJH KPAaTKO-
CPOYHBIM KPEAMTOM TOProBAS KPEIHTOM JOJrOCPOUHBIM OYEeHb

1) Uur. cou., crp. 554.

2) Uurarel cM. Bbile.

3) W. Lexis, Das Kredit- und Bankwesen, 1914, crp. 49 w caba.:
»Die einfachste Art der Kreditvermittlung, die die wesentliche Aufgabe der
Banken bildet, besteht ja darin, dass die Bdnk einerseits fremde Gelder auf
Kredit annimmt und diese andererseits ausleiht, 'wobei sie durch Zinsdifferenz
und Provision ihren Gewinn erzielt. Auch die Hypothekenbanken verfahren
nach diesem Prinzip, aber sie nehmen und geben Kredit auf lange Fristen,
wahrend die Depositenbanken den kurzfristigen Kredit vermitteln, wie er
dem Bediirfniss der laufenden Produktion und des Handels entspricht.«
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Ba KHO, T. K. Ha 3TOM MPOTHBONOCTABAECHIH NMOKOUTCSI pasauuie
ABYX THNOB npeanpistik B o6aactu 6aukosaro mbaa: 6aHKOB
KPaTKOCPOYHAro M OaHKOB J0ATrOCPOYHAr0 KpeauTa — ABYX
THIIOB, M3 KOTOPHIX KawAbli MMber cBOM 0coObIsi 3amaum.
Banku xpaTtkocpounaro xpenrta MMbBIOT cBOeil 3axaueii: BbI-
Aady ccyn c 1wbabio cuabxenis npeanpisitii o6opomusim a-
MHTAJCM, TOrJa Kak 6aHKM JOJrOCPOYHAro KpeauTa, BblIaBas
ccyabl, npecabayior uwbab cHaGxenisi npeanpiaTiii KkanuTasom
OCHOBHbLM, T. €. B OAHOM cayyab mbl umbem mbao c xpeaur-
HbIMH HMHCTHTYTaMH, KOTOpbIE MMUTAIOT €IMHHYHbLISI XO0351HCTBA
KanuTaJaMHi, BO3CTaHABJASIOLIMMUCA B mpolecch cBoe Kpyro-
BpalleHiss B TeuyeHie OJAHOrO onepalioHHaro nepioma, T. e.
GbICTPO, @ B APYrOM C KPeIUTHBIMH HHCTHTYTaMH, KOTOpHIE
JAOCTaBJASIIOT €AMHHYHBIM XO034/iCTBAM KaluTaJbl, BO3CTaHOB-
asiouliecs B npouecch cBOero KpyroBpall-His B Teuenie Hb-
CKOJIbKHX WJHM JaX<€ MHOIMX OnepaliOHHBIX NMEPiofoB, T. €.
MeleHHO').  DTO pasnuuie OTpaxaercs, KOHEYHO, HA Xapak-
Teph onepauiii (nacCMBHBIX H aKTHBHbIX), COBEpIIaeMbIX GaH-

1)  Pydoasp I'uasgpepiunz ,Punancospit  kanutan.® [lepes.
¢ ubm. U. Crenanosa. Msn. 3-ve 1923, crp 87: ,/lenexubift kanuTan, nepe-
AaBaeMbifi 6aHKaMu B PacnopsKewie KanutaaucToB, nocabaHie MOryT JBOSIKHM
06pa3oM ynoTpe6uTb Ha pacuiMpenie NPOW3BOJCTBA: AEHEXKHbIA KANHTAA MO~
MeT TPeGoBaTbC MAH A% TOrO, YTOGK NPERPATHTHL €r0 B 0HOPOTHLIN KanuTas,
HAH JUISi TOrO, 4TO6bI NPEBPaTHTL €ro B OCHOBHOW kanuTaa. Pasanuie BawHO
B BHAY Ppa3inyHaro XxapakTepa BO3BpaTOB Kanutasa. JleHewabi# kanuta’s,
4BaHCHPOBAHHbIA HA KYIA10 000POTHAIO Kanutana, cOOTBBTCTBYIOWIMM CNOCO-
60M u BO3BpAlLAETCH, T. €. €ro CTOMMOCTb N0 HCTeyeHin nepiona 060poTa
BIOAHE BOCNPOM3BOAWTCH M peannsyeTcs B neHexHoOH ¢opmb. Mhoe npm:
ABAHCHPOBAHIK JIEHET 197 NpeBpallleHis B OCHOBHOW KanuTan. 3abch AeHbrR
BO3BPAlATCA JAHIb MOCTENEHHO, B Teuedie Goabe WiAW MeHbe WIMHHACO
psna nepionos 060po’a, u 3akpbmaenb Ha Bce 3T0 Bpems. Pasauunmil cno-
€06 BO3BpauleHin 06yCIOBAMBAET Pa3anyii B TOM, HACKOALKO 3axphnasiorcs
AeHbrH Ganka.* — C 3100 TOUKOIO 3phHiA, KOTOPYI MOXHO CYMTaTh O6IlE-
NIPHHATON, paaWkanbHo He coraaced Argentarius (Alfied Lansburgh),
».Die Kreditbank.* 2 Teil (1924), ctp. 32: , . .. die doktrindre Untersehei-
dung zwischen einem vermeintlichen ,Betriebskapital, das einem einmaligen
kurzen Verwendungszwecke dient, um dann an die Bank zuruckzufliessen,
und einem ,Anlagekapital*, das die Form von Gebduden und Maschinen
amnimmt und daher nicht zuriickfliessen kann, .. nur auf dem Papier
steht, weil in Wirklichkeit jeder Bankkredit mit dem Eigenkapital des Unter-
nehmers zu einem untrennbaren Ganzen verschmilzt*. [loapo6ube o Tom
e cM. B 1-off yacTh TOro e couunenin, crp. 61 u caba.
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KaMH KpaTKOCPOUHATrO KPEeNHTa, C OJHOH CTOPOHBI, M GaHKAMHK
KPE€luTa N0ArocpouHaro, ¢ apyroii. Bauku nepsoi KaTeropiu
00pasyioT CBO¥ NacCUB npu nocpeactss mbnaro psiaa omne-
panifi. OuHu 1) BHINYCKAIOT GaHKOBbIE GUJIETHI, KOTOPbIE Npes-
CTaBJSIOT CO60I0 HUYTO HMHOE, KaK J0JrOBbIS pocnucku 6anka
Ha KPYIABIA CYMMbl C OMJIATOIO MO MperbsiBACHIH (6auxHOTHES
onepauisi), 2) NpUHMMAIOT OT KJieHTOB BKJIAZIBI C 00513aTeb-
CTBOM BO3BpaTa WX 10 NepBOMY TpPeGOBaHIID AW B npenu-
YCMOTPBHHBIE HE CAHWKOM MPOLO/MIKHTENbHBIE CpPOKH (zemno-
SUTHAsi onepauisi), 3) BEICTYNAOT B POJH aKIENTAHTOB no
NIEPEBONHEIM  BEKCeNsiM, 4TOOBI CHbaaTh CBOK KpeJIuT Ha ne-
HEXHOM DBIHKD HMCTOYHHKOM cCpencTB mas ceGs  Win TSt
KIeHTOB - (aKuentHas onepaiisi), 4) nepeyuMTHBAIOT CBOI
BEKCEJbHBIH nOpTdens (peaucKoHTHAs omepanis), 5) 3aknaxpi-
BalOT M MNePe3aKNafbiBalOT CROK noprgens wbHHBIX 6Gymar
{pandopcuas onepauisi'), 6) cyGenaupyiotes 3a rpaHULEH
fIyTEM OTCHIIKH Tyna CBOEr0 BEeKCeNbHAaro moprdens (naucion-
Has omepauisi), 7) KPEAUTYIOT CYETa CBOUX KOPPECIHOHAEHTOB U
»KPEIUTOPOB“ (KOHTOKOPpEHTHasI onepauisi) u T. 1. M3 muo-
THX craTei obpasyercs Takike aKTHB 6aHKOB MepBoi KaTeropiu.
‘Onu 1) yuurwBaior KPaTKOCDOUHblE BeKCess (ZuCKOHTHas
Ou€pauis), 2) BbIIAIOT CPOYHBI CCYABI MOX pasnaro poxa To-
Bapel, WbHHBIA Gymard, MOKyMeHTH u np. (aomGapmuasi ome-
padis), 3) duHaHCHpYIOT 9KCHOPT W uMnopr (pambypcHas
‘onepailisi), 4) HHTEPBEHHPYIOT B GUDPXEBOM TEPMHHAJIbHOM
06oporbs (mposonranionunas onmepauisi), 5) aBaHCHPYIOT PO3-
HUYHBIM TOPrOBLUAM CYMMBI, OCTAMOILIACH B J0ATY 32 NOKyna-
TenssMu (LecCiOHHAs onepauis ?), 6) Gepyr B naucion HHOCTpaH-
HbI€ BeKce/st (TaHCiONHas omeparisi), 7) eGUTYIOT CYeTa CBOMX
KOPPECIOHICHTOB U , I€OHTOPOB* (KOHTOKOPpPEHTHAS oneparisi)
M T. A. Muaue o6crout abn0 B 6Gamiax BTOPOH KaTeropiu.
OtH GaHKH COBEPUIAIOT TOJbKO OLHY MAaCCHBHYIO onepariio —
BBINYCK TJACAIMX HA KPYLJBISL CYMMBI C onpeabaeHHbIM, pas-

1) Ot ¢panu. ,renforcement*, uto suayur ykpbuaenie wau ycuaenie.
Tpenaaraio ator Tepmun 3a mewmbHiem Apyroro.

2) Tepmun stor Haykh u upaktuih noka Heussbcren, Ho [pUHMMAsA
BO BHHMMaHie, 4TO omepauis, K KOTOpo# on OTHOCHTCS, CONPOROXKAAETCSH
LHeccied”  KHmKHbIX TpeGoBaKill, Ka3atoCh O6bl BOIMONHLIM OCTAHOBHTBCS
Ha HeM. $ PRIPIN
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CYMTAHHBIM HA MHOTO J4bT, MIAHOM NOraueHis TBEPAONPOLUEHT-
HBIX 3aKJaAHBIX JAUCTOB (0OsHMrauioHHas omepaiis) ¥ TOYHO
TaKKe TONbKO OJHY aKTHBHYIO -— BbIJIauy JOJrOCPOYHBIX
CCyA, mnoraliaeMbiXx B TeueHie MHOIHX JabT aHHIOHTETHBIMH
nJaTexaMi, noj obeaneyeHie CeAbCKOH W TOPOACKOH HeABH-
JKMMOCTH (MMoTeyHas onepais).

2. [lnatexso-nocpearndeckas (QyHKIs.

Bropoit ¢yukuier cospemensaro 6aHkoBaro jbia fB-
asietcsi (YHKIis NAaTexXHO-nocpensuueckas. Beinoauss ee,
Gauku BMBIIMBAIOTCA B NpPOLECC MPOM3BOJACTBA U IM0JYYEHist
nJlaTexel, BO3HUKAIOUIIH W3 BHYTPEHHArO (MbCTHaro u pasHo-
MbBCTHAro0), KaKk paBHO MeXAyHapoaHaro MbHOBOro o6opora,
u nyTem npumbHeHisi Pa3HbIX yNPONIEHHBIX CNOCOG0B pascyeTa
MEXAY CTOPOHAMH CTPEMATCS IO BO3MOXHOCTH YCKOPHUTH M
yJEIIeBUTh 3TOT NPOIecc. 3ITO — OueHb CHOXKHasi 06/1acTh
nocpeHHYecKoi AbATeNbHOCTH OaHKOB, CBfi3aHHAs AJsi HHX
€O 3HAUMTENbHBIMH PACXoJaMH, JaJeKO He MOKPHIBAIOIHMHUCH
ThMH nocpesHHuecKUMH CO0paMH, KOTOPble OHM MOJ PasHBIMH
HaMMEHOBaHisIMH o6pamaiT B CBOIO noab3y. M ecan Gankw,
He B3Hpasi Ha 3TO 00CTOATENbCTO, BCE Xe OueHb JOPONKAT
paboTOI0 B YKa3saHHOM HanpaB/eHid, TO 3TO OODbICHIETCH
HCK/IIOYHTENBHO ThM, 4YTO MJIaTeXHOe MNOCPEeAHMYECTBO pac-
WIHPSET KPYr MX CHOMIEHiH ¢ ABJIOBBIM MipOM M, B 4aCTHOCTH,
BeChMa CyIleCTBEHHO BJiseT Ha FOTOBHOCTb 3TOrO Mipa mnoOJ-
JAEPKHBATH C HUMH KOHTOKOPPEHTHBIS OTHOIIEHis 1).

1) Hbckoabko ONpoOMETUUBBHIMH NPEACTaBAAIOTCA MHDB cabaywilis pas-
cyxuenis Ha 3Ty TeMy B o6uiem octopoxHaro asropa, W. Prion’a (uur.
ct, ctp. 148): ,Die Zahlungsvermittlung wird nur dann ein Tatigkeitsgebiet
fiir die Banken. werden konnen (?!), wenn — wie bei den fritheren Giro-
banken — eine Gebithrenberechnung erfolgt, die zum wenigsten die Kosten
des Betriebes deckt. Wenn irgendwo, dann sind jedoch gerade beim Zah-
lungsverkehr unmittelbare Gebiihren seiner Benutzung hinderlich. Nur' weil
die Banken aus der Pflege des Zahlungsverkehrs mittelbare Vorteile ziehen,
geben sie sich mit ihm — wohl oder iibel (Ausnahme: Notenbanken, denen
die Pflege des Zahlungsverkehrs gesetzlich zur Aufgabe gamacht werden
kann) — ab. In manchen Banken wird er daher auch organisatorisch als
Anhingsel behandelt, was natiirlich nicht immer zu volkswirtschaftlich "er-
wiinschten Hochstleistungen fiihrt,* i
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[Inarexxnoe  nocpexnmuectso Gamkos HaxonuT ce6h
wbCTO Kak mpu pascuemax c NPUMIbHEHIEM HAAUYHBLX Oener,
T. €. IpH NJaTeXaX B COOCTBEHHOM CMbIcak C/J10Ba, TaK paBHO
W npu pasciemax ¢ npummHeniem OeHerncHbix cyppozamos,
T. € NpH MJ4TeXaX B HeCOGCTBCHHOM CMHCAB Ca0Ba.

A. Pascuersl ¢ npumbHenieM HanHuHBIX JieHer cosep-
IW3IOTCs Upe3 MoCcpeacTBO GaHKOB B JABYX OCHOBHBIX d pmax:
AH60 Tak, 1) uto GaHk, PYK0BOOCMBY i NNATEKHBIM UAH HH-
KaCCOBbIM NpPHKa30M, B OLHOM Caydah (POM3BOAMT, a B ApY-
TOM NOJNYy43aeT HaNMYHBIA NJaTeX 3a cyer TPEThATO JuIa,
160 Tak, 2) 4yto 6aHK cam daem NJIAaTEXHBIA HAM HHKacCo-
BBIH NpHKa3,

[upokoe pacnpocTpaneHie 3TH pascueTH MOrAH mo-
AYUHTb TOJNbKO B CBSI3H C Pa3BUTiEM KOHTOKOPDEHTHBIX OTHO-
WeHid Mexny 6GaHKaMu M ny6JauKOI0, C OXHOM CTOPOHBI, H
MEXy camumu Ganxamu, ¢ npyroit. Oco6oe 3Hayenie umbao
Pa3BHUTie KOHTOKODPEHTHHIX OTHOLICHiii MeXy GaHKaMu pas-
AHYHBIX CTPaH, T. K. 6Jaroaapsi sTomy Pa3BHUTIIO MaaTexHOe
HX NOCPEIHNYECTBO BKJIOYHIO B CBOIO opGuTy BCe MipoBOe
X039HCTBO.

Yro kacaercs, 3aThM, CaMbiX MJIaTeXHHX W HHKaCCOBBIX.
APHKA30B, BISIOWIUXCS OpydieM P33CY4ETOB, 0 KOTOPHIX MIeT
pbub, TO BCe cymecTBeHHOE 0 Hux GyneT CKasaHO Huie, npu
PascMOTPBHIM TeXHUKH 6GaHKO. BIX onepauid, u 3abcb oHu
AO/KHBL OBITb TOABKO OTMbYeHH. 3o, BO-NIepBHIX, 8excens ,
BHYTPEHHie H 3arpaHuyHble, KOTOpHle GaHKH TPacCHpYIOT Apyr
Ha Jpyra ¥ N0 KOTOPHIM OHH I1I0T CBOH AKIENTHL. Ciona
XK€ OTHOCATCA M NOMHMUMAMPOBaHble B Gankh Bekces. Bo-Bro-
PbIX, 3TO — #eKu, KOTOpHle BHIZAIOTCH Ha GaHk UX KJieH-

Tenol0 B NOPANKD KOHTOKOPPEHTHHIX  OTHOWEHIH HIH B

mopsinkbh ThX ke oOTHOmeHiH Gamkamu ONHOH H TOH e
€TPaHbl WA PasHbIX CTPaH APyr Ha Apyra.  Yexku BTOpof
KaTeropin, B OTJAMYie OT yekoB NepBOA  KaTeropiu, Hasbi-
BAIOTCAd  , AMCTAHLIOHHBIMU® HaH »MHTepJOKaNbHBIMUY, Bo
BHYTPEHHHX NJIaTeXaX STH 4YeKH 3ambHsoTC wacro noy-
TOBLIMH ¥ TesnerpagHbiMU »nepesodamu®, a Bo pubw-
HHX — TaK HasblB. ,BbINAGMAMU“, KOTOPHI TaKiie €nBaioT
fIOUTOBLIMM M TenerpapubiMH. B TpeTbux, 310 — ank e-
a_ullliwbt HIIH saM'}sH:lo?uie ux nacf:)axmpcxic EeKH (Gfu:

——
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larbille, Reisescheks), koTopsie, Ha nojgo6ie HHTEPAOKAIBHHIX
YeKoB, TaKXKe BblJalOTCA GaHkamu apyr Ha apyra. K uucay
NAaTeXHBIX MPUKA30B MOXHO OTHECTH M Th ocobust nopyuenis,
B CHJYy KOTOpPbIX GaHKH NMPOM3BOJAAT OMJATY CPOUHBIX KYNOHOB
H BHIIEAINMX B THpax obsaurauiii!). HHKaccoBble npukassl
umbior Bceraa oany u Ty Xe dopmy. 310 — npoxypa-
undoccamenmsi, T. €. HHIOCCAMEHTH, 3akaiouaiomie B ce6b
AOpyueHie MNpeabsABUTb BeKCeNb WM HHOH, MONOOHHIA eMmy,
HOKYMEHT, a TaKXe CPOYHble KyMOHbl UJIH BhILIEALISi B THPAX
6yMaru K mnjarTexy. :

B. Pascuetsi ¢ npombHeHieM ICHEXHBIX CyppoOraTos
coBepmiaiotcst 6aHKaMH Ha OCHOBB HPO M KJIMDHHra
(cxoHTpauin).

1. ITox. ,xupo“ cabayer pa3ymbTs HHYTO HHOe, Kak
pascueTr Mexay KJaieHTaMH 6GaHKa, MPOU3BOAUMBIH Ge3 nocpexn-
CTBa JIEHEr NyTeM POCTOro nepeHoca COOTBBTCTBYIONIEH CyMMB
B 06aHKOBBIX KHHrax CO CYeTa OJHOTO KJieHTa Ha CYyeT ApYy-
roro kaienta. Pascuer 3TOro poja npexnpuHUMaeTCs Kax-
JAbIH pa3 B CHJIy 0C064ro Opl¢pa, KOTOPHIM NOMKHHUK YIOJ-
HOMOuMBaeT GaHK CNMCAaThb C €ro, JOMKHHKA, CU€Ta TaKylo-TO
CyMMy M 3anucaTh ee B cueT Bbpurend, B pedynbtath uero
noay4yaeTcss COKpalleHie KPeXUTOBOH HANMYHOCTH JAOJKHHUKA
U yBeJIHueHie KpeIMTOBOH HaNMYHOCTH Bbpurens.

Oco6oe 3H+yeHie KupaJbHbE pa3cueTsl npio6pbralor B
KpynHbIX 6aHKax ¢ 60JbIHUM KONHYeCcTBOM oTa’baeniit B ctpanb.
K uucay Ttakux 6GaHKOB NPHHAAJNEXKHUT BCIOLY NpPexKIe BCEro
HEeHTpa/bHbI 6aHKHOTHO-IMUCCIOHHBIH 6aHK, a 3aTbM BaigTENB-
ubiiwie croauunsie 6anku. Cbre otabaeniit 3THX 6aHKOB
TakoBa, YTO OOGLIKHOBEHHO B CTpaHb He OCTaeTCsd HU OJHOro
CKOJbKO-HHOYAb 3HAYHTENbHAr0 NYHKTA, KOTOPbIH He Obli1 Oht
npio6uieH K 310l ¢bTH, a T. K. XUpPaJbHbBIE Pa3CYETbl BO3MOXHHI
HE TOJbKO MEXAY KJ/leHTaMH OJHOro M TOro xe 6aHka, HO M
MEXy KJIieHTaMH pa3HbIX 6AaHKOB, €CJIM TONbKO 3TH nocabamie
caMu umMBIOT XKUpoO-cyeT B leEHTpadbHOM 6ankb, TO Ha aAbab
HbT npensaTcBiff K TOMy, 4TOGH BCSl cTpaHa Oblia BTAHYTa B
#Hpo-060poT, uTO, Hanp., U uMber mbcro B I'epmanin, rab

1) Cm. Fr. Leitner, uut. cod., ctp. 147.
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Ha BHIFOAbLI M ynoGCTBA KHPO-PA3CYETOB O0OpPAlIeHO 0Co60e
BHUMaHie.

2. KnMpUHT MIH CKOHTpAWisi CAYMHT LONOJHEHieM HHPO
B Pa3CueTHOH cucreMb CTpPaHbl, HO NPHUMBIKAET OH HE K KHPO,
a K 4YeKOBOMY 0GOPOTy, KOTODBIH, HECMOTPSI HA PAcHPOCTpa-
HeHie KHPaJbHBIX IJIaTexell, MOBCIOAY B 9KOHOMHUYECKH nepe-
JAOBBIX CTpaHax coxpaHser cBoe wmbcro. HeobxomumocTs
KAHPHHIA, C ' HAWOO/bIUEID WHTEHCHBHOCTBIO, ONIYIIAETCH B
KPYNHBIX UEHTPaX IVIaTeXKHaro o60poTa, KaKOBBIMH SIBASIOTCS
HE TOJIbKO CTONHUB DPAa3NMYHBIX rOCYAapCTB, HO W Apyrie
TOpoja ¢ 0c060 BHIFOAHBIM 3KOHOMHYECKHM MNOJOMEHieM.
Oth oKycH nuaTexHaro o60poTa He MOTrYT OGOHTHCH OLHUM-
nByMs OGaHKaMu, HO Bceraa HMBIOT MX JOBOMBHO GOABLIOE
KOMHYECTBO, NMPUYEM KaXAbii GaHK CTapaTeNbHO Pa3BHBAaET
CBOM KOHTOKODPDEHTHbI OTHOWIEHiR € TATOThIOWEH K Hemy
K/iEHTeNOM, B pe3yabTaTh uero uekosoe obpaiienie Bce ray6xe
u rny6xe ubapsiercs B o6uxons manmaro abnoBoro cocpeno-
TOYEHif, a T. K. NAaPaICJBHO C 3THM CPeAH o6MbHHBaOWIBXCS
uekamu Bce octpbe u ocTpbe ckasbiBaeTCa NOTPEGHOCTD MOMD-
30BaThCsl A/ peanu3ailiy YEKOB IOCPSAHHYECTBOM CBOEro
6aHKa, TO B KaXIOM W3 ABHCTBYIOIUMX B maHHOM MbceTh 6an-
KOB K KOHLY 1HA HeM30BKHO CKOMISETC Macca YeKOB, BBI-
JaHHBIX Ha zpyrie Ganku. 10 nocabaHee 06CTOATENHCTBO
H BBISHBACT HEOOXONMMOCTh KJMPHMHIA, KOTOPHIA SBASETCSH
HUYBM HHBIM, Kak pa3cueToM 6aHKOB MeXAy CO600 Ha OCHOBS
xomnencauin. Ilpu xaupunrb nam ckonrpanin TpeboBaHis
Kaxnaro 6aHka B OTABABHOCTH KO BCBM OCTa/AbHBIM GaHKam
'COEMMHAIOTCH B OAHO o6wee TpeGoBaHmie, M3 KOTOPAro, 3aThbum,
BLIYHTHIBAETCS BCE TO, YTO OH AO/MKEH UM B COBOKYMHOCTH
W4, Hao60poT, U3 06IWAro 40/ra BEIYMTHIBAETCH O6IIEe Tpe-
GoBaHie, CMOTPS MO TOMY, KaKOBO COOTHOMIEHie Mexay Thm
W JApyrdM. OITHM I[YTEM BBISCHAETCH, YTO KaXIblii GaHK
#umber tOAyuMTH CO BCBX OCTaNbHBIX WAM 3anMJaTHTh UM, HO
BBISICHAIOINIECS OCTAaTKH HAJAMYHBLIMK HE ONJAYMBAIOTCS, T. K.
Y9aCTHUKM KAMDHHIa COCTOSIT BCErAa BKJAAJYMKAMH 0G6UIaro
A5 HUX GaHKa, rAh BCbM MM OTKPBITEI XHpaibHBE CYETa, B
KOTOPBEIX K NPOM3BOASTCS COOTBBTCTBYIOLIiE NepPeHOCH.



3. Toproso-nocpeannueckis pynuis.

Tpetra dyskuis coBpemennbx GaHKoB XapaKkTepu3yeTcs
KaK TOProso-nocpeiHH4eckasi, T. K. 3xbch abno cBoaurcs K
TOMy, uTO OaHK, C OJHOH CTOPOHbI, NOKynaer H3BbCTHBISA
WEHHOCTH, a C APYroi, MpojaeT TaKOBbHIs,

Ornocsmisics  ciona GankoBws onepaniu MOIYyT OHTH
pasabiessl Ha aBb OCHOBHBISL rpynmbi CMOTPSL 1O TOMY,
nbicTBYeT sM 6aHK, NOKynas W MpoAaBas, 3a CBOH Cuer HIH
3a 4yXOH.

Onepauin no nokynks u mpomamh PasHUHbIX BHHO-
CTeH 3a CBOH CYeT §1 Ha3bIBAIO Kypcossimiz, T. K. IPH 3THX
onepauisx GaHK H3BJIEKAeT BHIFOAY M3 KypPCOBHIX pasnugii,
a omepalid TOrO XKe poja 3a 4yXKO#i cuer — KOMUCCIORHBIMUL,
T. K. IIDH 3THX ONepauisx uHTepec GaHKAa COCpPeAOTOYMBAETCS
MCKAIQUHTENILHO HA KOMHMCCIOHHOM BO3HArpaXIeHiH.

O6mbexToM KypcoBbiX omepamiii CayXaT WHBHHOCTH, KOTHU-
pyembisi Ha (OHAOBBIX GHPXKaX, KaK-TO: HHOCTDAHHBISL 1Ja-
TEXKHBISE CPENCTBA, 01ar0POAHbIE META/IB B CAMTKAX, JEBHAH
¥ WhHHBI GyMary, a 06bEKTOM KOMHCCIOHHBIX — Kpomb TOrO
¥ PAsHaro poja maccosbie TOBAaphl, HO PBAKO (M0 Mpemmyme-
CTBY B CTpaHAaX 9KOHOMHYECKH OTCTAJbIX).

Kypcosuist onepanin pasnuuaorcss me Tonbko o o6exry,
HO €IE ¥ B 3aBUCHMMOCTH OT TOrO, MHTEPECYETCS JH GaHK
Ko/e0aHisIMM _KYPCOB BO BpeMeHM uAM x¢ ThMH pasHULaMHK
B HHX, KOTOPBISI OOHapY)XHBAIOTCA NPH CPABHEHIH KOTHPOBOK
pasnuuHbix Gupx. B nepsom cayuah KYPCOBBISI onepauiu
MOTYT OBITH KBaJIMDULUUPOBAHbI KaK CREKYASIMUBHBISL, a BO
BTOPOM, KaK apOumpanicHbis.

Takosa cxema onepauiit, B KoTOpPEIX NONyYyaeT CBOE BHI-
PaxeHie TOProBo-nocpeaHnueckas (GyHKIUisi 6aHKOB. [Toxpo6-
HOCTH GyAyT COOOGIIEHBI HHXKE, NpH pascMoTpbHIM TeXHUKH
6anKoBBIX onepauiii.

4. OmucciorHo-nocpennyeckas (pynkuis.

Herseptyio u nocabamion dyuxiio COBPEMEHHBIX 6GaH-
KOB 51 HAa3bIBAK0 3MHCIOHHO-NOCPENHHYECKOH, OCHOBHIBAACH Ha
TOM, 4TO, OCYWeCTBAsisi 3Ty (YHKUIO, 6aHK CTAHOBHTCH 'Ha
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mbCcTO npsMoro smureHta (OHEZOB u abiaaer TO, YTO 3TOT
3MHUTEHT MOr Onl cxbnaaTh W cam, ecaub ero CBASH € JCHEeX-
HBIM PBHIHKOM OBbIIM NOCTaTOYHBI, @ HMEHHO: 3MUTHPYET JaH-
Hbisl Oymard, pasmMbllaer WX CpeaM JEHEXHOH NyOJHKH.
Cymnocte mbna ocraercsi To#d ke M B TOM cayyab, xorna
Oymaru smuTeHTa ocraioTcst B noprdenb 6Ganka u cy6eTu-
TyupyloTcs Oymaramu mnocibansiro, T. K. U B 3ToM cayyab
HEOOXONMMBIE NPIMOMY 3MHTEHTY HEHBIH JOCTABJSET B KOHEY-
HOM cueTh He 6aHK, a [EeHEXHbIH DBIHOK.

DMuccionHo nocpennuyeckyo GyHKiilo 6GaHKOB HU B
KoeM caydal Heab3si cOaMxkaTh, a ThMm Gonbe OTOXIeCTBAATH
C HMX KPEeAHTHO-NOCPEeAHHY(CKOH (yHKIieH, T. K. BO-NEPBHIX;
B OOJbIIMHCTBB CiaydaeB MNPsSIMOM SMHUTEHT HINET BOBCE HE
KpenuTra, a NpepocTaBjieHis B €ro p. CropsikeHie Ge3BO3Bpart-
HBIX CyMM, KaK 3TO uMeHHO umber mbcro nmpu Bhnyckb Bcbx
BoOoGIIe aKIii, a, BO-BTOPHIX, Jda)Xe TOrjJa, KOrAa OH HIIET
KpenuTa, Kak 3T0 HMber Mbcro npu Bbinyckbh obaurauii,
KpPEeIUT 3TOT €My OKa3blBaeT He OaHK, a nmpiobpbraTenb aMH-
THPYeMBIX OyMar.

[TpaBna, doHnOBO-3MHUCCiOHHAs onmepallisi 6aHKOB BO BChX
clIyyasiX, 3a HCKaOuYeHieM ThX, Korjaa GaHK OrpaHHYMBAETCH
vay?‘l“l:‘»'KO KOMHCCiOHepa MPSAMOro 3MHTEHTa, CONPOBOXIAETCH
L unancuposariem” NOCABAHArO, T. €. YNJATOK SMHTEHTY
BOepeJ, CTOMMOCTH 3MHUTHpyeMbIX Oymar. Opnnaxo, dunHaHCH-
poBaHie Haxe M TOrAa, Korma nbno kacaercs obGaurauiii, He
ecTh KpeauTHasi cabiaka, T. K. CYMHOCTb €ro 3aK/JI0YaeTcs He
B TOM, 4TO OaHK, cabnaBlIKCh JAepiKaTeaeM OOAHralliil, KOTO-
pHSI OH OTKYNHJI 3a onp-AbJ¢HHYIO BaJOBYIO CyMMy. CTal B
dbopmanbHoM cMBiCAh nepBOOYepPENHBIM KPEeAUTOPOM MPSIMOTO
smMuTenTa. ITta (hopManbHasi CTOpOHa Abaa QuHaHCHpYIOLEMY,
GanKy coBepuieHHO 6e3pa3nuuna. Emy BaxHo npyroe, —
Ba)XHO TO, UTO NyTeM (DUHAHCHUDPOBaHis OH MOJYyY44€T B CBOE
pacrnopspkeHie TOBap, KOTOPHIH MOXeT ObiThb mepenpojaH ¢
Gapbiwiem  Jla u npsMol 3MUTEeHT oOaurauid BUIMT B 6aHkb
OTHIOJb HE KPeAWTOpa, a TOJAbKO TOProBaro MOCPeHHKA.
dra cymHOCTh (GUH-HCHPOBaHiil eme ¢ GOJbLICI OYEBHI-
HOCTBbIO ObeT B raa3a, Korga ahJo Kacaercsi SMHCCIH aKIlii,
T. K. B 3TOM CJydah OTKynuBWIi# MX 6aHK Jaxe ¥ B CTPOro
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(opmanbHoM CMmbicAh HM HAa ONMH MOMEHT He CTAaHOBHTCH
KPCJHTOPOM SMHTEHTA !).

He c6amxasi, u vbM Gonbe, He OTOXKIECTBASAS SMUCCIOHHO-
nocpesHu4eckod (QyHKUiH 6GaHKOB € HX KPEAUTHO-NMOCPEIHH-
YecKoi (Qymnuiei, Mbl ThM He Menbe LO/KHBI NpPU3HATh, YTO
MeXy TOH M Jpyro# Qyukuiei cymecTByet u3BbCTHas CBS3b.
K smuccionno-nocpeanuyeckum yciayraM GaHKOB 06palyaioTcs
no JABYM nphykHaM. Bo mepsuiX, noToMy, 4TO OHM pacnoia-
raioT OOIIMPHOH KJi€HTeNOH, CpelH KOTOPOH pasmbiienie

1) Hbuto nonobuoe ytBepxaaer u P. [uasgepdunz (uut. cow.,
crp. 126): ,Hukakoit 6GaHK He MOXeT M JyMmaTh O TOM, YTOGbI LOCTABUTH
Kanuraa yactHomy npeanpistiio. [locabanemy oH MoxeT Boo6ile OKa3biBaTh
rAaBHbIM 00pasoM awilib ,01aTeXHbA kpeaut*. MuHoe nbao ¢ akuiomepHBIME
obuwiectsamu. B stom cayyad nmocTtaBuTh kanuTan o3Hauaer aisd GaHKa —
TNpOCTO aBAaHCHPOBATH €ro, pasibiuTb Ha nam W NponaxeHd 3THX Naes noay-
YHTh Kanutaa o6paTHO, T. €. BHINOAHWTH MO GpopMb YHCTO JeHEKHYIO onepauiio
A-1“ B npyrom mbcrbs Toro xe couunemis (crp. 138) Mbt untaem: ,O6cay-
KHBAs BekceabHOE obpauieHie, GaHKH 3ambHAIOT KOMMepueckiii kpeaur 6GaH-
KOBbIM kpeautoM. OGcaykusas npespalleHie NPAsiHO JEKAILMX JEHET B
JNeHeWHb#l Kanutaz, OaHKH [OCTaBJAAIOT NPOM3BOAMUTENBHBIM KAaMMTaIHCTAM
HOBbIH KanuTas. Buinoanss Tpersi0 ¢yHkuilo, 6aHKM TOXE IOCTAaBASIOT
NIPOM3BOJAUTENbHBIM KANMTANMCTAM KanutaJ, HO HE TaKAM CHOCO6OM, 4YTO
CCYXal0T €ro, a TaKHM, YTO NPEBPAIANT AEHEXHbH KAMMTan B NPOMbILU-
JICHHBIH KanuTad 4 B (UKTMBHLIA KAaNHTal M CAMH BBINOAHSAIT 3TO NMpeBpa-
utenie.  Bo-mepebix, passutie Bce Goabe npuBoaMT K TOMy, uTO BCh JAeHbru
CTeKAloTCi K GaHKaM, M MOTOMY TOJbKO NpH Mocpeacrsb nmocabgHux Moryt
6uiTh NpeBpalleHbl B JAeHeXHbIH Kanutan. Bo-sTopmix, BeabacTie npespa-
LieHis GaHKOBAro KanuTana B NPOMBILIMEHHBIA KanuTa’s, KanuTan nepecraer
CyuiecTBoBaTh B JieHemBo# ¢opmb, u BMberb ¢ ThM nepecraer 6biTh nonoba-
1oumeHd cocTasHoli yacThl0 6aHKOBaro kanuraza. 3Iro nportusopbuie pasph-
uiaercsi MoGuamnsauiedl KanuTana, ero npespauienieM B OUKTHBHbIA KanuTa,
B KanWTanu30BaHHbIsS cBuAbTeNbCTBA HAa n0X0of. Tak Kak OJHOBPEMEHHO C
STHM NpEBpalueHieM pa3BuUBAETCH PHIHOK NS 3THX CBHABTEABCTB, M NOTOMY
HX BO BCAKOE BPEMSi MOXHO NDEBPATHTb B JEHBIH, TO OHHU moryT cabaatbes
COCTaBHOIO uacThi0 camoro GaukoBaro kanutana. bBank He BcTynaer 3abeo
B Kakisi 1H60 KPeNuTHbIA OTHOWIEHis H HE Peaiusyer Kakoro-1u6o mpoueHta
Ha kanutais. DBawk npocro mpegocrasaser B ¢opwmb duUKTHBHArO KanuTaia B
pacnopsikeHie pbiHka TOT ACHEXHbIH KamuTand, KOTOPbIA NpeiHa3HAYeH K npe-
Bpaulenilo B npoMbltunennslt kanuran. Ha poiikb @uktBHbI KanaTan npo-
aaetcsi, W OGaHK peanH3yeT yYupeAHTeAhCKYI0 NpPHObLIb, BO3HHUKAWULYIO W3
npespaileHis npoMbiulieHdaro B GuxkTusHbil Kanutan. CabaoBaTenbHo, BH-
paxesie ,3MHCCIOHHBIE KPEAMT* HE 03HAYAET KAKOro-AM6O0 KPEAHTHArO OTHO-
lmeHis : sTuMM caoBamu otmbuaercs nmpocto Gonke wau Menbe 060CcHOBaHHOE
nosbpie ny6auku, uto GaHK He oOMaHer ee.*
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SMUTHpPYyeMbIX Oymar mnpeacrasiasierca abiaom HauGoabe ccre-
CTBEHHBIM H JIETKMM, — KJi€HTEJIOH, KOTopas o6pasyercs y
6aHKOB IVIaBHBIM 006pa30OM B CBSI3H C MX KPEMHTHO-NOCPEHU-
ueckoi QyHkuiel. Bo-BTOPHIX, MOTOMY, Y4TO HMEHHO KPEXHTHO-
nocpenHuyeckass (yHKuis BeAET K CKOMJEHI0 B GaHKax rpo-
MaJHBIX CYMM, KOTOPHISi MOTYT OBITh HCHOJB30BaHBI Ha IbaC
unancuposanis nmyGAMYHBIX 3aliMOB M BCSKAro poja KanuTa-
JAHCTHYECKUX npeanpiartiii!). Tak. 06p., onHO CBA3LIBaeTCs C
ApyruM, Kaxk npuuMHa c nocabacreiem. o Thx nop, noka
KpPeIUTHOE INOCPEeIHUYECTBO OBLIO eme c1abo Pa3BHTO Cpeny
0aHKOB, NMPHXPaMbIBala TAKKE M MX SMHCCIOHHO-MOCPeHHUYE-
CKasl IBATENBHOCTD, KOTNA #e GaHKH CTanH N0 NPEHMYIIeCTBY
6ankamu KPEIUTHBIMH, TO K MX KDEAMTHHIM OM€pauiiM mpH-
MKHYJIY ¥ ONlepalii SMUCCIOHHbBIA, KOTOPHIA MePBOHAYANBHO CO-
CPENOTOYMBANUCh B OCOOBIX HHCTHUTYTAX, PaGOTABIIUX [IaBHBIM
06pa3oM CBOMMH COGCTBEHHBIMH KPYNHBIMH KANHTAAAMH, WIH y
6aHKHPOB, CTAKABIIMX OHPIKEBOIO HIPOIO HCKAIOUHTENBHO GO/b-
mist cpeacrsa. Tak o6crosiio abno u Bo Ppanniu, u B Iep-
Maniy, u B ABctpo-Benrpin u B whiom psagb apyrux crpan, u
TONBbKO B OJHOH AHIVIiM, H3BBCTHOM CBOMM YNOPHEIM KOHCEpBa-
TH3MOM, HE CMOTDAl Ha BO3HUKHOBeHie 1wbnaro psiga kpynubimux
KpPEeIUTHbIX GaHKOB, SMHCCIOHHO-MOCPEAHKYECKue ABI0 Bee eme
CTOMT OCOGHSIKOM ¥ MPEACTABICHO ClELiaNbHBIMU HHCTHTYTaMK
u pomamu. Hburo nogo6roe umber mbero u B C. A. C. Iltarax,
KOTOpbi€ BO MHOTOM KOMHDPYIOT CBOIO GBIBIIYIO METPOMOJIL0.

1) Omuccionno-nocpennnyeckas GyHKuis 6aHKOB TpebyeT OT HMX BO
BCAKOM caydah u COGCTBEHHAaro KpyMHAaro KanuTana, Ha YTO O6pailan BHH-
madie yxe Adolf Wagner (cM. ero crateio ,Kredit- und Bankwesen*
B ,Schonberg’s Handbuch der pol. Oekonomie“), no uero, nosmaumomy, me
nonumaer Robert Liefmann. TpeGopanie 370 HaXomuTcss B CBA3H ¢ ThM 06-
CTOATENALCTBOM, 4TO 3aTPaumBasi 6OABINIA CYMMbI, uaCTO OYeHb 60BN, B
duHAHCHPOBAHiS, 6aHKM MOTYT BepHYTb ce6b 3TH JEHBLH TOMBKO OIHKM
NyTeM : NPOJaXel0 3MUCCIOHHBIX GyMar, Ha yTO Tpe6yercs, OJHAKO, H3BBCTHOE
BPeMsl, B TeYeHie€ KOTOparo 3aTpayeHHblll B (OHMHAHCUPOBAHie KAMHTAN OKA3M-
Baetcs 3akpbnaeEmbiM. K TOMy e, BCEra MOMET CAYUMTBCS, 4TO peanu-
aauilo Gymar mocturmer Heynaya. Tak. o6p., obpaiieHie B (nHaHCHPOBaHiH
<UYMHX NeHer* NOMmyCTUMO JMIIb NPH TOM YCAOBiM, €CIM MHTEpech ThX, KTO
STH JeHbrd HOBBpua Ganky ® pascueTh Ha BO3MOXHOCTH 6€30CTAHOBOUHATO
MX 00parTHaro noayuemis, B NOCTATOYHOH Mbph OrpamIeHbl HANMYHOCTHIO ¥
6anka coOGcTBeHHaro kpyn@aro kanuwrana. Ha stot Toukh 3pbuis croutr n
P. T'uavgepoune (unt. cou., ctp. 138).
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Bosuukaer Bonpoc, MOMHO-IH CYUTATh OGaHKAMH S5TH
0CO6BIE HHCTHTYThI K 10Ma, 3aHMMAIOLILIeCsi SMUCCIOHHO NOCPe -
HugeckuM abaom u ¢unancuposaniem. PoGepr Jlugman Ha-
XOMMT, YTO NOCKOABKY 3TH HHCTHTYTH (OH umber B BHAY
noYeMy-TO OJIHW JIHII- aKi[iOHepHbIA o6uiectsa) paboTalT
TONBKO CBOMM COOCTBEHHLIM KalHUTaJOM, HE NpPHBIEKAR K
ABay uyKHX AEHEr, OHH GaHKaMH He ABJISIOTCA, T. K. ,Cylle-
CTBEHHBIM NPH3HAKOM BChX GaHKOB CAYXHT Bcerjaa To 06CTOs-
TEAbCTBO, 4TO OHHM pabOTAIOT UYYKHUMH KanuTaJaMH, 4TO TOT
JAEHEXHBIH KanuTad, KOTOPBHIK OHM CTaBAT B pacHopsiKeHnie
APYTHX, NOGHIBAETCS MMH NyTeM COGHPAHis y TPEThHX JHMIL HA
OcHOBB cBoero co6erBanHaro kpeaura“t). rto phiuienie Bo-
npoca Ha MepBbIH B3IIAJ NPEACTABASETCH BHOMHE NpaBuib-
HbIM, HO NpH Oamkaiiuwem ero anaaush B Hem YbraswiBawoTcs
JIOBOJIBHO CylieCTBeHHbIe Henodetw. b0 B TOM, 4TO BOBCe
He 8¢ OaHkM pPaboTalOT YYXHMH JEHbIaMH, a TONBKO Kpe-
AMTHBIE. DBaHKH, orpanMuMBaONliecs MIATEXHBIM M TOPrOBBIM
NOCPeJHNYECTBOM M BO3JIEPKHMBAIOLIieCs OT PEryJasipHaro Kpe-
AMTOBAHisi CBOMUX KJi€HTOB, MOIyT OOXOAMTCA M 6€3 uyXux
neser. Touwo Takxe MOryT 06X0oauTCs 6e3 uyXKHX JeHer,
Npu ycaoBid o6najgaHist COOCTBEHHBIM KPYINHBIM KANHTaJiOM,
¥ GaHKM C 3aJlayaMH HCK/IOUHTENbHO B OBJACTH SMHCCIfi
(unancupoBaHii, a noromy HbBT pBlIMTENLHO HHKAKOrO OCHO-
BaHisl OTKa3bIBaTh THM BaxKHHIM (PMHAHCOBHIM OpraHaM HapOJ-
Haro Xxo3gicTBa B HAMMEHOBAHIM HX ,0aHKaMu*. TO TOXe
0aHKM, HO TOJNbKO HE YHHBEDPCAJbHAr0 U HE OOGBLIYHATO Kpe-
JUTHAro Tuna, a OGaHKM CrellianbHAr0 Ha3HAYeHisi, KOTOPHIE,
3a uckaoyeniem - Aurnin u C. A. C. IlltaToB, Tak uMeHHO H
HaswiBaloTCsi nosciony. Heobxoaumo takxe umbth B BHUAY
€le M TO O6CTOSATeNbCTBO, UTO CheliaJbHble OaHKU JIS
SMUCCIH M (UHAHCHPOBaHiH, MOCKOAbKY OHH CTPOAT CBOIO
abarenbnocts Ha npuHuunbd cy6erhtynin, T. e. npudbraior
K BbINYCKY COGCTBEHHBIX 06MMraLii, KaK 370 AbAal0T UNOTEYHbIE
6aHKH, OTHIO/bL HE CTOSIT B CTOPOHbB OT TOr0 MCTOMHMKA, KO-

1) Ilur. cou., ctp. 557 : ,Das Wesentliche bei allen Banken ist immer;
dass sie mit fremden Kapital arbeiten, dass sie sich des Geldkapital, das
sie anderen zur Verfiigung stellen, durch Aufsammeln von Dritien unter
Benutzung ihres eigenen Kredits beschaffen.« -
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TOPHIA MPHHATO HA3LIBATH ,4Y)XKUMH JEHbraMH“ GaHKOB, OT
npusHaHis yero Jlugman nouemMy-To yK/IOHSIETCs, NONAEPKHUBAS
Ty BepcCio, GyATO ,4yXist HEHbIH* 5TO TOABKO Th JeHbBIH,
KOTODBIS NOJIyYyeHbl B NOPAAKD neno3uTHOil onepaniu, ¢ ybm,
pasymbercs, COrnacHTbCs COBEpIIEHHO HEBO3MOXHO.

Henb3s, omnako, He ormbTHUTb, uTO Mexny OGaHKaMH C
»UYXUMH J€HbraMH“, C OJHOH CTOPOHBI, H GaHKaMH, OIEpH-
PYIOIIMMH HCKJIIOYHUTEJIbHO HJIH MO NPEHMYLIECTBY COOGCTBEH-
HbHIMM KPYNHBIMH KalHWTalaMH, C JAPYrod, MOCKOAbKY Th H
Apyrie OCYIIeCTBASIOT 3MHCCIOHHO-NIOCPE/IHHYECKYIO (YHKILIO,
4acTo, Kak Hamp. 370 umber mbcro Bo ®panuin u B l'epmanin,
YCTaHaBJUBaeTCs CBOEOOpa3Hasi CBs3b, BbIPaXalUIasiCs B TOM,
uTo GaHKM BTOPO¥ Kareropin GepyTr Ha ce6s TONBKO (pHHAH-
CHPOBaHisi, 9MHCCiI0 e Gymar nopydaoT GaHkam mNepBO#
KaTeropiu, A0BOABCTBYSCh onpexbieHHbIM ydacTieM B 6apu-
max OT 3TOH onepaniu?l).

1) Fogopsi o dpanuysckux ,banques d’affaires®, Erwin Respondek
B cBoeil mHTepecHoi kmurb ,Frankreichs Bank- und Finanzwirtschaft im
Kriege* (Jena 1917, crp. 106 n cabn) Mexay npounm coobutaet: ,Die
Credit-Mobilierbanken, auch Banques d'affaires genannt, arbeiten mit ihren
eigenen. Kapitalien und nur zuweilen mit Mitteln, die ihnen von Kapitalisten-
Verbdnden zur Verfiigung gestellt werden. Ihre Haupttitigkeit und vor-
nehmliche Arbeitsrichtung besteht in reinen Finanzgeschiften. Sie fiihren
ebenso gern und leicht Neuemissionen an der Pariser Borse durch, wie sie
sich bei grossstiligen Emissionen und Finanztransactionen an allen euro-
pdischen Borsen activ beteiligen . . . Nicht allein Emissionen fallen in ihren
Geschiftskreis. Sie entwickeln eine ebenso rege Griindertatigkeit Sie griin-
den im Inlande und Auslande industrielle Unternehmen jeder art . Mit
den grossen und kleinen Sparern, der entgiiltigen Abnehmern ihrer Aktien-
papiere, stehen sie in keiner direkten Verbindung. Die Aufgabe der Placie-
rung ihrer grossziigigen Emissionen haben die Depositenbanken zugewiesen
erhalten. Beide Bankgruppen arbeiten sich eifrig in die Hand und ihre
Verbindung in Ziel und Methode war es vornehmlich, die Frankreich eine
Flut von ausldndischen, in erster Linie russischen und dann eine Reihé von
exotischen Papiere zufiihrte.“ Awuanornunoe cBuIbTENBCTBO O repMaHCKMX
6ankax Mol HaxonuMm y Fr. Leitner'a, ,Das Bankgeschift und 'seine Technik®
(4 Aufl. 1920, crp. 584 u cabn): ,Ubernahme und Vertiieb besorgt ge-
wohnlich ein und dasselbe Emissionshaus; doch kann der Vertrieb durch
ein besonderes ,Einfuhrungssyndikat® besorgt werden, dessen Mitglieder
andere sein konnen als jene des ,Ubernahmesyndikats*. Die an der Ein-
fuhrung, der Emission, nicht teilnehmenden Mitglieder des Ubernahme-
syndikats erhalten dann eine bestinmte Emissionsprovision, d. h. einen
bestimmten prozentualen Anteil am Erlos der verkauften Stiicke.“
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Aty (opmy COTpyAHHYECTBA B 00JaCTH 3MHCCIOHHO-
nocpeanunyeckoil GyHkiiu 6GaHKOB HAaJO NPU3HATH OYeHb Ih-
snecoo6pa3Hoi, T. K. OGnarozapsa ei 6aHku, paboraouiie ,u4y-
XUMH JeHbraMu“, uMbiOT BO3MOXHOCTb AepxKaTbcsl B CTOPOHE
OT (MHAHCHPOBaHi#, CBSA3aHHBIX CO CKOJBKO-HHOYIb 3HAYH-
TeJbHBIM pHCKOM, GaHku xe, paboTaiollie COO6CTBEHHBIMK
Kanuranamu, obe3neyuBaioT ce6b BBINOABI OT 3MHUCCIH, KOTO-
pHisi, 10 OTCYTCTBiI0 IIMPOKOH KJi€HTENAbl, HHaye IOKHBI
6 661 OcTaBaThesl BHB Ceprl HX HHTEPECOB.

IMUCCIOHHO-NIOCPeHHYecKas AbaTenbHOCTh GaHKOB Ha-
xoautT ce6b npumbHeHie B pasJMYHBIX CIy4asx, uYTO Jaer
NOBOJ TOBOPHTb O Pa3JMYHbIX OMEpalisXx B PaMKaxX 3MHCCiOH-
Haro mocpexHuuecTBa. Bcb aTu pasauuHblg onepauid s 06%b-
€JMHSIO MO/ OMHUM OOILUUM Ha3BaHieM ,PUHAHCOBbIX Onepalil”.
K HHMM B 4YaCTHOCTH OTHOCATCS cabayioLlis onmepamiu: yyacrie
B peanu3alid 3aiiMOB NyOJHUHBIX W KOMNAHEHCKHX, ydpexzie-
Hi€ HOBBIX aKI[iOHEpPHBIX NpeanpiaTid (xpeanis), npeo6paso-
BaHie HE-aKUiOHePHBIX MNPEANpiATiH B aKUiOHEPHbIsS (PEKOH-
CTPYKIisi), chisiHie ABYX WJAH HBCKONBKHX aKIiOHEPHBIX Ipea-
npiarii B oxHo ((ysia), yBeJHueHie CKJIaJOYHAro Kanuraaa
CYUIECTBYIOIIAro akKIiOHepHaro npeanpiaria (snesalis), yMeHb-
1IeHie 3TOro Kamurtana (HoBaulig) ¥ T. K.



. Tlpo6bnema kaaccudukaniy 6aHKOBHIX
ornepauiii B santeparypb.

YerpepTs Bhka HasaJi, KOrga MHOI0 OblTa MPeioXeHa
BHILIENpUBEAEHHAs KaacCH(HKalis 6aHKOBBIX Omepauiii, cpexu
SKOHOMHCTOB OBbIH B XONy €IlIe OYeHb COMBUMBHIS NDENCTAB- :
7eHis 0 npupoxk 6aHKOBOH AbsiTeabHOCTH B 1rbaoM. JlOBOABHO
OTHET/IMBO BHIABJASNACH Ta €d CTOPOHA, KOTOPAs MOMKET GHTH
OXapaKTepH30BaHA KaK KPEAUTHO- H IVIaTEXKHO-NOCPeNHHYe-
CKasl, K OCTaNbHBbIM K€ € CTOPOHAM 5KOHOMHUCTHI OTHOCHJIUCH
CO 3HAaYHTENbHO MEHbIIMM BHHMaHieM. 3T0O O06BSCHANIOCH Biis-
HieM aHr7ifcKofi TpalMuiH, KOTOpas Tpe6oOBaAa CaMaro 0CTO-
POXHAro OTHOIUEHISI KO BCAKOH PacnpoCTPaHUTENbHON HHTED-
nperaniu 3anau GankoBoit xbsitenbnoctn. Tak, mox BrisHiem
3TOH Tpa;ulli¥, CO3Janach JOrMa O PEry/asipHOM H HeperyJsip-
HOM (upperysisipom) GaHkoBoM nbab, 06 OCHOBHBIX U IO-
60YHBIX GaHKOBHIX Omepauisix. PeryaspHas, oCHOBHas GaHKO-
Basi ABATENBHOCTH 3TO Ta, KOTOpAas COCPELOTOUMBAETCH Ha
KPEIUTHOM M IVIATEXKHOM MNOCpPesHHuecTBh; BCA OCTaNbHas
MX IABATENbHOCTE UMbBET MpperyaspHbIH, no60UHbI Xapakrep.
OTta norMa B GOJblueH WIH MEHbIIEH vbpb BaacTByer u Ham
HOBBHILMMH 5KOHOMUCTaMH, XOTs NMOcaAh TOi 3BOJIOILIH, KOTO-
pyio npoxbianu GaHKu ¢ cepenunbl npouwiaro Bbka, wenbas,
Ka3ajnoch Obl, He 3ambuarTh, YTO GaHK B OrPaHHUYHUTENHLHOM
aHIIiACKOM cMbicah, ecnu W nponomkaer CylIeCTBOBaTh, TO
TOJNBKO GAarofapsi CIOXHOMY COTPYAHHYECTBY (PUHAHCOBBIX
yUpexneHii ¢ IpyruMu 3amayamu, — YUpexXeHii, KOTOPbIM
OTKa3blBaTh B KBanu(HKalin MX GaHKaMM, Kak 310 nbiaior
aHriuyane, HHT HHKaKOro pbBUIKTENBHO OCHOBaHis, —- 570,
BO-NIEPBBIX, W UTO MNaBHO YXE€ YHCTHIE GAHKH B aHIIIHCKOM
noHuMaHin HMbloT ce6b npoTHBOBBC HE TOABKO B BhIE-
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yKasaHHBIX ChenianbHblX OaHkax, HO (Ha KOHTHHeHTH) M B
6ankax cMbiIaHHAro THNA, BEIMOAHAIOIIMX Ha PANy C QYHKUiAMH
KpEe/JMTHAr0O W NJAaTeXHAro nocpeanudecrsa eme ¥ whasii
psN ApYyrux BaxHbIX (YHKUIA ¥ OPUTOM He CAyyalHO H He
cnopanuyecku, a naanombpHo M Bnoanbk peryaspHo, — 3TO,
‘BO-BTOpBIX.  UTOOHI yé'bz[mbcsx B 3TOM, JOCTaTOYHO O3Ha-
KOMUTbC C onucatenbHeimMu Tpyaamu Jaffe (Das englische
Bankwesen, 2 Aufl. 1900), A. Weber'a (Depositen und Speku-
lationsbanken. Ein Vergleich deutschen und englischen Bank-
wesens. 3 Aufl. 1922), E. Kaufmann’a (Das franzdsische
Bankwesen, 2 Aufl. 1923), B. Mehrens’a (Die Entstehung
und Entwicklung der grossen franz. Kreditinstitute 1911),
O. Jeidels’a (Das Verhiltnis der deutschen Grossbanken zur
Industrie, 1905) u Riesser'a (Die dentschen Grossbanken und
ihre Konzentration 1912), xotopeie ¢ NMOMHOIO SICHOCTBIO MMOKa-
3anm, uto coBpeMenHoe ©OankoBoe abao B EBpondb, ma u B
Amepukb, npeacraBaser Co6010 B BBHICIUEH CTENEHH CI0XKHOE
nocrpoenie, GyHKuioHupyonee B pasnoo6pasnwbiiuux Hanpas-
JIeHiiX ¥ He nxaooliee HU Manbiimaro nosojga peayuupoBaTth
€ro TEOPeTHYECKM Ha TaK Ha3blBaeMoe ,peryaspHoe 6aHkoBoe
aBI0* C HECYUIeCTBEHHBIM MPHIATKOM siKO-6bI ,MOGOUHBIX
onepauiu.

OT TpaadUiOHHAro MpeACTaBAeHisl, 4TO B GaHKOBOH Abs-
TENbHOCTH HAJ0 pa3nuyaTh OCHOBHOE s71po, obpasyiolee
caMyio CyuHOCTb esi, u 3atThm To, ybm 310 aapo obpacraer,
NPUAATOK K HEMY, 4acTbio Ge3BpeAHbid, 4aCTbl0 BPEAHBIH, HE
moryt otabnatecs naxe Hauboabe npoHMUATENbHbIE H3 KO-
HOMHCTOB-CUCTEMATHKOB, B TOM 4HC/Ib Takie, KOTOPbIE B CBOHX
pa6orax no GankoBOMY Ibay camu Xe HalOT BEAHKOIBNHbIA
aHanu3 BChbx 3THX pasayBuuxcs B whayio cucremy ,no604HbIX
onepaiiii ¥ camu e MOJYEPKMBAIOT BCe 3HayeHie, npio6ph-
TEHHOE HMH B YCIOBifiIX COBPEMEHHOH BBICOKO-KalMTaNAHCTH-
yecko# IBACTBUTENBHOCTH.

Tak. manp., G. v. Schulze-Gaevernitz B csoe#l no Haspa-
Hil0 ONMMCATENbHOW, 4 MO CYIIECTBY TEOpeTHuYecKoi paborh o
nbmenknx Gaukax Kpatkocpounaro kpeauta (,Die deutsche
Kreditbank*), nmombmennoi 8 ,Grundriss der Sozialokonomik
(V Abt., 2 Teil: Bankwesen. Tiibingen 1915)') pasauuaer B

1) Boimao takxke u orababHo.
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GankoBoM xbab Kkak-6bl Tpu nnacra, a umenHo: 1) »PEryJsip-
Hoe GaHkoBoe xbno“ (das regulire Bankgeschaft); nanke, 2) c
HUM BCerna coyeraiouieecs »(OHAOBO-KOMUCCIOHHOE H (OH-
AOBO-3MHCCiOHHOE ABA0, T. €. Kak Obl peryaspHoe GaHKOBOE
abno Broporo mopsika, u Hakomen, 3) ,n060YHBIA onepamin“
(Nebengeschifte), xoropeis xors m COBepIAIOTCS OGaHKaMu
Cniompb na panoM (vielfach!), Ho GaHkOBBIMH oOmepanisMu
(Bankgeschéfie) me siBasiorcs. Onb pacnamaiorcs na ash
FPynnbi: a) C OCHOBHOI0 (YHKIiel0 6GaHKOB cornacymomiscs
(bankmissige Nebengeschifte) u b) ¢ sroio (dyHKLieo He co-
raacyiowisics (bankwidrige Nebengeschafte). K nepBoi rpynnb
OTHOCATCA: apOMTpax, XpaHeHie HexeHexHBIX IbHHOCTEH, B
ocobennocTH bHubIX 6yMmar (das Aufbewahrungs-, insbesondere
Eifektendepotgeschaft), npogeccionanbHoe HHCTPYHPOBaHie 06-
palamomencsi 3a CoBbTaMH KJieHTeJb (Raterteilung), unkacco-
Bbiii 060poT (Inkassogeschaft), rapantupoBanie 06s3aTenbCTB
KJIieHTOB B OTHOIIEHIH TPETHX JIHL, B YaCTHOCTH KA3HBI (Biirg-
schaftsgeschaft), u yupeaurennckoe abao (Griindungsgeschait),
2 KO BTOPOH — cmekynsnis nbHHbBIME GyMaraMu 3a co6CTBeH-
Huiid cuer (Eigenspekulation in Effekten)n 1. 1. o

Ha Ttouxt 3pbuis Schulze-Gaevernitz’a crour u Georg
Obst.

B MHOroumnc/eHHEIX W3HaHifiX CBOMX COuMHEHiH Mo Gau-
koBoMmy nbay (cm. ero ,,Geld-, Bank- und Bérsenwesen*, Leip-
zig 1923 u eroxe ,Das Bankgeschaft, Leipzig 1921) on Taxxe
ABANT GaHKOBHIS ONEpAILiK 10 NPU3HAKY Cy6OpAMHAILiH, OTHOCS
K BbICWIEH rpynnb onepanifi ,nacCHUBHBIA M »aKTHUBHBIA®, a
K HH3WeH ,MHAHPEePEHTHbIA.

1) Hass. cou, ctp. 11 u 24. B nanenbitiem nouremHsii aBsTop, K
BEAHYAlWIEMY HAUIEMY YAUBNEHIIO, CAM € He CYMTAET HyKHbIM UpHAepKu-
BaThCsl CBOEH Kaaccupukauin. Tak, npexse Bcero, Bes TpeThs KaTeropis onepauii,
4 MMEHHO onepauin ,,N060YHbLIA", TEPNHT NOAHOE KpYIleHie. ABTOp O Hel,
Kak 06 ocoGo#t kaTeropiu, 3abbiBaet, a BTopas NpEeBpaluiaeTcs B ,, upperyasp-
Hoe 6aHkoBoe nbi0“, HpoTuBoNonaraemMoe ,,peryasipaomy‘’. BecbMa Heoxuaan-
HbIM fiBasieTcs, nanbe, TO uBCTOATENBCTBO, uTO HBKOTOPHIS M3 ,,MOGOMHBIX
onepauift”, BMmbcTbh ¢ Kpyweriem TpeThsiro uyiena Knaccuukanin, rabuyt
GescabaHo, TOrma Kak Apyris BHIKABAIOT W Pa3CMaTPHBAIOTCH, C ORHOM
CTOPOHbI, M04 py6pukoio ,,peryasipaaro (!) 6ankoBaro abaa (BekceabHbIR ap-
6arax), a ¢ apyro#t, mox py6puko# »apperyaspuaro (ponaoBmf ap6urpax,
YupenuTennckan onepaiis).



Hecmotps na Bcio Geaskycuily Takoro abaenis, y Obst'a
ecth mnoxpaxarean, B ToM uucabk Walter Conrad (cMm. ero
.Technik des Bankwesens. 2 Auflage 1920), xoTopsii Hacyu-
TeBaeT 6 maccuBHBIX, !) 8 akTHBHBIX H 17 HHAMGEPEHTHHIX
onepauii (!).

He Bch, 01HAKO, 3KOHOMHCTBHI, CYHTAIOT HYXKHBIM HCXO-
AMTH M3 MPOTHBOMOJOMEHis peryaspHaro u MpperyjasipHaro
6ankoBaro abna, onepaiiii OCHOBHHIX M MOGOYHBLIX, Omepaui
¢ onpeabAeHHOIO MOJOXHTENbHOIO KBaiU(HUKALiel0 ¥ B OTHO-
MeHid 3ToH KBaau(uKaLid MHAK(DEPEHTHBIX.

Cpenn 3THX SKOHOMHCTOB MOXHO Ha3BaTh XOTsl Obl G. V.
Schanz’a u Friedrich’a Leitner’a.

Schanz (cm. ero cr. ,,Banken“ B ,,Worterbuch der Volks-
wirtsahafi“, 3 Aufl. 1911) pasnuuaer Tpu Kateropin 6aHKOBHIX
onepauiii : 1) nenexunis (Geldgeschafte), 2) kpeautnnisi (Kredit-
geschafle) u 3) Taxis, /s KOTOPHIX Y Hero HbT 06beAUHAIOMArO
0603HaueHis M KOTOPbHIS OH H 3bIBAaeT, MO3TOMY, AOBOJbLHO
HeyKaioxe ,(OHIOBLIMH, TPIOHAEPCKHMH W K HHM NPHUCOEIH-
HAIOIWUMHCS. * 2)

HenmocraToxk 3TOH KJaaccHdukauid, BOCIPOHIBOAUMON
takxe Buchwald’om?®) 3akaiouaercs B TOM, 4To OHA He Jaer
BO3MOXHOCTH pacnpeabauTb N0 yKa3biBaeMbIM rpynnam Bch
6aHKOBHISI Onepauiu TakaM 06pa3oM, YTOOLI MOX OJHHM H
ThM ke Ha3BaHiem He (PUTYPHPOBAJIH COB PIUEHHO Pa3HOPOJHbIE
aneMeHThl 6aHkoBO# absreabnoctH. M B camom abab, uro
o6uiaro Mexuy pasvbHOM geHer W TpaHcdepToM, Mexay npi-
eMOM JIeHeT Ha XpaHeHie ¥ TOprosJeio 61aropoAHbIMH MeTaJ-
namu, a mexcay Thm [lann BoiHyX/AeH Obl OTHECTH X B OZHY
W Ty Xe KaTeropiio ,JeHeXHbX" onepauin.

Muoro cosepuiennbe Kaaccudukauis, npeanaraemas Leit-
ner'om. '

Beh GankoBbisi onepauiu OH ABAHT HAa TPH KaTeropiu:
1) nocpenanuueckis, KOTOPHISi B CBOIO OY€pejAb pacnafaroTcs

1) o cosepwesnHo HenocTmkuMoll  JoruKb K STHM onepauism
oTHeceHa W nepioanueckas ny6inkaws 6anaBcoB UEHTPasbHAro Gawka.

2y B neduanuin nossris ,,6aHK" o4 06beAUBRET HX, BNpOYEM, MOA
nuenem , Eifektengeschiite®.

3) Cw. Bblwe ero aeduanuio nonatisa ,,6aHk.
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Y HEro Ha KpeAUTHbIS, MJIATEXKHbIS H KOMMHCCIOHHBIS; 2) TOp-
rOBBIST ¥ 3) MO OKa3aHil0 0COGBIX GAHKOBHIX ycayr (Besorgung
bankmaéssiger Dienstleistungen‘).

T. k. GaHkOBBIX onepauiii Benukoe MHOXXECTBO, TO' yKa-
3aHHEIS B 3TOH KNACCH(HUKAUIM TPYNNbl ¥ MOArPYNIb OKasbi-
BAIOTCsl OYEeHb OOGLIMPHBIMU KOMILIEKCaMH, B mpexbnax KoTo-
PBIX BO3MOXHbI nanbHbiIlig cucTeMaTH3auiu. STo B uacr-
HOCTH OTHOCHTCS K KPEIMTHBLIM ONEpalisiM, CPeaH KOTOPHIX
Leitner npennaraer pasauuaTh kpeautHbIs onepauix B cobCrT-
BEHHOM CMbICAB CA0Ba (KPaTKOCPOYHbIS K JLOJITOCPOYHBbIS,
NaCCHBHBISI M aKTHBHBIS) U TaKisl JKe onepanin B HECOGCTBEH-
HOM CMbICIB €/I0Ba WaH, MOAB3YSCH APYroi TEPMHUHOJIOTieH, —
PETYJISIDHOE ¥ HppEry/isipHoe KpeautHoe xbao?!). K peryasp-
HOMY KpEAMTHOMY NBJly OH OTHOCHT: Ha CTOpPOHb macCHBa —
AENO3UTHYI0, GaHKHOTHYIO M OGAHMraLiOHHYIO onepanid 4 Ha
CTOpPOHS aKTMBa — BBLZaYy BCAKAro ponxa ccya 8 nopsaakb
TIEPCOHATBHATO M peaNbHArO KpeauTa M, Kpomh Toro ewe, aph
‘onepauid, KOTOPHISi OH Ha3bIBAET »Kreditleihgeschifte“, pasy-
Mbsi OZ HUMH aKUENT U aBax, a K HPPEryasipHOMY — 3IMHCCIOH-
HYI0, FPYHJEPCKYIO ¥ NapTHIUNALIOHHYIO.

Mos xaaccupukanis 6anKoBbIX onepauii, KOTOpOii s Npu-
ACPHKHUBAICA B MEPBOM HM3/IAHIH HACTOAIETO TPYAAa W KOTOPast
COXpaHsieTCss C He6ONbLIMMH M3MbHEHiIMH U B JaHHOM, BTO-
poM, moctpoesa, noao6uO knaccudukaniam [lanua u Jlejir-
HEpa, 0o npHHUMNY KOOpAMHAUin. $I pasauyan u, xak 310
BHIHO M3 MNpPeLBHAYINAr0, NPONO/KAW Pa3NHYaTh yeThipe
Tpynnbl onepauii, : 1) rpynny onepauiii B npeabaax KDEeAUT-
HO-IIOCPEIHHYECKOH (YHKUIH GaHKOB; 3TH onepauiu s 06bau-
HAI0 NOJ OOWIMM HAUMEHOBaHieM ,KpedumHsix*‘ o pacna-
AaIoTCA Ha NOATPYNNy ,NaCCHUBHBIX“ M MOATPYNMY ,aKTHBHBIX® ;
2) rpynny onepauiii B npexbaax NI1aTeXKHO-NOCPEAHUYECKO
QYHKLUIK, KOTOPBIM 5 YCBaHBAIO HaHMEHOBaHie »PA3CHEMHBLX W
KOTOpHIS B0 Tenepb Ha MoArpynmy HAaJIMYHO-DA3CYETHHIX H
noArpynny G6e3NeHEXHO-Pa3CUeTHLIX ; 3) rpynny onepamii B

1) Obpamaio BHuMaHie Ha TO, uTO y Leitner'a Bupaxenis ,peryasp-
HOE® U ,UpPeryspHOE KPenuTHOE 1B10* yHOTPe6ATIOTC He B CMbICAT OCHOB-
HOro ¥ noGoYHAro, a B CMbicab KpeaHTHAro nbaa, KaK TAKOBOIO, M KpejuT-
Haro xbaa B pacmpoCTpaHUTENHHOM MOHHMARIH.
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apeabaax TOProBo-nOCPeAHHYECKOH QYHKIIM ; UX MOXKHO HA3bi-
BATH ,mMOP206bLMU® W JBIMTH HA MOATPYMNY ,KyPCOBBIX®
NOATPYNNY ,KOMHMCCIOHHBIX H, HakoHel, 4) rpynmy onepa-
wifi 8 npexabaax 3MHCCIOHHO- nocpeAnuuecKkoi Qyxuin, uMeny-
eMBIX MHOIO ,QuHaHco8sMu" ; OWB TaKkKe pacnazaioTcs Ha
Apb moarpynmei: omepaiu, 06'beK‘l‘aM KOTOPBIX SIBJSIIOTCS
06aMrauii uaM NPOUEHTHBIA 6ymaru, H oOnepauid, 06beKTOM
KOTOPHX ABASIOTCS aKUiM UM GyMard JUBHICHIHBIA.
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IV.  OcHoBHble NpuHIMNBbI GAHKOBOM
TeXHHUKH.

Peccypchi  6anka 06biuHO caaraiotcss u3  cobemeen-
HuX cpedcms, T. €. M3 NPEANPUHUMATENbHATO KamuTana
(B axnioHepHBIX 6aHKAaX — CKJIaZ0YHATO KanuTazna) ¥ pesep-
BOB, C ONHOH CTOPOHHI, M M3 TaK Ha3hIB. »HYIHCUX aénez“,
c"npyroﬁ. Co6cTBeHHbISI CpencTBa — 310 Th IeHbIH, KOTO-
pbisl GaHK, Kak npeanpiaTtie, A0/xeH camomy ce6b, a ,uy-
XKisl N€HbIH“ — 5TO JEHbLH, KOTOPHISI OH JOJKEH ADYTHM M
KOTOPLIMH OH NOJbL3YETCsi TOJAbKO N0 MOPH 10 BpeMmeHH. Co-
OTHOUIeHIE MeXAy COGCTBEHHBIMM CPeACTBAMU M YYKUMK
A€HbraMH B Da3/HMYHBIX OaHKaX HEONHHAKOBO, HO B O6mEeM
6aHKH OXyuIeBJIEHbl CTPEMECHIEM M0BO3MOXHOCTH YBEJHYHUTH
€yMMy HyXHX IEHEr, H B HBKOTOpHIX GaHkaX 3Ta cymMma BO
MHOTO pa3 MNpeBOCXOJHUT CYyMMy MX COGCTBEHHBIX CpencTBl).

1) Mutepecroe cpasHenie B 3TOM OTHOWeHIH AHCHIHCKHX W repmas-
exux Gankos naetr Ad. Weber, ,Depositenbanken und Spekulationsbanken.
3 Aufl. 1922, ctp. 324 u caba.: ,Bei 44 englischen Depositenbanken (excl.

der Bank von England) betrug das eingezahlte Aktienkapital am 31 Dezem-

ber 1912 48,2 Mili £, wahrend die Summe der fremden Gelder sich gleich-
acitig bei denselben Instituten auf 772,9 Mill £, das heisst auf 16049/, des
eingezahlten Grundkapitals, belief. Am gleichen Tage verfiigten dagegen
156 deutsche Depositen- und Spekulationsbanken iiber ein Aktienkapital von
2963.0 Mill. Mk., denen 9436.2 Mill. Mk. =3199; fremde Gelder gegen-
#berstanden! Im  Jahre 1920 ergab sich folgendes Bild: Das eingezahlte
Kapital hatte sich bei den englischen Banken auf 71,7 Mill. £ vermehrt;
moch stirker waren die fremden Gelder gewachser auf 1962 Millionen; das
waren rund 27309, des eingezahlten Kapitals. Gleichzeitig verfiigten die
deatschen Banken iiber 3406 Millionen Aktienkapital, dem 83.891 Millionen
fremde Mittel gegeniiberstanden; das waren reichlich 24609 des Grund-
kapitals!* -
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CoBepumeHHO O4YeBHAHO, YTO HH COOGCTBEHHBISI CpeICTBA
6aHka, HH 4YyXKifl JeHbI'M He MOTyT Npas3iHO JexaTh B €ro
KaanoBbiX. Takoe mpa3jHoe JexaHie NPHUYMHSAIO Obl GaHKY
npsMoit  yOLITOK, T. K. UPeZOCTaBJAsIOUlie B pacnopsixe-
nie 6GaHKa CBOM HeHbrH B GOJABIIMHCTBB clyyaeB BbIrOBapH-
BalOT 32 3TO B CBOIO N0Jb3y M3BBCTHOE MPOUEHTHOE BO3HA-
rpaxcJieHie, KOTopoe Npu NpasiHOM JieXaHiH peccypcoB GaHka
MO0 Obl BBIN/AYMBATBCS TOJBKO 3a CYET €ro NpeanpuHH-
MaTeJbHAaro KanuTaJja.

[TIpaBunpHasi nocraHoBka mbiaa Tpebyer, uyTOGHl H COG-
CTBEHHBIA cpenBCTBa 6aHKAa M TaK HA3bIB. UyXisl JeHbIH, KOTO-
pBIMA OH pacnopsKaeTcs, HeNPEepbIBHO ,PaboTanu“, HaXOAUIH
ce6b npousBOAMTENbHOE B KOMMEpPUECKOM CMBICAB mpumbHe-
Hie, T. K. TOAbKO MPH 3TOM YCa0BiH GaHK MOxeT ce6b obes-
neunTh HeOOGXOAUMYIO NMPUOBIIL HAa BIOXKEeHHBIH B abao npex-
APUHUMATENbCKiIH KanuTan. Bwmbcero Toro, urobsi .cbvbaate“
arot nocabamiit, yyxia NeHbrH 6yayT MPH YKa3aHHOM YCJOBiH
CAYXHTh OaHKy AOMOJHUTE/IbHBIM PECCYpCOM IS BbIPaGOTKH
npubLIM Ha NPeANpPHUHUMATENbCKIH KamuTas, [10CKOJbKY, KO-
HeyHo, OymeT yJaaBaTbC ,3apabaThiBaTh“ HA 3THUX JEHbrax
6onbiie, ybM oHM camu croar Ganky. K ,3apaGorky“ co6-
CTBeHHbIX cpencTB 6GaHka 6yner npu6G-BAsiTbCA TOrxa HbkoTo-
PBIA MIIOCh, KOTOPBIH M YBEeNHYUT OOUIYI0O NPHOBLIIbL HAa Mpex-
NPUHUAMATENbCKIA KamuTasl.

Orciona sicHO, 4TO GaHK, NPaBUJIbHO MOHUMAIOIIIH CBOM
MHTEpeC, NO/MKEH MNpexXJe BCero CTPEMHUTBCS K TOMY, YTOOHE
HHKaKasl 4acTb ero o6mHX peccypcoB (T. €. H COOCTBEHHBIX
CpPeAcTB M 4YyXHUX HACHEr) He ,ryjasana“, we ocmasasach 6e3
nPOU3BOOUMENbHAR0 NPUMIBHERISL B B OCOOCHHOCTH, 4TOObI He
ocTaBanuch 6e3 nombui-Hig uyXis AEHbIH, N0 KOTOPbIM Bb-
pHUTENAM YNJIaYUBAIOTCS MPOLEHTHL.

Jlanbe, COB¢pIICHHO €CTECTBEHHO OXHAATb, 4YTO O6aHK
NpUAOKUT BCh crapaHisi K TOMy, YTOOBl JaBaeMbii UM CBOUM
peccypcam nombIleHist 0Ka3aAUCH MAKCUMANLHO NPUOBLALHOLMIL
c/10BOM, 4YTOGbI M3 HUX Obla W3BJAeYeHAa BCS BO3MOXHas MpH
JAaHHOM MOJIOX« HiM JIEHEXKHAro pblHKa BBIr0Ja, 4ToObl He Obla
ynyuieH cayuya# 3apaboTka Ha NpeAnpHHUMaTeNbCKiH KamuTaa
no kpaiineit mbpb cpeaneit npubbliM, KaKk MHHUMyMa TOrO,
ubM MOXET N0BOJbCTBOBATBHCS 3TOT KalKTal.
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HecomubuHo, uro 6aHK M03a0OTHTCA H O TOM, YTOOBI
nombiueHis ero Owniu MUHUMAALHO PUCKOBAHHLIMUE HNH,
WHaye TOBOPsi, 4TOOH oOOpallaemblsi B pPa3HbIsl  ONEpaliu
€ pa3cyeToM Ha nNpubBUIbL COOCTBEHHBISI CPEJACTBA K YYXif
ACHbrH ObIIK B BO3MOXHON CTENMEHH OFpakIeHb Npo-
THB ONMAaCHOCTH MOTepH. IDTO HE 3HAYMT, 4TO O6aHK JOMKEH
BO3JICPKUBATBCA OT BCAKHX CKOJBKO-HHOYAb PHCKOBaHHHIX
onepauiii. DTOro OT Hero Tpe6OBaTh HeJAb3fl, T. K. BCsAKas
pascuMTaHHas Ha Npubbab onepauis HEW30bXKHO 3aKal0yaeT
B ce6b u anement pucka. Ho 3T0 3Hauut, 4TO, YYHTHIBas
npubbIb OT omepauiil, 6aHK JO/IKeH TINATeAbHO B3BbIKBaTH
M CONMpPSKEHHBI C HUMU PHCK, HHKOTJa He ynycCKasi P 3TOM
M3 BHAY, YTO OH paboTaeT He TOJbKO CBOUMH COGCTBEHHBIMH
CpeACTBaMH, HO U NOBBPEHHBIMH eMy JEHbraMH, KOTOPHIX MO-
XeT B mopsakb BocTpeGOBaHisl JHLIMTHCS, €CAH NPH I0Jb30-
BaHi¥ uUMBIOIUMUCT peccypcamMu He Oyner COO6JI0JaTh OXH-
IaeMBIX OT HEro OCTOPOXHOCTH M jpobpocosbcrHocTH. CkKa-
3aTh, A0 KaKKX HMEHHO npexbnoB JOMKHA NPOCTHPATHCH
NpeAyCMOTPUTENBHOCTL 6aHKa, HEBO3MOXHO, T. K. B KaXJOH
cTpanb cyuecTsyloT CBOM OCOGBIS Ha 3TOT NpeAMeT BO33ph-
Hig. MoxHO HacTaWBaTh Ha COOJIONEHIM GaHKaMH JUIIb Cab-
AYIOLMX OOGWIMX NpaBWJ NpPeAOCTOPOXHOCTH. KpeauTsi He-
MOKPBITHIE MPENOCTaB/AAIOTCS TONBKO KBaJH(PHUIKHPOBAHHBIM
kiaientaM. Bo BChx cayuasx KpeauTOCHOCOOHOCTH KJieHTa
TiaTenbHO B3BbmuBaercs. Tako#t xe TmareabHo# oubnkb
noasexar u o6e3nedyeHis KpeIUTOB: oOe3neyeHis CKOJbKO-
HUOYIb COMHHUTENbHBI WIK TPYIHO peaJu3yeMbiss OTBepra-
orcsi. [lpio6pbraembis whHHOCTH MOKHBI HMBTH IIMPOKIiH
pHHOK. Puck mnombueHiit - He nomKeH ObITh YBEJIUUYHBAEM -
NpiypoYEHHOCTHI0 UX K HEMHOIHM H36paHHBIM JHIAaM ¥ 00Db:
eKTaM (mpuHuMn pacnpenbienis pucka!).

Kpomb BbllleyKka3aHHBIX NMPHHIUNOB, M3 CyuiecTsa 6aH-
xoBaro Jbsa BHTeKaeT ele OAMH B BLICIIEH CTeNeHH Bax-
uniii pexpusur. [lombuienis 6anka KOMKHBI OBITH TAaKOBHI,
yT0OBl OHH HE HAXOAUAMCH B MpPOTHBOpbYiM C ero Ha3Haye-
HieM CJAYXHTb MNOCTOSIHHBIM (DHHAHCOBLIM OPraHOM  XO3siA-
cTBeHHaro o60poTa, a B TaKOM NPOTHBOPbBYIM OHH HaXoAATCA
TOrJla, KOTKAa YTPauuBalOT CBOHCTBO H3bEMIEMOCTH, TeKY-
4eCTH M TPEeBPAIUAIOTCH B HEMNOJBHXKHBIA, TBEPAblA 3aTPaTH.
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Coxpausenie 3a CBOMMH TOMblIeHisIMH CBOHCTBA HIBEMIEMO-
CTH, TeKYYyecTH Heo6XoAuMO GaHKy MpH BCSKOM cocrarb ero
peccypcoB. OHO HeoGXOXMMO eMy Jaxe ¥ TOrAa, KOraa 3T
peccypchl COCTOSIT MO NPEHMYIIECTBY H3 CcOoGCTBEHHBIX CPEJCTB,
a ThM Goabe TOrma, KOrja OH OliepHPYeT IJIaBHBIM 00pa3oM
AOBBPEeHHBIMH €My UyXKHMH AEHbraMH, -— JAEHbraMH, TOABKO
BPEMEHHO HAXOAAIIHMHCA B €r0 pPacnopsKeHiH.

U B camom xbab, ecaubs 6ank, paboraioumii no mpe-
HMYIECTBY COOGCTBEHHBIMM CPeJCTBaMH, CTan nombmars Ta-
KOBHIS HEMOABHIKHO, TBEpHO, Ge3BO3BPaTHO B CeNbLCKO-XO3si-
CTBCHHbBIS, TOPHO-NPOMBILIIEHHBIS, HHAYCTPiaJbHBIfA, TpPaHC-
MOPTHbIS, KOMMEPUECKisi U HHBIA 3TOr0 poja npeanpisaria uin
npio6pbrate Kakis HUOYyaAb He uMbiomlis c6eiTa 6ymaru H 1mp.,
10, KaKk Obl HM GbIIH 3HAUMTENbHBI €ro Peccypchbl, PaHO HIH
no3ano nocabamie Gem 6bl MCYEpnaHbl, M BCAKOE AanbHbi-
wee ¢uuancopoe o6CAyKuBaHie X03iCTBEHHAro 06opoTa
cabhanoce 6b Ans JaHHAro GaHKA HEBO3MOXHBIM. YuacTie
B YKA3aHHBIX NPEANpiATiAX uid Bragbuie yKasaHHLIMU Gyma-
ramMu MOra0 Gbl GBITh OYEHb BHIFOAHBIM B CMbICAB MoayyaeMbIx
npubpincit, HO whab, KoTOpas uMbercs B BHAY NPH BCAKOM
yupemcienin Ganxa, Obina Gbt 3a6biTa M BMbCTo Gamkosaro
ApeAnpiaTiaA Ha JHNO OKa3anoch 6b1 HbuTO, He uMbromee ¢
HUM HHUKAKOH aHaJoOriu.

Eme xyaumis, npsMo Karacrpoduueckis mocabacTBif
noayunauch Obl npu O3HaueHHOH noautTHkbh y GaHka, pa6o-
TAIOMAT0 TMAaBHBIM 00pasoM uyxumu feHbramu. T. k. mocaba-
Wil HAXOASTCS BCerga TOMBKO BO BPEMEHHOM M0Jb30BaHIH
6anka, TO M nombuieHisi, KOTOPbIS WM AAlOTCH, AODKHbBI MO-
CTOSIHHO JIMKBUAUPOBATHCS, — NOCTOAHHO CHOBA NPEBPAIIATHCA
B Kaccosyi Hanuunocte. Ho aroro maio. JlukBuIaUis
nomblleHii JOMKHA NPOMUCXOAMTH He B JIOObie CPOKH, a
naanombpHo : Tak, uToObl B Kacch GaHka Bcerza Haxoauaach
docmamouHas CyMMa Kak Jas 6e30CTalOBOYHAr0 YHOBAETBO-
penisi BKAAaLYMKOB, TPEGYOIAX CBOM JAEHBLM OGPATHO, Tak
paBHO M a5 GeanpepbiBHAro QyHKUiOHHPOBaHis 6aHKa B CO-
orpBTCBiM CO cBOMM HasHaueHiem. [lpaBaa, nmpu HOpMaJabHBIX
yCAOBisIX OT/MB CTapbIX BK/AaJ0B, B CBA3M C Pa3sBABAIOMIAMCH
X03AHCTBeHHBIM 060POTOM, C M3OLITKOM MOKPLIBAETCS MPHIH-
BOM HOBBIX, BCABACTBie uero sajepikka B IHKBHJAaUid nomb-
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WEHI# MOXET rpo3uTh 6aHKY 3aTpPyaHeHisiMH B Ibak pacnaatel
C KpeIuTOpaMH M NPOJOJIKEHis CBOEH MpOrpaMMHOH pPaGOTHI
TOJNbKO INPH BPEMEHHOM OTCT2BaHiM MNpUJMBa OT OTJHBA IO
BkJAagHOH onepaunin. Onpaxo, onbiT 6aHKOB BChX cTtpan mo-
Ka3blBaeT, YTO T4KOE OTCTaBaHie MPHJIMBA HOBBIX BKJAAJIOB OT
OTiHBa CTapbiX OTHIOAb HE NpejicTaBasieT €060 sIBJEHIs
CayyaiiHaro, — sBJeHid, C KOTOpbIM OGaHKaM TNPHXOAUTCH
CUMTaThCs AWML B BUAB Hckmoueris. Hbr, oHo npeacrasaser
co6010 siBIEHie peryaspHOe, B TeuyeHie OAHOIO M TOrO e rofa
HBCKONLKO pa3 nmopTopsiionieecs, B 3aBUCHMOCTH OT TOTO, 4TO
KaXJl0d CcTpaHb CBOHCTBeHBI CBOHM 0COOBIE. AbrOBBIE UKL,
K KOHIy KOTOPBIX CHPOC Ha NJaTeXHbIS CpejicTBa OOGLIKHO-
- BEHHO CH/IIbHO BO3paCTaeT, B Pe3ysbTaTh 4ero npuToK HOBHIX
BK/JIaJ0B B GaHKH NOYTH NPEKPallaeTcs, CTapble e YCHJIeHHO
M3bIMAIOTCSI, NPY OJXHOBPEMEHHOM YCHJIEHHOM MOTEHIUPOBAHIH
6ankoBaro kpeauta. BoT K aTdM Qaykryauism meHeKHAro
pbiHKa 6+HKH K JOMXKHB B MEPBYIO OYepeAb NPUHOPABIUBATH
CBOIO MOJUTHKY NombuleHiH, u rope Tomy 6GaHKY, KOTOpbii
HeCnocoOeH OCHAMTL 3TOH 3amaud. JIHM ero CyuwecTBOBaHis
MOXHO OyneT COCYMTaTh N0 nanbuam. Ecaum x kouumy mbio-
BOrO LHKJa OH He cbymber peanusoBaThb CBOuUX nombuienii,
TO Kpax Heus30bxeH, W 35TO NPH COBEPIIEHHO HOPM4JbHOM
COCTOSIHIM JeHexHaro pbiika. CCBUIKM Ha HECUACTHOE CTeYeHie
06cTosATeNLCTB 31'BCh GbIIM OBl COBepIIEHHO HeYMBCTHH NPOCTO
NOTOMY, YTO 9TO ,HECYaCTHOE CTcyeHie 06CTOATENbCTBY st
BHUMATEJbHAT0 M OCTParo HabailozaTesss NBHKEHIH HeHEWKHAro
ppiHka Obl0 Obl BHoAHb npeanycmorpumo. Ho zopmaabnoe
COCTOsiHie JI*HEXHAro pHIHKAa CMbHSETCS HHONAA HEHOpPMaJb-
HBIM, NpHYeM 3TO nocabaHee moayuaer CBOe BbIpa)eHie BO
BHe3anHOM B3pbisb oOwecTBeHHaro HenoBbpis K mnieTexe-
cnoco6HocTH 6aHKOB M, Kak cabacrtsie atoro, B wrypmb ux
BKJIAJYHKaMH, CTPEMSUIMMHCA KaK MOXHO CKophbe noayudTs
CBOM BKnaAbl 06paTHO. DbiBaeT M Tak, 4TO COCTOSIHie JeHeX-
Haro pbiHKa OCTaeTCsi B O0LIeM HOPMaJbHBIM, HO KaKOH HUOY b
OnnH GaHK MM Kakasi HMOYAb rpynna GaHKOB BAPYT, BCAbA-
CTBie TBX WM JAPYrHX NPHYMH, JNMILAETCS AOBBPis BKAALUK-
KOB M M0/JBepraercs ux ocaab, B ToO BpeMsi Kak apyrie GuHKH
Npojo/KalT paboTaTh B O6GBIYHBIX ycaosisx. Caydau Toro
K japyroro poxaa umbior Mbcro He Tuk pbako, U GaHkn He
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MOTYT, M03TOMY, HE BKJIIOYaTb WX B YueT MpH KCIO/Ib30BaAHIM
cBOHX peccypcoB. Kcmoab3oBaHie HX JOMKHO GBITH TaKOBO,
4ro6Bl ¥ B 3THX Caydasix OG4HKM HE CaJMIHCh HAa MeJb, —
4yro6Bl W B 3TUX CAYuYasix MCMOJb30BaHHbIE PECCYpChl MOIVH
66T GBHICTPO BHICBOOOXKAEHbI MOJHOCTBIO MM B JOCTaTOYHOM.
yacTd U3 nomhbiierii, B KOTOPHIS OHH BJOXEHBI.
IMpunoposaenie nombieniii K HOPMaTbHBIM QAYKTyaIiAM
JeHENHAro PHIHKA, C OLHON CTOPOHBI, M NMpPHJAHIE WM TAaKOro
XapakTepa, 4TOObI OHM MOIVIM CAYXKHTb MCTOYHMKOM s MO-.
KPHITis UCKIIOYATENbHOA NOTPEGHOCTH B HAMUYHBIX CPE/CTBAX,
¢ npyroi, o0pa3ywT NPHHIHUI 6aHKOBOM TEXHHKH, KOTOPHIA
MOXXHO Ha3BaTb NPUHUMNIOM O6aHKOBOM MNJIATEXErOTOBHOCTH
unu Gankosazo coassabusumema, a €Cin cabrosaTh HbMIaM,
TO NPUHIMIOM JUKBUAHTETa GaHKOBBIX CPEACTB (Liquiditat
der Bankmittel)?). ‘
[TpunLMn 5TOT, AABHO yX€ NPOHHKIIIA B CO3HaHie mpak-
THKOB GankoBaro abna, npuBaekaer K ceGb remepb MHOro
BHUMAHIS H CO CTOPOHBI GaHKOBbHAOB-TEOPETHKOB, KOTOPBIC H
CTPeMATCS JaTh €My BO3MOXHO TOYHYIO (OpMYJAHPOBKY.
Ecay M He coBchM TOUHYIO, TO 3aTO OYeHb KPBIIATYIO
$opMyAMPOBKY Jan emy OAWH M3 NPaKTAKOB, a MMEHHO JH-
pextop Amuraiiickaro Bamuxa, Hankey, KOTOpPBIM CKa3aJ, 4To
,BCE HCKYCCTBO XOpOUIaro OaHKHpa 3aKA04aeTcs B ymbHbU
PT/HYATL BeKcedb OT MMOTeKH ?).“ Carl Knies B cBoeil 3Ha-
menuToll kuurk ,Der Kredit“ rosopur: ,CpOKM HCIONHEHIS .
NAATEeXHBIX 06A3aTeJbCTB GaHKA He LOMKHBI HACTynaThb panbe
HACTYI/ICHist CPOKOB Peanu3aiin cooTBBTCTBYIOIHX TpeGoBaHin.
(Es darf der Termin fir die falligen Zahlungsverbindlichkeiten
der Bank nicht diesseits des Termins far die Realisierung
entsprechender Forderungen fallen). Adolf Wagner dopmy-
JUPYET MPUHIUN JHKBHAUTETA 6ankoBbix nombuenii cab-
ayioium ospasom: ,bBaHk B o61ieM MOXeT MPeJ0CTaBIATb
TOABKO KPEAUT MOAOGHBIA TOMY, KOTOPBIM OH CaM noJibayercs “
(Eine Bank darf im wesentlichen nur ahnlichen Kredit geben,
wie sie nimmt*). Ty Xe MbICIb BbICKA3bIBaCT H G. v. Schanz

1) Tepmui 3TOT HbMEUKUMH yYeHbIMM 3AHMCTBOBAH Yy André-E. Sayous

(uur. cou., ctp. 219).
2) Hans Kaeferlein, ,Der Bankkredit und seine Sicherung.® 3 Aufl.

1921, crp. 40 u cabn.
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(cM. era ct. ,Banken® B Worterbuch d. Volkswirtschaft, 3 Aufl.
1911, crp. 326). ,OcHOBHOE mNpPaBHIO, KOTOPHIM HOJMEH
PYKOBOJCTBOBATbCA KaX b 6GaHK B CBOMX KPEAHTHHIX Ofe-
paiifix,* nNHIIEeT OH, ,COCTOHT B TOM, YTO XapaKTep MacCHB-
HBIX Onepauii momxken onpeabasiTh co60i0 W xapakrep ofe-
pauifi aktuBHHX“ (Grundregel fiir die Kreditgeschifie einer
Bank ist, dass die Art der Passivgeschaite massgebend ist fiir
die Art der Aktivgeschifte). Alfred Lansburgh (Argentarius)
BKJaJbIBa€T B MNpUHOUN 6aHKOBaro coabBabuaurera (,Die
Kredithank“, 1924, u. I, cTp. 39) ToT cMBICA, uTO ,nOoMbLIEHIs,
B KOTOPbISl KPEHIUTHHH O6aHk oO6pauaer A0BBpeHHbIsE emy
JeHbTH, NOMKHE COOGPA30BLIBATHCSH C XapPaKTEPOM STHX AEHEr
u B ocobenHoctH ¢ ThM, Ha Kakis cpoku onb manw* (Eine
Regel, die jedem Bankpraktiker gelaufig ist, lautet: ,Das
Aktivgeschift einer Kreditbank muss dem Passivgeschiit ent-
sprechen.* Dieser Satz will besagen, dass die Anlagen, denen
eine Kreditbank die ihr iiberlassenen Gelder zufiihrt, sich
nach der Arl und insbesondere nach der Befristung dieser
Gelder richten milssen. Spargelder sind anders anzulegen
als Kassenreserven, auf bestimmte Zeit iiberlassene Gelder
anders als tdglich riickforderbare Gelder). Awnanornunyio us-
TEepPNpeTaNilo NPHHLIKNA, O KOTOPOM HIET phub, MOXHO HalTH
U y npyrux 6aHKoOBbBIOB-TEOpPETHKOB.

CrouT TONBKO HEMHOro Haj Hei NPH3aiyMaTbCsl, 4TOOH
3aMbTHTL, 4TO OHa NpOHMKAeT B CYmHOCTh nbaa He Hocra-
TouHo ray6oko?'). [Ipexne Bcero, Bch npemaoxenuviss dop-

1) Ha cosepuenno npasunbno# Toukb 3pbhis crost Toasko C. Jores —
K. H. Lemke, ,Grundziige des Geld-, Kredit- und Bankwesens*, 1920;.
erp. 2568: ,Jede Bank weiss, welcher Teil ihrer Depositen ohne Kiindigungs-
frist ihr in normalen Zeiten mutmasslich verbleiben wird und welchen,
Schwankungen dieser infolge zeitweise grosserer oder geringerer Zahlungs-
verbindlichkeiten unterworfen ist. Deshaib haben sich die Banken in Vor-
aussicht unabweisbarer grosserer Geldbediirfnisse, wie beispielsweise fiir
Zahlungen an das Ausland, Einlésungen von Zinsscheinen, Bestreitung von
Ernteertrignissen usw. an grossere Ansammlung von verfiigbaren Mitteln fiic
bestimmte Termine, z. B. Quartalsenden, gewohnt. In Zeiten fliissigen
Geldbestandes wird der iiberfliissige Barbestand teils in gutem Wechseln
teils in sicheren Wertpapieren, welche keinen grossen Kursschwankungen
ausgesetzt sind, angelegt, um diese Kapitalanlage bei abnehmendem Bac-
verrat und zunehmender Geldnachfrage jeden Augenblick realisieren zu
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MyAMPOBKH MPHHIUNA GaHKOBAro coabBabunutera 6e3 moCTa-
TOYHATO OCHOBaHifi OrpaHMYMBalOT 0061aCTh €ro npumbHenis
KPENMTHEIMA onepalisiMu GaHKOB, T. €., C OIHOK CTOPOHHI, HX
NacCUBHBIMH, a C JPYro#, WX aKTUBHBIMHU onepauisiMi, TOraa
Kak cymecrso jabna ykasbiBaeT Ha He06X0AUMOCTb UMbBTH B
Buly Bech OanaHc GaWka, T. €., C 0JHO# CTOpPOHHI, BCh ero
peccypchl, a ¢ Apyroi, Bch ero nombmenis. anbe, o6buHas
(opMyaupoBKa mnpuHUMNA GaHKOBaro coabBabuauTeTa COBEp-
EeHHO He OTThHfAeT TOro, yto 6GaHKOBas NBATENBHOCTD JO/IKHA
6LITh MOJAYAHEHA 3TOMY MPHHUMOY NPH HOPMaNbHOM HACTPOE-
HiM JeHEXHAro pHIHKA TJaBHBIM 006pasoM BcabacTBie CBOM-
CTBEHHBIX 3TOMY PBLIHKY DIpPaBHIAbHBIX kose6aniit B cnpoch Ha
NATeXHbI CpeicTBa, — Kozaebaiii, KOTOpBIS MPHUBOIAT K
TOMy, 4TO POCT CYMMBl 4YXHX II€HET nepiofAMyeCcKH npepn-
BaeTCsi CHABHBIM MX OTJAMBOM, KOTJa HOBBHIX BKJaJOB NMepecTaeT
XBaTaTh ANS PACNAATHl MO CTapHIM M KOraa, CirbroBaTenbHO,
GanKy He OCTaeTCsi HHUEro ApYroro, KaK NOKpHBaTbC pea-
ausamieii csomx nomburenifi. Haxoneu, oGpuHasn dopmyau-
pOBKa HE MPOTHBOMOJAraeT HOPMa/bHBIX ycnoBifi cornacoBais
nombienili ¢ peccypcaMu YCAOBiAM UCKIIOUHTENbHBIM, KOTAA
OTHOIIeHis 6aHKa K BKAaAUMKaM COBEPIIEHHO Pa3CTPanBalOTCA
n Tpebyerca (opcupoBaHHAs mo6unu3anis nombuienii, uero
61 3Ta MOGMJAM3allisi HM CTOWJA, JHUIL Obl TOJBKO HE MPOH30-
110 OCTAHOBKM B MUTAaHiM KaCCHI, HCOBITHIBAOMIEH MacCOBBIA
HaXHM CO CTOPOHBI BKJAJYHKOB, OXBAHUCHHBIX NaHUKOH BOC-
TpeGoBadisi CBOMX JEHEr.

Ho BHSICHHTH TOUHBI CMBICA NPHHLMNA COJNbBAOHAMTETA
b Gankosom abak mHe smaukt eme paspbmuTe npoGremy B
cmpicah MpPaKTHYECKOM.

Onpenbans nonatie 6aHKOBAro CONIbBAOUAMTETA HAZLO eLle
yKa3aTh, KAKOIO HMEHHO MPAaKTHKOIO STOT cobBa0HAUTET TOCTH-
raeTcs.

[IpakTuky 3Ty MOXHO CUATaTh 6oabe wau menbe BhIpa-
60TanHOM, YCTaHOBHBUIEHCH.

kénnen Banken, welche grosse Depositenanlagen haben, pilegen auch stets
ejpen namhaften Betrag leicht realisierbarer Werte zur Verfiigung zu haben
am allen an sie herantretenden, auch unvorhergesehenen, Forderungen ge,
wachsen zu sein. Die Liquiditit ist eben eines der entscheidenden Merk-
male fiir die Qualitidt einer modernen Bank.*
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Ona umber asycropousiii XapakTep, T. K. 06'bEKTOM est
SIBJISIETCS, C OHMHOH CTOPOHBI, OALAHCOBHI naccus banka, Tpe-
Gyromwi# cooTBbrCcTBYOIIUX NOKPHITIH, a C APyroii — Gasan-
coswili e20 axmus, conepxamii B ce6b 3TH nokpbiris.

1) B orHomenin 6anancoBaro naccupa BO3HUKAET BOIPOC,
KaKis U3 CTaTell 3TOr0 maccuBa TPEGYIOT Jerko peanusyemeix
NOKPBITI M KaKOe COOTHOWIEHIE JIOMMKHO CYIECTBOBATD MEXIY
ThMH B apyrumu ? 1),

Cpenn pasnuunbix craTeil 6aJaHCOBAr0 naccusa nepBsoe
MECTO NpUHAIIENUT COGCTBEHHBIM KanuTanaM 6aHka (B akiio-
HEPHBIX KOMMNaHifiX — CK/IaJOYHOMY KaluTany u pesepBaM).
He nonnexurs comubuiio, uto stu xanurans 06pasyioT Kak
Pas Ty CTaTbIO MacCHBa, KOTOPOIO 6aHK MaXeT PaCHOPSIKAaTHCS
cBoGonnbe Bcero. B kauecrsh NOKPHITISA €1 B GaJaHCOBOM
akTuBb Moryr ¢urypuposath nombmesnis ¢ PasnuM4HOIO0 Cre-
ICHbIO DpEANU3yeMOCTH, BIJIOTb A0 TaKHX, KaK HeJBHXUMAas
COGCTBEHHOCTD, KaK ,yd4acTisi® B Apyrux OaHKaX, KaK BCAKOTO
pora ¢unancuposauis u T. 1. [lpu Bcem TOM, HE JOJKHO
OBITH YNyCKAaeMO M3 BHIY, YTO COGCTBEHHBIE KaNUTanbi Ganka
MMBIOT TakXe CBOMM Ha3HaueHieM CIyXuTh (onaom obGesmne-
YeHis gns 06s3aTeNbCTB GaHKA B KPUTHUECKHX OGCTOSTENE-
CTBaxX U YTO BCJAEACTBIM 3TOro M3BhLCTHAs YacTh STHX KamuTa-
0B MOXET  GbiTh O0pallaeMa TONBKO B JIETKO Peanu3yeMpis
nombuienis 2).

Bropoe mbcro B GanancoBom naccush Gamka npHHAK-
JICHHAT ,YY)KUM JEHbIaM‘, T. €. JeMO3HTaM Pa3JHYHbIX KaTe-
ropii?). T. k. crenenb ux npukpbmieHHOCTH K 6aHKy H3Mb-
paerca B GonbWMHCTBD ciydyaeB HBCKONBKHMH AHSMH M pbako

1) P. Rozumek. ,Das Kreditgeschift im Bankbetriebe.* 4 Auil, 1921,
cTp. 38.

2) W. Lexis, ,Das Kredit- und Bankwesen.“ 1914 ; crp. 83.

3) J.-G. Courcelle-Seneuil, ,Les opérations de banque.“ 12 éd.
Paris 1922, crp. 78: ,...le banquier n'opére pas seulement sur ses capitaux:
ceux qui lui appartiennent en propre ne forment, le plus souvent, qu’ une
portion médiocre de ceux qu'il met en mouvement. 11 recoit les fonds dis-
ponibles des capitalistes, et s’en sert dans ses opérations.* - G. v. Schulze-
Gaevernitz, ,Die deutsche Kreditbank® (Grundriss der Sozialokonomik,
V Abteilung. Tiibingen 1915, crp. 38): ,Das Bankgeschift entwickelt sich

5

um so reiner, je mehr die ,fremden Gelder* zum eigentlichen Betriebsfond -

werden, wogegen das Eigenkapital in die Rolle der Reserve zuriicktritt.*
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BLIXOJUT 3a npexbast wbckoabkux Mbesines, TO NOKpuiTieM
MM JIO/DKHBI CHYXCHTH [0 OO(IeMYy NpaBUJIYy JIETKO peajusye-
mbigs nombmenia. $cHo, omHako, uyro HbBT HHUKako# HBaxo6-
HOCTH, 4TOObl BCSI CyMMa JIETIO3MTOB MOJAHOCTBIO 06e3rneynBa-
nach TakuM nokpeitieM. B s1om wbT Hagob6buocTH noromy,
YTO HMKONZA HE CaAyuaercs, uroGbl BCh nenos3uth 6e3 ocraTka
OBl U3bATHl M3 OaHka, ITOro He CaydaeTcs maxe B Th
KPUTHYECKie MOMEHTBI, KOrJa B OaHK, JHIIMBILIIHCH MmoyeMy-
an60 noBbpis BKAALUKHKOB, BAPYr YCTPEMJSIOTCST GO/BILIS HX
Macchi ¢ TpeGoBaHieM O HeMeJJIeHHOM BO3BpaTh [e03HTOB.
Ecau 6auK, MOABEpPruIiics TAaKOMy IITYpMY, 6e30CTaHOBOYHO
yaoBaeTBOpsieT BCh mnpeTeHsiy, TO OObLIKHOBEHHO AoBkpie K
HEMy MO MApomecTBiH WBKOTOpParo BPeMEHH BO3CT2HOBJAETCS,
M MHOrie BKJaJbl OCTAIOTC HeBocTpeGoBaHHbIMHU. TbM Goublie
€CThb Yy HEero OCHOBaHiff pa3CuMThIBaTh Ha onpeabaeHHbIH ocTa-
TOK MO BKJaJHOH omepalid B HOpPMaJbHOE BpeMs, Korjga o0-
1as CyMMa BKJAJOB, XOTS M KoJe6aeTcsl, HO JaJeKo He Tak
pb3ko, Kak NpH BO3HUKHOBEHIM NAHHYECKUX HACTPOEHil Ha
JeHeXHOM pHIHKD 1).

Tperbe wmbcro B OGanancoBoMm naccupb Oanka MpuHAK-
JIeXKHUT OCTaJIbHBIM €ro 0053aTeNbCTBAM : MO 3aKaaly ¥ nepe-
3akaany ibHHBIX 6yMar, no nepeyuyeTy BeKceJieH, MO BBINMY-
1ieHHBIM B 00OPOT COJIO-BEKCEJIAM U COOCTBEHHBIM TPacCHPOB-
KaMm, 1O aBaJ-BEKCeNsM, MO aKIeNTaM, Mo MaHcioHaM W T. 1.

1) Oruacru 3710 siBAeHie HaxoauT ce6b obbsicHenie B cabuylownx co-
obpaxenisx A. Lansburgh’a (Argentarius’a), w3noxeHHbIX B ero kaurb
,Die Kreditbank* (IT Teil, 1924, crp. 58): ,Wer ein Bankguthaben durch
Scheck oder Giroiiberweisung auf einen anderen iibertragt, der iibertrigt
deponiertes Geld, das er der Einfachheit halber nicht selbst von der Bank
abhebt, sondern dessen Abhebung er jenem Andern iiberldsst. Aber die
Wirkung ist, dass iiberall da, wo der unbare Zahlungsverkehr zu Volkssitte
geworden ist, eine gewisse, recht erhebliche Summe von Scheck-Depositen
nicht zur Abhebung gelangen kann, obwohl sie tiglich riickforderbar ist.
Denn in dem Moment, wo ein Einleger sein ganzes Scheckguthaben von
der Bank abheben wollte, wiirde er nicht mehr auf die gewohnte Weise,
namlich mittels Bankschecks, zahlen kénnen, und jeder englische Kaufmann,
ja selbst jeder ,bessere* Privatmann, wiirde eher auf den Gebrauch einer
Haarbiirste oder eines Taschentuchs verzichten, als auf den des Bankschecks:
Daher sind grosse Depositenbetrige dauernd bei der Banken gebunden, und
diese konnen mit Bestimmtheit damit rechnen, dass die Betrige selbst in
kritischen Zeiten nicht zur Abhebung gelangen werden.“

: — 41 —



Behb st 06si3aTenbcTBa NpPUHATO CYMTATH He TPebyIoI UMK
JIETKO pPEaNU3YEMBIX MOKPHITIH, T. K. YaCTbI0O OHH SIBASIOTCH
00513aTeNbCTBAMH, yXKE NOCTATOYHO O0Ge3NneueHHBIMHU nepenas-
HBIMH B DYKH KPeIUTOPOB UBHHOCTSMH, YacThbiO K€ UM NPH-
Cyur TOJNbKO YCIAOBHBIH XapakTep. 3T0 nocabaHee CBOHCTBO
npucyuie - BCbM ThM 00653aTesbCTBaM, B KOTOPHIX B TOH HJH
ApYyro# poau urypupyer Bekcenb ). PeaibHoe 3HayeHie OHH
npioGpbTaloT TONMBKO B cayuah HEMCHIPABHOCTH TaKHX-TO
TPETBHUX /ML, HO 3Ta HEHCNPaBHOCTb, €CAM H HAXOUUT ceOb
MBCTO, TO He B KauecTBB MacCoBaro, a JMIIb €IMHHUYHATO
SIBJICHIsSI, KOTOpoe B O6uIe#i OTBBTCTBEHHOCTH GaHKA MO €ro
NACCHBY CHJbHO OTSrYalOLIMM €e MOMEHTOM, BHE coBepuieHHO
UCKAIOYHTENBHBIX OGCTOATENbCTB, CAYXKHTH He MOMXeT, ThM
Goxbe, 4TO M MO BPEMEHH CBOErO - YCJIOBHArO MCIONHEHisI
0053aTe1bCTBa, O KOTOPHIX MAET pbub, NpiypouHBalOTCH K
BECbMa DAa3JUYHBIM CPOKam 2), ,

Kakoe xe, cnpamiuBaercsi, COOTHOUIEHIE NOIKHO COOJIIO-
AaTbCA MEeXNy CTaThiMH GanancoBaro naccHBe GaHka, Tpe-

1) Mo cBouM akuenTam GamK MAATHT BO BCSKOM cayuyah, HO H3 CBOHK
PeCcCypcoB TOJBKO TOTNA, KOrAa KAieHT CBOEBPEMEHHO He NPEACTABUT NOKPhi-
Tifh, & NOTOMY M AKUENTHI MOTYT GhiTh OTHECEHBI K YCIOBHBIM 06513aTe/bCTBAM.

2) Mexny OTAbABHBIME KATETOPifAMH BeKceneH, OTATYAIIIMMA NACCHE
GaHKa, eCTb BO BCAKOM Cayuab 3acayuBaiollis BHHMaRis pasauyis. B Hau-
MeHblUel cTeneHM OaHK HMBeT OCHOBaHie onacathcs peanbHOH OTBBTCTEEH-
HOCTH 10 NAHCIOHHPOBaHHLIM W TepeyuTeHHbIM BekcensM. W B camom nbab.
Ha stux Bekcensx mHnoccameHTy GaHKa NpeAHIECTBYeT BCErAa HHAOCCAMEHT
KMPAHTa, TIPEACTAaBUBILATrO BEKCENb K yuery, a mHoraa W abini#i psm nocab-
ROBATE/bHbIX WHAOCCAMEHTOB, €CAH BEKCeIb, HO NPeAbABICHIZ €ro B GaHK,
UHPKYJMMPOBaJ, MEpPexois H3 PYyK B PYKH, NpUueM BCH 3TH HHAOCCAMEHTH
uMBIOT 145t GaHKA TO 3HaueHie, YTO OHH OTKPHIBAIOT €My BO3MOXHOCTH, MO
oniath Bekceas, HEOMIAYEHHAro0 NPAMBIM NOMKHBHKOM, B3biCKaTh 3a1hM no
DpaBy perpecca ymnayeHHyio CyMMy ¢ a1060ro M3 CBOHX NpeiulecTBEHHUKOB
B ubnu kupantoB. CoBcbM B apyrom nonoxeHin maxoautes 6aHK, ecau
ABAO KacaeTesi BbINYUIEHHbIX B 060POT COGCTBEHHMIX TPACCHPOBOK HAH TAKUX
e Cono BekceneH npukasy Gauka. [lo aTuM BekceasMm mpaBo perpecca npH-
HaAIOKHT GaHKY TOAbKO NPOTHB NPSMBbIX AOMKHHKOB, KOTOPbE, KAK O TOM
CBHABTENBCTBYET YUHHEHHbI NPOTECT, OKA3aANCh NOMKHMKAMH HEHCNPaHBIMH.
Cpennee MbCTO MeXIYy NaHCIOHMPOBAHHBIMA W YYTEHHbIMH BEKCENSMH, C OX-
HOH CTOPOHbI, M BHINYUIEHHbIMH B 0GOPOT COGCTBEHHLIMH TPACCHPOBKAMH W
€ONIO-BEKCE/IsIMH, C JAPYrod, NPHHANENKHT akuentTam W aBaji-Bekceasm. Kax
TMOKA3LIBACT OMKIT, peajibHas OTBBTCTBEHHOCTHL MO HWM GaHKOB HacTynaer B
CPaBHUTENbHO PHAKUX cayuasx.
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6YIOUIHMH JIETKO pealM3yeMblX MOKPBITIH, C ONHOH CTOPOHBI,
M STHMH [OKPHITIsIMH, C APYroi, uro6ul Gananc 6anka B ub-
JOM MOTr CYHTATHCSl YJIOBJAETBOPSIOMIUM TPeGOBaHIIO JIHKBU-
JUTETA ?

Onnoro o6Gmaro aas Bcbx 6GaHkOB pbiueHis 3TOro BO-
npoca JAaTh, KOHEYHO, HeJb3s, T. K. KOHKPETHBIS YC/IOBif, B
 Kakux pa6oTaioT pasnuyHble GaHKH, JOBOJLHO Pa3HOOGPasHbI.
Kaxxnasi crpana, Goake Toro kaxaoe GaHkoBoe MBCTO Moj-
YHHAETCS B yKa3aHHOM OTHOLIEHIH CBOMM PEKBH3HMTaM, HO BCe
e, €cau cobpaTh BeChb ONBIT GaHKOB, TO M3 yKasaHii ero
BHUMaTeNbHBIH H3cabnoBaTesb BhiHECET Hburo Goabiuee, ybm
BnevatabHie xpaiiHeid MecTPOTH YC/IOBiIH MOKPHITIA B pasiu4-
HHX 6ankax. Omn 3ambrur, 4TO 3TH YCAOBIg TAroThIOT K
nwBKOTOpO# cpexueit Hopmb, KOTOpyw Hago HCKaTb TAb-TO
MEXAY MOJHBLIM M MOJOBHHHBIM MOKpHITIEM 3a10/KEHHOCTH
6aHKa MO BKJIAaJHOM ONepalid, T. €., CKaxem, Ha YPOBHb /s
Uiy 3/, 3TOH 3aJI0/KEHHOCTH.

2) [Moca’k cka3aHHAro OTHOCUTEABHO MPoGaeMbl 6aHKOBaro
conpBabuaMTeTa ¢ TOuKH 3pbHiA GanancoBaro mnaccuebl GaH-
KOB, SICHO camMo co60i0, 4TO mpobGiema 3Ta ¢ TOuKH 3pbhis
6aJlaHCOBAar0 KX aKTHBa CBOJAMTCA HH K UeMy HHOMY, KaK K
HOMPOCY O TOM, Kakifi M3 CTared 3TOro aKTHBa HE MOTryT M
KaKisi MOTYT MOYHTAThCs 06/1alal0IUMH JOCTATOYHO#H CTENEHbIO
NHUCMOHUOEABHOCTH, 4YTOGBI CAYXKHUTH TOKPBHITIEM TEKy4aro
naccuma.

Msyuenie 3TOro BONpoca NPHBOAMT K cabaylomum
pegyabTaTam ').

a) He moryr nouuTaTChCsi OONANAIOMMMU  JIOCTATOMHOM
CTeNeHbi0 AMCNOHUGEABHOCTH mNpexae Bcero Th peccypcsl,
KOTOPHIE 3aTPAYEHbI HA [IOKYNKY 3eMeJIbHBIX Y4aCTKOB H CTPOCHiH.

1) O6crosteabnbe Bebx: P. Rozumek, uut. cou., CTp. 15 u caba.
Muoro ubmebX coobpaweniu y A. Weber'a, uur. cou, crp. 331 n caba.
Broass o6ocobaennoe nonoxeusie B Bonpoch sauumaer Argentarius (Alfred
Landsburgh) B csoeit nenasro suimeawed kuurs ,Die Kreditbank® B xuurd
31Ol MHOro whHHBIX cOOGpaxeHi#l Mo PasHLIM BONPOCAM, HO OCHOBHAS MbICAE
aBTopa, 4T0 6aHK npespailaer AoBbpseMuis eMy ACHbIH B KaNuTaabl, NpuueM
o6paTHOE TpeBpalliedie KanwTanos B JeHbTH €CTb BCeraa 6Goab3nenHb# Npo-
nece, Beabacrsie yero o GankosoM coabsabuauterh BooGlie rOBOPHTH HE
NPUXOAMTCH, HACTOABKO - MApajiOKCanbHa, 9TO CHHTATBCA C HElO elsa-sw
BO3MOXHO.
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Or nombuieniii storo poxga Gaukwu, onepupyioitie ,uy-
UM JICHTAMR®, NODKHBI MOBO3MOXHOCTH BO3JEPKHBATHCS.

Hopmanbusim npusHaercs npio6pbrenie GaHkOM UMb
TO¥ HEIBUKMMOCTH, KOTOpasi HeOGXOmMMa €My B KauecTsb
MaTepianibHOA OCHOBHI €ro oChat0CTH HAHM AN KaKMX Jau60
CheuiaJbHLIX onepaniii, Kak HAMp. AJs MOATOBaPHAro Kpeaura.
[pio6pbras Takyio HemBMKUMOCTD, Gank JNOMKEH OCTaBaThCH
B npexbaax mbHCTBUTeJbHOH MOTPeGHOCTH, pacxomys Ha
YAOBJIETBOPEHi€ €8 TONbKO CBOH COGCTBEHHBIS CpeacTsa u
TIPHTOM B HaCTH He CIMIIKOM Gombuwioi. Ecau ma sto mbio
TPAaTATCH W JAEMOSUTHI, YTO WHOTAA NO3BOIAIOT ce6h mhaarts
GankupHl, cTpemaniiecss BubLIHeO POCKONIIBIO 70Ma, B KOTO-
POM yCTpOoeH GaHK HAHM PaCHOJONKHICH caM ero mnankbaen,
BHYWMTE Ny6aukbh NpeyBenuuyeHHOE NpeiCTaBAeHie O CBOMX
60raTcTBax, TO B TaKOH MONUTHKE uMbercs yxe siaemeHT
NIPECTYNHATO OTHOWIEHISI K YYXOMY MHTepecy, — OTHOILUEHIS, -
KOTOpoOe, OfHaKO, HUTAB, K coxanbhilo, He umber cooTBbT-
CTBYIOLIUX CaHKWIH B yroJoJOBHBIX KOJEKCaXx,

Henonycrumocts sakpbnienis 6ankosux peccypcoB B
JEMEJbHBIC YYAaCTKH M CTPOeHis, BHbB yxasammaro cayuasi
npio6pbrenis HeaBmwxumoctH aas whiei HHCTAMIAMIM ¥ Aas
MPOM3BOACTBA Crewia/bHBIX ONepauiid, B HacTOsmee BpeMsi
ICHO cosHaeTcd Bchbmu GaHkamu, npuuem Goabe CONUIHBIE
Cpenr HHUX TaK INEMETHJbHBI B 3TOM OTHOILEHIH, 4YTO maxe
NpH OOpalIeHiH KO B3BICKAHIIO MIOTeK NPEeNNoYUTAIOT HECTH
NpsiMble  YOBITKH 10 [PUHYAUTENBHBIM NpoJaxaM 3aJioros,
ubM o6pemensaTh ce6a npio6phTeHieM TakoBHIX B  C06-
CTBEHHOCTb.

Ho onepauiu ¢ HeABHXUMOCTIMH He ZOJDKHBI NIPUBJIEKATh
K ce6b peccypchl GaHKOB He TOJIBKO TOTAA, KOTZAa 3TH no-
crbanie camu BhHICTYNanT B POJK TOKynaTeJaeH, HO W TOrxa,
XOorxa nbno Kacaercs noasepKaHisi  GaHKOBLIM KPEXUTOM
CNEKYASHTOB, TOPIYIOLIHX 3eMEJbHBIMH Y4aCTKAMH M JlOMaMy,
T. K. J€HbIH, HPENOCTAaBJECHHBISI B3aHMbI CHEeKYJIHTY JAAs
060pOTOB C HeABUKHMOMH COGCTBEHHOCTBIO, B Cayyah 3aMHHKH
B 1bab cObITa 3TOH COGCTBEHHOCTH C PYK, MOryT GBITb H3-
ATBI U3 IAHHATO0 UM NOMbIleHisa ¢ He MeHbILIUMH 3aTpyJHEeHisIMH,
ubM B ToM cayuab, xorma owb BaOKeHH B HEJBUKHMOCTD
£aMuUM OaHKOM.
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6) TMousitio, uTo GaHkwW, omepupyiomie r1aBHBIM 0Gpa-
30M ,Uy)XHMH AEHbTaMH®, MOJVIEX4UIMMH BO3BpaTy Mo mep-
BOMy TpeGoBaHIi0 AW B Th umau apyrie 3apanbe npenycmor-
pbuupe cpoku B npenbrax nbckoabkux nHeH, Hexbap uaAK
mbesues (phiako pbckonbKUX ABT), AOMKHBI NOBO3MOXHOCTH
COBepII¢HHO BO3JEPKHUBATBCS OT JOATOCPOYHBIX CCYA ToCy-
RapCTBY M KOMMYHa/lbHbIM COI03aM, KaK DPOBHO OT TaKHX
Me CCyJ MOJ 3aJ0r CeNbCKOH H TOPOACKOH HEeJABHIKHMOCTH,
MOJ 3a/0T PYAHHKOB, 3aB 0B M (abpuk, mom 3azor. x. K.
MMYIIECTBA M CYIOB MOPCKHX H PBUHBIX M, HAKOHell, MOX 3a-
J0r BCAKaro poja meniopamifi. bBHITE ClepXaHHHIMEH B yKa-
3aHHOM HanpasJjeHid OaHKaM, ONHUP4IOMMMCS Ha MOJIBHXKHBIi
naccus, ThM Jerde, 4TO JUIS YJOBJAETBOPtHis HOPMalbHOH
noTpeGHOCTH B A0JAT0CPOYHOM kpeaurh noutd BO BChX cTpa-
Hax UMbIOTCA crneuiasbHble OaHKH 3TOTO KpeJuTa, B KOTOPBIX
060pOTH 1O aKTHBY (AOATOCPOYHBIS CCYABI, MOrallaeMbist
AHHIOUTETHBIMM [UIaTeXaMd) H M0 NacCuBy (0GaHrailioHHbie

3afiMbl C MJIaHOMBPHBIMH MOTaCHTEJbHBIMH THPAXaMH) NpUBeE-
JeHsl B cTporoe coorsbrersie.

B) He Gea ocHOBaHisi 6GaHKaM, ONEPHPYIOIHM ,qymm
ACHBTAMH*, PEKOMEH/LyeTCs TaKKe BO3JC PXUBATBCSA OT BblAaun
CCYZ MOJ MMOTEKH M OT MOMNEPXKKH NPOMBIUIEHHBIX Mpen-
npisiTiii KPaTKOCPOYHBIM KPELUTOM, KOTOpHBIH, BCrbaCTBie HC-
noNb30BaHis ero Aas whaedl ycuieH s He 060pOTHATO, a OCHOB-
HOro KamuTana, (AaKTHUECKH MPEBPALldeTCH B KPCIUT AO0JrO-
CPOYHBIH.

[lombmenisi cBOGOAHBIX GaHKOBHIX PecCypcoB B 3aiiMbl,
o6e3neyeHHble HMNOTeKaMH, CONpsMcHbl Aast OaHka C onac-
HOCTBIO MMMOOGHMIM3alli B HaHMEHbLWIEH CTEMeHH NpH YCIOBIH,
KOrja umoTteka, o0e3neuuBalollasi KPeauT, COCTABJIEHd Ha HMSA
6anka M, B KauecTBb KayuUiOHHOH, BCTYynaeT B CHAY B MOMCHT
HEHUCNPaBHOCTH JO/KHUKA 1O OCHOBHOMY JIOTOBOpY. [lyu oc-
TopOoxHO# oibHKkb 3a10r0B, 06e3MeuuB4IOICH  § KTHYECKYIO
BO3MOMKHOCTb MX He3aMeAJNTeIbHOH U 6e3yObITOUHON C TOUKH
3pbHia KpeauTopa npoAAKH, 6aHK MOX«T ce0sl CYWTaTb ra-
pPaHTHPOBaHHBIM TAKOIO HIOTEKOIO B OTHOLIEHIM 06p. THAroO
NOJyY€eHisl BIOXKEHHBIX B ONEpaliio JAeHer B npenycMotpbH-
Hbli KPeIUTHBIM JOrOBOPOM CPOK. Hckaoyacrea adib 10~
cpouHOe BHICBOGOXKJEHIE JEHEr, BAOKEHHBHIX B KPEAUTHALIA
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onepauin, o06e3neyeHHbIs KayUiOHHBIMH MNOTEKAMH, T. K. MO-
cabamia umbior BHB-060poTHBII XapakTep, a camoe HMyuje-
CTBO, KOTOpPOE (UIYyPHDYET B HHX, Kak 3aJI0r, MOXET OKTh
TIPOZIaHO TOMBLKO MO HCTEeYeHiM CpoKa ccyza. CoBepuienno
MHOe nosoxenie abna cosmaerca Torxa, KOIJla BbiJlaHHaA
6ankoM cCyaa o6e3neuynmBaeTcs HIIOTEKOI0, COCTABJACHHOK Ha
VM 3acMIHKA WM TPeThAro auma. B cayuab HeHcnpas-
HOCTH 3aeMIIMKA TaKasi HIOTEKa He aeT 6anky mnpaBa Ha
B3HCKaHie 70Ara nuyTeM npoxaku 0603HaueHHAaro B Hel
umymectBa. OH MOXET OpPOJAATh TOABKO CaMOE HIIOTeKY, HO
MNOTEKH CKOMBbKO-HUOY/Ab WIHPOKAro PHIHKA He umbIoT, a no-
TOMy M BIOXEHHBIS B KDEAUTHYIO ONE€palil0 JeHbrH MOryT
OKasaTbCsi HaJ0ATr0 B HeH 3akpbnaenumiMu, Bor noyemy
CCynbl MOJ HMNOTEKM, 32 HCKAKYEHIEM HIOTeK KayIiOHHHIX,
CocTaBisieMblX HAa MMs GaHKa, K umcay nowbienii, orsbyaro-
HUX - TpeboBaHiIo CONbBaGUNUTETd, H HE OTHOCHTCS,

OueHb HEBBICOKO C TOUKH 3pbuis Tpe6oBauniit 6ankoBaro
conbBabunuTeTa pacubHUBalOTCT M Th KDeIUTHI, KOTOpHE
00palllalOTCsl Ha yCHJEHie OCHOBHOTO KamHWTana [POMBIIIJIEH -
HBIX NMpexnpiaTii, T. K. KanuTasdsl, o6paiuesusie B (habpuy-
HbIsl 3/1aHis1, B MaIUKHBL U 1ID., TOABKO 1O YaCTAM B TeueHie JJHH-
Haro psifia i’bT CHOBa NMpPUHHUMAIOT TEKY4yI0 NeHeXHyI0 GopMy u
HE MOTYT OBITh, MO3TOMY, BOCTPeGOBaHB GaHKOM Cpa3y B MoO-
MEHT, KOIJa OH HYX/aeTCsi B J€HbraX MAM B HAa3HAYCHHLIH
Gauskiit cpok. OO6HIKHOREHHO Takie Kpeautsl no Qopmb Hu-
ubM He OTJMYAOTCH OT KPaTKOCPOUHBIX KDEAUTOB, HO Mo
CyL1eCTBY OHbB ABNAIOTCHS KPeaUTaMH JAONIOCPOYHBIMH, T. K.
NOrallleHie HX HOPMaJbHO NMPOMCXOAUT B Nnopsiakh yacTHYHHX
B3HOCOB C MHOTOKPAaTHOK 3aMbHOIO CTaphiX J0ArOBHIX Tpe-
GOBaHiil HOBBLIMH Ha YMeHBIIAIOLIiSCS CYMMBl HJIH € mnora-
UIcHie W BOBCE HE MIPOHCXOLHT, U MPOU3BOMUTCH TOABKO OCab-
JeHie A0nroBhIX TpeGaBawii. Boisaer, KOHEYHO, ¥ TaK, YTO
AOJT NPEANpiATisi 6aHKY HE TOABKO He MOTAlIAeTCs, HO eue
yBennuuBaercs, Bcabacrsie yero ysen, CBA3bIBAIONIi# 6GaHK C
MIPOMBIUIICHHBIM NPennpiATieM, 3aTAruBaeTcs BCe Tyxe U TyXe.

Heuero u rosoputh 0 Tom, uto npakruxa sra ue BhIZEp-
XKHBAaeT HUKAKOHW Haxe M caMoi CHUCXONHUTENbHON KPHTHKH,
CkonbK0 GaHKOBBHIX KpaxoB NDHYHHEHO HMEHHO ew! MeHbue
BO3paxeHiii OHa BHISBIBAET B TOM cayuah, ecan nbao kacaercs
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NPOCHEPUPYIOIEH AKIIOHEPHOH KOMNAHIK C IWIHPOKHM Kpeiu-
TOM Ha JAeHEXHOM PpoiHKDE, T. K. Takii KoMNaHium BpeMd OT
BPEMEHH MPEeANPHHMMAIOT yBEJMYEHie CKJIAJ04YHAro Kanurana
nyTeM BbiNyCKa HOBBIX aKilifi, wiu npu6Gbraior K 06aMraiioH-
HbBIM 3aiiMaM uacTbi0 MMEHHO ¢ TOK0 WbAbIO, yTOOLI 3a CYeT
BLIDYYKM OT peaju3allii HOBBIX aKuiii nau oGJHMrauii noracuth
cBoii oTBepabmiii goar 6aky. OxHaKo, BCsiKist sMuCCiH nIpex-
€TaBAsIIOT COG0I0 HACTOABKO CA0XKHOE A0, YTO NPUHUMATD HX
B pascuetT npu OWbHKB KPEAHTOB MPOMBILJIEHHBIM Npeanpi-
ATIAAM HA yCHJEHie OCHOBHOTO KaluTaja C TOYKH 3pbHist auc-
NOHMGENLHOCTH 3aTPAaYMBAEMBIX B 3TH KPEAMTH JeHer HbT
HMKaKOH BO3MOXHOCTH, M NpaBuibHbe OCTaBaTbCsl NpPH TOM,
970 TyT Mb umbem aBn10 BO BCBX cayuasX, 3HauUMT W TOTAR,
KOT/1a KPeUTYETCsl aKI{iOHepHAas KOMMaHisl, C JeHbraMu, NpoYHO
yBS3WKHMH B nombiieHiy, KOTOpOe UM JaHO. :

r) He cammkoM X0pomo 0GCTOMT XBAO H C IMHCCIOH-
HO-mocpenHHYecKOi (yHKIliel 6aHKOB, Moayyaroliel CBOE BEIpa-
xeHie B (HHAHCOBBLIX Onepauisx.

B orpoMHOM GONBIIHHCTRS CTpas 372 QYHKLs, IOCKOABbKY
OHA OCYLIeCTBASETCS GaHKaMH, Yy KOTOPBHIX MMBIOTCH KpymHbIE
COGCTBEHHBIE KaNuTajdbi, He CUATAETCH NPHUHUMNIAIBHO HECOB-
MBCTHMOIO C omnepalielo nNpiémMa BKAayoOB CPOYHBIX M JI0 BOC-
Tpe6oBaHisi, B OCOGEHHOCTH, KOTAa ,4yXis IEHbrH® el u He
3aTparuBaioTcs ).

Barasig aTor umber ce6b onpasaanie B TOM COOOpaxe-
HiH, uTO 3aTpaThl B (UHAHCOBHA onepauid B BuAb BCAKAro
poma ,(uHaHCHPOBaHi{“, NPH CKOAbKO HHOYIb OCTOPOXHOK
noctanoBk’h jbaa, BoambmawoTcs 6aHKy npoaaxero coorsbr-
cTBylomEX Oymar nmo oOGuieMy npasuay JIOBOJIBHO - 6BICTPO,
uporna aaxe OGbicTpbe, wbm satpaTel, ¢ Touku 3pbHis Tpa-
AMUIOHHONW GaHKOBOW TEXHHKH, CaMbiid HEBUHHBIS. s

1) Adolf Weber, ,Depositenbanken und Spekulationsbanken.“ & Aufl.
1922, ctp. 11: ,In England gilt — vielleicht muss mann jetzt aber sagen
galt — die Trennung von Bank und Borse, von Spekulation und regulirem
Bankgeschift fiir eine selbstverstandliche Sache. Der englische ,Banker*
ist im wesentlichen nur der Kassierer seiner Kunden, fiir die er samtliche
Ein — und Auszahlungen besorgt; daneben nimmt er Depositen an, die er
im kontokorrent — und Lombardverkehre ausleiht; das eigentliche Finanz-
geschift weist er weit weg aus seinem Tatigkeitskreise; ganz andere Insti-
tute und Persénlichkeiten geben sich damit ab“.
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Onnako, menbss we npuEsTL BO BHHMaHie, 4TO B Cay-
uab BO3HMKHOBEHIsi SKCTPeHHOH H3ZO0GHOCTH B CBOGO IHBIX
CpencTBax, GaHK, CBA3aBII'H cebs ¢$uHaHCHPOBAHIAMH, MOXET
CABNaTh OYEHb HEMHOroe, uTOGHI YCKOpPHUTb [IpOLECC H3BJEYE-
Hisl BJOXEHHBIX B TaKOBBIS KANHTA/NOB, T. K. NOTJIOTHTeNbHasR
CIO0COGHOCTL (hOHAOBAro peiHka umber cBou I'DaHUIBI U OYEHb
Tyro ¢opeupyercs. K aromy Hano 106aBHTh, YTO HbBKOTO-
PHIsl sMuCCIH BOOGUIe HE ynalOTCS M NPUBOAAT K TOMY, 4TO
B noprgenb Ganka okasmiBaroTCs Oymaru 6e3 Bcsikaro cnpoca
MW C OYeHb CNaGBIM COPOCOM, IJist COBITA KOTODBIX TpebyeTcs
BECbMA MpOXOMXHTENbHOE Bpems  Haxonen, cpenu Gymar,
AOCTaBIIMXCS GaHKy B pesyabTaTh duHancHpoBaHii, Moryr
6bITb M TaKisi, KOTOpHISI OH CoXpanseT B cBoem mnoprdents B
kauecTBb TuTyna Ha »yuyacrie* B apyrux Npennpidariax, »
YaCTHOCTH B GaHKaX, M KOTOpHI, No3TOMy, K nmpozaxb He
NpeNHa3HaYaIoTCs. | '

Bce sro BMberb Bastoe zacrapnser CMOTPBTh Ha (uHaH-
€UPOBAHisI KaK Ha Takis nombiuenis, KOTOphIAA, XOTd U COB-
MBCTHMBL C TeKyYHM NMacCHBOM, HO NOKDHITIEM €MY CAYXKHTH
He moryt!),

n) Babn 3a ¢unancosmimu onmepauismu cabayer o6pa-
THTb BHUMaHie Ha KOHTOKOPPEHTHYIO onepauilo, 3aHayeHie KO-
TOpO# cpenu npyrux ¢opm GankoBaro KDEIHTa COBepUICHHO
MCKJIIOYHTENbHOE M KOTOpasi MMEHHO BCabacTBie 3Toro Tpe-
6yer 0co6o ocropoxHaro k ce6k OTHOWEHiA npu oubukb es
€ Touxu 3pbHis TpeGoBaHiii GaHkOBaro conbBabuaurera. Cy-
mecrByer mubHie 2), yro moka MeXAy GaHKOM M €ro KJieH-

1) W. Lexis, unt. cou., crp. 84: »Konsortialbeteiligungen an neuen
Emissionen gehéren selbstverstindlich nicht zu den greifbaren Mitteln und
noch weniger die dauernden Beteiligungen bei anderen Unternehmungen,

2) W. Lexis, uur. cou,, ctp. 84. Ha To# e toukh 3pbuis cTour n
P. Rozumek, nur. cou, ctp 19 u caba, rab wmw MEXIy TNpoYuM YHTaem
exbuyiowee: ,Es liegt im Charakter der Kontokorrentkredite begriindet, dass
sie nicht dazu bestimml sein konnen, jederzeit greifbare Anlagen abzugeben.
Es wird im Gegenteil durschnittlich meist eine liangere Zeit erforderlich
sein, um die ausgelichenen Gelder wiedcr hereinzubekommen, und deshalb
gelten fiir die Beurteilung einer Bankb lanz und fiir die Feststellung der
Liquiditat der Bank die Kontokorrentkredite in vollem Umfange als nicht
leicht realisierbares Aktivum; sie kommen als Deckung fiir jederzeit fal-
lige Verbindlichkeiten der Bank demnach nicht in Betracht®,
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TOM OCTalOTC B CHN'B KOHTOKODPEHTHBISI OTHOIUEHisl, O TEKy-
wectn nombuienii, koropbisi cabaausl B nopsakb aTuXx OTHO-
HIEHiH, He MOXeT ObITh pbuH, T.K. 6aHK HE MOXeET, He NOpH-
Basi CBOMX CBSi3eH C KJi€HTOM, Tpe6OBaTh OT HEro Kakux aubo
ynJaat B noraweHnie cBoero jpoara. MuabHie 3TO 0OCHOBaHO
Ha Henopasymbrin. bBescnopHo, 4TO noka AASITCS KOHTOKOP-
PeHTHBIA OTHOLLUEHisl, HUKaKisl BOCTpeOOBaHisi JACJATrOB CO CTO-
pPOHBl GaHKa HEBO3MOXHBI, — HEBO3MOXHHl MOTOMY, 4YTO K
CYLIECTBY KOHTOKOpPDEHTHaro o60poTa OTHOCSITCS NpaBHJBHO-
nepionMyeckie pascuyeThl MEXAY CTOPOHaMH mo BChM nmBHXe-
HiIM CyMM, uMbBIIHM MBCTO B TeueHie JaHHAaro ONepaTHB-
HAaro mnepiojga, COBOKYMHO, HCKJIO4awollie Kakie 66l TO H4 6blI1O
NPOMEXYTOYHBIe pa3CyeThl — OO6Llie HJIKM YaCTHYHBIE, B 3aBU-
CHMOCTH OT 0OCTOSITeNIbCTB. MaJsio TOro: ecam no npousse-
JEHHOMY OuepeJHOMY pa3CyueTy B nosnb3y OaHKa BBLISCHUTCS
onpepbieHnoe canrno, TO 3TO nocnbaHee TONBKO M2PEHO-
CHUTCS Ha HOBBIH CYET MEPBOIO €ro CTAaTbel, HO OTHIOLb HE
naet GaHKy npaBa Ha BOCTpeGoBaHie ¢ KOHTpareHTa cooTBhT-
CTBYIOUIEH CyMMBI B MNOraieHie BBISCHMBIUEHCH 3aJl0JIKEH-
HocTH ero. lak- o6p., NMpH KOHTOKOPPEHTHHIX OTHOLIEHisIX
nbao obcrout Tak, uto GaHK HeBiacTeH MnpocTepbTh CBOIO
PYKYy K CyMMaM, KOTOPbISl HAaXOHATCA B JOATY y KJI€HTa, He-
BJacTeH noTpe6oBaTh OT Hero ux ymaathl. Cxbnarbe 370 OH
MOXET TOJBbKO TOrJa, KOrjga MNpiOCTaHOBHT JaibHbiimmee Te-
ueHi¢ CaMblX KOHTGKOPPEHTHBIX OTHOLUEHIH, Ha 4TO, pasy-
mbercsi, HU OAMH OaHK C JIErKMM CEeDJUEM HE HMJAET H Ha 4YTO
on phluaercs TOAbKO B MCKAIOUMTENbHBIX cayuasx. Bce aro
TaK, HO CabayeT M OTCI0Za, YTO BJAOXEHHBISI GAHKOM B KOH-
TOKOPPEHTHl JIeHbIM MEPEeCTaloT CyLeCTBOBATb AJIsi HEro, Kak
NOKpHITIE 3aL0/XKEHHOCTH N0 BK1aAHOK onepanin? Boiwenpu-
pefleHHOe MHbBHi€ CTOMT HMeHHO Ha 3ToH TOukbh 3SphHis,
Mexay ThM CTOMT TOJNBKO HEMHOTO BHHKHYTb B CyAb nbna,
q706b MOHATH, YTO NMPH HOPMANbHBIX KOHTOKOPPEHTHBIX OT-
HOUIEHISIX OTAMB JieHer U3 GaHka AAsl YAOBAETBOpEHisi norpe6-
HOCTH KJIEHTOB B KpeAHTh eCTh TOJBKO OJHA CTOPOHA 3THX
OTHOLICHiN, APyrasi Xe CTOPOHA — 3TO PeryJAsipHbIH JAeHeXHbI
NOTOK OOpPaTHAaro HampaBJeHisi: OT KAIeHTOB B 6aHK, — MOTOK,
MOIIHOCTh KOTOPAaro HOPMaJbHO MNPSIMO MNPONOPUiOHaAbHA
MOLIHOCTH OT/JMBA, TaK 4YTO B pe3yabTaTh, AEHbrH, 3aTPauyH-
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BaeMbisi G4HKOM B KOHTOKOPPEHTBI, [OCTOSIHHO BHOBb BO3Bpa-
maorcs B 6ank, u nocabauiii umber nomHoe ocuomamie npo-
THBONOCTABAATE HX, B KayecTBb NMOKPHITISA, CBOMM 006si3aTelb-
CTBaM Mo BKAanHOH onepauiu. [lpaBxa, - coopranu3oBath
KOHTOKOPPEHTHbISi OTHOLIEHisI TaK, YTOOH OTJHB JEHET yPaBHO-
BBIIMBA/ICA MPWIMBOM M YTOGH HE MOJYYaJOCh MOCTOSHHALO
TBep0-3aKpBIIEHHAro OCTaTKa Ha cropons kmienrteas:, makmo
HEJICTKOE, ¥ MHOIHM GaHKaM 3Ta 3a/jaya OKAa3bIBAETCS HE MOJ
CHIy, HO CYATaTb ee Hepa3pbMMOH BO BCskOM ciayuyab HbT
A0CTaTOuHAro nosoxa. Bce 3asucur 3xbch OT OcTOpOXKHOCTH,
€ KaKol0 GaHK BCTYNaeT B KOHTOKOPPEHTHBIS OTHOWIEHist, OT
GAUTENBHOCTH €r0 [PH KOHTPONMPOBAHIM ABHMKEHIs CyMM II0
YK€ OTKPHITHIM CHeTaM, OT yMbHbS HaNaXUBaTh HOPMAaAbHBIs
B3aUMOOTHOLUEHIS CO CBOMMH KOHTDAreHTaMH, KaK PaBHO BO
BPEMsi paspriBaTh YCTaHOBMBLIISICS CBA3H, KOrJAa OHB CTaHO-
BATCH OOpeMeHHTeNbHBIMH 4 T. A. Oco6aro BHHMAHis 6aHKa
3acayxuBalOT Th Caydau, KOrZa OTKPHITHIE Ha OCHOBB KOHTO-
KOPPEHTa KPEAUT HCNOJb3YeTCs KOHTPAareHTOM ISl YCHJeHis
HE CBOEro 0GOpPOTHArO, a OCHOBHOr'O Kamutana. B 3Tux cay-
4asAX GaHK JO/KeH GbITh Ha YeKy, JOJKEH TPEOOBATh COMUIHBIX
oGesneuenilit u npu Manbiimes 3amunkh B NpeiCTaBNeHiu TaKo-
BBHIX NPiOCTaHABAMBAThH NaibHbilllee Teuenie KOHTOKOPPEHTHHIX
oTHOmeHi# OOnacTb KOHTOKOPpeHTa — 370 KDEIHUTBI Ha
ycunenie 06CpOTHAaro Kamnurana, GHCTPOE KpyroBpaieHie Ko-
TOparo . oGesmeuuBaeT GaHKy TEKYYeCTb CABIAHHBIX B 5T
KpenuTel nombuleHiii. B sToli o6mactu monycTHMbl M Hemo-
KphIThIe (GIaHKOBBIE) KOHTOKOPPEHTHBIE KPEAUTH, IIOCKOJIBKY,
KOHEYHO, GaHK XOpOIIO 3Haer KJieHTa, Koropomy BBhpser
CBOM cpencrsa. K uHCIy XPeIUTOB Ha ycuieHie 060pOTHaro
Kandrana ¢ HeGONbLIOI HATSKKOIO MOMXHO OTHECTH M KDEIUTHI
OKa3blBaeMbie GAaHKOM CBOMM KJi€HTaM B MOPSIAKE HCHOMHEHis
MX OHpXeBBIX nopyueHiit. KpemuTsi stu umbior TeKyuiit xa-
PaKTep M 0Ge3neynBaloTCs ThEMH CaMBIMM IBHHOCTSMH, KOTO-
puist npio6phraioTca GaHKOM BO HCMOJHEHie MAHHBIX €My no-
pyueHiif, a nosromy, ¢ TOukM 3pbHis TpeGoBaHiii 6aHKOBAro
COMbBaOHINTETA, CePbE3HBIX BO3PaKeHiil NpOTHB cebsl HE BHI-
3BIBAIOT.

Ho kouTtokoppenTHbiii 060por umber u cBoM craGris
CTOPOHBI C TOYKH 3pBHisi TONBKO-YTO YKA3aHHBIX TpeGOBaHii.
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Jbao B Tom, uto Kak-pa3 B Th nepioas, xoraa Gask Gonbe
BCEro HYXIaeTCss B HaJIUYHBIX CPENCTBaX, — B MePiOJAH BHI-
COKOH BOJIHBI BOCTPeGOBaHis BKJIAJ0B, YBEJAHYHBAETCS U CIPOC
H3a KOHTOKODDEHTHBIE KDEAMUThI, 4 BO3BPAT N0O3aUMCTBOBAaHHBIX
CYMM COKpaIlaeTCsi MJH M BOBCE npekpamaercs, H60 Th cambist
NPHUYUHBL, KOTODHISI 3aCTABJSIOT NENOHEHTOB YCHJICHHO BHIOH-
patb CBOM BKkJabl 3 GaHKa, BAISIOT B aHAJOTMYHOM Ayxb
M Ha NOBeJIeHie ero AeGUTOPOB B KOHTOKOPPEHTHOM 060pOTHh,
NpHYEeM, YTO OCOGEHHO BaXKHO, M B OTHOUIEHIM 3THX CBOHX
KOHTDAareHTOB 110 aKTUBY 6GaHK JO/KEeH CO6MI0AaTh OOBLIYHYIO
KYJaHTHOCTb, KaK 3TO TpebGyercsi CylEeCTBOM KOHTOKODpPEHT-
HbIX orTHomeHil. Eme 6Goabumee 3nauenie umber To 06¢TOS-
TeJbCTBO, YTO B KPUTHUYECKie MOMeHTH nombuienis, cabiaannbis
B KOHTOKODPEHTHI, OCTAIOTCS COBEPLIEHHO HENOCTYIHBIMH JJIst
Ganka B cMbICE BO3MOXHOCTH MpPEBPAIUEHISt WX B HAJIUYHBIS
JeHBTH.

3TH O0COOGEHHOCTH KOHTOKOPPEHTHBIX KPEAWTOB CHJBHO
yManasioT MX 3Ha4yeHie B KauecTRb NOKpHITIA 00s13aTenbCTB
H6aHKa N0 BKJAAJAHOH oOnepamiu, moyeMy OOBIYHO OHH M He
NPHHUMAIOTCA BOBCE B pascyeT Mpu onpeabneHin creneHu
TeKy4yecTH GaHKOBaro o6opora.

e) 3nayuTeabHO 60mbe GnaronpiaTHOW OWbHKH C TOYKU
3pbHis TpeGoBaHili 6aHKOBaro CoJbBaOGMIMTETA 3aCAYXKHUBAET
BCsi 006/1aCTb J0MOGapAHBIX CCYA, B YaCTHOCTH DPenopThl, Npo-
THBOTONAaraeMble, B xauecTsb pignus irregulare, BchM ocrann-
HbIM JOMOapIHBLIM CCyAaM, — JOMOapAHBIM CCyJaM B COG-
CTBEHHOM cMBIcab cn0oBa, oGe3neynBaeMblM 3aKJAagaMd, Ha
KOoTOphle OaHK mnpaBa COGCTBEHHOCTH He npio6pbraer u ko-
TOPbIE OH HE MOXET, M03TOMY, ePe3aNoXKUTh B IPyrom Gaunksb,
a NMpoJaThb MOXET TOJBKO B Clydah HeMCIpaBHOCTH ROMKHHKA
(pignus regulare).

Jlom6apanbisi cCyAbl B COOCTBEHHOM cMbiC1h cloBa pac-
najgamTcs, kKak u3BbcTHO, Ha HWbckonbko BuumoB. Cioga or-
HOCATCS, MpexJe BCero, OOGBIKHOBEHHBIS| CPOYHBIA CCYMIMI,
o6e3neyeHHblsl 3aKaafoM 6JaropoAHbIX METaJIOB, IBHHBIX
6yMar M BeKceJeH, TOBapHBIX JNOKYMEHTOB, TOBapoB B HaTyph
W T. A.; nanbe, Tak Ha3sbB.! ,ullimo-CCyabl“, BblIaBaeMblsi
OupXeBBIM CNEKY/AHTAM CPOKOM Ha OAuMH Mbean; 3arbm,
BHIZaBaeMbisi ThbM e CnexyJsitHTaM CCyAbl C TBEPIBIM CPOKOM
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B npexbnaax oxworo mbesina (festes Geld) u, nakonen, Bema-
BaeMbisi UM XKe“CCynbl 10 BOCTpeGoBaHist (tagliches Geld).

Bch atH ccyamt MOXHO CUMTaTH OLHHAKOBO XOpOMIC
06€3NEeYEHHBIMH, T. K. OHH BBIAAIOTCA MOJ 3aKAaj JBHKUMAre
MMyILIECTBA C LIHPOKHM DPHLIHKOM M BCErJa C TAKMM PasCyeToOM,
49TO CCyABl MOKPbIBAaeTCs WBHHOCTBIO 3aksaza C 3amacom.
C Toukn 3pbHia GaHKOBaro cospbBabuauTeTa emle BaxHbe
ONHAKO, TO OOCTOSTENbCTBO, YTO YaCTh CCyH, O KOTOPHIX HIET
pbub, nomneXMT BO3BpaTY Nno mepBoMy TpeGoBaH 10 GaHKa,
Apyrasi e 4acTb B CPOKH CPeJHEI0 NPOAOIKHTENHHOCTBIO He
cspime 1—2 wmbesaues, BcarbacTsie yero, npu mMaccoBoM 10M-
GapiHOM 0GOpOTH, MOCTOSIHHO BBHICBOOOMKIAIONL ICH H3 CCYA
HEeHbIM TEKYT OOpaTHO B KacCy GaHKa HeNpepbIBHON CTpYed,
npuuyeM OT OaHKa 3aBUCHT TaK KOMOGHHHPOBaTb CPOKH CCYA,
4TOOBl CTPysl 3Ta HapoCTaJa B CBOeH MOLIHOCTH KaK-pa3 B
Th nepioasl, Korga 6ank Gonbe Bcero Hyxmaercs B CBOGOI-
HBIX JZleHbraX.

[To cpaBHeHilo ¢ OMGapAHBIMU CCyHaMH B COBCTBEHHOM
CMBICIE C/10Ba, PenopTHbIA- CCyAbl HMBIOT TOT HEZOCTAaTOK,
uro owb BbLaOTCs B pasmbpb noaHoli cToumocTH 3akiana,
TaK 4TO B 3TOM MNOCABAHEM He CONEPXKHTCH 3anaca I'bHHOCTH,
KOTOpBI OBl Cayxua Ganky obe3neyeHieM Ha cayyaii HeGaaro-
NpiATHaro pasBuTis penopTHod cabaku. Hemocratox srtor
TbM cymecTsendbe, yTo 06BEKTOM penopTHBIX cabI0K CayXar
OupieBbisi WHHHOCTH, B HAaHOOABIUEH CTeN¢HH MpPHBIEKAMOLIis
K ce6b BHHMMaHnie cnekyJasuiu, T. €. WBHHOCTH C Haumenbe
ycroiuuBod ubHOH. Jlpyroii HENOCTATOK PeNnOPTHHIX CCyJ,
CBOWCTBEHHBIH M ultimo-ccyaam, sakaouaercs B TOM, 4TO BO3-
BpaT noOMbLIaeMbiX B HHMX JleHer MPiypOYMBAETCS BCErAa K
KOHUy wmbeana, BCAbACTBie wero penoprhas onepamis He
oGesneynBaeT OaHKy HENpPEPHIBHArO MPUTOKA BHICBOGOXKAAI0-
UIUXCS PecCypcoB. IDTOT HEJAOCTATOK CMSCYAeTCs, OLHAKO,
TBM 06CTOSITE/ILCTBOM, BO-NEPBHIX, YTO, MOZOGHO ultimo-
CCyaaM, PenoOpTHBISI CCYAbl HE CTOAT OCOOHSIKOM, a CMbuH-
BAIOTCA € CCyAaMM JAPYruX KaTeropii, W, BO-BTOpbIX, ThM, uTo
006e3neynBalOIlis PEeNOPTHBIA CCyAb IBHHOCTH, B KauecTBk
pignus irregulare, MOryT GbITh M 3aK/a/blBaeMbl U IPOJABAEMB
6aHKOM, YTO OYeHb BaXKHO Ha CAyyai BO3HHKHOBEHISI 9KCTpeH-
HOH HaZl0GHOCTH B HEHbrax.
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) Haunyumum Bo BebX OTHOUIEHIAX CMOCOGOM HCMOAB-
30BaHist, Kakoe TOJbKO MOXeT MpHAyMaThb GaHK KPaTKOCpPOH-
HAr0 KpeJuTa AAs CBOMX Peccypcos, sBasercss nombuienie ux
B BEKCeaAs €O CpPOKamMu omaaThl B npeabaax o6bYHAro Aas
JN@HHONH CTPaHBl MaKCHMaJAbHAaro Cpoka, — JJIs CTpaH €BpO-
neiicK0-aMepUKaHCKON KyabTypbl B npeabxax, cabroBaTesbHo,
se cBeie 3 Mbeanes. HagexubAmuMn cpesn 3THX BeKCeseld
NPH3HAIOTCA, KOHEYHO, BeKCensd, akuenToBaHHble GaHKaMH e
WAH APYruMH (QUPMaMM C HenpepeKaeMol KpPeLuTOCmocoG-
HOCTBIO, — Bekcensi, M3BbcTHble B 000poTh MO/ HMeHEM
.YaCTHBIX JIMCKOHTOB*, ¥ 3aThM BRCbH TaKk HasbiB. ,TOBapHHIE
BeKCeJAs*, T, €. BeKceasd, B OCHOBL KOTOPHIX JNeXHT ABHCTBH-
tenbHas Ttoprosas cabaka. [lpd GOAbLWIOM CKOMJEHH S3THX
BeKceaeil CpPOKH MX Omiathl pacnpeabasioTcsi OGBHIKHOBEHHO
mexay BcbMu gauaMu Mbesua, BeabacTsie uero GaHk exe-
JAHEBHO CHOBa BCTyMaeT B pacnopsikeHie ThMH CyMMaMmH, KO-
TOpHSi O6pAIAIOTCd MM B YYETHYK OMepaiiio, a npu u3Bb-
crHoM noa6oph yueTHaro maTepiana MOXeT JOCTHYb H TOTO,
4TO NOCTYNJeHiss B CBA3M C MHKacCauiedi OyayT JAaBaTh KpH-
ByI0 oc/iab/eHii K YCHJEHiH, CXONHYIO C KPHBOIO BocTpc6o-
BaHig BKJAAOB, TaK YTO MeXJy MaCCHBHBIM H aKTHBHbIM
©060pOTOM YCTaHOBUTCS HaubOAbIUAs COracoBaHHOCTD.

B yka3aHHOM OTHOUEHIH JIHCKOHTHAs onepaiisi umber
yepThl CXOJACTBA C nomb6apAHO# W Hexapom oHb Apyr apyra
NOALEPHHBAIOT U JONOJHAIT BO BChX GaHKaX KpaTKOCPOUHArO
xpeaura. Ho MMCKOHTHasi omepauis umbeT U CBOIO OCOGeH-
HOCTh, OUEHb BAaXHYI0 ¢ TOUKH 3pbHis TpeGoBaHii 6aHKOBaro
coapBabunurera. (OCOGEHHOCTH 3T2 3aKJIOYAETCs B BO3MOXK-
HOCTH nepeydyeTa BekceabHaro moprdeas, T. €., HHaue roBops,
B BO3MOXHOCTH, HE OXHJas HACTyNJeHisi CPOKOB ONJATHI y4-
TeHHBIX BekceJeil, ToT4ac e 00paTUTh UX B HANWYHBISA NCHBTH
W 5T0 He TOABKO TCOpeTHyecKasi BO3MOXHOCTb, H60 BO BChX
KyJbTYPHBIX CTPaHax UEHTPaAbHBIC SMHUCCiOHHbIE OaHKH, HAK
wapcTpbyy HacTHbIM OGaHKaM B abab nepeyuera Bekcesed,
OrpaHUYMBalOT €ro, €ciu B TOM BO3HHKAET Hago6HOCTb MO
coo6paxceHisiM BaJNIOTHOH IMOJWTHKHA, TOJNbKO B nopsaaxkb no-
BBILLICHISI JAUCKOHTHArO MpOLEHTa, TaK 4YTO M B CaMbl€ KPHUTH-
gyeckKie MOMEHThi YacTHbie GaHKH BCe XK€ MOryT Pa3CYMThIBAThH
Ha NOoJIePKKY UeHTpanbHaro Gauka. [Mepeyuer npeBpallaeTCs
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6aaronaps 3TOMy B HACTOSWiH AKOPb CHACEHist YACTHBIX
GaHkos. Korma o6cTosiTeNbCTBA CKAAABIBAIOTCS TAKHM obpa-
30M, 4TO GaHKY BO 4TO OBl TO HM CTaJO HAZO AOGHITH JAEHbIH,
YTOObI HE OKA3aThCs HEHCIPABHBLIM M0 CBOMM 0GSI3aTeNbCTBAM,
OH NEPEYYHTHIBAET CBOH BEKCENbHHIH MOPT(eab, BECh WAH B
4acTH, NOTOMY YTO 3THM INyTEM OH CKOpbe Bcero moxer 06es-
neyntb ce6b Tpebyemyio cymmy. Baxno eme u TO 06cTOS-
TEALCTBO, 4TO YCHNEHHOE MPEIJIOXKEHie BeKCeJeH K mepeyuery
HE pOHAET MX IBHHOCTH, a BJisieT TOJNBLKO HA YYETHBIH mpo-
UEHT, KO/nebaHist KOTOPAaro MNPOHUCXOMAT, OJHAKO, B TAKHX
ThCHBIX npexbnax, yTo 0 Kakux aH60 YyBCTBHT@NBHBIX YOHIT-
kax 6aHKka NPH MNEpeydYeTsl UM CBOEro noprgensi, BoobGue
roBOps, He MO¥eT OuThb pbuu. Bce 310 BMbcerh B3siToe maer
OCHOBaHie yCMaTpHBaTh B yueTh Bekceseil camoe Moaxoxsiiee
Ans GaHKOB KPaTKOCPOYHAro Kpemura nombmenie ux pec-
CYpCOB C TOuKH 3pbHia Tpe6oBaHili 6aHKOBaro conbpBaGuIHTETE,
¥ HemapoM 8Cch GaHKH KDPaTKOCPOUHArO KDEAMTa B OCOGeH-
HOCTH IOPOXAaT 3THM MOJYCOM HCNO/Jb30BaHis CBOMX CBOGOI-
HBIX CDEJCTB.

[ToMuMO waCTHEIX XHCKOHTOB M TOBApHBIX Bekcened, K
BEKCEAbHOMY nopTdesio 6aHKOB KPaTKOCPOYHArO KPEJUTA OT-
HOCATCA TaKXe COOGCTBEHHHIE AKUENTH, COGCTBEHHBIS TPACCH-
POBKH M COnO-BeKCeast npukasy Gamka. T. k. u b, u npyris
¥ TPETbM BO BCHKOE BPEMsl MOTYT ObITh NyIIEHH GaHKOM B
060poT, TO C TOUKM 3pbHiA TpeGoBaHili GaHKOBAro COJMbBA-
6unuTeTa Ha NepBBIA B3NN KaK-6yATO 6B ABT OCHOBaHiN
HE KOOPIMHHDOBAaTh HX C YACTHHIMH JHMCKOHTAMH H TOBapHBIMH
Bekceasmu. Bamkadimee wsyuenie Bonpoca npuBOIMT, OAHAKO,
K Zpyromy BrBOLYy. Poab yKkasaHHBIX Tpex KaTeropifi Bek-
ceneil OYEHb HEBEJMKa B COBpeMEeHHOM 6aHKOBOM 06GOpOTH. ¥
9T0 — C OZHOI CTOPOHH, @ C IpYro#, Helb3sh HEe CUHTAThCH
M ¢ ThM 06CTOATENBCTBOM, YTO B KPUTHYECKiE MOMEHTHI, KOT I3
GaHKy NPUXOIUTCS GOPOTHCH MPOTHB BOJHEL Henowsbpis, rpo-
3fIllle# €ro 3ax/JeCTHYTh, BO3MOXHOCTb PeaNM3alid Ha JIeHe K-
HOM pDHIHKB 3TOr0 OMOPOYEHHAro CO3AABIIMMCSH MONOMKEHIEM
BEKCEJIbHAr0 MaTepiala CTAaHOBUTCS BEeChbMa COMHMTEJbHOM.
Orciona sicho, 9to ¢ TOukM 3phHia Tpe6oBaHiii GaHKOBaro
CONbBAGUINTETA COGCTBEHHBIE aKUENTH, COOCTBEHHBIS TPACCH-
poOBaHisi M CONO-BeKceJsi MpHKasy Gamxa NEePBOCOPTHBIM BEK-
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cenbHBIM MaTepianom Bo Beskom caydal; me spasiorcs. Ouu
MOTYT GbITh, KOHEYHO, NpPHHMMaeMbl B pasdcuer mnpu oubnkb
5TOr0 CONBBAGHIUTETA, HO C OCTOPOXKHOCTHIO, MPEBLIIAIOUIEIO
mbpy TOH, KoOTOpasi cOGJIOAAeTCS B OTHOLIEHIM NepBOKJACC-
Haro BeKCeabHAro marepianal). ;

. 3) HemanoBaxHoio rapanrieio 6aHK0Baro coJibBabunurera,
Ha psiny ¢ nombuieHisMH B JnOMOapAHBIS CCYyJAbl M B BeKCess,
ABAGIOTCA TAKXe M COOCTBeHHBISI IWhHHBIA OymMard, HO JIHUIb
NOCTONBKY, NOCKOJABKY OHb npeicTaBnsioT co6010 MMYIECTBO,
JIETKO_ NPEBPATHMOE B HaJNUYHBIA J€HbIH MyTEM NPOJAXKH KK
3aksaaza. B 3TOM ,MOCTOJNBKY, MOCKOJBKY“ JNE€XHT BCH CYTh
abna, u60 wbHHBIA 6ymaru, peannsalis KOTOpPHX Tpebyer
NPOAO/KHUTENbHATO BPEMEHH M KOTOPHIsi HE NPHHUMAIOTCA B
3aK/aaji, yKa3aHHOIO TapaHTiel0, KOHEYHO, CIYXHTb HE MOryT,
a OCTaJbHBIS MOTYTb CAYXHTH ¢I0 Jumb B ToH mbph, B
KaKOH BO3MOXHa, C OJHO{ CTOPOHBHI, HMX MaccoBasi peanusa-
i 6e3 CAMIIKOM GoabluHX yOBITKOB, a C JApyroi orxaua B
3aKkJa]l Ha HOpPMaabHBIX ycaoBisx. DBymaru nepBoii kartero-
piu — 3TO TH, KOTOpHIs CTOAT BHbB OGHpKesoro o6opoTa H
Gupxero He KoTupyloTcs. K num MOxHO oTthHecTH M BCh,
TaKk CKa3aTb, ocrtaTouHbls ibHHbIg Oymaru, T. e. BCh He-
pacnponaHHBIA NPH 3MHCCisAX Oymard, Kak pOBHO Bch Oy-.
Mary, npeaHaMmBpeHHo yaepxuBaembisi 6aHKaMH B CBOMX pyKaX,
yT06bl MMBTH *yuacTie* B COOTBBTCTBYIOLIMX NPEANPIATISX.
Bymaru BTOpO# KaTeropin — 3T0 OyMard, KOTOpBIS obpa-

1) Camaro octopoxkHaro K ce6h oTHOWIEHis TPeOYIOT COOCTECHBbIfA
tpaccupoBanis. P. Rozumek (uut. cou., ctp. 27 # cabn) roBoputT 0 HHX
cabaywee : ,,Banken, die in ihren Mitteln beengt sind, pflegen Barkredite
nur einzurdumen, wenn der Kreditnehmer sein Akzept gibt, durch dessen
Rediskontierung sie sich mit neuen fliissigen Mitteln versehen. Diese Wech-
sel werden bei Filligkeit in voller Hohe oder mit Abzahlungen prolongiert,
und die Bank muss sie aus eigenen Mitteln einlosen, wogegen sie sich aus den
Prolongationswechseln neues Geld schaift, so dass der Kredit vom Akzep-
tanten laufend in Anspruch genommen wird. Dieser Wechselkredit ist dem-
nach in bezug auf Liquiditat der darin enthaltenen Gelder ebenso zu be-
werten wie der an Debitoren gewihrte Barkredit, und in schwierigen Zei-
ten wird eine Einlosung des Wechels durch den Schuldner nich zu erlan-
gen, warscheinlich aber auch eine Rediskontierung nicht moglich sein.
Die ,eigenen Ziehungen konnen demnach in der Liquidititsberechnung
nicht als stets bereite Deckung fiir die Verbindlichkeiten in Rechnung
gestellt werden®. ;
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WaTcd Ha Oupxb u e koTHpyloTcs. ITH OymMarn ¢ TOYKK
3pbHifl yc/OBilt MX NMpojaxu M 3akJaja pacnafalTCs Ha TPH
rpynnsi: 1) npaBHUTENbCTBEHHBHIA H NpaBUTEJbCTBOM TapaH-
THPOBaHHBIA Oymard; 2) npouis Gymary, IPMHUMAEMBIS B 3aK-
AaJ{ UeHpanbHBIM GaHkoM # 3) BCch ocranbHbisl GymMarm ua
uucah obpamanouwuxca Ha 6upxch u el KoTupyemmix. [lpo-
THB OOpalieHisi 6aHKaMM YaCTH CBOHMX PECCYPCOB B 6ymaru
YKa3aHHBIX TPeX Ipynn C TOYKH 3pBHist TpeGoBaHili 6aHKOBaro
CONbBabHIHTETa HUKAKHX BO3PaxceHili OLITH He MOXeT, Thwm
6onbe, 4TO YaCTO y GaHKOB OCTAalOTCS CBOGOAHBI CPEACTBa,
KOTOpHIM MOJABICKATh Apyroe nombienie He ynacres. Mapker-
HYI0O OMaCHOCTb O3HAaYeHHbl MbHUBIA OyMarn npenCcTaBAKIOT
TOJBKO TOrAa, KOTZa B HUX BJOXEHH GankoM BCch ero pec-
CYPCHl WM 3HAYMTENbHAS MX YaCTh, T. K. B S5TOM cayuak
BEIHYX/ICHHASA MX NMPOJAAaXKa WK 3aKJaX MOTYT W HE JaTh TOM
CYMMBI, B KOTOPOK -6AHK B JaHHbIH MOMEHT HYX/JA€TCH, YTOGH

YIOBJIETBOPHTL CBOMX BK/JAAYHKOB, YTO, MPH OTCYTCTBIM HJK
' HENOCTaTOYHOCTH JAPYFHX MOKPHITIH, MOXET NOCTaBHTH GaHK
¥a Kpaii rubenu.

u) Ipu ou'lsmds NJIaTeXeroTOBHOCTH 6aHka, camo co6oio
pasymbercs, 0co6aro BHMMaHisi 3aCAyXHBaeT M JEHEKHas €ro
HaJMYHOCTB, T. €. Th CpeiACTBa ero, KOTophisi AHGO YKe §B-
AFIOTCS NEHBraMH, AM60 HEMEeANeHHO MorytT OBITB npeBpa-
WeHs! B TakoBbisi. Cioa MOryT GBITH OTHECEHBI: BO-NepBHIX,
HallMYHAs CyMMa B JEHEXHBIX 3HAKaX CTPaHBl; BO-BTOPHIX,
HaMHYHbIA CYMMBbI B IEHEXHBIX 3HAKaX JAPYIHX CTPaH ; B-TPEThHX,
Bblllenulisi B TUPaXX UWbHHBIA GymMard M oOuepenHble KY[OHHB
NOCKONBKO CPOK OMAaTHl THX W JAPYrHX YXe HacTynua,
B-YETBPePThIX, CBOGOAHBIS CyMMbl  (KPeJMTOBBISi HANMYHUCTH)
HAa TEKYIIEM CYETYy Yy COOTEYECTBEHHHIX GaHKOB M, B NSTHIX,
TaKisl e CyMMBl y 3arpaHMYHBIX KOPPECMNOHIEHTOB, 3amac
AeBU3 M OnaropojHbie MeTalIbl B CAMTKaX. T. K. GaHK, ¢
OJHOH CTOPOHBI, HENPEPHIBHO NJAATHT MO CBOHM O006S3aTeab-
CTBaM, NOKyNaeT pasHbisd GUpxeBbIS WBHHOCTH, KPeAUTYET M
(GuHaHCHpYyeT, a C APYroii HEMPEPBIBHO XK€ HMHKACCHPYET HO-
Bhle BKJIalbl M NOCTYMJIEHis OT peanusalin pasHOOGpasHbIX
nomMbileHii, TO NeHeXHAss €ro HaJHYHOCTh [MOCTOSIHHO H3Mbus-
erca B cBoeil cymmb. Hambuenis atu TpebGyior or Ganka
BHUMaTeJbHAaro HabJioneHis, H60 KOra NeHeXHasi HalHYHOCTD,
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COKpaIasnch, CNyCKaeTCss HHXKe H3BBCTHAr0o MUHUMyMa, TO BO3-
HUKaeT ONaCHOCTb, YTO HAJHYHOCTH STOH HE XBaTUT MJA
YAOBAETBOPEeHIsE BChX BO3MOMHBIX TpeGOBaHilt 110 MaccHBy K
akTuBy, BcabiacTBie uyero u camas AbATenbHOCTH OGaHka
nonmﬂao_‘dyner npiOCTaHOBUTLCH, a KOrJa Ta Xe HAJHYHOCT
ypeaMbpHO HapocTaeT, TO 6aHKY rpo3aT YOLITKH OT HENPOH3-
BOJAMTEJbHArO JeXaHifi B Kacch uW3GbiTOuHBIX cymm. Toro
apyroro OGaHK HOJMMEH OCTeperaThCsl, Jepxach HbBKOTOPOW
cpeaHell aMHiK, UPH KOTOPOH OH HE 3acayxuBax Obl ynpeka
HM B TOM, 4TO BezeT AbJO CAMIIKOM HEOCTOPOXHO, HH B
TOM, 4TO BENET €ro He MO-KOMMepYyecKH. ITa Cpeuss JHHis
N2eTCH ONMHLITOM KaxAaro GaHKa B OTABJALHOCTH, M TEOPif
TYT HHKaKOil NMOMOILM OKa3aTh He Moxer. Es abno TOABKO
o6paTHTh BHHMaHie Ha BCIO BaXHOCTb A/ O6aHKa, C TOYKH
spbuis TpeGoBaHii GaHKOBAaro CONbLBAaOMIMTETA, HAlLYNATh B
ykasanHOM abab Hazexuyio nousy. 3TO — C OJIHOM CTO-
POHBI, a C APYroil MpHBJeuYb BHHMaHie H K TOMY, 4TO JOCTa-
TOuHAs NEHEeXHAs HaJHYHOCTh MPEACTaBJseT €060 TOAbKO
OIHO M3 YCJOBiii GaHKOBaro CoJbBaGHAUTETA, UTO IIpH MI0XOM
craTych npouynx craTeii 6anaHCOBaro aKTUBA JAke H OTHOCH-
CHTENBHO BBHICOKAsi NEHEXHAs HaNMUHOCTH (CKaxem Bbimie 10%,
cyMMbl 06s13aTenbCcTB 6GaHKa) He o0e3neynBaeT 3TOr0 COJb-
BabGuauTeTa l). ; ' :

Cka3aHHOe CTHOCHTEJbHO GaHKOBaro CONbBAOHIUTETA
MOXHO Pa3iOMHPOBaTL CAbBAYIOMHUM o6pa3om:

CospemenHblii 6aHK INOKOUTCS Ha npuniMnb couetaHis
NAaCCHBHAMO ¥ AKTHUBHAaro 060pOTOB. | B akTHBHbIN 060pOT OH
o6pamaer He CTOJBKO CBOM COGCTBEHHMIfl CPEACTBA, CKOJILKO
b cpeacTBa, KOTOPHA €My JOCTaBAAET €ro kaienrena. Omn
abiicTByeT rnaBHEIM 06pa3oM ,4yXKHMH JleHbraMu“, pasBuBaeT
N0 MNpeMMyIecTBY MOCDEAHHUECKYIO bATENBHOCTD MEXIY

1) Tonbko B 3TOM CMbICHH MOXHO OrpaHHYHBATh 3HayeHie NEHEXHOH
4aAMYHOCTH B KauecTBb rapaHtin 6aHk0Baro conbBabuautera. Muywo TOuKy
3pbHisi BbICKa3aJd Ha YETBEPTOM scenbmenxoM cbb3nl 6GaBKHPOB JHWPEKTOP
Basapckaro Buaernaro banka, Dr Stroll, sassuswif 6yksaabho cabayiowee :
.Es ist iiberhaupt ganz falsch, wenn man glaubt, dass es der Mangel an
Bargeld ist, an dem eine Bank zugrunde geht; an Mangel an Bargeld ist
noch niemals eine Bank zugrunde gegangen, sondern immer nur an ihren
jaulen Aktiven, ihren faulen Debitoren und an ihrer Kreditlosigkeit* (oruer,
crp. 94). 3amsienie 370 BO BcAKOM cayuah COBEpUIEHHO ToJ0CAOBHO.
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Xpyramu, KOTOpple eMy BBBpPSIOT CBOM CpeicTBa, u KDYyramu,
KOTOpblEe y HEro 3TH CPeACTBA 3aHUMAIOT. Orcioza puck,
KOTOPOMY INOJABEpPralTCsi Kak cam GaHK, TaK ¥ ero KDEJIHTOPHI,
¥ HEOOGXOAMMOCTH TaKOH NOCTAHOBKH Gankosaro abia, npu
KOTOPOH DHCK 3TOT CBOAMJICH OBl K BO3MOXXHOMY MUHHMYMY.

Teopernuecku u npaxTHuecku 3TOMy TpeboBaHil0 nocra-
HOBKa GanKoBaro nbna ynosaeTBopsieT aumb NPU TOM YCIOBiH,
€CTH MeX(Iy NacCHBOM M aKTHBOM CyuIeCTBYeT H3BBCTHOE
cooTBbTCTBie B CcMBICAB HX XapakTepa M CBOHCTBEHHArn WM
ABHXEHI CymM. BaHK, cpeactBa KoToparo B raaBHON CBOe
Macch cnaraioTcsi M3 AEN03UTOB KPaTKOCPOMHBIX M 10 BOCTpe-
6oBanis, He MoOXeT, He IOABEprasi pHCKY CBOEH maaTexe-
FOTOBHOCTH (CBOEro conbGHIMTETA), NMambBmaTh 3TH CpeAcTBa
B JIONTOCPOYHEIS CCyAbl MMM B KaKist au60 TPYAHO peanusy-
eMblst ITBHHOCTH, Hanp. B 3eMeJbHLIC Y4acTky, B noma, B (a-
6puKy ¥ 3aBOAL U T. N. To xe OTHOCHTCSI, KOHEYHO, U K 3MHC-
cionHoMy Ganky. Boo6ure, uwbm noxsumxmbe noar 6aHka, ThM
aerye U ObicTpBe MOMKHO coBepmIaTbCs BBICBOGOXIEHIE Kanu-
TalnoB M3 NaBaeMbIX UM noMbuleHil u, Hao6opot, ybkM 3TOT
nonr 6onbe ykpbnien 3a Gaukom, Thm CcBO6OA, ¢ KaKOIO OH
pacnopsixaercs BBBpeHHBIMH emy CPeACTBAaMH, MOXET OHTH
HI¥pe.

C naubonbmero nocabroBaTenbHOCTHIO YKa3aHHbIH NPHH-
uun cobmonaercs B Anriaiu, — B cTpanh Kaaccuueckoi moc-
TAHOBKM OankoBaro mbaa. 3abch Kpyr onepauiii 1eno3uTHaro
6auka (kak paBHO u GuneTHaro) CTpOro orpanuyes. Jlaxe
HBKOTOPHISI M3 KypcoBBbIX onepanii, Kax Hamp. NOKynka u
poAaxa 3a CBOH CYeT IbHHBIX Gymar, CUNMTAIOTCH CIAMIIKOM
PHCKOBaHHBIMH i1 Takoro 6aHka, a 0 Q)uﬁaﬂtosux onepauisx,
KOHEUHO, M roBOpUTL Hewero. Coveramie ux ¢ nmpiemMom BKzia-
A0B KPAaTKOCPOUHBIX M 10 -BOCTPeGOBaHis MPU3HAETCA AHIVIU-
JaHUHOM COBEPIIEHHO HEROMYCTHMHM. bBank, KOTOPHIH 103-
BOMMA Obl ce6b Takoe coueranie, BBpOSATHO, AumuACH OBl
CBOEH KJIi€HTeJm.

Ha kontunents Esponst 1610 o6crout HHave. J10BOJbHO
ctporo 3abch cobmomaercs aump TO NPaBHJIO; YTO MENO3MT-
HEle GaHKH HEe MOTYT COBEpPIIATh MNOTEYHO onepaunin. Ira
onepauis OTHOCHTCS K chepb abareabnoct 0COOBIX GaHKOB,
ROGLIBAIOIMX CBOM CpPEACTBA NPy MOMOIWIM BHINYCKa mnora-
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11aeMblX 1o onpexbleHHOMY, Pa3CUATAaHHOMY Ha JUIMHHBIA
nepiox Bpemenu, maaHy o6auramiii. UYro xacaercs, 3aThm,
¢unaHCcOBHIX omnepauniif, To no uaeb 6parses [lepeiipe, ocHo-
papmux B 1852 roay csoil 3uamenuThii ,Crédit mobilier®,
5TH ONepalin TaKxke AOMKHbH Oblim GasmposaTbCsi Ha 06aH-
ranionHoi omnepauin. Teoperudeckd 3Ta MbICAb COBEPIIEHHO
npasuabHa'). Ona umbna cBoMX CTOPOHHHKOB H B Pocciu,
nanp. B aunb A. 'ypbeBa, passuBIIaro CBOH nJaH co3aauis
3nbch, HA psALy C ,KOMMEPYECKHMH®, ¥ OCOOBIX ,IIPOMBILLIEH-
HBIX GaHKOB* ¢ yupeautenbCkumu ¢ynkuismu. Ho mpakra-
yecKM Wjest coueTaHisi (HUHAHCOBHIX OMepaliil ¢ J0JrOCPOUHOD
06AMTaliOHHOI CKOJBbKO-HUOYIb UIHPOKAro OCYLIECTBJIEHis He
nonyuyuna, wbMmubl e, OTdacTd Hmbsa B BULY OOLIMPHBIH
onbiT Qpannysos, GnecTauie 10KasanW, 4TO OaHK, pacnosa-
raioulii Co6CTBeHHBIMH KDYNHBIMH KalnuTaJaMH M OCTOPOXHO
Beaywin abno, ¢ ycnbxoMm MOXET COCAMHATH npieM BKJAazos
KPAaTKOCPOUHBIX M JO BOCTpeGOBaHis C MPOU3BOACTOM (unan-
coBux onepauifi. Tak. 00p, KOHTHHEHTaJbHas 6aHKOBas
NpaKTHKa B 3HAUHTEJbHOH CTeNeHH nokose6ana npsMOJHHEH-
HYIO aHIJIIACKYIO JOTMY W JIMIIHIA pas nokasana, uTo 6aHKOBOE
nbno mnpencrasaseT co60I0 JKHBOE HCKYCCTBO, B KOTOpOM
yMbHbE M TaJaHT TOMKE yT0-HUOYAL 3HAuAT ?).

1) Bonpoc o paspbuieHiu Bhycka obauranii 6aHKaM, COBEpPLIAIOLIHM
(UHAHCOBLIA oOnepauid, uMber CBOK J0BOABHO JVIHHHYIO ucropito. Bnepuuie
on 6bin nomusit Gpartbamu [lepefipe, OCHOBaTEAAMH 3namenuTod ,Société
Générale du Crédit Mobilier*. JlomoraTenbcTBa HX HE sctpbTuan, oaHAKO,
COYYBCTBifl y MPaBHTENbCTBA Hanoneona Ill, u cosnamHoe MMM Npeanpistie
1aK-TAKM M HE JOGHAOCH Pa3pbileHis HA BHMYCK 10ATOCPOYHBIX 06S3ATEALCT.
HoBag mOMBITKa B TOM JXe HANpaBieHiu v ONSTh HEyNayHas, HE CMOTPA Ha
noapepxky Bonosckaro, 6bia cuabrana anvuarcTpauiei ,Société Générale
pour favoriser le développement du commerce et de l'industrie en France*
B 1869 rogy. Teopernueckoe ocsbuienie Bonpocy Aas SKOHOMMCT Ad. Coste
w B ,3anuckh 0 MPOMbILIIEHHBIX 6aHKax*, OTHOCAUIEACS, ecan He olubacs
(UpUXOAMTCA UUTHPOBATHL HA namath), Kk 1900 roay, Yuenwmi Cexperapp M-Ba
dunancos Pocciiickaro Mmneparopckaro [lpasuTenbcrsa A. I'ypses. B T'ep-
manin Bonpoc uaydaiucs Felix'om Hecht'om (,Die Organisation des langiristigen
Kredits®, 1908. Verlag Puttkammer u. Miihibrecht) u Ernst’om Sontag'om
(.Die Griindung einer Industrie-Hypothekenbank®. Kattowitz 1909. Verlag
Gebriider Bohm).

2) Bo ¢pasuy3sckoi anTepaTyph CTOPOHHMKOM MAEH COYETaRis Tak
nashiB. ,peryaspraro* 6aHKOBAro abna ¢ TaK Ha3bIB. ,HPPEryIAPHBIM® Guin.
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V. Knaccudukauis 6ankos.

Banku B cBoeit coBokynmocTn 06pasyoT TO, 4TO H3BH-
CTHO DOJ HMEHEM ,JIPHeXHIro poiHKa“. B stom cmbicah ro-
BODAT, Hanp., 06 aHIIiACKOM, PPaHIY3CKOM, TePMAHCKOM H ap.
HAaUiOHANbHBIX JEHEXHBIX PHIHKAX. Ecnu mbr o6patumcs, cxa-
JKEM, K aHIIIACKOH HKOHOMHYeCKOH JUTCPATypbh M Halzem B
Hel COuYMHEHie 06 aHrAifCKOM HeHeXHOM peiKkb, TO, O3HaKo-
MUBUIHCH C 3TOH KHHMrOH, YBHAMM, YTO OHa TPaKTyeT HH 0
YeM HHOM, KaK O CTPOb u nbATeNbHOCTH aHTMIACKUX GaHKOB.

Tepmun ,nenexcHblii PHHOK® HAIO NPH3HATH OYEHD
YAAYHLIM, T. K. OH NPOHHKAET B CaMyio CymHocTh abaa. M
B camom abab, 4TO Takoe GaHK, KaK He yupexaeie, B KOTO-
PoM BCTPhBUYAIOTCS MeHEeKHOE NPeNNoKeHie U JeHeMHbIH cnpoc?

Ho 6aexu nocpepnuuaior B 061actu nenexnaro o6opora
Pa3IUYHBIMM  CNOCOGaMU M OGCIYXHUBAIOT Pa3AHYHEIE Kpyru
nb10BO# nyGAHKH. DTO O6CTOATENBCTBO NA€T OCHOBAaHie ro-
BOPHTb O pa3nuyHbIX GaHKaX, a Teopil 6adkoBaro mbnaa cra-
BUT nepej HeOOXOAMUMOCTHIO MPUAEPKUBATLCH M3BBCTHON HX
KNaCCH(HUKALiM U NPUTOM B JABYX OTHOWISHIfAX : B TEXHHYECKOM
M B 3KOHOMHYECKOM, T. €. C TOYKH 3pbHis coBepmaemMbix uMu
onepaniit u ¢ Touku 3pbuis uHTEpecOB, KOTOpble OHM 06cCay-

Mexny npounMm, w Paul Leroy-Beaulieu. CM. ero craTeio no 3TOMY mnpen-
Mety B ,Economiste frangais® sa 1876 ron (r. I, ctp. 773 u caba.). TFepman-
“CKie 3KOHOMHCIBI-TEOPETHKH B 3TO BPEMA OTHOCHAWCH K yKasauuo# naeb euge
BUOAHE OTpuuaTenbHo, fa w B nocabaywomis 10—20 abT ona He BCTpbuana
Y HUX CKOAbKO-HMOYAb 3aMbBTHAaro couyBCTisi (CM. XOTA 6bi TPyAbl no 6aHKO-
soMmy abay Ad. Wagner'a). Onpeabienubiih nepesom B HX B3rasgax cosep-
HWAACH TOAbKO NOcab mossaenis Tpynos Jeidels'a u Riessera.

L



amusaoT!). Hbkoropwie 60HKOBLIB MPHUIIIOT 3HAYEHiE Kaac-
eupukaniy 6aHKOB ¥ MO NPHU3HAKY COLIaNbHOMY.

Knaccudukanis GaHKOB B TEXHHYECKOM OTHOIUEHIH.

‘B Texnuueckom OTHOUIeHiH, B OTCTyMJeHie OT o6menpu-
‘usTaro nbaenis m 6onbe mau menbe yrsepAMBIICHCH TePMH-
HOJMOTiM, §i MpeJaral0 Ppasnuy.Thb ABL OCHOBHBI KaTeropin
GaukoB: 1) GaHKM KpemuTHbiE W 2) GaHkn GupxeBpie (MHBEC-
TUIIOHHBIE).

Kpedumnoimu Gankamy $i HasbiBalo GaHKM, OCYUIECTBS-
ouie  KpeJIUTHO-NOCPeAHHYECKYI0 U THCHO CBsI3aHHYIO C HEIO
NNATEXHO-MOCPE AHKYECKYI0 DYHKLIM, a bupcesoimu — OaHKH,
ocylIeCTBAsIONliE CBEPX TOrO MM MCKJIOYHTEJLHO TOProBO-
¥ SMHCCIOHHO-NOCPeAHHUECKis Qykuin. ITH nochauie 6aHKH
9 Ha3biBalo ,OMPKEBHIMH®, MOTOMY — YTO OHHM paboTaioT B
camom ThcHOM KOHTakTh ¢ 6upxamu H Ge3 3TOr0O KOHTAKTa
HEMBICIMIMBI.

Cpeau KpemuTHbIX GaHKOB scrphbuatoress ABa THOA :
1) 6ankH KpaTKOCPOYHAro KpeiuTa H 2) 6aHKH KpeauTa JL0J-
rocpouHaro, npuyem GaHKH KPaTKOCPOHUHAro KpEauTa B CBOIO
ouepenb AbasATcs Ha OusemHbie MM 6aHKHOTHO-3MHUCCIOHHBIE
W Ha Oeno3umubie, a OaHKH JOJNTOCPOYHAr0 KpeauTa — Ha
6aHKH KpeNuTa HeJBHIKUMAro, WHaue UROMEUHbC 6GaHKH, BHI-
Aaiollie KOJArOCPOYHBIS CCYABI M0J] 3aJ10r HEJABHKHMATO amy-
mecTBa CBOMMH COOCTBEHHBIMH oGauranisiMy, ¥ Ha OGaHKH Kpe-
AMTA JBHXMMAro, KOTOpbie MOXHO Ha3blBaTb TaKxe cyocmu-
myyiOHHbMUL, T. K. OHH BBINYCKAIOT COOCTBEHHbIS obauraIiu
B3aMmbH o6auranii QuHaHCHPYEMBIX aKIiOHEPHBIX KOMMAHIH.

1) Takyio ABORHYIO kaaccnuKanilo NpeaIoxui nepebiM Adolf Wagner
p 3ambuaTenbHOH NS CBOEro BpEMCHH ctatbh ,Das Bankwesen®, nombuien-
solt 8 I-om Tomb Schonberg’s Handbuch d. polit. Oekonomie (8 4 u3x. CTp.
455—550). Kaaccudurania 514 BO Bebx es aeraasx Obiia ycBoeHa repMat-
exo#t maykodl kak HbBYTO He3bibaeMoe M elle HeNaBHO BOCNpOH3BejcHA C ms
KOTOpHMH H3mbHEHIAMH H nonoanenismu Walter'om Conrad'om B ero ,Technik
des Bankwesens*® (8 o6pabotkh Han.'a Hilbert'a), 2 Aufl. 1920. 5 cam
mpuiepKUBaAc € B NEpPBOM wagamim mactoswaro Tpyna. Tenepb e oHa
MHOIO OCHOBATEJbHO nepepaGoTana M OT [1epBOMCTOUHMKA CBOEIO HACTONbKO
eroINA, YTO HAa Hee HAA0 cMoTpbTh, KaK HA COBEPLICHHO HOBYIO KAACCH-

Puxauio.
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Cpenu GupxeBblXx GaHKOB TaKxke BcTpbuatores aBa THna,
2 MMEHHO : OaHKu YHUBepcaaisnazo muna, KOTOpbie pa6oTaioT
B0 BChx cepax GaHKOBaro nocpenHuuecTsa, W 6aniu cneyi-
A/MbHAZ0 HA3HAYEHIA, KyNa OTHOCATCH GaHku (BHHAHCOBHIE M
Toproseie. O6GpamMKOM O6upPXKEBblx GaHKOB YHHUBEpPCanbHAro
THNA MOTYT CAyXHTb repmaHckie ,Grossbanken®, kotopmm
TeépMaHCKie 9KOHOMHCTHI YCBaHBalOT BeCbMa KOH(Y3HOE HauMe-
HoBanie ,Kreditbanken“. C HBKOTOpBIM Orpanuyeniem x TOMY
KE THIy HalNO OTHECTH M Kpynwbiimie uHCTHTYTH u3 uncaa
$pannyskux ,banques de dépots,, Comptoir Netional, Crédit
Lyonnais, Société Générale wu np., KOTopele Sayous OyeHb
YZAauHO, MO aHANOTiW C YHWBEPCAJNbHLIMM Mara3WHaMH, Ha3bl-
BaeT, ,(uHaHCOBBIMH Gasapamu“. Ot abMeuxux ,Grossban-
ken. OHM OTIHYAIOTCH TOABKO THM, uTO YKJOHSIIOTCA  OT
¢unancupoBanis npomeimesHocTH.  Mmaue KBanu(UIupy-
I0TCH aHridiickie ,Joint Stock Banks“. Bce, uto Mpl 3Haem o
HMHX, TOBOPHT 32 TO, YTO OHHM NPHHANNEKAT K KATErOpid He
-OHPKEeBHIX, 3 KPEAUTHHIX GAaHKOB B HalIeM NOHHMaHiHu, o6pa-
3y Cpeln HHX rpynny 6aHkoB menosuTHmx ), Uro kacaercs
3aThM GupXeBbIX GaHKOB ChemiagbHAroO HasHayeHis, To oGpa-
IAKOM HX MOTYT CIYXHTh XOTa OB (panuysckie »banques
d’affaires”, unaye HasbiBaeMbie ,sOCiélés financiéres“. 3rto -
¢unancosbie 6aHku B unCTOM BHh, MHTEPECYIOIiecss MOYTH

1) R. Liefmann (,Die Unternehmungsformen mit Einschluss der
Genossenschaften und der Sozialisierung*. Stuttgart 1921, ctp. 109), 0655c-
HAR STy PA3HHIY MEXIU TepDMAHCKHMH M aHLIIACKUMM GaHKamy, MEXIy mpo-
UHM, yKasbiBaeT Ha T0, 4TO B ['epmaHin akuioHepusiss Komnamiu npio6pbraror
pasa jopuauueckaro nuua He npewsae, ybm Gyzer co6pan Bech KanuTan
NpeAnpiaTis CroaHa, BCAbACTBie uero yupemuteau Cpasy M€ BHOCAT TaKOBOH
(Simultangriindung!), a 1. k. yupenutenn B GoapuwmacTsh cry4aes Heo6xo-
AUMBIMbI 11151 9TOFO CPEACTBAMM HE DPACNONATAIOT, TO GO3HMKAA Hano6HOCTH
B coxbicTBin 6aHKOB, KOTOpbiE M cTanu npodeccionatbHbIMU NOCPE THUKAMM
NpH y4YpexneHiu akuioHepHbIX KOMnadil, B Aurmia *e, Kak pasHo B C. A,
C. Ulrarax, xb1o o6crout mHaue, 3nbeb yupexaesie AKUIOHepHOW KOMNaHin
NpelIIeCTBYeT CHAGXERil0 es kanutanom. [locabamiid cobupaercs yxe. mis
BOsHuKIIEH - koMnaHin (Sukzessivgriindung !) NyTEM OTKPbITiA ny6auyHOM
nonnucku Ha akuwin. Tax. c6p., B Auraiu u C. A. C, Ilratax nouswm mis
yuacris 6aHKOB B (PMHAHCHPOBAHIM BO3HUKAIOLIAX aKUiOHEPHLIX KOMOAHIH Ha
MU0 HBT, W YYPENHTEALCTBO |COCPENOTOUHAOCH TYT, NO3TOMY, He B GaHKax,
2 B PyKax Apyrux npogeccioHanbHbIX - NOCPEAHHKOB, a MMEHHO : B pyKax
Tak HaswiB. ,Financiers* uan ,Merchants®.
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WCKAIOYHUTENbHO OAHbBMU (uHancoBbiMM onepauismu. [Ipu-
HajJexa K TOH ke kareropiu OupxeBbix OGaHKOB cheuiaib-
HAaro HasHayeHisi, 6aHKM TOProBbie COCPETOUMBAIOT CBOE BHU-
MaHie 10 NpPeMMYIMIECTBY Ha TOPrOBHIX ONEpalisix (KYPCOBBIX
H KOMMMCCIOHHHX). B Kaxaom CKOnbKO-HHOYIb KpPYMHOM
6upxeBOM UEHTPH OHHM. CYIIECTBYIOT BO MHOXECTBb, M UMEHHO
K HHM # TarorTbeT cmekyaupyionias Ha 6upxb mybiauka'’).

B cxemaruueckom H300paxkeHin mnpensaraemasi MHOXO
KJAacCupHKanis GaHKOB MO TEXHUYECKOMY MpPHU3HAKy HuMber
TaKO# BHJI.

[. Kpedumnste Garnku

1. DBasku KpaTKOCpPOYHAro Kpeaura
a) 6aHKuU OHJIETHbIE
6) 6aHKH NElO3UTHHE

2. DaHKH JOJATOCPOYHAr0 Kpeaura

a) GaHKH KpeauTa HEeIBHXUMAaro (MIOTEYHHIE)
6) GaHKHM KpeauTa ABHKHUMAro (CyOCTHTYUiOHHbIE)

[I. bupocessie 6aHKU

BaHku yHHUBEpCaJbHAaro Tuma
Banxu cneuiajbHaro HasHayeHis
a) 6aHkM (DUHAHCOBBIE
6) GanKu TOProBbIE.

N =

1) K GupxesbiM Gankam CreuiaibHaro HasHaueHis, KpoMb QHHAHCOBbIX
¥ TOPrOBBIX, MOXHO OTHECTH ¥ GaHKM MHBECTHUIOHHbIE : aHrIiAcKaro Tuna,
¢ onso#t croponbi (Investment-Trusts), u Toro, koTopniit serpbuaercs B C. A.
‘C. 1lltatax, ¢ nmpyro# (Holding Companies). Amuraifickie MHBECTHUIOHHbIE
Gamku 3aEuMaloTcs 1hM, uTOo CcKkynawoT Ha 6upxb 6es pasbopa akiim BChx
BHICOKO JIOXOAHBIX Npeanpintié, Xora 6bl M CaMbiX PHCKOBAHHBIX, B pascyerh
3THM TnyTem 00e3neduTh CBOMM akuionepaM JWBHAEHI Bbillie TOr0, KOTOPbHIA
noayuaercss oT Goahe COMMAHBIX GyMar, MO/Ab3YIOUIMXCS MPENNOuTeHieM 0cTo-
poxHbIX Kanutaaucto. Musectnuionnsie Gamkn C. A. C. Illrato umbior
CXOACTBO C aHrAIHCKAMH B TOM OTHOLIEHIM, YTO OHH TaKXE CKynaior aKuin
pasHBIX npeanpistié, Ho whab, KoTopylo OHM ce6bh nNpu 3TOM CTABAT, HHAA.
OHH CTPEMSATCS B MEPBYI0 OYepe/ib HE K BbICOKHM AHBHAEHAAM, 3 K KOHTDPOMIO
HAl HMHTEPECYIOWEI0 HX COBOKYNHOCTBIO MpeAnpifTi, — K KOHTPOMI, KOTO-
pLifl MPHHALNEKAT BCAKOMY, pacnoraraiouiemMy B o6iiem cobpaniu aKuionepos
AGCONOTHHM GOBIIMHCTBOM r0/IOCOB.
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Knaccngpuxanis 6ankoB B sKoHOMHueckoM OTHOmEHIH.

B sxonomuueckom oTHomenin 6Ganmku paspbasiorcs mo
TEM XO3s/CTBEHHBIM HHTepecam, KOTOPHIM OHH cayxar. C
3TOM TOUKH apbHis MOXHO pa3nnuath GaHkH: CeJNbCKO-X039H-
CTBEHHLIC, MPOMBILIEHHEIE, KOMMEPUYECKie, COEKY/ISTHBHBIE &
TaKie, KOTOpPble Pa3CYUTaHbl Ha KJlieHTeJqy M3 pasHbix abio-
BRX KpyroB. OZIHaKO, MPOBECTH MeXAy OTABABHLIME Kare-
ropismu 6aHKOB TOYHBII rpaHH xbiao HEBO3MOXHOE, T. K.
Coenjanusaiist B 061acTH 62HKOBAaro MOCPeLHUYECTBA MOKA OC-
TaBIIET JKEAAT O4eHb MHoraro. Koe-uTo B sTomM Hanpasne-
Hid BO BCAKOM cayuah AOCTHrHYTO, a HMEHHO: MNOCKONBKY
npu cnenianusauniu GaHKaM Bce ke o06e3neuuBaercs JA0cTa-
TOYHO LIHDOKOE Mose mbATeNbHOCTH.

1) Bnonwb onpexbaennyio KaTeropito o6pasyir 6GaHkk
CeNIbCKO-X035HCTBEHHBIE, obcnyxuBarolie HHTEpeChl 3emie-
nbais. Osu pacnamaiorcs Ha 6anku A0ATOCPOYHAro M GaHKu
KpaTKkocpouyHnaro kpexuta. Cpeau 6Gaukop JIOTOCPOYHAro
KpeAHTa BBIABUTAIOTCS HA NEPBBHIH MJaH GaHky n3eMeNbHble,
Ha3Ha4YeHie KOTOPHIX 3aKJIOYaeTCsi B Bhijauh JONTOCPOYHBIX
CCyIl TOJ 3aJ0r 3eMEeJbHOH COGCTB&HHOCTH.{ Hpyryio rpynny
cpenn ThX e GaHKOB, 3HayuTeNbHO Membe passutyio, o6pa-
3YIOT OGaHKH ,,Meslopamusnse', BbIaIOLIis JOJTOCPOYHBbIs
€cynbl, COOTBBTCTBEHHBIM 06pasom obe3neyeHHbIs, A5 Npou-
SBOACTBA pasHaro poia ymyulUeHi B CeabCKOM XO3siiCTBh,
KaK Hanp. I/ OCYWIeCTBJAEHisi paGoT no oOpoweniio nonei,
no ocymenio 6040T, 010 npoknaakh JOpOr M T. n.%eanKO-
XO35HCTBEHHBIE G4HKH KPaTKOCPOYHAro Kpeaura -— 370
COJIOIIL MeJiKie GaHKH, YCTPOEHHbBIE JHO0 MOYHHOM CeNIbCKHX
camoynpasnenii, 160 Ha Havanax koonmepauin. [lo cocraBy
KJAIEHTeAbl 3THX GaHKOB MX MOXHO G6blI0 6k Ha3BaTh
»KPECMbIHCKUMU, HO (IKTHYECKM OHH HAa3HIBAIOTCH HHAYe, W
NpUTOM B Kawa0# cTpawb mo csoemy. Kpynnoe semnesia-
neHie STHMH GaHKaMH He o6cnyxuBaercsi, u npubbxuma =
006/1aCT KPaTKOCPOYHAro KpPemIHTa OHO HIIET, H03TOMY, JH6O
B HA3BAHHBIX BBILUE 3eMeJbHBIX GaHKaX, MOCKOABKY 3TH MO-
crbiiHie He BBIKPHCTAMIM30BAJUCh HCKIIOUHTENbHO B 6aHKu
AOATOCPOYHAro KpeauTa, AnGO B GaHKAX KOMMEPYECKHX, O KO-
TOpBIX pbub eme Bnepesau. '
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FoBopst 0 cenbeko-X03SCTBEHHBIX 6aHKAX KOATOCPOY-
Haro Kpeaurta, CpeiM KOTOPHIX, KaK yKa3ano, NEepPBEHCTBYIOT
6aHKM 3eMeNbHHE, Helb3sl HE BCOOMHMTH O GAaHKAX aHANOTHY-
HOH CTPYKTYphbl, BBIAAIOUIMX CCyABl MOX 3aja0r FOPOACKOH
HEeABWXHMOCTH, TBM Gonbe, wrto Th u apyrie Ganku savacryio
OOBENMHAIOTCS B OAHUX M ThX Ke HHCTHTYTAX HEABHKUMArO
Kpeaura.

Hasnaueniem GankoB 06bux kareropiii sBisieTcss n0cTas-
JeHie He 06OPOTHAro Kamurana C €ro GBICTPHIM KpyroBpa-
lleHieM, a MeJJIieHHO BO3BPAlIalOMIAroCsi OCHOBHOIO KamnuTana,
9bM u 06yc/n0BAMBACTCS HOATOCPOYHOCTH OKA3BLIBAEMATO HMH
Kpeauta. Onu xe aBASIOTCS HaubGoabe MOAXOASUMMHU Kpe-
AUTHBIMH YYPeXAEHIAMH M B ThX CAydYasx, KOrZa OTBICKH-
BAIOTCSI CPEACTBA HA MpEJMET YAOBAETBOPEHiss MpPoJaBUA me-
pexoasiueil B HOBBISI PYKH HEJABHXHMOH COGCTBEHHOCTH WJIK
Ke I/l pasnbna TaKOBOH MeXIy coHacabAHHKAMH.

2) IMono6HO CeibCKO-XO3AHCTBEHHBIM, H GaHKH MPOMBILI-
JeHHBIE MOAPa3abasAoTca Ha HBCKONBKO BHIOB, a HMMEHHO:
Ha TPH BHJA, U3 KOMX OJHH OGCHYXHBAeT 10 NPEUMYHIECTBY
MHTEPEeCHl HHAYCTPiH, APYroii — HHTEpecH weab3no-nopox-

HAaro TPAHCNOPTa ¥ CYAOXONHATO NPOMbICAA M TPeTiH — HH-
TEPeChl PEeMEC/]eHHOH mnpoMbluieHHOCTH. DBanku nepsaro
BUAa — 3TO Th, KOTOpBIe B KAacCH(HKALiK NO TeXHHUECKOMY

NpH3HAKY Ha3BaHBl ,(uHancoBeiMu®. OHH NPUXOAAT Ha mO-
MOIb MPOMBIIIJIEHHBIM, @ NpH cayyahs u apyrum axuionep-
HbIM KOMMaHisiM nyteM ¢uHaHCHpPOBaHii W sMuccii, npuuem
NOMOIUB 3Ta OKa3bIBACTCH KaK NPU CaMOM yypexIcHiH yKa-
3aHHBIX KOMMNaHIH, TaK PaBHO M B HHBIX CJYy4asiX, TPeGyIOMHUX
coxbiicTBis 6aHKa, Hanp.: NPH YBEJHYECHIM CKJIAJ0YHATO Kamu-
TaZa NpeARpisTiA, NpH crignin wBCKOAbKMX npeanpiartii B
ondo M T. 4. Kak ykaszano yxe Bbiie, 6aHKOB, KOTOpbe Ol
06CayXMBAJIW HHAYCTPIlO JONTOCPOYHBLIM KDEIAHTOM Ha Cyb6-
CTHTYUIOHHOM, Kak Toro xorbaum Gpatbs [lepefipe, unu uno-
TeyHOM Havan’k, kek 310 npemnaraior F. Hecht n E. Sontag,
HE CYIEeCTBYeT, H BeCbMa COMHHUTENbHO, 4TOOLI Takie GaHKH,
npHHMMash BO BHHMaHi€ BJisiHie KOHBLIOHKTYDH Ha CyAb6Yy npo-
MBIIJIEHHBIX NPeanpiatii, 6baM BoOOLIE BO3MOXHLI, B YeM,
x coxanbuilo, aAbaoBee KPYrH He Bcerga oTAaioT ceGh siCHBIA
oruer, Thm Goabe, 4TO W cpexM TeopeTUKOB GaHKOBaro mhiaa

»
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HBT A0CTaTOYHATO €JMHOMBICHISE MO 3TOMYy NpeAMeTy. JTHM
TOJbKO ¥ OOBSACHACTCH XHMBYYECTb HIEH HHAYCTPianbHArO Kpe-
AuTHAro OaHka, -—— HJAEH, KOTODPYIO MNpPH HAPYrHX yCAOBisSX
cabnosano Gbl yxe HaBHO CHAaTh B apxXuB Hayku. B 3akaio-
yeHie, O OankaXx, OOGCIyXHBAIOIUX HHTEPECH HMHAYCTPiH,
HEeOGXOAUMO CKasaT, YTO, MOMJAEePKUBas NOCHABIHION (uHAH-
CHPOBaHIsIMH, M 3MUCCISMH, OHM YaCTO HAYT eil HaBcTphuy u
csoum kpexnuroMm. [lpakTuka sTa HaXOAMTCS B CBSI3H C CHCTe-
MOI0O TaK Ha3blB. ,y4aCTik“, — CHCTEMOIO, KOTOpasl sIBJASIeTCH
npaMbiM nocabacTBieM (duHaHCHpOBaHii u amuccii. Jbao B
TOM, yTO 6aHk, Oepymii Ha cebGsa pasmbuicHie axuii‘i NPOMBILL-
JEHHBIX NPeANpIATii HE MOXET, KOHCYHO, HE OLITh 3aUHTEpe-
COBaHHBIM B TOM, 4T00BI pasmbinaemblsi UM GyMaru He TOJABLKO
npy CaMOW 3MUCCIH MX, HO M BHOCABACTBiM MONBb3OBadHCH
Haunyyiled penytauied Ha JAEHEXKHOM PHHKB H 4TOGH Kypc
¥X MNPOYHO NEPKaJCA Ha BHICOKOM ypoBHB, 3ITO BaxXHO s
(oHN0BO-3MHUCCIOHHAr0 6aBvKa IOTOMY, 4TO yCmbUIHOCTH €ro
paboThl BCcewba0 3aBUCHT OT TO# aTMocdepn xoBbpis, KoTO-
pyio on oGesneyun ce6b npeAmecTBYOIUMA YIAUHBIMH B
ykasaHnHoM cmbicih. aMuccigmu.  Orciofa crpemienie Bebx
¢onnoBo-smMuccionHpx 6aHKOB K KOHTPOJIO Hax ThMu npen-
* MPiATIAMH, NO aKWiAM KOTOPHIX OHH HECYT MOPaJbHYIO OTBHT-
CTBEHHOCTb nepen AbaoBeiM MipoM. KOHTposb 3TOT HOCTH-
raercsi ThM, 4YTO 4YaCThb aKIiHf, MpeJHa3HAYaeMBIX K 3MHCCIH,
6anK coxpaHseT 3a co60I0 U CTAHOBUTCS TAKUM 0GPa30M yuacr-
HUKOM (UHAHCHDOBaHHAro WM npexanpisris, Csoe ,yuacrie“
OH onpenbaseT Opu 3TOM TaK, 4TOOB MMbBTh BO3MOMHOCTHL
3aHATH Yepe3 COOTBBTCTBYIOUIUX HPENCTaBUTENEH BJiSTENBHOE
nojoxenie B npasie”in npexnpiaria. Ho oxnum xonTposem
Abno eCTeCTBeHHO OrPaHUUYUTBCS He MoxeT. Cuaoro Beei
KOHTPOJIb [PEBPALIAETCs B MOKPOBUTENLCTBO, B NPOTEKTOPAT.
Mexny OaHKOM M NPOTeXHPYEeMBIM NPEANpisiTieM yCTaHaBJIH-
BaeTCsl ThcHasi (unancoBas CBsA3b, NOJAyvaloLlasi CBOE Bbipa-
JKEHie B KOHTOKODpeHTHeIX oTHOweniax. [lpeanpistie crano-
BUTCS MNOCTOSIHHBIM KJieHTOM GaHka, KOTOpoMy OHO BBbpser
CBOM CBOOGOJHbIS CPEACTBA U B KOTOPOM M0 06CTOATENbLCTBAM
nonyyaer HeoOxonumbie kpemutsl. B coorsbreTBiM € Ccymge-
CTBOM KOHTOKODDEHTHBIX OTHOLIEHiH 3TH KpeAuTbl MBICASTCS
KaK ‘KPeAUTH KPAaTKOCPOYHHIE, HO YacTO 3%\1110JI)KEHHOCTb npex-
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NpisiTisi, BCe BO3pacTasl, NPUHHMAET ZOATOCPOUHBIA XapaKTep,
uto ewe Thcube cessbiBaeT npeanpistie ¢ Gaukowm, npuyem
€O31aeTCsd TAaKOe MOJOXKEHie Belleid, YTO AJ NOrameHis 06pa-
30BaBIIAroCst 104ra BO3HUKAET HaAOGHOCTh JHGO B BhIMyckb
HOBBIX aKUid, 160 B Beinyckd o6aurauifi. TakoB TOT nyTh,
cabaysi koTopomy, 6ankH, 06CayKHBAIOWLiE HHIYCTPIiIO, U3 du-
HZHCOBBIX HMHCTHTYTOB HEH30BKHO NpPeBPalAlOTCS B HHCTH-
TYTHl (DHHAHCOBO-KPEAMTHBIE M B H3BBCTHOH CTenenu paspb-
IWAIOT MO OTHOWIEHIIO K MPOMBIIIJAEHHOCTH HE TONBKO npobiemy
KPaTKOCPOYHAro, HO M JOJTOCPOYHAr0 KpepuTa,
[Npombluinennbie 62HKH BTOpOro BHJa, — GaHKH, 06Cay-
XKHBAIOIie, KaK YKa3aHO, HHTEPECH XK. I. TPAaHCIIOPTAa W Cy@O-
XOLHAro MNpOMEBIC/AA, OTAHYAIOTCA OT MNPOMBIMIEHHBIX GAHKOB
NepBaro BHAa HE TOJBKO CHepoio 06CHyKHBAEMBIX HHTEPECOB
{x ’mi'uycrpiu OHM MOYTH HHKAaKOTO OTHOUIEHI He uMbIOT),
HO W ThM ewe, YTO MO CYINECTBY CBOEMY OHH SIBASIOTCH B
TOYHOM 3HAUYCHIH 3TOrO C/10Ba WHCTHTYTAMH JIOATOCPOYHArO
kpeauta. [lockoabky abao kacaercs x. a. TpaHcnopra —
9TO GaHKH CyGCTHTYuHIOHHBIE, a MOCKOABKY IBI0 Kacaercs
TPaHCNOPTa BOAHAro (pbu4HOro W MOPCKOr0) — HMOTEYHHIE.
Cabnyer Toabko uMbTh B BHAY, uTO yKa3aHHBIE GaBKH npej-
-CTaBJSIIOT C06010 (OPMY B MOAHOM CMbICAh Cl0Ba 3MOpioHaNb-
HYI0, C KOTOPOIO €/1Ba-e/iBa NPUXOUTCSI CYUUTATHCS NPU onbHKS
pasauyHBIX GaHKOBBIX cucTeM. Heabss He npumarth Bo BHH-
MaHi€ H TOro OGCTOSITeNILCTBA, YTO M Camast N0TpPe6HOCTD B
6Gankax, O KOTOPHIX HAET pbub, He caumkom mupoxa. 1o
B 0I1MHAKOBOM MbBpb OTHOCHTCH Kak kK wenb3no-10poKHbIM,
TaK PaBHO M K BOJHBIM, B YaCTHOCTM MODPCKMM GaHKaM, H 1o
o4eHb MpocToil npuunub. 2Keabsnomopoxuwii i, B HBCKONBKO
menbiied Mbph BoAHBIA (MOPCKOI), TPaHCIOPT — 9TO 06MaCTH
ABATENbHOCTH N0 NPeUMyWIecTBY KpynHbimux aKI[iOHePHBIX
KOMMNaHil, KPeAHTOCNOCOGHOCTh KOTOPHIX TaK 06uieu3nbcrna
M He3blbJseMa, 4TO OHB BCerja MOryT pascYMTHIBaTh Ha HOCTA-
TOUHYIO OT3BIBYHBOCTH K ce6b co cToponb (poHa0Baro puinka.
Ilpn BO3HHKHOBEHIM HAaZOGHOCTH B AOJrOCPOYHOM Kpeaurb,
HM HBT HHKaKoO¥ pbunTeNbHO HYXAbl npubbraTs K HCNONb-
30BaHil0 UYXOH KpPeAMTOCNOCOGHOCTH, T. e. KpeauTocnocon-
HOCTH COOTBbBTCTBeHHAro Gadka, CyGCTHTYLiOHHATO WJM HIO-
TeuHaro, T. K. Ubab MOMeT GHITb JOCTHIHYTa rOPasio mpoue:
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liyTeM BCTYIJIeHiss B HEMOCPEACTBEHHBIA 0053aTenbCTBEHHbIS
OTHOLIEHiA C JEeHEeXHOI0 My6AHKOIO, YTO OCYMIECTBASIETCA pea-
ausanieir obauranionsaro 3aiima npu coabiicTsiu ¢ona0BO-
3muccionHaro 6adka. B cyO6CTUTYLiIOHHBIX M MIIOTEUHBIX OaHKaX
MOFYT HYXINATbCSi TOJAbKO 6oabe Meakiss xKeab3HO-AOPOKHBIA
W CYZOXOAHbII MPEeANpisiTisi, HO Takifg nmpeanpiaTia GoAbUIOK
poau B 06/acTH TPAHCHOPTHOH MPOMBINIACHHOCTH HE HTrpPaloT,
a moToMy M Ha O6OJbILIOE pa3BUTiE TPaHCNOPTHHIX OGaHKOB
JOATOCPOYHAr0 KPeAUTa Pa3CUUTHIBATH HE MPUXOAMTCH-

Tperiit BUA NpOMBIIIEHHBIX GaHKOB — B5TO, KaK ONATH
TaKM yXKe yKa3aHo, 6aHkH, obcayxuBaiom e pemecio. [Toxobuo
0XapaKTEPH30BAHHBIM BBIIIE KPECTbsIHCKMM OGaHkam, OHM Abii-
CTBYIOT B 00JaCTH KPaTKOCPOYHAro KpeauTa. T. k. pemecno
C TPYZOM OTCTauBaeT CBOIO MO3HLII0 NMPOTHB KPYMHO-KaMKTa-
JUCTHYECKOH NpPOMBIIIIEHHOCTH, TO O60oAbLIOH OyAyUIHOCTH ¥
peMecaeHHBX 6aHKOB HBT.

3) C 6aHKaMH CeNbCKO-XO3AUCTBEHHBIMH M MPOMBILIJICH-
HBIMH, O KOTOPBIX Lwia pbub O CHX NOp, KOOPAHHHPYIOTCH
B 6GaHKOBBLIX cucTeMaX OaHKH KOMMepyecKie, HO pOJb HX B
3THX CHCTEMax HaCTOJBKO BHIJAIONLIAsICS, YTO OCTaJbHbIS KaTe-
ropiu 6aHKOB, €CIH M HE COBEPLICHHO CTYMIEBLIBAIOTCS, TO BO
BCAKOM caydab CHAbHO OTCTynaior B ray6uny nbnoBOi CHEHH,
He CMOTpPSi Ha CBOH TeOPeTHYeCKH OJMHAaKOBHIA paHr. bBanku
KOMMepuecKie — 3TO Kak pa3 Tb 6aHKH, C KOTOPHIMH I bjo-
Bble KpyrH, Boobiue rosops, Thcube Bcero conpnkacawTcs U
maroThHie K koropeiM uMber camblii Goabmioi paaiyc. ban-
KOBHIX CHCTEM, B KOTOPBIX OTCYTCTBOBaJd Obl KOMMEpUecKie
6aHKHM, HE CYyLEeCTBYyeT, HO eCTb OaHKOBHIA CHCTEMbI, MpPEX-
CTaBJCHHBIS OJIHHUMH TOJBKO KOMMepyeckumu OGanxamu. K
3TOMy Hano npubGaBHTb, 4YTO OHH HMBIOT HE TONBKO Camyio
WHPOKY0 U pa3HOo06pa3HyI0 KiieHTeady, HO H camyio aude-
pPEeHLMPOBaHHYIO nporpamMmy AbaTeabHOCTH B cMblcah onepanii,
KOTODBIfl MMH COBEpPIUAIOTCSl, TAK YTO 4 B 3TOM OTHOUIEHiH
OHM HMBIOT NpPeMMYyIeCTBO nepes; OCTaJAbHbBIMH GaHKAMH :
NPEUMYILECTBO ONepPaTHBHArO JianasoHa.

.KomMepueckuMu“ OHM Ha3bIBAIOTCS NOTOMY, YTO 06CHYy-
XUBAIOT TOProBbld 060poT M BoOo6Gue BCh Th Xo3siicTBeHHbIE
APONECCH, KOTOPbE XapaKTePHU3YIOTCSi KakK KpyrospalleHie
060pOTHAr0 Kanurajia.
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B ceoeit macch Bch kommepueckie GaHKH SBASIIOTCH
OaHKaM¥ KpPeJIMTHBIMH H NPUTOM KPAaTKOCPOUHO-KPEeAUTHBIMH,
ybM OYeHb CyIIECTBEHHO OTJAMYAIOTCS H OT CeNbCKO-XO03sM-
CTBEHHBIX, CPeAH KOTOPBIX €CTb OaHKH M JOJAro-CPOYHAro u
KPaTKO CPOYHAr0 KpEeJuTa, W OT NPOMBILLICHHBIX, CPeAH KO-
TOpHIX Npeo6aafaloT He KpPeauTHbie, a OupxeBble GaHKH.

Mbcro, 3aHHMaemoe KOMMep4yeCKMMH OGaHKaMH CpenH
apyrux 0aHKOB, onpenbiaser m xpyr COBEpHIaeMbIX HMH Olle-
pauii. [lo cBoeMy naccuBy OHH ABASIOTCH JHOO OHIETHBHIMH,
Anb0 [Aeno3uTHeIMH OaHKaMM, B akTUBb e MX IJIaBHOE 3HA-
4yeHie HMBIOT TpH omnepanid: AHCKOHTHAsA, JombapaHas H
KOHTOKOppeHTHas. [lepBasi naer kynmy ¥ NPOMBILVICHHHKY
BO3MOXHOCTb peaJM30BaTh HEMEJJICHHO e IbHHOCTh mpo- .
JlaHHAaro B KPEeJUT TOBapa M CHOBa NYCTUTb €€ B 0060poT;
BTOpasi JaeT UM BO3MOXHOCT, B wubasx Toro xe o60pora,
-AHTHUMIHKPOBATE 4acCTh OyAYLIEH BLIDYYKH, H, HAKOHEL, TPETh
OTKDBIBAET MM NOCTOSIHHbI HCTOYHHMK JAJA MNOKPHITIS TeKY-
IIMX PacXxonoB.

[Tono6Ho 6GaHkaM CeJbCKO-XO31UCTBEHHBIM W IPOMBIII-
JIeHHBIM, U 0aHKH KOMMEpUECcKie pacnanailTcd Ha HbBCKONbKO
BunoB. Oryersuebe Bcero 00603HaYawOTCa KOMMepUyeckie
OaHKu, 06cayxuBaloiie 6e3pasnnyno BCh OTpaciau TOProBiH,
¥ MPHUTOM KaK BHYTPEHHOH, Tak W BHbmmed. Ecaun Oanku
3TH HE MOJBb3YIOTCS MPaBOM BHINYCKa GaHKOBBIX OHJIETOB HIM
CUAbHO CThCHeHB B OCYIIECTBJAEGHIH 3TOrO0 npaBa, TO OHH
€CTEeCTBEHHO 06paIlaioT CBOM B30Pbi B CTOPOHY JAENO3HTHOH
onepanid, a T. K. onepauis 3Ta 06e3ne4uBaeT CKOAbKO-HHOYAb
IKPOKIA MPUTOK CPEACTB TOJNBKO MPH YCAOBiH coOMpaHis HX
B GoabmwioM uuciab reorpauueckux NyHKTOB, TO BCbM
KOMMepuecKyM OG2HKaM pa3CMaTPUBaEMOro BHAA, NOCKOJAbKY
OHM MMEHHO 3aHHTePeCOBaHB B Npuiaupb ,uyxHux pener*,
CBOWMCTBEHO CTpemJeHie K NMPOCTPAaHCTBEHHOM 3KCHAHCIH, MO-
aAyyaionieid cBoe BoipakeHie B CbTH (uaiaNbHBIX y4YpexaeHii.
QOco6enHOl CHABI 3TO CTpeMJEHie JOCTHraeT B CTOLHYHBIX
6ankax, umboomux nepex co6010 60ablIe BCETO BO3MOXKHOCTEH
AJIS DPOU3BOAMTENbHAro pasMmbuienis cobupaeMbix peccypcos,
a MOTOMy Kak pa3 3TH GaHKH M SBAAIOTCA BCeraa GaHkamu C
nauboabe mMoumHo# ¢uaianicit, a BmbcTh ¢ TbM M cambiMK
kpynubivu OGankamu B crpanb. Ounu 06pasyior kak 6o Bep
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LWHHY THUPaMUAB, B HHXKHUX TOPU3OHTAX KOTODOH pacnoJia-
raiTcst 3atrhM TOro ke Tuna, HO 60abe CKPOMHBEIE NPOBUH-
nianbHeie GaHKH NMEPBOH, BTOPOH M T. K. CTyneHeH.

Ipyrum Buaom xommepueckux GaHKOB HagO0 CUMTATH Th,
KOTOpbIE OGCHAYMHBAIOT KakKiss HHOGYAb CHeWiaJbHBIS OTPAaCAH
TOproBaro 060poTa, HAamp. TOJABKO BHBIIHIOW TOPrOBAIO MK
TOJBKO BHBIUHIOIO MODPCKYIO TODPrOBMIO, BCIO MAM TOABKO C
TaKHMHU-TO CTPaHaMH, TOJBKO TOPIOBJIO C KOJOHISIMH, TOJBKO
TOProB/JIO TaKHMMH-TO TOBapaMH M T. A. IJTH GaHKH OGHIK-
HOBEHHO TOXe UMBIOT oTabaeHis, HO Toabko B ThX pafionax,
B KOTOPBIX COCpeOTOYeHB! WX uHTepechl. Ecam onum obeay-
KHBAIOT BHBIIHIOI TOprommio, To orabaenis ycTpamBaloOTCs
HMH U 3a TpaHHUIEeH.

Haxonen, na Tpersem mberTh cpemu komMmepueckux Gau-
KOB CTOSIT GaHKM KOOMepaTWBHaro Tuma. K HuM oTHOCATCH,
NpexAe BCero, BCh Tax Ha3wB. ,0011eCTBA B3aUMHAr0 KpeauTa®,
32 MCKIOueHieM OOWIECTB B3aMMHAro NO3eMeAbHaro KpeaHTa,
KOTODBISI BXOJST B KaTEropiro GaHKOB CeJIbCKO-XO38HCTBEHHBIX.
Janbe, MHOris KpeauTHbIsA TOBapUUIeCTBa B THCHOM CMBICTB
cnoBa v np.

4) OcoGywo Karteropio G6aHKOB, Hapsay C OXapakTepuso-
BaHHBIMM BHILIIE KAaTeropisiMu, o6pasyioT H GaHKH CHNEeKYASITHB-
HBE, — OaHKH, OrpaHHuMBaIOLlie mosie CBoefl AbATenbHOCTH
OHPXEBEIM 06OPOTOM, B KOTOPOM OHH YYaCTBYIOT JAHO0 Kak
AOKyNaTeNnd W NpOoJaBUbl 34 CBOH CYET M HAa KOMHUCCIOHHBIX
OCHOBaHisX, AM60 KaK pemopTepsl W AENOPTepH.. B Kaaccu-
(ukallii 10 TEXHHYECKOMY NPH3HAKY OHH HA3BaHBl BHIIE
»TOPTOBBIMU, B KNACCH(UKALIM KE 10 IKOHOMHUECK., PU3HAKY
UM TMpPUIMYECTBYET HaMMEHOBAHi€ ,CHEKYJASTHBHBIX®, TNOTOMY
YTO OHH M CaM{ CHEKYJIMPYIOT B MOAMMHHOM 3HAYEHIM 3TOTO
CAOBA M MOOYMIAIOT K CHeKYJSUiM Apyrux, o6pasys HacTos-
uiie oyaru GHPXKEBOH UIPHI, a YacTO M GMPKEBOro axiorama ).

9) Ectb eme onma kareropis 6aHKOB, KOTOPHIM HeAb3st
OTKa3aTb B CaMOCTOSITEIbHOM SKOHOMHUYECKOM 3HaueHin. $
nMbio B BuAy Ganku, coepussiomie B ce6b uepTH GaHKOB
APOMBLIIVIEHHBIX, KOMMEPYECKMX M CHEKYJISTHBBIX, KaKOBHLIMH
ABASIIOTCS, HAnp., repmanckie ,Grossbanken“. T. k. oOHH

1) K cnexyasTusHbiM GAHKAM HaLO OTHECTH M GAHKH HHBECTALIOHHbIE
(cM. BoIHOCKY Ha cTp. 63).
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UMBIOT HBCKOMBKO CrHeniafbHOCTeH, B3aUMHO NPOHUKAKIUHX
OAHA JApPYryio, TO MpasuabHbBe BCEro Ha3blBaTh MX ,CMbiIaH-
HbIMM OGaHKaMH*, KaKOBOH TEPMHH K HUM (DaKTHUECKH ¥ NPH-
MbHAETCS MHOZA B JuTepatypb npexmera.

[Mpennaraemas muOW0 kaaccubukailis GaHKOB C TEXHH-
YeCKOW ¥ C SKOHOMHYECKOH TOuek 3pbHif HaxoxuTbcd B
THCHOH CBSI3W C MOHM yueHieM O OYHKLISIX COBDPEMEHHAro
6ankoBoro nbna B ¢ moeit kinaccudukamied OaHKOBHIX Orne-
panid. Ot o6uHIeNDHHATOX OHAa OYeHb CYIIECTBEHHO OTKJO-
HAeTCH, BcaAbacTBie gero MHb MpUIIIOCH BO MHOTHX CAydasx
npubbrayTe ¥ K HOBOH TePMHHOJOTIHM, HO B 3TOM mocabaHem
OTHOLIEHIM & mocrapaicsi cabiaaTb BCe OT MEHS 3aBUCsLUEE,
yTOGH HOBOE HE 3BYYaJO CAHUIKOM HOBO, T. K. [0Jaras, -uTo
coBcbM HoBOMy TpyAHbe 3aBoeBaTh ce6b npusnanie, ubm
HOBOMY, NMOXOXEMY Ha CTapoe.

Knaccudukanias 6aukoB B COUiaJIbHOM OTHOLIEHIH.

B conianbHOM OTHOIIeHIM GaHkH paspbasioTcs Ha TPH
rpynasl.  [lepByio rpynny o6pasyiorT GaHKH, Cayxaliie ono-
pOI0 KOMaHAyIOIIeMy KJacCy, — TOMYy KJaccy, opyliem Ko-
Toparo B 60pb6b 3a coOTBBTCTBYIOIIYIO AOMIO HAaliOHAIBHATO
NPOAYKTA SIBISIETCS KamuTalJ, BONJOIIEHHBIH B pa3sHOOOpa3s-
HBIX Npeanpisarisx, npumbHAIOIUX HaeMHBIH TPYA B 601be nau
menbe mupoxkom Mmacwtabb. 310 -— OGaHKu npednpuruma-
meabckie. - Ko Bropoii rpynnk orHocsaTcs 6GaHKH, 06CHIyXH-
BalILi€ KJIACC XO35IHCTBEHHBIX CPEAHSIKOB, T. €. Th 3JeMeHTh
KaNMUTaAMCTHYeCKaro 0OIecTBa, KOTOPLie, NONOGHO MpeAlpH-
MaTeasIM, y4YyaCTBYIOT B MPOU3BOJAMTENBHOM mpouecth Kak
CaMOCTOSITEIbHBIE €ro areHTh, HO Jaub60 COBCBM He mnoab-
3yIOTCSl HAEMHBIM TPYJAOM, JM6O MOJAb3YIOTCS MM B OrpaHH-
yeHHOM MmaciTabb. 9T0 — OaHKH MeJKHX COOCTBEHHHKOB
unu  mmuanckie. Y, Hakonen, B TpPeTbIO TIpynmny BXOIST
6aHKH, OKa3blBaloLlie MOJAEPKKY KJaacCy, He Baaxbiouemy
HUKAKOH MPOMBICNIOBOH COGCTBEHHOCTBIO M XKHUBYLIEMY HCKJIO-
YUTEABHO 3a cuyeT 3apaGoTHoit mniaTel. JT0 — OGAHKH
npoaemapckie t).

1) Banku 3TH sBasoTca B ,pecny6iankh GaHKOB® HOBOCTBIO.
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Ecau npexage sto nporusononoxkenie apyr apyry Tpex
YKa3aHHBIX KJACCOBHIX KaTeropid B o6saactu GankoBaro nbaa
‘COBEPIIEHHO He uMMbao mbcra, TO B HacToslee BpeMst OHO
HAaCTOJIbKO OTYETAHBO ONpesbAMIOCH, YTO NPOXOAUTH MHUMO
HEr0 C 3aKPHITHIMA IV1a3aMH yxe He npuxonutcs. [lpasaa,
ceiyac JHIIL B OYeHb HEMHOrMX CTpaHax BCh TPH WieHa
CXeMbl — mNpeAnpuHUMaTe/nbCkie, mbuianckie, npoaerapckie
6asku — wumbioTca Ha aumo. B orpomHOM GoabwuHCTB
CTPaH NpEeANPUHUMATeNbCKAM GaHKaM MOryT ObiTb NPOTHBO-
NOCTaBJNeHBl TOJNBKO ONHM MbllaHCkie GaHKH, MOX KOTODBIMH
A pasymbi0 KOHKDETHO BCI0O MacCy KOMMYHalbHBIX M KOOIe-
PATHBHBIX KPEJHTHBIX YYPEXKNEHiA (TOPOACKHX H Je PEBEHCKHUX),
npecrbayomux whab okasaHis KPeIHTHOH NOMOIUK MEJKHM
‘TIPOMBIC/IOBBIM 3JIEMEHTaM B MX Goabe uam menhe Gesmamex-
HO¥ 60pb6b 3a cymecTBOBaHie NPOTUB KAaMWTAJMCTHYECKOM
KOHKyppeHnin. Ho Tak Kaxk Hapsly ¢ sTUMH CTPaHAMH CyIe-
CTBYIOT ¥ TaKisi, rib xbicTByIOT Takxke u GaHKH nposerap-
CKie B TOYHOM 3HaueHiH 3TOro ca0Bd, T. e. Ganku npodeccio-
HaZbHEIX PabouHX TPYNMHPOBOK, TO Teopia Gamkosaro mbiaa
NO/KHA OTBECTH UM onpenbieHHOe MECTO B CBOMX NOCTPOEHIsIX.
Bauku sth, BeTpbuatomiecs w B Eponk (Tepmanist) u B
Awmepuxt (ChBepo-Amepukanckie Coexunennpre HIrarer) sB-
ASIOTCA 3HameHieM Bpemenu. Ha Hux Hamo cmorpbTh Kak Ha
HOBOE opyaie kiaccoBaro copasmbpenisi cua, — To# ynopHoi
, 60pb6bl  OPraHU3OBAHHBEIX MPOJMETAPCKHX MAcC € KalHTaaoM,
KOTOpasi BOT YXe B TeueHie cTonbris moachbkaer KanuTa ucTH-
YecKisi OOUIECTBA M TPO3HT HM, MOXET GHITh VXK€ H He B CTOJb
OTHaNeHHOM OyaymieM, pajuKaabHBIME npeobpasoBaunismu. He
OCTaHaBAuBasACh noApoGHbe Ha npupoxb sTux GaHkOB!), °
yKaxy TOJbKO Ha cabayomee. B ocHoBb ux nexuT upes
pauioHanusaniy QUHAHCOBOHK NONWTHKH NPONETAPCKUX GOEBHIX
Opranusauii, u3BBCTHEIX MOJ HMeHeM npodeccioHaNbHBIX pa-
‘6ounx coi030B. Jlo cux nop abao o6crosiio TaK, YTO Opra-
HU3AI[M 3TH COGMPAEMbIsl CO CBOMX Y/JCHOB CYMMBI H B TOM
uncab cradeunsie (OHABI, KHOIZA OYEHb 3HAYHTENBHbBIE, Bbi-
HYXJeHbl OblH, 32 HeMMbHieM COGCTBeHHBIX GaHKOB, JiepXKaTh

1‘) Boabe noapobrbis cbabuis o vux naer Oskar Stillich B cBoew

HoBbiiwem counnemin ,Die Banken, ihre Arten und ihre Beziehungen zur
Gesellschaftsordnung®, 1924. Crp. 167 u caba.
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Ha TEKyLIEM CYeTy B NPEANPUHHMATENbCKUX GaHKAX, ycuaupas 7
ThM peccypcnt nocabaaux, a crbaoBaTenbHO M MO3UUi0
KJI3CCOBATO Bpara mpoJieTapiata -- KalUTaJUCTOB, AAS KOTO-
PHIX  OTKPbIBANaCh BO3MOXHOCTh, B MOPsiAKS cBOMX peryasip-
HBEIX OTHOWIEHIA K GaHKOBOMY KamuTany, NOJb30BAThCS VKa-
SaHHBIMU CyMMaMH, B yucabh npounx whaei, Takke u nas whaei
6opb6Bl CO CTpemaeHIAMH pabouaro Kaacca K JAYYIIUM YCJIO0-
BisiMm Ttpyna. C ycrpoiicTBom nposeTapckux GaHKOB 3TO MoO-
JIOXEeHIe Bemel KOpeHHbIM 06pa3om usmbagerca. . Bmbcro
TOTO, YTOOBI JEPHKaTh CBOK KaCCOBYIO HAJMYHOCTb B npej-
NPHHUMATeNbCKUX OaHKax, npoJerapiat nombuiaer ee B CBOM
COGCTBEHHBIA KPEJUTHbIS YUpemJeHis. To jpaer eMy npexne
BCEro0 Ty BHITOMy, 4TO OH O0CBOGOXJAeTcsi OT (PMHAHCOBAaro
KOHTPOJISA  CBOErO COWia/JbHATO NPOTHBHHKA M HE HAET Ha-
BCTpbuy datanbHO# HEO6X0AMMOCTH ¢dunancuposats ero B
ywep6 CBOMM K1aCCOBBIM JOCTHXeHiaM.. JIpyras Hemauno-
BaKHasi BHIrOJa NPOHCTEKALT UAdA NPOJIeTapiaTa NPH yKa3aHHOK
$UHAHCOBOH NMOAUTHKD M3 BO3MOX(HOCTH GPraHU3aliy MIMPOKOH
KPEAMTHOH NOMOLUM PasHBIM YHCTO MPOJETAPCKUM HAYHHAHINAM,
Kak Hanp., no 6ops6b ¢ GespaGoruueii u es nocabacTBisMu,
¢ MHIMLIHOH HYXJIOH, < 10poroBu3uHo W 1. n. Hakonen,
OUYCHb CYUIECTBEHHO M TO OOCTOATENLCTBO, YTO pacnoaaras
3HAYHTEJbHBIMH PECCypCaMu, NpoJerapckie GaHKH OTKPHIBAIOT
npoJeTapiaTy AOCTyn K akuisM ThX cambix npemnpistiii, B
KOTOPBIX OH HaxoaMT cebb 3apaboTok, a cabroBaTenbHO 06e3-
Ne4YHBaloT €My H . COOTBBTCTByIOWIce BiifHie HA IKOHOMHYe-
CKYI0O H COUia/bHYIO IOJMTHKY TaKOBhiX. 3Ta CTOpoHa abaa
uMBEeT rpomajuoe 3HaueHie, T. K., MPH CHCTEMAaTHUYECKOW
CKynK’b npompimIeHHBIX WhHHOCTEH, NponeTapekie 6aHKH JerKo
‘MOTYT MpHOpaTh K CBOMM pykam ubabls OTpacad npoMblm-
J€HHOCTH, YTO HECOMHBHHO NPUBEAET K KOPEHHOMY H3aMbHe-
HII0 COllianbHaro noBeArHid npoJertapiartal). Bce sro Bwherb
B3SITOE 3aCTaBJAsieT JyMaTh, YTO Y NPOJETaPCKUX GaHKOB OYeHb
Gonbias 6yAyIHOCTD.

1) Cp. moio Gpowiopy : K Bompocy o rocyaapcTBeHHOM KanuTa-
amavb“ (FOpbes 1920 r.).



IV. bank, kax npennpisrie.

1. Tpu tuna 6ankoB ¢ TOukH 3pbHia pa3iuuis npue-
HUNOB uX AbATenrbHOCTH.

[IpuHUMOBI, KOTOPHIX NPUAEPKUBAIOTCA GaHKH B  CBOEH
ABATENbHOCTH, HEONHHAKOBH Y PasAMUHBLIX HX TPYIIL.

MoxHO yKkasaTh Ha KaTeropilo GaHKOB, y KOTOPHX
NPUHIUNOM IBATENBHOCTH fABJAAETCS 06uIas noJab3a, — MOJAb3a
BCEro HaCe/JeHis HaHHOH CTPaHBl, Kakoro HuUOyab onpexbiaen-
HAaro €ero caos WAM KakoH HubGyap reorpaduueckoir ero
uyactd. baHku 3TOH Kareropin He CTpeMsaTcs K HanGOJAbIIEH
npubbK OT CcBOMX onepauii. OHH KOBOJBCTBYIOTCS Yie
6e3y6LITOYHOCTEIO UX H TOTOBH OKa3biBaTb CBOH YCAYTH MO
ux ce6bCTOMMOCTH, NMOCKONBKY 3TO He CO3maeT HenpiemJie-
HBIX YCJOBili KOHKYPDEHIiH IJSl APYrHX OGaHKOB, XeJaTenb-
HEIX C TOYKH 3pbHis ToH ke oO6mel noab3w. Taxumu, no
€aMoOd CBOEH uJeB CTOSIIMMH B CTOPOHbB OT crpemieHis
HaxuBb, Oankamu Hano npu3HaTh BCch rocyrapcrBeHHble H
KOMMyHanbueie 6anku. [lo cymectBy csBoemy — 3T0 ny6-
JAUYHBIE MHCTUTYTH C 3ajayamMu B obsactd OGaumkoBaro nbJia.
Iloka sTto nocxbauee Gbuio emie cnabo pa3BuTO, MOKa eme
HYXHAO OblI0 3a60THTHCA O €ro HAaCAWACHIH, PONb HX Oblia
OYEHb 3HAUMTE/JbHA, HO ¥ B HACTOSIIEE BpeMsi MOXHO VKa-
3aTh Ha CTPAaHbl, B KOTOPHIX OHM HE YTPATHAX CBOEry 3Ha-
uenig. HauGonbe pasBuTyio MX cuctemy uMmbaa mo-pesoaio-
uionnas Poccis, rab HacUMTHIBaNOCH, HE3aBUCHMMO OT KaseH-
HBIX JI0MGapioB M CBTH rocynapCTBeHHBIX cGeperaTesbHbIX
xacc, nbabIX TPH KPYNHBIX FOCYAAPCTBEHHBIX GaHKa, 4 HMEHHO :
HEHTPANbHbIH SMHUCCIOHHBIH OGaHK M ZBAa 3eMeJbHBIX, JABOPSH-
€Kil U KPeCTbSHCKiH, H, KpoMb TOro, MHOXECTBO 3€MCKHX M
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TOPOACKHX OGuecTBeHnbiXx 6ankoB. Huiwbmnsia Poccisi, omep-
AMuMasi HEAYroM KOMMYHHCTHYECKAaro HAIOTH3Ma, M3 YHCJa
3THX HHCTHTYTOB COXPaHSIET TOABKO OAMH — WEHTPaJbHbIK
SMHCCIOHHBIA 6aHK, la M TOT B HCKOBepkaHHOM Bumb. Jlpy-
roio cTpaHolo, rab nybauyHoe Ganxosoe xbio umber rayGo-
‘Kie KopHM, siRngerca [epmanis. B mpounx crtpanax ono ot-
XHUBaeT CBOi Bbk, MM60 yxe OTXKUIO ero coBchMm.

I pyryio xateropiio 06pa3yior 6aHKH, NPEACTABISIOLIIE CO-
6010 OpraHU3aniio CaMoNnoMOIIHU 1PodeccionanbHBIX 00LE IUHEHIH.
[Tono6no ny6auuHBIM GaHKaM, OHM TAKXKE HE CTABAT HAXKUBHI
cBoew 1babio, HO BMbcTh ¢ TBM OHM maneku W OT TOTO,
4To0Hl cayxuTh Abnay obmei noap3wl. [IpuHuunom ux mbs-
TeNbHOCTH SBNAETCS OOCAYXHM: aHie TOJBKO 4YJICHOB JaHHArC
npogeccionansuaro ob6bvenuenis. Ha' ycayrax, xotopuisi oHu
OKa3bIBAaIOT, B [POTHBOMOJOXHOCTh YCayraM nyGIHYHBIX OaH-
KOB, JIEXHT, Tak. 06p., meuaTb HCKJIOUYUTeNbHOCTH. Kiien-
.Teasl 3a npexbnamu paHHaro npodgeccioHanbHaro ob6beauHe-
Hifi y HuX ®HhT. DTH OGaHKM MNPHHATO HasHIBaTh Koomepa-
THBHBIMH, NOTOMY-4TO OHH OCYWECTBJASIOT HJIEI0 B3aUMHOCTH
' 6aHKOBBIX ycayr B npexbaax onpenbseHHOH MHOXECTBEH-
HOCTH JIMI[, HO Jyd4Ille Ha3BIBaTb HUX KOPNOPATHBHHIMM, T. K.
B [EPBYI0 Ouepenb OHH SBAAIOTCA pPe3yJbTaTOM CIJIOYEHis,
Ha noupb co3HaHis OOMIHOCTH CBOHX HMHTEpeCOB, mpodeccio-
HaJbHBLIX 3JEMEHTOB M3 CPelbl FPYNNUPOBOK, KOTOPHIA NAIOTCH
COBPEMEHHBHIMH HAPOAHBIMM XO3skcTBaMu. [saBHoe npeumy-
WIECTBO 3THUX KOPMNOPATUBHLIX GaHKOB, K KOTOPHIM OTHOCSITCS
623 uCKIIOUeHia BCh Tak HA3bIB. ,0011eCTBa B3aUMHATO Kpe-
auTa“ 4 BCch ,KpEAMTHBIA TOBAaPUINECTBA®, HE3ABUCHMO OT
ocobGeHHOCTEli MX OpraHmsalliy, 3akjalyaercd B jemeBusih
OKa3bIBAEMbIX MUMH CBO€# KJieHTeab ycayr, no cpaBHEHilO Ceo
CTOMMOCTBIO TAKHX e ycayr B GaHKax APYIrHX THIOB.
Hakoneu, TpeTbsi Kareropis 6aHKOB, C TOuKkH 3phHif
npunnuna absATeNbHOCTH, 3T0 GaHKH NPOMBICAOBLIE, PaboTal0-
Hiie u3-3a npubbIH. B 3aBHCHMOCTH OT CNeUiaJbHOCTH,
KAieHTeNa y HUX pas/iHyHasi, HO OHH B OJHO C HEIO HE CJH-
BAIOTCS, @ CYWeECTBYIOT 000COGJAEHHO, aHAJOrMYHO My6/aHy-
HEM GaHKaM, KOTOPBHIE TOXE TOJbKO OOCAYXHBAaIOT CBOKO My6-
JHKY, He OXBaThiBasi €€, Kak 970 umber mbcTo B Gankax kopno-
paTuBHBIX, Tk GaHK M €ro KJieHTeJaa MPOHMKalOT APYr APYra.
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[IpombicnOBBIE GaHKH HMHOIZA HA3bIBAIOTCA TAKXKE KalM-
TaNUCTHYeCKUMU U He 6Ge3 OCHOBaHifg, T. K. B mnpupoab mux
JIEXHT TO e Hayalo, 4YTO M B KaNHTaJIUCTHYeCKOM CTpob
x03qaiicTBa BoOOUIB: cTpemseHie K HaubGoabiiemy O6apbiuly,
Yero He/lb3sl CKa3aTh HW O NyGJIHYHBIX, HH O KOPNOPATHB-
HBIX GaHKaXx.

[Ipeanpunumarenbckisi (QOPMbI, B KOTOPHIS 06JEKAIOTCA
JIPOMBIC/IOBEIE OaHKH, OOHAPYXKMBAIOT TaKOe XKe pa3Hoobpasie,
Kak u Th, B KoTOpHIX Haxojar ce6b ocymecrBaenie Bch
NpoYis KanmUTAaJUCTHUECKis npexnpisatis. ITu GOpMBI HE CO-
BCbM O0JMHAKOBH B pPAa3JHYHBIX CTPaHaX, HO GOJbIIMHCTBO
uMbeT WHTEepDHAUiOHAAbHBIH XapakTep MW Ha HUX MOXHO CMO-
TpbTh, Kak Ha raaBubid. Cioma orHocsarca cabayromis Gopmsl :
€MHONHYHOE MNpeAnpisTie, NOJAHOE TOBAPHINECTBO, TOBapHIIe-
eTB0 Ha Bbpb WAM KOMMAHJMTHAas KOMNaHist, KOMMAaHIHTHas
KOMIaHis HA aKUifgX U aKIiOHepHas KOMMaHis.

Ilo 1bx nop, noxka 6ankoBoe abno He TPeGOBANO HCKIIO-
YMUTENLHO OOJBIIMX KAaNUTAJIOB, M3 YHC/IAa Ha3BaHHBIX (opm
' POCNOACTBYIOIIMMH OBIIM NEPBbIS TPH, 2 KOMMaHIUTHO-aKIio-
HepHBIX GaHKOB BooGmie He cymiecTBoBaso. Crapbiimum
akuiosepubiM ©6ankoM Hano cuutath Banco di San Giorgio
(1408—1816) B T'enyk. [lo o6Gpa3iy aroro Gauka B Mraniu
xe BO3HUKAO ewe Hbckonbko 6aukoB B XVI u XVII pbkax,
B Tom yucab Banco di Sant’Ambrogio, ocHoBanHKHi B Munanb
B 1592 roay no muuniatupb xynua xoBanuu Anrtouio Llep6u
M NPOCYINECTBOBABIUIA BNJIOTH N0 HAaMOJEOHOBCKArO BTODXKEHIA
B Hraniro. Cabayomum sranom B pa3BUTIH axkulioHepHAro
HankoBaro abna 6b0 yupexnenie B 1694 roay Awdraiiickaro
bBanka. Ecau He cuWTaTh HBKOTOPBIX HEyMAYHBLIX NMONBITOK
ocHoBaHig axnionepHbix 6ankoB B XVIII Bbkb na xontunenth
EBponnbl, T0 Haspauubiii 6aHK B TeyeHie Bcero sroro Bhka
Obl1, NOCKOMBKY He MM B CYET YKa3aHHbIE, yKe OAPAXAbBB-
wie, uTanbsiaCKie H 060CO6/IeHHBIE B CBOEH POMH ILOT/IZHJICKIe
M MpAaHJCKie 6aHKH, €JMHCTBEHHBIM aKIiOHePHBIM GaHKOM Ha
BceM 3emHom wmapb. TlepsoiM 6aHKOM, KOTOPOMY CYXKIEHO
6bI0 NPONOMKHTL MCTOPiI0 akuioHepHaro GankoBaro mbaa,
okasancs Ppannysckiii bank, ocHosannwiit B 1800 roay, HO u
nmocab yupexnenis Ppanuysckaro bBanxa akuionepuoe 6aHKO-
Boe nbao me cpasy npuBmaocb. B Aurziu passurie ero Ha-
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4aJoCb: B NmpoBuMHLIH ¢ 1826 roma, a B Jlowmonbs — c 1833
-TOIa, HO TOpMasua0Ch TpeboBaHieM HEOrPaHUYEHHOH OTBBT-
CTBEHHOCTH aKIiOHEPOB, KOTOpPOe 6BIIO CHSITO C aKIioHe PHBIX
KOMnaHii Tonbko B 1862 romy. Ha xourumenth EBponm
ABHCTBOBa/ APYroii TOpMas: KOHUECCIOHHBIH NOPSAJI0OK MX yu-
PexIeHisl, coxpansaBulifi cBow cuay o Ppanuin no 1867 roza,
B l'epmanin — no 1870 roma u B Pocciu — no NpHIIECTBIs
60NbUIEBUKOB, YHHUTOMHMBUIHX BOOGIIE BCSKYIO OCMBIC/IEHHYIO
XHU3Hb B CTpaub, — Topmas, npuBenwiil, B CBA3M C HAPOAUB-
weicss NOTPe6HOCTBIO B KPYNHHX GaHKAX, K BO3HHKHOBEHIO
6aHKOB KOMMAaHIUTHO-aKI[iOHEPHBIX, KOTOPbI€ MOIMIH CO37a-
BaTbCA B SIBOYHOM nopsink’k yupexpenis. Tak. o6p., pacusbr
aknioHepHaro G6aHKoOBaro pabia CTal BO3MOXHBIM TOJBKO,
HauuHasi ¢ nocabaueir Tpern XIX Bbka. C aroro Bpemenu
6anxky B Gopmb enuHonuuHaro npeanpisrisi, 8 popmb noanaro
TOBapHiecTBa U B (HopMb KOMMaHAMTH NPOCTOH M aKUioHEp-
HO# cTanu OBICTPO ycTynaTh cBoe MbcTo Gankam B ¢Qopmb
aKIiOHepHOM KoMmmaHiM, M ceiiyac sra nocabaussi popma sis-
JAeTCH, €C/IM H He CaMOH pacnpoCTPAHEHHOH, TO BO BCIKOM
cnydyab B cmbicah cBOero 3HayeHis Ha KeHeXHOM phIHKb, Ges-
YCAOBHO JOMHMHHPYIOLIEH HaZ BCBMH OCTalbHBIMM, YIpOXKaio-
HieH HaNOXUTb Ha HHUX [€4aTbh MEPEeXUTKA HCTOPiH.

[IpeumyriuecTBa axkuionepHoi ¢opmbl B 0064aCTH 6aHKO-
Baro nabna sakaouamTcs B cabayomem.

Ona o6e3neyrBaeT BO3MOXHOCTb 06pa30BaHis OaHKOB
¢ oueHb OGOJBIIMMH CPEACTBAMHU, YTO KaK-pa3 Ype3BBIYAHHO
BAXHO B BHLY ThX IUHPOKMX 3ajay, KOTOPHIA CTaBUT cebb
coBpeMeHHasi 6aHkoOBasi AbATENbHOCTD.

OHna mnpexanosaraeT HaJHYHOCTh OTBBTCTBEHHBIX mepex
KpeauTopaMu GaHKa CK/AAJ0YHAr0 M HMHBIX JIONOJHHTENbHbIX
KanuTano0B.

Ona nopuuHser GaHK MpaBuiaM MyOJHYHON OTYETHOCTH
H, 6aarofapsi 3TOMy, CO3/Ia€T BOKPYr Hero Ty atmocdepy a0-
pbpia, B Koropoii OGankoBas IbATENIbHOCTb MpEXIE BCEro
HYXIaeTcs.

Ona craBuT cyap0y GaHKa B MEHBUIYIO 3aBHCHMOCTb OT
nepeMbH, NPOUCXOASIHX B cOCcTaph PYKOBOASIATO NepCoHaa,
ubM 310 uMmber wmbcro B GaHKOBBIX MNPEANpIATIAX APYyrux
dopm, rak ykasawHblii nepcoHan cmbusieTcs He Ha oCHOBH



8bI00pDHAT0 Hayajaa, a B NOpsigkb HacabACTBEHHAr0 U JOro-
BOpDHAro mnpaBonpeeMcTBa, H rib, crbrosatenbHo, HbT HuKa-
KHX rapaHTiii, yTo yNp4BJeHie NpeAnpisaTieM He OKaXeTcs B
COBEpI{EHHO HECMOCOOHBIX DyKax.

Omna, HaKOHEl, OTKPbIBaeT HEOTPAHHYEHHDBIH NPOCTOP AJs
BBISIBJICHIE HMCKAIOUHTENbHBIX HAapOBaHifi, Kak O TOM CBHIb-
TeNbCTBYET Bcs HOBbHIIag ucTopis Gankosaro abna. Jlpyris
$OpMBI CKOBBHIBAIOT MHULIATHBY H 3arayIIaloT XHUBYIO TBOD-
YeCKYI0 MbICIb, NPUYEM M KOMMAaHIUTHO-aKIioHepHas (opma
HEe COCTaB/IgeT B 5TOM OTHOLICHIM HCKIIOYEHiss, T. K. M 31bch
HBT JI0CTATOYHO WIHMPOKOH OCHOBBI IS CKOJbKO-HUGYIb cMb-
naro uckadis Hosmx mnyrteit. Tosbko axuionepsasi ¢popma B
NOJVINHHOM 3HayY€Hid CJ0Ba MOKPOBHTEJAbCTBYET BbIAAOLIEHCSH
UHHIiaTHBD M BBJAKIIHMCA CNOCOOHOCTSIM, a NOTOMY OHa H
6epeT Bepx Hal OCTaJbHLIMH.

OcoGenHblif MHTepeC MpejacTapaseTr Bompoc O Hopmb
1I€HTPaJbHAT0 3MHUCCIOHHAro O6aHKa MpHM IEHTPAJHUCTHYECKCH
cucreMb 6aHKHOTHAro oOpalueHis, T. €. npu TOH cucremb,
KOTOpasi XapaKTePHU3yeTCs MCHOMONbHBIM COCPEL0TOUEHIEM OMHUC-
cionnaro mpasa B oAauom OaHkb W nporuBonosnaraercs Je-
HeHTPAJHUCTHUECKOH, T. €. cuctemb, npu KOTOpOH Bblﬁ)féx
6aHKOBBLIX OMJIETOB, HE COCTaBIAd MOHOMOJIM OAHOro O6aHKa,
NPOU3BOJUTCSI OJLHOBPEMEHHO MHOTHMM GaHKaMH: B CHJIy 00-
maro 3akoHa o cBo6onb 3Toll omepauiu HAM HAa OCHOBaHIH
creuiaJbHbIX KOHLECCIH, BHIAAHHBIX MPaBUTENbCTBOM.

LlenTpanbHblii 3MHCCiOHHBIN 6aHK MOXeT OHITH JIHOO
rocynapcreennbiM, kak B Poccin uan B IlIBenin, B KakoBoM
caydah GaHKOM ynpaBisieT rocyJapCTBO H OHO e CHabaer
€ro HeoOXONHMBIM KaMHTaJOM H NOJh3YETCS BCEIO NPHUOLLIBIO .
HO ero onepatisM, J160 akuUioHepHBIM, KaKk B - Anruam, Jau60,
HaKOHell, aKLiOHePHBIM, HO C y4acTieM roCyiapcTBa B ynpas-
JeHid, Kak B O0JabIMHCTBB rocynapcrs.

M3 stux Tpex ¢opm mocabuuss camas mbaecoobpasHas.

TocynapcTennoMy 6aHKy O4eHb TPYAHO He MOANACTh
TIOZ BAigHie (MHAHCOBAro ynpasJeHisl CTPaHB!, KOTOPOE ecTe-
CTBEHHO CTPEMHUTCH MOJYHUHHTH CBOMM BHMJaM IMOJUTHKY LEHT-
palbHaro 3MUCCIOHHAro MHCTHTYTa H, YTO CaMOe€ IJIOXO€, He
00HapYKUBaeT JOCTaTOYHOH CKJOHHOCTH HIbiath HEOOXOIH-
MO€ pa3nuyie MexJy KaccaMu: OOLIerocynapcTBeHHOH M- 6Gam-
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KOBOHM, OTKyAa Ta armocepa nexosbpis, ¢ KOTOPOIO NPHUXO-
AUTCSA CUUTATHCH TOCY/NAaPCTBEHHOMY 3MHCCIOHHOMY OGaHKYy
KaK BHYTPHW CTpaHbl, TaKk M 3a rpamuieir. B crpamax kom-
CTHTYI[IOHHBIX K 3TOMY NpUHOaBAsicTCd TO, YTO TOCYZapCTBEH-
Hpl 6aHK Jerko nbaaercs opyniem napiaMeHTCKaro GOJbIIMH-
CTBa, KOTOpPOE 3auacTyio umber B BHIy BOBCe He oObIee
6s1aro, a CBOH COOGCTBEHHBIE NAapPTIHHLIE WHTEPECHL.

3HauynTeNbHO GOJMBLICIO CAMOCTOSTEABHOCTBIO MOMb3YeTC s
HeHTpaabHbli 6aHK B TOM CJaydas, KOrja KalHTajJ €ro Ipu-
HaJUICXKHT He rOCyRapCTBY, a yacTHOH komnaHin. Kounrtpoab
CO CTOPOHBI MpaBUTENbCTBA M oOO6HIecTBa BNOJHB rapaHTu-
pyercs OpH 3TOM Ha3HAYEHieM B COCTaB JHUPEKIiH Mpeacra-
BHTeJIeH BJACTH M Pa3JHYHLIX OOLIECTBEHHBIX KPYyroB. Yka-
3aHie e Ha TO, YTO HeCNnpaBeAJUBO OTAABATH TAKYIO IOXOJ-
HYIO CTAaThIO, KaK MOHONOJbHOE IMHCCIOHHOE IIpaBO B PYKH
YaCTHBHIX KalUTaJUCTOB, NAaJs€T CaMO C000I0, €CAH HM mpe-
JOCTaBASIETCS . TONBKO M3BBCTHBIA NpPOLEHT Ha KamuTand, ¢
-o6pameHieM Bceif OCTanbHOH NpPUOBIIH, KaK 3TO MPeLyCMOT-
pbHO B ycraBax moutd BcbX akiioHepHBIX HEHTpa/bHbIX 6aH-
KOB, B NOJb3y I'OCYNapCTBA.

2. Kanuraas u npuObuib 6aHKOB.

KOHOMHUECKH GAHKOBOE npeanpiaTie BO3HAKAET C TOrO
MOMEHTA, KOrjJa HaYyHHaeTcsl NpoLeCC KPYroBpalleHisi BJO-
JeHHaro B nbano [EeHEeXHAaro Kanuraja, — TOrO KalHTanla,
AN KOTOpAaro Hayka, KaK 3TO HHM CTPaHHO, He umber 06benu-
HSIOIAro HAaUMEHOBAaHis M KCTOPOH, MOXaay#, mnpaBuibHbe
BCEro Ha3bIBaTb ,0023NCHUMENbHbM" .

HauaBiieecss KpyroppalleHie 5TOro KanuTana TOTYAC
He np'ueonm K pacnajeHilo ero Ha ,OCHOBHOH® KanuTana, C
ONHOH CTOPCHB, M ,060POTHHIN, C APYrou.

C TeuenieM BpeMeHH K O0O0e3NEUUTENBHOMY KanuTany
NPUCOEANHACTCA 3anacHsil, 06pPasyeMblii M3 €XEroAHHX OT-
yyuCJAeHI Mo cyerTy npubhbiiM 6aHKa, KaK POBHO KamuTald, KO-
TOPHIA MPHHATO HA3BLIBATH ,4YHCUM*, NOTOMY-YTO OH COCTaB-
ASeTCSl M3 JIeHEer, BHOCHMBIX B 0OaHK ero KJieHTaMH-BKJaJ4u-
kamu!). O6a 3TH KanuTana (3anacHbli M YYXKOH), CAMBAfAChb C

1) Wan #3 3a10/KeHHOCTH GaHXxa no SMHCCiH 6aHKHOT . oGaMrauii.
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06€3NeUuTebHBIM, BXOJSAT B TOT XKe npouecc Kpyrospauie-
Misl, KaKk W 3ToT mocabmHii, ¢ TOW TONBKO P43HULELIO, YTO
OPieHTHPYIOTCA OHH HCKIIOUHTENBHO HA OAMH TOJBKO o6Goport-
Wbl KaluTaJ, OCTaBJAdASl OCHOBHOH B croponh.

M3 HsnomeHHaro ycmaTpuBaeTcsi, 4TO eHeXHBE Kamu-
Tanabl GaHka (0Ge3neynTenbHHIH, 3anacHbd H 4yXoii) B CBOek
COBOKYNMHOCTH 00Pa3ylOT €ro NmacCCuB, TOT MCTOYHHMK, K3 KOTO-
paro poxnaercs €ro aKTHB : OCHOBHOH H 0GOPOTHbIA KaAMUTAK.

[To cocraBy cBoeMy ocHOBHO# u O060pOTHBI KanuTad.i
6aHKa OYeHb HEOJMHAKOBHI.

Ocrosnoli xanuman o6pasyercss uz NpPUHAaAJIeXauaro
6aHKy HEABHXHMaro H ABHXHMAro HUMYIICCTBA, MOCKOAbKY
3TO MMYHIECTBO NDEAHA3HAYACTCs HE .AJs MPONAXKH, a s
HCNOJb30BaHiA BHYTPH GaHKOBAaro xoasiicra. Konkpertso nox
OCHOBHBIM KamHTaNOM GaHKa HaIJeXuT, cabroBaTenbHO, pasy-
wMbETb HHUYTO HHOE, KaK ero BHbIHee yCTpokcTBo M BHbIHiA
CPEACTBa ero AbATeABHOCTH; T. €., 3HAYHT, TOT AOM, B KOTODOM
noMbulaercs riaBHasi KOHTOpa GaHka co Behm o6opynoBaniem
H 003aBeieHiem, 1oMa, B KOTOpHIX nomMbuwarorcs orabaenis 6GaHKa,
TOBApHbIE CKJIA/bl, PA3HArO POJa TPAHCMOPTHHIS CPEACTBA H ap.

OGopomHueiii kanuman Gauka — 3TO, BO-NEPBHIX, €ro
xacca u, BOPBTopblx, ero nombuenis. Kacca cocrout us ne-
WEXHOH HANMYHOCTH M CAYNHT HMCTOYHHKOM, M3 KOTOparo
NOKPLIBAIOTCA GAHKOM BCAKie XO3SIACTBEHHbIE PACXONH, BH-
NIAYHBACTC IKANOBaHbE CAYXAIMM, NPOU3BOAMTCA ONAATa
0643aTe/bCTB M 4EPNaloTCs CPeACTBA Aas onepauiii. [lox
nombimeniamu ke cabayer pasymbrs Bch Th CTaTbH, B KOTO-
PHisi GaHK BKIAamBIBaeT, ,nombmaer csou CBOGOXHBIS Cpe-
CTBa AN M3BJEYCHIS M3 HHX COOTBBTCTByIOWAro m0X0xa.
OTHUMH CTAaTbAMH SIBJSIOTCS : 1) noprdensp TpeGopaniii 6anxa,
KyZa OTHOCATCA M TaK Ha3bIB. ,CBOGOAHBIA®, HaXOASLIisCH B
pacnopsixeHin 6anKa CyMMBl 0 KOPPeCHOHACHTCKUM cyeram ;
2) noprdear cobGcTBeHHO GaHKy NpPHHALNENKAIMUX WHHHBIX
6yMar W HHBIX NONOGHBIX WM ubaHOCTEIT; 3) cauTKM Gaaro-
POMHBIX METaJ/NCB, WHOCTPaHHAas 30/10Tast M cepeGpsiHasi Mo-
HeTa ¥ TOBapwl B TBCHOM cMbicah cnoBa; 4) npeanasHayaembie
At MPONAXKH Y4aCTKU 3€MJH, PYNHUKH, 3aBOAM W (abpuKy,
COOpYXeHist BCAKAro poja u np.
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Yr1o kacaercsi npubwuiiu Gawka, TO OHa TaK me Kax U

€ro onepaTHBHBI Kanutan (0GesneunteabHbIN + 3amacHbIi -+
4yKOi), o6pasyercss U3 HBCKONBKUX OTIMYHBIX OAHA OT APYToW
yacted. 3It10, ecam umbth B BHAY 8a.108Y10 npuGbiis, BO-
NEPBBIX, — IMPOLUEHTH, B3MMaeMble OaHKOM MO BEKCEJAIM K
. APYTHM CPOYHBIM 006513aTEABbCTBAM, NPUHMMAEMBIM K yuery,
0 ccyZnam BCAKaro poja, mo Bejgauam BHDB npenbnos xpemu-
TOBOM HaJIHYHOCTH KJi€HTa, NPOH3BONMMBIM B MOPSLKH KOHTO-
KOPPEHTHBIX ¥ KOPPECNOHAEHTCKUX OTHOUIEHiH, Mo noprdento
npuHagnexawux 6auky ubHHBIX Gymar, AeBH3, YaCTHBIX JHC-
KOHTOB H Mp.; BO-BTOPHIX, — MNPOBU3iH, HAUHCATEMBIS GAHKOM
B CBOIO NMOJB3Y B CBSI3H C Pa3HBIMU ONEPAalisiMU U B YaCTHOCTH
32 HCIOJIHEHie NPSIMBIX MOPYYeHiH KJIiEHTOB H KOPPECHOHIEeH-
TOB; B TPeTbUX, — NJaTa 32 OTAaBaeMble B HaeM celdsi,
KaK paBHO 3a XpaHeHie pa3HbIX WhHHOCTEN; B YETBEPTHIX, —
CTPAaxXOBBLIs IPEMiH, B 4aCTHOCTH NO OG/MrallisiM rOCYAapCTBEH-
HbIX € BLIUTPHIIIAMH 3aMOB, NPUHUMAaEMbIM Ha CTPax OT
YOLITKOB, CBSI3aHHBIX C BLIXONOM 3THX OGMHramiii B THpaK;
B-NISITHIX, — RUBHIACHJB MO ,YyYacTiAM* B pa3Haro poja Gan-
KOBBIX, [POMBINLIEHHBIX, TOPTOBHX W TPAHCNOPTHBIX Mpea-
MPisTisX; B-IIECTHIX, — BBIPYYKA MO KYPCOBHIM U (DHHAHCOBBHIM
onepaiisiM H, B CeIbMBIX, IOXONbl OT 3KCHJIOATAalid NPHHAL-
nexamaro OaHKy HeABHXMMAaro ¥ JIBHXKHMAro HMyILieCTBa,
KaK-TO: 3€MeJbHBLIX BJAaAbHIA, NOMOB, PYAHHKOB, 3aBOJOB M
($abpuk, TOBapHLIX CKJIAAOB, 3/J€BATOPOB H np. — Yucmasn
npubbire GaHKa MOJNyYaeTcst W3 COBOKYNHOCTH YKA3aHHBIX I10-
CTynJeHid, 3a BbiyeTOM: 1) NPOIEHTOB, KOTOPHIE GaHK cam
ITATHT MO JIENO3UTaM, 10 Mepeyyery Bekcenmei, Mo 3axaany
bHHBIX Oymar, [0 KPEAUTOBBIM HANHYHOCTAM B NOPAAKH
KOHTOKOPPEHTHBLIX ¥ KOPPECHOHAEHTCKMX OTHOLICHIH W mp.;

2) npoBH3i#, KOTOPHISi OH OMJAYHBAET CBOMM KOPPECHOHIEH- -

Tam; 3) CTPAXOBBIX yObITKOB; 4) 3aTpaT MO KYpPCOBHIM M (u-
HAHCOBbIM ONEPALifAM ; 5) XKaNoBaHbs AaAMUHHCTPATHBHOMY K
TEeXHUYECKOMY MepCcoHany; 6) pacxonoB KaHUEAPCKHX H MOY-
TOBBIX; 7) PacXOA0B MO TNOANEPKAHIIO H IKCMAOATALIH MPH-
Hajaexamaro O6aHky umywectsa; 8) maaoros u 1. 1. Tak.
06p., MO CBOEMY CYyIIEeCTBY YHCTasi NPUOLIIb GaHKA €CTh HHYTO
MHOE, KaK pe3yJabTaT MpeBbilIeHid OOmEeH CyMMbl JEHEXHBIX
AOX0N0B Haj 061IEI0 CYMMOIO JI€HEXHBIX PacX0A0B B 6AHKOBOM
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»[IPOHM3BOACTBH, HHAUE rOBOpPSA ! HHYTO HHOE, KaK ,npnﬁaaou-
Hast I'BHHOCTB, IIOpOXJaeMas 3THM IPOU3BOJACTBOM.

B nmnpaBuibHO nOCTaBJAeHHOM OaHKOBOM IpEANpIfATiH
yycTasi NpuOBIb HHUKOrAAa HE pascMaTPUBAETCsl KaK JOXOA,
KOTOpHH Beck WbBIHKOM MOXeT ObiTh OOpamEeH B N0Ab3Y
X03siMHA HAM Xo3sieB mpexanpiaria. OObIKHOBEHHO W3BbBCTHas
70/ 9UCTOH NpUGBIIM OTYHMC/IAETCS B 3aMacCHbIH (pe3epBHBIH)
KanuTan nocabIusro. | '

Hagsnauenie 3TOro xamnurana JIBOSIKOE: C OJHOH CTOPOHH,
OH CJYXHT pEryasTopoM TOrO J0X0Ja, KOTOPBIA MOJy4aeTcs
oT 6aHKOBAaro MNpPeanpisaTis ero XO03HHOM WM XO3f€BaMH, a
€ JIpYroil CTOPOHBI, OH CHAYXXHUT 3alIUTOI0 J/si OGe3NeunTeNb-
Haro Kanurajna NPOTHB YMEHbUICHiIA B caydab KpynHbIX
YOBITKOB.

Oco6o0e 3HaueHie uHMbeT 3Ta pPOJb 3anacHar0 KamnuTaJja
B akijioHepHBIX 6aHKax, KOTODHIE BPEeMsi OT BPEMEHH BBIHYXK-
IeHpl OBIBAIOT, B CBSI3M C pasBUTIEM CBOUX ONepaliii, npu-
6braTh K YyBeJHYEHII0 00e3MeunTeNbHAr0 KamuTana, MMeHye-
Maro TyT axKUiOHePHBIM WM CKJIaJA0YHBIM, MYTEM BBINYCKA
HOBBIX akui. Ecau® BbiaBaeMblii akliOHEDHBIMH OaHKaMu
JUBHUJAEHA He OBl 3alUMUIEH 3aNacHHIM KaluTaJOM OT CHAHII-
KOM CHJIBHBIX PeNyKIi#i B HEyJZauyluBbie TOJbI, a CK/AaJOYHBIH
KanuTal OT yMeHblieHisi, BcrbAcTBie KPYyNHBIX YOBITKOB, TO
370 HeGJaronpisTHO OTpaxcanock 6bl Ha Kypch obpalamuxcs
aKIii ¥ B CHJIBHOM CTeneHU 3aTPYHHAMO OBl OCyIIeCTBJEHie
NpPeAnoa0XeHii OTHOCHTENbHO BHIMYCKa HOBHIX. [loaTomy-To
BO BChX akmioHepHbIXx OaHKax yAbaseTcd caMoe cepbe3Hoe
BHUMaHie 006pasoBaHilo, Ha pALY CO CKNAJOYHBIM, TaKKe
M 3anaCHaro (pesepBHAr0) xanuraja; NPHYEM B KalHTaJa 3TOT
06palaTcsi He TONbKO COOTBBTCTBYIONLIS HOAM YUCTOH Npu-
OBlIM, KOTJA OHA NPEBBINIAET HOPMalbHBIH pa3Mbp, HO H BCA
pPas3HHL2 MeXJ1y 5SMHUCCIOHHBIM KyPCOM HOBBIX aKIid M HX
HOMMHANBHOH WhHOH, B cayyasx, korza abno HOXOXUT 1O
YBeJHYEHis CKJIaJ0ouHAro Kanurana.

[IpenycMOTpPUTENBHOCTD aKIiIOHEPHEIX GaHKOB B OTHO-
UIeHIH 3aNaCHbIX PECCYPCOB, JO/KEHCTBYIOMMX CAYXHTb HCTOY-
HUKOM 2Js1 NOMNOJHEHIA IMBHAEHAA B Clydyah HELOCTHXEHIs
MM HOpManbHaro pasmbpa ¥ CKJIaJOUHAr0 KanuTasa, KOraa
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TIOHECCHHBII O omepauisM y6BITKH, BMbCT C NPOYUMH CTATh-
AIMH naccuBa B cuerh npuGsiny, MPEBBIIAIOT BECh AKTHB B
3TOM cyerh, npocrupaercs Tak AANIEKO, YTO YacTo, Ha-psmy
C OOBIYHBIM 3aMaCHBIM KanuranoMm, obpa3syercsa eme u cre-
WiaNbHbIH, 3aIMKI Aok AHBHIACHL OT COKPAWEHiT M CKaa-
XOYHBIi KanuTtan or BO3MOXHBIX YOBITKOB B CBA3H € TOI MK
HHOIO Gonbe pucKOBaHHOI onepariei, BXOAAWENR NOCTOTHHBIM
SJIEMEHTOM B nporpamMmy nbaTenbHOCTH Ganka.

BhieoGbsicnennas poas 3amacuaro Kanurana o0ycroB-
AUBaeT 0CO60 OCTOPOXHOE OTHOMCHie K HeMy 6aHKOBaro
ynpasaenis. Ecaw oTHocuTenbho 00€3MeYnTeNLHATO KanuTaia
mubBHie aBTOpPHUTETOB cxomuTcs B TOM, 4TO KamHUTaJ 3TOT HOJ-
KeH OweiTb o6Geperaem oOr sakpbnaenis B Tpynno peanusyempix
noMbuieHiAX U uyro Ges BpEra s CconbBaGHAMTETAa GaHKa
JHWb HBEKOTOpas HEGOJBIIAN €ro YacTh MONeT GBIT 06Gpa-
liaeMa B OCHOBHOH Kamurtan 6aHKoOBaro npexnpiatis, ocraan-
Hasi XK€ 4acTb JMO/MKHA (YHKIIOHMPOBATH KaK KamuTan 060-
POTHBIH, TO €IBa-AH BO3SMOXKHO coMubHie B HEOOX0MUMOCTH
cobnioseniss B OTHOMIEHIM KamuTana 3anacHaro eme Gosbuie
OCTOPOXHOCTH B YKAa34HHOM HaNpaBJ/eHiu. [Tpexnme Bcero
fAICHO, YTO HHKaKas 4YacTb 3TOrO KANMTAaNa HE AOMKHA GHITH
obpallaeMa B KamuTaJd OCHOBHOII Hanbe, COBEPIIEHHO Oye-
BHIHO ¥ TO, YTO MNpH BBEIGOPH cnoco6os HCMOJb30BaHis 3a-
flacHaro xamurana B 0GJacTH, 0GbeMaeMOli 060POTHBIM Kamiy-
TanoM OGaHka, npeanoyTeHis 3aCHYXKHBAalOT BO BChX cayyasx:
noMbIUeRiss ¢ KayeCcTBOM MakCHManbHON TEKY4eCTH. 31O He
SHa4AT, KOHEYHO, YTO 3aMACHbI KanuTad GaHKa KOMKeH GhiTh
COXpaHAEM HM B BHAB KacceBO# HaAMYHOCTH, HO 3To 3HAYHT,
YTO KallHUTal 3TOT HOJKeH OuTh nombimaem TaK, YTOOBI B
Cryyah HaZOGHOCTH BO3MOXHOCTH HeMeNeHHO €ro peaju-
3auix Oblia BnosHb obesnevena. Mns HaBCTPBYy aTomy Tpe-
060BaHil0, yCTaBBI MHOIMX aKuioHepHbx 6GankoB faute de mieux
MPEANHCHIBAKOT, 4YTOOLI 3anacHblil KanuTan Xpanuiacs B rocy-’
AAPCTBEHHBIX HJAM TapaHTHPOBaHHBIX MNPABHTEALCTBOM npo-
HEeHTHBIX Oymarax. [IpoTuB sroro phiuenisi Bonpoca moxuo
CMOPHTB TOJBKO € TOH TOYKH 3pbHifA, 4TO OHO HCKYCCTBEHHO
COKpaIaer npubblib GaHka ¥ Takum 06pasom LBHACTBYeT, Kak
causa efficiens B HanpaBaeHin, KOTopoe NPUBOAHT K IO3aHM-
CTBOBAHIfAIM M3 3aMaCHaro KanuTana.
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Hs nByx ormbuenHbix QYHKIH 32nacHaro Kanurana Bax-
whilmero aBasercsd, camo co6oio pasymbercs, BTopasi: 3allATa
0be3neunTeNbHArO KaluTana OT YMEHbIUEHis, T. K. 06e3neuu-
TeNbHBIH KanuTajd OTKPBIBAeT GaHKY NOCTYN K ,YyXHUM JEHb-
ram*, TSHET 3a COGOI0 KaNHWTaj KPeIUTHBIH, KOTOPbIM, OyayuH
OGBIKHOBEHHO BO MHOrO pa3 6osbme COOCTBEHHBIX KallHTal0B
GaHKa, NpEACTaBAseT €000 TNaBHBIA HCTOYHHK 6aHKOBOK
upuGHITH 1).

3. Cnocobm oOpa3oBanis o6e3neunTe/bHArO Kamu-
tana B GaHKaxX Pas/HuYHBIX THIOB.

Bo Bchx 6GaHkax, K Kakum Obi THny M GopMb OHH HHK
NPHHAIENANH, KaNUTaNbl 3aNacHbl “(pe3epBHLIH) ¥ qyIKOK
(kpeauTHHH) 06pa3yioTcs ONHMMH ¥ ThMM Xe Crnoco6am:
3amacHBi — MyTeM HaKOIUIeHis HOJeH 4YHuCTO# npubbiy
APYrUX OTYACHAEHiH, YaCThIO TOXE PeryaspHbIX, 4aCThIO CMO-
panuyecKyux, a 4yxoH, CMOTPsi O TOMY, KaKoe mbcTo NaHHBIR
MHCTHTYT 3aHMMaeT B KiaacCuukauniu OaHKOB MO TEXHMYE-
CKOMy NpH3HaKy, — TMyTeM fnpiemMa BKIaJOB, IMHUCCiH GaHK-
HOT MJH 3MUCCiH O6auramii.

1) B nuteparyph npemmeta cabianoch oGuIHM mbcTOM yTBEpXKIeHie,
yro GaHKW, B OTAMYie OT APYTHX NpeupiaTii, ONepupyloT TIaBHBIM obpa-
oM uyxuMm Kanutamod. M3 HosbAMX mnucaTesed Ha STOM BHOBbL HACTA-
uBaoT u Jlupman n Tnabdeprunr. Onnako, yTBEpKJeHie 3TO OuYeHb A7~
nexo OT mcruEbl. Ha camom mbah Tpyaso 6bino Ol ykasaTh npeanpistic,
KOTOpOE He CTPEeMHIOCh Obl K MPHUBIEYEHiI0 YYKOTO KauMTasa u (aKTHYECKH
He pa6orano Gbl KaK CBOHM, TAK POBHO M UYXHM KaNHTa;IOM. 10 B OnK-
HakoBOW Mbph OTHOCHTCA H K NPOMBIUIMEHHBIM, W K TOBAPHO-TOPrOBbIM,
¥ K TPaHCUOPTHHIM mpennpistiam. Bcbh oM B BhICOKOH CTeNe€HW JOpONat
KPENHTOM, T. €. Uy)XHM KanuTaiom, u Ges 3roro nocabanasaro xbaTEALHOCTH
MX BO MHOTHX ciayuyasx 6buia Obi naxe u HeposMmoxHa. FHeapasi ckasat u
TOTO, UTOGH UYXO# Kanutan Mrpad Goabiylo poiab B GaHkax, ubm B ApyTHX
npeanpisTisx, T. K. uMbioTCA 6aHKH (HecomubHHbIE ,,0aHKa*) KaK HANP., Bch GaHkH
THIA KPEUMOOHAbE, KOTOPbiE ONEpUpyIOT MO NPEUMyIledTBY CBOMMH co6CTBEH-
HBIMHA KDYTHYMH KanuTalamu — 3T0C OAHO! CTOPOHbI, M OYEHb MHOTO He-6anxo-
BHIX NPEANpisTif, B KOTOPHIX YyXKOH KanuTan npeBaaupyer Hal CcOGCTBEHBIM —
370 ¢ gpyro# cropons. TakoBwl, Hamp., noutd BCh TOBAPHO-TOPrOBHIf
npennpistis, BCh XK. A, mpennpiatia u 1. A.  baukosoe npeanpisTie oTAM-
yaeTcs OT APYFMX Mpenpistii He COCTABOM CBOEro ONEPAiliORHArO KanuTana.
a cBOMCTBOM ThX (yHKuill, KOTOPHIS OHO BHINOZHACT B HAPOMHOM H MipOBOW
X03AHCTBAX.
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S xouy stum CKa3aTb, 4TO Ha cnocol6 o6pasosamis 3a-
flaCHaro u 4yXoro KamWTas0B Ta HAM WHas KBanupuxauis
6aBKa ¢ Toukm 3pbuia ocnoBHOrO npuHOMna ero mbsrenn-
HOCTH (ny6au4nbIii, KOPNOPATHBHBIA WM NPOMBICAOBHI 6aHK),
KaK pPaBHO ¢ TOYKH 3pbHis ero IOPHIHYECKON MpUHARAeHK-
HOCTH HHKAKOrO BJiSIHI He OKA3LIBAET,

Hnaue oGcrour abao ¢ KaIUuTanoM o00e3neunTeNbHbIM.

Cnoco6s1 06pasosaunis storo KalHuTaza B 3aBHCHMOCTH
OT THNa 6aHKa H IOPHAHYECKON ero NPHHANJIEXHOCTH PA3NHYHBI,

B 6aukax ny6auunmix (rocyrapcrBeHnbIX 1 KOMMYHa/b-
HBIX) OH o6pasyercs NYTEM ACCHTHOBAHISI HEOGXOAMMEIX CyMM
H3 CpeACTB cooTBBTCTCTBYIOMAr0 ny6nuqﬂo-npaaoapro €0i034 :
TOCynapcTsa, seMcTBa, ropoja, cena. ;

B 6ankax KOPNOPATHBHLIX, Iab oH Ha3bIBACTCS NaeBHIM,
NPHUMBHSETCH CNOCOG, COEMMHEHIs YNEHCKUX B3HOCOB 6€3 orpa-
HHYEHif KaK 4YHcaa STHX B3HOCOB, TaK M pasmbpa ux, npHyem
BSHOCH NPHHAMAIOTCSE W BO3BPAIAIOTCH B TeYeHie BCEro Bpe-
MEHH CyluecTBOBaHis GaHKOBAaro mpeanpistisi, Berbicraie 4ero
Ccobupaemast yKasaHHBIM COCOGOM CyMMa [OCTOAHHO wu3amb-
HSETCS B CBOCH BenM4UHb, OKA3HIBAGTCH BEAMUYHHON nepembH-
HOH, KaK M CaMOe 4HUCIo NaHIUKOB.

[lepembuEBIM OGe3neunTesbubBIM KanuTajloM M3 yucaa
KOpNOpAaTHBHBIX GAaHKOB pacnojaraiu, B 4aCTHOCTH, pyCCKis
obuiecTBa B3aUMHAr0 Kpeaura. 3abes abao o6erosao rak.
Kaxnomy, KTO BCTyHal B 4Wa€HH OGUIECTBA, OTKPHIBACS Kpe-
AAT B onpepbnensom pasmbph, coorBhTCTBEHHO CTeeHH
O/aroOHaCKHOCTH WAH CTOMMOCTH npeacraBaeHHaro obesmne-
YeHisi. 3arbhM, 0GBIKHOBEHHO, OKOMIO 10% c cymmsr oTkpsi-
Taro Kpepdta BCTYNasillid B 4leHbl BHOCHA HANMYHBIMH H o~
HOBpDEMEHHO BbIAABaJZ POCNHCKY B TOM, 4TO NpHHUMAET Ha
cebst orBbTCTBEHHOCTH 11O onepauigMu obmecTsa B pasmbph
Kak 10%/y, BHECEHHBIX HANMYHBIMHM, TAK W OCTANBHELIX 90/,
CYyMMBI OTKPHITArO Kpeauta. CoBokynmas CYMMa JHecCsiTH- -
NMPOUEHTHHIX B3HOCOB HAJMYHBIMU COCTABJSIJIS Kanuraa, npeji-
Ha3HavaBWiica a5 060pOTOB, M KamuTaJd 5TOT Ha3bIBaJICA,
noT30My, ,000POTHHIM KanuTasom*, COBOKYMHasi Xe CyMmMa
BCBX npeacTaBieHHBIX 0653aTeNabCTB COCTaBisila  Kamurana,
o6eaneunBasuiii KPEAMTOPOB OGLIECTBA M HA 9TOM OCHOBAHIK
HasLIBABILIACA ,KanuTasoM oGesneueHis®.
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,OO60pOTHBI KanuTaa“ Cayxua1 OOLIeCTBY B3aUMHAr0O
KpPeJIUTa MAaTepianbHOIO OCHOBOIO €ro ABsATENLHOCTH H umba
TO Xe caMoe 3HaueHie, Kakoe uMbeT CxkaanoyHBIA KanuTan B
aKIiOHEPHBIX GaHKax, HO Nau YJIEHOB, JaBaBIlie MPaBO MOJb-
3oBatcd B 00mecTsb KpeAMTOM, B OTAM4Yie OT aKmi, B TOM
yucals MMEHHBIX, KOTOPHISI MEPefaloTcd M3 pPYK B DPYKH [0
MMEHHHLIM NepeNaTOYHbIM HAAMHCAM, He MOTAM ObiTh nepena-
BaeMbl KOMy-1u60. C oTMM OT/IMYieM uieHckaro nas B 06-
uiecTeh B3aWMHArO KpeauTa OT nas B KanuTaxb axuioHep-
Haro GaHKa CBASHIBAJOCh Apyroe, He MeHbe CyuleCTBeHHOE.
Kak u3BbcTHO, maii akuioHepHuli MOXeT MBHSATH CBOMX COOG-
CTBEHHMKOB, HO HE MOXET OHTh M3BAT U3 COCTaBa akKuioHep-
Haro Kanuraiaa. DByayus pa3 BHeCeH, OH MpeBpallaercsd B
HeoTA’bIMMYIO YaCTh aKIiOHepHAro Kanurtana. UYaeHckid nai
B o6uiecTBb B3aMMHAaro kpeauta MbHSITH CBOMX COOCTBEHHH-
KOB HE MOT, HO OH MOI OBIThb M3BAT M3 COCTapa MaeBOro Ka-
nutana obumecrsa. OmHAKO, OH BO3Bpallancs MO MPHHALICK-
HOCTH HE Cpasy, a JHIIb [0 YTBEPXJIEHid OTyera 3a TOT
onepauioHHblii TOJ, B TeueHie KOToparo OblIO MOXAHO COOT-
phrcTByIomEee 3asBienie. OTo umbno cBoe onpasaanie B
TOM, YTO u/eH O6IIecTBa AOMKEH OBl HeCTH OTBBTCTBEHHOCTD
no BchM onepauisiM nocabaHSro, COBEpLIEHHBIM B TeY€Hie
OTYETHAro roza.

_ ,Kanuran o6esneuenin“ npio6pbran 3HaueHie B TOM
cayuak, Korza B pesyabTarh abstenbHoCTH o6miecTBa BO3-
HUKaAH JOATH, ¥ MaeBOro KamHuTana, a PaBHO H APYroro umy-
miecTBa OOIIECTBA, HE XBaTaNO Ha MOKPHITIE 3THX JOJIOB.
B srom cayuab wienam obmecrsa MOrao ObiTh NPENXHABICHO
Tpe6oBanie O MONMOJHEHIM BO3HMKIUMX JOJTOB JONOJHHTENb-
HBIMH B3HOCAMH B npexbjax NPUHATHIX HAa ce6s 0643aTeAbCTB.

CBou 0cO6eHHOCTH OOpasoBaHie 06e3neunTe/IbHAr0 Ka-

nuTana uMber u B GaHKaX HPOMBICAOBHIX.

Ecnu 6aHK NPHHAAIEKUT €JIHHOJHYHOMY TNPEeANpHHHMA-
Teno, TO 06e3neunTeNbHbIi KanuTan o6pasyeTcs nyTeM B3Hoca
B abno onpexbneHHON CYMMBI M3 MNPHHAMJIEKAIINX JTaHHOMY
NPEeANPUHEMATENI0 JUUHBIX CPEACTB, — CYMMBI, KOTOPYIO OH
npusHaeT N0CTaTOYHOM AAsf OTKPHITIA onepauii 6anxa. Ecau-
6B BnOCABACTBIM OKa3a/a0Ch, UTO 3TOM CyMMbI HE XBaTaeT
HJAH, Ha060pOT, YTO OHAa HE HaXOAUT CeOst MONHOCTHIO MPOH3-
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BOIHTENbHArO NpuMbHEHiA, TO OT X03sMHAa GaHka Oyner 3a-
BHCBTb yBENWUYHTH WM yMeHbWMTH ee. Ho KakoH 6Bl Kamw-
Tax HU OBl BJIOXKEH B GaHK eAHHONHUHBIM €10 X0394HOM, 60Jb-
HIOH MJH MaJblf, C TOYKH 3pbuia orebrcrBenHocTH nocaka-
HATO nepen TPEThbHMH JIHIAMH 5TO COBEPUICHHO 6e3pasnu4Ho,
T. K. XO35i€Ba €AHHOJHMYHBIX MpPeANpisiTiii Hecyr orsbrcrBeH-
HOCTb HE TOJLKO BJIOXKEHHBIM B AbJI0 KanuTaaoM, HO M BChM
OCTaZbHBIM, JIUYHO MM NPHHANICKAIMM HMYIIECTBOM.
I

Ecau 6Gaux ocuoBmBaercss ua Hauajax TOBAapHUILECTBA,
oMHaro mau Ha Bbpb, TO Kawmeii W3 ToBapHmeH o06s3an
BHECTH B obuiee abA0 ycnoBreHHBIH 1O JIOTOBOPY KanuTtan, .
¥ COBOKYNHOCTb STHX NaeB pacMaTPHBAETCS, KaK 06e3meun-
TEeNbHBIH Kanutaa GaHka. Kak u B GaHKax, NpHHALIENKA-
IHX €AHHONHYHBIM NpEANPUHUMATENSAM, KaNHTa]l 3TOT HE OM-
peabaser rpauun oTBBTCTBEHHOCTH toBapumesi. Opxnako, B
BONPOCH 3TOH OTBBTCTBEHHOCTH Hazo pas3anyaTh TOBAapH-
mecTBo noanoe W Ha Bbpb. B cayuab noamaro TOBapuIie-
CTBa BCh u/leHBl ero HecyT OTBBTCTBEHHOCTH He TOABKO Cih-
JIaHHBIMH BKJIaZlaM¥, HO H BCBM OCTaNbHBIM, MYKO HM TPH-
HaeXAMUM UMYWeCTBOM. B toBapumiectax xe na pbpb
Hapsily C 4YJ€HaMM, KOTOPHIE HECYT OTBBTCTBEHHOCTH BCBM
CBOMM HMYUIECTBOM, COCTOSIT TaKXe uIeHsl, oTBbuammie
TOJIBKO CBOHMH BKJaJIaMH.

[onpobube mano ocranoBuThCa Ha o6pasoBaHin 06€3-
NEYHTENBHATO KaluTala aKUiOHePHHIX GaHKOB.

OG6e3neunTeNbHBI  UX KaNWTaJd, WHAYE HA3BIBAEMbIN
»CKIATOYHBIM® HAH COBEPILEHHO HEBBPHO, ,0CHOBHHUIM®, ompe-
ABASETCSl KaK TaKasi-TO  COBOKYNHOCTb [a€B TaKOro-TO pas-
mbpa, T. e., ckaxem, kak 30.000 naeB B 500 py6. Kaxaui,
YTO Haer B OOWIEH CA0XHOCTH KanuTasa B 15.000.000 pyo6aet.
Jas Toro, yro6el pasmbcTHTH sTH nau Cpeau KamuTaJucCToB
ABNAAETCS  BBHINYCK TAaKOrO JKe KOMHYECTBA aKlid, T. e.
UBHHEX GyMar, CTOMMOCTBIO CBOEIO SKBHBANCHTHEIX paswbpy
nas ¥ COOGUIAIOMIHX AEPKATENSIM MX KaK NPaBo Ha yuacrie
B ynpaBieHin GaHKOM, TakK PaBHO W NpaBo Ha nosnyuexie
AUBHACHNA M3 npubbisiel Gauka, a B cayyab ero sMkBHIanin
W NpaBo Ha COOTBBTCTBYIOUYIO YacTh €ro MMyuiecTBa.

AKuin ObIBalOT MMEHHBIS M Ha NPerbsBUTENns. Mmenuus
aKuis cozepxar B ce6b ykasamie Ha JMYHOCTH eg Baaxbabua,
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¥ NepeiaTh Takylo akKuilo APYromy JHMily MOXKHO HE HHaye, Kak
MIOCPeJICTBOM TaK HA3BIB, ,I1€PEJATOYHON HAANMUCH“ C 3asBie-
giem, kpomb TOro, 0 cocrosiBiueiics nepexmayb 6amky. Ha
OCHOBaHiM 3TOro 3asBleHig, 6aHK BHOCHUT HMS HOBaro BxAa-
ababna akiiy B CBOM KHHUTH. AKUiM Ha TpeLbABUTENS HE
comepxar B ce6b HHKAaKMX YKasHii Ha JHYHOCTb €51 BJd-
Jenblla, W aKIiOHepOM CUYMTAeTCs TOT, KTO OOMaJaeT  akiiew,
y KOro B pykax axuisi Haxoautcs. [losromy, aknis Ha npeab-
SBUTE/NSI MOXKET GHITh mepenaBaeMa M3 PyK B DyKu 0e3 BCA-
Kkux ¢opmanbHOCTEH.

Ecau yupenurens He ocraBAT BChX akiiii 32 co60w0 H
OTKPOIOT NyOAMUYHYI0 MOXMUCKY Ha akuin'), TO Ans onaarsl
npiobpbTenHbiX NOAMMCYMKAMU aKiifl HasHauyaeTcd onpenb-
JAEHHBIH CPOK. MOXHO, KOHEYHO, noTpe6oBaTh, 9YTOOHLl IOA-
NUCYUKYM BHECJH BCIO NPUYMTAIOLIYIOCH C  HUX CYMMYy Cpasy,
HO OOBIKHOBEHHO YYPEHHUTEJIM NPEeXOCTaBAAIOT MOANHCYHKAM

1) Ecrtp zBa cnocofa peanusaniy CKIanOYHArO KanuTana: OLHH, NpH-
wbHAe 1 npW Tak Ha3wWB. ,eNdHOBpPeMeHHOM yupexzeHin® (fondation
simultanée, Simuitangriindung) » zpyro#, npambHsemblii NpH TaK Ha3bB.
LnocnbnosatensHom yupexaenin® (fondation successive, Sukzessivgriindung).

1) [IlepBpifi 43 3THX CHOCOOOB, KOTOPBifi MOM(HO Ha3biBaTh ,AMCTPH-
6yTHBHBIM®, npuMbHAETCS Yaiie BCero W COCTOMT B TOM, YTO yupeauTenH
Gauka B uMcabh He Mewbe TpeaycMOTPhHHArO 3aKOHOM (Hanp., cemH, Kak 1o
2HTAIHCKOMY ¥ (QPAaHIy3CKOMY NpaBy, WM NATH, KK 1O APABY IePMAHCKOMY)
OCT2aBJAIOT BCh NpeANOJOWEHHbIA K aMHCciu akuin 3a co60l0, Tak YTO Bech
CKNaMoYHBIH KanuTan 6e3 OCTaTKa OKashiBaeTcsd Cpasy ke pacnpenbieHHbIM
¥ yupemicHie GaHKa €0 ipSO HEMOCPEeJCTBEHHO 00e3NeYeHHbIM.

Jror cnocob mo camoft cBoel mMpuponb TAKOB, YTO WM MOJB3YIOTCH
MIOYTH HMCKAIOYUTENbHO OaHKOBBIE KOHCOPUiyMbI (10 ¢)pPaHI. TepMUHOOIIH:
syndicats d’emission ou de garantie), npecabayomie, KoHeYHO, YHCTO cre-:
KynATUBHYIO whab.

Texnuka ero cabnyouias.

Bce konuyecTBO MpeANONOMEHHBIX K BHIMYCKY akuid KoHcOpuiym abaut
Ha paBHblE TMAKETH!, TPUYEM Ka}(Ibifl 4JeH KOHCOpIiyMa NPHHUMAET HA CBOW
cyeT TO MAM Apyroe ux uuciao. Pacnpeabnenie 3to umber cmoeo wbabio
naapabitinee pasmbenie akuii B ny6aukb no ubab He HHXe ycaoBIeHHOH, —
ubeb, kotopasi noMmKHA -06e3neynTh KOHCOPUiyMYy npeaycMOTphHHbIE MHHH-
'MaNbHBIR Gaphllll MWIM TaK HA3bIB. ,YYPEANTEALCKYI0 NPHOLIABL® H OBITH, MO-
3TOMY, BBIIIE HOMMHAALHOH CTOMMOCTH aKuif,

Ytobbl ¢ObITh akWiu C PyK, KOHCOPUiyM H36upaeT OIUH H3 cabayio-
HIMX JIBYX METONOB: d) OH OPraHH3yeT H30JUPOBAHHBIA MPOAAMMU aKUif Ma-
NeHbKHMY MAaKeTaMu B CBOMX Kaccax miM Ba 6upxb (meron, Tpebyroulit 6oate
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Ty 2brOTY, Y4TO B NEPBBIA CPOK OHU OMIAYHBAIOT aKIiH TONBKO
HACTHYHO, C 00S3aTeJbCTBOM YIIATH  OCTANbHBIX IeHer B
nosanbiwie cpoku. [lpu Bamoch TONHOH CTOMMOCTH aKuiu,
TOAMMCINKY BBIACTCS CaMasi aKLis, IPH 4acTHYI Off onaath —
BPEMEHHOE CBHNBTENbLCTBO, KOTOpOe W 3ambuser €My aKiliie
BApeIb A0 MONHON es OMJIATHI.

Bpemennsis cBumbrenncTBa Bmpalorcs me HHaye, Kak
Ha MM5 NONNHCYHKA, U JUIs NMEPeNayu MX CYWECTBYIOT Th e
lipaBuna, 4TO ¥ IJIS NEpPefayd WMEHHBIX aKIil.

Bropear 20 onnater noasocteio  BChx BBITYUIEHHBIX
akui, gbr eme Bcero onpembacHnaro B ycrapb akuionepuaro
Oanka xanutana. FEcan, OJIHAaKO, MOAMNMCKOI0 HAa aKWiu 3TOT
KamuTa; MOKPHIT CHOJHA, TO PAaHO MM MO3ZHO 6aHK coGeper
€ro,HHubT 0CHOBaHiii CO3KaBaTh NpensTCTBis A1g OTKDHITiSI Onepa-
nid 6anka, Thbm 6oabe, uTo BO Bcem KanuTank cpa3y u He BO3-
HHUK2ET IOTPEOHOCTH, HO BO3MOXHOCTH OTKPHITIs ABHCTBIi Ganka

TpOAOMKATENLHATO BpeMenu), aubo b) npubbraer i Ba/NOBOMY pasmbiieHio
BCEro OCTABJCHHATO 3a CO6OK0 KOHTHHreHTa aKui#t (stock d’actions) nyrem
OTKPbITIS Ny6nusHOW HA HUX Moanmuckn (Merox, Tpebyiomtii menbe npomon-
HHTEABHATO BPEMEHHM).

[Ipusener au tor uam IpYrod M3 3THX METONOB K pasMblLieHi) Bchx
akuid B nyGaukh, oT 3toro cyas6a HambueHHaro yupexaenio 6aHka ne
33BHCHT, TAK Kak OHA yxe onpenbiunacc B BONOKHTENLHOM CMbicab, Boaba-
CTBie CocTosBIIATOCH pacnpexbiaeris Bcero Kanurana GaHka MEXAY uYNeHaMu
KOHCOpLiyMa.

Ecan B Teyenie ycaoBIeHHATO nepioa BpemeHH axilin 6anka ue 6yayT
TOAHOCTDIO pasmbliensi B ny6aukb OJHHM M3 YKA3aHHLIX METONOB, TO OCTA-
Tok ux (l'excédent en souffrance, le solde des actions ron placées) coxpa-
HAeTcd 3a xoHcopuiymom. Tako#i ucxox nbaa cuuraercs Bcerna ne6aaronpi-
ATHbIM, TaK KaK He pasMbuIeHHBIf N0 noandckd akuin upencrasasior co6oio
TOBAp, KOTOPAro B AaHHBIH MOMEHT HeJb3si NPOAATH 1O 3MHCCIOHHOMY Kypcy,
a cAbnOBATENBHO M BOOGIE Heab3sl NPOAATH, NPHHHMAS BO BHUMAHie, uTo
YIEHbI KOHCOpUiyMa, AOpO¥a CBOEH penyTauied, He MOCYT POHATH Kypca pas-
MBIICHHBIX aknili nocABAYOIMMY NPOAANKAMM AKUIH HE pasmblieBHLX no
Gonbe newesomy Kypcy.

Pacnperbaenie ocratka, He Hawenwaro ce6b c6biTa 10 nyGanuHOK
noanuckh, MeXAy y4yacTHHKAMH Kodcopuiyma abiaercs nBosiko: AHGO mpo-
TIOPUIOHA/NBHO YHCAY B3STHX KaXAbIM M3 HHX MAKETOB (NPAKTHKA, WMEHyemas
yTlapxckofi*), nu6o Tak, uTO KaKABIE M3 YUACTHHKOB KOHCOpUiyMa NpHHA-
Maer Ha ce6s Ty wuaCTh OCTAaTKa, KOTOpPas y HEro-XKe CaMmoro [OAyYHAach
{npakruka, nMenyeman ,,Jlionckoii“).

2) Bropotii cnocob peanusauin CKAAI0YHATO KANMTAAA MOXHO HA3WBATH
2CYGCKPUNUHIOHHBM® B TBCHOM cMbicah croBa. OH npumbHRETCA HA KOHTH-
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NpH HEMOJNHOH omaaTh akuii Zo/kHa ObITh BO BCSKOM cayyab
npenycmoTphHa 3aKOHOM, npudeM HeoOXOAMMO, 4TOOH B 3a-
KOoH'b OblJIa TOYHO yKa3aHa ¥ Ta HOPMa OMJAaTHl, MPH KOTOPO# 9Ta
BO3MOXHOCTb HacTynaer. Muadge o6crout a’bao, ecnu noAnuCKow
MOKPBITA TOJABKO YaCTh NPeAyCMOTPBHHATO KanuTana, 4 0CTaMlb-
Hasi ero uyacrtb He pacnpenbieHa mexnay yupenurensiMu. B
stoM cayuyak TpeOGoBaHie ycTaBa OTHOCHUTENBHO KamuTaja
OKa3BbIBAETCS HE BBHINOAHEHHBIM, W 6aHK, NPU TaKUX YCIOBIfAX,
HEe MOXET OTKPHITh CBOMX ABUCTBiH, ecau, KOHEUHO, B yCTaBb,
He 3aKJII0YaeTcss N0 3TOMY NpeAMeTy KakuX JHOO JbrOTHBIX
nocranosneHi. IToHATHO camo co60I0, YTO NpaKTHKa Kacaw-
H[asiCsl BPEMEHHBIX CBUABTENBCTB, K aKilisM, ONJAaYE€HHBIM J0
npexbsoB NONYLIEHHONH 3aKOHOM HENOJHOH WX ONJETHI, MpH-
mbHeHis He umber; WHAuYe TOBOPS, UTO TAKid aKiliy BpPEMEH-
HEIMH cBUAbBTeNbCTBaMu He 3aMbHSIOTCH.

nenTh Esponbl cpaBHNTEAbHO PhAKO, Tak Kak He Jaer ThX HemoCpeaCTBEHHbIX
Pe3yAbTAaTOB, KAK ONHMCAHHBIA BHE ANCTPUCYTHBEbLIN cnocod. Y B camom
Abnb, npa cyGckpunuionHoM cnoco6b peanusaunin KauuTana, yYpPEAHTEAR
NPEeANnOJIOKEeHHbIX K BRNYCKY akuili mexny cobojo He pacnpenbasior, Beabi-
CTBiM yero yupexjenie 6aHKA OTCPOYMBAETCH, a HMEHHO: JO TOrO MOMEHTA,
KOT[a BBICHATCS pe3yAbTAT NyO6AH4HON NOANHCKHM HA aKuiH, Ha KOTOPYIO,
COOCTBEHHO, ¥ NEPEHOCHTCH LEHTP TAWKecTH Bced omepanin. [Ipubbras k
cyGckpunuionHoMy cnocoby peanansanin 6AHKOBArO Kamutand, YYpeanTenH
HAYMHAHiIA CBOero, ciAbmnoBaTeNbHO, HE (UHAHCHPYIOT, a NO3TOMY B DOIM
X MOTYT BhicTynath u He-6anku. Ho u 310T cnoco6 he Hckaouyaer copbid-
CTBifl (PMHAHCOBWX HHCTUTYTOB CTPaHL, PACNONAraloWHX OGIMPHOK KiieH-
TEJO0I0, KOTOPYI0 BaXXHO OblBACT 3aHHTEPECOBATH IMUTHPYEMOIO OyMarow,
yro6bl oGesneunth onepauin es pasmbiuenis B myGaugb 67abwil yombx.
O6bikHoBenHO abno 3abce cBoauTcs K TOMY, 4TO Th Wam apyrie u3 Goxbe
KPYNHbIX GAHKOB COrJAINAIOTCS BLICTYNHTb B POAM TPOCTHIX KOMHCCIOHEPOB
UO OTHOIUEH{I0O K YYPENHTEAAM, He rapaHTHPYs HM HMKaKHX onpexbieHHBIX
pe3yabTaTOB OT CROEro ydyacris B abab. o OwmiBaer u Tak, uro aas pas-
mbuienis smuTApyeMbIX akui# ob6pasyercs KoHCOpuiyM GaHKOB, rapaHTHpY-
wwid yupenutensm ycnwbx ammccin. B stom cayuyab mu o Kakom mHe pasmb-
IIEHHOM ocCTaTKb akuit yme He Moxer 6biTh pbuM, Tak Kak BCAKIN Takoit
OCTaTOK B CHAY rapaHTiAHArO A0TOBOpa MOMKeH OhiTh pacnpenbien Mexay
Y/leHAMu KOHCOpUiyMa, B BOSHAarpaxiedie 3a uto noeabjuiit, csepx nposusiu,
B Bunh onpenbirensod nponenTHOH KBOTH C iybHBI pasMbBlLEHHBIX aKiiiH,
iloayYaer eue u 0cobyio npemilo, 4acTo oueHb 3HAYMTENbHYIO, B BHAb Tako#
e KBOTHI ¢ WhHbI aKUi#l, KOTOPLIS 3BEHTYaNkHO BBINAAYT HA €ro 40N, KaK
na rapanra. (Cp. L. Lacour et J. Bouteron. Précis de droit commercial.
Paris 1925 , Tome 1-er, crp. 322 u cabn.).
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Tak. 06p., opumuueckn xbao o6cTOUT TaK, 4To JIfE|
OTKPBITiSi aKUiOHEPHBIM GaHKOM cBoux mbicTBili BCh Bbmy-‘
INEHHBIA UM aKIIHW JOMKHBL GHTH pacnpenbiens, HO whT Ha-
AOOHOCTH, €C/AM 3aKOH HE MNOCTAHOBJSET HHOro, 4yroOnl oHb
ObIIH MOJHOCTBIO OMJIAYEHB, W HANp., B AHTMIHCKHX U dpan-
IYSCKHX aKIIOHEPHBIX GaHKaX KPAaTKOCPOYHATO KPeAUTA JaBHO
yXe yCTaHOBHJIACh TaKas MPAKTHKA, YTO aKI[iX OTKPHIBAIOUIKX
CBOH NBACTBist MHCTUTYTOB ONJIAYUBAIOTCS OOBIKHOBEHHO TOABKO
B 25/, MX HOMHHANbHO# cToWMocTH. [IpakTuxa sTa onpage-
ApIBaeTCA THM COOGpakeHieM, YTO B KPAaTKOCPOYHBIX KPEIHT-
HBIX OMEpALisX NOCTHIaeTCs CAMLIKOM HH3KiH NPOLEHT, YTO6K
G6anKy OBbLIO BHITOJHO ONEPUPOBATH C CAMAr0 HAuana BCbM
CBOHM KamUTaJIOM.

C paseutiem nbsatenbHOCTH 6GaHKa, NEPBOHAYANBHO COG~-
paHHBIA KaluUTal MOXET ObiThb B JaiabHbiimem ysenuuen mno-
CpencTBOM BBHIMYCKa HOBHIX akuii. Camo co60i0 pasymbercs,
YTO eCaAM OaHK, B [IPOMEXYTOK BPEMEHH MEXAY BHITYCKOM
NepBOHAYaNbHbBIX H HOBBIX aKIii, ycnbsa HaKOMHTH 3amacHbId
KanuTaj, TO BHINYCKHasl bHa 3TUX mocabasux momxHa GbiTE
TaKOBa, YTOOBI 3a CYET PasHMLBI NPOTHB HAPHUIATEABHOH HX
I'BHBl MOXKHO OBIJIO O3HAYEHHBIH KanUTal [OPONOPHIOHANLHE
YBEJIHUYHTh, H.TAKUM 00pa3oM COOJMIOCTH COpaBelJHBHI HH-
Tepec BAaxbABUEB CTapHIX aKilif, KOTOPLIH B MNPOTHBHOM
cayuas mocrpaman Obl, T. K. HAKOIVIEHHBIH 3aMaCHBIH KANUTAJI,
npu GOABLIEM CKAAJA0YHOM Kanutanb, He gaBas Gbl IPEKHATO
B NMPOUEHTHOM OTHOIIEHiM oGesneueHis. CoBepuleHHO ecTe-
CTBEHHO TaK¥Ke, 4TO NP YBENHYEHIM CKJAJOYHATO KanuTaia
3a BaaabAbIaMU CTAapBIX aKIii NpH3HAETCs MPEUMYLIeCTBEH-
HOe npase Ha npio6pbreHie BHOBbL BBHIMYCKaeMBX. 310 no-
JyyaeT CBO€ BbIPaXkeHie B TOM, YTO JAHHOMY COCTaBy aKuio-
HEpPOB NpeJiaraercsi pasobpaTh HOBbIA aKiis 1o onpexbaeu-
HOJ pasBepCcTKB, ¥ TONBKO OCTABILISCS HAPa306PaHHBIMU aAKILiK
BbIYCKAIOTCA B NPOJAaXy OOLIKHOBEHHBIM [OPSIIKOM.

O6pauniasice, 3athm, K Bonpocy 06 OTBBTCTBEHHOCTH
akijionepHaro 6aHKa, He0GXOJMMO yKa3aTb Ha TO, YTO, B OT-
Judie OT TOBAapUILEH MOAHBLIX W aHAJOTMYHO < TOBAPHILAM . Ha
Bbpb, akuionepsl OTBBYAIOT TONBLKO TOI CYMMOIO, KOTOpas
BbIpaXKaeT MX y4acTie B CK/J1aao4yHoM Kanutanb. Huaue ro-
BOpS, OTRBTCTBEHHOCTH MX HE PacnpoCTpaHseTcs Ha OCTaflb-
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HO€, JUYHO HM NpHHaJIexauiee, umyinecTso. OTCIOLA HHOMA
xbnaercs TOT BBHIBOA, 9TO H OTBBTCTBEHHOCTH 6GaHKa, Kak Ta-
KOBOTrO, OTPaHHYUBAETCS €ro CKJAaJOYHBIM KalHTaJOM. ITOT
BBIBOA cia’bnanu, Hanp., xonuduxatopsi careir 2139 u 2172
. 7. X u. | Pycckaro Cona 3axonoB. Ho oH cosepuenno He-
abpen. Kaxznoe auno orpbuaer no csoum o06si3aTenbCTBaM
BChM CBOMUM HMYyIECTBOM; CabIOBaTeNbHO, W aKUiOHEPHBIH
DaHK, KaK IOPHAHYECKOe JHLO, MOMKEH HECTd OTBBTCTBEH-
HOCTb HE TOJKO CKJaJOYHBIM KalHWTalaoM, HO M BChbM OCTanib-
HbIM TPHHAAJEKAIHM €MY HMYILECTBOM.

4. Dbanaac u order GaHKOB.

Jas Toro, 4yTo6bi MPaBHABHO CYIUThb O TOM, HACKOJBKO
Gank npeycrbsaer B cBoell NBATENLHOCTH, W KAKOBO BOOGLIE
ero (pMHaHCOBOE MOJIOXKEHie, HAaJEXHO-IH OHO, WM, HA06OPOT,
BHYIIAET ONACeHisl, HELOCTATOYHO MOBEPXHOCTHAI'O 3HAKOMCTBA
¢ NPOM3BOAMMBEIMM MM o6oporamu. Jljist 5TOro Haro BHHKHYTH
B ero GanaHcel u oruetel. Heob6xomumo, mostomy, xXoTs 6Bl
B CaMbiX OOIMMX 4€PTaxX OCTAHOBUTCHCH Ha BBISICHEHIM CyIl-
HOCTH ThX M Apyrux.

.

A. basnanc.

Ilox 6anancom 6Gauka pasymbBOT nepeyeHb OCTATKOB,
AOAYYaIoMuUXCsi B pe3ynTarh ABHXKEHiT CyMM, T. €. MOCTymje-
Hill U BBIJAY, 0O KaXAOH CTaThh NaccHBa ¥ dKTHBA B TeueHie
AaHHAro nepiofa BPEMEHH.

Hna 3anucu nocryrmeum ¥ BbIJa4, N0 KaXJoi Ccrathhb
naccuBa ¥ akTuBa GaHKaMH BeAyTcs OTAbabHBIE CueTa, u MO
KaXaomy cyeTy nepiomuuecku onpenbasercs OCTaTOK, Kak
pesyabTaT NpPEBHIICHIS MOCTYIVIEHIH CPaHUTENBHO C BHAA-
4aMu (Uad, HaoGOPOT, BhIAa¥ CPABHUTENBHO C MOCTYMACHIAMH).
BoisicHennble oTaTku pacnpenbasiiorca 3athm B obuiem cuerb
HX TakuM 06pasoM, uTO 'Ha OAHOH CTOPOHB NOKa3HBAITCH
38Ch CTaTbu NacCHBa, T. €. BCE, 4TO GaHK JOMKEH CaMoMy
ce6b u TpeTbHMM JNHUAM, a Ha APyroi BCh craThM aKkTHBa,T.e.
BCce, ubM 6GaHK (PaKTHYECKM pacrnosaraeT W YyTo OH umber no-
AYYHTH C TPeTBUX JHI. Tako# CYeT M Ha3biBAETCHA GaNaHCOM.
On masmiBaercsi TaK NMOTOMY, 4TO NACCHB H aKTHB 06uIaro
HanaHncoBaro cueTa 5TO B CYIHOCTA JBa CyYeTa J/si OJAHOM U
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TOH JKe MacCh UBHHOCTeH : ONMH, MOKA3HIBAIOWIA H3 KAKUX
UCTOUHUKOB 3Ta Macca IbHHOCTeH cnoxuaach, a japyrol —
Kakis nombuienis ona monyuuma, — apa cuera, KOTOpHIE B
CBOMX HTOraX IOMXHbI ObITH, OYEBHAHO, PAaBHB, HIH, KaK
TOBOPAT, NO/MKHEI GalaHCHPOBATHCS, OTKYAA H CAMOE HAa3Ba-
‘Hie ,0ananca® nad 9THX CYETOB, COeNHHEHHBIX B OJMH 06l

B maccus Ganancosaro Cyera MONEHAT BHECEHiIo Carb-
JyIONList CTaThH. - e .

1. Obesnewumensnsui kanumaa. B axuionepHbix GaH-
Kax 3Ta CTaThsl NACCHBAa HOCHT HAa3BaHie ,CK/Ia0YHATO KAMH-
tana“. CymMa ero Bcerja paBHSIETCH CTOMMOCTH BCEro KOJH-
YeCTBA BBINYLIEHHBIX O3HKOM aKHii N0 HX HapUIATEJbHOH
ubnb. B obmecrBax B3aMMHAr0 KpPeAMTa B 3HAYEHIH CKJa-
JIOYHAr0 KamnuTajsa (purypupver ,o60pOTHBIA KanuTan“, pas-
HHH cyMMb B3HOCOB usieHOB 06uIECTBA.

2. 3anacureui (uan pesepsueili) xanumaa. 3abcp no-
Ka3bIBAETCH, KaKasi CyMMa 3TOr0 KallHTaJa HAaKOMJIEHAa GaHKOM
K MaHHOMY MOMEHTY NYTE€M COOTBBTCTBYIOIHMX OTUHCIECHIH H2
YHCTOH NMPUOBIIKM (WIM HHBIM cHocoGam).

PagoM ¢ 3THM KamuTalOM NOKa3LIBAIOTCH, €CAH 06paso-
Banie ux umber mbcro:

3. Cneyiaavnoli 3anacuuil Kanumaa, TpexHa3Hayae-
MBI# JIJISl OTOJHEHIST BO3MOXHBIX YOBITKOB OT TOH WIH APY-
roit u3 6osbe PHCKOBAaHHBIX onepanii O6aHka, W

4. Kanumanst 0c06a20 HA3HQ4YEHIsT, HAKOMASEMbIE ISt
NOKPHITISI KaKOW JHOO SKCTPEHHOH nOTPeOHOCTH, Hamp., AJ%
npiobpbrenis CcoO6CTBeHHaro Joma, KalNUTaJbHArO pPEMOHTA
CYIIECTBYOIIKUX nombiueHid, yCTPOMCTBA CTalbHBIX Kamep,
COOPYXEHisl CKJIAJ0B M T. IL

5. bBuaemnoe oOpauwjenie. 31bCb NOKa3HBAETCH CymMMa,
Ha KaKylo B oOpauieHiu umbeTcs BHINYIEHHBIX GanKoM Oune-
TOB (6aHKHOT), T. K. 3TH Nocabanie ABAAIOTCS HHYBM HHBIM,
KaK 6e3cpounbiMH BekcenaMu (a vista), BBIIAHHHIMH GaHKOM
Ha ce6g. Camo co006010 pa3ymbercs, YTO CTaThbsi 3Ta MOXET
uMmbTh MbcTO TONbKO B OGanaHcax 6aHKOB, MNOJb3YIOUMXCH
3MHCCIOHHBIM I1PABOM.

6. Bmpumeaun. [lo pasnuuiio 0643aTeqbCTB, H3 KOTO-
PHIX ClaraeTcsi 3Ta CTaThd, OHA JO/XKHA CoJAepxath B ce6b
HbCKOABKO PyOpPHK M BO Beakom cayuab cabayrowmis :



a) Koppecnondenms.. Dta py6puka pacnajgaercss Ha
iBa cuyera: conto loro u conto nostro. B conto loro BHO-
CATCH JIOJITH, BO3HUKIIiE M3 3arpaHUUYHBIX KOPPECNOHAEHTCKUX
CHOUIEHIN, KaK pe3ynbTaT AbsiTesbHOCcTH OGaHka B KauyecTBb
KOMHCCiOHepa, a B conto nostro —- 10ArH, BO3BHKIIie H3
ThX e CHOIeHid, KaKk pesyabTaT nbarenbHOCTH OGaHKa B Ka-
yectBb xomMuTeHTa. llHaye roBopsi, B OxHOM cayual Mbl
umbeM noaru U3 ABATENBHOCTH 1O OOCHYKHBaHII0 KOPPECIOH-
JeHTOB (Hamp., MO MHKAacco), a B JAPYrom — MO HKCHOJb30Ba-
HiI0 uX (Hamp., mO mnepeBOZaM, MO AaKKpPeIUTHBAM H Np.).
Jloaru nmepsaro poxa Ha3BIBAKTCH B PYCCKHX O6aHKaX ,CyM-
MaM¥, HaXOASIIMMUCS B PaCHOPsKEHIH KOPPEeCNOHIEHTOB®, a
JOJTH BTOPOr0 — ,,CyMMaMH, OCTaIOLIUMHCH 3a OaHKOM“.

b) bauxu mmcmuoe u unozopodHsie.  31bCb MOKa3bl-
BaeTcsl, Kakgr;o CyMMy OaHK JOJXKEH M0 TEeKYIIMM CueTam,
OTKDPLITBIM JApYruM 6aHKaM M3 4uCJa OTeYeCTBEHHBIX,

¢) Kpedumops: - 3nbck nokas3biBaeTcsi KpeAMTOBasi Ha-
JMYHOCT KJieHTeNH H3 NBAOBHX KPYroB, TOAb3ykOMieics
0CcOGHM jpopbpiem 6anka u (QUrypUpYyIOLleH, [03TOMY, He
TONBbKO B mnaccupb ero 6anaHcoB, HO ¥ B akTuBbh (TYyT mOA
Ha3BaHieM ,,JeOUTOPOB®, CM. HHXE), KOpQue rOBOPS, KJieH-
TEJIEl, ¢ KOTOPOKW GaHK CBfi3aH KOHToxop(gbé%mﬁ _OTHOLIe-
HisIMH. ol G

d) Baadwuku. 31BCb NOKaswBaWOTCS noATH 6anKa
6oabLI0k ny6JmK'}s No JIeNo3uTHOM onepanin B ThcHom cmberb
cnoBa (npieMy MHAMBHIYaJU3HPOBAaHHBIX BKJAAJOB) U MO Kac-
COBOJICTBY, JIONY4YalOIEMy CBOE€ BBIDaXE€Hie B OTKPHITiH Kii-
edaTam 6e3 0CoHOH KBaAM(PUKALiKM NPOCTHIX H ~YCJAOBHHIX Te-
kymux cyetoB. C rTouku 3pbHif conbBabunauTeTa GAaHKOB
Ba)XHO, ONHAaKO, He TO, KaK 3aJ0/KEHHOCTb GaHKa B py6Opuxb
»BKIAMUUKH ABAMTCH MeXAy MHIMBHAYaJH3HPOBAaHHBIMH
BKJaJaMH, C OJHO{ CTODOHBI, U TEKYIIUMH CUET&MH, NPOCThIMH
M YCIOBHBIMH, C JPYrof, a TO, KAK OHa XapaKTepHPYeTCs B
OTHOIIEHIM CPOKOB, C KOTOPBIMH JOJXHA CUMTATHCH KiieHTeJaa
npu BocTpeGoBaHin NOBbpeHHBIX 6aHKYy J€HEr, a NOTOMY B
pallioHaNbHO COCTaBJsieMBIX 6asnaHcax pyOpHKa ,BKJaJUYHUKH®
noapasabasercs oOLIKHOBEHHO Cabiaylomum o6pa3om: Ha mep-
BOM MbcTh nokaspiBalOTCS CyMMbl, MOMJIEXaluis BO3BpaTy, B
cayuah 3asBieHHaro o TOM TpeGOBaHif, HEMEIJNEHHO WIH B
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TeyeHie CPOKOB, MPOAC/IKHTENBHOCTBIO HE CBBILE 7 JHEH,
Ha BTOPOM MBCTH — CYyMMBbI, KOTOPHISI HE MOTYT GBITH H3BATH
K3 Oanxa pawbe MCTeYeHisi CPOKOB, MPOJLOIKHTENBHOCTIO OT

8 mmeit 1o 3 mbcsnes, U Ha TpeTheMm MbeTh — BCh OCTanbHBIA
CYMMBIL.

7. Axyenmp. CraThs 3Ta JaeT BbIPaXEHie 3aJ0JKeH-
HOCTH GaHKa [O BEKCeJAM, KOTOPble HM aKIeNTOBAaHH, HO
eme He onjaueHsi. B ocoGom npumbuaniu K Hell NOKa3H-
BAa€TC ¥ CyMMa, Ha KOTODYIO GaHKOM BBIZIAHO TapaHTiH 1o
0053aTeNIbCTBAM KJAI€HTOB WJIM TakK Ha3biB. ,a8a.108“. Ita
nocabaHsis cymma B oGmem urorb maccuBa GanaHCcOBaro cyera
HE YYMTHIBAeTCH, T. K. OTBBTCTBEHHOCTb 6aHKa MO aBajaM
HACTYMAeT TOJBKO B Ciayyah HEMCNPAaBHOCTH NPSIMBIX JO/K-
HHMKOB. AHaJOru4Hoe C TOuku 3phHig oTBbTcTBeHHOCH GaHKa
3HaueHie uMbBIOT H peduckonmuposauusle (nepeyimeHrsie)
8eKcesss C HEHACTYNaBIIHMH CPOKaMH OIJIAThl, KakK paBHO
AYIIEHHBIE B O000DPOT COOCMBEHHbISL MPACCUPOBKI W CON0-BEK-
censt KJAIEHTOB NpuKady OaHka, T. K. ¥ 3JBCh Ha JHUIO TOJBKO
ycaoBHast OTBBTCTBEHHOCTL (,0bligo*) mocabpusaro. Bcekimo-
yaTh COOTBBTCTBYIOULSI CYMMBL B MACCHB_6aJaHCOBAaro Cuyera
HbBT, 109TOMY, OCHOBaHisi, HO yKashiBaTb MX B OCOOBIX IMpH-/
mbuanisix Bnoanb mbkaecoo6pasHo.

8. [lepexoodsuist CYMMBL, T. €. CYyMMBI, I0JY4YHBILis yiKe
onpexbaennoe Ha3HaueHie, HO nouyemy-1u60 GaHKOM ele He
BHIIVIAUEHHbIS, MM, HA060POT, CyMMbl, Ha3HaueHie KOTOPHIX
Heu3BbCTHO MM CIIOPHO.

9. HegocmpeGosannas yiacmuuxamu Oanka doas npu-
Obian. 3 npeduiecmsyiouyil onepayionHbtl nepiod. Coorsbr-
crBylomas 3to#t xoab cymma umber nas OaHka Takoe e
3HayeHie, KaK ¥ BKJaxbl M0 BoCTpeOoBaHif, BCabiacTBie yero
HEBKJIOUCHIe est B LaccuB 6anaHCOBAaro cyera Obiio Obl paB-
HOCHJIbHO COKPHBITIIO GaHKOM 4acTH CBOMX 00s13aTe/NbCTB.

10. Hpu6bmb 3@ omiemubil _nepiod, nodaexscauan
pacnpedmaeriio Meacoy yuacmnuxamu 6anka. [Ipubbib 12
TarKe aBasercs jgoarcm OaHKa, a MOTOMY H OHa JOJ/DKHA
ObITh BKJIOYEHA B maccuB GanaHcoBaro cuera.

O6paTtuMmcs _Tenepb K akTHBy 06aJaHCOBaro cuyera.;
Ero cocraBHBlf 4aCTd Cabaytomis :
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1. Haauunoisi cpedcmsa. | dta’ craThsi OXBAaTHIBAET He
TONbKO HaNMUHBIS ACHBIM B NMOANHHHOM 3HAYEHIH CIOBA, MAH
Tak HasbiB. ,Kaccy“, HO H BCh 15 nombuenis, KOTOpHIF, B
BHILy OCOGOR JIErKOCTH NMPeBPAIUEHist UX B HAJHYHbI JEHBIH,
OTOXIECTBAAIOTCA ¢ nocaAbauuMu. CraThs ,HaAHuHBI Cpel-
CTBa“ pacu/eHsieTcs, MO3TOMYy, crbayomum o06pasom :

a) HalHYHas CyMMa B JICHEHKHBIX 3HAKAX CTDAHbi;

0) HalMYHasi CyMMa B JICHEXHBIX 3HAKAX APYTHX CTpaH ;

B) 3amac BeKCeneH B MHOCTPAHHOH BamoTh ;

| T) 61aropojHble METaMabl B CAMTKAX ;

A) BHIIEAWIsE B THpaX WbHHBA OyMmarun u ouepennpie
KYMOHbI, MOCKOMbKY CPOK OMIAaThl TAKOBHIX Y€ HACTYNMJ ;

€) CBOGOAHBISL CyMMBI (KPeIMTOBHIS HAaJHYHOCTH) Ha Te-
KYHIUX CYeTaX OTeYeCTBEHHHX OGAaHKOB;

XK) CyMMBl, HaXONSIliICA B pacnopskeHin 6aHka no
conto loro u ocraioIisicsl 3a KOPPECNOHACHTAMH 110 COMnto nostro.

2. Lnuuos Oymazcu, npunadaesxcawis 6anky. C Touxu
3pBHIS IIaTEXErOTOBHOCTH OaHKAa BaXKHA cabayomas  ux
IPYNNHPOBKA :

A) Bymaru, obpamawomisica Ha Oupxb u €0 KoTH-
pyemele —

a) Gymard, NpeACTaBASIOWIs 06010 Hepeau30BaHHbIE
OCTAaTKM NPEANPUHATEIX SMHCCIH (QCTaTOYHHIS), Kak paBHO
ApelHaMBpeHHO yiepKMBaeMbls GaHKOM B CBOMX pykKax,
uT0GBl 0Ge3neyntb ceGb ,yuacrie* B cooTBbTCTBYIOMmMMUX npen-
APisATiAX (MapTHUKNALIOHHbINA) ;

6) Bch ocranbHbIsi Gymaru us Kateropin A

aa) NPUHMMAEMblsi B 3aKAaJ HEHTPANbHBLIM GAHKOM -
' aaa) NpaBUTEJbCTBEHHHISI H NpaBHTENbCTBOM
rapaHTHPOBaHHEIS
666) nmpouist
06) B 3aKna; UEHTPaNbHBIM GAHKOM HE NPHHH-
MaeMBbls. :

B) Bymaru, crosmis Bub Gupxesoro o6opora 6up-
MEH HE KOTHPYEMBISi.

3. Bexceasn 8 omewecmsennoti saromm. Tlomo6uo whu-
HbIM GyMaraM, OHH TaKXe pachajaioTcsi Ha ABb Tpymne, ua
KOTOPBIX nepBast B CBOIO ouepens abaurcs Ha HBCKONIbKO
noarpynn. Cxema 3THUX Bekcenel Takas :
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A) Bekcens c HEHACTYNMBIIMMH CPOKAMH OIJIATHI ©
a) yacTHBIE JAHUCKOHTHI ;
6) ToBapHBEIE (3arpaHuYHBIE U BHYTPEHHIeE);
B) COOCTBEHHBIE aKLEMNTH ;
) COGCTBEHHBIS TPaCCHPOBKH ;
N) COJMO-BEKCeJSI KAieHTOR NpuKasy GaHka ;
b) Bekcens nporecrosammme. 3y BEKCEe/IsI BHOCATCSH
B aKTUB 0OaJJaHCOBAro C4eTa, MOTOMY-YTO OHM MOMJIENKAT OG-
PaMEHil0 KO B3BICKAHIIO B ycranosnenHoM nopsnkb. B cuy-
yah HEOMMATHI, OHM CNUCHIBAIOTCH B yOBITOK.,

4. Hopmgpens dpyeux NPUHSIMbX K Y4emy ymHHOCmed,
B TOM uHcab: a) BHmenmis B THPAX MPONEHTHBIS Oymaru u
6) AOCPOYHBIE KYNOHBDL.
5. Ccyodw. Ownb pacnagaorcs Ha TPH KaTeropiu :
A) Jlombapnubisi ccyna B co6cTBeHHOM cmpicnl  cnoBa
(pignus regulare), x KOTOPHIM OTHOCHTCH —
a) ccyabl, o6Ge3neyeHHbs 6/1arOpOAHBIMH METaVIaMH ;
6) ccynbl, o6e3neyeHHbIs WBHHBIMY 6ymMaraMu H Bek-
CeNSIMU ;
B) CCyAbl, OGE3NEYEHHDLIS] TOBAPHHIMH JNOKYMEHTaMH,
TOBapaMu B HaTypb u 1. &
B) Penoptumbisi ccyant (pignus irregulare) u
B) Ouxonbubist cCyap wam cCyasl N0 cnenianbupm TEKY-
HIMM CYeTaMm.
6. Jebumopsi.y 3nbc umbiorcs B BHAY  JOKHUKH
GaHKa, ¢ KOTOPHIM OH COCTOHT B KOHTOKODPEHTHEIX OTHOIIE-
miax. Cpeau nux pasanuaiorcs ABb rpynns :
a) obeaneyenysie u
6) HeoGesneyeHusle A€6GUTOPHI.

7. Asan-debumopyl.y Yacth 3THX 1eGHTOPOB BXOZUT
B MPEALIAYLIYIO CTATHIO M UOKA3HBAETCS TaM B npumbuanin,
OCTaJIbHBIe 3Ke, He cocTosimlie C 6AHKOM B KOHTOKODPEHTHBIX
OTHOWIEHIAX, AOMKHBI GBITH 0OTMBYEHB 006010 CTaThelo, T. K.
npaBo Tpe6oBanisi, npioGpbrennoe [IPOTHB  HHX  GaHKOM,
uMbeT camocTosiTeNbHOE 3HAaYeHic U OCYILIECTBJISAETCS B nO-
PSiAKE DPUHYANTENBHArO B3BICKAHis.

8. [llepexodsuisn cymms., Cioma OTHOCSTCS CYMMbi, KO-
TOPHISi BPEMEHHO He MOTYT OBbITh OTHECEHH HH K KaKo# napy-
ro¥ cratbb akTHBa.
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95 [7puﬂa0ﬂeofcau4ee 6anky nedsuscumoe, a u3 08u-
xcumazo 8ce setyecmsernoe umyujecmso.’ CioJia OTHOCATCH
3eMenbHEIE YUACTKH, JOMa, BCAKAaro poja COOpYyxeHis, 060-
DyJNOBaHisl, yCTPONCTBa, 063aBe/ieHisi ¥ MarepianbHbie 3anachl.

b. Omuem.

[ToxasbiBag JAMIIb OCTAaTKM CyMM IO CTaThbsM MOACCHUBA
¥ aKTHBa, OaNaHChl, NyOAuKyemble GaHKaM¥ (eXeroiHble Hu
NPOMEXYTOUHBIE), HE Nal0T JOCTAaTOYHO N2HHBIX JUJISi CYXAe:
nis o xoxb mbn 6awkoBaro MpeanpisTis.

OueHb BaXKHBIM [OMNOJHEHiEM O0allaHCOB SBJASIOTCH, IO-
5TOMY, CONMPOBOXJAIOULie UX (MOCKOMBKY - 3TO umber wmbcro)
OTYETHl, T. K. B-3THX 0OCABIAHHX AAlOTCA MOAPOCHBIS 0OBsC-
HeHis OTHOCHTEJbHO KaXJOi CTaTbW MaCCHBa M aKTHUBA GanaH-
COBAr0 CY€Ta, ¥ B YAaCTHOCTH COOOIIAIOTCA HEOOXOXUMBIS CBb-
abHig O TOM, KaK 3a OTYETHBIM NEPION MPOUCXOIMJIO JBHXKE-
Hie cymMM B cMBICAB PasIMUHBIX MOCTYMVIEHIH W BBIAY, MpH
KaKHX YCJOBisiX MaccuB OGaHKa MPETBOPSJICH B €ro aKTHB,
4yTO OBLIO MOKA3aTeabHaro B abarTesbHOCTH GaHKa BOOOLIE,
KaKOBbl €r0 BHAbl Ha HanabHbmIi# pOCT omepauiid U T. I.

Heo6xoauMo, BOpoueM, OTMBTHTB, 4TO KOHKYPPEeHList
Mexjy Gankamu, moOyxjamoias uX K upesMbpHOi KPaTKOCTH
npu cocraBieHid GalnaHCOB, — K 3aMa3blBaHilO B HHX, NyTeM
KYMyJISiid PasHOOGPasHEIX JAHHBIX, BCELO TOTO, Yero myb.auka
He NOJUKHA 3HaTh, BEJET K TOMY, YTO M’ OTYEThl, CONPOBOXK-
Raolie 6anaHCel, 3a4acTyi0 He JAlOT HUYEro, Kpomb XaJkux
pasriaronbCTBOBAHIA O HECYyLWIECTBEHHBIX BellaX, — Ppasraa-
roJbCTBOBaHiH, Pa3CYHTAHHBIX HA HEKPUTHYHOCTb IIHPOKHX
KPYroB M CKJOHHOCTb MX CAyIIaTh KaKyio yroaHO 60ATOBHIO,
JUb 6B TONBKO OHA Oblla JOCTATOYHO MEJIOJWYHA.



VIl. BaHkoBbis cuctemsi.

Kaxnas crpana umber cBow 0co6yI0 opraHusauio 6Gau-
KoBaro nxbna, CBOW Gaukosyw cucmemy. OGbsicHseTcs 3T0
TbM, 4ro 6GaHKOBOe mba0, Kak u BCAKas Ipyrasi oTpacib
XO3AUCTBEHHON WHUUIaTHBE, SIBISASCH NPOAYKTOM HCTOpHYe-
CKaro pasBUTid, HWCOBITHIBaeT Ha ce6b BaisiHie, ¢ OxHON CTO-
POHBI, O0WMX A5t BCHX CTPaH ycnOBill KaNUTamTUCTHUECKAro
X03gMcTBa, a C APYro# ThX 0COGEHHBIX YCAOBIH, ¢ KOTOPBIMH
MPUXOJNHUTCA CUYUTATBCA KaXAOH Crtpaub B ormbabHoctw. B
YHCAh 3TUX OCOGEHHBIX YCAOBiM HauGo/bIee 3HaYeHie UMBIOT
1) mexxaynapomHoe mnoJoxenie crpanbi; 2) my6anuso — ui
YaCTHO-NPABOBOM esl CTPOW ; 3) eCT2CTBEHHBIE (BaKTOPHI, onpe-
Abasoulie uHanpabieHie ed X03ACTBEHHOH ABATENHHOCTH
4) mocTUrHyTas CTyMmeHb SKOHOMHYECKATO Pa3BHTIS; 5) coOT-
HOLIEHie COUianbHBIX CuaI; 6) ypoBeHb mpocsbuenis u 7) Ha- |
UiOHANbHBIA 0COGeHHOCTH. MMeHHO OT 3TMX npuymm sapucsiT
raaBHbIM 00pas3oM Th 0COGHIS YepTHl, KOTOPHIS XapaKTepPU3YIOT
PasnuuHblsl OAaHKOBBIA, CHCTEMBI: CHCTEMY aHIMifcKylo, dpan-
Iy3CKYIO, répMaHCKYI0, aBCTPiHCKyI0, 6eJbriickyo, rosrasa-
CKYIO, HTaJbsHCKYIO, MCMIAHCKYIO, wBeHnapckyio u 1. 1. Onh
COCTaBAT NPEeAMET HM3Y4EHisi BTOPOr0 TOMa HACTOSIIATO COYH-
HeHisd, 31bCh XKe ROMKHBI ObTh oTMbuensr aMub HauGoxke

\ o \_.w_v‘-.___,_.,-.—

CYIIECTBEHHbIE M3 MOMEHTOB, B OTHOIIEHIU KOTOPBIX HabJo-

BAlOTCs PACXOX/EeHifi B HAlliOHANbHLIX OPraHHU3amisx GaHKO-
Baro jbia.

Momentet_5TH crbiyiowie ; n0CTaHOBKA GaHKHOTHO-3MHC-

CiOHHO! Omepaiy, IKOHCMHYECKas opienTaiis 6aHKOBaro mo-
CpelHnyecTBa M XapaxkTep €ro TeXHWuyeckoi auddepenniauin.
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1. TlocranoBka GaHKHOTHO-3MMCCIOHHOM OMNeEpalliu.

Ilns BCIKOM GaHKOBOH CHCTEMBI IIOK33aTENbHO MPEXAE

BCEro TO, KaK MOCTaBjieHA B Heil 6AHKHOTHO-3MUCCIOHHAs Omne-
_ pauif: pasapo6ieHO-IH NPaBO BbINYCKa GaHKOBHIX GHIETOB

MEX/y MHOTUMH MJAH HbBCKONbKMMM OaHKaMH HIH XKe OHO
NPHUCBOEHO TOALKO OAHOMY GaHKy W, B mnocabanem cuyuab,
ABAGETCA JU 3TOT GaHK TOCYAAPCTBEHHBIM HJIH TOJbKO NpH-
BUJIETUPOBAHHBIM YaCTHBIM MHCTUTYTOM.

Korna 6aHKHOTHO-9MHUCCIOHHOE NIPAaBO Pa3APO6IEHO MEKAY
MHOTHMH HIH HBCKONBKMMH GaHKaMH, TO:TOBOPAT O deyerm-
panrucmuieckol OGQHKHOMHOI cucmeMm, KOTAa XK€ OHO cocpe-
JOYEHO B ONHOM GaHKB, TO O YeHMPAAUCTUMECKOL.

JlenenTpanucTuueckasi GaHKHOTHAast CHCTEMa MOXKET GHTh
cabaCcTBieM NpU3HABaeMON 3aKOHOM 800006 BHMYCKA OAHKO-,
sbix Gusemog, HO OHa MOXET CYINECTBOBAaThb TaKXe M TaM,
rab atoit cBo6oas whT. Onnako, B 3ToM nocabanem cayuak,
KOTOPHIl OJMH TOJbKO M COXpaHsieT 32 COGOI0 HPaKTHYECKOS
3Hauenie, T. K. 6aHKHOTHO-3MHUCCiOHHasi CcB060ja noBceMbCTHO
ormbHeHa, JEUEHTPaJUCTHUECKasi CUCTEMA SIBISIETCS yxKe CH-
CTeMOi#l CBSI3aHHOM, NOMYMHEHHOH OrDAHMYMUTEJIbHBLIM IOCTAHOB-
nenisiv 3akona. [lpexnae 3Ta cCBs3aHHAas JEUEHTPANHCTHYE-
CKas CHCTEMa MOJydYala CBOE BHIPaXEBi€ B TOM, 4TO HUKaKOH
GaHK C NpaBOM BHIMYCKa GaHKOBHIX GHJIETOB HE MOT BO3HHK-
HyTH 6e3 crnemniaabHaro pasphbuienis npasuTebCTBA, BHB ycno-
Bill YCTaHOBJIEHHAro, KOHYeccionnazo nopsioxa. Tenepb CBsi-
3aHHOCTb JELEHTPATUCTHYECKOH CHCTEMbl BBIpAXKaeTCsl MHAue !
OHa BBIP@XAETCSI B TOM, 4TO CAMOE YMCJO 3MHUCCIOHHBIX GaH-
KOB OKa3blBaeTCd CBSI3aHHBIM, HE MOJIEXAIIUM YBEAHYCHIIO ;
BCSIKO€ HOBOE SMHCCIOHHOE NPaBO NPUHLKIIANBHO OTBEPraeTcs,
OCYWIECTB/ISITH NPAaBO SMHUCCIH MOMET TOABKO TOT GaHK, KOTO-
pwii umba ero pasbiie 0 HM3[aHis OrpaHHYMTENbHHIX MOCTa-
HOBJIGHifl; €CIM OH TNpPEKpPaTNT CBOe CyIIeCTBOBaHie HJIH OT-
KameTcs OT NPHHAAJEXalaro eMy 3SMHUCCIOHHAro mpasa, TO
npoucmenmee‘coxpamenie qyucaa 3MHCCIOHHBIX OaHKOB pas-
cmaTpuBaercd, Kak (axt GeanoBopoTHbi. [loaXBaTHTh 3TO
OTNaBlIEeé 3MUCCIOHHOE NpPaBO HOBHI Gank He Moxer. OHG
nubo mnorubaer Oescabmuo, aubo pacnpenbasercs MexILy
OCTABUIMMHCS SMHCCIOHHBIMH GaHKaMH NO TOMY WM WHOMY

— 100 —



pascuery, au60, HaKOHEIl, NMEPEHOCHTCSH B TOJHOM CBOEM 06b-
eMb MIM B 4acTH Ha 0CO60 MOKPOBHTENHCTBYEMBIH CPELH HHUX
HHCTUTYT.

B rakom Buab neumesTpanucrHueckas cucreMa CymIecTBO-
Baja eme coBCbM HenaBHO B AHMAIM ¥ MPOAOMNKAET CyIe-
€crBoBaTb B [epmanin u B Mranin. Cmbica es 3akaioyaercs
B TOM, 4TO OHA SIBJASIETCS TOJBKO NEPeXONHOH CTaiiell K Cu-
creMb UeHTpanMCTHYECKOH, K cuctemb, Npu KOTOPOH NpaBo
BBITYCKA GaHKOBLIX OMJIETOB OCYUIECTBJASIETCS OJHUM NPUBHJE-
THPOBaHHBIM GaHKOM.

OTta nocnbaHAs CUCTeMa SIBJISIETCS Tenepb TOCHOACTBY-

wiged. B Anrain (1919), Bo Ppanuin (1848), B Ilseiiuapiun
(1905), u eme B HBKOTOPHIX APYFHX CTPaHaX OHA NMPOU30OIIA
U3 CHCTEMbl [ACIEHTPaNMCTHYECKOH, B IMPOYHX Ke CTpaHax
YCTaHOBHMJIACH C CaMaro Hauyaja M HHKOUZA JAeLEHTPaAUCTHYe-
ckoit mbcra cBoero He ycrynasna. Tax o6Gcrout, Hamp., nbao
B Poccin, B Ascrpiu, B [auiu, B Hopserin, B Fomnaszin, 8
Benbrin u mnp.
: ['oBopuTb 0 Kakux JKHGO NPEHMYIECTBAaX LEHTPAIHUCTHU-
4eCKOH CHCTEMbl II€pEeJ, CHUCTeMOH AELeHTPAJHCTHYECKOH B TOM
BUIB, KakOH OHAa MNpHHAJAA Tenepb, HE NPHXOAMTCA NO TOM
nNpocTOi NpHYMHB, 4TO MO CyWECTBY CBOEMY COBPEMEHHAs
JEUEeHTPAJUCTHUECKAsT CHCTEMa eCTb TOXEe CHCTeMa IeHTpaJu-
cTHYeckasi. 3To OOYyC/NOBAUBAETCS POJBIO, KOTOPAsi BBINALAeT
B HeH Ha JOJI0 LIEHTPaJbHAro CrondyHaro 6anka. bauk 3ror,
CPEeNeCTHHUPOBAHHBIA K TOMY, 4TOOB DaHO HJM MO3JHO CTATh
€JMHCTBEHHBIM B CTpanb 3MHCCiOHHBIM GaHKOM, umber BCeraa
pbuinTenbHbl# nepepbc Ha) BCBMH 0CTaNbHBIMU 3MUCCIOHHBIMH
yupexieHisiMu B CMbICIb 06beMa CBOEro0 3MHCCIOHHAro npasa
U, B CBSI3U C 3THM, CBOEro BJIsiHiS Ha AEHEXHOM PHIHKE.

Tak. 06p., CyIIECTBEHHOH Pa3HULBI MeXAY OTABJbHBIMU
HaHKOBBIMM CHCTEMaMH B 3aBHCHMOCTH OT TOro, KaK OCyuie-
cTBAsieTcss B HUX OGaHKHOTHO-3MHCCIOHHAasi omnepailis — uypes
OJIMH JH CIMHCTBEHHB GaHK uaM Yepe3 HBCKOABKO, NPOBECTH
Heap3s. 3a ucimodeniem C. A. C. Ulraros, rab no 3akomy
23 nexabpsi 1913 roma nbiicTByeT OpHUrHHAIbHAsS CHCTEMA
asbHanuaTH 00/1aCTHBIX ,PE3ePBHBIX GAHKOB“, HamnpaB/sieMbIX
B cBoeit mbaTenbHOCTH ueHTpaabueiM coBbrom (Federal Re-
serve Board) B Bawuarrons, noBciosy Mbl HMbBeM, B CYIHOCTH
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OIUH K TOT XK€ OaHKHOTHO-3MUCCIOHHBIH PEXHM, — PEXKHuM,
XapaKTepU3YIONIifiCs COCPeloTOueHieM GaHKHOTHON ONepallin
B enuHOM Gank’h CO 3HaueHieM ,HaLiOHAJBHAr0“, T. €. TAKOTO,
Ha KOTOpHIA BhiMajzaeT OTBBTCTBeHHas 3ajaya OwTh B cTpanb
TJIaBHBIM PEryJasTOPOM JeHEXHaro oOpalleHisi, IMIaBHBIM HCTOY-
HUKOM KpENUTa, MO MNPEHMYUIECTBY 4yepe3 MOCPEeLCTBO APYrUX
6ankoB (,6anKk OaHKOB“), M [IJaBHBIM OIJIOTOM [IPOTHB pas-
pylunTenbHaro AbACTBisSi KPH3MCOB, — 3aZiada COBEPLIEHHO
HenoCuIbHas IJis OaHKHOTHO-OMHCCIOHHBIX OaHKOB NpH Je-
LHeHTPaNUCTHYECKOH CHUCTeMDB CTaporo Tuna, MOKOUBLICHCs Ha
uneb KOHKyppeHUiM 3Tux 6aHKOB, KOTZa OHH, OUYeHb Jajekie
OT TOro, uTOGBHI COEIMHATH CBOM YCHJISl B CIyXeHin o6uemy
abay, Toabko mbmanum Apyr Apyry.

Ectb, OnHaKo, 1Ba MOMEHTa, C TOUKH 3pbHiS KOTOPHIX
NOCTaHOBKa OGaHKHOTHO-3MHCCIOHHOH ONEpauid B Ppa3iHuHBIX
CTPaHaX OKa3LIBAeTCs He COBCHM TOXIAECTBEHHOH.

[TepBHIii M3 3THX MOMEHTOB CBsi3aH C POJbIO,' BHIMAzAA-
I0lIel0 HA OTXbABHBIS CTPaHE B MipOBOM XO35iHCTBE.

B srom orHomeHin BCh cTpaHbl AbAgTCA Ha Takis, KO-
Topbist uMbioT BHbIIRIA BaaxbHig, M Taxis, KOTOPHIA UX He
umbior, npuyem nbaenie 3TO OKasbiBae€T TO BJifHie Ha NOCTa-
HOBKY 0OaHKHOTHO-3MUCCiOHHOH OmMepaliH, YTO CTpaHbl NepPBOWH
KaTeropiu OOHApYyXKHUBAIOT CTPEMJEHie Ha psiny C GaHKHOTHO-
SMHCCIOHHOH CHCTEMOH MeTPONOJiM pachojararb eme H 0co-
6010 KOJIOHiaJIbHOYO OHMJIETHOIO CHCTEMOIO, B KauecTsb jomnoa-
HeHifi K LEHTPaJbHOMN, TOLNA KaK CTPaHbl BTODPOil KaTeropiu,
KOHEYHO, B YKA3aHHOM OCJOXHEHiM CBOeil GaHKHOTHO-3MHC-
cioHHO# cucTeMbl He Hyxpaaworcsa. B xawsectsb npumbpa
CTpPaHbl C OCJOXHEHHOI OGaHKHOTHO-3MHCCIOHHOH CHCTEMOIO
MOXHO yKasaTh, moMuMo bBpuranckoit Mmnepiu, xors Obl eie
Ha $panuiro. Taxkoi xke CTPaHOIO IO NOTEPH CBOMX KOJOHIH
6nina ['epmanis u 1m0 npuiecTsis 6oablIeBHKOB Poccis.

Bropo# u3 ykasaHHBIX MOMEHTOB MpPiypouyHUBaeTCAd K THAY
HaljioHanbHaro smuccionsaro 6anka. Kak yxe O6bn0 00B-
siCHeHO B cBoeM Mbcrh, B HBKOTOpPBIX CTpaHax (Kak Hamp. B
Poccin u B llIBenin) HanioHanbhHbIH 6aHK SABASIETCS NMyOJHUYHBIM
yupexjenieM, OGaHKOM TIOCyJIapCTBEHHBIM, B OIFPOMHOM Xe€
6oapMHCTBE CTpaH B KauyecTBb rtakoro OaHka (QyHKUiOHH-
pyetr O0aHK NpPOMBICIOBBIH B akuioHepHod ¢opmb u npurom



160 BnOAHb yacTHBIH, 0653aHHON TOABKO COGMOAATH ONpe-
AbJICHHDISI, 33aKCHOM NPEINHCaHHbIS €My, IPaHHUIbI NPH OCYIIe-
€TBJIEHIW CBOEro sMuccioHHaro npasa (AHrais), AuM60 YacTHHINK
e, HO [I0CTaBJEHHBIH MO/ KOHTPOJb nNpaBuTeabcTBa (Ppanuis,
Fepmanisi, ABcTpis u. T. n.).

2. DxOHOMHYeCKas OpieHTaliss GaHKOBaro NOCPeAHHU-
4ecTBa. !

MoMeHTOM, HanarapiMM CBOI [euyaTh Ha OaHKOBbIf
CHCTeMbl, SIBJISieTCH, Janbe, Ta HJIW HHas OpieHTAllid HX Ha
CeJlbCKOe XO03SIMCTBO, C OJHOH CTOPOHKI, U Ha NPOMBIILIEHHOCTH
H TOPTrOBJIO, C IDPYrOMH.

B sTOoM oTHOmEHIH HAaAO pas3AMYaTh CTPaHbl ArpapHbIs,
B KOTODBIX JOMHHHDPYET CENbCKOE XO3§HCTBO, a NPOMBILIIEH-
HOCTh W TOPTOBJS, B YaCTHOCTH BHbBIIHAS, pPasBUTH C1abo,
CTpaHbl HMHAYCTPiaAbHAro H KOMMepueckaro Ttuna, rak, Ha-
060pOT, MOMHUHHUPYIOT NPOMBILIIEHHOCTL H TOPrOBJAS, a Cellb=-
CKOe XO39HCTBO OTCTYMaeT Ha 3alHii nJaaH.

B crpanax arpapHbix H GaHKOBBIA CHCTeMbl MMboOT of-
penbaeHHO BBIDAXKEHHBIH arpapHbii xapakrep. 3abch rocnon-
CTBYIOT OaHKH HEJBHKUMAro KpPeJuTa, BBUIAIOMie J0NTOCPOYHbIE
CCYyAbl MOJ 3a19T HEABHXHMMOH COOCTBEHHOCTH, GaHKH Xe,
o6GCnyKUBaloIlie NPOMBIIIZIEHHOCTE M TOPrOBJIK, BAayaT CpaB-
HUTEJAbHO XKaukoe cymecrBoBanie. Tax o6crosino ubno, nanp,
B Pocciu po pbumrenbHaro BCTYIVIEHIS €4 Ha NyTb HHIY-
crpiaausauniu npu rpapbs Burre. B sroit crapoit, eue ne
suaBweit abca gpabpuunbx Tpy6, Poccin nocTenenso cosxanach
OueHb CJAOXHasi cuUcTemMa OGaHKOB JOJrOCPOYHAr0 KpeIHTa
(TocynapcrBennsiit JIBopanckiit 3emenbuniii Bank, Kpecroau-
ckiit [lozemenpHbii DBaHk, akilioHepHble HNOTe4YHble OaHKH,
6aHKM B3aMMHaro nos3eMeabHaro KpeauTa), TOrAa Kak CHcTeMa
6aHKOB KPaTKOCPOYHAro KpejuTa BO BChX OTHOWIEHISIX OCHO-
BaTeJbHO mnpuxpambiBaia. Cpead 3THX OGaHKOB MHCTHTYTOM
BBIIAIOIIArocs 3HayeHiss Obl1 TOAbKO ocymapcrBenubli Bank,
ocTalnbHBIE € GaHKH ObIIM WHCTUTYTAMH €U(e OYeHb CJIaObIMHU.
06 stoM cBUABTENBCTBOBAMN : H OTHOCHTENBHO OYeHb CKPOM-
Hasi CyMMa HX COOCTBEHHBIX KanuTa/JOB, H CPaBHHTEJbHO
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BeCbMa YMBPEHHBIS NOCTHXKEHISs N0 YaCTH NPUBJICYEHis ,4y-
HHX JeHer“, a B CBASH C 3THM M B 06JIACTH aKTHBHaro o60-
pOTa, W, HAKOHEN, MJIOXO Pa3BUTasi CBTh (QUAANBLHBIX yupex-
Aenii. Bo Bebx ykasamHBIX OTHOWEHisIX pycckie GaHKH
KPaTKOCPOYHAro KpeauTa 10 BouapeHia MmMneparopa Huxonas I
OBIIH YHCTHTYTAMM TOJBKO JIMIIb HaYWHABLIMMH BBIXOAHTB U3
CBOEro AbTCKaro BO3pPACTa.

B crpamax ummaycTpianbHaro u KoMMmepyeckaro Tuna, rib
r/IaBHBIMH HUCTOYHMKAMH GOFaTCTBA SIBASIOTCS NPOMBIIIIJIEHHOCTD
H TOProBnst U rlb pyxoBOAALIas POAb B JXKH3HM CTPAHBI IPH-
HaJJIOKUT He 3eMieBnanbabuecKoMy Kiaccy, a OypxKyasid
(npeacraBuTeN M NPOMBILIJIEHHAT0 H TOProBaro KamuTana),
OaHKOBBISI CHCTEMbI HMBIOT YK/JIOH APSMO MPOTHBOINOJOXKHBIM
TOMY, KOTOPBIA XapakTepeH I GaHKOBHIX CHCTEM CTPaH ar-
papHeix. 3aBch Ha MepBHIH [JaH BHIABUIAIOTCS OaHKH, B
KOTOPBIX HYXJAIOTCs NPOMBILIJIEHHUKA M KYNObl, T. €. GaHKH
KDaTKOCPOYHAZO KpeauTa C HX COyTHHKaMH B Buabh OaHKOB
GUPIKEBBIX, @ OAHKH JOJNFOCPOUYHATO KpeIuTa OTOABUIaIOTCH
B TyOMHY CLEHBl WIH € JaXKe ¥ BOBCE Ha HeH HEe NOsBAd-
lorcsi. Hambonke nokasaTenbHa B 9TOM OTHOIIEHiM 6aHKOBasi
cucremMa Aursiu, rxb MOIHBLIA anmapaT KpaTKOCPOYHAro Kpe--
JMTa, BO3IMVIABASIEMbId HaIL[iOHaJbHBIM OaHKOM K OXBa4YeHHBIH
KONBLUOM OaHKOB C NoJaeM IbATeNLHOCTH B 06/1aCTH (MHAHCH-
poBaHii ¥ OGHPXEBOM CHEKYJsiUiM, COBEPIUERHO He uMber ce6b
nporuBopbca B annaparh apoarocpounaro kpexura. B 6au-
KOBBIX CHCTEMax JADYTHX CTpaH HHAYCTPiaAbHATO U KOMMeEp-
UCCKaro THMA TaKOH OXHOOGOKOCTH He HabJI0HaeTCsd, HO YKAOH
B CTOPOHY KpPaTKOCPOYHAro KpEeIWTa B HHX BCE XXe BCerja
Ha-nuuo. Tak, Hanp., Bo Ppanuin mbp umbem Ha OxHO#M CTO-
poHb: HaliOHaNbHBIH 6aHK, IIECTb MNEPBOKIACCHBIX IENO3HT-
HBIX GaHKOB B CTOJWI'B, PacnpoOCTpPaHSOIIUX CBOE BJisiHie Ha
BCIO CTpPaHy, HBCKOJNBKO MIOXKHH JNENO3UTHBIX e GaHKOB B
NPOBHHIIK (067aCTHBIX ¥ MBCTHBIX) H OKOJO HIOXHHBI GaAHKOB
OGUPXEBHIX, YaCTbIO OYeHb KPYMHBIX, a HA JPYroi CTOPOHB—
TOAbKO OJAWH OaHK, BBILAIONLIA CCYJAbl MOJ 3a/J0T HEABHKUMOM
cob6ecrenHocT. B I'epmanin 6ankoBast CHCTeMa OGHaPYKUBACT
yxe Ooabuiee paBHoBbCie, T. K. 31bch- 6ankam, 0OGCayKHBA-
IOUUM NPOMBIIIJIEHHOCTb M TOPIOB/IO, NPOTHBOCTOUT WhabI#
KOMIJIcKC OaHKOB JOJATOCPOYHAro kpeaura. Ty e CTPYKTYpy
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HMBIOT GaHKOBLISI CHCTEMBI M B JAPYTHX CTpaHax pascMaTpH-
BaeMaro Tuna, rib ceabckoe XO03AHCTBO NPOAOMKAET COXpa-
HATb CBOE 3HaueHie.

3. - Xapaxkrep Texauueckoit auddepenuianin  Ganko-
Baro 1ocpejaHnyecTsa.

MowmenTom, ouenb onpeabieHHO XapaKTepH3YIOWUM GaH-
KOBbIfl CHCTEMBI, SABJASETCH, 3aThMm, cTeneHb OJH30CTU B HHUX
APYr JIpyry O6aHKOB KpPaTKOCPOYHArO KpEIHTa ¥ GUPXKEeBbIX.

[To stomy mMomenTy BCh GaHKOBBIS CUCTEMBI PAaCNaialoTCs
Ha TpH Kareropin: 1) rakisg, B KOTOPHIX Mexay OGaHkamu
KpaTKOCPDOYHAro Kpejaura U GaHKaMH GHPKEBBIMH MPOBEAEHO
cTporoe pasabaenie Tpyma; 2) Takis, B KOTOPHX pasabienie
TpyZAa MEXAy 3TUMH OGaHKaMHU MPOBENEHO JHIUb YaCTHYHO H
3) HakoHell, TaKis, B KOTOPHIX OHH COEIAHHSIOTCA B CMbuiaH-
Hble (yHMBepCalbHble) GaHKH.

K 6ankoBbIM .- cucTeMaM MEpBOi KaTeropii OTHOCHTCS
aHraiickas cucrema. 3abch GaHKM KPaTKOCPOUHAro Kpexura
HOCST paanuqﬂuﬂ Ha3BaHiss ¥ UMBIOT pas3nuynbia chepol nb-
ATenbHOCTH.  OCHOBHYIO rpynny 06pasyioT cpeiu HuX ,joint
stock banks“ u ,bankers*, pacnpocrpansiomie cBoio rhsarens-
HOCTb 10 OGNIeMy NpaBHAy TOJABKO HAa METpPOMNOMilo. 3T
JAENO3UTHBIE Gankn B ThcHoM cmbicab ClIOBa — ENUHCTBEHHHIE
NOANMHHbIE GAHKH 10 aurAifickuM nonstism. JIbioBoi ux
000pOT OrpaHHYMBaeTCd: Ha CTOpoHb naccuea — npiemMom |
BKJ4I0OB M KaCCOBOJACTBOM, a HA CTOPOHb akTMBa — xomo-f
KOPPEHTHOIO, AHCKOHTHOIO M nombapaHoio onepauismu. Jlpy-
FEMH rpynnamMy 6aHKOB KPaTKOCPOYHOrQ KpeAuTa SIBJSIOTCH :
»Colonial banks®, Jforeign banks* u ,purely foreign banks*.
[Iepaaﬂ W3 STHX Fpynn HUET noisi ABATeAbHOCTH B aHriii- ;
CKHX KOJIOHiSIX, BTOpasi B YyXHX CTpaHaX, & TPeTbs Npe/CTaB-
JeHa MHOCTpaHHHIMH Oanxamu, AbiicTBylowumu B Anrain, B
OT/AMUie OT OCHOBHOW rpymnnbl OaHKOB KPaTKOCPOYHAro Kpe-
A¥Ta, GaHKM yKa3aHHbIX TPeX AONOJHMTCJbHBIX FpyNn npax-
THKYIOT B IIMPOKOM o06GbemMb pamMOypcHy10 onepauilo, T. K.
GamKajiliee ¥X Ha3HayeHie — 3TO pa3BHTie TOProBbIX CHOLE-
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Hit Anrnin ¢ BrbmHuM Mipom (colonial banks u foreign banks)
¥ BHbmHATO Mipa ¢ Amrniei (purely foreign banks). KopoTtko
HX MOXKHO ObIIO OB Ha3BaTh »PaMOypCHbIMU Gankavu®. Taxos
KPYyr GaHKOB KpAaTKOCPOYHALO KpPeAMTa B AHIIH. Sromy
KPYry Kpyr GaHKOB GUDXXEBBIX NPOTHBOCTOHT KAaK COBEPHIEHHO
ocoGeiit  Mip. OG6pasyroutie ero 6asKu NpHHALIEKAT K IBYM
tanam.  3Jt1o ,Investment Trusts“, u ,Finance Companies,
Hu ta, Hu npyras xareropis 6amKoB COGCTBEHHO K KDEIUTY
HUKAaKOro oTHowlenis He umber. HMx obaacts — 310 uuan-
COBBISl TPAHCAKIiM BCSAKATO pOJAa W OUPKEBass CHeKyJsiis,
T. €. Ta 00J1aCTh, OT BTOPXKEHisi B KOTOPYIO CO CBOEH CTOPOHBI
BO3/ICPIKUBAIOTCSI  NMEPEUUCACHHBIS BBIIIE KaTeropiu GaHKOB
KPaTKOCPOYHAro Kpeaurta. 3ITO OOCTOATENLCTBO H JAACT OCHO-
BaHie rOBOPHTL O CTPOroM pasxbieniu Tpyaa B AHIUIM MEX Iy
6aHKaMy KPAaTKOCPOYHArO KPeAHTa, C OIHOM CTOPOHBI, U OaH-
KaMH OMDIKEBBHIMH, C ZPYrofi. B uHTepecaX NOAHOH TOYHOCTH
HEeOGXONKMO, ONHATO, YKAa3aTh, 4YTO KPOMb MepPeyHCIeHHBIX
Kareropifi GaHKOB B AHriim mwbercsa eme. onma, Ha KOTODYIO
HaJl0 CMOTPBTh KaK Ha CBOErO POAA CBA3YIOLIEE 3BEHO MEX LY
6aHKaMHU KpPaTKOCPOYHArO KPEAHTa W OaHKaMH OHPAKEBBIMH.
ATO TaK Ha3wB. »foreign bankers and merchants®, 1. e., B
Hepesonh Ha PYCCKil A3bIK, ,HHOCTPaHHBIE GaHKHPHI U KYMIBL“.
MuocTpansbiMu 3TH upmir KBaJMHUUPYIOTCS MOTOMY, 4TO
MPEACTABUTENH HX MO MNPOUCXOXAEHII0 CBOEMY HE aHIVIHYaHe,
a HaTypaniusoBamuble uyxesemunl. Owb, kxak ykasano yxe,
CoeanHsAT B ce6bh uepThl GAHKOB KPaTKOCPOYHATO KpPEeAHTa
M GankoB OupxkeBblX. C mnepseMH HX cOamxaer UIMPOKas -
NPHKOCHOBEHHQCTh K PaMOYPCHOMY KpPeAuTy, a CO BTOPHIMH
apOuTpax, OHpXKeBasi CHEKYJAis H B OCOGEHHOCTH yyacrie
BO BCfAKaro poja (MHAHCOBBHIX Omepauisx GOJbIIOrO CTHS,
A0 (MHAHCMPOBAHiS NDPOMBIIEHHHX NPENNPIATIH BKIOYM-
TenbHo. Tak. o6p., npuHuun. pasabaenis Tpyna mexay OaH-
KaMH KPaTKOCPOYHAro KpeauTa W GaHkaMu GupiKeBbIMH, KOTO-
Pl B AHrIiM cymTaeTcs He3n6eMOH OCHOBOH 6GaHKOBAro
abaa, ykasanHbIMH (HpPMaMH Kak GYATO Obl HapyluaeTcs.
Ho nbno 3akmiouaerca B ToM, uTO »foreign bankers and
merchants“ pa6oralor cBOUMH COGCTBEHHBIMHU Kanurainamu, T.
K. BKIaIHOH ONEpallii OHM He COBEPIIAIOT, H noromy Kk 6GaH-
KaM KpPeAHTHBIM WX NPHYUCAHTH HH B KOeM caydab Heabss.
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K GankoBbIM CHCTEMaM BTODOF KaTEropiu Haj0 OTHECTH
(paniy3cKyl0 u el nomoéﬂblﬂ cucrembl. Bo ®panuin abre
06CTONT TaK, uTO GaHKM KPATKOCPOYHArO KPEJHTa, KOTOphie
naspiBatorcs 3akch .banques de dépot“, cosepmaior Th e
omepaiiiy, 4T0 M aurailickie OaHK¥ TOro e MOps/KA, H®
smberh ¢ ThM OXOTHO NPUHHMAIOT yyactie u B 6oabe conma-
HEIX (DMHAHCOBBIX OMNepauisx, a MMEHHO: B (uHAHCHPOBAHIK
M peanusaliu BCSKAro poaa MyGJHYHBIX 3aHMOB, KaK PaBHO
B pa3MbUIeHiM MPOMBILLICHHBIX (WBHHOCTEH (TBEPAONPOLEHTHEIX
¥ JMBUJACHHBIX) HA KOMMHCCIOHHBIX Hauanax. IJTO CONMKAET
ux ¢ GaHkamu GupxessiMy, u3BBCTHBEIME NOJX uMeHem ,Danques
d’affaires“, HO HMEHHO TOJbBKO ,Conuxaetr“, IMOTOMY-UT®
banques d’affaires MAyT CBOMMH CaMOCTOSITEAbHBIMH NYyTAMH.
dyHKUis KPEAMTHAr0 MOCPEJHUYECTBA HX WHTEpECyeT Mano,
a yacTo Jaxce W BOBCE HE MHTEPECyeT, TOrAa Kak, Hao0opoT,
B (PUHAHCOBHIX OnNepalisx, u NpUTOM BChX BUJIOB H OTTBHKOB,
KaK paBHO B OUPXKeBOH CHEKYJIALIH OHM BHAAT BECH CMBICK
cBOEH AbATENbHOCTH W MMEHHO B 3Ty CTOPOHY M HaNpasAsioT
cgoe aknosoe BHuManie. K 3TOMy Hajo npuGABHTH, HA UTO
yie yKkaseiBaaoch B coeM MbcrTh, uTO banques d’affaires,
BK/NA/biBAs CBOM KANMTalAB B PasHaro poja (PUHAHCHPOBAHIA,
npu  paswbIIeHi SMHTHDYEeMbIX OyMar, BhIHYKCHbI ObIBAIOT
10Ab30BaThCsl oMOLbI0 banques de dépdt, T. K. TOJAbKO 3TH
nocabHie pacnonarailoT HEOOGXOAUMOIO JUIst HIKPOKOU IOCTa~
HOBKH O3HAUEHHOH omepaiin CHTbI0 QuAiaNbHBIX yUpPeHACHIH.
B o6mem, cabioBaTeNnbHO, TMOJY4YaeTcsi TaKad KOMOHMHAILiA.
Banques de dépot Bropraiorcsi 4aCTHYHO B chepy crnenianbHoOM
komneTenuiu banques d'affaires, nocabanie e Bo3AepxkuBa-
JOTCSi OT TOTO JKe MO0 OTHOIUEeHil0 K TMepBbIM, HO HE Npoys
MCIION30BaTh WX CBSI3H C WIMPOKOKW ny6aukol, Korjaa TOre
TpebyioT uHTepech Abaa.

Hakosel, K TpeThe# Kareropin GaHKCBBIX CHCTEM $i - OT-
HOUIY CHCTEMbI, IDYNIHDYIOWIACH BOKPYT repManCKOHs

Eciu Ha (paHuyckyio cucreMy nocmorpbrb, Kkak Ha
pa3BuTie aHIIHCKOH, TO repMaHCKyi0 MOXHO TPAaKTOBATh, KK
passurie (Qpanuyckoii. B lepmanin, B otauuie or AHrAiK K
yactbio Ppasuin, HE O KakOM 060cOGAeHiH QUHAHCOBBIX H
B WACTHOCTH YYPEAHMTEbCKHX ONepauii B CaMOCTOATE/bHYW
orpacab GaHKOBOH ABATEPHOCTH HE MOMET 6biTh phun. I'ep-
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MaHCKas 0aHKOBas TeXHHKA YMBET CYaCTIMBO COeMHHATDH po-
M3BOJICTBO (PMHAHCOBBIX onepaumiii ¢ NPOHU3BOACTBOM BChx
APGYMX GAHKOBBIX ONEpamlil, 3a HCKAOYEHieM MINOTEUHBIX, HO,
pasymbercs, ne Bch Gauku I'epmanin 3anumaiorcs (unanco-
BbHIMHM ONEPALisfMH, @ TOABKO Th, KOTOphE 06AANAIT HEOGXO-
AHMBIMH LIS 3TOTO KDYNHBLIMM KalNUTalaMH, B 4YaCTHOCTH
KPYNHBIMH CK/JaJIOYHBIMHA KanuTanamy, Taxux 6aHKOB B cepe-
aunb npouwwnaro croxbris B Cepmaniu eme me 6buio.  Bee
FepMaHCKOe GaHKOBOe b0 COCpeTouHBaNOCH TOTAA B pyKax
6aHKUPUB, CPEH KOTOPHIX TOABKO HbkoTopsle, kak PoTmunbg,
OnnenreiiM u ewme Koe-KTo, obmazanu 60abIIUMH peccyp-
camu. Ho 3arbm craam BosHuKaThH aKUuiOHEepHblE OaHKH.
Passurie 310 0603Ha9MN0CH 0COGEHHO peabeduo ¢ 1870 roaa,
XOraa, BMBCTO KOHIECCIOHHAro, GBI BBEACH SIBOYHBIH nopsi-
ROK 06pa3oBaHis aKUiOHEPHBIX KoMmawil. C 3TOro BPEMEHHU
B I'epmanin nossasoTcs kpynubie Ganku u, pmberh ThM,
TaKk HaswiB. ,Effekten-, Spekulations- mau Kreditbanken®, r. e.
XPynHbie aKuioHepuvle 6aukH cmbman#aro tuma, B KOTOPBIX
BPOTHBONONOXKHOCTE GAHKOB KPaTKOCPOYHATO KPEAHTAa M Cre-
MiaNbHO OHPXKEBBIX HCYE3aeT COBEPIIEHHO, ycrynas mbero
MX COADYXECTBY B KOMOMHHDOBAHHOM HBJIOM.
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VIIl. Tlpouecc xoHueHTpauin B COBpe-
MeHHOM OGankoBom Ibub.

Kak B NpOMBIIIJIEHHOCTH H toprosah, Tak ¥ B GaHKo-
BOM Ibab MPOUCXOMUT KECTOKAs 6opbba MeXLy OTABALHBIME
npeAnpisTiAMU, BbIpaXaowascs B crpemaeHin Gonbe CHab-
HBIX MPEANpiATiit MpuOpaTh K CBOMM pyKaM 6oabe cnabois K
BMbCTO pexwuMa CBOGOIHON KOHKyppPeHIid yCTaHOBUTL Ha
JICHEeKHOM PLIHKD DeXum MOHOTOJIH.

[Nockonbky 6onbe CunbHBIS npeaupiatis npeycnbpaioT
B STOM CTpEMAeHiM, GAHKOBHIH KANUTAN COCPEIOTOUHBACTCH BO
BCe MemblieM M Menbiuem uucib npeanpiatii, 1 camMbis npei-
npisiTia CTaHoBATCA BCE kpynabe, a chepa ux BJsIHIA BCe
mMpe, MeXLy MpoYuM U B UHCTO reorpaduueckoMm CMbiCHb.

[Tpouecc 3T10T, u3BbCTHLIA MOf] UMEHEM KOHYEHMPayi
GanK08az0 KANUMAAQ, HACTONBKO TMOKasaTesneH /I COBPEMCH-
naro Gamkoparo abna, 4TO Ha HEM HeNb3s HE OCTAHOBHTE
CBOEro0 BHHMMaHIf, !

Bo BropomM TOMbB HACTOALArO couunenis Oyper JaH
noApoOHLIH aHanu3 SIBJICHIsI, KaK OHO OOHApyMMIOCh B pas-
AMYHBIX CTpaHax, 34bCh K€ MOXHO OrpaHHuHTELCSH auub cab-
JYIOUAMH YKasaHiAMH. :

B Auraiu XepTBOM Mnpoiiecca KOHIIEHTPALi¥ CTaJIH MOYTH
sch He-akuionepHbie 6aHKH, a M3 4HCAA aKiioHePHBIX - IOUTH
pcB MpoBMHIIaNAbHBE GaHKH, HO H CTOJIMUHBIE TaKXe COKpa-
ruauch B uucab. B pesyatarh K 1921 roay B Amurain oCTa-
BaJIOCh BCEro HaBCero pe-aKiioHepHbIX 6aHKOB U 34 aKuio-
HepHBIX, NpUYEM U3 STHX nocabanux yubabnMHE OKa3aIHCh:
7 npoBHHILIANBHBIX, 16 cronuunbix 6e3 orabieHii B MPOBHH-
uim u 11 ¢ orwbaeniamMu B nposuHui¥. Heuero u roBOpUThH O
ToM, uto mo Mbpb TOro, Kak coxpaiuanach YMCIEHHOCTD GaH-
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KOB YKAa3aHHBIX 4YeTBIDEX KATEropif, OCTAIOMIiECH exUHUIbI
CTaHOBUIKCE BCe Goabe u Gombe MOWIHBIMH. OnHako, Hau-
6oabliasi BHIroJa B 3TOM mponecch OTMHpaHis Goake crabpix
3JEMCHTOB ¥ BBUKHBaHif 60mbe CHUALHBIX Bbhimasa Ha OO0
CTOMHYHBIX GaHKOB, YCIBBIIMX CTaTh TBEPAOIO HOrOI B Npo-
BUHHIH NyTeM yCTpoiictBa 3ubch ormbaeHiii. Oun cubaanuch
NOCTENeHHO O00nazaTeNsiMH  3HaunTeAbHbimell vyacTy BCEro
6aHKOBaro KamuTaJla CTpaHH o NpuUTAHYyIH K ceb6b. Takxke
JABBHHYIO 100 BChX esi CBOGOMHBIX peccypcos, Beinbaus npu
-3TOM M3 CBOGH CpeAbl MATh KGAOCCANBHBHIINX 6GaHKOB (Big
Five), B npouetch csoero o6pasosamisi nornoTHBmHX HE o1y
;laﬁmy cobparbeB no npodecciu. ATH naTH Gaukos BBH-
4aT co60I0, ecn He CYHTaTh AHIMIHCKAro 6aHKa, KOTOpEIi
TOJBKO B CHIy CBOGTO NPHUBHACTHPOBAHHATO I1OJOXKEHIS CTOUT
€IIE BHIIE HX, BCIO GAaHKOBOIO CHCTeMy AHriu. Hocrarouno
€Ka3arh, 4TO M3 CyMMH B 128 muai. . CT., B KOTODYIO HC-
UUCHSIIUCh  COOCTBEHHBIE KamuTadbl Behx joint-stock-banks
Aurain B 1921 roay, na pomo Big Five Bmmajgano no 100
MU . cT., a u3 cymmsl B 2.000.000. 000 ¢. cr., Bhipaxap-
Weil 3aK0KEHHOCTh ThX ke GaHKOB 10 BKJIATHOM onepaniu, —
He mewbe 1.400.000.000 ¢. cr. Dra CyMMa Moria OBITb
€o0pana ,GepeMeHHOM MATEPKOR - TONMbKO Gaarojgapst He-
OGLIKHOBEHHOMY Pa3BHTIIO chTH es unianbHBIX  yupexmenii.
B 1921 rony Bch joint-steck banks s COBOKYNHOCTH pachno-
Aaranu 7257 GunialbHEIMB yupexsemisMu B OPOBHHLIH, U3
KaKoBOro yucaa 6005 npunamnexcanu Gepemennoii nsTepkh,
rab owu pacnpenbasauces crbayomum  06pasom: Lloyds
Bank Lmd umba 1530 orabaeniit, Barclays Bank Lmd —
1510, Midland Bank Lmd — 1489, Westminster Bank Lmd —
828 u National Provincial Bank Lmd — 648.

Hbuto nomgo6uoe TOMYy, u4TO.wuMmber wmBcro B Anrniu,
npoucxonut u BO Ppamnin. U 3xbes ¢ Teucwiem BPEMEHH
o6pasoBaiock B croaunb HBCKONBKO THraHTCKHX GaHKOB
KPAaTKOCPOYHAr0 KPEAMTa C MHOTOYHCACHHBIMU ot baeHismMu
B MPOBHHLIM, — GaHKOB, NPOH3BEUINX JKECTOKIs ONyCTOLIeHist
Cpéau cBoux co6parbeB mo npodeccin Ha Bcem npoCTpaHcTBh
cTpanbl.  OxHaKo, »IPOBHHUiaTbHbIE GaAHKH BO Ppanuin oka-
3a/1HCh Gonbe yCTOHYMBHIMM B 6opp6h 3a cymecrsosanie,
ybM 15 xe Gauku B Anrnin. Bo-Bpewms COpraHM30BaBIIKCh,
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ony 3aMbTHO YKDPBUWIH CBOIO MO3HUII0 HA JICHEXHOM peiHKb,
KaK KOHKYPPeHTHl OTAbaeHilt CTOAMYHBIX GaHKOB, whxoropoie
Ke W3 TPOBHUHIUIAJBHBIX HWHCTHTYTOB CaMH CTaJin yCTpauBaTh
orxbaenis B cBoeM paHoHb U NpeBPAaTHIUCH, TaK. o6p., U3
yucTO MBCTHBIX YUPEKAEHIA B yUPEKUCHIS OKPYNKHBISL.

O TOM, KAKUX MMEHHO PE3yJAbTaTOB JHOCTHI KOHUEHTpA- -
nioHHBI nporecc B 6aHKOBOM 1bak @paHiliv, MOXHO CYIUTH
no cabAyolUM JaHHBIM.

[1aBHOIO HMTAAEAbI0 GaHKOBAro Kamurana PpaHuiu siB-
JSIOTCSL LIECTh NEePBOKAACCHBIX OaHKOB CTOJHIBI, 3 MMCHHO:
1) Société Générale pour favoriser le développement du Com-
merce et de lIndustrie en France; 2) Crédit Lyonnais;
3) Comptoir National d'Escompte; 4) Banque Nationale de
Crédit; 5) Crédit Commercial de France u 6) Sociél€é Génétale
du Crédit Industriel et Commercial.

Bcbh 3T WHCTUTYTH, 32 UCKJIOUeHieM noCabauaro, UMboT
ob6mupuyo Ccbrh orTmbienid B ‘mposunuin: Sociéié Générale
(Tak Wa3pIBaeTCsi COKPAICHHO MEPBBIH W3 HA3BAHHBIX HHCTH-
TyTOB) MMbBET HX CBBIIIE THICHIH, Crédit Lyonnais — cBbilue
tpexcor, Comptoir National d’Escompte — cBeime JByXcOT
u T. 1, a BCh Buberb ouu pacnonaraloT ChTbIO oTxbaeniu,
B KOTOpO# HacuurmiBaercs 1o 1800 yqpeﬁneﬂiﬁ.

CK/Ia10uHbli KaMATAA YKa3aHHBIX MECTH TpPeANnpisiTiii ne
cnumxom Beauk. [lo 6Ganancy wa 31/XII 1923 roxa ou omnpe-
abasaca B 1.177 muaa. ¢p. OHOBpPeMEHHO 3310/XCHHOCTD
1hx ke npeanpiaTii 0o AeNO3UTHOM onepauin HCYUCAANACH
B 19.353,2 muan. ¢p. ITO TOXKE HE Takasg CymMMa, Kak Ta,
KOTOPOIO PAaCHopsnKaroTCs auraifickie GaHkH, npUHALIEKamLie
K cocTaBy ,6epeMeHHOH naTepKu® (1.400 mum1. ¢. cr. =
npubansutenbno 140 muaniapaam ¢p. no HeiHbIHEMY Kypcy),
HO CymMMa BCe )Ke COBEpINCHHO AOCTaTOYHad A/ TOTrO, 4YTOOH
TOCMOACTBOBATh HA JEHEXKHOM PHIHKD M MNONUMHATH CBOCMY
BAisHII0 GMPKY, YTO KaK-pas OueHb BaXHO A (hpaHILy3CKHX
Je03UTHLIX OaHKOB, T. K. OHH, B oTAMYie OT aHMMIHCKUX He-
I03UTHHIX GaHKOB, KOTOpHE (QHHAHCOBBIMH onepaniaMu He
SaHUMAIOTCSA, OUEHb OXOTHO GepyT Ha cebs peanu3auiro BCS-
Karo poja NyOJAHYHBIX 3aiMOB, B 0CO6EHHOCTH 3aiMOB HHO-
CTPaHHbIX TOCYyAapCTB.
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B T'epmaniu_nponecc xomumesrpauin B Ganxosom Lbab
HAaxXONUT ce6b MOANEPIKKY B 0CO6OIH 61H30CTH GaHKOB KPaTKo-
CpOYHAro KpEIHTa K YaCTHOMY OpPeANPHHUMATENbCTBY B 06-
J14CTH NPOMBIIVIEHHOCTH W Toproan. M B camom abash, T. k.
repManckie GaHKH KPaTKOCPOYHAro Kpenura, B OTIHYiEe oOT
TaKHX K€ aHFMACKHX H (paHmy3cKux 6aHKOB, Ha paxy c
NPOUHMH 3a]3aYaMu OepyT Ha cebsi Takke u 3ajzauy (uHau-
CHPOBaHisl NPOMBIILICHHEIX M TOPrOBBHIX MNpEeANnpigTiH, TO Mo
Mbpb pocra atux nocabaEux u OGbeAMHERIS B CHHIMKATHI,
TPECTHl M KOMOMHATHI, NO/KHBI GBIH eCTeCTBEHHO KpynubTh
M 15 GaHKH, KOTODHIE CAYXHIM UM CBOHM KalHTaJoM.

Hpyras oco6ennocTs, XapaKTepU3YIOuasi NPOHEeCcC KOH-
LeHTpaniu GaHkoBaro mhiaa B lepmanin, aexur B o6nacru
METONOB, NPH NOMOUIM KOTOPHIX OCYMIECTBISIETCS YKa3aHHBIH
nponecc. bBeito 6b onpoMeTunso yrBepxnars, uyro [epma-
Hisl 3HAET METOXBI CTATHBAHIS GaHKOBArO Kanurana, Heusnber-
HbI€ Apyrum cTpanam. HoBeix Gopm B 3TOM oTHOmEHIH OHa
HE NpulymMana, HO HECOMHBHHO, YTO €S CHCTeéMa KOMOUHH-
poBaHis pasAnYHBIX (bopM HHas, ybm B zipymx c'TpaHaxA

Ananusupys sty CHCTEMY MOXHO HOAMBTHTH B Heii TPH
pycna. OaHO M3 3TMX pycen — 3To Oysin mau cayyau nos-
HAro CrisiHiS GAHKOBBIX npexnpistifi.  Pasnuuaror bysilo B
ThCHOM cmbicah cnoBa, Koraa ua ABYX CHHBIIHXCH HPEINpisi-
Tifl BOBHHKAET TPEThE MOJ HOBOIO ¢bupmoo, u HHKOpHOpa-
uio, korjga ‘umber mhcro nornamenie OxHOro mpeanpisTis
APYTHM, COXPaHSIIOIMM CBOIO (Dupmy. Hukopnopauis B cBoio
ouepenr BcTpbuaercs B Gopmb amanbrimanmin u B hopmb.
a@ounianin. [Ipu amaabramaniu MOTIOUICHHOE [pexnpinTie
npespamaerca B orxbaenie mornotusmaro, a npy ahdunianiu
338 HUM COXpAaHFCTCHA MPEXHAS ero GupMa, T. e. BUAUMOCTE
camocrosiTe/bHaro npeanpistia. Kax npu ¢yaisx, rax pPOBHO
M TIpH HHKOpTHOpalisix Abno He 06XOAUTCS Ge3 3aMbHBI cTa-
PBIX aKni HOBHIMM, HO NpPH (y3igX HOBEIMH 3aMbHSIOTCS aKiin
oboux mpexpnpigriii, a [IpH  HHKOPNOpALifX TOJABKO aKlliu
NpenpisTis HHKOPNOPUpPYeMaro. Bropoe pyesao — sr1o nap-

———

TRUMNANiA 1 AbaOBEIS COMmKenis, JOTOBOPHBIE H JPYXKECKis.
Maprununanis npeacrasasier co6oio JJUTENbHOE yuacTie oO-
HOTO NpeanpisTis B CKAAaAOYHOM Kanutank Apyroro, — yua-

CTie, MOCTHraemoe JMGO MyTeM CKYNKH aKumifi AaHHaro npen-
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npiariga, n1u60 nytem npexocTaBieHis B 06MbH Ha HUX CBOMX
COOCTBEHHBIX aKIil, CMBICA € MapTHIHUNAIIK 3aKJII0Y4aeTCsl B
TOM, YTO OHa OTKPBIBaeéT BO3MOXHOCTH _NapTHUMOHPYIOUEMY
npeanpigaTio BaigTh Ha ABAOBYIO MOJHWTHKY JAPYyroro mnpen-
npiAaTis uaM, BbIPpAXKasChb TEXHHUECKH, ,KOHTPOJWPOBATH® 3TO
nocnbauee. KoHTpoaupoBaHie OrpaHMuYMBaeTCs HHOIAa OCY-
IIECTBICHIEM MpaB aKLioH.pa B o6umiem cobpaHiy, HO 4aiue
OHO BBIPAXKAETCS B TOM, YTO MapTHIHNUpyIouUlee Npeanpisrie,
umba o6esnedeHHOe GONBINUHCTBO H3OHMpATENbHHIX T0JOCOB
B 061eM CoOpaHid aKIUiOHEPOB KOHTPOJMPYEMAro Ipeanpis-
Tie, ,H30upaeT’ B NPEACTABHTENbHBbI KOJIErid MNOCABAHATO
CBOMX ,.uesoBbuKOB, KOTOpPbIE H TBOPST TYT BOJIO ,,[IOCJAB-
miaro Mx‘, TaK 4TO B pe3yabTaTh OT CaMOCTOSITeTbHOCTH
KOHTPOJMMpYeMaro MpejanpisTis OCTaeTCs OAHH TOJBKO MHPaX
., 15 Bbmnsaro ynorpe6nenia‘.  JIbnosbis cOnuxeHist npecab-
AYIOT B CYLIHOCTH Ty Xe Ibab, 4TO M MaPTHUMNALIH, HO TOMBKO
Ha 6oabe peixsoi ocHob. Hakosen, TpeTbe pycno, — 3T0 QH-
Jiauist, T. €. YCTPOHCTBO HOBBIX GaHKOBBIX yupexieHid, ¢op-
MaNbHO CAMOCTOSTENbHBIX ((UPMHPYIOUIMX KaK 0COObIS MPes-
npiaria) uau GopManbHO W MaTepiaNbHO 3ABUCAIIMX OT MEHT-
panpHaro GaHKa, KOTOpH uX cosgan (QupMHPYIOIMX KaK
opranbl storo Ganka). ®Puzniauis nepsaro poxa MoJy4yaeT cBOE
BHIpaxenie B ycTpoiicTBb Tak HaswiB. ,,0hHKOB-gOueped
qpe3 HUX ,,6aHKOB-BHYUeK‘ W T. ]I, KaK PaBHO HOBBIX KOM-
MAaHAUT, a (uaiaunia BTOpOro poxa — B yerpoficths  cexuif
pa3TMUHBIX PaHroB, T. €. (uiianos B ThcHoM cmeicab croBa,
areHTyp M JENO3UTHBIX KaccC.

Camo co6owo pasymbercs, uro BCh Tpu pycina KOHUEH-
Tpauid GaHKOBAaro KaluTana, KaK OHHM orm’bueHbl BBIIE, AB-
nstoTcss BMBeTh ¢ TBM M pyclaMH ero sKChauciu, T. K. BCH
OHH TMPHUBOIAT K TOMY, YTO JAHHbIH 6aHK YBEIMYHBAET YHUCIO
0YaroB CBOEro BAifAHiS,, MYJbTHIVIMIKPYET TOUYKH MPHUIOKEHIR
cBoelf (pMHAHCOBO¥ MOIUIH, HO MPHUHATO rOBOPHTDH 06 3KCMaHCiu
TONLKO B MpuMbBHEHIH K TpeTbeMy pycay KOHUEGHTDALIM HIH
K TOMYy SIBJ€Hil0, KOTOpOE s Has3Bal ,buniauieit*. 3dro K-
cnancis B ThcHOM cmbicab C10Ba, MpeBpalaomascs B SKCTEP-
piopu3alifo, KOrja OHa MepecTynaer rpaHHibl JIAHHOM CTpaHHI.

Temeph CHPAUIMBAETCs, KAaKOH JK& HMEHHO XapaKTep
amber KouueHTpauis Gankosaro abna B lepmaniu ?
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Twarensnoe uacnbroBadie 3TOro Bonpoca He OCTaBASET
HY Mmanbiimaro comubHis B TOM, 4TO B TO BpeMsi, Kak B AHr-
NiM KOHUEeHTpaUis GaHkOBaro abna coBepiIaeTCss IMIaBHBIM 06-
pasomM nox 3Hakom ysiii u ¢uniauin, a sBo Ppaunuin nox
3HaKOM (¢uaianiu, B 'epMaHin 9TOT MpoOIECC XapaKTePHIYIOT
no npeumyuiectsy (Qysin, naprumunaunin U abaosbia C6au-
XeHisi, Quaianis xe 6ONBUIOA PONM B HEM HE HIPaeT, uToO
OOBACHSIOT, B YaCTHOCTH, KOHKyppenuiei Mmnepckaro Banka,
ycrpouBwaro B crpanh ceeie 500 orabaeniii b).

Yro kacaerca o6GumuX HTOroB coBepluakoumarocs B I'ep-
MaHiH npolecca KOHUEHTpaiiu 6ankoBaro absa, TO OHM Takie.

B crpant nacuuTeBaeTcs ceiiuac ceMb GaHKOBBIX TIpyIi-

THUPOBOK WM TaK Ha3blB. ,KOHLUEPHOB®. ITH KOHLEPHHE 00b-
CIMHAIOT B O6mIEH CAOKHOCTH CBHime 60 BAISTENBHBIX GaH-
KOB H BO3IMVIABJISIOTCH CABAYIOIMMMH CEMbIO CaMOCTOSTENb-
HbIMH HHCTHTYTaMH, HMMbBBIIMMH HEHTPOM CBOel mbsaTesb-
Hocrd bepnun: Deutsche Bank, Diskonto-Gesellschaft, Dresd-
ner Bank, Darmstidter- und Nationalbank (o6pasoBancs B
1922 ropy us cnismis Darmstiddter Bank c¢ Nationalbank fiir
Deutschland), Berliner Handelsgesellschaft, Commerz- und
Privatbank (o6pasoBancs B 1920 roay u3 caismis Commerz-
und Diskontobank ¢ Mitteldeutsche Privatbank) u Mittel:
deutsche Kreditbank.

[To npousBexennbiM nojcyeTaM (PHHAHCOBAsk MOUIb KOH-
LEepHOB ompexbasnack nepex BOiHOW0 NPHGAH3HTENBHO B 13
MH/IiapAOB 30JOTHIX MapoK (3 Muiniapma co6CTB. Kam, -
10 MunmiapIOB uyXHX JIeHer), U3 KAaKOBOH CyMMBH Ha JOJIO .
OEp/IHHCKHX HMHCTHTYTOB BHINAZaJ0 OKOMO 9 MuMAJiapHOB
(1700 muamionoB mk. co6erB. Kam. -+ 7.300 MHLL. uyMKHX
neuer)?). B To ke Bpems (uuaHCOBas CHaa BChX GaHKOB
l'epmanin owbnusanack B 15 MuaniapaoOB 30710THIX MapoK.
Tak. o6p., cBeime 85°, Bcero 6aHKOBAaro KanuTana [epmaniu,
HaXOAMIUCh IO BOHHBI B PacHOPSUKEHIH KOBIEPHOB HJH IO
Cywectsy nbna B pacnopspkeHin GepJHHCKHX WHCTHTYTOB,
KOTOpBIE, NO3TOMY, He 6€3 OCHOBaHisi M HOCAT HAHMEHOBaHie
Grossbanken

1) Cammit Gonbwo# Gamk xparkocp. kpeanta epmamin ,Die Deut-
sche Bank“ umber we Goabe 150 orxbaeniit.

2) Cp. G. Obst, ,Das Bankgeschiit*, Il Band, 1921. Crp. 465 u caba.
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‘Boiina cyumiecTBeHHBIX H3MbBHEHiH B 3TH COOTHOLLEHis HE
BHecna. [lo nmomcueram Ianca OSrre6pextral'), B 1921 roxay
co6cTBeHHble  kanuraael ,,Grossbanken onpexbasakch B
cymmb 2.811 muaa. Mapox u AOCTHraju npubanautenbuo 509,
BChbX HMHBECTHPOBAHHBIX B aKIliOHepHbIX Oankax ['epmanin Ka-
NUTaJ0B, a BCS Macca KaluTaJOB, Ha KOTOpble OHH MNPOCTH-
pajau CBOK BJaCTh, Kak JUAEpPbl KOHLEPHOB, COCTAB/AANA OKOJIO
900/, Bceit ¢uHAHCOBOH CHJABI OGaHKOB KPAaTKOCPOUHAro Kpe-
JIUTa CTPaHbl.

Konuenrpaiiionnsiii npouecc B ob6nactu 6ankoBaro abaa
HaGaonaercs phumuTenbHo BO BChX 3amagHO-eBPONMEHCKHX
crpanax. [lomumo Awnrniu, Ppanuin u [epmaniu, OH KOH-
cratupyercst Takxke B ABcrpiu, B lllseiinapiu, 8 Mraxiu, B Hc-
naniu, B beariu, B onnannin, B CkaHAMHABCKHX TrOCYyAapCT-
Bax U T. 1. He munoBan on rakxe u Poccin. O6 3tom
cBuABTENLCTBYET yXe TOT (aKT, 4TO M3 OOUIEH CyMMBbl Kamu-
TaNOB aKIiOHEPHbIX KOMMepuYeCKHX 6ankoB ‘(okon0 1 Mui-
apaa 30s1. pyGueit) Ha JOMIO METPOrPaACKOi rpymnsl 6aHKOB B
rOZbl, HeMmOCPEeJACTBEHHO NpejlIecTBOBaBllie BOHHB, BRIMaxano
10 70°/3TO# CyMMBI, TOrZla KaK Ha MOCKOBCKYI0 rpynmy —
Tonbko 11°/,, a Ha nposuHUianbHYI0 — TOAbKO 19%,. Camo
co6oi pasymbercs, 4To NpU TaKHUX ycnos'iﬂx, neTporpaiuckas
rpynna pacnopsikanoch M JbBHHOIO A0JEK BCHX dyXux Je-
Her, KOTOpbii NpPUTArMBanM K ce6b axilioHepHble KOMMepue-
ckie Ganxu (okono 4 MuATiapooB 304. py6ae#). Ona e
pacnonarana ¥ camoio passuroio chreio oTabieniit (Bchx
ormbaeniit axi. komm. Gauku umbau o 800) m mnposBisiia
60/bllle BCEr0 MHHIUIaTHBBI BO BCSIKaro pojJa OpraHH3allioH-
HBIX HAYHMHAHIAX, CXeéMa KOTOPHIX, KCTaTH CKas3aTb, OY€Hb Ha-
NOMHMHaJIa TepPMaHCKYIO.

B C. A. C. Ulrarax npouecca KOHIEHTPaUi#, KOTOPHIH
66 pacnpocTpaHsics Ha BCIO CTpaHy, B Gankosom abab He
Ha6a0aeTcsl, T. K. 3aKOH 3anpemiaer 6aHKaM OTKPGLIBaTh OT-
nbaenis Bub mrarta, rak onn umbioT cBoe mbcronpeGbiBatie.
3anpemenie 310 He u3bGaBuio, oamaxo, C. A, C. Urater oT
BiacTH Gamkosaro kanuraaa.  Hanporus toro, 3abch Kanu-
TaJ) STOT IO/b3YEeTCs TAKAM MOTYIIECTBOM, KaK HH B KaKO¥

1) Cu. ero crathio ,Kreditbanken® B ,Politisches Handworterbuch*
K. Jagow'a — P. Herre. 1923.
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APYrod CTpanb, HO OH COCPEAOTOYHBAETCH HE CTOJBKO B aK-
HiOHEPHBIX KOMIIAHifX, CKOJBKO B PyKax pa3HblX QHHAHCOBBIX
KOpOse#, Cpeld KOTOPhX 0coGeHHO BuAbauauch: Pokdennep
1 Mopran, Bosraasnsiomie: nepsuii — National City Bank,
a Bropoii — National Bank of Commerce. S$Bussicb rnaB-
HBIMH aKLiOHepaMH 3THX O6aHKOB, OHH IMPEBPaTHIH HX B
HEHTPaNbHbIS JEMO3UTHHS KAacChl 51 OGe3YHCJIEHHAro KoJu-
yecTBa APYrdX GaHKOB W, TaK. 06p., MOJyYaniu B CBOE pacrmo-
psKeHie rpoMaZiHble KamuTaAbl, KOTOPBIMH M MOJB3YIOTCS s
MaHUNY/AUPOBAHiA JEHEXKHAr0 PbIHKA M OCYIIECTBJEHISI pasHo-
00pa3HbIX HauMHAHiA B 06JACTH NPOMBILIJIEHHOCTH H TOPTOB/IH.

Tenepp cnpocum cebsi, ubm xe o6GBACHSIOTCH ycnbxu
KOHLEHTPALiOHHAr0 nmpouecca B obnactu GankoBaro nabuaa?

PasBurie B cropouy oxpynubHis npeanpisriii B o6aactu
6ankoBaro Abna BbITeKaeT U3 MEBIX NPHYMH, ybM Th, OT KO-
TOPHIX TOT € NPOLECC 3aBHCHT B 06JIaCTH MPOMBILIIEHHOCTH.

Kpynnoe 6ankoBOe npexampisitie, B OT/IHYie OT NPOMBIIL-
JIEHHAro, He HMMbBET KaKHX-IHOO NPEHMYIIeCTB Nepex Cpei-
HMM H MEJIKHM HHM B CMBICTH 3KOHOMiHM Ha H3IepiKax Mo 060-
pOTy, HH B CMBICAB BBIrOZ OT 6o/be MOJNHATO OCYIIECTBIEHIs
npuHuuna pasabaenis Tpyza.

AGconoTHasi CymMMa HU3JepxeK Mo 06OpOTy M es OTHO-
lIeHie K BajJIOBOMY ZOXOJY JaXe YyBeJIHYUBAIOTCS B OaHKaX,
BOBJIEUEHHBIX B NIPOLECC KOHUEHTpaliu. UTo Xe Kacaercst BHIrOJ
or 6onbe nmomHaro npumbHeHis nmpuHuuna pasgbaenis Tpyina,
TO O HHX He MOXET ObiTh pbyuM motromy, 4vo pocT GaHKOBBIX
npeanpiaTii He CONPOBOXKAAETCS UX BHYTPEHHEH TEXHUUECKOM.
peopranusaliedl, kak 370 uMbeT MBCTO B POCTYIIMUX MPOMBIIII-
JIEHHBIX MPEeANpiATiAX, a BHIPAXaeTCs JHIUb B MNOAYHHEHIH
LEHTPaNbHOMY YIpPaBJA€HiI0 BCe 60/bIIAT0 M GOJNBLIATO YHCAA
OJHOPOJHBIX yupexJeHiil. DTO OTHOCHTCS H K TOMY CAyYaio,
Korja 6aHKOBOE NpeanpiaTie norsnamaer APYris NpeanpiaTis
WM CIAMBAeTCA C HUMH, H K TOMY, KOrJa OHO MJET B IUHPb,
ycTpauBasi orabaeHis.

[NpuuuHbl NpeBOCXOACTBAa KPYyNHbIX 6GaHKOB C 1bJ0i0
CHCTEMOIO TEPPHUTOPialbHO pa3bpOCaHHBIX yupeXIeHil, B 4a-
CTHOCTH OTAbAEHIH, Haj CPEIHMMA M MENKMMH COBEpPLIEHHO,
1103TOMY, HHbISl, YBM NPUYUHBl NPEBOCXOACTBA KPYMHAro mnpo-
MBILJIEHHATO NMPeANpisTis HaZ TaKUM XKe CPeNHMM HIH MEJKHM.
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Ecnu umbTh B BUAY Kpynabie Aeno3uTHbie 6anku EBpomnbl
M CpPeIH HMX IVIaBHBIM 06Pa30M KOHTHHEHTaJbHbIE C MX 3Ha-
yuTenbHO 6Gosbe MIMPOKOH mnporpammoi, uybM Ta, KOTOPOH
NpUAePKUBAIOTCA OKOocTeHbBIlie B CBOEH OJHOCTOPOHHOCTH
aurzifickie 6aHKH, TO NPUYMHBI 5TH MOXHO CBECTH K cabayro-
UM YeThIpEM MPEHMYLIECTBAM : '

1) INepeoe npemMyLIECTBO KPYMHbIX GaHKOB — 3T0 06-
HWIMPHOCTH M NECTPOTa COCTaBa MX Kiienteabl. Kpynmbii
6ank uMberT KaieHTOB BO Bcei crpawb u Bo BChX ca0Xx 06-
uiecTsa. IJTO €ro pbIHOK, Ha KOTOPHIA OH BCerja MOXeT
Pa3CYyMTHIBATH : M TOTJA, KOIJa OH NpM MOMOIIM HAcOCOB, B
BUAB CBOMX MHOrOYMCJAEHHBIX OTAbAeHiH, BhIKauuBaeT M3
cTpanbl Bch ess cBoGOAHBIA pecCypCel, ¥ TOrJa, KOraa OH
OpoOIIaeT HWBY HALiOHAJBHATO TPyZAa COOGPAHHBIMH KamuTa:
JIaMH, ¥, HaKOHEIl, TOTAa, KOrJAa OH HIUIeT cOeta HOBBIM GYy-
MaXXHBIM I'BHHOCTSIM, NpHUIIamas CBOK KJi€HTeNy MNPUHATH
yuacrie B moanuckbh Ha Hux. Cpenamili wmnum Mesakii GaHk
nonoGHbIM PHIHKOM HE pPacno/saraer, a NOTOMY OH HHKOTA2 HE
MOXET B Takoii Mbph NOJOKMTHCS HAa CBOIO CBA3b C BHbM-
HAM MipoM, KaK Kpynublii 6ank. Ero nonoxenie 3HauuTeNbHO
menbe GaaronpisTHO B 3ToM OTHOWeHin. Jlns npusJedeHis
BKJAJOB, OH JAONXKEH NIaTUTh [0 HHM 3HauHTeNbHO Gonbe
BBICOKie TpPONEHTH, a AJs TOro, uTOOH HaiTH COOGPaHHBIM
uyKHM JIeHbraM ' CKOJbKO-HMGYIb coauanoe nombuienie —
cornamaThbcs Ha Goabe HU3KYIO pacubHKY CBOMX KPEAMTHBIX
YCAYT, MAH XK€ PUCKOBAaTh: WTTH HaBCTPbuy CNCKyAATHBHOMY
Cnpocy, BTATHBaTbCsi B OHPXKEBYIO Mrpy ¥ n0p. — Pasuuna
MEXy KPynHbiM GaHKOM, C OJNHOH CTOPOHBI, H GaHKOM CpeJ-
HUM MJIH MEJKHMM, C JPYro#, B CMBICAB TOH 0MOpHI, KOTOPYIO
5TH Kareropin Gankos MMbBIOT B cBoeil kaientenb, ocoGeno
peabedHO NPOABASETCA BO BpeMsi KPH3HCOB. Hapkcrhyio
ONacHOCTh NMPEeACTaBISIOT A/si KPynHaro GaHKa TOJBKO obimie
KPH3HChl, MbCTHBIE e KPHU3HMChl 3aTPAarnBalOT €ro CpaBHH-
TenpHO ouenb caa6o. Ho u BO Bpems OOIHX KPHU3HCOB
KPyNnHbIH GaHK OObIKHOBEHHO HE HCIBITHIBACT ray6oKkux [o-
TpsiceHili, noromy-u4to aoBbpie K Hemy nyGaMKH, BUIALLEH B
HeM BbunOe yupex/eHie ¢ Q6LIECTBEHHBIMY 3a/a4aMH, OCTAETCH
Heu3MbHHBIM, @ TPOMaJHOCTh CPEJACTB NO3BOMAET TAKOE pas3-
HOOOpa3Hoe MX HMCMNOAb30BaHie, 4TO 6onbe, ubM YaCTHUHBIX
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yOBITKOB, onacatbCsi He mpuxoautca. Huaue o6crour abao
€O CpeJHMMH M Meakumu 6ankamu. W oOuwie, u mbcTHBE
KPH3HUCHl JIeTKO MNPHUBOAAT HX B COCTOsiHie npocrpamin. K
TOMY MOXHO NpPHUOGAaBUTh, YTO KPYMNHBIH GaHK C ero oGWHp-
HBIMH CBI3aMM BHYTDH CTPaHbl M 3a TpaHHUeHd Bcerxa OT-
JHYHO OCBBIOMIEH OTHOCHTENBHO TeYeHisi XO3AKCTBEHHOH
AHU3HH M CJAralolIMXCs B HeHl KOHBIOHKTYD, TOTNA KaK GaHKH
cpeasie W Me/Kie, NMIIEHHBIE LIMPOKAro KPyrosopa, yacro He
orxaioT ce6b sicHaro oryeta jgaxe B ThX XO3SIfICTBEHHBIX giB-
JIeHifX, C KOTOPbHIMH UM MPHXOAUTCS CUMTATHCS HEMOCPEACT-
BEHHO, a OTCI0Ja TO MOCABACTBiE, UTO HACTyNawIlie KPUIUCHI
pbaKO CTaBAT nepes KPYNHBIMH GaHKAMHM HEOXHMJIAHHBISA 3a-
JauH, CpelHie e M MeJKie GaHKH OHM MOYTH HeusMbHHO 3a-

CTAlOT BPACIJIOX M BBIPHIBAIOT M3 HX Cpelbl Ge3YHCACHHBIS
HEPTBHI.

2) Bropoe nmpeMMymIeCTBO KpynHaro GaHka Ipej Cpe-
HUM M MEJKHMM, N0 Kpaiined mbpb na kontunenth, cabayer
BuAbTh B WIKMpOTh 3ajauy, KOTOpHIA cTaBUT ce6b coBpemeH-
'HbI/i KPYNHBIA 6aHK C €ro OrPOMHBIMH cpencTBamu. Co BTO-
poi noJoBHHBI mpomaro Bbka xkak B TOproBab, Tak 4 B
APOMBIUIJIEHHOCTH, B YaCTHOCTH B TPAaHCNOPTHOH MPOMBILLJIEH-
HOCTH — Xenb3HOLOPOXHOH M MOpexXoxHOH, Bce 6GoJbluee H
Gosbiiee sHayenie cranu npiobpbrate npexnpisaTis B aximio-
HepHOH ¢Gopmb, T. K. TONBKO TakKis npeanpiaris mMoraud o6es-
neyuTh ceGs ThMM rpoMajHbLIMM KanuTalaMH, KOTOPHX Tpe-
6yeT COBpEMEHHasi TOProB/si U COBPEMEHHasi MPOMBILLIEHHOCTb.
Ho ocymiecrsnenie npeanpistis B akuionepuoit ¢opmb, kak
paBHO M BcaAKig uaMbHeHis B HeM, 6e3 coxbiicTBis 6aHka,
€CAM M HEe HEBO3MOXHBI, TO OYeHb 3aTPYAHHTENbHBL. OTHUM
06bsICHSIETCS Ta CBA3b, KOTOPasi yCTAHOBWJACh B Halle BPeMs
MEXAY TOProBJ€d M NPOMBIIJIEHHOCTbIO, C OAHOH CTOPOHBI,
n 6ankamu, ¢ apyroi. DBauku nouyru HesambTHO A9 CcaMuUX
cebs1 cabnanuch OpraHu3aTOpaMd COBPEMEHHOH TOProBIH H
npombiuienHocTd. Cnayana onu Gpanu Ha ce6s YUCTO MO-
CPeIHHMYECKYI0 (QYHKIIO MEXAY HHMH H JEHEXHBIM PBIHKOM,
HO MOCTENEHHO pOJb MX CTaHOBUJACh Bce Goabe u Goabe
AaKTHBHOM, ¥ ceHyaC MBI MOXeM IQBOPHUTH 6Ge3 BCAKHUX OOMHS-
KOB O GaHKOBOM yupeaurenbcTBb. Kak 06 0c060M, U NpUTOM
€Ba-11 He rocmoacTByiollell ¢Gopmb HHHIIATHBEL B TOProBO-
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NPOMBIBITVIEHHOM CTpouTenbcTBb. EcTecTBeHHO, OAHAKO, YTO
NPU TAKMX YCAOBiSIX POJNb CPENHSArO M MeaKaro GaHka H0/KHA
6ni1a Bce Goabe m 6oabe CTyieBHIBATHCS.

3) TpeTbe MpeMMyIIeCTBO KpynHaro GaHka mepex Cpei-
HMM ¥ MEJKHM 3aKJIOYaeTcsi B TOM, 4TO, pacnonaras OTAb-
JIeHiSIMH BO MHOTHX IyHKTax CTPaHbl, OH MMbeT BO3MOXHOCTb
cBOGOAHBIS JEHEeXHBIS CpeicTBa, cobupaeMbis B BUAB BKiIa-
108 B oxubx MbCTHOCTSIX, mepeGpacHBaTh B JAPYyris M 3TUM
Croco60M MOCTOSIHHO NMOAAEPXKHBATH HOPMalbHOE COOTHOLIE-
Hie MEXZy CNPOCOM Ha KAluTalel M MPeVIOKEeHIeM HX Ha
pa3auuHbIX JEHEXHBIX PBIHKAX, Cr/aXuBas svwbcth ¢ ThMm
wbCTHBIA pasnudis B HOpMb npouenTta BooGLIE W NMPEAynpexc-
nas caMmKoM Goabilis es koaeGawis Tam, rab, npu Goabe
uan Mexbe paBHOMbBPHOM NpPeJIOXEHIH KamuWTaloB, CNPOC HA
Hux umbeT cropamguyeckiii MIM CE30HHBIH XapakTep. Ha Bce
370 cpenniii, a Thm Gonbe Menkii npOBUHLaNbHBIA GaHK CO-
pepienHo Hecnoco6en. O paGoraer KamuTazamMu TONLKO
csoero paitona wuiam csoero mbcra. [lostomy, B nepiosl
OKMBJACHIs XO3AHCTBEHHbIX b OH MOXET TOAbKO 10 H3Bb-
CTHOH CTEMeHH UTTU HaBCTphuy yCHIEHHOMY COpocy Ha Ka-
nutansl. OueHb CKOPO €ro peccypchl M3CKaioT, U €My IpH-
XOMUTCS MO HEOGXOAMMOCTH OTPAaHHYMBATH OKa3biBaeMbli Kpe-
aur. Th ke 3aTPyAHEHiss MCOBITHIBACT CPeiHid M MesKii
NpoBHHLiaNbHBIA GaHK H B OTHOIIEHIH CE30HHOH MNPOMBbIII-
JEHHOCTH, KaK, Hamp., caxapHoil, NUBOBAPEHHOH, BUHOKYpPEH-
HO#i, CTPOMTEIBHOH M T. A, T. K. CE€30HHAHA KOMIMaHisl, NMpexb-
sBAsSiA YCHAEHHBIH CNPOC HA KAMHTaNbl, HE COMPOBOXMAETCS,
OMHAKO, COOTBBTCTBYIOIIMM €My YCHJICHHBIM MPHTOKOM BKJa-
10B. HanpotuB TOro, NMpUTOK BK/IalOB B pasrap Ce30HHOH
NPOMBILIIEHHOCTH JlaXe COKpalaercs, H NpOBUHIIANbHBIH
6aHK BOJEH-HEBOJEH HO/MKEH CUMTAaTCs C 3THM 0GCTOATENb-
CTBOM MpPH OKa3aHik KpPEIMTd.

4) Hakoneu, ueTBepTOE NMPEHMYLIECTBO KPYMNHAro 6aHKa
MOXKeT 6bITh (POPMYIHPOBAHO CabAyIOUIHM ob6paszom. Kpyn-
HBli GAHK NAeT LIMPOKYI0 NMOCTAHOBKY JIeMO3MTHOH M NMPHMBI-
KAIOMKM K HEei KPaTKOCPOYHBIM KpPEAHTHBEIM omepauisgM H
umbeT B CBSI3W C 3TMM BO3MOXHOCTb MPEAOCTaBAATH ny6aukh
pa3Ho06pasHbisi BBICOAB, BHITEKAIOIlif M3 Pa3BUTOIO YEKOBAro
U BeKceabHAro 060POTOB, B YaCTHOCTH M3 XHPO H KAHDHHTA.
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OroBciony, u3 Aurain, u3 Ppanuin, u3 I'epmanin u np., Ha-
6a0naTeNd 3KOHOMHUECKOH JKH3HM COBEDLIEHHO COIVIaCHO
cBUIBTENBCTBYIOT O TOM, YTO MMEHHO Ha 3TOM NYyTH Kpyn-
HBIM OaHKaM, 4acTo NpH OGOJbILKX 3aTpaTax M Jaxe yObITKax,
yAanocb NPOHHKHYTH B NMPOBHHIIO M MNPOYHO 3AbCH yTBEp-
nuTbcsd. He OTkasbiBasiCh U OT CaMbIX MeJKHX BKJAaJIOB, C
OJHOH CTOPOHBI, M MNpPENyNpPeNHTeNbHO HAS HaBCTpbuy Bco-
KOMY CNpOCy Ha KpEeIuT, C ApYyro#, KpynHble OaHKH yxe
STHM OZHUM CIbBJANKCh ONAaCHBIMU KOHKYPpPEeHTaMH Aasi Mb-
CTHBIX 0aHKOB, HO Ha OCHOBB JNEMO3HTHOH H NPHUMBIKAIOLIMX
K Hell aKTHBHBIX ONe€paliii npoBMHLianbHasgs nyOJHKa BTATH-
BajaCb aBTOMAaTHYECKH M B CHCTEMY  Pa3CYeTHO-IJIaTeXKHaro
ob6opoTa ykasaHHBIX 0aHKOB, T. €. npio6pbrana nbawiii psax
HOBBIX BBHITOJ, O KOTOPbIX Mpexje He OBIO M IOMHHY. ITH
BHITOJbl CTald OCOGEHHO BHICOKO I'BHMUTbCS B MNPOBUHILH
nocak TOro, Kak Ha MbcTax BO3HMKJAA KPymHasi [POMBILIJIEH-
HOCTb C €51 OTHOLIEHIAMH K HaljoHalbHOMY H BHbIIHEMY
pbiHKaM. Ecau npOMBIIIIEHHOCT COPOKOBRIX M MSITHAECATHIX
rOI0B NpOIUJIAro cToabrTis MOrja JOBOJbBCTBOBATBLCS YCIyraMu
MbBcTHHIX 6aHKOB B 00/1aCTH pa3CueTHO-IJIaTeXHaro o6opoTa,
TO JA/a no3anbiimell NpOMBIIIVIEHHOCTH 3TH YCJAYTH OKasbiBa-
JIACb COBEpPIIEHHO HeNOCTaTOYHBIMH. [lpoBHHUianbHBIA GaHK,
o6cnyxuBasi TaBHBIM 06pa3oM. abaoByi0 myG/aHKY CBOEro ro-
pona, uMba Ha BCSKIH cayyall AI0XKHHY-APYTYIO KOPPECHOH-
JIEHTOB B Apyrux ropojgax. B mpouux mbcrax ero He 3uany,
a4 NMOTOMY HH BBIIAHHBIE UM Y€KH, HH aKUENThl €0 HE MOTIJH
BBINONHATE 3A4bBCh (YHKUIM [JaTexHaro cpencrsa. Mexny
ThM uegn orTabieHis CTOJNMYHArO GAHKM MM AKUENTHl 3TOrO
orabaenis umbioT nMoBceMbBCTHO TaKyl0 e CHaAY, KaK YEKH
MJHM aKUenThl camoro croauynaro 6auxa. Otabaenie moxer
00/1aaaTh JlaXKe MEHbLIMMH CPeACTBaMM, 4bM TOT MAM ApY-
roil MpOBHHUiaNbHBIH 6aHK, HO OHO penpe3eHTHpPYeT B JaH-
HoM Mbcrb 6ank B croaunh M nonb3yercs, NO3TOMY, I1OB-
CIONy TakuMm xe noBbpiem, kak u sror mocabauid. Ha cro-
ponk orabaenia eme ¥ TOT NaKOC, 1) 4TO OHO €CTh OJHO M3
MHOXecTBa OTxbaeHiii cronuuHaro 6aHka, pa3bpOCAHHBIX MO
BCeH crpanb, u 2) yrto OoHO ecTh oTAbaenie GaHka, COCTOSI-
1ar0 uJeHOM pa3cyeTHaro cossa B croauubk. [lepBoe 06-.
CTOSITEbCTBO .JaeT BKJAANUHKY JaHHAro OTAbleHid BO3MOX-
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HOCTb OGE3JEHEXHO pPAa3CUNTHIBATBCS C BKAamuukami BChX
ocTanbHbiXx OTxbJeHiil NpU MOMOLIW XKHPO, a BTOpoe — Ges-
JICHEXKHO PA3CUMTHIBATBCA TaKXe H C BKJIANYHKAMM IPYTHX
KPEAUTHBIX YYPEKIEHill, NPAMO WX KOCBEHHO MPHYACTHBIX K
pa3cyeTHOMY COI03Y.

TakoBbl NMPHYUHBI, KOTOPHIA NPUBEIH K rOCIOACTBY Kpyn-
HBIX GaHKOB M JaJdM NOCHBIHMM BO3MOXHOCTb NpUOpaTh K
CBOMM pyKaM TIPOMajHOE KOJAYECTBO CPEJHHX H MEJIKHX
6aHKOB !).

O

RCRRE \
Q‘ % ;
& ¥

1) FoBopst O MpHuMHAX, NPUBEAUIHX K rOCNOACTBY KpPYnHbIX GaHKOB,
ge cabnyer 3a6piBaTh, KOHEWHO, O sacayrax TbX, KT0 3TH GaHKH CO3AaT. —
Cp. F. J. Combat, ,Les opérations de banque®, 1924; crp. XV BBejeHis :
,Quand on songe a ce qu'il a fallu d’initiative, d'intelligence et d’audace
pour créer, diriger et développer les grands établissements de crédit moder-
nes, on est envahi malgré soi d’un vif sentiment d’admiration pour les
hommes qui ont congu et mené A bien une oeuvre aussi vaste!"
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IX KonrpoBep3a 6aHkoBO#H CBOGOLI.

Yxe Ha nepBBIX CTyNMEeHsSX pa3BuTisi GaHkOBaro baa
HAYHHAIOTCA MONBITKM TOCYZapCTBEHHOH BJIACTH BMiATH Ha
0aHKOBYI0 IBATENHHOCTL M HampaBasiThb €€ CO006pasHO ¢
OOLIECTBEHHBIMH HHTEPECAMH. :

OHO U MOHATHO.

Banku, fiBnsiach ¢ camaro HayaJa CBOEro CyUIECTBOBaHis
BeCbMa BAaXHBIMKH (DAKTOPAMH IJIATEKHATO M KPEAUTHAro 060-
poTa, peryiMpoBaHie KOTOparo GblO BCEerja OJHOI0 M3 TIJaB-
HBIX 3a/lau TOCYZapPCTBEHHArO yNpaB/eHisl, HE MOTJAM HE BhI-
3piBaTh K Ce6b ocob6aro BHmMMaHis npaBurenbCcTB. CGOPHHKH
3aKOHOB CpeIHEeBBKOBBIX TOPrOBHIX PECHyOJHK MOJHBI MOCTA-
HOBJIEHI!, PEIVIAMEHTHDPYIOIUX C Pa3HBIX CTOPOH JKHM3Hb MNep-
BbiX 6aHKOB.

I'naBHoio ubabio 6GaHKOBaro B3aKOHOAATENLCTBA 3TOTO
nepiofa CayKHT CTpemyieHie 06e3neuyuTh WhAOCTb BKJIALOB M
' 6e30CTaHOBOYHOE HCMOJNHEHie OaHKaMM BChX JeXallux Ha HHX
' 0653aTeNbCTB. :

BeabacTeie HeyCTOHYMBOCTH 5KOHOMHYECKOH XU3HH TOTO
BpeMeHH 3Ta Wbab, OJHAKO, HE HOCTHIranach, ¥ NPaBHTENbCTBA
OTABABHBIX TOCYNapCTB KOHYAIOT ThM, 4TO 3a6upaior GaHKO-
Boe AbBJIO B CBOM PYKH M YUPEXKHAIOT OOLIECTBEHHBbIE GaHKH.

Ha BosnuxHoBeHie GaHKOB STOro HOBAaro THMa BJISH H
Apyrisi 06CTOATeNbCTBA.

Kax Gyner BuaHO M3 HCTOpiM GaHKOBBIX YupexjeHii,
H3/10)KEHHOH BO 2-0M TOMB HaCTOSIIAr0 COYHHEHIs], IPaBUTENb-
CTBAa B CBOMX (PHHAHCOBBIX 3aTPYAHEHISIX YACTO MONb30BANHCH
ycnyramy GaHKOB M NMOCTEMEHHO HAaCTONbKO NPHUBBIKAM K HX
NOMOLIH, YTO CTaJud CMOTPBTH Ha Hee, KaK Ha OO'BEKT CBOEro
npaBa. Mexay Tbwm 6aHkH, yacTbi0 BCAbBACTBiE AypHOro Be-
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AeHis cBoux AkJ, 4acThio XKe MMEeHHO BcabacTBie TOro, uTO
MM MPHUXOAMJIOCH CAHUIKOM HIHPOKO W CJAMIIKOM 4YacTO MTTH
HaBCTPbUy HEHACHITHOCTH MpPABHTENbCTB, TPeGOBaBIUMX BCE
HOBbIX M HOBHIX JasiHiil, B KOHI'B KOHIIOB CTa/lli OYE€Hb He-
HaJEeXHOW (PMHAHCOBOIO OIIOPOIO BJAACTH. ITO M pbwnI0 HX
Cyab0y.

Ecnu uyacTHag nNpeanpiuMuMBOCTh B GankosoM abnb He
FOAMTCS Ja¥ke JJsi TOro, 4ToObl NOAJAEPXKUBATh NPABUTENbCTBO,
HyXJaloleecss B KPeauTh, TO OHa He JOMKHA CYUECTBOBATH.
O6uiecTBeHHas BJIACTh caMa 3aiiMeTcss 6aHKOBBIM ABJOM.

TakoB OblI JOTMUYECKid BBIBOJA K3 CO3JaBLIArocd I[0JO-
XKEeHisl.

HoBas 3pa B . HCTOpiM OTHOLUEHiH rocyapCTBEHHOM
BJaCTH K GaHkoBoMy mbay nauanach ¢ XVII croabris, koraa
pyKOBOASLAsi POTb B SKOHOMHYECKOH JKM3HM Mepema K
Amnrain. 3

31bch BhEpBbIE OHO CHOBA CTanO CBOGOJHBEIM YACTHBHIM
NPOMBICIOM M OTCIOJA B 3TOM OGHOB/IEHHOM BB MOCTENEHHO
ykpbnuaock M B APYTHX CTpaHax.

[Tepios HeOrpaHMuEHHOH CBOGOIH 6aukoBaro mbna
JMICS, OIHAKO, He Tak Joaro. B AHrIiM OHO CTano MOA-
BepraThcsl CThCHeHisiM yxe B KOHUB XVII cronkrig, B Apyruax
crpanax — c¢ xonna XVII-ro, mpuueMm MOBOL K.3TOMY naBana
BCerza HOBAs OMepauid, BouleAlIas B KPyr GaHKOBOH npax-
THKH, a UMEHHO: GaHKHOTHas Onepallisi, KOTOpas nosceMbeTHO
NoAyuuaa WKHPOKOE Pa3BUTie H MPOM3BOAMIACH O/IHOBPEMEHHO
MHOKECTBOM 6aHKOB. B 2TOM ycMaTpuBajach ONaCHOCThH JUJIA
yCTOMYHUBOCTH KpEeAHTa M TOBAPHBIX whbu, ¥ B pesyabrarTh
BCIOAY yKasaHHas oOMepailisi Gbla NOCTaBiACHA B onpexbieH-
HbISI PAMKH.

Tak BO3HHUKAA OQHKOBASL NOAUMUKA HOBAaro BPEMEHH.

XapakTepHbIM JIISi Hesl sIBASETCs TO, HTO OHA NPOBOAUT
cTporoe pasauuie Mexay GaHkamy, BBINYCKAIOUMMH OaHKOBBIE
6unetsl, W OaHKaMH, COCPELOTOUHBAIOLIUMH cBO10 absTeNb-
HOCTH HA APYruX omepamisx. B 1O Bpems, Kak nepBbie MOJ-
nexar ABHACTBII0 pPasHBIX OTrPaHHYUTENbHBIX NOCTaHOBNEHiH,
BTOpble M0/b3YIOTCS B cBOEi IBATEABHOCTH MOJHOK CBOGOAOH,
Gyayun O06Gs3aHbl COOMIOAATH JHILIb 06L1isi HOPMBI IPaXaaH-
¢karo u Toprosaro mpasa. M3 uncaa 6aHKOB BTOPOH KaTe-
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ropid TOAbKO GaHKM HEABHXMMAro KpeauTa, o CooGpareHism
COliaNbHO-NOJMTHYECKATO0 XapaKTepa, MOJYHHSIOTCSA Cheliaab-
HplM HOpmaM. Bcb ke ocranpHble GaHKM 3TOH KaTeropiu
HUKAaKUM CHEliaJIbHbIM HOpPMaM He MOMJIeXaT HJIU XKEe MOM-
J€XaT MM B OTHOWIEHIM HBKOTOPHIX YaCTHBIX CTOPOH CBOEH
1bATeNbHOCTH, UMBIOIUX BTOPOCTENEHHOE 3HAYEHie. <

dTa 0c06eHHOCTb COBPEMEHHOH OGaHKOBO# MOJMTHKH,
[103BOJIAIOINAS TOBODUTb O TaK HA3BIB. ,0QHK0B0L c80000m*,
BBI3BIBAET y MHOTHX 3KOHOMMCTOB COMHbHiIS OTHOCHTEIbHO
coBMbcTUMOCTH €4 C OOIIeCTBEHHBIM HHTEPECOM.

M3 Bcbx uacTHO-X03sHICTBEHHBIX AbATeNbHOCTEH HHU OJHA
HE NPOHMKAET HAaPOJHArO XO34HCTBAa TaK BCECTOPOHHE, KaK
OaHKOBasl, M HUKaKasl JApyrasi YaCTHO-XO3sIACTBeHHAs AbATENb-
HOCTb HE€ INPHUXOJAHMT, MO3TOMY, TaK YaCTO B CONPHUKOCHOBEHie
C OTHOLIEHIIMH M HHTEpeCcaMH, KOTOpble MPHBAEKAIOT K cebb
BHUMAaHi€ 3KOHOMHYECKOH MOJUTHKH TOCYyHapcTBa. 3anauu
- mocneanbi 6aHkaM, KOHEUHO, XOpOIIO U3BhCTHEI, HO He BCeraa
OHM OGHapYXHUBAKT AOCTATOYHO CKIOHHOCTH KOOPAMHHPOBATH
C HHMMHM CBOM TEHJEHUIH, YTO M JaeT NOBOJ JJsi' TpeboBaHii
0 pernameHnraniu 6aHkoBaro abna, — -Ans Tpe6GOBaHiH, KOTO-
peist CTaHOBATCS ThM HacToHuupbe, uwbMm 6osbuie 3amay 6eper
Ha cebs rocyJapCTBO B OTHOLUEHIH HapOJHAro XO3siHCTBA U
ubM uame oOHb O0KashHBAIOTCA B KOJAM3iM C HampaBJeHieM
6aHKOBOH nbsiTENBHOCTH.

[ocynapcrBennaro BmbuiateabcTBa TpeGyIOT TIaBHBIM
06pa3oM B JABYX HanpaBJeHisX.
~ CospeMenHblI KpynHBIEi OaHK MNpeACTaBASET COOOI0 CO-
BEPILIEHHO HHOe o6pa3oBaHie, ybM exHHONUWYHOE GaHKOBOE
npeanpisatie, KOTOpoe e€lle TaK HeAaBHO OBbIIO IPaBHJIOM.
On uepnaer cBOM Kanutajabl M3 BChHX HAaNHYHBIX HCTOYHHKOB
HapoJlHaro xossicrBa M pacnpexabaser 3arbm 3T Kanuransl
no Bchm ero orpacaam?'). Mexay HUM H OPEXHHM €JHHO-

Tomosaburo Kushimoto, ,Japanisches Bankwesen*; Stuttg. 1925.,
crp. 1: ,Man hat das Bankwesen mit einem grossen Saug- nnd Bewisse-
rungsapparat verglichen. Wie ein ausgebautes Drainage — und Kanalsystem
die Vielzahl der kleiner Rinnsale zu einem Strom vereinigt und das Wasser
dann wieder auf die Gegenden verteilt, die Wassermangel leiden, so erstreckt
sich die Organisation der Banken mit ihrem Filialnetz planvoll iiber die
ganze Volkswirtschaft. Beschéitigungslose Kapitalien werden aufgesaugt und
den Stellen des Wirtschaftslebens zugefiihrt, an denen Kapitalbedarf besteht.«
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JMYHBIM OGaHKOBBIM ~NpEANpisiTieM CyIlIeeTByeT, NpPH TaKHX
yCA0BifiX, HE TOJBKO KOJMYECTBEHHOE, HO M Ka4yeCTBEHHOEC
pasauuie. Korza oKasbiBajiCsi HECOCTOATENBHBHIM TOT H/H
Apyroit GaHKHp, TO CTpajann HBKOTOpHIE KPYrH HaceJIeHis.
HanpoTis TOro, Kpax COBPEMEHHaro KpymHaro GaHka ecTb
HalliOHaJAbHOE HeyacTie, U HEOOXOAUMBI, MO3TOMY, mbpel, KO-
Topbisi OBl MPeAynpexjand BO3MOKHOCTD HACTYIUIEHisT 10100~
HBIX (pakTOB. ITO, C OIHOH# CTOPOHBI

C Apyro# CTOpOHBI, IBATENbHOCTb, pa3BuBaeMas COBpE-
MEHHBIMH OaHKAMH, MX MNOJUTHKA KPeIWTHas ¥ (PUHAHCOBAs,
oueHb YacTO BMAJAOT B nporuBopbuie C HALIOHANBHBIMH XO-
39HCTBEHHBIMH MHTEpecaMu, BCABACTBiE 4ero M Crojaa JAOJ/KHO
06paTUTh CBOM B30PbI TOCYyAapCTBO. 2

1. B nepsom H3 yKa3aHHBIX HANpaBJeHi# OT TOCyAapcTBa
Tpe6GyIOT 3aKOHO/JAaTeNbHaro OCYLIECTBJIEHIA aHTMHCKOA CH-
crembl pasabaeHis Tpyna Mexay GaHKamu, — orabaenia 6aH-
KOB KPAaTKOCPOYHAro Kpejauta o7 GaHKOB (PHHAHCOBHIX.

[lo sTomy mnoBoAy Haa0 3aMbTHTb, 4TO NPaKTHKyeMOE
KOHTHHEHTANBHBIMH GAaHKAMM COYETaHie KpPeXUTHBIX onepanin
¢ (uuancOBbIMM ABACTBUTENHHO 3aKIIOUACT B ce6b koe-uro
rakoe, Haj whM He/ab3s He npusanyMarbca. CoGmpast BiIALBL,
6aHku CBA3BIBAIOT cebsi cO BChbMHM KpyraMu HaceseHis, ykpbn-
nsioTest Bo Bebx wactax crpansl, Ombi CTaHOBATCA JOJKHH-
KAMU OTHIOAb HE OJHHUX TOJbKO KPYIHBIX KanuWTalUCTOB, HO
W MEJKHX MPOMBICOBBIX AhsATenel, MENKUX PAHTEE, CayKAIMX
BCAKAro poja M JAPYrux, CTOSUIUX Bcropons or abioBoro
060poTa, 3/1eMEHTOR Hacesenis. Becbma, N03TOMY, KeJaTENbHO,
qT06B KpynHBIE OGaHKH, BeicackBaloniie 3tuM crnoco6om BCh
cBOGOAHBISI CPEACTBA M3 CTPaHbl, KaK MOXHO ocropoxunbe
OTHOCH/IMCH K TAKOBBIM MPU MCIONB30BAHIM MX JJI CBOMX
wbnelt, — uTOGHl XapakTep aKTHBA O3HAYEHHBIX 6aHKOB HE
nojBepraz PHCKY HX IacCHBa. WU Bor, cnpamuBaercsi, Ha-
CKOMIBKO C 5THM 3akoHwbiluum TpeGoBaHiem coriacyercs y4a-
cTie COBpEMEHHBIX KPYMHbIX GaHKOB B IMHCCifX pa3Haro pozaa
Gymar, B YYpeIHTe]bCTBaX H np.? CnpaBejuBO-TH, 4TO
JeNOHeHThl TaKUX OaHKOB HECYT PHCK, CBSI3aHHBIH C yKasaH-
HbBIMH B BBICOKOH CTEMeHH CHeKYAATHBHBIMH onepauisaMu ?

[lpu o6CyxieHi 9TOTO BOMNpoca Henb3d, Npexie BCero,
He TNPHUHATH B coobpaxceHie, UTO KPEAUTHBIA H (hnHAHCOBBIS
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onepauin B 1b10BOM 060p0Th KOHTHHEHTANBHBIX GAHKOB npi-
YPOYHBAIOTCS K OJAHOH M TOH € TeXHHKO-OPraHH3alliOHHOM
ocHorb. U B camom bbb, dunianbubia yupexmeHis KOHTH-
HEHTa/NbHEIX GaHKOB AB/IAIOTCS HE TOABKO KaCCaMH AJs npieMa
BKJIaLOB, HO M OpraHaMu pasmbiueris sMHTHpyeMbIX Gymar.
Bauku, umblomie mupoko nocrasnennyio JEMO3UTHYIO Omepa-
10, OKa3blBalOTCsi, CNbAOBAaTeNbHO, yiKe B CHAY 3TOr0 06aa-
AaTensiMu HeoOGXOAUMAro annapara jJs POM3BOACTBA ONepalliil
¢unancoBmx. Hwuaue o6Gcrour abao ¢ Gankamu, npexHasHa-
UYEHHBIMH JJf NPOHU3BOJACTBA HCKJIIOUUTENBHO OAHBX TOIBKO
(bunancoBbix onepauiéi. [To camoii cBoeir npuponb ouu He B
COCTOAHIH CO3aBaTh (QHUIiaNbHBIA YUPEKHEHIA U BBIHYKICHDI
Npu pasMbieHin SMHUTHPYeMBIX Gymar Moab30BaTLCS YCAYraMu
KPeAUTHBIX GaHKOB, YTO CTABHT HX B 3aBUCHMOCTb OT STHX
nocarbIHUX ¥ Hen36GbKHO BHOCHT CyLIECTBEHHBIS OrpaHHYEHist
B Ty nporpammy (GuHAHCHPOBaHilk M 3MHCCiHl, KOTOPYIO AHK-
Tyer uM AbnoBoi o6opor. Tak. 06p., 06oco6nenie dhunaHco-
BbIX oOnepauiii NPUYUHHAO GBI TONBKO Bpej HbHIHbBIIHEH wiu-
pPOKOA nocTaHOBKB 3TOi upe3BhIualiHO BaXKHOI OTpacau
6anxoBaro mhia.

Janbe, Henb3ss He 06paTHTb BHUMAHIS ¥ Ha TO 06CTOSA-
TEJAbCTBO, YTO KOHTHHEHTa/NbHblE GaHKH, COeXMHSIONE MPOHU3-
BOJACTBO KPEIHTHBHIX M (DHHAHCOBBHIX omepaiiu, nombmaoT B
nocrbiHis MO npeuMyniecTBY CBGM COGCTBEHHBIE KpYIHBIE
KanuTanel, BcabacTBie uyero whinocTh »UYXKHX JeHer“ B 3THUX
Gankax ofe3neuyuBaeTCs OTHIOAb HE B MEHBIIEH CTeneHu, whm
B 0OaHKaX, CTOSIIMX B CTOPHB OT (DUHAHCOBHIX Omepawiil.

Meicib 0 papukanbHOH pedopmb KOHTHHEHTaAbHBIX GaH-
KOB MO aHriiickoMy obpasuy cabayer, nosTomy, OTBEPrHYTb.
Paagbaenie Tpyna B 6aukosom abnb He umber Toro 3maue-
Hisl, KaKOe NPHU3HAETCA 3a HUM B 064aCTH NPOMU3BOACTEA, U B
camoii AHriM B nocibaHee BpeMs CHIBHO HAYMHAIOT COM-
nbBaTbCs B 1b1€COO6PA3HOCTH Havad, KOTODHISI NPOHHKAKT
es 6ankoBoe abao.

2. TloBox amenupoBaTh K rocynapCTBeHHOMYy BMbina-
TENIbCTBY, KaK YKa3aHO BHIIIE, JAET TaKXKE U TO OGCTOSITENb-
CTBO, YTO COBPEMCHHBIE GAaHKHM B CBOEH KPENUTHOH M (huHaH-
COBOH MOMMTHKD fKO-Gbl HE B 0CTATOYHON CTEMEHH CYUMTAIOTCS
C HaUiOHANbHBIMH MHTEPECaMH.
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Ynpek 3tor B Oonke onpenbaennoit dopmyauposkh
umbeT mnpexae BCEro TOT CMBICA, YTO COBPDEMEHHbIE OaHKH,
KpeauTysi ¥ pUHAHCHPYSH, OCHINAKT CBOMMH HIEAPOTAMU TOJBKO
KPYNHYIO YaCTHYIO NPEANPiMMYHBOCTh, @ K CPEAHEH U MeJKOH
OTHOCATCA B JydlleM cayyab coBepuIeHHO PaBHOAYILHO, OT
Yero CTPajaloT CNpPaBeJJAMBEIE HHTEPECHl OYE€Hb LIMPOKHX
KDYros Hace/eHisi, — B TOM uucrb ThX Kpyros, KOTOpHE B
Hau6OJbIIEH CTENEHH CIOCOGCTBYIOT CKOIIEHiII0 B GaHKaX HX
rpOMaJHbIX Peccypcos. ;

[IpoTHB STOTO MOXHO BO3Da3UTb, YTO COBPEMEHHbIE
Ganku, pacnpexbnss BbiCachbiBaeMbiss M3 CTPaHbl CBOGOIHBIS
CpeiCTBa, HANMpPaBJSIOT MX TyXa, FAb onu B HauGoabuwed Mbph
TpebyloTcs ¥ raxb M3 HHX MOXeT ObiTbh Cabaano HaunGoabe
npousBoAuTeNbHOE ynorpebicHie. [Ipu aTOM OHH CTAapaOTCH
nbiicTBOBaTh MAaHOMBPHO, CTPEMSCh K OCYILIECTBJIEHIIO TaKO#
Opranusalid NPOM3BOAMTENbHBIX CHJ, NPH KOTOPOH oc/abas-
jolasi HX B3aMMHAas KOHKYpeHLisl yctynana Gbi MBCTO CO-
raacoBaHHoli pa6orh ¢ MakcuMyMoM nosesHaro 3ddekra Kak
IS 3a¥HTEPECOBAaHHBIX CTOPOH, TaK PaBHO W JJisi BCEro Ha-
poxnaro xossiicteal). Takoe Goabmoe xbao He 0GXOMMTCS,
KOHEYHO, 6e3 TAKenblX xepTB. Bce mewbe ku3Hecnoco6Hoe

1) Cp. Otto Jeidels, ,Das Verhiltnis der deutschen Grossbanken zur
Industrie mit besonderer Beriicksichtigung der Eisenindustrie®, 1905; ctp.108:
_Galt es in frilheren Perioden industrieller Banktatigkeit die Industrie anzu-
regen, so handelt es sich heute darum, sich derselben zu bemichtigen.
Nicht die Schaffung, sondern die Beherrschung und Leitung der Kapital-
massen ist das Entscheidende. Erst damit ist der Anlass gegeben die ein-
zelnen Formen industrieller Beziehungen planméssig auszubilden.® Mox#o
oTMbBTHTb U APYrylo Touky 3pbHi#, a UMEHHO Ty, HTO ecnub He BOHHA M He
wHGAALIA, To 6aHky HasbpHOE cTanu Gbl HAa NyTh naaHoMbpHON HHAYCTPiah-
HOM mnoautukb, HO nocabaEAro uiara MMM B 3TOM Hanpae/ieHin 6ynTo-O6bi
cxbaako He 6miao. Cwm., manp., Oskar Stillich, ,Die Banken, ihre Artcn und
ihre Beziehungen zur Gesellschaftsordnung®, 1924; crp. 26: ,In der Ver-
gangenheit fehiten den Banken auf diesem Gebiet die Richtlinien. Sie be-
griissten es in ihren Geschéftsberichten, wenn im Wirtschaftsleben die Sonne
schien, wenn eine Hausse ihren Kapitalumschlag vergrésserte, sie bedauerten
es, wenn eine riickgingige Konjunktur alle Bliiten knickte und die Gewinne
reduzierte, aber Grundsitze, um das eine zu begiinstigen und das andre zu
verhindern, hatten sie nicht. Es fehlten unsern Banken die grossen Princi-
pien, nach denen die Industrie beeinflusst, die Produktion gelenkt werden
kann “
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Hen30bKHO Huer HaBCTpbuy rubeau, a BCE 3JI0POBOE W CHJIb-
Hoe eme Goake ynpouyuBaeT CBOe MOJOXEHie, U eCau GaHKH
no o6iemMy NpaBuay OpPieHTHPYIOTCA Ha Haubonbe xkusHe-
criocoGHOe, TO CTaBUTb MM 3TO B BHHY COBEpILEHHO HEOCHO-
BaTeNbHO, T. K. TOJNbKO TaKas NMOJHTHKa O6e3neuuBaeT Hauio-
HaIbHOMY XO3sHCTBEHHOMY OPraHH3My HEOOXOIHMBIH nmporpecc
¥ Noxo6alolIyio  MO3UIiI0 HA WIKHPOKOH apeHd MipoBOro co-
peBHOBaHif.

[Tpene6GpexeHie HMaliOHAAbHBIMM UHTEPECAMH CO CTOPOHBI
COBDEMEHHBIX 0aHKOB yCMAaTPUBAETCsl TaKXKe B HX HHTEpHa-
[ioHaaM3Mb.

Huxro, xoHeuno, He Tpe6yeT OT COBpPEMEHHBIX OaHKOB,
4yTOOBl OHHM OTKa3bIBAJUChb OT BCSIKMX ONepauii B MeXAyHa-
poxHo#t cdepb. Muoria M3 oTHOCAIMXCS CIOAA Onepamuid Tak
7hCHO cBsi3aHBl ¢ BHbIWIHEH TOproBiei CTpaHbl, ¢ absarens-
HOCTBIO €51 TOproBaro (¢ora, ¢ 3aayaMd 5KOHOMHYECKHMH H
[IOJIMTUYECKUMH, KOTOPHISi OHAa ce6b craBUT 3a rpaHullei, 4To
GBI0-6B COBEPIIEHHO HenBO HACTaMBaTh HA NpPioCTaHOBKD
3THX CaMOHYXHbBHAIIMX C HalliOHaNbHOH TOuKM 3pbHia omepa-
uit. Ho coBpemenunie 6anku OyaTo-ObI CIVIOIIb Ja DALOM
BBIXOAST JaneKo 3a npexbnab Heobxomumaro. OHM TaK 3KaJHO
XBAaTAIOTCS 3a peasusalil0c HHOCTPAaHHBIX 3afMOB, 4YTO He
ocTaercsi ¥ ThHM COMHBHISI B TOM HCK/IIOYHTENbHOM 3HAYEHiH,
KOTOpoe uMbeT maa HuX oTpbuieHHAas OT BCAKMX INaTDIOTH-
YeCKMX MOTHBOB YHCTasi MaTeMaTHKa HaxuBbl. QOueHb OXOTHO
OHH NOAJEPNUBAIOT W HHOCTPAHHYIO MPOMBIIIEHHOCTD —
NPUXOASIT HA NOMOILb CBOMMHM CPEICTBAMH NMPH OCYHIECTBJE-
Hid HOBBIX 3arpPaHMYHBIX NPEANpIATiH, CTPOAT Keab3HbISH J10-
pPOTH W MOPTHI 32 PPAHMLEH, COLBHCTBYIOT pOCTY uYyXKe3eM-
HBIX TOPrOBHIX (JIOTOB M T. XI., — CJIOBOM pasBuUBalOT Abda-
TENbHOCTh, HANPaBNEHHYIO HAa YCHJIEHie KOHKYPHPYIOLIUX
C OTEYEeCTBEHHHIM HAPOJHBIX XO03dHUCTBb. Ecnu6 xanuranb,
BbIBO3HMblE 3@ FPaHMILY, OCTaBaJHCb JOMa, TO OHH OblIM Cbl
HCMONb30BaHbl OTEUECTBEHHOIO NPENNPiHMUMBOCTBIO, MW CCYI-
HBI npoueHT 6bl1 6Bl HUXe. Tax. 006p., MHTepHaI[iOHANIH3M
COBpeMEHHbIX OGaHKOB 3a CYeT OTEYeCTBEHHBIX COepexeHii
pa3BHBaeT 3KOHOMHYECKisl CHIbl 3a TPAaHMIEH, HE CYUTAsACH
NPH 3TOM C BO3MOXHBIMM nOcAbACTBiiMH 3TOro, B CMbICTh
KOHKYpPEHLiH, A1s1 HaliOHaIbHBIX HHTEPECOB.
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Tak 06bLIKHOBEHHO apryMeHTHPYIOT NpoTHe coxbicrsis,
OKa3blBaeMaro COBPEMEHHbLIMH GaHKaMu peaJin3allii HHOCTPaH-
HBIX 3a/iMOB, ¥ NMPOTHUB pa3BMBaeMOil 3THMK GaHKaMu 3a rpa-
HUUEH rproHaepckoit AbATeNbHOCTH.

AprymenTanif 3Ta Kamercs OueHb yGbautenbHolt Ha
NepBHIA B3ASJA, HO Npu GankaiiieM aHaaH3h oHa OKaswiBaeTCH
COBEPIIEHHO HECOCTOSATEJbHOH.

K ¢unancupoBaniio HHOCTPAHHBIX NMPAaBHTENBCTB COBpE-
MeHHble GaHkM nOOYXAAIOTCH YCJAOBIIMH BHYTPEHHArO Je-
HEXHaro pelHKAa. YacTo 3TH yCNOBisl CKJIaAbIBaIOTCH TaK, YTO
NpeJokKeHie HOBBIX NEHEXHBIX KalHuTaJlOB NpeBhbllaeT uMbio-
IIYIOCS BO3MOXHOCTb HaHTH MM JOCTaTOYHO — JOXOAHOE
nombienie BHYTPH CTPaHbl, ¥ Torja GaHKH HULYT IJs Nomb-
mieHiss 06pa30BaBLIUXCA B CTpaHb I€HEXHBIX H3IHIIKOB
BHBIIHUX BO3MOXHOCTelH. Eciu6 oHM He mIH no 3toMy
€HHCTBEHHO MPaBU/JbHOMY MyTH, TO HOPMaJbHOE PEHTHPO-
BaHie BK/aJ0B CTan0 Gbl A/ HUX HEBO3MOXHLIM H, B Pe3yJib-
TarTh, HEMHHYEeMO JOMKHA Oblia OBl MDOM30HTH 3alepxKa B
HaKomJeHin KanutanoB. CTpana, cibloBaTeNbHO, HHYEro He
BbiUrpasna 6bl OT TaKOH CKONMMAOMHHYECKOH MOJMHTHKHM GaHKOB,
a ckopbe maxe npourpana Obl, T. K. CyMMbl CBOMX CBOGOZX-
HBIX KaNuTalO0B OHA He yBeauyunaa Obl, HQ, IMIIMIACL Gbl JIO-
XO0B N0 BHBIIHHM KpeauTaMm.

Ipyroe 06CTOSTENBCTBO, HA KOTOPOE HAA0 O6GPaTHTH
BHHMaHie npu o6GCyxJaeHin Bonpoca O (uHAHCHPOBaHiM GaH-
KaMM MHOCTPAHHBIX MPABHTENbLCTB, 3aK/JIIOYaeTCd B TOM, YTO B
Hawe BpeMsl peanu3dallis BHBIIHMX 3aiMOB B GONbIIMHCTBD
cayyaeB ecTh Ju60 ocobasi Gopma ypery/iupoBaHis Cymecr-
BYIOIMX MeX1y AaHHbIMH CTpaHaMH 0053aTe/bCTBEHHBIX OT-
Howeni#i (cTpana-BbpuTesbHuIa peanusyer y cebs 3aem
CTpaubl-A0KHUIb, YTOOH o6e3neuntb ce6b ucmpasHoe IO-
CTyN/IeHie MaTeXe# MO NPEXHUM €5 elle He [MOralieHHbIM
3aiimam), 1M60 NyTb K MOJYUEHil0 BBITOJAHBIX 3aKa3oB I/
whCTHOM NPOMBILIEHHOCTH (CTPaHa-10/DKHUIA 0653yeTcs npex
CTpauoii BBpuTeNbHUIEH 3aHATHIS JEHBIH MOJBHOCTRIO MM B
YacTM M3PACXOA0BAaTh HA OMJATy 3aKasoB, KOTOpbie GyayT
JaHs MBCTHBIM NpoMbIILEHHEIM mpeanpiatiam). Tak. o6p.,
M ¢ 9TOH ToukM 3pbHiA PuHaHCHPOBaHie HHOCTPAHHBIX NPaBH-
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TEeNbCTB MpencTaBasercss AbAOM He Ge3BBIrOJHBIM B HalliO-
HAJIHOM CMbICHb.

Haxkonen, eue oaso coobpaxenie. B MeXIyHapOAHBIX
KPEAUTHBIX OTHOLIEHiAX pb3ko nNpPOTHBOMOJIAraOTCS  JAPYr
Apyry apb rpynnel CTpaH: OIHA, KOTOpPasi NOCTOSHHO Kpeau-
Tyer, W Apyras, KOTOpas NMOCTOSHHO ernmyeTca. K nepso#
rpynmk NpHHAAMeXAT CTPaHbl  BBHICOKO-KANMTAAMCTHYECKOH
KYJbTYPHl, CTPaHB SKOHOMHMYECKM NepPelOBhIsf, a KO BTOPOH
rpynnh — CTpaHBl, AL TOAbKO BCTyNawulii Ha MNyTh Ka-
MUTAIUCTHUECKATO PAa3BUTIA, CTPaHbI axouommecxu OTCTAMbIS.
Hecomubuno, uto korza SKOHOMHUECKH MepeioBas CTpaHa
JaeT IeHbrd CTpanb 3KOHOMUUECKH OTCTanOi, TO OHa COAbi-
CTBYET Pa3BUTIIO s MPOU3BOJIUTENbHBIX CHJI, B OCOOGEHHOCTH,
ecnd KpeIMTyeMblsi CyMMBI NPSIMO NpeJHa3HayalTcs IJs-0Cy-
[IECTBJEHIS KAKUX~JIKO0 BaXKHBIX 3KOHOMHUECKHMX HauMHaHIH,
KaK Harp., 4Js NOCTPORKHU xeab3HbIX 10POr, COOPYKEHisi NOPTOE,
peryiupoBaHis BHYTPEHHMX BOJHBIX MyTed M T. JA., HO OTCIOAA
BOBCe ele He cabayer, uto ThM cambBIM CTpaHa-BbpHTeAbHHLA
abaaer ce6b U3 CTPaHbI-AO/KHUIB KOHKYPPEHTa Ha MipoBOM
puiikh. O comepuuuectBb Ha 3TOM puiHKb MOXeT 6bITH phub
TOJNBKO MEXJY CTPaHaMH{, CTOSIIMMM NPUOGIH3HTEIBHO HA OJ-
HOM H TOM e YpOBHB 3KOHOMMHECKAro pa3BHTis, KOrja xe
OJlHA CTpaHa HAXOMKTCS B COCTOSIHIM MOJHAro pacusbra cBOMX
NPOU3BOJMTENBHBIX CHJ, a JApyras TOJNbKO HAuMHAET CBOKO
5KOHOMHMUYECKYIO Kapbepy, TO, KOHEYHO, Cepbe3HO CTaBHThb
BONPOC O BO3MOXHOH KOJJIM3IH HMX HHTEPECOB HAa MipOBOM
poiik’h He npuxomurcsa. Hanporus Toro, Bnoanbd ymbcerso.
NpeanosoXKeHie, 4TO NpenOCTaB/JeHHble SKOHOMHUECKH OTCTA-
JOH cTpaHb KpeauThl Ha YCOBEPIUIEHCTBOBAHi€ €5 TPAaHCMOPT-
HOW M KOMMYHMKAUiOHHOHM CHCTEMBI, HA YCTPOHCTBO €s MOp-
T0B M np. cabaalr 3Ty cTpany Goabe gocTynHOH aasi
9KOHOMHYECKAro BJisiHiA cTpaHbl-BbpurenbHuubl. [Ipeanoso-
JK€Hie 3TO HEOJHOKPATHO OMpaBAbIBaNIOCH Ha abab, na u B
MJIOCKOCTH YHCTO TEOPETHUECKHX Pa3CyXIEHiH TpPyaHO Obli1O
661 060CHOBATb MbICAb, YTOOBI CTpaHaM, yIIEAIINM Brepexn B
CBOEM 3KOHOMHYECKOM PAa3BHTiH, MOIVIO ObITh BBITOAHO CTa-
BHTBb TIPENsITCTBii S9KOHOMHYECKOMY pas3BHTiI0 CTpaH, 3ajep-
KaBUIMXCA Ha Gonbe HHU3KOH CTYNeHKH MarepialbHOH KyJab-
TYPbl, T. K. 3KOHOMHYECKH MEPeAOBbIA CTPaHbl OCHOBBLIBAIOT
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cBoe Onaronoayuie Ha BrHbmHeM }oaapooémtmt, a 3ToT
nochbaHifi passuBaercss’ ThM wwupe, ubm Goabuwe whHHOCTE!H
CTPaHBI-KOHTPAreHTKH MOTYT IOMJIOTHTh (KyNUTb) M JAaTh B
o6mbH (npozath), T. €. ubM Bbllle MX MarepiarbHOe G6Jaro-
cocrosinie. Mbel, cbroBaTeNbHO, BHOBb BHIHYX/I€Hbi IPH3HATD, |
YTO MOANEPHKKA KPEIMTOM JPYrHX CTPaH, €cau OHa mpecub-
IyeT pasyMmEylo Whab, HE NpoTUBOPBUMT HaILIOHaJIbelM HH-
TeépecaM CTpaH-BBpPHTENbHHIL

Te3uc, K KOTOPOMY MpHBEJH HAC M3JNOXKEHHbIS BHILIE
coobpaxeHis, HHCKOJNbKO He MCKJIOYaeT TOH TOYKH 3pbHis,
4TO B M3BBCTHBIX Cayyasix rocyxapcTBo B npasb Bmbuin-
BaThCsl B ABATENbHOCTH GaHKOB 110 (MHAHCHPOBaHIID HHO-
CTDAHHBIX NPABHTEALCTE. R e

BmbuiatenbCTBO 9TO MOXET OBITb BHI3BAHO KaK 39KOHO-
MHUYECKHMH, TaK U MOJUTHYECKUMH MOTHBAMH.

locyaapcTBO MOXET BOCHpPENsTCTBOBaTb SMHCCIH HHO-
CTPAHHBIX MPABHTEJNCTBEHHBIX Oymar, KOIZa TaKoBas T'PO3HUT
ONYCTOLIEHIEM JEHEXHOMY PBIHKY, B KOTOPOM KaK-pa3 HYyX-
NAeTcs CaMO TOCYIapCTBO AJS peanusalid Npeano/oXeHHaro
BHYTPEHHATO 3a#Ma.

TouHO TaKke roCyiapCcTBO MOXET He J0NYCTHTb SMHCCIH
B BHAY COMHHTEJbHOA KPEAMTOCNOCOGHOCTH NOJIKHHKA.

Fuie Goablue eCTb OCHOBaHiA K TaKOMY HeJONYUIEHio,
Korza umbercss MOBOJA OMacaThCs, YTO 3MHcCiA npecabayer
Bpax<ie6ubisi Wh/H, KOra OHA HYXKHA JJIsi YCHJIEHisi BOEHHOH
MOILM JaHHOM CTpaHbl, KOIJa IPaBUTEABCTBO, BeAyliee nepe-
roBOpel O MNPEJOCTaBJEHiM eMy HOCTyna K KanWTaJlHCTH-
4eCKOMY KOIUEJbKY, BPaXIeGHO KanuTanncTHyeckoi KyabTyph
M BCIOJAY HACaxAaeT [OrPOMHYIO MPOJETAapCKYI0 HJIE0/IOriio,
Kak Hanp., copbrckoe mpasureancrso 6. Poccin u 1. 1.

Hbckonbko uHOTO OocBbuleHiss TpebyeT BONPOC O TI'PIOH-
A}_nggu absATeNbHOCTH COBpPeMeHHBIX GaHKOB 3a mnpexbaamu
CBOEH CTpaHbI.

JI’BATenbHOCTH 3Ta BHIPAXAETCS PA3IHUHO.

JIu6o OoHa COCTOMT B TOM, 4TO 3a TIpDAHMLEIO yupexia-
WoTcsi GankoBbis npeanpistin no ¢opmb Bnoawb caMoCTOs-
TeJbHBISI, a B AbBACTBHTENBHOCTH HABJSIOLLSCST TOJIBKO Op-
rasaMu GaHka-yupeauTessi, T. K. nocabauemy npuHaiiexar
Beh akuim 3THX 3apyGeXHbIX HHCTHTYTOB.
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Jln6o omna npupuMaer ¢opmy dunaHcoparo CoxbHcBis |
BLICENEHII0 3a TIpaHULy OTEYECTBEHHOH NpPEANpPiMMYMBOCTH B
o61acTH TPAHCNOPTA, NPOMbIUIEHHOCTH U TOPTOBJH.

JIu6o, HakoHel, OHa OOCAYyXKHUBaeT 3arpaHHYHYIO Npes-
NpiHMYHBOCTD B PA3JHUYHBIX €51 NPOSBIEHIsAX.

B nepBom cayual GaHKM CaMd MIIYT JHOMOJHHUTENbHAro
3apa60oTKa 3a TpaHHUIEI0, BO BTOPOM ciayyah OHM 3TOT 3apa-
60TOK 006e311e4HBalOT MOKPOBUTENLCTBYEMBIM ABNOBEIM Kpyram
CBOE#l CTpaHbl W B TpeTbeM Cayyab oHu npio6maiT K 6apbi-
ulaM 3arpaHU4yHaro TNpeANpPUHMMATeNbCTBAa OTEYECTBEHHBIN
JIeHEXUBIA PHIHOK.

TakoB WCTHHHBIE CMbIC TPIOHAEPCKOH IbATeNBHOCTH
6aHKOB 3a TPaHHUIEIO.

[IpenocynuTenbHa JKH OHA B 3TOM TOJNKOBaHiM C TOYKH
3phHis H1L{OHAABHBIX MHTEPECOB, KOTOPEIE GePYTCS MO 3aLLUTY ?

Takoii MOXET ee MpPHU3HATh TOJNbKO KPHUTHK, COBEPIUEHHO
He oThapoui ce6b oTueTa BO B3aHMOOTHOLIEHIAX, NOPOXAA-
eMBIX COBpeMeHHbIM KanuranusmoM. [lo camoit cBoeit mpu-
ponk aroT KanutanusM uHTepHauionaned. Ha wussbcrHOM
CTYMEHH CBOEr0 pAasBHUTisA OH TepecTaeT HOBOJbCTBOBATHCS
HAliOHAAbHBIMM paMKaMH M PBIUNTENbHO CTAHOBHTCA HA NYTh
sKcTepiopusallin, H ecan OaHKH [OJNEPHHUBAIOT €ro B 3TOM
3aBOEBATENbHOM JBHXKEHIH, TO MOXHO JH 3TO HAaXOHHMTb He-
LPaBUAbHBIM ?

<Ws nuteparypsl npeaMera, oTHocsieficss k TpeM mnocabasum pasnpb-
aam (VII, VIII u IX), o6pautaio BHuManie Ha cabpyiomis counneris : E. Jaffé,
,Das englische Bankwesen®, 2. Aufl. 1910; FEezo orce, ,Das englisch-ameri-
kanische und franzosische Baukwesen“ - (Grundriss der Sozialskonomik, V.
Abt., II. Teil), 1915; J. G. Raffard, ,Le mouvement de concentration dans
les banques de dépdt en Angleterre®, 1910 ; G. Paillard, ,Les fusions de
banques en Angleterre“ (Schweizer Exporteur) 1918; C. W. wv. Wieser,
JDer finanzielle Aufbau der englischen Industrie, 1919; F. Burkart,
,Die fiinf grossen englischen Depositen-Banken (The Big Five)*, 1925;
A. Weber, ,Depositenbanken und Spekulationsbanken“. Ein Vergleich
deutschen und englischen Bankwesens, 3 Aufl. 1922; W. Huth, ,Die Ent-
wicklung der deutschen und franzosischen Grossbanken im Zusammenhange
mit der Entwicklung der Nationalwirtschait*, 1918; P. Model, ,Die grossen
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Berliner Effektenbanken®, 1896 ; 0. Jeidels, ,Das Verhaltniss der deutschen
Grossbanken zur Industrie mit besonderer Berticksichtigung der Eisen-
industrie®, 1905; Kiesser, ,Die deutschen Grossbanken und ihre Konzent-
ration im Zusammenhang mit der Entwicklung der Gesamtwirtschaft in
Deutschland®, 4 Aufl. 1912; Fzo e, psVon 1848 bis heute*, 1912;
A. Lansburgh, ,Das deutsche Bankwesen*®, 1909 ; Eug. Kauffmanu, ,Das
franzésische Bankwesen mit besonderer Beriicksichtigung der drei Depo-
sitengrossbanken*, 2 Aufl. 1923 (ects u ¢panu. w3namie ¢ 6orbe HOBbIMH
JanHbIMK) ;  B. Mehrens, ,Die Entstehung und Entwicklung der grossen
franzosischen Kreditinstitute mit Berilcksichtigung ihres Einflusses anf die
wirtschaftliche Entwicklung Frankreichs*, 1911;  A. Théry, Les grands étab-
lissements de crédit frangais avant, pendant et aprés la guerre” 1921;
Ed. Baldy, ,Les banques d’affaires en France depuis 1900%, 1922 ; J. Lewin,
»Der heutige Zustand der Aktienhandelsbanken in Russland (1900—1910),
1912; E. Epstein; ,Les banques de commerce russes. Leur role dans I’evo-
lution économique de la Russie, leur nationalisation, 1925; N. Plucer-
Sarna, ,Die Konzentration im schweizerischen Bankwesen*, 1911; P.Kiliani,
.Die Grossbanken-Eniwieklung in Holland und die Mitteleuropdische Wirt-
schaft®, 1923; W. Meyen, ,Das belgiscse Bankwesen*, 1911 ; R. Liefmann,
. Beteiligungs- und Finanzierungsgesellschaften®, 4 Aufl. 1923; A. luas-
depdune, ,Punancospiit kanuran“. [lep. ¢ wbm. W. Crenanosa, 1923.






Tpyapr npog. 0. 4. Muaunmosa.

,»,CI0Bapb 1OPHAMYECKHXD H IOCYyAapCTBEHHLIX Hayk“. Bwun. I, II, III, 1V,
V, VL. Tirp. 1902—1903 (o6mas penakuis B coapyauuuectss ¢ npog.
A. ®. BonkoBbiM 1 okono 80 cratedt m 3ambToK).

,DaHKH. OuYepK Teopid, MONMTHKH M HcTOpiH Gaukoaro gbma®. [lip.
1904 (rakwe B Buxh NpunoXeris k nepesoay knuru [llepa, ,Texnuka
6ankoBaro nbna“ B msjaniu T-Ba ,O6mects. [lonnsa*).

,bHpma. Ef HcTOpia, coBpemeHHad opraHusaunis v GyHxuin®, Mrp. 1912,

»bupwel B Pocciu“ (B Bnab npuioxenis k nepesony kmurn [lmuasuxa
.Bupxa“ B u3n. dupmb ,Bpokrays u Edpon*).

,,Toprosoe MopeniaBaHie“. Bwuin. [-piit. [lrp. 1005.

,JAcTopia pycckaro ToproBaro ¢pnora co BTOpoH monoBHHLI XIX BEKa‘
[Trp. 1908 (ouepk, ob6pa3osaBwiitics 43 craredt, nombmensnx B ,Bher-
Hukb Punancos, [Tpombiinennoctu u Toprosan®).

wApercu historique sur le développement de la marine marchande russe*
(0o630p, cocrasaerubiii no nopyyeniio Munucrepcrsa Toprosau u Ilpo-
MbiLIEHHOCTH Jasi Mexaynaponno# Mopeko#t Beictaeku B Bopro
1907 ropa). [Irp. 1907.

,,JIONMTHKA CyHOCTPOeHiA B CBASH C NMOJIMTHKOH TOProBaro mopenjaBaHid
B 3anmajHo-eBponeickHx rocyaapcrsaxs®. Ilrp. 1909 (o630p, obpa-
3eBaBLIifica n3 cTated, nmomBiiensx B xypuanrt ,Pycckoe Cynoxon-
erBo*). K macabposamito sTOMy mnpuMblKaloT oddulianbHbe TPYAN
aBTOpA 10 3aKOHOMPOEKTAM O TOOUIPEHiH OTEYeCTBEHHAr0 CyAOCTpPo-
eHisi (CyAOCTPOHTE/]bHbIS NpeMik) W OTEYECTBEHHAro0 TOProBaro mope-

. nJaBaHis (HABHTAUIOHHBIA TNPEMIn).

,,0630p (hakTOpoB pa3BHTiA pycckaro Toprosaro ¢pora“. [lrp. 1916.

,HK Bompocy o BoscTaHoB/eHiM pycckaro Toprosaro cnora“. [lrp. 1917

wAMHrpania® Irp. 1906. B cBs3u ¢ atuM uacabaosaniem Haxoustcs opdu-
uianbHble TPYAbI 4BTOPA 110 3aKOHOMPOEKTY 06 ynopsiiouenid OTXona
u3 Pocciu Ha 3apaGoTku B eBpon. H BHB-eBpOM. CcTpaHbl (NPOEKT,
06BSACH. 3aMACKA M TPHIONKEHis).

#TPOEKT MOMOHEHiA 0 Ka3eHHbIX X03AHCTBEHHBIX onmepauiax“ ¢ o6b3cHH-
TeabHOH K HeMy 3anuckoil (otneuatan B Buab oco6aro rnpuGaieHis
k Ne 38 ,Bbcruuka Pumancos, [Ipombimensoctn u Toprosan® 3a
1908 ron).

,CTanin sxoHoMHyeckoi asomonin“. [lrp. 1907.



yliporpamma — KOHCMEKT N0 HCTOpiH 9KOHOMHuecHaro GelTa. [locobie
K JEKIsM, KOTOpbis aBTop uuran Ha CratHcrayecknx Kypcax Musnc-
teperBa Baytpennux [Iba ¢ 1906 no 1918 roxm.

K BOnpocy o rocyfapcTBeHHoM KanuTanuamb. Barnag Ha Onumadmin
HeoOXOAWMbIH 3Tan B pPa3BHTIH COBPEMEHHArc Xxo3AHCTBEHHAro
CTPOA, B CBA3H C KPUTHKOK OCHOB HayuyHaro couianusma‘.
FOpren 1920,

Pap crated B> 2-M uanawin ,Iuuukioneanyeckaro Caosaps* Bpokraysa u
Edpona.

llepesoppbi:

A. Jlopia. ,Couionorin. Es 3amaum, nanpasaesis u HoBbHwie ycnbxn*.
Mrp. 1903 (penakuis u npeaucnosie).

B. 3omGapT. ,[Ipombimaennbi#t pabouiti Bonpoc*. [Irp. 1906 (pemdkuis u
BCTYIIWTEAbHAs CTAThA). 3

A. Menrep. ,Hopoe yuenie o HpPaBCTBEHHOCTH® (pefakuis M Npeauc’aoBie).

A Uleddne. ,Ksuntaccenuisn comiarnama“. [Irp. 1906 (nepesoa w npenu-
cnosie).

®p. Inrennc. ,Paasutie couiarmsma or yTtonin k Haykb*. M. 1918 (ne-
peson).

B. BuTueBcKili. ,Toproeas, TamoxesHas W npoMbillIeHHas noauTuka Pocciu
co Bpemen [lerpa Beaukaro no maumx xneft. [Ilrp. 1909 (penaxuis).

3JaKoHONATeNbHbIe COOPHHKA :

,CBuj 3akoHoB Pocciiickoii Mmnepin. Bcb 16 ToMOB co BChMH hponon-
KeHiamu, 4 u3n, [Ilrp. 1905 (B corpyanmwyectsh ¢ npod. A. P. Box-
KOBbIM).

»COOPHHK y32KOHeHIH H NPaBHTEeNLCTBEHHBIX PacnopaMKeHid, OTHOCALUXCA
A0  TOProBaro MopenaaBaHids H TOProBbIX NOPTOB. 5 TOMOA.
frp. 1917 (8 corpynunuectsts ¢ H. A. CysopoBbiM). KommeRTHD.
H3JaHie. :

»3aKOHbl MeMeBble”. KoMmeHTHP. H3jahie ¢ OYEPKOM HCTOPIH MEXEBOIro
3aKoHomarenncrBa. 2 uaa. [lrp. 1911,

FoToBo K meuartn: ,Bankosoe nbao*. T. 1, w. 2 urt 2.
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