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SISSEJUHATUS

Maailmamajandus on sattunud keerulisse olukorda, mida pdhjustavad kdrged energiahinnad ja
pisivalt kasvav inflatsioon. Need tegurid mdjutavad majanduskasvu negatiivselt, pohjustades
olulist majandustegevuse vdhenemist. Kasvava inflatsiooni tingimustes voivad suured keskpangad
iile maailma tdsta intressimédrasid, et piirata hinnatdusu, mis muudab laenamise kallimaks.*
Energiakriis ja sellest tulenevad korged energiakulud vdivad pohjustada majanduslikke ja

sotsiaalseid probleeme, suurendades hinnatdusu erinevates majandussektorites.

Statistikaameti andmetel on Eestis viimastel aastatel pankrotistunud ettevotete arv suurenenud.
Statistika nditab, et 2021. aastal oli pankrotistunud ettevotteid 103, 2022.aastal 98, 2023.aastal

tdusis see arv 139-ni ning 2024.aastal jdudis juba 157-ni.?

See tendents peegeldab
majanduskeskkonna muutusi ning viitab raskustele ettevotluskeskkonnas. Ettevotted, kes ei suuda

kiiresti kohaneda turutingimuste muutumisega, on suuremas maksejouetuse ohus.

Keeruline majanduslik olukord avaldab tugevat survet nii tarbijatele kui ka ettevotjatele, sundides
neid otsima vdimalusi oma finantskohustuste tditmiseks. Uheks vdimalikuks makseraskuste
lahendamise viisiks on libirddkimised volausaldajatega, et saavutada kokkuleppe vdlgade
restruktureerimise voi maksetingimuste leevendamise kohta. Kui ldbirddkimised ei too soovitud

tulemust, muutub monedel juhtudel maksejouetusmenetluse algatamine véltimatuks.

Eestis on makseraskustes juriidilistele isikutele ette ndhtud kaks litki maksejouetusmenetlusi:
pankrotimenetlus ja saneerimismenetlus. Fiiisilise isiku suhtes viiakse ldbi pankrotimenetlus,
volgade timberkujundamise menetlus ning kohustustest vabastamise menetlus. Pankrotimenetlus
on moeldud nii juriidilisele kui ka fiilisilisele isikule olukorras, kui ta on muutunud piisivalt
maksejouetuks.® Pankrotimenetlust reguleerib pankrotiseadus (PankrS). Kidesolev magistritoo
keskendub pankrotimenetlusele, selle eesmirkidele ja aluspohimdtetele, samuti voimalikele

vastuoludele ja nende lahendamisele.

! H. Banna, A. Alam, X. H. Chen ja A. W. Alam. Energy Security and Economic Stability: The Role of Inflation and War. ~Energy
Economics 2023/126, 1k 5.

2 https://andmed.stat.ee/et/stat/ majandus___majandusuksused _ettevetluse-demograafia/ER033/table/tableViewLayout2
3 V. Kdve. Maksejduetusdigus. Tallinn: Juura 2024, 1k 17
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Pankrotimenetlus tdidab maailma majanduses mitmeid olulisi funktsioone, toetades
finantsstabiilsust ja lepinguliste kohustuste tditmise kindlust. Esiteks loob diglane ja tdhus
pankrotimenetluse slisteem investorites ja laenuandjates usaldust, kuna see tagab, et nende digused
ja huvid on kaitstud ka juhul, kus vdlgnik ei suuda oma kohustusi tiita.* See omakorda vihendab
riske ja soodustab investeeringute tegemist, toetades seeldbi majanduskasvu. Teiseks,
usaldusvairne pankrotimenetlus tagab koigile menetluse osalistele vordse positsiooni, ennetades

voimalikke konflikte vdlausaldajate vahel ning samal ajal kaitstes ka vdlgniku digusi.

Pankrotimenetluse eesmirk on tasakaalustada volausaldajate huve ning tagada oOiglane ja
proportsionaalne nduete rahuldamine vdlgniku vara arvelt.® Uheks pankrotimenetluse keskseks
pohimdtteks on volausaldajate vordsuse tagamine kollektiivses menetluses, mis vdimaldab kdigil
volausaldajatel osaleda pankrotimenetluses vordsete digustega ning vélistab iithe vdlausaldaja
alusetu eelistamise. Volausaldajate vordne kohtlemine pankrotimenetluses pooldab usaldusvéérset
ja efektiivset menetlust, kus kdigi menetlusosaliste huvid on vordselt kaitstud. Selle pohimdtte
kohaselt tuleb pankrotimenetluses tagada, et iikski vOlausaldaja ei saa teiste ees ebadiglaseid
eeliseid.” Volausaldajate vordse kohtlemise pShimdtte jirgimine aitab ennetada vaidlusi, mis
voivad pdhjustada menetluse venimist ja seeldbi vdhendada pankrotivara viirtust, takistades

nouete maksimaalset rahuldamist.®

Vdlausaldajad osalevad pankrotimenetluses erinevate nduetega, kuid {iildjuhul on nad
pankrotimenetluse alguses samas olukorras — volgnik ei tdida oma kohustusi. Vodlausaldajaid
ithendab pankrotimenetluses tihine eesmérk, milleks on nduete rahuldamine vdimalikult suures
médras. Volausaldajate vordse kohtlemise pohimotte kohaselt ei rahuldata ndudeid
pankrotimenetluses individuaalselt, vaid neid rahuldatakse kollektiivses menetluses

pankrotiseaduses sitestatud korras.® Pankrotiseadus pakub siiski igale vdlausaldajale vdimaluse

4V. V. Acharya, Y. Amihud ja L. Litov. Creditor Rights and Corporate Risk-Taking. —Journal of Financial Economics 2011/102, 1k
151.

5 D. G. Baird. Through Bankruptcy with the Creditors' Bargain Heuristic. ~The University of Chicago Law Review 1986/3, Ik-d
691-692.

6 World Bank. Principles and Guidelines for Effective Insolvency and Creditor/Debtor Regimes. Washington DC: The World Bank
2001, 1k 30.

Arvutivorgus:https://www.iiiglobal.org/file.cfm/159/docs/Principles%20and%20Guidelines%20for%20E ffective%20Insolvency %
20Creditor%20Right%20Systems_0.pdf.

" P. Varul. Pankrotiseaduse uued parandusettepanekud. — Juridica, 2008/VI, 1k 362.

8 R. M. Hynes,. D. Walt. Inequality and Equity in Bankruptcy Reorganization. Law and Economics Research Paper Series
2017/23, 1k 6.

® M. Agarmaa, S. Andrekson. Vdlausaldajate vdrdse kohtlemise pdhimdtte mdju pankrotimenetlusele. — Juridica 2022/VIIL, 1k 613.
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rahuldada oma ndue individuaalselt tasaarvestuse abil, mis kujutab endast erandit kollektiivse

menetluse pdhimottest.

Tasaarvestus, mille eesmirgiks on kahe poole vastastikuste nduete ja kohustuste tditmine, on
tsiviiloiguses laialdaselt levinud lahendus, mille kaudu lihtsustatakse volgnevuste likvideerimist.
Iga volausaldaja tegutseb eesmérgiga maksimeerida tulu ning kaitsta oma varalisi huve
lepingulistes ja muudes vodlasuhetes. Selleks otsitakse erinevaid Oiguslikke lahendusi, mis
vOimaldaksid nduete kiiret ja tohusat tditmist. Tasaarvestus on efektiivne vahend selle eesmirgi

saavutamiseks.°

Pankrotimenetlus holmab kdigi menetluses osalevate volausaldajate digustatud huve, mitte liksnes
volgniku ja iihe konkreetse volausaldaja vahelisi suhteid. Selle eesmirgi saavutamiseks tuleb
tasaarvestuse kohaldamisel hinnata selle moju koikidele volausaldajatele. Tasaarvestuse lubamine
pankrotimenetluses voib kaasa tuua olukorra, kus iiksikud vdlausaldajad saavad oma nduded
rahuldatud enne teisi ehk eelisjdrjekorras. Selline praktika vdhendab pankrotivara mahtu ning
pOhjustab teiste volausaldajate nduete vdiksemat rahuldamist, mis voib minna vastuollu vordse
kohtlemise pohimdttega.!! Tasaarvestuse keelamine tihendaks pankrotimenetluse eelsete diguste

piiramist, mistdttu kaotaksid tsiviildiguslikud kokkulepped oma viirtuse pankrotimenetluses.!?

Kiesolevas magistritdds plistitab autor hiipoteesi, et tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses
voib rikkuda volausaldajate vordse kohtlemise pohimdtet. Magistritoo eesmaérgiks on analiitisida
tasaarvestuse kohaldamise vajalikkust pankrotimenetluses, vottes arvesse vordse kohtlemise
pohimdtet ja pankrotimenetluse eelsete diguste austamise olulisust. T66 keskendub tasaarvestuse
lubatavuse voimalikele tagajidrgedele volausaldajate vordse kohtlemise ning nende diguste
realiseerimise seisukohalt. Samuti analiitisitakse, millist moju avaldab tasaarvestuse rakendamine
pankrotivara diglasemale jaotamisele ning pankrotimenetluse iildisele tulemuslikkusele. Analiitisi
tulemusena kujundab autor seisukoha selle kohta, kas ning millistel tingimustel oleks pohjendatud

piirata volausaldaja tasaarvestusdigust pankrotimenetluses.

10 New South Wales Law Reform Commission. Set-off. Report No. 94. Sydney: New South Wales Law Reform Commission,
February 2000, 1k 3 — Arvutivorgus: https://lawreform.nsw.gov.au/documents/Publications/Reports/Report-94.pdf

11 G.Cherubini. Harmonisation of Insolvency Law at EU Level. European Parliament, Policy Department 2010, 1k-d 5-9.

12 C.W. Mooney. Insolvency Law as Credit Enhancement and Enforcement Mechanism: A Closer Look at Global Modernization
of Secured Transactions Laws. University of Pennsylvania Law School 2018, 1k 14.
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Arvestades t66 eesmairki, on magistritoo jaotatud kolmeks peamiseks osaks. Esimeses peatiikis
kisitleb autor pankrotimenetluse eesmirke ja selle rolli digussiisteemis tervikuna. Siinkohal
kisitletakse ka pankrotimenetluse aluspohimdtteid, mille kaudu tagatakse volausaldajate diguste
kaitse ja nende vordne kohtlemine. Eraldi pooratakse tdhelepanu volausaldajate vordse kohtlemise
pohimotte ja pankrotimenetluse eelsete diguste austamise pohimdtte omavahelisele seosele ja
voimalikule vastuolule pankrotimenetluse raames. Autori hinnangul magistritdd teema kontekstis
on oluline vélja selgitada, kuidas tasaarvestuse lubavatus pankrotimenetluses mojutab
vOlausaldajate Oiguste kaitset, eelkdige nende Oigust vordsele kohtlemisele kollektiivses

pankrotimenetluses.

Teises peatiikis késitletakse esmalt tasaarvestuse pohimotteid tsiviildiguses. Seejarel analiiiisitakse
tasaarvestuse moistet, olemust ja eeldusi pankrotimenetluses, keskendudes sellele, kuidas
tasaarvestus mojutab volausaldajate oiguslikku positsiooni pankrotimenetluses. Kéesolevas
peatiikis uuritakse tasaarvestuse rakendamise mehhanismi, sealhulgas selle materiaaldiguslikke ja

menetluslike eeldusi ning voimalikke piiranguid.

Magistritod kolmandas peatiikis analiiiisitakse tasaarvestuse lubatavust erinevate tiilipi nduete
korral: pandiga tagatud nduded, maksuvdlad, edasiliikkava tingimusega nduded ning nduded, mis
on tekkinud pérast pankroti véljakuulutamist. Autor on nimetatud ndudetiitibid valinud, kuna need
kajastavad olukordi, kus volausaldajatel voib olla eriseisund pankrotimenetluses. Pandidigusega
tagatud nduete puhul tuleneb volausaldaja eelisseisund asjadiguslikust tagatisest, mille alusel on
temal digus nduda volgnevuse rahuldamist panditud vara arvelt ka véljaspool pankrotimenetlust.
Maksuvodla puhul on tegemist avalik-Gigusliku ndudega, mille sissendudmiseks on seadusega
kehtestatud erikord ning, mis kehtib ka véljaspool pankrotimenetlust. See tekitab kiisimuse, kas
maksuhaldurile tuleks pankrotimenetluses anda sarnane vOimalus oma nduete rahuldamiseks
tasaarvestuse teel. Selles peatiikis pooratakse tdhelepanu tingimuslike nduete tasaarvestamisega

seotud probleemidele, mis vdivad praktikas tekkida.

Samuti késitleb autor tasaarvestuse voimalikkust pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete puhul,
analiiiisides nende nduete moju pankrotivara koosseisule. Lisaks Eesti diguskorrale analiiiisitakse
kdesolevas t00s ka mitme Euroopa riigi ldhenemist tasaarvestuse lubatavusele
maksejouetusmenetluses, keskendudes Belgia, Prantsusmaa, Hispaania, Saksamaa ja Soome

oigustele. Analiilis voimaldab paremini moista, kuidas erinevad ldhenemisviisid mojutavad
6



vOlausaldajate vordsust ja pankrotimenetluse tohusust. Teiste riikide praktika uurimine annab
vaartusliku iilevaate odiguslikest mehhanismidest, mis vdivad toetada vdlausaldajate huvide
tasakaalustatud kaitset ning vOimaldab hinnata, millised tagajirjed vdivad kaasneda

tasaarvestusoiguse piiramisega voi keelamisega pankrotimenetluse raames.

Magistritoos kasutatakse kvalitatiivset uurimismeetodit. Andmete kogumiseks kasutatakse
erialakirjanduse analiiiisi, sealhulgas eesti- ning inglisekeelseid teaduslikke allikaid. Samuti
analiilisitakse asjakohaseid Oigusakte ja kohtupraktikat, et mdista kehtiva Oiguse praktilist
rakendamist ning tuvastada voimalikke probleeme ja lahendusi. Tdiendavalt kasutatakse vordlevat
meetodit, mille abil hinnatakse teiste Euroopa riikide, eelkdige Soome, Saksamaa, Belgia,

Prantsusmaa ja Hispaania ldhenemisviise tasaarvestusele pankrotimenetluses.

Kéesolev t60 on aktuaalne, kuna ebastabiilne majanduskeskkond on kaasa toonud maksejouetuse
juhtumite sagenemise ning suurendanud vajadust tShusas ja diglases pankrotimenetluses. Uheks
keskseks kiisimuseks volausaldajate huvide kaitse kontekstis on see, kuidas tagada Oiglane
kohtlemine ning viltida diguste kuritarvitamist. Tasaarvestusdigus vOib pankrotimenetluses anda
tiksikutele volausaldajatele iihepoolse eelise ja seeldbi rikkuda kollektiivse pankrotimenetluse
tasakaalu. Seetdttu on tasaarvestuse lubatavuse kiisimus pankrotimenetluses oluline, kuna see on

otseselt seotud volausaldajate usalduse sdilitamisega menetluse vastu.



I PANKROTIMENETLUSE POHIMOTTED

1.1 Pankrotimenetluse eesmérk

Efektiivse ja tulemusliku pankrotimenetluse ldbiviimine eeldab konkureerivate vdlausaldajate
huvide kaalumist ja kooskolastamist pankrotimenetluse iildise eesmérgiga tagada maksimaalne
nduete rahuldamine pankrotivara arvelt. See tdhendab, et pankrotimenetlus peab pdhinema
volausaldajate vordsuse pohimottel, valtides olukordi, kus moni osapool saab alusetu eelise teiste
arvelt. Sellise tasakaalu loomine on oluline mitte iiksnes digusliku vordsuse tagamise seisukohalt,
vaid ka selleks, et sdilitada usaldus pankrotimenetluse kui digusliku mehhanismi vastu. Seetdttu ei
tohi pankrotimenetluse eesmérke kisitleda iiksnes volausaldajate nduete rahuldamise vahendiks,

vaid need peavad tiitma ka laiemat rolli diguskorra ja majanduse stabiilsuse tagamisel.™®

Pankrot ei kujuta endast iiksnes eradiguslikku vaidlust volgniku ja tema vdlausaldajate vahel vara
jaotamise iile, vaid see on avalikku huvi puudutav kiisimus.’* Globaalses mdttes on
maksejouetusmenetlusel oluline roll turumajanduses, sest see tagab majanduse ja finantssiisteemi
arengut. Sellest ldhtuvalt on maksejouetusmenetluse eesmirk vihendada maksejouetuse
negatiivset moju ning soodustada majanduskasvu. Riigi iilesanne on tagada diglane ja labipaistev
pankrotimenetlus, mis kaitseb kdigi osapoolte huve.™ Autor leiab, et avaliku huvi arvestamine on
pankrotimenetluses keskse tdhtsusega, kuna pankrotimenetluse kdigus tehtavad otsused
puudutavad kogu majanduskeskkonda ning turuosaliste usaldust Oigussilisteemi vastu. See
omakorda mdjutab toohodive sédilimist ning ettevotluskeskkonna stabiilsust. Sellest tulenevalt tuleb
pankrotimenetlust kisitleda laiemas sotsiaalmajanduslikus kontekstis, mis on suunatud avalike

huvide kaitsele ja kollektiivse heaolu tagamisele.

Uhiskondlik huvi tuleneb kogukonna vajadustest, kus sotsiaalsed, majanduslikud ja &iguslikud
suhted on omavahel tihedalt seotud ja moodustavad histi toimiva siisteemi. Uhe osapoole piisiv
maksejouetus voib aga seda tasakaalu oluliselt héirida, kahjustades mitte ainult iiksikisiku ja

vOlausaldajate vahelisi suhteid, vaid ka iihiskonna kui terviku stabiilsust ja toimimist. Selliste

13'S. Bernstein, E. Colonnelli ja B. Iverson. Asset Allocation in Bankruptcy. — National Bureau of Economic Research Working
Paper 2019/26226, 1k-d 5-6.

14 K. Kerstna-Vaks. Kohtulik jirelevalve ja selle seos pankrotimenetluses. — Juridica, 2005/1X, 1k 655.

15 International Monetary Fund. 2 General Objectives and Features of Insolvency Procedures. Washington 1999, lk-d 6-7.
Arvutivorgus: https://www.elibrary.imf.org/display/book/9781557758200/ch02.xml.

8


https://www.elibrary.imf.org/display/book/9781557758200/ch02.xml

riskide leevendamiseks on loodud pankrotimenetlus, mille eesmérk on pakkuda tohusaid lahendusi
kahjude vihendamiseks ning luua vdlgnikule rehabiliteerimise voimaluse majandusliku stabiilsuse

taastamiseks.®

Kohus kuulutab vdlgniku pankroti vélja (PankrS) § 1 lg 1 alusel kohtuotsusega. Kuigi
pankrotimenetlus algatatakse iildjuhul konkreetse volausaldaja voi volgniku avalduse alusel, on
pankrotimenetluse 14biviimine seotud avaliku huvi kaitsega. Avalik huvi seisneb eelkdige tildise
arikultuuri edendamises, mille oluliseks osaks on maksejouetuse pohjuste véljaselgitamine. Samuti
on oluline tagada iihiskonna kaitse nende riskide eest, mida vdivad pohjustada maksejouetud

isikud.’

Avalike huvide tagamiseks on pankrotiseaduses kehtestatud kohtu uurimisprintsiip, mille kohaselt
ei piirdu kohus iiksnes menetlusosaliste esitatud vdidetega ja tdenditega, vaid kohtul on kohustus
iseseisvalt koguda asja lahendamiseks vajalikku teavet. PankrS § 3 Ig 3 kohaselt peab pankrotiasja
menetlev kohus omal algatusel vOtma tarvitusele abindud, et selgitada vilja asjaolud, millel on

pankrotimenetluse seisukohalt téhtsust, ja korraldama selleks vajalike tdendite kogumise.®

Kohtu uurimisprintsiip toetab otseselt ka pankrotimenetluse avalikkuse pohimdtet, mis teenib
pankrotimenetluse ldbipaistvuse eesmirki. Pankrotimenetluse ldbipaistvus tugevdab iihiskonna
usaldust Oigussiisteemi vastu, eeskdtt pankrotimenetluse vastu, mis realiseerib vodlavastutust.
Labipaistvust voib pidada prognoositavuse eelduseks: mida rohkem on volausaldajal ligipddsu
teabele menetluse kulgemise kohta, seda suurem on tema suutlikkus hinnata ja prognoosida
pankrotimenetluse 10pptulemust. Lébipaistvuse pdhimdte tagab, et menetluse osalised saavad
piisavalt informatsiooni, et tohusalt kaitsta oma digusi pankrotimenetluses. Lébipaistvuse ndue
laieneb nii kohtu kui ka pankrotimenetluse organite tegevusele.!® Kui volausaldajate ndoudeid
jéetakse pankrotimenetluses olulises ulatuses rahuldamata, voib see negatiivselt mdjutada
finantssilisteemi stabiilsust, mis omakorda viib laenukulude suurenemiseni. Seega vdib

pankrotimenetlus kahjustada mitte iiksnes vdlausaldajate huve, vaid ka kogu iihiskonna

16 P Varul, A. Kasak, K. Kerstna-Vaks, T. Peterson, T. Saarma, P. Viirsalu, A. Ounpuu. PankrSK § 2/1.2. — Pankrotiseadus 1.
Kommenteeritud véljaanne. Tallinn: Juura, 2024.

17 M. Varusk. Maksejduetus — mis see on? — Oiguskeel 2008/2, 1k 1.

18 M. Agarmaa ja S. Andrekson.Vdlausaldajate vordse kohtlemise pdhimdtte mdju pankrotimenetlusele. — Juridica 2022/VIII, 1k
612.

19 T. Saarma. Pankrotimenetluse pdhimdtted. —Juridica 2008/V1, Ik 357.
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majanduslikku heaolu, mistottu tuleb seda késitleda kui protsessi, millel on oluline tdhendus

iihiskondlike ja kollektiivsete huvide kaitsel.?

Traditsiooniline arusaam, et pankrotimenetluse
ainus eesmirk on volausaldajate nouete rahuldamine, on liiga kitsas. Ténapéeval, kus ettevotted
mojutavad laialdaselt to6turgu ja rahandussiisteemi, muutus avalik huvi iga pankrotimenetluse

viltimatuks osaks.?

Kuna ettevotete maksejouetus voOib kaasa tuua ulatuslikke tagajérgi tooturule ja
rahandussiisteemile, on avaliku huvi roll pankrotimenetluses oluliselt kasvanud. Selles olukorras
on krediiditurul oluline hinnata maksejouetusega seotud riske. Nimelt, laenuandjad peavad tépselt
ette ndgema, milliseid tagajirgi vOib nendele kaasa tuua laenuvdtja maksejouetus. Naiteks peab
lepingut sdlmiv isik olema vdimeline hindama, milline perspektiiv on tema ja lepingupartneri
vahelisel lepingulistel suhtel, milline juriidiline kaitse on tagatud lepinguliste kohustuste tditmata

jatmise korral ning millised vdimalused on nende nduete rahuldamiseks pankrotimenetluse

kaudu.??

Seetdttu on oluline, et lepingupartnerid mdistaksid mitte ainult oma lepinguliste diguste ja
kohustuste sisu, vaid ka seda, millised voimalused on nende diguste teostamiseks juhul, kui teine
pool muutub maksejouetuks. Pankrotiseadus reguleerib volausaldajate nduete realiseerimise
mehhanismi tagades nende nduete diglase ja efektiivse rahuldamise pankrotimenetluses. Seega
voib delda, et pankrotiseadus kujundab normatiivse raamistiku, mille iilesandeks on tasakaalustada
konkureerivaid huve ning edendada usaldust ja prognoositavust digusruumis.?® Pankrotimenetluse
eesmirgid on sidtestatud PankrS §-s 2, mille kohaselt rahuldatakse pankrotimenetluses
volausaldajate nduded volgniku vara arvel kdesolevas seaduses ettendhtud korras volgniku vara
vodrandamise voi volgniku ettevotte tervendamise kaudu. Pankrotimenetluses on oluline kindlaks
teha volgnikule kuuluva vara koosseis ning selgitada volgniku vastu esitatud nduded, et tagada

nende rahuldamine vastavalt seaduses sitestatud jérjekorrale.?

20 J. M. Smith. Insolvency Law: A Matter of Public Interest. — Northern Ireland Legal Quarterly 59 2008/3, lk-d 510-511—
Arvutivorgus: https://nilg.qub.ac.uk/index.php/nilg/article/view/636/493

2L L. R. Perfetti. Public Interest and Bankruptcy Between Administration and Jurisdiction. ~The Lawyer Quarterly 13 2023/3, 1k
209.

22T, Saarma. Pankrotimenetluse pdhimdtted. — Juridica 2008/VI, Ik 353.

23 J. Sarra. From Subordination to Parity: An International Comparison of Equity Securities Law Claims in Insolvency Proceedings.
— International Insolvency Review 16 2007/3, 1k-d 182—183.

24 M. M. Harner. The Search for an Unbiased Fiduciary in Corporate Reorganizations. — Notre Dame Law Review 86 2011/2, 1k
476.
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Pankrotiseaduse §-s 2 sdtestatud pankrotimenetluse eesmérgi analiiiisimisel tuleb koigepealt
kiisida, kas olulisem on et ,,nduded rahuldatakse” voi see, et see toimuks ,,seaduses ettendhtud
korras”. Kui keskenduda just viimasele, tuleb tunnistada, et jaotuse Oigluse tagamine ehk
vOlausaldajate asetamine vordsesse olukorda on menetluslik kiisimus. Pankrotimenetlus on
menetluslikust aspektist kollektiivne menetlus, mis tihendab, et pankrotimenetluses osalevad koik
volausaldajad iihiselt.> Sellega erineb pankrotimenetlus oluliselt tsiviil- ja tiitemenetlusest, kus
domineerib jérjekorra pdhimdte, mille kohaselt toimub ndude tditmine individuaalses korras

vastavalt tditmisele podramise jirjekorrale.?®

Erinevalt tsiviil- ja tditemenetlusest, kus
volausaldajad konkureerivad omavahel, on pankrotimenetluses konkurents vélistatud, kuna nouded
rahuldatakse pankrotiseaduses kehtestatud jérjekorras. Pankrotivara ebapiisavuse korral
rahuldatakse samas jdrjekohas olevad nduded proportsionaalselt ndude suurusele.?’
Pankrotimenetluses on vilistatud olukord, kus volausaldaja, kelle ndue on tekkinud kdige
viimasena, jddb rahast ilma nagu see vOib juhtuda tditemenetluses. Kollektiivses

pankrotimenetluses osalevad kdik volausaldajad, kellel on vdlgniku vastu kehtiv ndue, sdltumata

selle ndude liigist, diguslikust alusest vai rahuldamise jirjekohast.

Oiguskirjanduses leitakse, et efektiivne pankrotimenetlus peaks peegeldama hiipoteetilist
kokkulepet, mille osapooled sdlmiksid eks ante ehk enne maksejouetuse tekkimist, kui nad
suudaksid tulevast maksejouetust ette niha.?® Praktikas ei ole sellise hiipoteetilise kokkuleppe
s0lmimine enamikel juhtudel vdimalik, kuna volausaldajate huvid on sageli vastandlikud. Naiteks
tagatud ja tagamata vdOlausaldajate vahelised erinevused vOi era- ja avalik-Oiguslike nduete
konkurents. Seetdttu on vajalik pankrotimenetlus, mis asendab sellise kokkuleppe ning tagab

kollektiivse ja tasakaalustatud lihenemise vdlgniku vara jaotamisele.?®

Pankrotimenetluse pohiliseks iilesandeks on voimalikult tohusalt rahuldada vdlausaldajate
ndudeid, tagades diglase vdlgniku vara jaotamise volausaldajate vahel ning véltides olukorda, kus
volausaldajaid seatakse ebavordsesse seisundisse. Pankrotimenetlus pdhineb proportsionaalsuse

pohimottel, mille kohaselt rahuldatakse iihte gruppi kuuluvad nduded vastavalt iga volausaldaja

2% P, Manavald. Maksejduetusdigusliku regulatsiooni valikuvdimaluste majanduslik pdhjendamine. Tartu: Tartu Ulikooli Kirjastus
2011, 1k 44.

2% U. Foerste, Pankrotidigus. Tallinn: Juura 2018, Ik 4.

27T, H. Jackson. Bankruptcy, Non-Bankruptcy Entitlements, and the Creditors' Bargain. — Yale Law Journal 91 1982/5, 1k 866.
2D, G. Baird. Through Bankruptcy with the Creditors' Bargain Heuristic. —University of Chicago Law Review 53 1986/3, 1k 707.
2 K. Gratzer ja D. Stiefel. History of Insolvency and Bankruptcy from an International Perspective. — Sédertérn Academic Studies
38, Ik 6. — Arvutivorgus: https://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:15847/FULLTEXTO1.pdf.
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ndude suurusele.®® Selle eesmirgi saavutamine pankrotimenetluses on lahutamatult seotud
vdlausaldajate vordse kohtlemise ja kollektiivsuse pohimdtetega.®! Eriti aktuaalseks muutub nende
pohimdtete rakendamine tasaarvestuse lubatavuse kontekstis, kus nduete vastastikune tasaarvestus,
mis toimub véljaspool pankrotimenetluse iildist nduete rahuldamise jarjekorda, voib ohustada
kollektiivse menetluse tasakaalu ja teiste volausaldajate vordset kohtlemist. Autori hinnangul tuleb
tasaarvestuse lubatavust pankrotimenetluses hinnata lihtudes eelkdige volausaldajate vordsuse ja

pankrotimenetluse kollektiivse iseloomu kaitsmise vajadusest.
1.2. Volausaldajate vordse kohtlemise ja kollektiivsuse pohimote

Voélausaldajate vordse kohtlemise pohimdtet kisitletakse pankrotidiguses iihe olulisema
alusprintsiibina, mille eesmirk on tagada, et volausaldajad osaleksid pankrotivara jaotamisel
vordsete Oigustega. See pdhimdtte on tihedalt seotud pankrotimenetluse kollektiivse iseloomuga,
kuna pankrotimenetluses osalevad kdik volausaldajad iihiselt. Selline kollektiivne l&henemine
aitab véltida olukordi, kus iiksikud vdlausaldajad saaksid pankrotivarast ebaproportsionaalselt

rohkem vorreldes teistega, ning tagab vordsed voimalused kdigile menetlusosalejatele. 2

Monedel juhtudel eelneb pankrotimenetlusele tditemenetlus, mille osapoolteks on sissendudja ja
vdlgnik.*® Nagu autor on eelnevalt vilja toonud, domineerib viljaspool pankrotimenetlust
prioriteedipdhimdte, mis tdhendab seda, et eelisjdrjekorras rahuldatakse esimesena tditmisele
esitatud nduded.?* Tiitemenetluses vdlausaldaja, kes suudab oma ndude varem tiitmisele poorata,
saab oma ndude rahuldatud enne teisi volausaldajaid. Tiitemenetluses menetletakse
tditedokumente tditmisele podramise jarjekorras ning iga ndude puhul alustatakse iildjuhul eraldi
menetlust.®® Pankroti viljakuulutamisega 16peb volausaldajate digus oma ndudeid individuaalselt
tdita ning nende iseseisvad huvid asenduvad kollektiivsete huvidega, mis realiseeruvad tihise
menetluse kaudu. Kollektiivsuse pdhimdtte kontekstis asenduvad iiksikute volausaldajate huvid ja
oigused koikide menetluses osalevate volausaldajate huvide ja digustega. Volgnik kaotab pankroti

véljakuulutamisega diguse oma vara késutada (PankrS § 35 Ig 1 p 2). Volausaldajad saavad oma

80P, Varul. Selgitavaid mérkusi pankrotiseadusele. — Juridica 1994/1, 1k 27.

31 T. Saarma. Pankrotimenetluse pdhimdtted. — Juridica 2008/VT, 1k 351.

32 R. Mokal. The Mysterious Pari Passu Principle. — Butterworths Journal of International Banking and Financial Law 39 2024/7,
Ik 11.

33 P.Varul PankrSK § 2/2.1.

34 U. Foerste. Pankrotidigus, lk 4.

%5 A. Alekand. Téitemenetlusdigus. Tallinn: Juura 2017, lk 53.
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ndudeid volgniku vastu esitada ja rahuldada kollektiivselt ning seda ainult pankrotiseaduses

sitestatud korras (PankrS § 44 1g 1).%°

Volausaldajate vordsuse pdhimdte holmab nii materiaalset kui ka formaalset vordsust. Kaasaegses
pankrotidiguses moistetakse volausaldajate vordsust peamiselt menetluslikus tdhenduses.
Menetluslik vordsus tdhendab, et kdigile volausaldajatele tuleb tagada vordsed voimalused osaleda
kollektiivses pankrotimenetluses, sealhulgas esitada oma ndudeid ja saada pankrotivarast
viljamakseid. Menetluslik vordsus holmab ka seadusandjale adresseeritud kohustust sekkuda
olukordadesse, kus esineb diguste kuritarvitamise oht, eelkdige seoses liksikute volausaldajate

eelistamisega pankrotimenetluses.®’

Kollektiivne pankrotimenetlus peab tagama kasu kdigile volausaldajatele vordselt, mida ladina
keeles viljendatakse kui par conditio creditorum (pari passu). URO rahvusvahelise
kaubandusodiguse komisjoni (UNCITRAL) poolt avaldatud juhendis "Legislative Guide on
Insolvency Law" antakse tdpne méératlus pari passu printsiibile. Selles juhendis mainitakse, et
pari passu printsiibi kohaselt tuleb vara jagada proportsionaalselt volausaldajate vahel, s.t
volausaldajad peavad olema vordses seisus.®® Pari passu printsiibi tdhtsust saab analiiiisida
mitmest erinevast vaatenurgast. Esiteks peavad koik samasse kategooriasse kuuluvad
volausaldajad omama vordseid digusi ja voimalusi (vordsuse printsiip). Sellisel juhul hakkab pari
passu printsiip kehtima alles siis, kui pankrotimenetlus on algatatud, ning see kohaldub iiksnes
nendele nduetele, mis kuuluvad konkreetsele grupile. Teiseks on oluline tagada vdlgniku varade
oiglane jaotus koikide volausaldajate vahel. TeisisOonu, kui on tegemist mitme volausaldajaga,
kellel on erineva suurusega nduded, siis pari passu printsiip tagab kdige diglasema jaotamise,
kusjuures iga volausaldaja saab osa jaotamisele kuuluvast tulemist vastavalt oma ndude

suurusele.®®

3% M. Agarmaa ja S. Andrekson. Vdlausaldajate vdrdse kohtlemise pShimdtte mdju pankrotimenetlusele. — Juridica 2022/VIII, 1k
613.

87 T. Saarma. Pankrotimenetluse pdhimdtted. — Juridica 2008/VI, 1k 354.

38 United Nations Commission on International Trade Law (UNCITRAL), UNCITRAL Legislative Guide on Insolvency Law. Part
Three: Treatment  of  Enterprise  Groups in Insolvency (New  York: United  Nations, 2012),
https://www.uncitral.org/pdf/english/texts/insolven/Leg-Guide-Insol-Part3-ebook-e.pdf

39 L. E. Levinthal. The Early History of Bankruptcy Law 1918, 1k 223.

Arvutuvorgus: https:/scholarship.law.upenn.edu/penn_law_review/vol66/iss3/2

13


https://www.uncitral.org/pdf/english/texts/insolven/Leg-Guide-Insol-Part3-ebook-e.pdf
https://scholarship.law.upenn.edu/penn_law_review/vol66/iss3/2

Oiguskirjanduses on pari passu pdhimdtte traditsiooniline kisitlus, mille kohaselt tuleks samas
oiguslikus seisundis olevate volausaldajate noudeid rahuldada proportsionaalselt pankrotivara
arvelt, saanud kriitikat eeskétt oma formaalse ja piiratud tdlgendusviisi tottu. Alternatiivina on vélja
pakutud ldhenemine, mille kohaselt vordsus pankrotimenetluses ei seisne volausaldajate vordsuses
pankrotivara jaotamisel, vaid eelkdige maksejouetusriskide oOiglases jaotamises sama jargu
voOlausaldajate vahel. Juhul, kui volgniku vara ei kata tema kohustusi, tuleb jaotada pankrotivara
nii, et kdik volausaldajad kannaksid maksejouetusest tingitud kahju vordses ulatuses. Selle teooria
kohaselt ei tdhenda vordne kohtlemine vordsetes osades nduete rahuldamist, vaid tdhendab seda,
et kdik volausaldajad kannavad vordset risk, kui nende nduded on jddnud tdielikult voi osaliselt
taitmata. Sellisel viisil tekib igal sama jargu volausaldajal digus nduda teistelt volausaldajatelt, et
ning jagaksid vdlgniku maksejduetusega seotud riski temaga vordselt.*°

Kéesoleva t60 autori hinnangul on iilalpool toodud pari passu pohimdtte alternatiivne tdlgendus
vastuolus PankrS § 153 Idikega 6, mis sitestab nduete rahuldamise korra pankrotivara
ebapiisavuse korral. Antud sétte kohaselt rahuldatakse sama jargu nduded vordeliselt nouete
suurusega ilma voimaluseta hinnata volausaldajate riski. Sellel pdhjusel vdib pari passu pdhimdtte
alternatiivne tdlgendus tekitada diguslikku ebakindlust ning pdhjustada menetluslike vaidlusi,
mistottu tuleb 1dhtuda selle traditsioonilisest tdlgendusest, mille kohaselt véljendub volausaldajate

vordsus proportsionaalses pankrotivara jaotamises.

Pankrotiseaduse § 154 lg 1 alusel toimub pankrotivara miitigist lackunud raha jaotiste alusel, st
varad jaotatakse proportsionaalselt ndude suurusega pari passu printsiibi jérgi. Selline ldhenemine
pOhineb volausaldajate vordse kohtlemise pohimdttel ning tagab ausa ja ldbipaistva jaotuskorda,
kus iikski vdlausaldaja ei saa alusetut eelist teiste ees. Siiski ei tihenda see, et koiki
pankrotimenetluses osalevaid volausaldajaid koheldakse vordselt. Pari passu printsiip rakendub
tiksnes nendele vodlausaldajatele, kes kuuluvad iihte gruppi. Pankrotimenetluses esineb siiski
erandeid pari passu pdhimottest. Néiteks, on massivllausaldajatel eesdigus koikide teiste
pankrotivolausaldajate ees. Absoluutne eesdigus on asjadigustega volausaldajatel, kelle ndouded on
tagatud pandiga. Halvemas seisus on kdik tilejddnud volausaldajad pankrotimenetluses tdhtaegselt

esitatud ning tunnistatud ja tunnistamata nduetega.** Menetluslikku vdrdusust pankrotimenetluses

40 E. Suvorov. Risk Theory of the Principle of Equality of Creditors. — SSRN 2024, 1k-d 6-7.
Arvutivorgus: https://ssrn.com/abstract=4967270
41 U. Foerste. Pankrotidigus, lk 6.
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mojutavad tasaarvestamisele kuuluvad nduded, mis osalevad pankrotivara jagamisel PankrS § 146
ning § 153 jargi médratud jarjekorrast véljaspool. Taasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses on

t.42 Tasaarvestust teostav volausaldaja seatakse pankrotimenetluses

erand pari passu printsiibis
sarnaselt pandipidajaga automaatselt eelisseisundisse, voimaldades temal rahuldada oma noude

viljaspool iildist jaotuskorda ning teisi samasse jirjekorda kuuluvaid vlausaldajaid.*®

Erinevalt pandiga tagatud ndudest, mille rahuldamine toimub panditud vara arvelt, mis sisuliselt
oli kogu aeg vdlausaldaja ndude tagamiseks ,,reserveeritud, toimub tagamata nduete tditmine
pankrotivara iildisest massist. Pandiga tagatud vara sisuliselt ei kuulu pankrotivara hulka, sest see
oli juba enne pankrotimenetluse algatamist panditud. Pandipidaja nduet tuleb rahuldada selle vara
arvelt, mis tiiel mairal volgnikule ei kuulunud pankrotimenetluse algatamise hetkel.** Tasaarvestus
tagamata noude puhul aga mdjutab otseselt pankrotivara kogumahtu, vihendades vara, millest
oleks vdimalik rahuldada teiste, samas diguslikus seisundis olevate volausaldajate nduded. Seetottu
asetab tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses tasaarvestusnduet omava volausaldaja
eelisseisundisse, mis omakorda tekitab kiisimusi volausaldajate vordse kohtlemise ja kollektiivsuse

pOhimotte jargimise seisukohta.

Tasaarvestamisele kuuluv tagamata ndue on oma odigusliku iseloomu poolest ndue, mis
kvalifitseerub PankrS § 153 16ike 1 punkti 2 tdhenduses kui "muu téhtaegselt esitatud ja tunnistatud
ndue®. Uldjuhul ei kuulu see rahuldamisele eelisjirjekorras, vaid rahuldatakse pankrotimenetluses
pankrotivara ebapiisavuse korral vordeliselt nduete suurusega. Menetlusliku vordsuse seisukohast
peaks tasaarvestust teostav volausaldaja osalema oma ndudega pankrotivara jaotamisel PankrS §-
s 153 sitestatud tildjérjekorras. Sellisel juhul kuuluks tema ndue tasaarvestamisele vaid jaotuse
alusel méadratud summa ulatuses. Tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses aga vdimaldab
volausaldajal oma nouet realiseerida viljaspool pankrotimenetluses osalevate volausaldajate tildist
jarjekorda. Seega ei ei osale tasaarvestusnoude esitanud volausaldaja kollektiivses menetluses. See
tekitab olukorra, kus tasaarvestusnduet omav vodlausaldaja asetatakse soodsamasse Giguslikku

positsiooni, kuigi tema noue ei erine sisuliselt teiste volausaldajate nduetest.

42 K. van Zwieten, toim. Goode on Principles of Corporate Insolvency Law. London: Sweet & Maxwell 2018, 1k 173-174.

43 S. Heinrich. Die anfechtbare Aufrechnung. StudZR Wissenschaft Online 2023/2, 1k 294.- Arvutivdrgus: https:/journals.ub.uni-
heidelberg.de/index.php/studzrwo/article/view/102788/97706

4 K. van Zwieten. Goode on Principles of Corporate Insolvency Law, Ik 173-174.
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Sarnaselt pandiga tagatud ndudega pohineb tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluse eelsete
Oiguste austamise podhimottel, mille kohaselt tuleb pankrotimenetluses arvestada enne selle algust
kehtinud &igussuhteid, sealhulgas voladigusseaduse (VOS) §-st 197 tulenevat digust ndude

tasaarvestamiseks.

Kéesoleva t00 autor leiab, et oiguslik probleem selles, et tasaarvestuse lubamine
pankrotimenetluses toob kaasa pari passu pdhimdtte ja pankrotimenetluse eelsete Oiguste

austamise pohimotte omavahelise konkurentsi.

1.3 Pankrotimenetluse eelsete diguste austamine

Eradiguse liheks olulisemaks objektiks on leping, mis véljendab tsiviildiguse keskset pohimotet
nagu isikute autonoomia ja enesemadramisdigus oma digussuhetes. Turumajandust iseloomustab
vabadus teha majanduslikult otstarbekaid valikuid ja otsuseid, ehk lepinguvabadus. Lepingud kui
eradiguslikud vahendid vdimaldavad isikutel luua vastutustundlikke majandussuhteid, mis
edenevad ettevotlust. Lepinguvabaduse pohimodte on leidnud laialdast tunnustust seetdttu, et
lepingut on traditsiooniliselt peetud kdige tdhusamaks vahendiks iihiskondlike suhete
enesereguleerimiseks.*® Seaduse roll lepinguvabaduse kehtestamisel seisneb selles, et toetada vaba
ja avatud turgu ning hdlbustada erinevaid tehinguid. Oigusnormide iilesanne on anda selged
reeglid, mille alusel lepingupooled saavad oma 0Oigusi ja kohustusi selgelt méddratleda ning
vajadusel lahendada tekkinud vaidlusi diguspirasel ja prognoositaval viisil.*® Eesti Vabariigi
Pohiseadus tagab iildise lepinguvabaduse pohimdtte, mille kohaselt v3ib igaiiks reeglina vabalt

valida, kellega ja missugustel tingimustel tema lepingu sdlmib.*’

Oiguskirjanduses on lepinguvabadust kisitletud digusriigi iithe olulise aluspdhimdttena.
Lepinguvabaduse mdiste pohineb eeldusel, et isikud on oma digussuhetes vabad ise mddrama oma

oOigusi ja kohustusi ldhtudes oma huvidest ja vajadustest. Enamik lepingudiguse norme on

4 1. Kull. Lepinguvabaduse pdhimdte Euroopa iihtlustuvas tsiviildiguses ja Eesti tsiviildiguse reform. Riigikogu Toimetised 2000,
1k 6.— Arvutivorgus: https://rito.riigikogu.ee/wordpress/wp-content/uploads/2016/04/Lepinguvabaduse-p%C3%B5him%C3%B5te-
Euroopa-%C3%BChtlustuvas-tsiviil%C3%B5iguses-ja-Eesti-tsiviil%C3%B5iguse-reform.pdf

46 1. Tedoradze. The Principle of Freedom of Contract, Pre-Contractual Obligations Legal Review: English, EU and US Law. -
European Scientific Journal 13 2017/4, 1k-d 63-64.

47 RKTKo 3-2-1-80-13, p 53.
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dispositiivsed, mis tdhendab, et tegemist on vaikimisi kohaldatavate reeglitega, mis kehtivad vaid

juhul, kui pooled ei ole mdnes kiisimuses teisiti kokku leppinud.*®

Léahtudes lepinguvabaduse pohimdttest tuleb pankrotimenetluses arvestada pankrotimenetluse
eelsete Oiguste tunnustamise ja austamise printsiibiga, mille kohaselt tuleb enne pankrotimenetluse
algust kehtinud digusi tunnustada voimalikult suures ulatuses. Nimetatud pohimotte jargi tuleb
pankrotimenetluse eelsed digused, kohustused ja vara iile kanda pankrotimenetlusse, tagades
voimalikult suures ulatuses volgniku ja volausaldaja vahel enne pankrotimenetlust sdlmitud
lepingute tdimise. Sama pohimotte kohaselt ei 10peta pankrotimenetlus isikute varasemaid digusi,

vaid iiksnes piirab nende diguste teostamist.*?

Pankrotimenetluse eelsete diguste austamise
pohimottest tuleneb, et enne menetluse algust tekkinud digussuhteid tuleb voimalikult ulatuslikult
arvesse votta. Pankrotimenetlus ei loo iseenesest uusi digusi, vaid reguleerib olemasolevate diguste
teostamise korda ja ulatust. Ehkki kollektiivsuse ja vordse kohtlemise pohimodte digustavad
pankrotimenetluse eelsete diguste piiramist, tuleb pankrotimenetluse eelsete diguste austamise
pohimotte jargi need oOigused sdilitada vOimalikult suures ulatuses. Pankrotimenetluse eelsete

Oiguste piiramine peaks toimuma vaid sellises ulatuses, mis on viltimatult vajalik

pankrotimenetluse osaliste {ihiste huvide kaitseks.>

Pankrotimenetluse eelsete Oiguste ja lepinguvabaduse austamine ei saa olla piiramatu, eriti
pankrotimenetluse raames, kus nende teostamine voib mojutada teiste volausaldajate digusi. Enne
pankroti véljakuulutamist solmitud kokkuleppeid, mis vdivad anda pankrotimenetluses osalevatele
volausaldajatele eeliseid ja kahjustada teiste vOlausaldajate digusi, ei tohiks automaatselt lugeda
kehtivateks isegi juhul, kui need digused tulenevad seadusest. Seega ei pruugi pankrotimenetluse
eelsetel digustel alati olla absoluutset kehtivust ega puutumatust.>

Pankrotidiguse ja lepinguvabaduse vahelise tasakaalu hoidmiseks on oluline arvestada kolmandate
isikute, ennekdike teiste volausaldajate digustega ja huvidega. Sellest tulenevalt tdusetub kiisimus,
kas ja millisel mééral tuleks enne pankrotimenetlust tekkinud &igusi arvesse votta.

Pankrotimenetluse eelsete Oiguste piiramine on oOigustatud eelkdige olukordades, kus nende

48 H. Dagan. M. Heller, Freedom of Contracts. New York University Public Law and Legal Theory Working Papers 2023, Ik 61.

49 T. Saarma. Pankrotimenetluse pdhimdtted. — Juridica 2008/V1, 1k 355.

50 P.Varul. PankrSK § 2/2.2.

51 B.Grohsgal. How Absolute Is the Absolute Priority Rule in Bankruptcy? The Case for Structured Dismissals. — William & Mary
Business Law Review 8 2017/3 1k 452.
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tditmine vOiks oluliselt kahjustada teiste volausaldajate huve. Eriti aktuaalne on see juhtudel, kus
enne pankrotti sdlmitud kokkulepped voi seadusest tulenevad Oigused annavad iihele
volausaldajale ebaproportsionaalse eelise, millega v3ib kaasneda pankrotivara oluline vihenemine.
Sellistel juhtudel voib olla pohjendatud piirata pankrotimenetluse eelseid digusi kui see on vajalik

volausaldajate vordse kohtlemise tagamiseks.>?

Pankrotimenetluse eelsete diguste austamise pohimotte kontekstis késitletakse volausaldaja digust
ndude tasaarvestamisele kui digust, mis on tekkinud enne pankroti viljakuulutamist ning mida
tuleb pankrotimenetluses arvestada. Oiguslikult on tasaarvestus vordsustatud kohustuse tiitmisega,
mis ei ole vastuolus pankrotimenetluse eesmdrkidega. Siiski vOib pankrotimenetluses
tasaarvestusdigus sattuda vastuollu volausaldajate vOrdse kohtlemise pohimottega, kuna
tasaarvestust teostav volausaldaja saab oma noude rahuldada enne teiste sama jargu volausaldajate
ndudeid. Seega tekitab tasaarvestus kui pankrotieelne digus konkurentsi volausaldajate vordse
kohtlemise pohimodtte ning pankrotimenetluse eelsete diguste austamise pOhimotte vahel.
Konkureerivate pohimotete vahelise pinge leevendamiseks ei saa tasaarvestusdiguse austamine
pankrotimenetluses olla piiranguteta. Iga konkreetne juhtum nduab eraldi 1dhenemist, mille kdigus
tuleb analiilisida, kas ja millises ulatuses tasaarvestuse vdimaldamine on kooskdlas pankrotidiguse
iildiste pohimdtetega. Selline ldhenemine voimaldab kaitsta nii pankrotieelseid digusi, kui ka

tagada vordne kohtlemine teiste vlausaldajate suhtes.>

Autori hinnangul on tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses pohjendatud juhul, kui see tuleneb
enne menetluse algust kehtinud digussuhtest ning ei mdjuta negatiivselt pankrotivara koosseisu.
Nagu autor on eelnevalt juba mirkinud, pandidigusega tagatud nduded, mis on juba
pankrotimenetluse algatamise hetkel eelisseisundis vorreldes tagamata nouetega. Pandipidajatel on
tagatise ulatuses seadusest tulenev eelisdigus, mille alusel on nendel digus ndude rahuldamisele
véljaspool {ildist pankrotivara jaotamise jdrjekorda. Pandipidajad ei konkureeri teiste
voOlausaldajatega, ainult omavahel ning iiksnes juhul, kui iihele ja samale varale on seatud mitu

pandidigust.>* Arvestades, et pandiga tagatud ndudel on eristaatus ka viljaspool pankrotimenetlust

52'S. L. Schwarcz. Rethinking Freedom of Contract: A Bankruptcy Paradigm. —Texas Law Review 1999, Ik 535.— Arvutivdrgus:
https://scholarship.law.duke.edu/faculty scholarship/2729

5 L. Kalevitch. Setoff and Bankruptcy. Cleveland State Law Review 41 1993/4, lk-d 614-621.—Arvutivdrgus:
https://engagedscholarship.csuohio.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=1726&context=clevstlrev.

54 P, Varul. Selgitavaid mérkusi pankrotiseadusele. — Juridica 1994/1, 1k 28
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ja selle rahuldamine toimub tagatise arvelt, ei kahjusta tagatud ndude tasaarvestus teiste

volausaldajate huve samal médral nagu tagamata nduete tasaarvestus.

Sellest tulenevalt ei ole pandidigusega tagatud nduete tasaarvestamise piiramine, arvestades
pandidiguse olemust ja selle eesmirki, pohjendatud. Olukorras, kus pérast pankrotimenetluse
algust ei oleks pandipidajal eelisdigust pangiga tagatud ndude osas, kaotaks pandidigus oma
eesmirgi ja tdhtsuse.>® Pandiga tagatud ndue peab olema eelisdigustatud, vastasel korral kaotab
pant oma usaldusvdirsuse, mis avaldaks negatiivset mdju majandussuhete arengule ja

stabiilsusele.®®

Pankrotimenetluse eesmaérgiks ei ole iiksnes volausaldajate nduete kollektiivne lahendamine, vaid
ka enne menetluse algust tekkinud oOiguste sdilitamine. Sellest 1&htuvalt on oluline késitleda
tasaarvestusdigust mitte ainult vahendina kohustuste tditmiseks, vaid kui digust, mis kuulub
austamisele ka pankrotimenetluses. Kuna tasaarvestus on vordsustatud kohustuse tditmisega, ei
pruugi selle lubamine olla vastuolus pankrotidiguse pohimotetega, eeldusel et see ei kahjusta teiste
volausaldajate digusi ega pankrotivara. Jirgmises peatiikis analiilisitakse tasaarvestuse olemust ja
selle lubatavust pankrotimenetluses erinevate nduete puhul, podrates tidhelepanu sellele, kuidas
leida tasakaal pankrotieelse diguse austamise ja vdlausaldajate vordse kohtlemise pohimotte vahel
ning millistel tingimustel voib tasaarvestust pidada pankrotimenetluse eesmérkidega kooskolas

olevaks.

55 . F. Fletcher. Insolvency in Private International Law. Oxford: Oxford University Press 2005.
% P.Varul. Selgitavaid mérkusi pankrotiseadusele. — Juridica 1994/1, 1k 28

19



2. TASAARVESTUS OLEMUS JA EELDUSED PANKROTIMENETLUSES

2.1 Tasaarvestuse olemus

Tasaarvestus on koige lihtsamas tdhenduses mehhanism, mille kaudu iiks osapool saab kasutada
teisele poolele vdlgu olevat summat oma vdlgnevuse rahuldamiseks. Oiguskirjanduses kisitletakse
tasaarvestust kui ajalooliselt kujunenud oOiguskaitsevahendit, mis annab vodlgnikule ja
volausaldajale voimaluse vdhendada oma vastastikuseid kohustusi vastavalt tasaarvestatavatele

summadele.®’

Tasaarvestuse mdiste sisaldub VOS § 197 1dikes 1, kus sitestatakse, et kui kaks isikut
(tasaarvestuse pooled) on kohustatud maksma teineteisele rahasumma voi tditma muu samaliigilise
kohustuse, voib kumbki pool (tasaarvestav pool) oma ndude teise poole ndudega tasaarvestada, kui
tasaarvestaval poolel on digus oma kohustus tiita ja teiselt poolelt nduda tema kohustuse tiitmist.
Tasaarvestav pool on VOS § 197 g 1 tihenduses isik, kes soovib oma ndude teise poole ndudega
tasaarvestada ja esitab selleks vastava avalduse ning teine poolon isik, kelle ndue

tasaarvestatakse.”®

VOS § 197 1g 2 kohaselt 15pevad tasaarvestuse tulemusena tasaarvestuse poolte nduded kattuvas
ulatuses ajast, mil neid vdis tasaarvestada, kui pooled ei lepi kokku teisiti. Niisis on tasaarvestus
kujundusdigus, mille teostamise tulemuseks on see, et poolte nduded 1dpevad kattuvas ulatuses.>®
Tasaarvestamisele kuuluva ndude puhul ei ole oluline, et ndue parineks samast digussuhtest.
Soltumata sellest, et nduded on tekkinud erinevates volasuhetes, néiteks kahe eraldi lepingu alusel,

kuuluvad need nduded siiski tasaarvestamisele.°

VOS § 197 Idikest 1 tulenevate tasaarvestuse eelduste tditmise korral tekib tasaarvestuseks
oigustatud isikul vOimalus ndude tasaarvestamiseks. Selle diguse teostamiseks tuleb esitada
tasaarvestuse avalduse vastaspoolele (VOS § 198), mille esitamisega loetakse tasaarvestatavad

nduded 1dppenuks. Oigusteoorias eristatakse kahte liiki tasaarvestusndudeid: aktiiv- ja

57 New South Wales Law Reform Commission. Set-off. Report No. 94, Ik 3.

58 I.Kull. VOSK § 197/4.1 — P.Varul jt (koost). Vdladigusseadus I: Kommenteeritud viljaanne. Tallinn: Juura, 2016.

%9 RKTKo 2-21-13719, p 10.2

60 G. McCormack. Set-off under the European Insolvency Regulation (and English Law). International Insolvency Review 2020,
Ik 102. — Arvutivorgus: https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1002/iir.1373.
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passiivnoudeid. Aktiivnoue on ndue, millega tasaarvestatakse; passiivnoue on ndue, mida

tasaarvestatakse, st teisele poolele kuuluv ndue, mis on suunatud tasaarvestava poole vastu.%!

Ainuiiksi tasaarvestuseks sobiva ndude olemasolu ei ole piisav eeltingimus tasaarvestuse
teostamiseks. Tasaarvestuse teostamiseks peavad olema tdidetud kaks eeldust. Tasaarvestusdiguse
tekkimise ehk tasaarvestuse olukorra esmaseks eelduseks on vastastikuste ja samaliigiliste nduete
olemasolu. Teiseks peavad mdlemad nduded olema sissendutavad tasaarvestuse teostamise hetkel,

mis tihendab, et nii aktiiv- kui ka passiivndude tasumise tihtaeg peab olema saabunud.®?

Aktiivnoue muutub sissendutavaks hetkest, mil tasaarvestust teostaval poolel tekib digus ndouda
teiselt poolelt kohustuse tditmist. Samal ajal peab passiivndue olema tdidetav, st teisel poolel peab
olema digus tdita kohustus, mis vastab tema vastu suunatud ndudele. Siinkohal tuleb arvestada, et
tdidetavus ja sissendutavus ei pruugi alati kattuda, sest kohustuse tdidetavus saabub iildjuhul enne
sissendutavust. Kindlasti tuleb tihele panna, et VOS § 84 Ig 1 kohaselt on kohustuse tiitmine
lubatud ka enne tdhtaega, mis tdhendab, et kohustused on enamasti tdidetavad kohe pérast

kohustuse tekkimist, isegi kui tditmise téihtaeg pole veel saabunud.®®

VOS § 200 1dikes 1 on toodud loetelu nduetest, mis ei kuulu tasaarvestamisele, niiteks
iilalpidamise nduded, tervise kahjustamise vOi surma pdhjustamisega kahju hiivitamise nduded,
nduded millele ei tohi podrata sissenduet. Samuti tuleneb VOS § 200 1dikest 4 tasaarvestuse keeld
ndudega, millele teine pool voib esitada tasaarvestust vélistavaid vastuvéiteid. Kohtupraktika
kohaselt VOS § 200 1g 4 tihenduses on tasaarvestust vilistavateks vastuviideteks iiksnes sellised
vastuvdited, mis vélistavad ndude maksmapaneku tdielikult voi osaliselt, nditeks kui kohustus on
tdidetud, kohustus on muul pdhjusel 16ppenud voi kohustus on kehtetu. Need on vastuvdited, mis
annavad poolele diguse keelduda kohustuse tiitmisest kas piisivalt voi mingi ajavahemiku jooksul.
Kui pool esitab kohtumenetluses teise poole ndudele tasaarvestuse vastuvdite, kuid teine pool
vaidleb tasaarvestusele vastu, tuleb kohtul sisuliselt hinnata, kas teise poole vastuviited
tasaarvestusele vilistavad tasaarvestuseks kasutatud ndude maksmapaneku, ning sellises olukorras

VOS § 200 1g 4 ei kohaldu.®

611, Kull. VOSK § 194/4.1.

62 A. Keay ja P. Walton. Set-off, Members' Rights and Winding Up. — Journal of Business Law 2015/3, 1k 226.
831, Kull. VOSK§ 84/4.3.1.

64 RKTKo 2-19-6689, p 12.1
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Autori hinnangul tuleb VOS § 200 1dike 4 kohaldamisel silmas pidada, et tasaarvestuse keeld ei
tulene pelgalt asjaolust, et teine pool vaidleb tasaarvestusele vastu. Kohtupraktika kohaselt on VOS
§ 200 lg 4 tdhenduses tasaarvestust vilistavateks vastuvdideteks ainult need vastuvdited, mis
puudutavad noude kehtivust voi olemasolu, nditeks olukorrad, kus kohustus on juba tiidetud voi
muul pohjusel 16ppenud. Nimelt on tegemist vastuvdidetega, mis annavad vastaspoolele diguse
keelduda kohustuse tditmisest. Sellest tulenevalt ei saa iiksnes formaalne tasaarvestuse

vaidlustamise automaatselt vélistada tasaarvestusdigust.

Nagu autor juba eespool mainis, toimub tasaarvestus VOS § 198 alusel vastava avalduse
tegemisega teisele poolele. Tingimuslikult voi tdhtaja médramisega tehtud avaldus on sama sétte
alusel kehtetu. Selle sitte kohaselt loetakse tasaarvestus teostunuks tasaarvestusavalduse tegemise
hetkest ning tasaarvestatavad nduded 10pevad vastavas ulatuses. Téhtaja saabumisega seotud ehk
tingimuslikud tasaarvestusavaldused ei vasta VOS § 197 1dikes 1 toodud kriteeriumile ndude
sissendutavuse osas. Kui avalduse toime sdltub tulevikus saabuvast tingimusest vdi tihtajast, ei saa
kohustust lugeda sissendutavaks tasaarvestusavalduse tegemise hetkel. Just sellel pdhjusel on
seadusandja VOS §-ga 198 selgesdnaliselt vilistanud tingimusliku vi tihtajalise tasaarvestuse
avalduse kehtivuse. Tasaarvestus ei ole voladigusseaduse regulatsiooni kohaselt iseenesest leping,
kuna see ei loo uusi digusi ega muuda olemasolevaid lepingulisi suhteid, vaid realiseerib
olemasoleva diguse noude tditmiseks tasaarvestuse teel. Tasaarvestuse teostamiseks ei ole vajalik
poole vaheline kokkulepe, selleks piisab iihepoolse avalduse esitamisest. Seega ei soltu
tasaarvestuse kohaldatavus teise poole ndusolekust. Vastupidi, tasaarvestus voib kehtida ka juhul,
kus teine pool sellele vastu vaidleb, tingimusel, et seadusest tulenevad tasaarvestuse eeldused on

taidetud.®®

Naastes VOS § 197 15ikes 1 sitestatud tasaarvestuse mdiste juurde, tuleb rohutada, et tasaarvestus
toimub alati kahe poole ehk vdlgniku ja volausaldaja vahel. Tasaarvestuse teema muutub eriti
oluliseks kollektiivse pankrotimenetluse kontekstis, kus reeglina osaleb rohkem kui kaks osapoolt.
Seetottu on vajalik analiiiisida, millised on tasaarvestuse eeldused just pankrotimenetluses, kus
kehtib kollektiivne nduete rahuldamise kord. Jargnevalt késitletakse tasaarvestuse eelduseid

pankrotimenetluses, keskendudes sellele, kuidas tasaarvestusdigust pankrotimenetluses

% New South Wales Law Reform Commission. Set-off. Report No. 94, Ik 3.
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kohaldatakse ning millistel tingimustel voib tasaarvestus pankrotimenetluses olla lubatav voi

piiratud, 1dhtudes pankrotimenetluse eesmérkidest.
2.2 Tasaarvestuse eeldused pankrotimenetluses

Euroopa Parlamendi ja ndukogu méaéruse artikli 9 Ig 1 kohaselt ei mdjuta pankrotimenetluse
algatamine vOlausaldajate digust nduda oma nduete ja volgniku nduete tasaarvestust, kui see on
lubatud maksejduetu vdlgniku ndudele kohaldatava diguse alusel.®® Eesti diguses on ndude
tasaarvestus pankrotimenetluses lubatud PankrS § 99 lg 1 alusel, mis vdimaldab vdlausaldajal
tasaarvestada oma ndude ka pérast pankroti vdljakuulutamist, eeldusel, et tasaarvestus oli lubatud
juba enne pankrotimenetluse algust. Tasaarvestuse lildine regulatsioon tuleneb voladigusseadusest,

mida tdiendavad pankrotimenetluse erisétted.

Nagu varem maérgitud, on tasaarvestuse lubatavus pankrotimenetluses seotud pankrotimenetluse
eelsete diguste austamise pohimottega, mille kohaselt tuleb juba enne menetluse algust tekkinud
oigusi sdilitada voimalikult suures ulatuses. Sarnaselt voladigusseaduse tlildregulatsioonile ei toimu
ka pankrotimenetluses nduete tasaarvestus automaatselt. Tasaarvestuse teostamiseks on vajalik
tasaarvestusavalduse esitamine, mis kujutab endast ithepoolset tahteavaldust. Pankrotimenetluse
eripdra seisneb selles, et erinevalt {ldisest voladigusseaduse alusel kehtivast korrast, kus
tasaarvestusavalduse voib esitada kumbki pool, on pankrotimenetluses tasaarvestusavalduse

esitamise Oigus ainult volausaldajal.

Pankrotimenetluses on tasaarvestusavalduse esitamise Oigus piiratud ka ajaliselt. Nimelt, v3ib
pankrotimenetluses tasaarvestusavalduse esitada PankrS § 99 lg 1 alusel kuni vdlausaldajate
nimekirja kinnitamiseni. Lisaks VOS § 197 15ikes 1 sitestatud iildistele tasaarvestuse eeldustele
(vastastikusete  samaliigiliste  sissendutavaks muutunud nduete olemasolu) kehtivad
pankrotimenetluses tdiendavad tingimused tasaarvestuse tegemiseks. Riigikohus on selgitanud, et
VOS § 197 Ig 1 tihenduses peab tasaarvestusolukord esinema juba pankroti viljakuulutamise
hetkel ning tasaarvestuseks kasutatav ndue volgniku vastu peab olema pankrotimenetluses

kaitstud.®”  Teisisdnu, tasaarvestuse eeldused peavad olema tiidetud juba enne pankroti

% Euroopa Parlament ja Euroopa Liidu Noukogu. Miirus (EL) 2015/848 maksejouetusmenetluse kohta (uuesti sdnastatud).
Euroopa Liidu Teataja L 141, 5. juuni 2015. — Arvutivorgus: https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/ET/ALL/?uri=celex:32015R0848.

67 RKTKo 2-19-18842, p 15.
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valjakuulutamist. Volausaldajal peab pankroti véljakuulutamise ajaks olema tasaarvestatav ndue
pankrotivdlgniku vastu, mis vastab VOS § 197 1dikes 1 sitestatud tingimustele ning on

pankrotimenetluses nduetekohaselt esitatud ja kaitstud.

Nouete kaitsmine pankrotimenetluses toimub PankrS § 100! etteniihtud korras. Noudeid kaitstakse
kirjalikus menetluses (PankrS § 100' lg 1). Kodik vastuviited lahendatakse hilisemas
kohtumenetluses, kus kohus teeb otsuse vdlausaldajate nimekirja kinnitamise kohta.%® Kuna nduete
kaitsmine toimub kirjalikus menetluses, ei korraldata selleks volausaldajate {ildkoosolekuid.
Keerukamate pankrotimenetluste korral, kus iildkoosoleku korraldamine osutub vajalikuks, vdib
pankrotihaldur PankrS § 79 lg 1 alusel koosoleku enda dranidgemisel kokku kutsuda. Selline
vajadus voib tekkida olukorras, kus pankrotimenetluses osaleb suur hulk vélausaldajaid, kellele on
vaja anda selgitusi nende nduetega seotud asjaolude voi voimalike probleemide kohta. Lisaks
sellele voib volausaldajate iildkoosoleku raames arutada esitatud vastuvditeid eesmirgiga

saavutada iihtsem arusaam.®®

Volausaldajate nimekirja kinnitamisel peab kohus kohaldama &igust omal algatusel. Kui kohus
leiab, et ndude aluseks olev leping on kas osaliselt voi tdielikult kehtetu, saab nduet tunnustada
vaid osas, milles leping kehtib. Samuti kontrollib kohus, kas vdlausaldaja ndude aluseks olevad
asjaolud viitavad tarbijakrediidilepingu solmimisele. Kui volausaldaja ndue tuleneb
tarbijakrediidilepingust voi sellest tuleneva vola asemele on loodud uus volasuhe, peab kohus omal
algatusel kontrollima, milline on krediidi kulukuse méédr ja kas krediidiandja on jirginud

vastutustundliku laenamise pohimdtet (RKTKm 2-21-13098, p 28).7

Kohtuméérusega kinnitatud vdlausaldajate nimekirja kantud ja tunnustatud nduet ning selle
rahuldamisjirku ei saa hiljem vaidlustada, vélja arvatud PankrS § 106 16ikes 2 nimetatud juhul
(PankrS § 105). Sellega loetakse pankrotimenetluses esitatud nouded kaitstuks, mis annab
volausaldajale diguse osaleda pankrotivara jaotamisel ning teostada seadusest tulenevaid digusi,

sealhulgas digust ndude tasaarvestusele.

68 V. Kdve. Maksejouetusdigus, 1k 372.
69 P.Varul. PankrSK § 79/2.1.
0V, Kdve. Maksejduetusdigus, Ik 375.
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Pankrotimenetlusega seotud viljamaksete tegemise jérjekord on sétestatud PankrS § 146 1oikes 1,
mille kohaselt tehakse enne jaotise alusel raha vdljamaksmist pankrotivarast pankrotimenetlusega
seotud véljamaksed jiargmises jirjekorras: vara vilistamise ja tagasivOitmise tagajérgedest
tulenevad nduded, volgnikule ja tema {ilalpeetavatele makstav elatis, parandvara
pankrotimenetluses parimisseaduse § 142 1doike 1 punktis 1 nimetatud kulud; massikohustused;
pankrotimenetluse kulud. Juhul kui jaotamisele kuuluvast varast ei jitku kdigi samas jarjekorras
rahuldamisele kuuluvate nduete rahuldamiseks, tehakse viljamaksed vordeliselt vastavate nduete

suurusega (PankrS § 146 Ig 2).

Pérast PankrS § 146 10ikes 1 nimetatud viljamaksete tegemist rahuldatakse volausaldajate nduded
PankrS § 153 l1dikes 1 toodud jérjekorras. Esmajirjekorras rahuldatakse pandiga tagatud
tunnustatud nduded ulatuses, millest on maha arvatud PankrS § 146 I6ikes 1 nimetatud
viljamaksed vordeliselt pandieseme miiligist saadud rahasumma suhtega pankrotivara miiligist
lackunud raha kogusummasse, ent mitte enam kui tihe kiimnendiku ulatuses pandieseme miiiigist
saadud rahasummast. Lisaks voib haldur pandieseme miiiigist saadud raha arvel hiivitada koik selle
pandieseme haldamise ja miiiigiga seotud otsesed kulud (PankrS § 153 lg 2). Ulatuses, milles
pandiga tagatud ndoue on jddnud rahuldamata pandieseme miiiigist saadud raha arvel, rahuldatakse
see koos muude tdhtaegselt esitatud tunnustatud ning tihtaegselt esitamata, kuid tunnustatud
nduetega. See ei kehti juhul, kui pankrotivdlgnik on pantinud oma vara kolmanda isiku vola

tagamiseks (PankrS § 153 1g 2).

Kui pankrotivarast ei piisa sama jirgu nduete rahuldamiseks, rahuldatakse need nduded PankrS §
153 lg 6 alusel vordeliselt nduete suurusega. Pankrotihaldur teostab volausaldajatele raha
viljamakseid 10plikus vOlausaldajate nimekirjas toodud jaotiste alusel. PankrS § 154 Ig 1 mdttes
jaotis on suhtarv, mis niitab, kui suurele osale pankrotivara miiligist lackunud rahast on
voOlausaldajal digus vastavas rahuldamisjérgus tunnustatud ndude alusel. Sellisel viisil jargitakse
pankrotimenetluses kehtivaid volausaldajate vordse kohtlemise ja kollektiivsuse pdhimdtteid.
Voélausaldajate vordse kohtlemise pohimdttest ldhtuvalt kerkib pankrotimenetluses probleem, kas
lubada volausaldajal realiseerida tasaarvestusdigust voi mitte. Volausaldajate vordse kohtlemise
pOhimdttest 1dhtuvalt kerkib pankrotimenetluses probleem, kas lubada vdlausaldajal realiseerida

oma ndude tasaarvestusdigust vOi mitte.
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Just selles kontekstis muutub aktuaalseks kiisimus tasaarvestuse Oiguse lubatavuse kohta
pankrotimenetluses. Tasaarvestust teostav volausaldaja ei osale pankrotivara hulka kuuluvate
vahendite jaotamisel jaotise alusel. Juhul, kus iiks volausaldaja saab véljaspool iildist jarjekorda
rahuldada oma ndude tasaarvestuse teel, tekib olukord, kus iiks vOlausaldaja seatakse teistega
vorreldes eelisseisundisse. See on vastuolus volausaldajate vordse kohtlemise pohimdttega ning

kahjustab pankrotimenetluse kollektiivset iseloomu.”*

Uldjuhul, kui pankrotivdlgnikul on pankrotivdlausaldaja vastu ndue, peab pankrotihaldur selle
ndude sisse ndudma ning volgu olev volausaldaja on kohustatud oma kohustuse tditma.
Pankrotimenetluse raames sissendutud summa suurendab pankrotivara mahtu ja seeldbi
volausaldajate  ndudeid rahuldatakse  suuremas ulatuses. Noude tasaarvestamine
pankrotimenetluses kiill vidhendab vdlgniku kohustuste suurust, kuid ei too kaasa pankrotivara
suurenemist. Vastupidi, nduete tasaarvestus pankrotimenetluses voOib hoopis pankrotivara

kogumahtu vihendada, millega rikutakse teiste sama jirgu nduetega volausaldajate huve.’?

Tasaarvestus voOimaldab volausaldajal iihepoolselt oma noude tdielikult rahuldada ja viltida
osalemist iildises korras, mis seab teda eelisseisundisse vorreldes teiste volausaldajatega, kelle
ndudeid pankrotivara ebapiisavuse korral rahuldatakse vaid osaliselt voi kellele isegi raha ei
jéi‘[ku.73 Selline individuaalne ndude rahuldumine toimub teiste volausaldajate arvelt, sest, kui see
sama volausaldaja osaleks oma ndudega pankrotivara jaotamisel iildises PankrS § 153 1dikes 6
ettendhtud korras, rahuldataks tema ndoue proportsionaalselt selle suurusega, vottes arvesse koigi
sama jirgu nduete kogusummat. Arvestades, et pankrotidiguses on volausaldajate vordse
kohtlemise pohimdttel keskne roll, tekib seoses nduete tasaarvestamise lubamisega digustatud

kiisimus, kas tasaarvestus pankrotimenetluses on selle pShimdttega kooskdlas voi mitte.’

Tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses vOib kahjustada volausaldajate vordse kohtlemise
pohimdtet, kuna see annab eelise volausaldajale, kelle vastu volgnikul on ndue. Sellisel juhul saab

tasaarvestust teinud vdlausaldaja ndue rahuldatud suuremas ulatuses vorreldes olukorraga, kus

1 S. Bernstein, E. Colonnelli ja B. Iverson. Asset Allocation in Bankruptcy, lk 26.

2 P.Varul. PankrSK § 99/1.2.

3 A. Piekenbrock, C. Seagon, P. Oberhammer, B. Hess ja T. Pfeiffer. External Evaluation of Regulation N°1346/2000/EC on
Insolvency Proceedings 2011, Ik 74. —Arvutivorgus: https://op.europa.eu/et/publication-detail/-/publication/4d756fa7-b860-4e36-
b1£8-c6640dced486

74 P. Varul. Pankrotidiguse probleeme. — Juridica 1999/VIII, 1k-d 377-378.
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tasaarvestus poleks lubatud ning vdlgnik peaks oma ndude volausaldajalt eraldi sisse ndudma.’
Tasaarvestuse teinud volausaldaja ndue rahuldatakse teiste volausaldajate arvelt, mis on vastuolus
voOlausaldajate vordse kohtlemise pdhimdttega. Juhul, kui pankrotivolgniku ndue jadks vaatamata
pankrotimenetluse algatamisele kehtima, vOiks selle tdies ulatuses sisse nduda, millega
suurendataks pankrotivara mahtu.’®Tasaarvestamise lubamist pankrotimenetluses toetab
pankrotieelsete Oiguste austamise pohimotte. Kuivord tasaarvestus oli lubatud vahetult enne
pankrotimenetluse algust, tuleks sama digust tunnustada ka pérast pankroti viljakuulutamist.
Sellest pohimdttest ldhtuvalt ei tohiks pankrotimenetlus tédielikult piirata volausaldaja varasemat
Oigust ndude rahuldamiseks tasaarvestuse teel, kui kui see digus oli kehtiv juba enne pankroti
viljakuulutamist.’’

Ameerika Uhendriikide pankrotidiguses rakendatakse kontrollmeetod improvement in position
test, mille eesmérk on hinnata, kas volausaldaja on pankrotimenetluses saanud tasaarvestuse teel
teistest vOlausaldajatest ebadiglase eelise. Test pOhineb vdlausaldaja ja volgniku vastastikuste
kohustuste vordlemisel 90 pdeva enne pankrotiavalduse esitamist ja tasaarvestuse toimumise
hetkel. Kui vdlausaldaja positsioon on selle perioodi jooksul mirgatavalt paranenud (ehk ta on
saanud tasaarvestusega rohkem kui tal oli enne digust saada), v3ib pankrotihaldur sellise tehingu

osaliselt vdi tiielikult tagasi poorata.’

Euroopa Liidu diguses on tasaarvestus lubatud, kui see on lubatud liikmesriigi digusega’®. Mitmete
litkkmesriikide Giguses on tasaarvestus pankrotimenetluses lubatud, kuid sellele on kehtestatud
olulised piirangud. Jérgmisena analiilisib autor, kuidas tasaarvestuse kohaldamine

pankrotimenetluses on reguleeritud teistes riikides.

Belgia pankrotidiguses on tasaarvestus parast pankroti viljakuulutamist rangelt piiratud ning see
on lubatud iiksnes eeldusel, et nduded on omavahel tihedalt seotud.?® Belgias on tasaarvestus

lubatav olukordades, kus mdlemad nduded tulenevad samast lepingulisest suhtest ja nende vahel

5 P.Varul. PankrSK § 99/1.2.

76 U. Foerste. Pankrotiigus, 1k 84.

7 P.Varul. PankrSK § 99/1.2.

8 8. G. Carroll ja J. D. Vanacore. Setoff and Recoupment in Bankruptcy: A Primer for Credit Managers. .—The Credit and
Financial Management Review 12 2006/4, 1k 55.

7 Euroopa Parlament ja Euroopa Liidu Noukogu. Miirus (EL) 2015/848. Euroopa Liidu Teataja L 141, 5. juuni 2015. —
Arvutivdrgus: https://eur-lex.europa.eu/legal-content/ET/ALL/?uri=celex%3A32015R0848

8 Belgium. Code de droit économique, Art. XX.55, Livre XX: Insolvabilité des entreprises. Moniteur belge, 11 septembre 2017.
Accessed April 11, 2025. — Arvutivorgus:
https://www.ejustice.just.fgov.be/cgi_loi/article.pl?language=fr&arch=official&lg_txt=&cn=2013022819&ncn=XX055
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esineb Oiguslik seos. Belgia diguse kohaselt on méérava tdhtsusega mitte ainult nduete tekkimise
hetk, vaid ka nende péritolu. Belgia siisteem tugineb kohustuste kausaalsuse podhimdttele, mille
kohaselt on tasaarvestus lubatud ainult siis, kui vastastikused kohustused on omavahel seotud, st
parinevad samast tehingust voi lepingust. Sellisel juhul ei kisitata tasaarvestust iihe volausaldaja
eelistamisena teiste ees, vaid vahendina lepingulise tasakaalu taastamiseks. Niiteks: A miilis B-le
kauba hinnaga 100 000 eurot, kuid tarnis osaliselt puudustega kauba, mistdttu tekis B-1 kahju
hiivitamise ndue A vastu summas 20 000 eurot (sama tehingu raames). Juhul, kui A suhtes
algatatakse pankrotimenetlus, on B-1 Belgia diguse kohaselt lubatud nimetatud nduet tasaarvestada,
kuna molemad nouded tulenevad samast miiligilepingust. Seetdttu voib B oma kohustust 100 000
euro ulatuses vihendada 20 000 euro vdrra ning tasuda pankrotivarasse 80 000 eurot. Uhe ja sama
lepingu raames tehtud tasaarvestuse néol on tegemist pigem lepingu muutmisega. Olukorras, kus
nduete tasaarvestus toimub sama lepingu raames ning selle tulemusel taastatakse lepinguline
tasakaal, ei kahjusta see teiste volausaldajate huve, mis on kooskdlas vdlausaldajate vordse

kohtlemise pdhimdttega.’!

Prantsusmaa pankrotimenetluses kehtivad rangemad nduete tasaarvestuse reeglid vorreldes
Belgiaga. Prantsuse driseadustiku (Code de commerce) artikli L. 622-7 kohaselt on pérast
maksejouetusmenetluse algust volgnikul iildjuhul keelatud tasuda enne menetluse algust tekkinud
volgu, vilja arvatud seadusega sitestatud juhtudel. Uks neist juhtumitest on nduete tasaarvestus,
mis on lubatud ainult omavahel seotud nduete puhul. Omavahel seotud volakohustuste, milleks on
samast lepingust vdi samast tehingust tulenevad nduded, tasaarvestus toimub kohtu otsuse alusel.®?
Muudel juhtudel on tasaarvestus pankrotimenetluses keelatud. Selline piirang nduete
tasaarvestamisele on kehtestatud eesmairgiga kaitsta volausaldajate vordsuse pohimotet ja véltida

olukordi, kus teatud volausaldajad saavad ebadiglase eelise teiste ees pankrotimenetluses.

Hispaania diguse kohaselt on pérast vdolgniku pankroti véljakuulutamist kohustuste
tasaarvestamine iildreeglina keelatud, vilja arvatud juhul, kui Hispaania tsiviilseadustiku (Spanish
civil code) artiklis 1196 sitestatud tingimused olid tdidetud enne pankrotimenetluse algatamist.

Analoogiliselt Prantsusmaal kehtiva korraga tasaarvestus maksejouetusmenetluses on lubatud

81Y.-H. Leleu. Bankruptcy: What is Left for the Creditors? — International Insolvency Review 2019/2, 1k 143.
82 French Code de Commerce. Article L622-7. — Arvutivdrgus:
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/texte_1c/LEGITEXT000005634379/
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iiksnes tingimusel, et tasaarvestamisele kuuluvad nduded tulenevad samast lepingust voi tehingust.
Koikidel muudel juhtudel ei ole tasaarvestus lubatud. Erinevalt Prantsusmaast, Belgiast ja
Hispaaniast toimub tasaarvestus Inglismaal automaatselt Insolvency Act 1986 § 323 alusel. See
tdhendab, et koik enne pankroti algust tekkinud vastastikused nduded tasaarvestatakse

automaatselt, ilma et oleks vaja esitada eraldi taotlust.

Eesti siisteem on oma olemuselt sarnane Saksamaa ja Soome mudelitega. Saksamaal kehtiva
Insolvenzordnung (InsO) § 94-96 kohaselt ei mdjuta pankrotimenetluse algatamise volausaldaja
Oigust ndude tasaarvestamisele, tingimusel, et volausaldajal oli tasaarvestusdigus juba enne
pankrotimenetluse algust.®2® Tasaarvestus on keelatud juhul, kui vdlausaldaja teadis volgniku
maksejouetusest, ja omandas ndude selleks, et saada pankrotimenetluses eelis. Soome diguses,
nagu Saksamaal on Pankrottilaki 120/2004, § 6 luku 1 § alusel tasaarvestus pankrotimenetluses
lubatud tingimusel, et vastastikune ndue tekkis enne pankroti algust. Soome pankrotimenetluses
hinnatakse ka seda, kas vOlausaldaja vois teada pankrotiohust ning kas tema omandas ndude

eesmirgiga kasutada seda tasaarvestuseks.

Tasaarvestuse piiramine pankrotimenetluses hoiab &ra olukorra, kus iiks vdlausaldaja saab
pohjendamatu eelise teiste ees. Kui tasaarvestus on lubatud ilma piiranguteta, vdib vdlausaldaja,
kellel on ndue volgniku vastu ndue ja samal ajal kohustus tema ees, tasaarvestada vastastikused
nduded. Tasaarvestav volausaldaja voib sellisel viisil rahuldada oma ndude tdies ulatuses, samal
ajal kui teiste sama jdrgu volausaldajate nduded rahuldatakse vaid osaliselt voi jddvad iildse
rahuldamata. Selline olukord rikub volausaldajate vordse kohtlemise ja kollektiivsuse pohimotet,

kuna see kujutab endast {ihepoolselt antud eelist iihele vdlausaldajale.

Autori hinnangul tiidab tasaarvestus Belgia ja Prantsusmaa diguses eelkodige lepingulise tasakaalu
taastamise funktsiooni. Tasaarvestus nende Oigussiisteemides teenib pankrotimenetluse eelsete
oiguste sdilitamise ja volausaldajate vOrdsuse tagamise eesmérki. Selline ldhenemine ei anna tihele
volausaldajale ebaproportsionaalset eelist, vaid sdilitab lepinguliste kohustuste tasakaalu. Sellist
lahendust voib késitleda kompromissina, mis tagab, et lepingulised suhted kehtivad ka

pankrotimenetluses. Seeldbi saavutatakse tihitada nii volausaldajate kollektiivseid huve kui ka

8 Germany. Insolvenzordnung (InsO), §§ 94-96. Bundesgesetzblatt Teil I, Nr. 43, 05 October 1994, 2866-2920. — Arvutivdrgus:
https://www.gesetze-im-internet.de/inso/__94.html. A
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pankrotieelseid lepingulisi digusi.Tasaarvestusdigust tuleb pankrotimenetluses hinnata rangemalt
kui tavalises voOlasuhtes, selleks, et kaitsta volausaldajaid ebavdrdse kohtlemise eest. Kui
tavapdrases volasuhtes on tasaarvestus digustatud vahend vastastikuste nduete rahuldamiseks, voib
pankrotimenetluses selle lubamine anda iiksikule volausaldajale pdohjendamatu eelise teiste ees,

rikkudes seelibi pari passu pdhimdtet ehk nduete proportsionaalse rahuldamise korda.®*

Kéesoleva t00 autor leiab, et tasaarvestus pankrotimenetluses peab olema lubatud iiksnes
pohjendatud juhtudel. Tasaarvestamise lubamine vdib rikkuda volausaldajate vordse kohtlemise
pohimotet, mistottu tuleks see lubada iiksnes pohjendatud juhtudel. Mida rohkem tasaarvestusi
pankrotimenetluses toimub, seda vihem laekub raha pankrotivarasse. Tasaarvestuse lubatavuse
hindamisel tuleb arvestada selle mdju teistele pankrotimenetluse osalistele. Kuna pandidigusega
tagatud nouete rahuldamine toimub pandieseme miiligist saadud vahenditest ka véljaspool
pankrotimenetlust, ei kahjusta nende tasaarvestamine teiste volausaldajate huve.®® Pandidigus
tagab volausaldajale Gdiguse oma ndude rahuldamiseks tagatise arvelt, sdltumata sellest, kas
pankrotimenetlus on algatatud voi mitte. Seetdttu ei ole pdhjendatud késitleda pandiga tagatud
nduete tasaarvestust samadel alustel nagu tagamata nduete puhul. Kéesoleva to0 jargmises peatiikis
analiilisitakse pandiga tagatud nduete tasaarvestamise eripdra pankrotimenetluses, keskendudes
eelkdige sellele, kuidas pandipidaja diguslik positsioon mojutab vilausaldajate vordse kohtlemise

pohimdtet kollektiivses pankrotimenetluses.

84 P, Peitsch. Die Insolvenzaufrechnung. Dissertation. Universitit Hamburg, 2001, Ik-d 1-2. — Arvutivdrgus: https:/ediss.sub.uni-
hamburg.de/bitstream/ediss/3187/1/Dissertation.pdf

8 Eesti Vabariigi Riigikogu. Pankrotiseaduse ja teiste seaduste muutmise seadus 195 SE. — Arvutivdrgus:
https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/857ac417-4293-45a1-a782-
0c19c¢257a42c¢/Pankrotiseaduse%20ja%20teiste%20seaduste%20muutmise%20seadus/

30


https://ediss.sub.uni-hamburg.de/bitstream/ediss/3187/1/Dissertation.pdf
https://ediss.sub.uni-hamburg.de/bitstream/ediss/3187/1/Dissertation.pdf
https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/857ac417-4293-45a1-a782-0c19c257a42c/Pankrotiseaduse%20ja%20teiste%20seaduste%20muutmise%20seadus/
https://www.riigikogu.ee/tegevus/eelnoud/eelnou/857ac417-4293-45a1-a782-0c19c257a42c/Pankrotiseaduse%20ja%20teiste%20seaduste%20muutmise%20seadus/

3. TASAARVESTUSE TINGIMUSED NOUETE LIIKIDE ERISUSI ARVESTADES
3.1 Enne pankrotimenetlust tekkinud nduete tasaarvestus
3.1.1 Pandiga tagatud noude tasaarvestus

Pandiga tagatud noudel on keskne roll krediidisuhete kindlustamisel, voimaldades volausaldajal
rahuldada oma ndue eelisjdrjekorras tagatisvara arvelt. Pandidiguse kujunemine Euroopa diguses
oli pikk ja keerukas protsess, mille juured ulatuvad Rooma digusesse. Rooma diguses tuntud pignus
ja hypotheca tdhistasid kahte erinevat tagatise liiki: esimene eeldas asja faktilist iileandmist, teine
aga mitte. Pandidiguse realiseerimise viisid on ajas muutunud, kuid selle diguslik tdhendus on
jddnud samaks: tegemist on volausaldajale antava tagatisega, mis toimub turvalisusmehhanismina
nii lepingulistes suhetes kui ka hilisema sundtiitmises, sealhulgas pankrotimenetluses.®®

Pandidigust kasutatakse peamiselt volanduete tagatisena, mille arvelt saab volausaldaja ndude
rahuldada tagatiseks oleva vara kaudu. Pant ulatub tagatiseks olevale varale, mitte kogu tagatise
andja varale. Ka juhul, kui tagatiseks oleva vara omanik muutub, jaab pant kehtima. Kahtlemata
on esemeline tagatis volausaldaja jaoks kindlam, kuna see ei sOltu vara omaja vdimaliku

varandusliku seisundi muutumisest.®’

Pandidiguse peamine eesmirk on tagada ndude tditmine
olukorras, kus volgnik ei tdiida oma kohustusi vabatahtlikult. Pandidigus vihendab riski, et volgnik

jitab oma kohustused tiitmata voi muutub maksejouetuks.®

Eestis kuulub pandidigus asjadiguse valdkonda ning seda reguleerib asjadigusseadus (AOS). Pandi
mdiste on sitestatud AOS § 276 1dikes 1, mille kohaselt vdib asja koormata pandiga
(pandidigusega) selliselt, et isikul, kelle kasuks pant on seatud, on digus pandiga tagatud ndude
rahuldamisele panditud vara arvel, kui nduet ei ole kohaselt tiidetud. AOS § 280 kohaselt on
pandiga tagatud ndoue panditud vara suhtes eelistatud koigi teiste nduete ees, andes pandipidajale

eelisdiguse teiste volausaldajate suhtes.

8 W. J. Zwalve. A Labyrinth of Creditors: A Short Introduction to the History of Security Interests in Goods. — Cambridge:
Cambridge University Press 2004, 1k-d 39-40. — Arvutivdrgus: https:/scispace.com/pdf/a-labyrinth-of-creditors-a-short-
introduction-to-the-history-58ivimfxvf.pdf

87 P, Varul, I. Kull, V. Kéve, M. Kierdi (koost). AOSK § 276/3.1 — Asjadigusseadus II. Kommenteeritud véljaanne. Tallinn: Juura,
2014.

8 (). J. Guevara ja J. Riutort. Strengthening Secured Creditors: Implications on Debt Financing and Investment. — Journal of
Corporate Finance 2024, 1k 6.
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AOS § 276 1g 2 jargi eristatakse kahte liiki panti: vallaspant (nt kiisipant, registerpant) ja kinnispant,
mille puhul eristatakse hiipoteeki. Kisipant eeldab, et panditud vallasasi antakse pandipidaja
valdusse ning sdlmitakse kisipandi leping AOS § 281 alusel. Kisipant tekib asja valduse
iileandmisega pantijalt pandipidajale, kui nad on pandi seadmises kokku leppinud. Kui asi on juba
pandipidaja valduses, tekib pant pandilepingu sdlmimisega (AOS § 282 lg 1). Vallaspandi
kehtivuse eelduseks on tagatava ndude olemasolu. AOS § 284 jirgi 1dpeb kiisipant tagatud ndude

10ppemisega.

Kinnisasja pantimisel koormatakse kinnistu hiipoteegiga AOS § 325 15ike 1 kohaselt selliselt, et
hiipoteegipidajal on digus tagatud ndude rahuldamiseks kinnisasja arvelt. Hiipoteek hdlmab
pohinduet, intresse (sh viivist), voOla sissendudmise ja tditemenetluse kulusid, samuti
kindlustusmakseid, mida hiipoteegipidaja on omaniku eest tasunud (AOS § 346 lg 1).
Tagatiskokkuleppega méiiratakse, millised nduded on hiipoteegiga tagatud ning see kehtib ka

kinnisasja omaniku vahetumisel uue omaniku suhtes.

Pankrotimenetluses miilib haldur pankrotivara tditemenetluse seadustikus sidtestatud korras
(PankrS § 135 lg 1). Pankrotivara miitigitulemi jaotamise kord on sétestatud PankrS §-s 153.
Pandipidajal on eelisdigus pandiga tagatud ndude rahuldamiseks pandieseme sundmiitigist saadud
raha arvelt Pandiga tagatud vara miiiigist saadud summast arvatakse maha PankrS § 146 16ikes 1
nimetatud véljamaksed, ning seejdrel rahuldatakse esmajirjekorras pandiga tagatud tunnustatud
nduded PankrS § 153 16ikes 2 mirgitud ulatuses. Pandiga tagatud ndue rahuldatakse esimeses
jargus pandieseme miiiigist saadud raha ulatuses, millest on maha arvatud PankrS § 146 16ikes 1
nimetatud véljamaksed. Noude rahuldamine toimub vdrdeliselt pandieseme miiligist saadud
summa suhtes kogu pankrotivara miitigist saadud rahaga, kuid mitte ulatuses, mis iiletab
kiimnendikku pandieseme miitigihinnast. Lisaks voib haldur pandieseme miitigist saadud raha arvel
hiivitada kdik selle haldamise ja miiligiga seotud otsesed kulud. Kui pandiese on koormatud mitme
pandidigusega, rahuldatakse PankrS § 153 Ig 3 alusel nduded pandieseme miiligist saadud raha

arvel vastavalt pandidiguste jérjekohtadele.

Pandiga tagatud tunnustatud ndude, sealhulgas juhul, kui see on omandatud loovutamisega, voib
PankrS § 99 Ig 3! alusel tasaarvestada pankrotimenetluses pandieseme ostuhinnaga. Tasaarvestus
on lubatud ulatuses, mis vastab summale, millele volausaldajal oleks olnud digus miitigist saadud

raha jaotamisel, millest on maha arvatud PankrS § 153 16ikes 2 sétestatud viljamaksed ja kulud.
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Ostuhinna osa, mida ei saa tasaarvestada, tuleb tasuda pankrotivarasse. Tasaarvestatud summa
ulatuses loetakse volausaldaja ndue rahuldatuks, mis tdhendab, et selles ulatuses temal ei ole
hiiledigust pankrotimenetluses. Samas pankrotikulude jaotamisel vietakse arvesse volausaldaja

algset nduet.®°

Riigikohus on kohtuasjas nr 3-2-1-34-15 selgitanud, millisest summast tuleb PankrS § 146 Ig 1
mahaarvatava summa arvutamisel l&htuda. Riigikohtu varasema seisukoha kohaselt tuli PankrS §
153 lg 2 jérgi, isegi juhul kui pandieseme miiligist saadud summa iiletas pandipidaja pandiga
tagatud ndude, arvutada mahaarvatav summa pandieseme miiligist saadud rahast, mitte tagatud
nodude suurusest. Selline tdlgendus vilistas pandipidaja osalemise PankrS § 146 16ikes 1 nimetatud
kulude kandmisel. Riigikohtu uue praktika kohaselt, kui pandieseme miitigist saadud rahast ei piisa
pandiga tagatud ndude rahuldamiseks, on PankrS § 153 16ikes 2 maérgitud ndude rahuldamise
ulatus vordne miiligitulemiga. Kui pandieseme miiiigist saadud summa iiletab pandiga tagatud
ndude suurust, siis on rahuldamise ulatus piiratud ndude suurusega. Kolleegium selgitas, et
,»'pandieseme miitigist saadud rahasumma" all peetakse silmas summat, mis kuuluks pandipidajale
viljamaksmisele, kui ta kulude kandmises ei osaleks ““.%°

Tartu Ringkonnakohus on kohtuasjas nr 2-12-5746 asunud seisukohale, et PankrS § 153 g 2
kohaldamisel tuleb aluseks votta pandipidaja ndude suurus, ning arvestada pandieseme miitigist
saadud summa sisse ka see osa, millega volausaldaja ndue rahuldati tasaarvestamise teel.
Ringkonnakohus leidis, et tasaarvestuse teel tasutud ostuhind ei saa anda pandipidajale eelist
pankrotimenetluse kulude kandmisest vabastamise osas vorreldes olukorraga, kus tasaarvestust ei
oleks toimunud. Kui pandieseme miiligist saadud tulu {iletab pandiga tagatud noude suuruse,

arvestatakse PankrS § 153 15ikes 2 sitestatud kulude kandmise ulatus ndude suuruse jirgi.”

Viidatud kohtupraktika kohaselt ei saa pankrotimenetluses asetada pandipidajat, kes tasub
ostuhinna tasaarvestuse teel, eelisseisundisse vorreldes olukorraga, kus tasaarvestust ei toimuks.
Seega ei vabasta tasaarvestusdiguse kasutamine pandipidajat kohustusest osaleda

pankrotimenetluse kulude katmises.

89 T. Saarma. Nduded pankrotimenetluses: Analiiiis-kontseptsioon 2017, 1k 100.
9 RKTKm 3-2-1-34-15, p-d 17-19.
91 TrtRnKm 2-12-5746, p 9.2.
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Pandipidaja on pankrotimenetluses eelisseisundis vorreldes teistega volausaldajatega, kelle nduded
ei ole tagatud. Pandiga tagatud nduete -eelistamine pankrotimenetluses on digustatud
pankrotimenetluse eelsete diguste austamise pohimdtte kaudu.®? Siinkohal tdusetub kiisimus: kas
ja mil médral tuleks austada enne pankrotti kehtinud tagatud noudeid selliselt, et see ei kahjustaks
pankrotimenetluse iildist eesmirki — diglast, ldbipaistvat ja kollektiivset menetlust, kus
volausaldajad osalevad vordsete digustega. Pandidigus tekib volgniku ja vdlausaldaja vahel
vabatahtliku kokkuleppe alusel, mille eesmirgiks on volausaldaja riskide maandamine juhul, kui
vOlgnik oma kohustusi ei tdida. Sellest 1dhtuvalt on tagatud nduete eelistamine pankrotimenetluses

pdhjendatud, kuna pandilepingut kasutatakse riskijuhtimise tooriistana.®

Pandileping annab pandipidajale tugevama oigusliku positsiooni kui tagamata volausaldajatele.
Selline eelis ei ole vastuolus volausaldajate vordse kohtlemise pdhimottega, sest pandidigus kehtib
samadel tingimustel nii pankrotimenetluses kui ka viljaspool seda. Teisisonu, pandipidaja diguslik
seisund ei muutu ebadiglaselt tugevamaks ainult seetdttu, et volgnik muutub maksejouetuks, sest
tema Oigus pandiesemele tuleneb juba enne pankroti véljakuulutamist sdlmitud pandilepingust.
Pankrotimenetluses realiseerub see Oigus vastavalt eelnevalt solmitud kokkuleppele, mitte
pankrotiseadusest tuleneva erikohtlemise tttu. Sellega seoses ei ole pandipidaja eristav kohtlemine
teiste voOlausaldajate suhtes kisitatav diskrimineerimisena, vaid tegemist on pandilepingust

tuleneva diguse teostamisega.?*

Tagamata nduetega laenuandjad pakuvad korgema intressimiédraga laene, sest loobudes tagatisest
votavad nad suurema riski, et nende nduded pankrotimenetluses ei saa téielikult rahuldatud.
Pandiga tagatud nduete korral pakutakse krediiditurul laene madalama intressimééraga, sest nende
nduete rahuldamise tdendosus on pankrotimenetluses suurem. Sellest tulenevalt peaks
pankrotiseadus sidilitama vdlausaldajate Oigused, mis on tekkinud enne vdlgniku pankroti

viljakuulutamist.%

92 P Varul. AOSK § 276/2.4.2.

9 J. Drukarczyk. Secured Debt, Bankruptcy, and the Creditors’ Bargain Model. — International Review of Law and Economics
1991/11, 1k 204.

% P. Frangois ja H. Naqvi. Secured and Unsecured Debt in Creditor-Friendly Bankruptcy.— Journal of Corporate Finance 20231k 4
— ArvutivGrgus: https:/papers.ssrn.com/sol3/papers.cfm?abstract id=4214990

% R. E. Scott. Through Bankruptcy with the Creditors' Bargain Heuristic. Columbia Law School 1986, 1k 694. Arvutiv3rgus:
https://scholarship.law.columbia.edu/faculty _scholarship/311/
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Pandiga tagatud ndue on oluline asjadiguslik instrument, mis tagab laenuandjatele kindluse, et
kohustuste tditmata jatmise korral rahuldatakse nende ndue tagatisvara miiiigitulemi arvelt. Kui
pankrotimenetluses piiratakse pandipidaja digust saada rahuldust pandieseme vairtusest, kahjustab
see pandidiguse kui asjadigusliku instrumendi usaldusvidirsust. Selline piirang suurendab
pandipidaja krediidiriski, mille tulemusena voib viheneda laenamine voi touseda intressiméérad,
mis omakorda pirsib majanduskasvu.?® Pandidiguse tugev kaitse pankrotimenetlus on olulise
tahtsusega usaldusvéérse finantsturu kujundamisel. Seetdttu ei kaitse pandidiguse austamine

pankrotimenetluses ainult pandipidaja individuaalseid huve, vaid toetab ka finantsturu stabiilsust.%’

Kéesoleva t00 autori hinnangul on pandipidaja tugevam &iguslik positsioon pankrotimenetluses
Oigustatud ning seda ei saa pidada ebadiglaseks eeliseks, kuna see tuleneb enne pankrotimenetluse
algust solmitud kokkuleppest, mille kohaselt on pandipidajal 6igus pandiga tagatud ndude
rahuldamisele panditud vara arvelt. Selline eelis ei ole vastuolus vdlausaldajate vordse kohtlemise
pohimdttega, sest pandidigus kehtib samadel tingimustel ka véljaspool pankrotimenetlust.
Tagamata volausaldajad on teadlikult loobunud tagatisest ning kannavad sellega seoses suuremat
riski, mida tasakaalustab kdrgem laenuintress. Pandipidaja diguste piiramine pankrotimenetluses
seaks ohtu pandidiguse usaldusvéirsuse ning vdhendaks krediidituru stabiilsust, tuues kaasa

laenutingimuste karmistumise ja investeerimisaktiivsuse languse.

3.1.2 Maksuvola tasaarvestus

Maksuvolg on maksukorralduse seaduse (MKS) tdhenduses tditmata jddnud rahaline
maksukohustus, mis tekib seadusega sétestatud tingimuste saabumisel (MKS § 31 Ig 2) ning 16peb
tasumise, tasaarvestamise (§ 105), tagastusnoude tditmise (§ 106), aegumise (§ 33 1dige 4, § 132)

vO1 maksuvola kustutamisega (§ 114).

MKS § 33 Ig 1 kohaselt on maksumaksjal digus saada tagasi maksuhaldurilt seaduses voi

haldusaktis ettendhtust suuremas summas tehtud makse ning rahalise kohustuse tasumisel voi

% P Varul. AOSK § 276/2.4.2.
97 S. M. Bhambhwani. Creditor Enforcement and Accounting Quality: A Natural Experiment. — Journal of Accounting and Public
Policy 43 2024/46, 1k 3.
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tasaarvestamisel (§ 105 1dige 1) tekkinud enammakse, sealhulgas enne kohustuse tasumise

tahtpdeva tehtud makse (§ 105 16ige 2).

MKS § 105 lg 3 kohaselt tasaarvestab maksuhaldur maksuseaduses voi tollialastes digusaktides
sdtestatud rahalised kohustused tagastusndudega maksudeklaratsiooni alusel kas kohustuse
tasumise tdhtpideval vOoi maksuhalduri maidratud tdhtpideval. Maksukohustuse tasaarvestamise
tegemisel tuleb arvesse votta MKS § 105 lg 6, mille kohaselt tasutakse vdi tasaarvestatakse

rahalised kohustused nende tekkimise jérjekorras.

Maksukohustuse tasaarvestus toimub MKS § 105 lg 3 jérgi automaatselt ning ei nodua
maksukohustuslase taotlust ega selle menetlemist. Tasaarvestuse tulemusena loetakse kdik
tasaarvestuses osalevad nduded tdidetuks. Pankrotimenetluses tasaarvestust automaatselt ei toimu.
Pankrotimenetluses toimub kaitstud ndude tasaarvestus parast volgniku pankroti viljakuulutamist
PankrS § 99 Ig 1 alusel, esitades selleks vastava avalduse kuni vodlausaldajate nimekirja

kinnitamiseni.

Pankroti véljakuulutamisega muutub kogu vodlgniku vara pankrotivaraks PankrS § 35 1g 1 p 1
alusel, mille arvelt rahuldatakse PankrS § 108 1lg 1 jdrgi volausaldajate nduded ja
pankrotimenetluse kulud. Pankrotivara hulka kuulub vara, mis kuulus vdlgnikule pankroti
véljakuulutamise ajal; vara, mis pankrotimenetluse kéigus tagastatakse vdi vdidetakse tagasi ning

vara, mille volgnik omandab pankrotimenetluse kestel (PankrS § 108 1g 2).

Tsiviilseadustiku iildosa seaduse (TsUS) § 66 kisitleb mdistet “vara” kui isikule kuuluvate
rahaliselt hinnatavate diguste ja kohustuste kogumit, viidates samas vdimalusele, et eriseadustes
vOidakse vara defineerida teisiti. Vara moiste on ildine ning eriregulatsiooni puudumisel
kohaldatakse sellele iildtunnustatud kédsitust. Vara koosneb seega nii aktivast kui ka passivast.
Aktiva hulka kuuluvad koik isikule kuuluvad asjad ja varaliselt hinnatavad oOigused (sh
ndudedigused) ning muud rahaliselt hinnatavad hiived. Passiva hulka kuuluvad koik isiku

volakohustused.%

% M. Vutt, A. Vutt, P. Varul. TsUSK §66. — P. Varul jt (koost). Tsiviilseadustiku {ildosa seadus. Kommenteeritud véljaanne. Tartu:
Juura 2023.
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Maksukohustuste tasumine ning enammakstud maksusummade (tagastusnduete) tagastus toimub
Maksu- ja Tolliameti e-teenuste keskkonnas asuva e-MTA ettemaksukonto vahendusel. Riigikohus
on lahendis nr 3-3-1-28-13 selgitanud, et ettemaksukontol olevad rahalised vahendid on
maksukohustuslase rahalised nduded riigi vastu.*® See tdhendab, et maksukohustuslase nduded
maksuhalduri vastu loetakse vdlgniku varaks TsUS § 66 mottes ning kuuluvad volgniku
pankrotivara hulka. Pankroti viljakuulutamisega liheb vdlgniku vara valitsemise ja kdsutamise
Oigus pankrotihaldurile iile (PankrS § 35 Ig 1), mis tdhendab, et pankrotivara kdsutamine ilma

pankrotihalduri ndusolekuta ei ole lubatud.

Riigikohus on kohtuasjas nr 2-19-18842 lahendanud vaidluse pankrotihalduri ja Maksu- ja
Tolliameti vahel maksundude tasaarvestamise kiisimuses. Selles kohtuasjas oli vaidluse all teema,
kas maksuhaldur vois pérast volgniku pankroti viljakuulutamist tasaarvestada oma ndude
automaatselt volgniku ettemaksukontol oleva rahasummaga. Riigikohus selgitas, et
pankrotimenetluses ei saa maksuhaldur teha tasaarvestust volgniku ettemaksukontol automaatse
arvelduse teel. Ndude tasaarvestamiseks peab maksuhaldur esitama PankrS § 99 Ig 1 jirgi VOS §-
le 198 vastava tasaarvestusavalduse.'% Riigikohus rohutas, et MKS § 105 1diketes 3 ja 6 sétestatud
tasaarvestamise kord toimub maksudigussuhtes maksukohustuslase igapdevase majandustegevuse
raames, kuid see ei kehti pankrotimenetluse ajal enne pankroti véljakuulutamist tekkinud
maksuvdla tasaarvestamise kohta, mille suhtes kohaldatakse PankrS § 99.1%! Riigikohus joudis
viidatud lahendis jdreldusele, et Maksu- ja Tolliamet vodlausaldajana on voOrdne teiste
vOlausaldajatega. Seetdttu peab maksuhaldur jélgima PankrS § 99 10ikes 1 sitestatud
menetlusndudeid tasaarvestuse teostamiseks (ehk esitama vastava avalduse enne vdlausaldajate
nimekirja kinnitamist). Samuti leidis Riigikohus, et tasaarvestusavaldust voib lugeda esitatuks ka

hagimenetluse kiigus, kui see puudutab tasaarvestatavat nduet.%?

Maksu- ja Tolliameti ndude puhul toimub tasaarvestus maksuhalduri ndude ja volgniku ndude
vahel, kusjuures vdlgniku ndudeks loetakse ettemaksukontol olevad rahalised vahendid, mida
Riigikohtu praktika kohaselt kisitatakse volgniku tagasindudena maksuhalduri vastu. Sarnast

kasitlust kohaldatakse Riigikohtu praktika kohaselt ka panga arvelduskonto suhtes, kus

%9 RKTKm 3-3-1-28-13, p 13.
100 RKTKo 2-19-18842, p 15.2.
101 RKTKo 2-19-18842, p 14.
102 RKTKo 2-19-18842, p 15.2.
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arvelduskontol olevat raha kisitatakse arvelduskonto omaniku varalise ndudena panga vastu.'%

Selle tdlgenduse kohaselt, ei ole arvelduskonto jddk , fiiiisiline raha®, vaid ndue, mille alusel
kontoomanik voib pangalt nduda teatud rahasumma iilekandmist voi véljamaksmist. Panga ja
kliendi (kontoomaniku) vahel voivad tekkida vastastikused rahalised nduded, nditeks olukorras,
kus pangal on noue kliendi vastu seoses krediidilepinguga ning kliendil on omakorda ndue panga
vastu arvelduskonto jéédgi ulatuses. Pank saab teoreetiliselt tasaarvestada oma ndude kliendi vastu
kontol oleva rahaga samadel tingimustel nagu maksuhaldur teeb seda ettemaksukontol oleva
rahasummaga. Molemal juhul pShineb see arusaamal, et kontol olevad vahendid on nduded vastava
asutuse (panga vOi maksuhalduri) vastu, mis on sissendutavad ja sobivad tasaarvestamiseks.
Oluline erinevus seisneb siiski selles, et Maksu-ja Tolliametil on seadusest tulenev selgesdnaline
Oigus tasaarvestamiseks (MKS § 105), samas kui pank tugineb vodladigusseaduse ka
krediidiasutuste seadusele. Selle loogika jdrgi peaks pangal sarnaselt maksuhalduriga olema

pankrotimenetluses digus teha tasaarvestust, kui tasaarvestuse eeldused on tiidetud.

Autori hinnangul on siinkohal oluline arvestada maksuvdla eripdra. Maksuhalduri ndue ei ole
olemuslikult vorreldav eradigusliku ndudega, kuna see tuleneb avalik-Giguslikust suhtest riigi ja
maksumaksja vahel. Maksundudel on vorreldes tsiviildiguslike nduetega eriline diguslik staatus
juba enne pankrotimenetluse algust. Niiteks annab MKS § 130 1dige 1 maksuhaldurile diguse
algatada maksuvodla sundtditmist kohtuviliselt, ilma et oleks vaja podrduda kohtutdituri poole
tditemenetluse algatamiseks. Eradigusliku ndude korral toimub vdlausaldaja ndude sundtiditmine
ainult tditemenetluse raames. Maksukohustuse tditmise tagamiseks on MKS § 136! alusel lubatud
kasutada preventiivsed meetmeid, mis vdimaldavad maksuhalduril halduskohtu loal sooritada
MKS § 130 1dikes 1 sdtestatud tditetoiminguid volgnevuse sissendudmiseks enne maksukohustuse
1oplikku midramist. See erineb tavapirasest protseduurist, kus tditmine algab pérast ndude
sissendutavaks muutumist. Maksukohustuse tditmise preventiivse tagamise eesmérgiks on véltida
olukordi, kus maksude tasumisest kdrvalehoidmise tottu jaévad riigieelarvesse vajalikud vahendid
lackumata.%

Maksunduete tditmisele kehtestatud erikord on Oigustatud, kuna maksutulu on riigi peamine

tuluallikas. Kui eradigusliku ndude tditmine teenib eeskétt konkreetse vdlausaldaja individuaalseid

108 RKTKo 3-1-1-89-11, p 19.1.
104 K, Kiinnapas. Maksukohustuse tiitmise preventiivne tagamine enne maksukohustuse tuvastamist. PhD diss., Tartu Ulikool,
2014, Ik 174. — Arvutivorgus: https://dspace.ut.ce/items/139f3533-95db-40tb-9104-4b07cc51271¢c
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varalisi huve, siis maksundude sissendudmine toetab iihiskondlikke eesmairke, nagu hariduse,

tervishoiu, julgeoleku ja avalike teenuste rahastamist.1%®

Olukorras, kus maksuhaldurile ei oleks lubatud tasaarvestuse teostamine pankrotimenetluses,
tuleks riigil kanda volgnikule tagastamisele kuuluv summa (nt ettemaksukontol olev jéik)
pankrotivara hulka. Selline olukord kahjustaks riigi eelarvepositsiooni, kuna maksuhaldur peaks
esmalt maksma vilja volgnikule kuuluvad summad ja seejirel osalema pankrotivara jaotamisel
tildtingimustel. Teisisonu, riik peaks vélja maksma raha, mida ta suure tdendosusega enam tagasi
el saa. Arvestades, et maksutulud moodustavad suure osa riigi sissetulekutest, avaldaks selline
lahenemisviis olulist negatiivset mdju riigi rahandusele. Sellisel juhul rahuldataks
pankrotimenetluses osalevate eradiguslike vdlausaldajate ndudeid riigieelarve vahenditest, ehk

teiste maksumaksjate arvelt.

Sellest tulenevalt voiks jéreldada, et avaliku huvi kaitsmise eesmdrgil peaksid maksuvdlad
pankrotimenetluses olema privilegeeritud. Kuni 31.12.2003 kehtinud pankrotiseaduse kohaselt
kuulusid maksunduded eesdiguslike nouete hulka. Alates 01.01.2004 kehtiva pankrotiseaduse
kohaselt riigil pankrotimenetluses enam eelisdigust ei ole. Kehtiv pankrotiseadus ei erista
maksuhalduri ndudeid teistest nduetest.’®® Maksu-ja Tolliameti nduete eeliskohtlemise kaotamise
peamiseks pohjenduseks oli asjaolu, et riigil on erinevalt eradiguslikest volausaldajatest voimalik
hinnata volgniku majanduslikku olukorda piisavalt varajases staadiumis ning votta koheselt
tarvitusele abindud ndude tditmiseks. Seetdttu ei ole pankrotimenetluses riigile eelistatud seisundi
andmine kooskdlas volausaldajate vordse kohtlemise printsiibiga.l’ Riigikohus on oma praktikas
korduvalt kinnitanud, et seadusandja eesmirk on panna koik vodlausaldajad pankroti
viljakuulutamisest alates voimalikult vordsesse olukorda, sdltumata nende nduete liigist. See
tdhendab, et pankrotiseaduse kohaselt on ka riik vdlausaldajana vordsustatud teiste
vdlausaldajatega ning tema nduded rahuldatakse iildises jaotamise jirjekorras.1%

Kéesoleva t66 autori hinnangul kahjustab maksunduete tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluse
kollektiivset iseloomu, hoolimata sellest, et maksunduded tdidavad teistsugust eesmérki kui

eradiguslike volausaldajate nduded. Kuigi avaliku huvi kaalutlustel voiks riigi finantshuvide tugev

105G, Oei. Taxing Bankrupts. — Boston College Law Review 55 2014/2, Ik 377.

106 p. Varul. Selgitavaid mirkusi pankrotiseadusele. — Juridica 1994/1, 1k 82.

107 K. Madisson.Uue pankrotiseaduse liihitutvustus. — Eesti Majanduse Teataja 2003/11, 1k 4

108 RKTKo 2-19-18842, p 14; RKUK 3-2-1-82-14, p 18; RKUK 3-3-1-39-05, p-d 15-18.
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kaitse olla pdhjendatud, peab pankrotimenetluses esikohal seisma volausaldajate vordse
kohtlemise pohimdte. Seadusandja on alates 2004. aastast teadlikult loobunud riigi nduete
prioriteetsest rahuldamisest, leides, et riigil on enne pankroti viljakuulutamist juba piisavad
voimalused oma nduete kaitsmiseks ja sissendudmiseks. Lisaks tuleb arvestada, et kehtiva diguse
kohaselt on maksuvolad vorreldes eradiguslike nduetega eelisseisundis juba enne
pankrotimenetluse algust. Maksuhalduril on mitmeid olulisi eeliseid, sealhulgas digus algatada
vola sundtiitmist kohtuviliselt ja kasutada preventiivseid meetmeid, mis vihendab vajadust anda

temale privileegi pankrotimenetluses.

Tasaarvestusega seotud probleemid pankrotimenetluses ei piirdu iiksnes maksuvolgadega.
Oluliseks kiisimuseks on ka edasililkkava tingimusega tasaarvestuse lubatavus ja selle moju
pankrotimenetluse pohimotetele. Jargnevalt kisitleb edasiliikkava tingimusega tasaarvestuse

oiguslikku regulatsiooni ning selle kooskdla volausaldajate vordse kohtlemise pohimdttega.
3.1.3 Edasiliikkava tingimusega noude tasaarvestus

Tingimusliku tehingu mdiste on sitestatud TsUS §-s 102, mille kohaselt on tingimuslik tehing see,
mis on tehtud edasiliikkava v0i dramuutuva tingimusega. Tehing on tehtud edasiliikkava
tingimusega, kui tehinguga kindlaksmairatud diguslike tagajirgede tekkimine soltub asjaolust
(edasiliikkav tingimus), mille kohta ei ole teada, kas see saabub vdi ei saabu. Tingimuslikkus TsUS
§ 102 mottes on tehingu ja selles sisalduva tingimuse vahel lahutamatu seos, kus tingimus méairab
tehingu sisu ning tagajirjed poolte jaoks. Terminil "tingimus" TsUS § 102 tihenduses on kindel
sisu ning enne sitete kohaldamist tuleb kontrollida, millest sdltub teatud diguslike tagajirgede
joustumine vdi 18ppemine.l®® Edasililkkavaks tingimuseks loetakse tingimust, milles tehingu
oiguslike tagajargede tekkimine on seatud soltuvusse tulevikus saabuvast asjaolust. Edasiliikkav
tingimus tehingus tihendab TsUS § 102 tihenduses, et pooltel tekivad tehingust tulenevad digused
ja kohustused alles siis, kui lepingus méaratud tingimus on tdidetud ehk kui tingimuse rakendumise

hetk on saabunud.*?

Tingimusliku tehingu eesmérk on pakkuda lepingu pooltele diguskindlus olukorras, kus poolte tahe

soltub tulevikus aset leidvast asjaolust. Selline diguslik kontseptsioon vdimaldab pooltel solmida

109 1, Kull. TsUSK § 102/3.1.
10 [, Kull. TsUSK § 102/3.7.
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tehingu juba enne, kui koik tehingu sdlmimise aluseks olevad tingimused on tdidetud. Erinevalt
lepingueelsetest kokkulepetest, mis ei loo veel siduvaid Gigusi ja kohustusi, véljendavad
tingimusliku tehingu osapooled oma kavatsust tulevikus lepingut sdlmida. See annab osapooltele
voimaluse viljendada oma tahet ja reguleerida omavahelisi suhteid, viltides riski juhtudel, kus

teatud asjaolude realiseerumine ei ole kindel.}**

Tingimuslikud vdivad olla nii tihe- kui ka mitmepoolsed tehingud (lepingud, otsused), vdlja arvatud
juhul, kui seadus tehingu tingimuslikkust ei ole luba. Seadusega vdib olla ette ndhtud vdimalus
siduda tehingu kehtivus teatud asjaoluga, mille saabumises ei ole pool kindel. Niiteks on VOS §
233 lg 1 kohaselt vallasasja miiligi korral saab omandi iileminekut ostjale tingimuseks seada
ostuhinna téieliku tasumise (omandireservatsioon). Omandireservatsioonist miiiigilepingus soltub
omandi iileminek miiiigihinna tasumisest ning see kehtib ainult vallasasjade puhul. AOS § 120 1g
2 kohaselt ei ole kinnisasjade puhul lubatud tingimuslik voi tédhtajaline omandi iileminek, mistottu
sellised kokkulepped on tiihised. Tingimuslik leping on niiteks miiiik tagasiostutingimusega (VOS
§ 238), kus miiiigileping kaotab kehtivuse, kui kaup tagastatakse selle edasimiiligi ebadnnestumise
tottu. Proovimiiligi puhul voib ostja heakskiit olla midratud kas edasiliikkava voi dramuutuva
tingimusena, kusjuures vaikimisi loetakse ostja tulevane heakskiit edasiliikkavaks tingimuseks
(VOS § 235). Faktooringulepingus vdib samuti olla ette nihtud tingimuslik miiiik, kus miiiijal tekib
tagasiostukohustus, kui ostja esitab vastava tahteavalduse, niiteks VOS § 256 alusel, mis reguleerib

faktooringulepingut ja vdimaldab ostjal ndude tagasi anda.!

Pankrotimenetluses on lubatud esitada ka ndude, mis tuleneb tingimuslikust tehingust voi
korvaltingimusega haldusaktist, mille edasiliikkkav vdi dramuutuv tingimus ei ole veel saabunud.
Selline ndue loetakse pankrotimenetluses vordseks ndudega, mis ei ole tingimuslik (PankrS § 98).
Jaotise alusel viljamaksete tegemisel arvestatakse edasiliikkava tingimusega nduet tdies ulatuses
ja ndudele vastav summa hoiustatakse. Kui edasiliikkav tingimus ei saabu kolme aasta jooksul
pérast pankrotimenetluse 16ppemist, loetakse, et tingimus ei ole saabunud. Pérast nimetatud téhtaja
moddumist voib kohus Gigustatud isiku taotlusel vajaduse korral pikendada tingimuse saabumise

tdhtaega, méérates kindlaks selle 10pptdhtaja. Kui tingimuslik ndue ajas viheneb, ilma et tingimus

111 J. M. Dmitrieva. Uslovnaya sdelka i obuslavlivayushchie yeye usloviya kak slozhnyy yuridicheskiy sostav [Tingimuslik tehing
ja seda médratlevad tingimused kui keeruline diguslik koosseis]. — Vestnik Magistratury 7 2022/130, 1k 52.- Arvutivorgus:
https://cyberleninka.ru/article/n/uslovnaya-sdelka-i-obuslavlivayuschie-ee-usloviya-kak-slozhnyy-yuridicheskiy-sostav

1271 Kull. TsUSK § 102/3.4.
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oleks saabunud, médrab kohus hoiustatud rahast volausaldajatele viljamaksete tegemise (PankrS

§1521g 1).

Tingimuslikuks ndudeks pankrotimenetluses voib pidada niiteks pankrotimenetlusega seotud
menetluskulude nduet, isikliku ndudeta pandipidaja nduet, mis ei ole veel sissendutavaks
muutunud ning nduet, mis tuleneb volgniku poolt sdlmitud lepingu rikkumisest, mille tagajarjed ei
ole veel saabunud. Samuti voib selliseks ndudeks olla iitiri- voi rendilepingu alusel ettemakstud
summade tagasindue, mille tagastamise oOigus soOltub lepingu kehtivusest voi ldopetamise

asjaoludest.!*®

Edasiliikkava tingimusega ndude tasaarvestus pankrotimenetluses on PankrS § 99 Ig 2 alusel
lubatud alles siis, kui edasiliikkav tingimus on saabunud, vdlgniku ndue on muutunud
sissendutavaks voi kohustused on muutunud samaliigilisteks. Tasaarvestus ei ole lubatud, kui
volgniku ndude edasiliikkkav tingimus saabub v0i ndue muutub sissendutavaks enne, kui
voOlausaldajal tekib digus oma ndude tasaarvestamiseks. Sellest sdttest tulenevalt ei ole lubatud
edasiliikkava tingimusega nodude tasaarvestus enne tingimuse saabumist. Sellise ndude
tasaarvestamine enne vastava tingimuse realiseerumist oleks vastuolus PankrS § 99 lg 2 motte ja
eesmirgiga, mille kohaselt on tasaarvestus lubatud vaid juhul, kui koik tasaarvestuse eeldused on
tdidetud enne tasaarvestamisdiguse tekkimist. Kui pankrotimenetluses oleks lubatud sellise ndude
tasaarvestus enne tingimuse saabumist, asetaks see teised vdlausaldajad ebasoodsasse seisu,
voimaldades iiksikul volausaldajal rahuldada oma nduet olukorras, kus tema ndue ei ole veel
sissendutavaks muutunud. PankrS § 99 lg 2 mote ja eesmdrk on vdimaldada volausaldajale
tasaarvestusodigus ka juhtudel, kus vdlgniku ndue muutub sissendutavaks hiljem. Teisisdnu voib
vOlausaldaja erandkorras tasaarvestada PankrS § 99 ldikes 1 toodud tingimustele vastavat
pankrotieelset ja kaitstud nduet pankrotivolgniku vastu suunatud ndudega, mis on tekkinud enne
volgniku pankroti viljakuulutamist, kuid ei olnud selleks ajaks veel sissendutav voi oli seotud
edasiliikkava tingimusega. Nimetatud site annab volausaldajale diguse teha tasaarvestus ka juhul,
kui pankrotivolgniku ndue volausaldaja vastu muutub sissendutavaks voi tekib pérast pankroti

valjakuulutamist.

113 P Varul. PankrSK § 99/3.3.
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Praktikas vodivad tingimuslike nduete tasaarvestamisega kaasneda probleemid eelkdige
olukordades, kus vdlgniku ndue ei muutu sissendutavaks PankrS § 152 15ikes 1 sdtestatud tdhtaja
ehk kolme aasta jooksul parast pankrotimenetluse 10ppemist. Seadus selliseid juhtumeid otseselt ei
reguleeri. Siiski on sama sétte teises lauses sdtestatud, et kui edasiliikkav tingimus ei ole nimetatud

téhtaja jooksul saabunud, loetakse, et tingimus ei ole saabunud.

Autori hinnangul tuleb seda normi tdlgendada selliselt, et tingimuse mittesaabumise tottu ei teki
pankrotivolgnikul nduet vodlausaldaja vastu, mistdttu puudub vastastikune ndue, mis on
tasaarvestuse eelduseks. Sellisel juhul PankrS § 99 16ikest 2 tulenev tasaarvestusodigus ei kehti ning

volausaldajal ei ole alust oma ndude tasaarvestamiseks PankrS § 99 1g 1 alusel.

Edasiliikkava tingimusega noude tiitmise tagamiseks nédeb seadus ette kohustuse hoiustada raha
ulatuses, mis vastab tingimuslikule ndudele. See tdhendab, et vdlausaldaja ndude tditmine on
tagatud tdies ulatuses hoiustatud vahendite arvel. Selline ldhenemine loob olukorra, kus
tingimusliku ndudega vdlausaldaja on eelisseisundis vorreldes teiste sama jargu volausaldajatega,
kuna tema rahuldamise ulatus ei sltu pankrotivara kogumahust ega vdlausaldajate nduete arvust
ja kogusuurusest. Tegemist on olukorraga, kus tingimusliku ndudega volausaldaja osaleb raha

jaotamisel véljaspool iildist jarjekorda isegi siis, kui temal ei ole tasaarvestusdigust.

Autor on seisukohal, et selline regulatsioon on vastuolus vodlausaldajate vordse kohtlemise
pohimdttega, kuna teiste volausaldajate ndouded rahuldatakse pankrotivara arvel proportsionaalselt
PankrS § 153 g 6 alusel, samal ajal kui tingimuslik ndue rahuldatakse tdielikult hoiustatud raha
arvel, isegi siis, kui teiste volausaldajate nduete tdielikuks rahuldamiseks pankrotivarast raha ei

jatkunud.

3.1.4 Loovutamisega saadud ndoude tasaarvestus

Praktikas tekitab probleeme tasaarvestus pankrotimenetluses loovutamise teel saadud nduete
puhul. Uhest kiiljest ei tohi loovutatud nduete tasaarvestamine kahjustada teiste vdlausaldajate
huve, kuid teisest kiiljest ei ole lubatav ka seaduslikult ja heauskselt omandatud nduete

tasaarvestuse pdhjendamatu piiramine.*'*

114 A Kasak. Volausaldajate vdrdse kohtlemise pdhimdttest kdrvalekaldumine pankrotimenetluses. Magistrtoo. Tartu 2010.
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Noude loovutamine kujutab endast volausaldaja digust anda oma rahaline ndue edasi kolmandale
isikule ilma volgniku eelneva ndusolekuta. Noude loovutamist ehk volausaldaja diguse tileminekut
teisele isikule reguleerib VOS § 164. Noude loovutamise tulemusel astub uus vdlausaldaja senise
asemele koigis digussuhetes, omandades ka ndude korvalndouded ja tagatised. Noude loovutamine
loetakse VOS § 170 alusel toimunuks, kui vdlausaldaja teatab volgnikule, et on ndude loovutanud
uuele volausaldajale, isegi kui nduet tegelikult ei loovutatud voi kui loovutamine ei ole kehtiv.
Sama kehtib, kui volausaldaja on ndoude loovutamise kohta vilja andnud dokumendi ja uus

volausaldaja esitab dokumendi volgnikule

Pankrotimenetluses kehtivad loovutatud nduete tasaarvestamisele piirangud, mis on sétestatud
pankrotiseaduse § 99 Idikes 3. Nimetatud sitte kohaselt loovutamisega saadud nduet voib
pankrotimenetluses tasaarvestada ainult juhul, kui ndude loovutamine ja sellest vlgnikule kirjalik
teatamine on toimunud mitte hiljem kui kolm kuud enne pankroti véljakuulutamist. Loovutamisega
saadud noduet ei saa tasaarvestada, kui ndue volgniku vastu oli loovutatud viimase kolme aasta
jooksul enne ajutise halduri voi usaldusisiku nimetamist ja volgnik oli sel ajal maksejouetu ning
ndude omandanud isik sellest loovutamise ajal teadis voi pidi teadma. Loovutatud nduete

tasaarvestamisega seotud piirang ei kehti pandiga tagatud nduete kohta.

Kéesoleva t60 autori hinnangul on PankrS § 99 1dikest 3 tulenev kolmeaastane tdhtaeg, mille
jooksul voib loovutatud nodude tasaarvestamine pankrotimenetluses olla vélistatud, on
ebaproportsionaalselt  pikk, eriti  vOrreldes  teiste = pankrotiseaduses  esinevate
vaidlustamistihtaegadega. Naiteks voimaldab PankrS § 110 Ig 1 p 2 kohtul tunnistada kehtetuks
tehingu, mis on vdlausaldajate huve kahjustav, juhul kui see on tehtud iihe aasta jooksul enne

ajutise halduri voi1 usaldusisiku méédramist.

Makseraskustesse sattunud isikult esmalt tekivad makseviivitused, seejirel toimub lepingu
tilesiitlemine ning ndude loovutamine, néiteks inkassofirmale. Loovutuse ajaks ei pruugi uus ndude
omanik objektiivselt hinnata, kas volgnik on juba maksejouetu voi mitte. Selles olukorras voib
uueks volausaldajaks saada isik, kes omandab ndude heas usus ja ilma teadlikkuseta volgniku
maksejouetusest. PankrS § 99 16ikes 3 toodud maiste ,,maksejouetus* tdlgendamine, eriti kolme
aasta pikkuses ajavahemiku jooksul, on keeruline ja vaieldav. PankrS § 99 15ike 3 kohaldamiseks
tuleb tuvastada, kas volgnik oli ndude loovutamise ajal maksejouetu ning kas ndude omandaja

teadis voi pidi sellest teadma.
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Selline olukord toob esile mitmeid tdlgendus- ja tdendamisprobleeme. Kuigi pankrotiseadus
defineerib maksejouetuse kui vdimetuse rahuldada volausaldajate ndudeid juhul, kui see seisund
ei ole ajutine, ei anna see mddratlus 10plikku selgust praktikas tekkivates olukordades.
Maksejouetuse tuvastamisel tuleb hinnata, kas vdlgnikul puuduvad piisivalt vahendid kohustuste
tditmiseks, mis eeldab pohjalikku iilevaadet tema varalisest seisundist ja #ritegevusest.'?®
Loovutuse saajal ei ole seadusest tulenevat kohustust teha pdhjalikku analiiiisi volgniku
majandusliku seisundi kohta. Kui maksejouetuse teadmist voi ,,teada pidamist* hinnatakse PankrS
§ 99 Ig 3 kontekstis tagantjirele, on suur oht, et sellele antakse subjektiivne tdlgendus. Sellega
seoses peaks seadusandja tdpsustama, mida loetakse "teadma pidamiseks", et véltida diguslikku
ebaselgust ja tdlgendamisraskusi, mis asetavad loovutuse saajat ebavordsesse olukorda vorreldes

teistega volausaldajatega, kelle nduete taasarvestamisele ei ei kohaldata sarnaseid piiranguid.

Autori hinnangul suurendab kehtiv regulatsioon diguslikku ebakindlust ning voib pohjendamatult
kahjustada heauskseid vodlausaldajaid, kes on ndude omandanud vastavalt krediidituru
tavapraktikale, ilma kavatsuseta rikkuda pankrotimenetluse reegleid vd&i kahjustada teiste
volausaldajate huve. Seetottu voiks seadusandja kaaluda kehtiva kolmeaastase téhtaja lithendamist
vOi tdiendavate objektiivsete kriteeriumide kehtestamist, et tagada Oiglane tasakaal pettuslike

tehingute ennetamise ning heausksete ndude omandajate kaitse vahel.

3.2. Pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete tasaarvestus

Pankrotimenetluses kehtiva tildreegli kohaselt voib volausaldaja tasaarvestada tliksnes selliseid
ndudeid, mis on tekkinud enne vdlgniku pankroti véljakuulutamist. See on kooskdlas PankrS § 8
16ikes 3 sitestatud pankrotivolausaldaja mdistega, mille jirgi loetakse pankrotivolausaldajaks
isikut, kellel on volgniku vastu enne volgniku pankroti véljakuulutamist tekkinud rahaline ndue.
Samas sisaldab PankrS § 99 Ig 4 erandeid eeltoodud tldreeglile. Nimelt voimaldab see séte
teatavatel juhtudel tasaarvestada ka neid rahalisi ndudeid, mis on tekkinud pérast pankroti
véljakuulutamist. Seega on tasaarvestus pankrotimenetluses iildreeglina lubatud {iksnes
pankrotieelse nouete puhul, kuid teatud juhtudel on seadusandja voimaldanud laiendada

tasaarvestusdigust ka pankrotijirgsetele kaitstud nduetele. 116

15 M. Varusk. Maksejduetus — mis see on? Tartu Ulikool 2008, 1k 3. — Arvutivdrgus: https://dspace.ut.ee/handle/10062/6522
116 P Varul. PankrSK § 99/3.3.
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Vdlausaldajal on digus tasaarvestada nduded mis on sétestatud PankrS § 46 161kes 7, § 47 10ikes 1,
§ 48 1dikes 3, § 50 loikes 4, § 51 1digetes 4 ja 5. Sellisteks ndueteks on pankrotimenetluse kestel
volgniku kohustuse tditmata jatmisest tulenev vdlausaldaja ndue (§ 46 lg 7 ja § 47 Ig 1);
tuletistehingu tditmata jatmisest tulenev ndue (§ 48 Ig 3); iiiiri voi rendi ettemaksust tulenev alusetu
rikastumise noue (§ 50 lg 4), iiiiri- voi rendilepingu ennetdhtacgsest I0petamisest ja lepingust
taganemisest tulenev kahju (§ 51 1g-d 4 ja 5). Kui vdlausaldaja ndue ei kuulu PankrS § 99 16ikes
4 toodud noduete hulka, siis ei ole temal lubatud teostada pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete

tasaarvestust.!’

Volgniku pankroti véljakuulutamine ei tunnista automaatselt koiki volgnikuga sdlmitud lepinguid
16ppenuks. Pankrotiseaduses sétestatud juhtudel voivad pooled jitkata lepingu tditmist ka pérast
pankroti viljakuulutamist. Néiteks titirniku voi rentniku pankroti korral ei saa iirile- voi
rendileandja tiiiri- voi rendilepingu Idpetada, kui ei esine voladigusseaduse §-s 319 toodud alust
lepingu I6petamiseks (PankrS § 51 lg 1). Samuti ei ole iiiirile- voi rendileandja pankrot iiiiri- vo1
rendilepingu I6petamise aluseks (PankrS § 50 lg 4). Halduril on PankrS § 46 Ig 1 alusel digus
volgniku poolt solmitud lepingust tulenev kohustus tdita ja nduda teiselt poolelt tema kohustuse
tditmist. Antud juhul voib olla digustatud, et ka parast pankroti véljakuulutamist tekkinud rahalised
nduded saab tasaarvestada soOltumata  PankrS § 99 l1oikes 1 sitestatud iildreeglile, et
tasaarvestusolukord peab esinema juba enne pankroti viljakuulutamist. Ilma tasaarvestusdiguseta
oleks lepinguline pool, kellega sdlmitud leping jdi kehtima pdrast volgniku pankroti
véljakuulutamist, ebavordses positsioonis vorreldes teiste volausaldajatega, kelle nduete tditmise

tahtpdev loetakse pankroti viljakuulutamisega PankrS § 42 alusel saabunuks.

Pankrotimenetluse ajal voivad tekkida tasaarvestatavad nduded, mida PankrS § 99 16ikes 4 ei ole
otsesonu loetletud, kuid mille tasaarvestamist ei saa automaatselt vilistada. Uheks selleks
erandlikuks olukorraks on Riigikohtu mééruses nr 2-21-13098 kisitletud juhtum, mis puudutab
krediidiandja poolt vastutustundliku laenamise pohimotte rikkumist ning sellest tulenevat
krediidilepingu osalist kehtetust. Riigikohus on selgitanud, et vastutustundliku laenamise
pohimotte rikkumise tagajarjeks on krediidilepingu tiihisus kokkuleppelise intressi osas, mis iiletab
VOS §-s 94 siitestatud intressimira. Sellisel juhul intressikokkulepe loetakse kehtetuks ning see

asendatakse seadusjdrgse intressimééraga, vdlja arvatud juhul, kui kokkulepitud intressiméér on

17 P.Varul. PankrSK § 99/7.2.

46



madalam. Pankrotimenetluses peab kohus kontrollima, kas krediidiandja on jéirginud
vastutustundliku laenamise pohimotet. Kui kohus tuvastab vastutustundliku laenamise pdhimotte
rikkumise ning tarbijakrediidilepingust tulenev intressiméér tuleb iimber arvutada, voib tekkida
olukord, kus praktikas volgnik on krediidiandjale intresside nédol enammakse teinud. Niisiis tekib
vOlgnikul tagasindue volausaldaja vastu. Olukorras, kus sama volausaldajal, nditeks inkassofirmal,
kellele on krediidindue loovutatud, on olemas ka muud nduded volgniku vastu, voib tekkida alus
nduete tasaarvestuseks. Praktikas on need olukorrad eriti aktuaalsed seoses tarbijakrediidilepingute
massilise loovutamisega inkassofirmadele. Ehkki sellise ndude tasaarvestusdigust ei ole PankrS §
99 16ikes 4 otsesonu reguleeritud, tegemist on pankrotimenetluse ajal tekkinud ndudega ning autori

hinnangul tuleb hinnata vdimalust lubada tasaarvestust ka nende nduete puhul.

PankrS § 99 Ig 4 reguleerib olukorda, kus mdlema poole vastastikused ndouded ei ole pankroti
véljakuulutamise hetkeks muutunud sissendutavaks. Praktikas voib PankrS § 99 16ikest 4 tuleneva
tasaarvestusodiguse rakendamine osutuda problemaatiliseks, eelkdige seetdttu, et voib olla keeruline
kindlaks miéirata noude sissendutavuse aeg. Veelgi problemaatilisem on méérata kehtiva lepingu
puhul pooltevaheliste kohustuste suurus. Praktikas voib samuti osutuda keeruliseks méératleda
pooltevaheliste kohustuste 10plik suurus. Pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete puhul ei ole
seadusega ette ndhtud raha hoiustamise voimaluse. Kui aga pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete
suhtes kehtiks sarnane kord, mille kohaselt ndeb seadus ette raha hoiustamise voimaluse sarnaselt
PankrS § 152 1oikega 1 asetaks see pankrotimenetluse ajal tekkinud nduetega volausaldajaid

eelistatud olukorda, vorreldes teistega, kelle ndude rahuldamine toimub proportsionaalselt.

Autor leiab, et pankrotimenetluse ajal tekkinud nduete tasaarvestus peab olema piiratud.
Arvestades praktikas esinevaid raskusi nduete sissendutavuse ja 10pliku suuruse méédramisel, tuleb
sellist tasaarvestust lubada vaid erandlikel juhtudel, eelkdige siis, kui see tuleneb lepingulistest
suhetest, mida jitkatakse pankrotimenetluse kdigus eesmérgiga suurendada pankrotivara mahtu voi
sdilitada selle véartust. Selline piirang aitaks véltida pankrotivarast pdhjendamatu eelistamise
kaudu vdlausaldajate huvide kahjustamist ja tagama pankrotivara diglase jaotamise kooskodlas

volausaldajate vordse kohtlemise pohimdttega.
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KOKKUVOTE

Kéesoleva magistritoé autor analiiiisis tasaarvestusdiguse lubatavust pankrotimenetluses,
keskendudes sellele, kuidas suhestuvad omavahel volausaldajate vordse kohtlemise pdhimote ja
pankrotimenetlusele eelnevate Oiguste austamise pdhimdte ning kuidas need kaks pohimdtet
mojutavad tasaarvestuse vOimalikkust pankrotimenetluse raames. Magistritoos uuriti, kuidas
tasaarvestusdiguse teostamine mojutab pankrotimenetluse ldbiviimist, selle eesmarkide
saavutamist ning volausaldajate huvide kaitset. Uurimuse eesmaérk oli selgitada, millisel méaéral ja
millistel tingimustel vOib tasaarvestust pankrotimenetluses lubada wviisil, mis ei kahjusta

kollektiivse menetluse iseloomu ega teiste volausaldajate digusi.

Tasaarvestusdigus voOimaldab volausaldajal vdhendada oma kohustust vdlgniku vastu,
tasaarvestades vastastikuseid ndudeid. Pankrotimenetluse kontekstis muutub see digus oluliseks
vaidluskohaks, kuna selle teostamine voib asetada iihe vOlausaldaja eelisseisundisse vorreldes
teistega. Seetottu tekib diguslik probleem: kas ja mil mééral tuleb enne pankroti véljakuulutamist
tekkinud tasaarvestusdigust lubada pankrotimenetluses. Pankrotimenetluses tuleb tagada, et koik
samas Oiguslikus seisundis olevad voOlausaldajad saavad oma ndudeid rahuldatud
proportsionaalselt, ning et keegi ei saa eelist teiste arvelt, tegutsedes individuaalselt. Nende
pohimodtete valguses seatakse kahtluse alla tasaarvestuse kui individuaalse rahuldamise

mehhanismi sobivus pankrotimenetluses.

Kui ldhtuda eeldusest, et tasaarvestust tuleb késitleda pankrotimenetluse eelse digussuhte osana,
mille tunnustamine peaks olema kooskdlas eradiguse keskse viédrtusega, nagu lepinguvabadus, siis
vOib véita, et tasaarvestuse lubamine pankrotimenetluses on digustatud eelkdige juhtudel, kus
vastastikused nouded on tekkinud enne pankroti viljakuulutamist ja nende tasaarvestamine ei
kahjusta teiste volausaldajate huve. Sellisel juhul toimib tasaarvestus kui eelnevalt kehtinud
lepingulise voi seadusjdrgse korra loomulik jétk ning seda ei tohiks késitleda ebadiglase eelisena
pankrotimenetluses. Samal ajal tuleb arvestada, et pankrotimenetlus on oma olemuselt kollektiivne
menetlus, mille eesmédrk on maksimaalselt rahuldada kdigi volausaldajate ndudeid oGiglasel ja

labipaistval viisil.

Autor on seisukohal, et tasaarvestusdiguse kohaldatavust pankrotimenetluses ei saa hinnata tiksnes
selle eradigusliku olemuse podhjal, vaid tuleb arvesse votta ka selle kooskola pankrotidiguse
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pohimdtetega. Uhelt poolt pdhineb tasaarvestusdigus volausaldaja diguspirasel ootusel, et temal
on digus enne pankrotimenetlust tekkinud ja seadusest tulenev ndue tasaarvestada, tuginedes
eraautonoomia ehk lepinguvabaduse pdohimdttele. Teisalt on pankrotimenetlus olemuslikult
kollektiivne ja avalikes huvides toimiv protsess, mille eesmirk on tagada volausaldajate
vOoimalikult vordne kohtlemine ning pankrotivara Oiglane jaotamine. Seetdttu eeldab
tasaarvestusdiguse rakendamine pankrotimenetluses tasakaalu saavutamist individuaalse
oiguskaitse ja kollektiivsete huvide vahel. Sellest tulenevalt ei saa tasaarvestusdiguse rakendamine
pankrotimenetluses toimuda automaatselt ega piiranguteta. Tasaarvestus ei tohi muutuda
vahendiks, mille kaudu iiksik volausaldaja saavutab ebaproportsionaalse eelise teiste arvelt. Samas
tuleb tunnistada, et enne pankroti viljakuulutamist tekkinud vdlausaldajate Oigusi ei tohi
pohjendamatult piirata. Sellega seoses tuleb kehtestada tasaarvestuse kohaldamisele
pankrotimenetluses selged ja ldbipaistvad piirangud juhtudeks, kus see mojutab volausaldajate

vOrdset kohtlemist.

Magistritod  tulemusena joudis autor jdreldusele, et tasaarvestusdiguse lubamine
pankrotimenetluses peab olema erandlik ja piisavalt pdhjendatud. Niiteks, pandipidaja noude
tasaarvestus olla Oigustatud, kuna tagatud nduete rahuldamine toimub ka véiljaspool
pankrotimenetlust eelisjirjekorras panditud vara arvelt. Pandidigus annab vdlausaldajale
eelisdiguse tagatise arvelt, isegi soltumata pankrotimenetluse algatamisest. Pandiga tagatud nouete
tasaarvestamine ei kahjusta teiste volausaldajate huve samal méaral nagu tagamata nduete puhul,
kuna need ei suurendaks pankrotivara isegi juhul, kui tasaarvestus jadks tegemata. Autor leidis, et
maksuhalduri nduete tasaarvestamist ei saa pidada pankrotimenetluses pohjendatuks, isegi
arvestades maksunoduete Oiguslikku eristaatust. Kuigi maksunduete eriline 0Oiguslik seisund
voimaldab  maksuhalduril ~ vorreldes  eradiguslike  vdlausaldajatega  ulatuslikumaid
oiguskaitsevahendeid enne pankrotimenetluse algust, ei saa see olla aluseks privileegi andmiseks
pankrotimenetluse raames. Pankrotimenetluses tuleb esikohale seada vdlausaldajate vordse
kohtlemise pohimote, mille kohaselt kdik volausaldajad, sealhulgas riik, osalevad pankrotivara
jaotamises vordsetel alustel. Autori hinnangul peab tasaarvestus olema lubatud ainult siis, kui see

ei kahjusta teiste volausaldajate huve.

Kéesoleva t60 autor toob esile, et mitmetes Euroopa Liidu liikmesriikides, nagu Belgia ja
Prantsusmaa on tasaarvestus pankrotimenetluses rangelt piiratud voi1 lubatud vaid teatud

tingimustel. Belgia Oiguses, nditeks, lubatakse tasaarvestust ainult siis, kui nduded tulenevad
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samast lepingulisest suhtest, st on omavahel seotud. See tihendab, et tasaarvestus ei ole lubatud
olukorras, kus vastastikused nduded tulenevad erinevatest lepingutest voi digussuhetest, isegi kui
need on formaalselt vastastikused. Sellist Iihenemist voib pidada kompromissiks, mis vdimaldab
leida tasakaalu pankrotieelsete diguste austamise ja volausaldajate vordse kohtlemise pohimdtete

vahel.

Tasaarvestus pankrotimenetluses on keeruline ja vastuoluline teema, mis nduab hoolikat kaalumist
ning ldbimdeldud ldhenemist. Tasaarvestus ei tohi muutuda vahendiks, mille kaudu iiksik
vOlausaldaja saab ebaproportsionaalse eelise teiste arvelt. Samas tuleb tunnistada, et enne pankroti
valjakuulutamist tekkinud Gigusi ei tohi pohjendamatult piirata. Autor leiab, et tasaarvestus peaks
olema lubatud nduete puhul, mis on tekkinud enne pankrotimenetluse algatamist ning mis ei
kahjusta pankrotivara ega teisi voOlausaldajaid ebamdistlikul mééral. Seetdttu peab seadus
kehtestama tasaarvestusele pankrotimenetluses piirangud juhtudeks, kus see ohustab
vdlausaldajate vordset kohtlemist. Uhe vdimaliku lahendusena vdiks kaaluda Belgia mudeli osalist
tilevotmist kehtestades Eestis analoogse regulatsiooni, mille kohaselt oleks tasaarvestus lubatud
tiksnes tingimusel, et vastastikused nduded périnevad samast lepingust voi tehingust. Selline
lihenemine suurendaks oOigusselgust ning aitaks véltida kuritarvitusi, sdilitades samal ajal
stabiilseid eradiguslike suheteid. Belgia mudeli puhul ei késitleta tasaarvestust kui erandlikku
Oigust, mis voimaldab volausaldajal pankrotimenetluses oma ndue teiste arvelt eelisjdrjekorras
rahuldada, vaid pigem kui mehhanismi, mille abil taastatakse lepinguline tasakaal olukorras, kus

lepingupooled on vastastikku seotud iihe ja sama tehingu raames.

Kokkuvbttes leiab t60 autor, et tasaarvestusdigust ei tohi pankrotimenetluses tiielikult vélistada,
kuid selle kohaldamisele tuleb kehtestada selged ja labipaistvad reeglid. Sellisel viisil on iihelt poolt
voimalik tagada tasakaal pankrotimenetluse eelsete Oigussuhete austamise ning teiselt poolt

vOlausaldajate vordse kohtlemise pohimdtete vahel.
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SUMMARY

PE3IOME

B ycioBusix coBpeMEHHON 3KOHOMUYECKOW HECTAaOUILHOCTH, BHI3BAHHOW BBHICOKMMH IIEHAMHU Ha
AIIEKTPOIHEPTUI0, MHOISIIIMEN U 3aMeJICHUEM POCTa MUPOBOI SKOHOMHKH, BO3POCIIO KOJIMYECTBO
CIly4aeB HEIUIaTEXeCIOCOOHOCTH IOPUAMYECKUX U (Qu3ndeckux Jul. B DCTOHMU KOIUYECTBO
OaHKpPOTCTB 3a IIOCJIEJHUE JBa TIOAAa CYLIECTBEHHO YBEIUYMUIIOCH, YTO MNOJYEPKHUBAET
HEOOXOMUMOCTh  A(PQPEKTUBHOTO  PETyIMpPOBaHUS  OAHKPOTHOTO TPOM3BOACTBA, KOTOPOE
OJTHOBpEMEHHO Obl YYHTHIBAJIO HWHTEPECHl BCEX YYACTHHUKOB IIpolecca u olecrednBao
cTabunpHoe (DYHKIIMOHHPOBAHUE KOHOMHUYECKOW cucTteMbl. Ocoboe 3HaueHHWe MMEeT 3alluTa
MHTEPECOB KPEAUTOPOB, B YAaCTHOCTHM IIPABOMEPHOCTb IIPUMEHEHHUs IIpaBa B3auMO3a4€Ta
TpeOOBaHMI B pamMKax OaHKPOTHOTO NPOM3BOACTBA. lIpuMeHeHMEe mpaBa B3amMO3auéTa B
0aHKPOTHOM IIPOM3BOJICTBE BHI3BIBAET CEPbE3IHBIC AUCKYCCUU, IOCKOIBKY TAaHHOE MPaBO BCTYIAET
B MOTEHIMAIbHBIN KOH(IUKT ¢ ITIaBHBIM MPUHIIMIIOM OAHKPOTHOTO MIpaBa, 8 UMEHHO C TPUHLIUIIOM
paBHOTro oOpallieHus ¢ KpeauropaMu. JlaHHbINH KOHQIIMKT MEXKTy MHAUBUAYAJIbHBIM FPAXKAAHCKUM
IIPaBOM Ha B3auMO3aueT TPEOOBaHWN M KOJUICKTUBHOW MPHPOION OAHKPOTHOTO MPOHM3BOJCTBA H

COCTABJACT MPCAMCT aHaJIn3a JTaHHOM MaFHCTepCKOﬁ pa6OTBI.

[lenpto naHHOM pabOTHI SABIAETCS KOMIUIEKCHBIM aHalU3 JOMYyCTUMOCTH NPUMEHEHHs IpaBa
B3aMMO3a4€Ta B paMKax OaHKPOTHOTO MPOM3BOJICTBA, BBISIBUB IPH 3TOM JONYCTHMBIE TPaHUIIbI
COBMECTMMOCTH B3aMMO3adeTa C OCHOBOIOJATalOUIMMH MPUHIUIAMU OAaHKPOTHOTIO IIpaBa.
['maBHast ruroTe3a Ha KOTOPOM CTPOUTCS paboTa, 3aKIIF0YAETCs B CIIEAYIOIIEM: IPUMEHEHHUE ITpaBa
B3aMMO03a4éTa B OAHKPOTHOM IPOU3BOJICTBE YCHJIMBAET MO3MLHUIO OJHOTO KpEeIuTopa B yuiepo
JIpyTUM, Hapyllash MPUHLIMI paBHOTO oOpaiieHus. C Apyroil CTOPOHBI, 3alpeT Ha 3a4€T MOXKET

HapyIIUTh 3aKOHHBIE TIPaBa KPEAUTOPA, IEUCTBYIOIINE HA OCHOBE MPUHIIUIIA CBOOOBI JOTOBOPA.

Takum 00pa3zoM, BO3ZHUKAET HEOOXOAMMOCTh IOMCKA OalaHca MeXKAY WHIUBUyaIbHBIMU IIPaBaMU
U  KOJUICKTUBHOM  CIPAaBEMJIMBOCTBIO, KOTOPBIM aBTOpP IpeularaeT JOCTUrarb IIyTEM
OTPAaHNYEHHOT'0, HO HE MOJHOTO 3aIlpeTa Ha 3a4€T. JlJIst JOCTHKEHNs LeJIA TaHHOW MarucTepcKon
paboThl aBTOPOM IIOCTaBIE€HA 33Ja4a IPOAHAIM3UPOBATH LE€IM OAHKPOTHOIO MPOU3BOACTBA,
BKJIFOYAss TAaKUE IPUHLMUIIBI, KAK KOJUIEKTMBHOCTH, PAaBEHCTBO KPEAUTOPOB M MAaKCHUMM3aLUs
6aHKpoTHON Macchl. OTHUM U3 aCHEKTOB UCCIIEAOBAHUS CTAJI0 CpaBHEHHE MOAXOJI0B K 3a4eTy B
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paMKax 3aKOHOJATENbCTBA JIPYTMX TOCylapcTB EBpomeiickoro coro3a, Takux Kak benbrud,
I'epmanusi, @pannus, Mcnanus n OunnsHaus. Taxxke aBTOp CUMTaeT HEOOXOIUMBIM YIEIHTH
oco0oe BHHMaHWE aHAU3y 3adeTra TpeOOBaHMM, 00eCredeHHBIX 3ajoroM. Takue TpeOoBaHUs
UMEIOT 0COOBIN CTaTyC, TOCKOJIBKY YIOBJIETBOPSIIOTCS IPEUMYILECTBEHHO U3 CTOUMOCTH ITpeIMETa
3aJI0ra, U, CIEA0BATEIIbHO, UX 3a4€T HE HApylIacT MHTEPECHl OCTAIbHBIX KpeAUTOpoB. ComtacHO
JEHCTBYIOLIEMY B OCTOHUM 3aKOHOJATEIbCTBY, 3aJIOTOBBIE KPEIUTOPHI BIPABE Y4acTBOBaTh B
TOpPrax M 3aCuMTBhIBaTh CBOM TPEOOBAaHUS B CYET IICHBI, MpeiaraeMoil 3a OOBEKT 3aiora, 3a
UCKJIFOYEHHEM PACXO/I0B, CBA3AHHBIM C IPOBEIEHHEM OaHKPOTHOro npousBoicTsa. [1ogoOHBIM
IIOJXO[ ITO3BOJIIET PACCMAaTPUBATh 3a4€T KAK HHCTPYMEHT, KOTOPBIN IPU OIIPEAEIEHHBIX YCIOBHIX
MOXeT 3PPEeKTHBHO (YHKIIMOHUPOBATh B paMKaxX 0aHKPOTHOTO MTPOM3BOJICTBA, HE TIOAPBIBAS MIPH
3TOM (yHIaMEHTAIbHbIC TPUHIUITBI KOJUIEKTUBHOCTH M PaBEHCTBA. B 4acTHOCTH, NMpH HAJIWYHA
000CHOBaHHOI'O MHTEpEca CTOPOHBI, OCOOEHHO €CIIU peub UAET O KPeAUTOpe ¢ 00eCreYeHHbIM

Tpe6OBaHI/IeM, 3a4eT CIIoCOo0eH AK€ YCKOPUTH NPOUEeCC YAOBJICTBOPCHUA Tpe60BaHPII>i.

OTnenpHOE BHUMAHUE B pabOTE aBTOP yAEIISET IpaBy Ha B3aMMO3a4yeT 33/I0JKEHHOCTH 10 HaJIoTaM
ycloBHAX OaHKpoTcTBa. B pabore paccmarpuBaeTcsi BOIPOC: ONPAaBIAHO JH IPEAOCTaBICHHE
HaJioroBo-taMo)XKeHHOMY JIeTIapTaMEHTy TpaBa Ha 3a4eT, U B KAKOW Mepe 3TO COOTBETCTBYET
NPUHIIMITY CIPaBEAJIUBOCTH W 3amuTe NyOnuyHoro uHTepeca. OJHUM M3 CaMbIX CIOPHBIX
MOMEHTOB CTaJIa JIOITYCTUMOCTh 3aueTa TpeOOBaHWI, BOSHHUKIIHMX ITOCIIC Havaja OaHKPOTHOTO
npoun3Bo/cTBa. CormacHo o01eMy MpaBmiTy, Takue TPeOOBaHUS HE MOTYT OBITh IIPEJIMETOM 3a4eTa,
TaK KaK He SBISIOTCSA B3bICKUBAEMBIMU Ha MOMEHT OOBSBICHUS JOKHUKA OaHKpoToM. OHAKO B
psie ciaydyaeB, MPEeAyCMOTPEHHBIM 3aKOHOM, JaK€ B TaKUX CIydasx B3auMo3aueT TpeOOBaHUU
SIBJIICTCS JIOITYCTUMBIM. B KOHTEKCTE OAaHKPOTCTBA MPABO HAJIOTOBOTO OPTraHa Ha 3a4€T MOXKET
BOCIIPUHUMATHLCS KaK OTKJIOHEHUE OT MPHHIIMIA PAaBHOTO OOpaIIeHUs: KpeauTopoB (pari passu),
0COOEHHO €CIM 3TO MPaBO peanusyercs 0e3 coOMoIeHUsT OOINX YCIOBUN JOMYCTUMOCTH 3a4eTa.
C onmHOI CTOPOHBI, MPEIOCTABICHNUE HAIOTOBOMY OpraHy TAaKOTO MPEUMYIIECTBA MOXKET OBITh
omnmpaBJaHO C TOYKHU 3PCHHA HY6J'II/I'-IHOFO HHTEpECCa, TAaK KaK pCyb I/I)IéT O TIIOIIOJITHEHUU
rocynapctBeHHoro Oromkera. C Ipyroil — 95TO MOXET CO3/aTh CHTYalUI0 HEOOOCHOBAHHOTO
MPEINOYTSHHS, TTOAPBIBAIOIIETO JOBEPHE OCTAIBHBIX YYAaCTHUKOB MPOIEAYPhl U HAPYIIAIOIIETO

OallaHC MHTEPECOB.

Hcxons W3 MOCTaBIEHHBIX, B JaHHOW paboTe 3a/1ad, aBTOp MOAETHI paboTy Ha TPU OCHOBHBIE

yacTu. [lepBas rmaBa pacKpbhIBaeT TEOPETUKO-TTPABOBBIE OCHOBBI OAHKPOTHOTO MPOU3BOJICTBA, TAET
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onpesiefieHUue €ro mensM, (PyHKUHSM M KIIOYeBBIM MpPUHLUIAM. 371ech 0OOCHOBBIBAETCS, YTO
OaHKPOTHOE MIPOU3BOICTBO CIYKUT HE TOJBKO HHTEPECaM KPEJAUTOPOB, HO TAKKE OOIIECTBEHHBIM
U SKOHOMHMYECKMM MHTEpecaM B 0ojiee HIMPOKOM CMbICIE. BTOpas riaBa MOCBSIICHA aHATU3Y
MHCTHUTYTA 3a4éTa B IPaXkJIaHCKOM U OaHKpOTHOM mpaBe. Oco0oe BHUMaHUE YIENISIETCS YCIOBUSIM
JOIyCTUMOCTU 3auy€Ta, ero (opMaJbHBIM M MaTepHaJbHBIM MPEONOChUIKAM, a TaKxke
MOCIICACTBHAM €ro mpuMeHeHus. TpeThs r1aBa GoKycupyeTcs Ha 0COOBIX CITydasiX MPUMEHEHUs
3adera. B JaHHOW IaBe WCCIIEAyeTCs BO3MOXHOCTH 3au€Ta pasUYHBIX BHJIOB TPEOOBAHMIA:
o0ecIeueHHbIX 3aJI0T0M, HAJIOTOBBIX TPeOOBAaHUM, YCIOBHBIX TPeOOBAaHUM, a TaKkKe TPEOOBaHMUIA,
BO3HUKILUX [1OCJIE€ OTKPBITUS MPOU3BOJICTBA. TakKe B JaHHOI INIaBe pacCMaTPUBAIOTCS PABOBBIE
MOJXOJbI K B3aWMO3aueTy B paMKax OaHKPOTHOTO IMPOM3BOICTBA pslie CTpaH EBporeickoro

Coro3sa.

[lytem aHanm3a MpaBOBBIX CHCTEM HECKOJIBKMX CTpaH EBpomnenckoro coro3a aBTOp HpHUILET K
BbIBOAY, 4TO benbruiickas Mojaens peryiupoBaHHs B3auMo3adéTa B paMKax OaHKPOTHOTO
MIPOU3BOJICTBA IIPEICTABIISIET COOOM COATAaHCHUPOBAHHBIN U KOMITPOMUCCHBIN MOAXO0/, COYETAIOIIUN
YBaXXEHUE K 3apaHee BO3HMKIIMM YaCTHBIM IIPAaBaM C 3aIUMTOM NPHUHILMIIOB KOJUIEKTUBHOCTH U
paBHOro oOpalleHuss ¢ KpeAuTopamMH. OTa cHCTeMa BBIICNAETCS TEM, UYTO HE JIOIyCKaeT
ABTOMATHUYECKOT0 MPU3HAHUS IIpaBa Ha 3a4€T, a paCCMATPUBAET €ro IPUMEHUMOCTD Yepe3 MpU3My
IIPOUCXOXKACHUSI B3aUMHBIX TpeOOBaHMU M MX CBS3U Mexay coboi. ComnacHo Oenbruiickomy
IpaBy, BOBMOXKHOCTh 3au€Ta B paMKax OaHKpOTCTBa MPU3HAETCS TOJIBKO TOT/A, KOTJa B3aUMHbIE
TpeOOBaHUS MPOUCTEKAIOT M3 OTHOTO U TOT'O e MPAaBOOTHOIIEHHS. JTO 03HAYAET, 4TO TpeOOBaHUE
JOJDKHUKA K KpPEIUTOpY U BCTpEUHOE TpeOOBaHHE KPEeIuTopa K JODKHUKY JOJDKHBI OBITH
B3aMMOCBS3aHbl. DTa MOJIEIb MTPEJICTABIISIET COOOM pa3yMHYIO CEPEINHY MEXK/1y OJHBIM 3apPEeTOM
Y HEOTPaHWYECHHBIM IIPU3HAHMUEM IIpaBa Ha 3a4€T, IIOCKOJIBKY OHA ITO3BOJISET OMHOBPEMEHHO Kak
COXPaHMThH MPABOBYIO IIEJIOCTHOCTh YACTHBIX 0053aTENIbCTB, TaK W 3ALIUTUTH OOLIME MHTEPECHI
BCEX KpeAUTOPOB. J{71s1 DCTOHUM, a TaKKe IPyTUX CTpaH, OpUEHTUPOBAHHbIX Ha 0aIaHC HHTEPECOB
U TPaBOBYIO CTaOMWJIBHOCTh, O€NbIUHCKUN MOAXOJ MOXKET CIYXUTh MPUMEPOM HOPMAaTHUBHOU

KOHCTPYKIIMH, 00ecreunBarolieil IponopuuoHaIbHOCTh U IPaBOBYIO CIPABEIUBOCTb.

O®paHIly3cKas CUCTeMa PEeTyIpOBaHUS 3a4€Ta B 0AHKPOTHOM MTPOU3BOACTBE OTIIMYAETCS BBICOKON
CTEIIEHBIO OrPAaHUYUTENIBHOW M JKECTKONO MOAXOAA K 3allUTe NPUHUHUNA KOJUIEKTUBHOTO
YIOBJIETBOPEHHUS TpeOoBaHUH KpeauTopoB. [1o aHaoruum ¢ mopsakom, AeMcTByromuM B bensrum,

BO (PpaHIly3CKOM IIpaBe NPUOPUTET OTAAETCS LEIOCTHOCTH KOHKYPCHOW ¥ paBHOMY OOPAIIIEHUIO C
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KpPEeIUTOpPaMH, 4TO JAEJaeT aBTOMaTWYECKUM WIIM MPOU3BOJIBHBINA B3aMMO3auéT HEBO3MOYKHBIM B
OoNbIIMHCTBE cilyyaeB. B3anmoszaueT B OaHKPOTHOM MPOU3BOACTBE PpaHIKM BO3MOXKET TOJIBKO

IMpU HAJITMYHUU B3aUMHBIX, JIMKBUAHBIX W ITOJICIKAIIUX B3bICKAHUIO Tpe6OBaHI/H>'I.

B wuTore Bompoc O MOMyCTUMOCTH 3auéra B paMKax OaHKPOTHOIO Npou3BoacTBa PDpaHimu
MOJICKUT Pa3peIICeHUI0 CcynoM. MIMEHHO cyn OILIEHMBAeT, COONIIOEHBI JIM BCE YCIIOBUS, INPHU
KOTOPBIX 3a94ET MOXKET OBITh MPU3HAH JOMTYCTHUMbBIM, U HE HAPYIIAeT JIU OH MPUHIUITBI 0AHKPOTHOTO
MIPOU3BO/ICTBA — B 0COOCHHOCTH, paBHOE OOpaIICHUE C KPEIUTOPAMH U COXPAHHOCTh KOHKYPCHOM
Macchl. TakoW MOIXOJ, MPU KOTOPOM KaKIbIA Cllydadl MOJJICKUT WHAMBUIYAJIbHOW MPaBOBOM
olieHKe, (OpMaJbHO OOCCIEYMBACT BBICOKHH YPOBEHb NPABOBOM CIIPABEIJIMBOCTH M yYET

KOHKPETHBIX OOCTOSITENIbCTB.

Onnako momoOHast cucTema, TpeOylolmas OT Cyda aHalu3a KaKIOro KOHKPETHOTO Ciydas B
OTIENbHOCTH, HECET B cebe CYIIECTBEHHBIH MPAKTHYECKHIl HENOCTAaTOK — 3HAYUTEIbHYIO
Harpy3Ky Ha cyneOHyro cucteMy. [Ipu MmaccoBoM KonnuecTBe 0AaHKPOTCTB, OCOOEHHO B yCIOBHSIX
YKOHOMHUYECKHX CIaJ0B, HEOOXOAMMOCTH JETAbHOTO PACCMOTPEHHs OOJBIIOTO KOJIHYECTBA
3asBJICHUN O 3auéTe NMpUBENET K 3aMEUICHUIO MPOLEAYp, YCIOKHEHUIO AEJONPOU3BOJCTBA U
YBEJIUYECHUIO aJIMUHUCTPATUBHBIX PAacCXOJOB. DTO MOXKET 3aTPYIHUTH OIEPATUBHOE NPOBEACHUE
OaHKPOTHOTO Tpollecca, OTPa3uUThCS Ha HMHTEpPEecax BCEX KPEIUTOPOB M B IIEIOM CHU3HTH
sbdexTuBHOCT,  npaBonpuMeHeHus. COOTBETCTBEHHO, TP  pa3paboTke  MeXaHU3Ma
perynupoBaHusi 3a4€Ta B OaHKPOTCTBE HEOOXOIUMO YUYUTHIBATH HE TOJBKO HOPHUIHYECKYIO
KOPPEKTHOCTh U (OPMaNIbHYIO CIPaBEAJIMBOCTh, HO M TPHHIIMII MPOLECCYaTbHOW AKOHOMMHU,

o0ecrieynBaroONUil 0anaHc MEXy 3alUTOlN MpaB y4aCTHUKOB U 3((HEKTUBHOCTHIO POLEAYPHI.

Takum 00pa3oM, aBTOp TaHHOW MarucTepCcKoi pabOThl MPUXOIUT K BEIBOJTY, YTO TIPaBa OT/ACIIbHBIX
KPEIUTOPOB, BKJIOUas TMpPaBO Ha 3au€T, JOKHBI OBITH COPa3MEPEHBl C MPUHIUNIAMU
CIIPaBETMBOCTU U KOJUIEKTUBHOCTH, JISKAIIMMH B OCHOBE OAHKPOTHOTO MTPOU3BOACTBA. 3a4ET HE
JOJKEH TMOJIPBIBATh JOBEPHE K CUCTEME U HapymaTh OanaHc uHTepecoB. OH TOMYCTUM JIHIIb KaK
peryaupyemMoe UCKIII0UeHNe, a He KaKk HeorpaHM4eHHoe MnpaBo. [ nocTuxkenus OagaHca MEXKIY
WHIUBUTyTbHBIM TTPABOM KPEAUTOPA U TIPaBaMHU OCTAIBHBIX KPEIUTOPOB, HE UMEIOIITUX TTpaBa Ha
B3aMMO3a4€T TpeOOBaHUM, HEOOXOIUMO MPETYyCMOTPETh 3aKOHOM COOIIOJCHHE OIpeneIEHHbBIX
KpuTepueB. B3ammosader mpu mpouenype OaHKpOTCTBa HE JIOJDKEH HOCUTh aBTOMATHYECKUN

XapakTep U JI0JDKEH OBITh OLIEHEH C TOUKH 3PEHUs BIUSIHUS HAa HHTEPECHI IPYTHX KPEIUTOPOB U HA
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0aHKPOTHYIO Maccy B IeloM. ABTOp MNOTYEPKHUBAET, 4YTO 3adeT TpeOoBaHUIl B pamkax
MIPOM3BOJICTBA TIO JIeTy O OAHKPOTCTBE OcCTaeTcs 3(H(HEKTUBHBIM MPABOBBIM WHCTPYMEHTOM, HO
TpeOyeT OrpaHWYCHHOTO MPUMEHEHHs, YTOOBI HE MOAOPBATH MPUHIIUIBI KOJUIGKTUBHOCTH H
CIPaBEIMBOCTH, JICKAIUE B OCHOBE MPOLEAYPhl OAaHKPOTCTBA. ABTOp IpejiaraeT pacCMOTPETh
MoJienb benbruu, coracHo KOTOpoi 3a4€T AOIMyCKaeTCsl JIMIIb TOT/Ia, KOT/la B3aUMHBIE TPEOOBaHUS
CIEAYIOT U3 OJHOTO M TOrO K€ MPABOOTHOLIEHHS. Takas MOAENb MOXKET CTaTb KOMIPOMHCCHBIM
pelIeHrneM, MO3BOJISIONINM 00eCTIeYnTh OaTaHC UHTEPECoB. JJaHHBIN MOIXO/T K B3aMMO3a4€Ty, KaKk
K MHCTPYMEHTY C OrpaHUYEHHBIM, HO OOOCHOBAaHHBIM IPHUMEHEHHEM, MO3BOJSET y4ecThb Kak
YaCTHBIE MHTEPEChl KPEAUTOPOB, TaK M MyONMYHBIE LENH OaHKPOTHOTO perynupoBaHus. B
YCIIOBUSIX, KOTZa Ipoleaypa OaHKpOTCTBAa HalpaBieHa HE TOJbKO Ha PACIpE/Ie]IeHHE aKTHBOB
JIOJDKHUKA, HO M Ha BOCCTAHOBJIEHHE HYKOHOMHUYECKOHN CHpaBeIIMBOCTH, HEOOXOIUMO H30eraTh
CUTyallMii, B KOTOPBIX 3a CYET MeEXaHU3Ma 3ayéTa OTIEJbHbIE KPEAUTOPHl MOJIYYaroT
MPEUMYIIECTBO B yiepO ApyruM. [Ipumenenne nonoO6HONH MOEN B 3CTOHCKOM IIPaBe MOIJIO OBl
crocoOCTBOBATh TMOBBIIMICHUIO MPABOBOM OINPEACIEHHOCTH U YKPEIUICHUIO MPUHIIUIIOB PAaBHOTO
oOpamenust. [Ipu3Hanue TOro, 9T0 HE BCE TPEOOBAHMSI MOTYT OBITh 3aU4TCHBI B OAHKPOTCTBE, JJaKe
ecii OHU (POpPMANBHO COOTBETCTBYIOT KPHUTEPHUSM, CO3MaéT MPEANOChUIKM Juis Oolee
CIIPaBEJIMBOIO PACIPEACIICHUS] CPEJCTB, BBIPYUYEHHBIX C IMPOJAXKH HMYIIECTBA JOJKHUKA U

YKpEIJIeHUs JOBEPUS K OAHKPOTHOMY ITPOU3BOICTBY.
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