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Esimene o0s g,
1. Riigi vdlisvBlgnevust pShjustavaid tegureid.

< Riigi vilgade liigitus.

Teine osa.
sty Yoo Py g 2oe g on wa g
l.Eesti Vabariigi vdlisvdlgu pShjustanud tegureid.
2.Besti Vabariigi vilisvdlgade loetelu,laad, otstarb
tingimused,
3. Moningate tdhtsamate Eesti vidlisvtlgade kisitelu
vastavate rahvusvaheliste kokkulepete pShjal.
4. Eesti vidlisvdlgade tasumine,
5. Eesti vdlisv&lgnevuse koormatus ning osatdhtsus

riigieelarve ja -kodaniku seisukohalt ning rahva-
majanduslikult,

ja



K& _esoleva 00 esimeses;riigi vdlisvolgnevust kisitlevas
lildises osas on peatatud riikliku krediidi uldkiisimusil,

kus juures on peale vdlisv@lgnevuse kilsimuse ka puudutatud
Uldkiisimusi riikliku krediidi alalt iildse,s.t. on peatatud
tildjoonis ka riigi siselaenude kiisimusil,sest riikliku kre-
diidi k#@sitlemisel on raske vilisv®lgnevuse kiisimust tHiesti
eraldada sisev@lgnevusest,kuna need kiisimused on teinetei-
sega tihedalt seotud. Muidugi on sisev3lgnevuse kiisimusi rii-
va-tud ainult mdddaminnes,kuna vastavalt t55 teemale on esi-
kohale tdstetud vidlisvdlgnevuse kiisimused,eriti t&& teises,
spetsiaalses osas,kus késitlemise aineks on ainult Eesti
vdlisvdlgnevuse kiisimus.

Riigi ililesanded on uuemal ajalviga laialdased.Nende iiles—
annete teostamiseks vajab riik mitmesuguseid tuluallikaid,
millest laekuvad vajalised summad riigi iilesannete teosta-
miseks.Riigieelarves on kindlaks midratud summad vajaliste
kulutuste katteks, Uhed riigi iilesanded,mis kulutusi ndua-
vad,on harikikudkorrapidrased,aastast-aastasse korduvad,ndit.
haldusaparaadi iilalpidamine,kulutused rahvaharidusele,hoole-
kandele jne.. Teised kulutused on erakorralise iseloomuga
esinedes ebakorrapéraselt iile mitme aasta,ndit. kulud uus:
raudtee ehitamiseks,erakorraline tagavarade soetamine riigi-
kaitse alal,sCjapidamise kulud jne. . thed erakorralistest
kuludest v@ivad tagasi laekuda n#it., - uus raudtee hakkab
tulusid andma,vdi uuesti rajatud majanduslikud ettevdtted
suurendavad rahvamajanduslikiiu tootmisvdimet ja seega ka
riigi tulusid,vdi jdlle kulutused suurte ithiskondlikkude
reformide teostamiseks,kuigi ei anna otseselt tagasi kulu-
tatud summasid,siiski Haudselt t&stavad tildist rahvama jan-
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duslikku taset (ndit. maareformi teostamine).

Stindmused,nagu sdda,ndlg,uputused vdivad pthjustadaera-
korralisi kulusid,mis suurendavad kiill kapitali kasvu,aga
esinevad puhta kuluna.Erakorraliste kulutuste resultaadina
voib esineda 1).uue alalise kapitali loomine,millé t3ttu
tulevikus tuleb vdhem kulutada vastaval alal,vdi esineb suu-
renenud ning elavnenud tootlikkus- rajatakse uusi ettevdt-
teid,mis annavad riigile tulu v3i vidhemalt katavad protsen=- .
did ja kapitali kustutuse; 2).kuldd,mis tingitud mitmesu-
gustest paratamatuist siindmusist ning milgi kombel ei suu-
renda riigi tootvaid joudusid,vaid selle vastu kurnavad
neid (n#it.sdjad).

Ko iki selliseid erakorralisi kulusid peadb riik ithel v&i
teisel viisil katma. Uldreeglina korralised kulud kaefakse
ka korraliste tuludega- maksudest,varandustest,ettevitteist,
erakorralised kulud aga tulevad katta erakorralistest tulu-
allikatest saadavate tuludega,kaasajal peamiselt riiklik-u
krediidi abil,s.t. riiklike laenudega.Need erakorralised
tulud vOivad laekuda,kas vabadest sisemaslistest kapitali-
dest,h8irimata rahvamajanduse huve,vdi jidlle nende kapita-
lide eemaldamisega nen.de tootmise ilesandest,seega teata-
vate h8iretega rahvamzjanduslikule tootmisprotsessile.

Teiseks v0ib erakorralise tuluallikana esineda védlislaen,
s.t. tulu vilismaistest kapitalidest.

Laenu allika seisukohalt ldhtudes,tuleb otstarbekamaks

le/s.o. oma riigi tootmisprotsessi ringkdiku.Vidlgslaenu
korral protsendid ldhevad vilisriiki ja tthtlasi v&ib tek-
kida ka vdlgnik-riigi s&ltuvus volausaldajast_riigist.
Kuivord vdimalik,on soovitav erakorralisi kulusid katta
maksude t3 stmisega,kuna krediiti tuleb kasutada vaid sel
Juhul,kui on olemas sisemaisi vabu kapitale;vdltida aga
tuleks laenu mittevabade kapitalide arvel,kuna see hiiriks
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tunduvalt raha ringvoolu.-Kuid tegelikus riikliku elus v3ib
osutuda voimatuks maksude t3stmisega soetada erakorralisi
tulusid,sest kodanike maksuvdimel on oma piir,mida ei saa
lletada.Kodanikud v8ivad juba niigi tilepingutatud olla ja
uue maksukoorma pealepanemine oleks tegelikult vOimatu.§iis
ei j&d teist teed, kui kasutada krediiti erakorraliste ku-

lude katteks,s.t. riigil tuleb teha kas sise- v3i vilislaene,

Riigi vO0lgnevust pShjustavad,nagu Celdud,riiklikus elus
ilmmevad erakordsed asjaolud,mis nduavad riigikassalt suu-
ri ohvreid. Vdlgnevust voib pdhjustada ka asjaolu,et lag-ku-
miste ja kulutuste vahel puudub tasakaal,ndit. riigil on
paratamatud valjaminekud asasta algul,mis nduavad suuremaid
summasid,kuid tulud maksudest jne. lackuvad alles aasta 13-
pu poole.Vahe viljaminekute ja laekumiste vahel tuleb tasa
teha riikliku krediidi abil.Kuid riikliku krediidi peapdh-
juseks on ikkagi erakordsed asjaolud,mis suuremaid kulusid
nduavad. Ebatavalised tungivad nduded riigikassale v3idakse
rahavldada ainult riikliku krediidi abil.Sellised erakord-
sed nduded tdusetuvad enamastl rliglkaltse alal,kuid sage-
1i ka rahvamaganduse Jja kultuur1 huvides.Kuna selliseid va-
jadusi harilikkudest tuludest katta el saa,siis ei jdd teist
teed,kui kasutada krediiti.Ka siis kui olekski vdimalik @d-
nel juhul erakordseid ndudeid katta,nfit. maksude suurenda-
misega,poleks see otstarbekohane ega Giglane,sst pole &ie
Uleliia koormata kaasaegset generatsiooni suurte maksudega
selliste riiklikkude vajaduste ja uuenduste teostamiseks,
mille tulemusi naudivad peamiselt tulevased generatsioonid.

Teoreetiliselt on Sigustatud,et tavaliste tulude kdrval
maksude ndol kasutamisele tuleb ka riiklik krediit vastg-
valt riiklikele vajadusile.Kaasaja riigid ei suudakski oms
vajadusi ilma krediita rahuldada.Seega riiklik krediit moo-
dustab olulise osa moodsas riiklikus majanduses.

Kuid ome kasuliku toime kOrval evidb riiklik krediit ka,
negatiivseid jooni.Palju oleneb muidugi sellest,kuidas riik-
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likku laenu teostatakse ja kasutatakse.

Riiklik krediit m@jutab kapitalide ringvoolu,toodangut,
tulemite jaotust,kapitali protsendi taset,tdttasu ja 1iik-
lemist.Vastavalt eeltsh, mdjudele tuleb lahaendada ka riik-
liku krediidi kiisimused,s.t. tuleb arvestada nende mdju
riikliku majapidamise kui terviku seisukohalt.

Et riigidbageli laenavad vidlisriigest,siis esineb siin
negatiivs,e’s ndhtena agjaolu,et laenuprotsentidena igal aas-
tal valguvad suured summad vilismaale.

Kuid agja ldhemalt analiilisides nZhtub,et lasnuprotsenti-
dena vélisriigessq makstav summa ei tarvitseﬁSeenesest téa-
hendada negatiivset ndhet,samuti nagu on lugu eramajandu- :
ses laenuprotsentidega.Kui laenatud kapitaliga saavutatakse
toodangu t0us ja lildse rahvamajanduse elustamine,siis laenu-
protsentidena makstav summa tundub saavutatud iildise rahva-
majendusliku tdusu korval tithise ohvrina,nagu see on erama-
janduseski~-suurendades laenuga oma k#itise toodangut,vdidadb |
eraettevdtja sellega tunduvalt ning vdlaprotsendid moodus-
tavad ainult vihese osa laenuga saavutatud iildtulust.Sagelk
aga riigil lildse puudub erakorraliste kulude katteks peale
védlislaenu teine v@imalus,sest siseriigis puuduvad vabad ka-
pitalid,vdi neid peaks &ra tOmmatama kasmlikest investee-—
ringuist.-Hoolimata mdningaist arvustavaist seisukohtadest
tuleb nentida,et kaasaja rahvamsjandusliku arengu seisuko-
halt 15htudes moodustab riiklik krediit loomuliku ning va-
liku nshte,kuna riiklikku majapidamist ei saa eraldada neist
néhtusist,millés%%bodne majanduselu ja liiklus endaga kaass
toovad.Riiklik majandus asetseb keset moodsat krediidima-
Jamdust,on viimasega paljude sidemetega tlhendatud.Riiklik
mgjandus on mdjustaud samadest asjaoludest kui erama jandus-/
ki, Kaasaja riikliku ja majandusliku arengu astme juures os&-
tub riiklik krediit paratamatuks;on ainult vajaline,et seds
teostatakse ettevaatlikult ja kasutatakse otstarbekalt.

Riikliku krediidi juures tuleb eriti kahte momenti silmas
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pidada,nimelt vajaduse ja vdimaluse momenti.Riikliku kre-
diidi vajaduse peamiseks eelduseks on riiklike wvajaduste
ebatavaline kasv riikliku tegevuse mitmekiilgse avardumise
tagajédrjel .Riikliku krediidi vdimaluse aluseks on jérgne-
vad asjaolud:l.rahvusliku rikkuse kasv ja vabade kapitali-
de olemasolu,millised otsivad kindlat alalist ja kasulikku
mahutamise vO-imalust.Sealjuures on kapitalide omanikele
kindlustuseks Siguliku korra ja rahvusvsheliste 0igusprint-
siipide olemasolu,mis tagavad kreeditoreile nende kapita-
lide tasumise.Kindlustust pakub v&lausaldajaile ka see asja-
olu,et riigimajapidamise ja riigieelarve iile teostatakse
seaduslikku valvet ja et riiklikul vdimul on vdimalik kree-
ditoreile antud tingimusi ja lubadusi téitasRiikliku kre-
diidi Oigustamist pdhjendavad lihemalt veel Jérgnevad asja-
olud:riikliku krediidi kaudu saavutatakse vajalikud summad
kiiremini ja k%ggemini kui maksude kaudu,kundviimaste re—
sultaati oleks ette kindlaks m#drata,muidugi eeldusel et
Onnestub kredlldl operatsioon.Riiklik krediit on h8lpsaks
viisiks kapitalide paigutamisele.,kuna maksude kdrgendamine
kui ka uute maksude sisseseadmihe kutsuks esile rahulole-
matuse- krediidi koormatus annab aga ennast tunda alles
hiljem.Maksude korral pssrdub riik nende poole,kellelt ta
ohvreid nduab,krediidi juhul nende poole,kellele ta pakub
tulu.Krediidi kaudu v&ib saavutada palju suuremaid summa81d
teostada suuri ettevdtteid Ja saavutada suuri sihte.

Muidugi v8ib riiklik krediit viia ka kergekdelisele ja
hoolimatule riiklikule majapidamisele ja kui krediiti kasu-
tatakge liialdatult,vdib ta halvata teotahet Ja #ttevotlik-
kust,pealegi voib vdlgnik-riik sattuda sOltuvusse vdlausal-
dajast-riigist,mida vdis tdhele panna eriti Maailmasdja ajal.

Riiklike vajaduste rahuldamine krediidi kaudu on siiski
rShuv ses mdttes,et tuleb tasuda mitte ainult laenatud ka-
pital,vaid ka laenu protsendid.Maailmasﬁja ajal kasvas kohu-

‘tavalt riikide vd#lisvdlgnevus-Fsldes'i jirgi kuini 1 ooo
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miljardi margani,kuﬁalg%da 0li suurriikide vdlakoormatus
ka juba iisna suur - kuni loo miljardit marka,-nii oli s&-

Ja tottu vElisvdlgnevus tdusnud kumhekordseks.Sellise vo -
lakoormatuse juures tuli riikidel juba v3laprotsentideks
tasuda aastas 50-60 miljardit marka.

Eeldeldust ndhtub,et juba enne Maailmas®da oli,paljude
riikide vdlakoormatus iiletanud loomulikud piirid.Finants-
teadlase Foldes'i arvates ei tohiks riigivdlasumma olla
tile veerandi aasta-eelarvest,kuna ainult sellise vahekor-
ra juures riikk vdib veel - arvestades kdrget s3ja budget-
ti - kolmandiku oma kulutusist muudeks riiklikeks tilesan—
neteks kasutada.-Samal seisukohal asus ka Prantsuse riigi-
tegelane Thiers,kelle arvates riigi vGlakoorem ei tohiks
lUletada kolmandikku kulutusist,vastasel korral dhvardaks
riigimajapidamist katastroof.-Optimistlikumalt vaatab kii-
Simusele finantsteadlane Leroy-Beaulieu,kelle arvates rii-
g1 vGlakoorem voiks tdusta 35-40%-ni riigi-eelarvest;iile-
tab see aga juba 45%,on seisukord rahutusttekitav,

Kuid Maailmasdja tagajirjel on paljude riikide vdlis-
volgnevus kaugelt tiletanud eelnim. piirid,mille t3ttu rii-
gimajapidamine - kasutades uusi aluseid ja viise - on pi-
danud kohanema uutele olukordadele.

Seoses eeltelduga olgu veel margitud,et kuna keskriigid
Magilmasdja ajal katsusid teostada peamiselt siselaene ja
ainult vihesel mi#ral vdlislaene (viimasteks ei olnud neil
ka kuigi suuri voimalusi),tegid liitriigid suuri vilislae-
ne,millega tasusid peamiselt sdjavarustuse,elatistarvete
Jne. eest .Seega hiiglasummad 1sksid tarbimise Ja hiavita-
mise otstarveteks,aga mitte tootmise t3stmiseks ja rikkus-
te juurdeloomiseks.

Sellise vidlisvOlgnevuse tSusu tulemuseks oli Euroopa
riikide {ildine vaesumine ning s&ltuvusse sattumine vdla-
usaldajast-riigist eriti P.Am.Uhendriigest.Sellise olukor-
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ra tulemuseks oli asjaolu,et kaotajad riigid eriti Saksa-
maa,el suutnud Versailles'i lepinguga pealepandud rinki

kohustusi tdita ja nende majandus oli niivdrd vankuv,et
voitjad riigid pidid omalt poolt selle korraldamiseks uu-
te krediitidega appi tulema ning rahulepinguga pealepandud
kohustusi tunduvalt piirama. Kuid ka vSitjate riikide enes-
te majanduslik seisund oli s8ja tagajdrjel pdhjani vapus-
tatud ja kulus aastaid,enne kui see vihehaaval stabilisee-
rus.-3o-te aastate algul asetleidnud {ildine majanduslik
kriis aga vapustas Euroopa suurriikide majandus- ja rahan-
dussiisteemi aluseid nii,et suur enamik riike snende seas
ka voitjad liitriigid,olid sunnitud loobuma v&lgade ja vi-
laprotsentide tasumisest vilausaldajale-riigile -P.-Am,
ﬁhendriigele.

Finantspoliitiline kiisimus,kas riiklikke vajadusi ei
Saaks katta laenude asemel maksude tOstmisega,peab dra -
langema,sest riiklike vajaduste tungivus,kiirus ja ulatus
teevad paratamatult vajaliseks erakorralise alliks leidmi-
Se laenude n#ol,kuna maksud ei ulatu selleks, Endistel ae-—
gade%,kui riiklike vajaduste ulatus oli palju véhem,vﬁis
veel tlusta kiisimus nende#atmiseks maksude kaudu,kuid ka
Siis 0ldi sunnitud laene ette vOtma thel v&i teisel viisil.
Nﬁﬁdisajal v8ib rohkem olla digustatud kilsimus,kuidas riik
laenu tasumist kindlustab,kuigi ka sel kiisimusel pole olu-
list téhtsust,sestvriigimajapidamise soodsa seisundi kor-
ral leidub tee ja viis laenude tagasimaksmiseks.Peaasi,et
v8lausaldajal oleks kindlusetunne,et laen tasutakse,milli-
ne tunne tekib usaldusest riigi vastu,kui riiklikku ma ja-
pidamist juhitakse valitsuse poolt rahvaesinduse kontrol-
b & P51 ja sama rahvaesinduse poolt vastuvdetud riigieelar-
Ve alusel,

Riikliku krediidi paremused vdrreldes maksudega seisne—
vad jirgmistes asjaoludes:l.krediidi kaudu on vimalik oo

Sutada vdlismaisi kapitale,nii et siseriiklikug majandus—
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suhted jasksid muutmatuiks vdi saaksid koguni uut elustust;f
vidlislaenu 18bi; 2.riikliku krediidi abil on vOimalik saa-
da kiirelt suuremaid summasid,nii et tungivad vajadused

ja iilesanded vdivad leida kohest lahendust; 3.riiklik laen
teostatakse kergemini ,kuna maksude tSstmine leiab alati
vastuseismist. Kuid riikliku krediidi kaudu vOidakse esi-
le ku aﬁ%ﬁﬁ%%&fe kergeki-elisel ja hoolimatul teostamisel
f%%gévasti riivata kokkuhoiu ja hoolikuse piilideid ja teki-
tada rahanduslikke ja isegi poliitifis%&askusi riiklikus
elus.,

Finantsteaduses esineb vaade,mille jdrgi riiklik kre-
diit oleks nagu eriliseks maksustamise vormiks,kusjuures
maksukoorem langeb mitte ainult kaasaegsele pdlvele,vaid
ka tulevastele generatsioonidele.Kui n#dit. riik vajab suu-
ri ressursse raudtee ehitamiseks 8115/§/arte raskustega
seotud selleks vastavaid summasid saada maksustamise teel,
sest maksumaksjalt oleks voimatu vdtta maksu kahekordselt-
harilikku ja erakordset -raudtee ehitamise kulude katteks.

Finantsteaduses esineb veel <celline vaade,et kogu eri-
nevus maksu ja riikliku krediidi wvahel seisneb selles,et /
maksu korral tuleb raha kodanikult nii-felda vievdimuga _
vdljae pressida kodaniku koormaks ja pahameeleks,kuna lae- |/
nu korral sama kodanik ise pakub riigile raha. Il

Riikliku krediidi laialdase kasutamise korral,nagu kaud-
sete maksude korralgi,v3-ib olla tulemuseks poliitilise

B R

- indifferentismi tekklmlne Maksu-koorma tdusmisega kasvab ¥
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kodaniku huvi magandusllku ja poliitilise elu vastu. Kui ff
aga valitsus kasutab laialdaselt krediiti,kusjuures kaas-lf
aegsele generatsioonile langeb ainult protsentide tasumi-,
ne,langeb kodanike seas ka elltdh.huvi~ v3tab maad alal-‘i
f hoidlik mentaliteet,kuna riigiv§lausaldajad kardavad iga-i)
. Suguseid muudatusi ja uuendusi riigi elus,mis vdiksigd o :
:Ohustavalt kajastuda nende vdlapaberitel ja protsentide
itasumisel.Laialdase riikliku krediidi kasutamise korral
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norgeneb ka kodanike kontroll valitsemise iile. Kuid riik-

- 1lik krediit esineb suure jSuna,ilma milleta riigil osutuks
viimatuks teostada suuri majanduslikke ja kultuurilisi # ;
Ulesandeid ning teha suuremaid kulutusi.Paljud kulutused
riigi poolt tehakse just tulevaste generatsioonide huvides
Ja seega on Oige,et nad kasutades nende kulutuste vilja,
ka aitaksid neid kulusid tasuda.Riiklik krediit vdimaldaks
Stein'i vdite jd-rgi - tulevikus saadavaid tulusid kasuta-
da olevikus.

Uhelt poolt vdidetakse ,et kiiklik krediit loob varan-
dusliku ebavdrdsuse,vdimaldades suurel hulgal isikuil ela-
da ilma to6ta,teiselt poolt aga eitatakse seda vasdet tdies-
ti. Riiklik krediit luues kindlad mahutamise vdimalused
kodanike hoiustele,virgutab seega kogumisele ja tulude ;
sddstmisele ja L.Stein ndeb koguni riiklikes laenudes eri-
list sotsiaalset hoiukassat("Sociale Sparkasse" ). Kuid eel-
kdige peab rahvamajanduslik seisund olema selline,et koda-
nikel oleks midagi koguda ja sidsta. :

Riigi krediidivdime s3ltub paljudest asjaoludest,milli~
Seist olulisemad on riigi-ja rahvamajanduslikku ning polii-
tilist laadi.Riigimajanduslikult seisukohalt on oluline, Uy
et riigi finantsallikad maksgd? Jja 1aenudega poleks koor-— V/
matud,et riigieelarve oleks histi korrlik ja rahvae51ndu-

Se kontroll riigieelarve iile kindel.Riiklik krediit on t5-
husamalt vdinud areneda Just valjakujunenud parlamentaarse
korraga r11k1des. Rllglmajandusllkult selsukohalt dﬁiaih-
 line see aqgaolu et riik endale vdetud kohustusi tdidaks
td-psalt ja kindlalt. Sel korral osutub Jargmise laenu 1&-
 biviimine palju hdlpsamaks.Ka on oluline,kuidas riik lae-

- hu kasutabjriik,kes laenu produktiivseteks otstarveteks
kasutab,saab teha laenu h3lpsamini.Sameuti tuled silmas
pidada,et oleksid kooskdlastatud vilausaldajate ja raha
paigutada soovijate huvid ja laenu tingimused,

Riiklik krediit pdhjustab riigile tunduvaid kulusid,
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nagu emissiooni kulud koos provisiooniga pankadele,riigi-

- laenude valitsemise kulud,laenuprotsendid,vdimalikud kur-
8i kindlaksmiddramise ja vOla tagasimaksmise kulud.Siis
Juurde tuleksid arvata ka v@imalikud riigilaenudega scoses
olevad majanduslikku,poliitilist ja moraalset laadi ohvrid.
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Riigi v0lad on viga mitmesugust laadi ja nende liigid
On vdga mitmesugused olenevalt v3la otstarbest,kestvusest,
tihgimusist,emissiooni viisist jne. .

V@ -la kasutamise jirgi esinevad kdige pealt produktiiv-
Sed ja ebaproduktiivsed riigivdlad. Varematel aegadel ol.-i
riik sunnitud vdlgu tegema peamiselt sdjakulude katteks,
v0i riigieelarve puudujddgi tasandamiseks.Uuemal ajal teeb
riik sageli vdlgasid tZhtsate rahvamajanduslikkude iilesan-
Nete - nagu taudtee ehitamise jm.,vdi kultuuriliste iiles—
a8nnete, ndit.uute koolimajade ehitamine,koolivdrgu laienda-
mine jm. - teostamiseks.Koos aegade kestel toimunud aren-—
guga on muutunud arusaamine riigi lilesannetest.Kui riik
Oma vglasummade kaudu elustab rahvamajanduslikku tegevust,
Suurendab tema tootmisvSimet v3i rahvahariduse ja kultuu-
rilise elujdrje tildise tdstmisega kaudselt elustab ja t8s-
tab ka produktsiooni taset,siis on kulutused produktiivsed,
- kuna sgjakulude katteks tehtud volg esineb ebaproduktiiv-
Sema vdi nn. surnud vdlana.

Produktiivse vdla kustutamine ei ole nii tungiv,kuna v@-
lakoorem siin kasulikkude investeeringute kaudu tasanda-
takse,

Foldes'i arvates on vGlgade liigitamisega produktiivse~
teks ja ebaproduktiivseteks teatavaid raskusi.Parem oleks
tema arvates liigiteda jArgnevalt: produktiivsed,kasulikud
kuid ebaproduktiiv.sed .Adler'i arvates oleks Sigustatud
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vahetegemine otseselt Jja kaudselt produktiivsete kulutus-
te ning ennast tasuvate ja miitetasuvate vdlgade vahel.
Emissiooni seisukohalt vaadatuna v3ib riik pdsrduda
kas otseselt laenuandjate poole v3i kasutada btrsi ja pan-
kade vahetalitust,millele vastavalt kdneldakse bdrsi v&i
pankade vahetalitusel toimuvaist vdlgadest ehk kaudsetest,
ning otsestest ehk avlikkudest riigivdlgadest.Otsese emis-
Siooni korral toimub vdlapaberite miilik avalikult riigikas-
sa ja tema allasutiste kaudu,kaudse menetluse korral astub
riik tthendusse mdne pangaga v3i pankade grupiga (konsort-
siumiga).Haudse laenu paremus seisab selles,et pangad tun-
nevad paremini rahaturu tingimusi ja vOivad seetdttu kind-
laks mddrata,millisel t3Zhtajal on soodsam vdlapabereid
kontraheerida.Kuid selle kohta tuleb mirkida,et riigil on
nii olulised finantsoperatsioonid,ta on nii tihedalt seo-
tud krediidialaga ja emissioonipangaga,et ta riiklikud or-
ganid peaksid kiillalt hidsti tundma rahaturu olusid Jja tin-
gimusi,Avaliku laenu paremused seisavad selles,et riik siids-
tab vdlategemise kulud,milliseid pankade vahetalitus nSuab.
Leenupaberit® ostjad saavad need odavamalt ja vdlapaberid
Tealiseeritakse kohe,kuna had lihevad otseselt nende kites-—
se,kes neid vOlapabereid kasutavad oma kapitalide mahuta-
miseks.

Edasi kOneldakse riigi sise- ja vdlisvdlgadest,selle
jérg%,kas v3lg realiseeritakse sise- v®i vHlismaal.Peetek—
Se loomulikuks,et eelistétavam on siselaen,kui see vihegi
osutub teostatavaks,s.t. kui selleks leidub sisemagl vabu
kapitale.Kui aga vabu kapitale ei leidu,v8i neid tuleks
8-ra td-mmata kasulikest ettevStteist ning laen tuleks (1
ha viga ebasoodsail tinigimusil,siis on otstarbekohasem
teha laen vilismaal.On Sige,et vidlislaenult tuleb igal aas-
tal tasuda iismm suured summad laenuprotsentidena vdlausal-
dajale-vidlisriigile,kuid see hind on vdiksem,kui kasu,mis
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vdlislaenu kauvdu elustatud majandusliku tegevuse ja tdht-
sate riiklike iilesannete teostamisega saavutatakse V5. 1g-
nik-riigil aga tuleb hoolitseda selle eest eg/%i langeks
S0ltuvusse vilausaldajast-riigist.Selline sdltuvus vilis-
riigist v0ib pdhjustada tunduvaid kahjusid majanduslikult
Ja poliitiliselt.

Kui vdlgnik-riigil tekib moningaid raskusi,vdib tdusetu-
da kiisimus,kas ks volausaldajal-riigil pole karta teatavaid
Traskusi.Kui v0lgnik-riik langeb rahalistesse raskustesse
Ja ei suuda oma kohustusi tédita,voi kui s¥jaliste vapustus-
te tagajédrjel norgad riigid,kellele oli laenatud,majandus- |
likult kokku varisewad vdi hoopis kaovad,tuleb v3lausalda- ‘
Jail-riigel tunduvaid kaotusi kanda v3i tiiesti v&la taga-~
Sisaamisest loobuda.Kuid sellele vaatamata rahvusvaheline
Vaba kapital otsib ikkagi mahutamise v&dimalusi Ja olukor-
dade enam-vihem stabiliseerudes rahvusvahelises elus,lae-
natakse uuesti laenuvajavaile riigele,kuigi teatava ette-
Vaatusega ning vdlgnik-riigile ebasoodsamail tingimusil.,

Nii sise- kui ka vilislaenud v3ib omakorda liigitada
kustutatavaiks ehk tihtajalisiks Jja kustutamatuiks ehk
rendis-voi tdhtajatuiks laenudeks,Esimesed on sellised,mil-
le tegemisel riik vdtab endale kohustuse tasuda kreedito-
reile kogu vdla summa teatud tdhtaja jooksul tervikuna v3i

Osade kaupa.Teised on sellised laenud,kus riik kohus tub
'kreeditoreile tasuma ainult protqente(rendlqt),Jattes enda-
' le diguse kustutada volga,millal loeb seda enesele soodsaks
 ja vajaliseks,kokku ostes rendlse(volaprotsentekandva/d
paber/ld)bor81kurq1 Jdrgi voi volakapitali tasumisega ren-
dlse nominaalvidrtuse jargi.

Rendislaenud on riikliku krediidi kSrgemaks vormiks ehk
Spet51aa1r11k11kuks vormiks,milliseid pole lubatud teha
‘mitte tiksnes erailthinguile,vaid ka omavalitsustele,isegi
'sellises riigis,kus valdavaks krediidi vormiks on rendis_

laenud yNagu ndit,Prantsusmag],
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Enne Maailmas®da olid rendislaenud suuremais Li#ne-Eu-
roopa riiges valitsevaks krediidi vormiks.Maailmasdja ajal
kasutasid nii Prantsusmaa kui ka Inglismaa siiski ltthiaja-
list krediiti,kuna puudusid vdljavaated pikaajalise kre-
diidi kaudu vajaliste summade kiireks saamiseks.

Lihiajalistest laenudest,mida iga riik kasutab kas rii-
g€imajanduslikust v3i haldusalalisest tegevusest tulenevail
PBhjusil,oleks mirkida selliseid laenukujudid nagu paber-
raha ja kassatihed,vekslid,kautsjonid,hoiused riigihoiukas-
Sades ja pankades,riigﬂkindlustusasutistesse tasutavad pree-
miad jm..Ohtlikumaks selle laenu kujuks loetakse paberraha,
kuna selle kursi k&ikumised voivad tunduvalt riivata ja ise-
g1 halvata rahvamajandust ja riigimajapidamist,

MG nikord,et teha laenu kodanikule meelitavamaks ja kind-
lustada paremini laenu realiseerimist,riik kasutab nn. pree-
Miate ja voiduvdimaluste stisteemi.Kujunevad loterii-laenud,
mis on pikaajalise riikliku krediidi itheks varajasemaks
Vormiks.Selle laenu korral protsendid antakse vdlja suure-

mate ja vihemate v&itudena.
Moned finantsteadlased,niit.Wagner,eraldavad veel nn,

haldus- Ja finantslaene.Esimesed oleksid pdhjustatud iiksi-
kute haldusalade vajadusist,teised riigieelarve iildseisun-
dist.Fsldes ti#hendab selle kohta,et digupoolest on k&ik
laenud migratud haldusvajaduste rahuldamiseks,isegi eelar-
Ve defitsiidi katmiseks tehtud laen ei moodusta erandit,
kuna iga defitsiit on iihe v&i teise haldusala defitsiit,
Stein iseloomustab halduslaene formaalse tunnuse alu-
Seliselliste laenudena,mis haldusorganite poolt teostatak-
Se,kuna finantslaenud teostatakse riigi poolt seadusandli-
kus korras rahvaesinduse ndusolekul Ja need moodustavadki
Pdris riiklikud laenud. Oigem oleks F&ldes'i arvates eel-
t4H, laenude eraldamine ses m¥ttes,et halduslaenud teosta-
takse spetsiaalsete haldusvajaduste rahuldamiseks iiksiku-
tel[haldusaladel Ja need laenud on provisoorse iseloomuga,
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kuna riiklikud laenud oleksid need,mis suuremate finants-
Operatsioonidena riikliku krediidi alal ette vdetakse ja

evivad alalist iseloomu ning ldhtuvad majandusministrist

(esimesed li#htuvad teiste ressooride minisreist).

Muudel alustel eraldatakse veel jérgnevaid laenude 1lii-
ke: protsendilised Ja protseddita laenud- selle jdrgi kas
riik laenult protsenti maksab,nagu see toimub tildreegli
Jérgi, vdi loobub protsentide maksmisest,nagu sageli sund-
laenude korral -~ kaugemas mdttes kehtib see ka paberrahs
kohta.

Siis veel laenu tihistamise jirgi - nimelised s.t. oma-
Niku v3i kreeditori nimele tBhistatavad laenud (Briefschul-
den) ja raamatulaenud(Buchschulden).

Kindlustuse jdrgi liigitatakse - kindlustatud laenud,
kus kindlustusena esineb pant vallas- vdi kinnisvara nio
( hiipoteeklaen) ja kindlustamata laenud,kus kindlustus
PShjeneb ainult usaldusel riigi ja tema krediidiasutuste
vastu,

Valuuta jérgi eraldatakse kuld-,hdbe- Jja paberlaenud.

Otstarbe jirgi eraldatakse s0ja-,ehitus-,investeerimis-,

Taudtee-,kustutusiaenud jm..
Laenu tegemisel arvestab riik rahaturu seisundit ja

tingimusi Ja tavalist laenu protsenti.Suurema usalduse
t0ttu riigi vastu ja vabade kapitalide kindlamate mahuta-
mise v3imaluste tagajérdel on riigil voimalik laenu teha
Vordlemisi madalama protsendiga.Vidrtpaberite viljalaskmi-
sel voib riik pakkuda paberite tellijaile tavalist protsen-
ti,sellest kdrgemat v5i madalamat.Kui niiteks 5%-ga vOib
VGlapaberite tellimine toimuda nominaalkursiga,siis 6%-ga
V0ib see edukalt teostuda iile pari-kursi y4%-ga ags tuleks
paberid miila juba alla pari-kursi. K8igil mainitud volalas-
ke viisidel on oma positiivsed ja negatiivsed kiiljed.Rii-
€1l tuleb siin toimida ettevaatlikult ja kaalukalt,lshtu-
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des rghaturu {ildisest seisundist ja mitmesuguseist finants-
poliitilist kaalutlusist. v
Praktiligggé%%%&iusimus,mis on riigil soodsam,kas teos-
tada vdljalask al pari,mddrates laenuprotsendi tavalisele
tasemele,rahaturu tingimuste ja seisundi kohaselt,vdi teha
laen vihema protsendigaﬁa seega alla pari kursi.
Uldiselt on vdljalask alla pari kursi levinenud,kuna
Sel juhul v8ib riik protsentide arvel tunduvaid summasid
S#4sta.Madalama protsendi korral(viljalask alla pari-kursi)
Saab riik ka oma krediidivdimet paremas valguses n#idata,

mis vastab paremini riigi vd#rikusele.
Paljud finantsteadlased siiski loevad aga korrektsemaks

Ja otstarbekohasemaks emissiooniks pari-kursiga toimuvat
emissiooni.
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Esimene laen saadi Baltimaade Tsiviilvalitsuse Maakassalt
1. dets. 1918.a. end. Vene duumarublades kogusummas 937 5oo0
rubls.See oli lithiajaline laen,milleét tuli maksta 5% int-
resse., '

L ORGSR AsTitbiB tltidintsite,
tuli Aty QUMspeef 1Cutada kaks laenu Soome Valitsu-

Selt, Esimene neist laenudest saadi lo.dets, 1918.a. kogu-
Summas Smk. lo ooo ooo. See oli ilisna liihiajaline laen,kuna
tasumise tdhtaeg o0li midratud juba lo.-le juunile 1919.a.,
midg tuli aga kahe aasta vdrra pikendada. Laenult tuli ta-

Suda intresse 5,75%- 9,5% .
Teiseks szadi Soome Valitsuselt sama suur summa,nimelt

Smk, 1o ooo ooo,kuid neljas osas ja neljal tdhtajal. Laen
0li samuti lithiajaline,kuna see tasuti juba 1920.-ks a-ks.
Sellelt laenult tuli maksta intresse algul 7,5%,13pul 11,5%.

Edasi saadi laenuks mitmel tZhtajal Soome Kansallis Osa-
Kepankka'lt Helsingis Smk. 1 500 ooo. Laen oli lithiajaline,
kuna tasuti juba 1920.2. 10pul.

Prantsusmaalt sasadud sfjavarustuse arvel ja Maailmas®ja
8jal Prantsusmaale sattunud Eesti sBdurite iilalpidamisest
tekkinud kulude katteks kujunes v3lg Prantsuse Valitsusele
kogusummas 13 695 221 franki,milline tuli tasuda 1925.a.
18pul,0lles seega ka lithiajaline laen,millelt tuli maksta
intresse 5-6%.

Jirgnevalt tuleb mirkida toitlus- ja sGjavarustusvdlga



P.-Am. Uhendriikide Valitsusele,milline v&lg koosnes kol-
Mest osast: 1. 1919.a. -1920.a. ostis Eesti Vabariigi Va-
litsus 0./U. "Revalis'e" kaudu vdlgu Prantsusmaal asuvate
P.Am.Uhendriikide ekspeditsiooni vigede ladudest sdjavarus-
tust ja mitmesuguseid kaupu l8puarvete jirgi kogusummas

$ 12 213 378; 2. Eesti Vabariigi toitlusministeerium ostis
Ameerika Abiandmise Komiteelt vdlgu vilja,kogusummas

$ 2 714 6oo,millisest vdlast hiljem suurem osa loeti kin-
gitulbks ja kustutati,mille tulemusena v3lasumma m&&rati
15plikult kindlaks $ 1 785 768 suuruses; 3. kolmas® &eltsh.
V3last tekkis seemnevilja arvel,mis osteti Ameerika Abiand-
Mise Komltgg Taanl osakonna kaudu,kogusummas Tkr..634 T20,
mille klndlustuseks anti v3lakohustus eelnim. summas.Sel-
lest volast tasus Ameerika AbaandmlggiT%%ﬁi osakond Tkr.
326 o4o0,kuna iilejddnud osa jdi tasuda Eesti Vabariigi Va-
litsusele.

Eelnim. v3la kolm osa vBeti kokku pdhivdlana $§ 12 o066 222,
Millele tuli juurde arvata vahepeal tasumata jiddnud intres-
8id; samuti ei saadud ka tasuda pShivdlga 1925.a.-ni,mil-
lal kogu vdlg fundeeriti $ 13 830 ooo -le pikaajaliseks,
tasumisega 62 aasta jooksul.

Magilma majandust tabanud raskuste puhul anti P.-Am.
Uhendriikide sdjavdlglasile 19%1.a. nn. Hoover'i moratoo-
rium {iheks aastaks sdjavolgade tasumise alal.Ka hiljem Rii-
gikassa raske seisukorra tdttu ei saadud tidhtajalisi osa-
Makse tasuda,mille tagajdrjel tasumatajédinud intresse juur-
de arvates kogu volg kasvas 1, maiks 1934, a,$ 17 787 280.

Toitlusvdlg Briti Valitsusele tekkis 1919.-1920.a.,mil-
lal eng. Riigikaubaagentuur ostis sdjavie ja osalt ka ko=
danike varustamiseks mitmesuguseid toiduaineid ja muud va-
Tustust kokku £ 314 63%.06 vairtuses., Sellest Riigikauba-
agentuur tasus linade miiligist saadud summaga & 123 835,033

[Ex viek, sabv. 7. |
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tasumata jdsdnud summale £ 190 797.03 andis Vabariigi Valit-
sus vdlakohustuse. Uhes intressidega md8&drati see vGlg kind-
laks 1, jaan-ks 1925.a. £ 251 ooo. 1. juulil 19%1l.a. oli
Selle v3la seis vahepeal tasutud osamaksude tagajérjel

£ 218 156.16 . Majanduslike raskuste ja Hoover'i moratoo-
riumi t3ttu katkestati maksmised ka sellest vOlast. Tasu-
mata jidnud intresse juurde arvates tSusis see v3lg 1l.4.
1934 ,a.-ks £ 247 525.05-1e.

m B Eaptiod BGsN Vélg Briti Valitsusele -
Briti asutustelt ostetud sdjavarustuse eest £ 917 200 suu-
TUSes , demepmee 011 193%1.a+-1 & 897 048 .Sellest ajast
€1 ole ka selle vila téhtajalisi osamakse tasutud,mille
t3ttu see vdlg - juurde arvates tasumata jiinud intresse —
tOusis 1934.a.-ks £ 986 820-le. Mdlemad eeltdh. laenud ku-
Junesid pikaajalisteks,kunéﬁ%%%tavate kokkulepete alusel
tasumise suhtes sellekohaselt fundeeriti.

Kgik eelkirjeldatud laenud on ASSNSSAr MPINNY sundick,
o sunensuusis MianItne Bl Rt i

tuntud nn. s&javdlgade nime all.

Allpol jédrgneb liihike iilevaade vdlislaenudest,millised
on tehtud riigi majandusliku elu iilesehitamise eesmérgiga.
Need 1aenud on jdrgmised:1. Pdllumajanduslik kaubakrediit
Rootsi Valitsuselt - tekkis 1924.- 27.a. ,millise aja jook-
Sul imporditi Rootsist v3lgu mitmesugust pdllumajanduslikku
inVentaari,seemnevilja,vaetisaineid ja tdukarja - kogusum-
Mas Rkr, 1 o021 889 vidrtuses. Mainitud laen mdirati Majan-
dusministeeriumi opératsioonifondiks,kuid selle t0elisiks
Tealiseerijaiks ja tasujaiks fondile on jHrgnevad ettevot-
ted:Eesti larvitajate Keskithisus - Rkr. 479 809, Tallinna
Eesti Majandus-Uhisus - Rkr. 98 750, Tartu Eesti Majandus-
Uhisys - Rkr. 58 581, P.K. "Estonia " - Rkr. 3lo ooo ja
P8 A1utsoministeerium — Rkr. T4 749,

1934 .a.-ks oli sellest vBlast Rkr. 480 ooo, tasuda jii
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Veel Rkr. 541 289, Tasumine toimub osamaksudega kaks kor-
@AY Rricr. 53 ooo.

2. Briti firmalt " The Royal Exhange Assurance" tehti
laen £ 1%0 000 suuruses,millise laenu otstarb oli raudtee
haterjali muretsemitteme, Laenule anti Briti Valitsuse ga-
Tantii ja realiseeriti 1926.a.,kusjuures tasumine pidi toi-
muma kiimne aasta jooksul alates 1927.a.-st ilhesuurustes
Osades & & 13 ooo aastas,

) Bebti' Vabariigi 7%-1ine vilislaen ehk panga- ja raha-
Teformilaen tehti 1927.a. Rahvasteliidu kaasabil Riigikogu
Poolt vastvBetud vdlislaenuseaduse pdhjal ning realiseeriti
kahe panga kaudu~Londonis - "The Midland Bank Limited"
£ Too o000 - kursiga 89,5% ja. New York'is-"Hallgarten ja

Co " kaudu $ 4 ooo ooo,kursiga 89,25%.
Laenu realiseerimisest saadi vHlis valuutat kogu-summas

£1 361 635,millest anti Eesti Pangale pikaajaliste akti-
Vate eest £ 1 ooo 000 ja uuele riiklikule hiipoteekpangale
4 350 000 ning jidk £ 11 635 Riigikassasse.

Tasumise tingimused olid vastave kokkuleppe pdhjal jérg-
Mised: tasumise tihtaeg m8&rati 4o-le aastale,seega on siin
tegemist pikaajalise laenuga; intresse tuli maksta 7% ja
kindlustuseks tuli pantida tulud aktsiisidest - nimelt tu-
baka,s1le ja tuletikkude aktsiisi tulud.

Laenupaberid lasti kdibele - dollarobligatsioonidena kesk-
Wise kursiga 58,84% ja naelsterlingobligatsioonidena -kur-
Siga 65,79% .

4., Vdlg Briti firmale " Vickers Limited" tekkis sel teel —
1929.a.,et Eesti Vabariik vastava seaduse alusel omandas
Dainitud firmalt A.-S. "Vene-Balti Selts" tehaste kinnis-
Varale kinnistatud kaks blankoobligatsiooni Kr., 1 o021 111
Vairtuses £ 20 ooo eest. Vdla tasumiseks miirati kiimneaas—
tane tshtaeg & £ 2 ooo0 aastas.

5. Laen Rootsi firmalt " Svenska Téndsticks'Aktiebolaget"



tehti vastava kokkuleppe pdhjal 19%c.a. Eesti Vabariigi
Ja nim, firma vahel.

Riigikogu poolt vastuvdetud 1928.a. tuletikkude valmis-
tamise ja miiiigi seaduse alusel saadi laemuks nominaal viir-
tuses Rkr. 7 600 o00,kuid vastava realiseemiskursi jirgi
tegelikult saadi Rkr. 6 992 ooo.

Laenu otstarb 0li krediidi muretsemine uute raudteede -
Tartu-Petserilaiarsspalise ja Rapla-Virtsu kitsarsspalise
Taudtee ehitamiseks. Kokkuleppe pShjal laen kujunes pika-
8jaliseks,tasumise tshtaeg miirati 28- aastane,kuna intres-
Se tuli tasuda 6% aastas, '
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_pdhjal.

Olles eespool iildisis pdhijoonis vaadelnud Eesti Vaba-—
riigi vdlislaene - nii nn. sdjalaene kui ka majandusliku
lesehitamise otstarbel tehtud vilislaene,tuleks ldhemalt
kisitleda monda olulisemat neist vdlisvGlgadest vastavate
rahvusvaheliste kokkulepete pShjal. kdige pealt tuleks ka-
sitlusele 1927.a. T%-line vilislaen,siis P.-Am. Uhendrii-
kide s3javolg ja viimaks Briti s&javdlg.

1. 1927.a. T%- line vdlislaen ehk nn. panga- ja ra-
hareformi laen.

Eeltdh., 1927.a. Th-lise vélislaehu teostamine toimus Rah-
Vasteliidu kaasabil ning selle laenu seadus v3eti vastu Rii-
8ikogu poolt 3. mail 1927.a. Selle seaduse jirgi volitatak-
Se Vabariigi Valitsust tegema vdlislaenu Genfis lo. dets.
1926,a. allakirjutatud protokollis ettendhtud suuruses ja
tingimustel.Vabariigi Valitsusele antakse Gigus madrata
eeltih, protokollis art. 1 § 4 ettendhtud ja Rehvastelii-
du finantskomitee eriti nimetatud isiku poolt heakskiide-
tud 1aenu tingimused,emissionni kursi,intresside kOSrguse,
amortisatsiooni,annuiteetide summa,laenu emiteerimise ja
Uleandmise kulud.

Vabariigi Valitsuse otsusega 11.mértsist 1927.a. rati-
Pitseeriti Rahvasteliidu protokoll raha- ja pangareformi
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kOhta Eestis,milline allakirjutatud rahaministri poolt
Genfis 16, dets. 1926.a.

Eesti Vabariigi Valitsus eeltdh. protokolli sissejuha-
tava osa kohaselt tegi Rahvasteliidu finantskomiteele ette-
Paneku vdimaldada Eesti Vabariigile teha vdlislaenu Rshvas-
teliidu toetusel,eesmirgiga kasutada saadavat laenusummat
Eesti raha kulla ehk kullakursi alusele viimiseks ja vabas-
tada Eesti Pank aktivadest,millised pole sobivad emissioo-
Nipangale ning asutada hiipoteegipank viimase iilesande tdit-
miseks,

Rahvasteliidu Noukogu kiitis heaks eelt8h,protokolli ees-
kirjad ja m&&ras Eesti nimel allakirjutaja,kes selleks tar-
Viliselt volitatud ning FIKEELY¥YY Eesti Vabariigi nimel
aktsepteerib protokollis fikseeritud laenu tingimused.

Protokolli art. 1 riddgidb jidrgnevaist laenu iildtingimu-
Sist.Laenu tildsumma fikseeritakse £1 350 coo-le,millele
lisatakse juurde laenu emissiooni,l&biréd dkimiste Ja iile-
andmise kulud.

Eesti seadusandlikud asutused kohustuvad art, 5. ette -
N8htud seadusandlikud aktid kinnitama.Llaenusummat v&ib ka-
Sutade ainult protokollis mérgitud(eeskirjade kohaselt.Lae-
Ou kapital ja intressid kuuluvad maksmisele Eesti Valitsu-
Se poolt ilma ilhegi mehaarvamiseta maksude,ldivude vdi muu-
de kohustuste niol Eesti riigi kasuks.

laenu tingimused,emissiooni kurss,intresside kdrgus,amor-
tisatsioon,emiteerimine,l‘aibir'ei/ékimiste Ja ileandmise ku-

lud tylevad ette panna heakskiitmiseks Rahvasteliidu finants-

konj tee poolt selleks eriti m&ddratud isikule.Samal viisil
kiidetakse heaks ka annuiteedi summa.

Realiseerit%%%%%i%éédav summa tuleb maksta eriarvele
Rahvasgeliidu Noukogu usaldusmehe mddramisel,millist arvet
kasutab see usaldusmees ise v0i tema poolt selleks nimeta-
tud jg5ikud.
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Nii on kindlaks m##dratud art.l., j8rgi Rahvasteliidu usal-
dusmehe kontroll laenutingimuste ja protokolli eeskirjade
tditmise iile laenu kasutamise ja tasumise suhtes.

Protokolli art.2. kohaselt amnab Eesti Valitsus laenu
kindlustuseks j8rgmised riigi—tulud: aktsiisimaksud tuba-
kalt,Gllelt,tuletikkudelt ja muilt vEhemailt artikleilt.

Eelnim., tuludest kaetakse esijoones laenu intressid ja
Qmortisatsioon,ilhes summaga mdne varéﬁf%%ﬁﬁ@sside ja lae-
hu enese tasumiseks.Eesti Valitsus tunnustab,et need tulud
on koormatud just selleks otstarbeks.Eeltdh., tulusid ei
V0i kasutada iihegi uue laenu kindlustamiseks ilma kdesole-
Va lasenu usaldusmehe ndusolekuta.

Besti Valitsus ei v3i teha tihtegi korraldust,mis ohus-
taks laenu obligatsioonide omanike kindlustust.

Kui usaldusmehe otsuste puhul kiesoleva laenu asjus Ees-
¥ Valitsus 14 pédeva jooksul otsuste téatamisest arvates
apelleerib Rahvasteliidu Ndukogule,siis tulevad need otsu~-
Sed viimase poolt kinnitada.Samuti on Eesti Valitsusel sa-
mal alusel & igus apelleerida Rahvasteliidu Noukogule,kui
USaldusmees nduab lisakindlustuse andmist,leides et laenu-
teenistuseks mi#iratud kindlustus - tuluallikad on finants-
8asta veerandi jooksul niivdrd vihenenud,et see on va/hem
kuj 150% iihest veerandist sellest aastasest summast,mis
D8Eratud laenu intressideks ja amortisatsiooniks.

apellatsioon]

Eesti Valitsus v01b,4ééﬁQ/pﬁhﬁghdada kas faktiga,et vee-
Tandaasta iildtulu ei ole eelt#h. miiral vihenenud,vei et
Butyud lisatulud ei ole tarvilised protsentuasalse vahekor-
Ta jaluleseadmiseks. :

Art, 3. kohaselt Rahvasteliidu NOukogu m#Hdrab laenu jaoks
USaldusmehe kuni laenu tieiliku tasumiseni ja Besti Valit-
SUs aksepteerib tema funktsioone ja akte,mis tuleb teosta-
da usalqusmehel kiesoleva protokolli jérgi,

Usaldusmees voi tema poolt nimetatud isikud kisutavad
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erigrveid,millele makstakse art. 2. § l-s tdhendatud tulud.

Nende isikute tasu mifiratakse usaldusmehe poolt kokkulep-
pel Eesti Valitsusega.

Laenu emiteerimise tingimused peavad sisaldama:l.eeskir-
Ju summade kohta,mis laenuteenistuseks usaldusmehe poolt
kSrvale pannakse,nagu intressid,amortisatsioon ja muud mak-
Sud seoses laenuga; 2. usaldusmehe Jigust nduda ja koguda
kiillaldasi summasid puuduste heakstegemiseké,mis voivad
tekkida laenu tingimustest tulenevate kohustuste tditmisel
Eesti Valitsuse poolt.

Laenust realiseeritud summa tuleb kasutada jhargmisteks
Otstarveteks:1l.Eesti Valitsus maksab Eesti Pangale iiks mil-
Jon naelsterlingit panga pikaajaliste aktivade tasuks;

2. seaduse-eelndu riigikassatihtede iileandmise kohta emis-
Sioonipangale; 3. rahaseaduse-eelndu.

Valitsus misrab emissioonipanga juurde kolmeks aastaks
N0uand ja Rahvasteliidu Nzukogu soovitusel.Nuandja digused
ME8ratakse panga pohikirjas.

Protokolli 13ppeeskirjad misiravad kdige pealt,et lahk-
arvamised protokolli t3lgemdamisel lahendatakse Rahvaste-
liidu Noukogu poolt. Edasi,kdik otsused,mis Rahvasteliidu
Nﬁukogu protokolli tditmiseks tuleb teha,vd -etakse vastu
héélteenamusega,kuna muidu ildpoliitilisis kiisimusis otsu-
Sed tuleb teha tihel hadlel.

Protokolli autentsed tekstid on inglis- ja prantsuskeel-
Sed.Protokoll ratifitseeritakse Eesti poolt ja ratifikat-
Sioonikiri deponeeritakse Rahvasteliidu sekretariaadis.

Vastavalt eeltih.protokolli art.5. tdhendatud ndudeile,
®8itati samas artiklis mainitud seaduse-eelndud Riigikogu-
le ja need v3eti viimase poolt vastu ilheaegselt kdesolevsa
laeny seadusega,nimelt :l.rahaseadus,2.riigikassatihtede
Ja vahetustintede emissiooni 1dpetamise seadus ja3.Eesti
Panga pshikiri( eelnim.seadused on avaldatud Riigi Teata-
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Jas 1927.a. - nr. 48 ).

Jérgnevalt tuleks seoses eeltooduga kidsitleda eeltdh.
Seaduste tildjooni,eriti aga Eesti Panga korraldus?t ja #
Ulesandeid uvwe pohikirja kohaselt.

Rahaseaduse jérgi mééra?&se BEesti raha iiksuseks kroon,
mille vadrtus vordub loo/248 g puhaskulla védrtusele ja
jaguneb loo-ks sendiks. Krooni kindlustamiseks on Eesti
Pank kohustatud pangatihti vilisraha vastu vastaval noud-
Misel {imber vahetama panga pShikirja § Z-as mddratud kor-
ras, Edasi misirab seadus Riigikassa Jiguse vahetusraha 1858-~
mise,metallisisaldavuse,liikvelelaskmise korra ja ulatmse
kohta ning rahatihikute timbervahetamise ja liikvelt &drakor-
Jemise viisi ja tingimused. :

Riigikassa- ja vahetustihtede emissiooni seadus ndeb
ette nende tihtede emissiooni 13petamise,kusjuures senini
liikvelelastud 5o0o- ja looo-margalised riigikassatdihed an-
takse tile Eesti Pangale ja arvatakse ithesugusteks pangatih-
tedega. Eesti Panga poolt korjatakse riigikassatihed raha-
Winistri ja Besti Panga kokkuleppel médratud tihtaja jook-
sul liikvelt 8ra,vahetades need pangatihtede vastu.Ajuti-
selt jsetakse liikvele loo-margalised riigikassatihed ja
25-margalised vahetustihed,samuti metallvahetusrsha Riigi-
kassg arvel vahetusrahana rahaseaduse §7-as tdhendatud tin-
gimuste kohaselt,kuni Riigikassa laseb viélja nende asemel
Vastavad metall- voi pabervahetusrahad.

Sama seadus kisitab ka vihemate riigikassatdhtede ja va-
hetustihtede liikvelt korvaldamise tingimusi ja nduet,
et 1iikvelt korvaldamine peab toimuma kahe aasta jooksul
rahaseaduse kehtivuse algusest.

Riigikassatdhtede iilevotmisest tekkiv Eesti Panga ndud-
Mmine Riigikassa vastu kustutakse jirgnevalt:1, viis miljo-
Nit krooni tasutakse Besti Pangale Riigikassa poolt kullas
Ja 2, iilejddv osa arvatakse maha Eesti Panga vOlast Riigi-
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kassale.

Eesti Panga pdhikiri mddrab ldhemalt panga iseloomu
Ja {ilesanded,kapitalid,panga struktuuri s.o. organid ja
nende {ilesanded,vahekorra riigiga,ar@ﬁaed ja arvete seisud,
panga talitused,pangatihtede emissioconi,eridigused,tegevu-
se l1l0petamise,ajutise nduvandja mi&ramise ja lilemineku m&&-
Trused.

Jargnevalt tuleksid kHsitlemisele mdned panga pChikir-
ja eeskirjad seoses panga- ja rahareformiga ning vidlislae-
nu seadusega.

Iseloonult on Eesti Pank emissiooni keskpank ainudigu-
sega valmistada JZ ¥ZYJ4 #¥dd pamgatdihti Besti Vabariigis
Ja neid emiteerida 25 aasta jooksul pthikirgda kehtivuse
algusest arvates,millise aja jooksul riik isé oma kassa=
tdhti,muud paber- ega metallraha peale riigikassatidhtede
emissiooni se&iuse lﬁﬁ?%éhise § 2.-s ettenshtud erandi,
€i lase liikvele.Kolm aastat enne emissiooni Jiguse 13ppu
VOib pank paluda emissiooni Oiguse pikendamist.

Eesti Panga pealilesanne on kindlustada pangatéhtede v&&r-
‘tust,milliseks otstarbeks pank peab oma pdhikirja kohaselt
Korraldama raharingvoolu ja krediiti Eesti Vabariigis.

Panga kapitali moodustavad:1l. pShikapital,?. tagavara
kapital juhtuvate puudujédkide katmiseks, 3. mitmesugused
€rikapitalid tdiskogu poolt mddratud otstarvete t&itmiseks.

PG hikapital Kr. 5 ooo ooo on jaotatud loo ooo aktsiasse,
Nimiviirtusega 4 Kr. 50. Seega on Eesti Pank eraaktsiaselts
eeltsh, pdhikapitaliga.

Kdik riigi ja riigiasutuste pangaarved peetakse Eesti
Pangas,millistelt arvetelt pank intresse ei maksa,-erandiks
on rijgi vdlisraha arved,milledelt pank v3ib maksta intresse
1% vorra madalamalt,kui pank ise saab keskmiselt neilt @
arvetelt. |
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Riigi siselaenude vdljalask toimub Eesti Panga kaudu.

Riigi huvide kaitseks vdib rahaminister m#irata panka
Valitsuse komissari,kellel on digus osa vBdtta kCigist ndu-
kogu koosolekuist sdnadigusega ning protestida iga ndukogu
Otsuse vastu,mis tema arvates ei ole kooskdlas seaduste Jja
Panga podhikirjaga.

Vabariigi Valitsus m##rab Rahvasteliidu Houkogu poolt ni-
Detatud Eesti Panga nduandja kolmeks aastaks,kes oma kohu-
Seid tGotab tdita panga huvides ja pdhikirja kohaselt.

Nouand ja peab tihedat kontakti panga juhatusega ja oma
kohuseid tiA4tes peab ta juhatuse kaudu ja sellega ndu pi-
dades tegutsema,kus juures juhatus omalt poolt peab temale
Pakkuma igasugust kaasabi. Nouandjal on digus kSigist juha-
tuSe,noukogu ja tdiskogu kooqolekuiqqoqa votta Jja oma sei-
SukOhtllLavaldada tehtavate otsuste suhtes,kui need tema ar-
Vates pole koosk3las pdhikirjaga ja nﬁuda nende iimberotsus-
tamist pShikirjas ettenshtud korras.

Vabariigi Valitsus on eqlalgu koigi aktsiate omanik ja
tdidap tdiskogu ililesandeid, kuid mitte kauem kui- kaks aas=-
tat pédrast pdhikirja kehtimahakkamist. Senikaua kui riik
on bPanga aktsiate omanik,kinnitab Valitsus panga esimesed
direktorid,kes pdhikirjas ettenshtud korras valitakse ndu-
koguy poolt.

Panga rresident ¥eYi{AX#€ nimetatakse Vabariigi Valitsu-
S€ poolt 5-ks aastaks,keda vBib uuesti nimetada ametiaja
IS5dumisel ,

Senikaua kui panga aktsiad on Valitsuse kies,tdidab re-
visjonikomisjoni iilesandeid Riigikontroll,

PBhikapitali suurendamiseks v3ib pank tarvitada tagava-
Takapitali kuni Kr. 5 000 ooo-ni,andes selle eest vastava
8TVu aktsiaid iile Yalitsusele.

Pank saab vdlislaenust,nagu juba eespool tdhendatud,iiks



miljon naelsterlingit ning peab siis vastava summa eest

Oma viljaantud laenud kandma Valitsuse arvele ning ilhe aas-
ta jooksulftulevad k3ik nende laenudega seosesolevad kind-
lustused ja dokumendid iile anda Valitsusele.Samal ajal peab
Pank Valitsusele iile andma ¥4ljaantud laenusid lo miljoni
krooni viHrtuses,piérast seda kui panga poolt on iile vdetud
Ja Valitsuse eriarvelt maha arvatud riigikassatidhtede emis-
Sioon, :

Uhe aasta pdrast ei vdi panka jidda Valitsuse kindlus-
tusel laenusid rohkem,kui 15 miljoni krooni ulatuses.

Enne reformi andis Valitsus Eesti Panga kaudu laenusid
Ditmesugustele majandusaladele,kuna erakapitalid olid ka-
dunug ja vialiskapitali juurevoolu polnud peaaegu iildse ole-
lMas,Rahvamajandust oli aga vaja ililes ehitada ja tarviliku
kapitali pidi andma riik., Riigi summade laenutamine rahwa-
hajandusele osutus paratamatuks ning pdhjendatuks.Siinjuu-
Tes pidi Eesti Pank kannatama monikord ka kahjusid,kuid
Uldkokkuvdttes panga omad kasud katsid alati kahjud ja jét-
Sid rijgile veel kasugi tile,nii et Eesti Pank osutus k3i-
€ist hoolimata riigi kasulikumaks ja tulukamaks ettevdtteks.
Pangal tekkis raskus selle tottu,et Valitsus rahvamajandust
Tinantseeris just tema kaudu ja seega panga tema otsestest
Ulesannetest - rahaturu reguleerimisest ja rahakursi hoid-
Misest - juhtis korvale.

Teine suwurem raskus oli tiqgitud tagavarasummade vidhesu-
Sest.Pangal oleks tulnud hoida tagavarasummasid puutumatui-
02 erakorralisteks aegadeks,kuid need olid v#lja laenatud
Ja muutunud rahvamajanduse tegevkapitaliks normaalaegadel.

Riiklikku kapitali ei saadud tagasi tOmmata ettevotteist,
Vaid sinna tuli uusi kapitale lisaks anda,et etéevStted
krijsigsstail 192%.-1924.a. kokku ei variseks ja kiisitavaks
®1 muutuks juba antud kapitali tagasisasmine., Kuna riiklik-
ke tagavarasid enam ei olnud,osutus paratamatuks vdlislaen,
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millega {ihtlasi oleks vﬁinaldunud ka pangareformi teostu-
mine} 1927.a. vdlislaenuga saavutatigi see eesmi rk.Eesti
Pank vabanes rahvamajanduse finantseerimise ilesandest,mil-
line tilesanne vandi sellek® otstarbeks asutatud Pikalaenu
Pangale.Selle uue pangaﬁdgégd%%kkapitaliks midrati Smilj.

krooni ja tema ulesandekslrahvamaganduse krediidi vaja-
dusi rahuldada- pikaajaliste laenudega ettevitteile tege-
Vuskapitaliks. '

Eesti Pank v3is niilid rahulikult asuda oma otseste i{iles—
8Mnete teostamisele, rahavididrtuse kaitsmisele ja krediidi
olade reguleerimisele ,milliseid iilesandeid Eesti rahvama-
Janduse stabiliseerimiseks ja normaalseks arenguks tuleb
Pidada esmajirgulise tdhtsusega iilesanneteks., Nende iiles-
Qnete teostamine,eriti krediidi reguleerimise iilesanne,
N0udis Eesti Pangalt suuremaid tagavarasid,mispidrast ka
Pangareformi olufiseg/ofi - wilislaenuga panga tagavarade
tHiendamine. !

Nii andis pangreformi teostamiseks tehtud vdlislaen voi-
Maluse Eesti Pangale Eesti rahvamajandust raskustest iile
8ldata ja teostada edukalt oma otseseid olulisi iilesandeid.

See on ka reformitud Eesti Pangale Onnestunud ja selles

Peitub mainitud vidlislaenu suur tdhtsus Eesti rahvamajan-
duSele

2. P,-Am., Uhendriikide s3javdla korraldamine(RT 1926 -
ar.36 ).
P.-Am. Uhendriikide sdjavdla korraldamiseks sdlmiti vas-
tav kokkulepe Eesti ja P.-Am. Uhendriikide vahel Washing-

tonisg 28,0kt. 1925.a,,milline kinnitati Eesti Riigikogu
Poolt 28,mirtsil 1926.a.. Eesti soovil fundeeriti nim. volg

Uhes intressidega v&lakohuste vdljaandmise teel P,-Am. {fhend-

Tlikidele, V5lasumma midrati $ 13 830 coo-le,milline arves-
tatug jargmiselt:
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l.fundeerimisele tulevate vdlakirjade

ok o AN b A e S R PR L B L R S A
2. krediitsummana arvestatud aurik

"dJohn Russi"laadungi kaotsimineku

b Ry ek A g ) PRRRSE N R ML o T
jégb ....9 12 o066 222,
3. juurdekasvanud ja maksmata jHH-
nud intressid kuni 15.dets,1922.a.

PRy e S O U0 SR SRS PR $-2 765 219,
4. kogu pohisumma tihes intressidega $ 13 831 441.
.maks sularahas Lesti poolt peale
kokkuleppe allakirjutamist .........$ .7. "1 441,

6.kogu vdlasumma,mis tuleb fundee-
rimisele v&lakohustuste viljaand-

MR Rade To0L0005 000,08 RV ENY $ 13 8%0 000.-

V3la tasumise kindlustamiseks Eesti annab thehdriikidele
V8lakohustused tildsummas $ 13 830 ooo peale parikursiga
arvates 15.dets. 1922.,a. ning need tulevad tasumisele see-
Tiate viisi 62 aasta jooksul jargnevalt:esimesel maksuaas-
tal -1923%,a.- on osamaks $ 69 ooo ning see kasvab igal mak-
Suaastal $ 2 ooo kuni $ 19 ooo ning on viimasel maksuaas-
tal 5,0, 1984.a. - $ 530 ooco.

Eesti voib oma dranigemise jirgi mone aastamaksu edasi
likata kaheks aastaks,kuid mitte enne 15.dets. 19%0.a.,tea-
tades sellest ette 90 pideva., Kui seda vOSimalust mdne aasta-
Maksu kohta kasutatakse,siis jirgmisel aastal maksmisele
kuuluvat osamaksu vdib edasi lilkkata ainult iihe aasta vdrra.

Vdlakohustuse vormi suhtes mé&rab kokkulepe,et see peab
Vastama oluliselt kokkuleppele juurdelisatud vormile ning

Peab olema allakirjutatud Eesti poolt tema erakorralise
Saadiky ja tédisvolilise ministri vO0i mdne muu tarviliselt
Volitatud isiku poolt.Ksik volakohustused,mis Uhendriiki-
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dele kokkuleppe pdhjal antud voi vdljaandmisele tulevad,
Peavad olema tasutavad Uhendriikide Valitsusele v0i kelle-
le tema kiseb,ning neid tuleb vilja anda sellistes nimelis-
tes vddrtustes,mis vastavad Uhendriikide Varaameti Sekre-
t8ri sellekohasele ndudele.

Vil jaantavad vdlakohustused kannavad intresse,millised
tasutakse poolaastate viisi - 15.juunil ja 15. detsembril
igal aastal - kuni 15.dets.-ni 19%2.a. 3% ja sealt edasi
345%.~ Vdlakohustused tulevad tasuda nii kapitali kui ka
intresside suhtes Uhendriikide kuldrahas,6 voi Eesti valiku
Jirgi niisugustes Uhendriikide v3lakohustustes,mis antud
Pdrast 6.apr. 1917.a. parikursiga ja arvestades intresse,
kuni kiesolevas kokkuleppes ettenshtud tdhtpdevani.

15.dets.-ni 19%0.a. on Eeetil vOimalik oma valiku jérgi
tasuda nii kapitali kui ka intresside arvel alates 15.juu-
Nist 1926.,a. osamaksuga $ 50 ooo,milline kasvab poolaas-
tate viisi jdrgnevaks maksutdhtpdevaks § 25 ooo virra,tdus-
tes 15,dets. 19%0.a. $°250 ooo-le.- Puuduva summa voib ta-
Sud%ég%gti v3lakohustustega ( iihes arvatud intressid vare-
matelfaééadel tasumata j#snud osamaksudepealt)l5.dets.-st
19%0.a,,millised kannavad intresse kuni 15. dets.1932.a.

3% ja parast seda tihtpdeva 3,5%.

Volakohustused tasutakse seeriate viisi igal aastal 15.
dets,- xuni 1984.a.(viimane iihesarvatud ).-Maksmised toi-
Muvad sylarahas vdi Uhendriikide kohustustes - Uhendriiki-
de Varaametis voi New York'is Federal Reserve Bank'as vii-
811 ja kujul,nagu see Varaameti Sekretirile vastuvBetav.

Eeltsh.vdlakohustuste kapital ja intressid on vabastatud
kBigist maksudest ja koormatustest,mida vSidakse peale pan-
Na Besti riikliku vdimu vei maksustamiseks Sigustatud oma-

Valitsusasutuste poolt ja tasutakse ilma iithegi mahaarvami-
se‘ta_.
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Kokkuleppe § 7-da pdhjal on Eestile voimaldatud oma &ra-
négemise jirgi intressi maksmise tZhtpdevadel 9o-ne pievase
etteteatamisega vdlakohutuste arvel tasuda enne téhtpéeva
looo-dollarilistes summades (v3i selle kordsetes).Selliseid
ettemakse tuleks teha eestkitt nende vBlakohustuste katmi-
Seks,millised selle kokkuleppe pdhjal vdlja antakse kapita-
1li v&i intresside tasumiseks 15.dets.1922.a. kuni 15.det.
1930,a, juurdekasvanud intresside arvel ja kdigi muude v3-
lakohustuste kapitali katmiseks,mis selle kokkuleppe pdhjal
valja antud ja Uhendriikide valdamisel on ning Eesti poolt
V0idakse #ra tdhendada maksmise ajal.

Kiesoleva kokkuleppe § 8-das on midratud selle pdhjal
V&lja antud voi vidljaantavate vd-lakohustuste vahetus turu-
V3imeliste v&lakohustuste vastu,mis toimub Uhendriikide
Varagmeti Sekretiri sooviavalduse pdhjal igal ajal ve-i
aegajalt. Selle kokkuleppe pdhjal antud vdi vdljaantavate
V8lakohutuste vastu,mis Uhendriikide valdamisel on,annab
Eesti 13pulikke graveeritud v®lakohustusi turustamiseks
Sobival kujul nii suurtes summades ja nimelises vidrtuses,
Nagu seda ndutakse Uhendriikide Varaameti Sekretdri poolt.

Eeltsh. tingimused ja eeldused - tasumise téhtpéevade,
Protsendim#sirade ,maksustamisest vabastamise jne. kohta on
Samad uute vdlakohustuste kohta, nagu need o0lid mende v&la-
kohuStuste kohta,mis antakse tagasi vahetuse puhul.

Ldpulikud graveeritud vdlakohustused antakse Uhendrii-
kidele tile kuue kuu jooksul,arvates Uhendriikide Varaameti
Sekretéri vastava sooviavalduse saamisest. Kuni 18pulikkude
8raveeritud volakohustuste saamiseni annab Eesti Valitsus
8jutised vBlatunnistused v6i ajutised kviitungid 3o-ne pie-
V& jooksul arvates vastava sooviavmlduse pdevast, Enne nii-
Suguste vdlatunnistuste Eestis miilia pakkumist pakuvad Uhhend-
riigid neid esiteks Eestile ostmiseks parikursiga( intressid
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ithes arvatud).Eestile Jd&8b digus niisuguste vdlatunnistuste
v0i ajutiste kviitungite vdljaandmise asemel ette tasuda
parikuréiga tthes intressidega vastava osa v&lakohustuse ka—
pitalist,mis kiesoleva kokkuleppe alusel antud v&i vilja-
andmisele tulevad ja on Uhendriikide valdamisel.Eesti Va-
litsus kohustub tegema korraldusi selliste eeskirjade ja
mddruste kehtimapanekuks,mis vajalised siinmdrgitud vdla-
kohustuste turustamise holbustamiseks,nagu seda peetakse
Uhendriikide Varaameti Sekretidri poolt tarvilikuks.

Kokkuleppe § 9-das mdiratakse ,et Uhendriigid annullee-
rivad ja annavad Festile Uhendriikide Varaametis Washingto-
nis Eesti v8lakirjad kidesoleva kokkuleppe sissejuhatuses
tédhendatud kapitali summa kohta pirast kokkuleppe allakir-
jutamist ja Eesti poolt vdljaantavate vdlakohustuste iile-
andmist $ 1% 8%0 ooo peale.

Nagu eelpool Beldust nﬁhtub,on'késiteldud kokkuleppe
tingimused Eestile iisna tdsised koormatuse ja tasumise ko-
hustuse suhtes,kuid on selge,et vdlg tuli korraldada,sest
vastasel korral oleksid tingimused muutunud veelgi raske-
maks. VOlakorraldamise mdttes on kokkulepe siiski vastuvde-
tav,kuna sellega on vdlg fundeeritud ja selle tasumine kor-
raldatud,mis vd -hegi korraliku eelarveaasta puhul ei esita
Riigikassale iilejdukiivaid ndudmisi.

19%1.a. antud Hoover'i moratooriumi tagajédrjel on selle
vila osamaksude tasumine katkestatud Jja neid pole senini
enam tasutud iildse.
ne,

Briti sGjavdla korraldamist kdsitab vastav kokkulepe
Eesti ja Briti valitsuste vahel ( RT 1925 - nr, 197/198),
Selle kokkuleppe jéargi Lesti Valitsus tunnistab,et ta volg-

neb Briti Valitsusele (Miiiiiyy OOQMBMARNIEY - izvarus—
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tuse eest £ 917 200. Selle summa tasumiseks Eesti Valitsus
maksab annuiteete 1926.- 1940.a-ni igal kalendri-aastal

£ 4o ooo ja 1941. - 1955.a.-ni igal aastal £ 8o ooo. Need
Summad tasutakse Tema Majesteedi Pea-Maksumeistri arvele
Inglise Pangas pooleaastaliste sissemaksudena l.mail ja
l.novembril .

Pirast kdesoleva kokkuleppe ratifitseerimist Eesti sea-
dusandliku asutuse poolt esitatakse vBlakohustused kokku-
leppele juurdelisatud vormi jirgi Briti Rahaministeeriumile,
Millised v3lakohustused tulevad tasuda maksutdhtpdevadel -
l.mail ja 1. novembril naelsterlingites Inglise Pangas Lon-
donis., :

V&lakohustused makstakse ilma mahaarvamiseta ja on vabas-
tatug igasugustest maksudest ja kohustustest,mis maksma pan-
dud Eesti Valitsuse poolt Eesti Vabariigi piires.

Kokkuleppe art. 4.-da kohaselt,kui v®lakohustust t&ht-
Pdeva]l mitte tdiel miiral ei tasuta,tuleb viljamaksmata
Summgl+ ndudmise korral 6% intressi maksta,kuni kdik tHies
Watuses on tasutud.

Kokkuleppe lisas on fikseeritud Eesti Valitsuse vGla-
arve i, jaan. 1921.a. Briti Valitsuse poolt antud s3 -java-
Tustuse jne. eest jirgnevalt:

S3jaministeeriumile ...vcevecese cee... £ 600 000

Admiraliteedile ... ..... o R . £FXT5 . Too

0 Euministeeriumile ......... PR o : TR T

Laevanduse likvideerimise osakon-

hale Kgubandusministeeriumis ........... £ 500
SAIEE s v 0 s &N EY Pen

Eelkidsiteldud Briti s8javola korraldamise kokkulepe
D85rab kindlaks peamiselt tasumise tingimused,millised sa-
Muti nagu Uhendriikide s&javtla korraldamise tingimusedki,

eiﬁQSuguAkﬁll just hélpsageksﬁkuiiei,gea ka ilesaamatuid
NShge i niﬂgjnfepigitii t"aia'é"taf}';‘{&f‘kdi%faiiku riigieelarve Ko¥ral.
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Kokkuleppe peatidhtsus seisab selles,et on korraldatud
iiks suuremaid vidlisvdlgadest,milline paratamatult korral-
dada tuli,ning kokkuleppes on saavutatud nii vdla tldsum-
ma kui ka intresside m#ira ja tasumise tingimuste kohta
sellised alused ja mididrad,milliseid iildse kokkuleppe s&l-
misel peetud 1ldbirddkimistel suudeti saavutada.

Nii P.-Am. Uhendriikide kui ka Briti Valitsusega sG 1-
mitud vdlakorraldamise kokkulepete tingimusi on Eesti Va-
litsuse poolt{korrittiewit tiidetud kuni 1931.a.-ni,millal
tlemasilmliku majanduskriisi t3ttu tekkinud majanduslikkude
raskuste tagajirjel pandi kdigi riikide s3javdlgade kohta

P.-Am. Uhendriikidele kehtima nn. Hoover'i iiheaastane mora-
toorium. Selle tagajédrjel ei tasunud Eesti Valitsus oma ko-
hustusi sdjavolgade alal P.-Am, Uhendriikidele. Kuna majan-
duslikud raskused ka jdrgnevail aastail edasi kestsid,siis
nim. moratoorium%g%%élikult pikendada ja sBjavdlgadest tu-
lenevaid viliskohustusi ei tasutud ka jirgnevail aastail
Uhendriikidele.

Samuti pole Eesti Valitsus Hoover'i moratooriumi maksma-
hakkamisest saadik tasunud oma sdjavdlgu ka Briti Valitsu-
sele,kuna moratooriumi 1#bi tekkinud olukorda kasutati ka
Briti s3javola suhtes,nagu Briti Valitsus ise seda kasutas
oma sdjavolgade suhtes P.-Am. Uhendriikide Valitsusele.

Ko -iki teisi vdlisvdlgu ,s.t. majandusliku lilesehitamise
eesmidrgil tehtud vilisvolgu on Eesti Valitsus tasunuijéor-
ralikult vastavate kokkulepete alusel ettendhtud téhfaggg:-'
\agi_fgﬂsuuruses.
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Besti vilisvdlgade tasumine.

PRESSE————— S g ke

Olles eespool kdsitelnud kolme olulisemat védlislaenu
vastavate rahvusvaheliste kokkulepete alusel,tuleks nuid
{ildjoonis peatuda k& 1igi Eesti vélisvOlgade tasumise Juu-
res,mida kiill eespool on juba moddaminnes puudutatud tihe
v3i teise vidlisvdla suhtes.

K5 ige pealt tuleks kisitleda nn. stjavdlgade tasumise
kdiku,milline oleks peajoonis jirgmine.

1. Volg Baltimaade Tsiviilvalitsuse Maakassale tasuti
15 pulikult iihes intressidega ja kuludega 14.0kt. 1920.a8.
kogusummas 1 640 208 idamarka.

2. Esimene v3lg Soome Valitsusele tasuti 1dpulikult iihes
intressidega 25.sept. 1921.a., kogusummas Smk. 11 899 098.

3, Teine volg Soome Valitsusele tasuti 18pulikult iihes
intressidega 16. okt. 1920.a. kogusummas Smk. 11 096 69o.

4, V5lg Soome Kansallis Osakepankka'le tasuti 1%pulikult
13.dets. 1920.a. iihes intressidega ja kuludega kogusummas
Smk. 1 693 808.

5.V51lg Prantsuse Valitsusele tasuti 18pulikult tihes int-
resside ja kuludega kogusummas Frs. 15 654 134 - 3o.dets.
1925.a.

6. V5.1g P.-Am. Uhendriikide Valitsusele fundeeriti,nagu
juba eespool mirgitud,vastava kokkuleppe pShjal kkogusummas
$ 13 8%0 ooo-le ning tuli tasuda 62 aasta jooksul - igal
15. dets.,kusjuures esimene osamaks oli $ 69 ooo aastas
ning kasvas $2 ooo - 3 ooo vdrra jirgnevail aastail,nimelt:

b §2 4. B PR AP R P $ 69 ooo
AB2E.T o ienss oo LOATM AR S . ST
4 TRt ol S pr S P i
0l FER LA BETha dgai rn R EE " B o000
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P D A e P v s e, "*80 o000
o e L o adt Ao AR L ok ettt gl e "-82 obo
B e "85 boo

g e Bl S oWl B iy B e
Hoover'i moratooriumi t8ttu selle v3la tasumine katkesta-
ti ja ka hiljem pole riigikassa raske seisundi tagajérjel
tasutnd selle v3la tdhtajalisi osamakse.

l.apr. 1934.a. oli selle v3la iildseis ithes Giendamata
intressidega $§ 17 787 28o.

7. Toitlusvdlg Briti Valitsusele kogusummas £ 314 633.06,
millest Valitsuse arvele jdi £19%0 797.03,fundeeriti 1.jaan.
1925.a. ning mdirati kindlaks thes intresside ja lisakulu-
dega £ 251 ooo.

Kuni 1. juulini 1931.a.,millal Hoover'i moratooriumi
t5ttu vola tasumine katkestati,oli tasutud £ 32 843.84 .

Eeltdh. tdhtajal oli vdla seis £ 218 156. 16 ; hiljem
enam eelmainitud pShjusel vdla tasumist ei toimetatud.

l.apr. 1934.a. 0li v3la seis ilhes tasumata intressidega
& 247 525.05 .

8.58javarustusvolg Briti Valitsusele oli vastava kokku-
leppe pdhjal Eesti ja Briti Valitsuse vahel fikseeritud
£917 2o0o0-le,mille alusel tuli tasuda 1926.a.-at alates igal
aastal £ 40 ooo pooleaastaliste osamaksudena - l.mail ja
1. novembril .

l.nov. 193%31.a. o0li vdla seis £ 897 048 , seega oli ta-
sutud £ 20 152.

Hoover'i moratooriumi t3ttu ei ole hiljem selle v3la jér-
gi maksmisi Oiemdatud ja 1. apr. 1934.a. oli v3lg ilihes ta-
sumata intressidega & 986 920.

Nagu eeltoodust ndhtub,on esimesed sSjavdlad kdik tasu-
tud vordlemisi lilhikese aja jooksul EBesti Vabariigi esime-
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sil asastail. Suuremate sdjavolgade alal - P.-Am, Uhendrii-
kide ja Briti Valitsusele - on vastavalt nende vdlgade kor-
raldamise kokkulepetele tasutud igasastaseid osamakse iihes
intressidega kuni 1931.a., millal Hooveri moratooriumi ta-
gajirjel nende v3lgade osamaksude tasumine katkestati ning
sealt edasi ei ole enam neid maksmisi toimetatud.

Riigi majandusliku iilesehitamise otstarbel teostatud
vilislaenudest on Eesti Vabariigi Valitsus tasunud kdik

vas ta\;{ao%{ ek sul teetnea%tud kohustused.
Neist’ laenudest suurem ja olulisem on 1. Panga- ja ra-

nareformi 7%-line vdlislaen,kogusummas £ 1 350 ocoo. Kokku-
leppe pdhjal volg tuleb tasuda 4o aasta jooksul,kusjuures
intressi midsr on 7# .Kuni l.apr. 1934.a. on tasutud dollar-
obligatsioonide osas nominaalvaddrtuses $ 30% 500 ja tege-
likus vidrtuses $ 178 559 ja naelsterling-obligatsioonide
osas nominaalviairtuses £ 43 8oo ,tegelikus vidrtuses
£ 28 819.

Alates l.apr. 1934.a.on laenu tasutud jargneva-lt:

eelarve- lunastati diendati
aasta dollarobli- kuponge

gatsioone

(nominaal -

vidrtuses)
19%4/35 $ 55 500 $ 241 870
1935/36 " 48 500 " 242 407.87
19%6/37 " 52 000 " 225 691
1937/38 " 68 000 " 235 339,89

1938/39 " 59 000 (oM o4y =98 Bp
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eelarve- lunastati Oiendati
aasta naelsterling- kuponge
obligatsioone

(nominaalviirtuses)

1934/35 £ 8 ooo £ 44 8%5
1935/%6 " 9 306 " 45 083,10
19%6/37 " Jo 200 " 44 604
1937/38 " 11 lee " 4% 736
1938/39 " 11 Soo " 42 976.10

31. mdrtsil 1939.a. jdi liikvele dollarobligatsioone
$ 3 413 500 ja naelsterlingobligatsioone £ 605 500 vidr-
tuses.

2., Laen Briti firmalt "The Royal Exchange Assurance"
koguvidrtuses £ 130 ooo - raudtee materjali muretsemiseks-
realiseeriti 13, mail 1926.a. ning tuli tasuda lo aasta
Jooksul alates 31, mértsist 1927.a. igaasastase osamaksuga
£ 13 ooo.

1935/36 eelarveaastai tasuti viimane osamaks £ 13% ocoo
ja lunastati see laen 18pulikult.

3. Laen Briti firmalt "Vickers Limited" - kahe Vene-Balti
tehaste obligatsiooni 4 £ 20 ooo - tasumiseks koguvidrtu-
ses Kr. 1 021 111 - tuli samuti tasuda lo aasta jooksul
alates 1929/30 eelarveaastast igaaastase kustutusmaksuga
£ 2 ooo,

Viimane kapitali kustutusmaks £ 2 ooo tasuti 1938/39
eelarveaastal jar kustutati seega v0lg 18 pulikult.

4, Rootsi Valitsuselt saadud: pdllumajandusliku kaubakre-
diidi v&la - Rkr, 1 o021 888 - tasumine toimub kaks korda
aastas kustutusmaksuga 4 Rkr. 53 ooo .

l. apr. 19%4.a., oli sellest v3last tasutud Rkr. 480 6oo
ja jdi veel tasuda Rkr., 541 289.
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Vola tasumine alates 1934/35 eelarveaastast toimus jérgne-
valt:

eelarveaasta kustutusmaks Rkr. intresse Rkr.
1934/35 79 454 26 083
1935/36 83 476.31 22 061.19
1936/ 37 87 702.29 17 835,21
1937/%8 92 1472 13 395
1938/39 96 806.92 8 730.58
1939/40 lol 707.63 4 750

Seega oli volg 18pulikult kaetud 1. jaasn.-ks 1940.a.

5. Laen Rootsi firmalt " Svenska Tindsticks Aktiebolaget"
nominaalvidrtuses Rkr. 7 ocoo 000 - tuli tasuda vastava le-
pingu pdhjal Eesti Vabariigi eelnim. Rootsi firma vahel
13. veebr. 19%0.a. 28 aasta jooksul alates l.mértsist 19%5.a.

Vdla tasumine toimus jdargmiselt:

eelarveaasta kustutusmaks Rkr, intresse Rkr.
1935/36 159 873.26 453 637.%4
1936/37 169 609.54 44% 901,06
1937/38 179 939 433 572
1938/39 19 897.04 422 613,56

Selle vdla tasumine jatkub vastavalt kokkuleppele.



Lid-

Vi

Eesti vallevolgnevuse koormatu% ning osatéhtsus

riigieelarve ja -kodaniku seisukohalt ja rahvama-

Ulevaate saamiseks Eesti Vabariigi vidlisvilgnevuse koor-
matusest ning osatéhtsusest riigieelarve ja -kodaniku ja rah-
vamajanduse seisukohalt vaadatuna tuleks kdigepealt ndida-
ta vastavate arvustikuliste andmete pdhjal vdlisvdlagade
tildine seis Ja suurus nii nn. s8javd.2gade kui ka majandus-
Ulesehitamice
11 kg/é%smarglga teostatud vdlislaenude kohta Eesti Vabarii-
gi algusest kdesoleva ajani,mida katsubki anda alljirgnev
tabel:

Volgade seisu S8javolad  Majanduslikuks Kokku vi- Eelarves

téhtpéev ja iilesehitamiseks lisv&lad. (iithes 1i

eelarveaasta . tehtud volad . saeelar-
vetega)
lubatud
summagd .

tuh. kr.-des .

1.1.1920 2 645 - 2 645 48 973
1.1.1921 4 763 o 4.763 68 513
151.1922 66 506 - 66 506 62 250
1.1. 1923 64 322 - 64 322 73 645
1.1.1924 75. 260 - 75 260 75 558
1.1.1925 75 566 426 15 992 77 563
1.1.1926 89 798 793 9o 581 19 980

1.4.1926/27 89 798 : 824 90 622 85 807
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Vdlgade seisu St javi2ad, Majandusli- Kokku vd- Eelarves -

ta Atpiev ja | kuks liles- lisvdlad . (ithes 1i-
eelarveaasta . ehitamiseks saeelarve-
tehtud vdlad . tega) lu-
batud  sum-
mad ,.
tuh. kr- des.
1.2.1927/28 78 584 3 114 81 698 129 658
1.4.193%8/29 79 750 %0 349 110 099 97 538
1.4.1929/%0 8o 979 29 985 1lo 964 99 o020
1.4, 1930/31 81 769 ST 49Y 119 226 98 065
1.4, 19%1/%2 82 059 36 950 119 oo06 Qo 044
1.4, 19%2/33 76 887 3% %Y 109 997 82 256
1.4. 1933%/34 79 058 31 356 1lo 414 66 286
1.4. 1934/35 86 686 o R B 120 %97 T4 4%0
1.4, 1935/36 82 200 %% 800 116 ooo 79 928
1.4.,1936/37 8o 581 32 619 11% 200 90 208
1.4.1937/38 8o 918 32 lo2 113 o020 99 88%
1.4+1938/39 80 196 31 lo2 111 298 107 084
1.4.19%39/40 83 848 31 115 114 963 114 854

Eeltoodud arvulisist andmeist nihtub kdige pealt,et nn.
sdjavdlad on kasvanud pidevalt alates 1922.a.-at kuni 1927/28
eelarveaastani,millal algas tagasiminek v3l4gade korralda-
mise kokkulepete tagajidrjel tasutud kustutusmaksude tottuj;
}eda81ne tagaqlmlnek on margatav 1931/32 eelarveaastast mil-
I
il
{
|
|
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lal sogavolgade kustutusmak%ude tasumlne katkestatl Hoover'i

e A . e R A S B St e £ 8 A A e i

moratooriumi t&ttu. 1934/35. eelarveaastal niaitab volﬂgade
w

} 'seis vdikest tOusu,mis on seletatav asjaoluga,et {ildvola-
| 'summale on juurde tulnud moratooriumi tagajédrjel tasumata
\ jddnud kustutusmaksud iihes intressidega,
Edasi,vi-rreldes vilisvdlgade kogusummat eelarves luba-
tud summadega,nsihtub,et nii md nelgi eelarveaastal on esi-
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mene ligil&hedane eelarvesummale,vdi sama suur ehk koguni
iiletab selle,milline asjaolu,nagu esimesel pilgul paistab,
voiks teha kOikuvaks riigieelarve tditmise ning tekitada
raskusi riigimajapidamisele, Kuid asja ldhemalt vaadates
tuleb siin arvestada jirgneva asjaoluga: suurema osa vidlis-
volgade lildsummast moodustavad sjavdlad,millised on vas-
tavate kokkulepetega korraldatud ning selle tagajidrjel tu-

/ leb tasuda igaasastaseid Joukohaselq_oqamak%e'samutl on kor-
“raldatud ka majandusliku iilesehitamise eesmdrgil tehtud

vdlisv3lgade tasumine; pealegi on pi rast Hoover'i moratoo-
riumi kehtimahakkamist sjavdlgade osamaksude tasumine ko-
guni Hra JHd&nud.

S6javdlgade koormatuse kohta tuleks eriti midrkida veel
jdrgmist:esimesed s@javolad,nagu eespool niidatud,tasuti
kGik vordlemisi lithikese aja jooksul ning need ei mooduq-

ftanud erilist koormat mele rllgleelarvele ega makqumakqga-‘

T ——

ile kodenikule. Tunduvalt mS juvama koormatuse moodustasid

suuremad SOJavolad,nlmelt - toitlus- Ja s@javarustusvdlad
Briti ja Uhendriikide Valitsusele. Nende vdlgade korralda-
mise kokkulepetega on aga nende tasumise tingimused ja kus-
tutusmaksude igaasastased miHrad osutunud ka sellisteks,et
need ei esita {lesaamatuid ndudeid meie riigieelarvele ning
on korraliku riigimajapidamise juures k3igiti tdidetavad.
Nagu juba Celdud,on pidrast Hoover'i moratooriumi 1931/32
eelarveaastast nende vdlgade kustutusmaksude tasumine iihes
intressidega katkestatud. _
Edasi n#htub eeltoodud tabelist, et majandusliku iiles-
ehitamise eesmirgiga teostatud vdlislaenud moodustavad s&-
javdlgadest iimmarguselt umbes 35-40% - alates 1928/29-st

eelarveaastast,millal toimus tunduv tous selle liigi v&1-
gade alal,kuna siis olid realiseeritud X0ik  eespool-
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loetletud selle liigi v&lislaenud.

[Rahvamajandusliku Ulesehitamise eesmirgiga teostatud
valislaenud moodustavad sdjavolagadest,nagu eeltoodud ta-
belist ndhtub,iimmarguselt umbes 35-40% - alates 1928/29-&t
eelarveaastast,millal toimus selle liigi'vﬁlgade alal tun-
duv tBus,kuna siis olid realiseeritud kdik eespoolloetle-
tud selle liigi vélislaenq§L Toodud vOrdlusest n&htub,et
majanduslikuks ililesehitamiseks,s.t.produktiivseteks otstar-
veteks tehtud vilislaenud moodustavad timmargulelt 1/3 kuni
2/5-kku sdjavdlgadest,s.o. ebaproduktiivseteks otstarveteks
tehtud vdlislaenudest. Nii lasus riigivdlgade alal tundu-
valt suurem koormatus meie riigieelarvel ja maksumaksjal
kodanikul ebaproduktiivsete vdlislaenude poolest,milline
ndhe meie rahavamajanduse seisukohalt oli muidugi ebasood-
ne.

Selline olukord kestis kuni 1931/%2 eelarveaastani,mil-
lal Hoover'i moratooriumi tagajédrjel riigieelarvesse vdetil
riigivdlgade tasumiseks ainult summad majanduslikuks liles-
ehitamiseks tehtud vdlisvi -dgade kustutamiseks.

Tagasiminek viimase liigi ,s.t. majanduslikuks lilesehi-
tamiseks tehtud vidlislaenude alal,algab 19%2/33 eelarveaas-
tast,kuna selleks ajaks oli juba suur osa selle 1liigi v0l-
gadest pidevate iga-aastaste kustutusmaksude tasumisega
kustutatud 18pulikult. Iga-aastaste kustutusmaksude tasu-
mine kestis pidevalt kuni 1939/40 eelarveaastani;KOf¥ vaa-
tamata suure osa selle liigi vdlislaenude kustutamisele,
ei ole iildine vdlakoormatus sellel alal siiski tunduvalt
kahanenud ,kuna tasuda on jddnud veel kustutusmakse iihes
intressidega suurematelt selle 1iigi vdlislaenudelt,nimelt
1927.a. 7%-liselt vilislaenult ja Rootsi firmalt"Svenska
Td-ndsticks Aktiebolaget" saadud vdlislaenult,milliste kus-
tusmaksud iihes intressidega moodustavadki eelarves ettendh-

tud riigivdlgade tasumise krediidi.
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Selle liigi vdlislaenude koormatuse ning osatdhtsuse
kohta tuleks 13puks veel mirkida,et nende laenude iga-aas-
tased kustutusmaksud on vastavate kokkulepetega korralda-
mise tagajérjel riigieelarve seisukohalt vaadatuna jouko-
kohaseks kujunenud, ning teiseks tuleb siin arvestada olu-
liselt tdhtsa asjaoluga,et selle 1liigi vdlislaenud,olles
teostatud majanduslikuks iilesehitamiseks, on seega suuren-
danud rahvamajanduslikku toodangut ning t0stnud iildse selle
produktsiooniv6imet,mi§¥g%l%éd aidanud kaudselt suurendada
ka riigi tulusid ja kergendada riigieelarve tZitmist,mille
tagajdrjel omakorda on kergenenud ka nende vdlislaenude
kustutamise koormatus.

VélisvOlgade koormatuse ja osatihtsuse edasiseks sel-
gitamiseks riigieelarve ja maksumaksja kodaniku ning rah-
vamajanduse seisukohalt tuleks l8htuda veel tegelikult igal
eelarveaastal vdlisvOlgade kustutamiseks tasutud summade
seisukohalt,vdrreldes neid eelarve tditmiseks laekunud iile-
tuludega ja maksutuludega eraldi, Selle selgitamiseks olgu
toodud veel alljdrgnevad tabelid vastavate arvustikuliste
andmetega.

Eelarveaasta. Laekunud tulude Vdlivdlgu Vdlisvdlgade
kogusumma . (thes prot- alal tasutud
sentidega jm. kustutusmak-
kuludrga) sude % laeku
tasutud , nud tuludest
tuh. kr-des,
1921 4% 850 4 242 9,6
1922 64 520 4 401 6,9
1923 65 709 4 086 6,2
1924 69 663 4 797 6,9
1925 76 641 € 926 3,8
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Eelarve- Laekunud ValisvOlgu Vdlisvolgade
aasta. tulude (ithes prot- alal tasutud
kogusumma . sentidega jm. kustutusmak-
kuludega) sude % laeku-

tasutud. nud tuludest,

tuh., kr.- des,

1926/27 g, 357 % 2%% 6,2
1927/28 89 398 % 435 3,8
1928/29 91 913 4 558 5,0
1929/30 89 544 4 980 5,6
19%0/31 84 669 5 729 6,0
1931/32 78 787 7 038 8,9
1932/33 65 737 5 929 6,9
1933/34 64 748 3 142 4,8
1934/35 73 892 3 608 4,9
1935/36 79 502 3 151 4,0
1936/37 90 207 2 849 ) 4.
1937/%8 99 703 2 829 2,8
1938/39 107 169 2 775 2,6
1939/40 114 854 1) 2 854 2,5

1) Pdhi- ja lisaeelarvetega mddratud summad.
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Eelarve- - Maksudest Vélisvdlgu Vilisvolgade
aasta laekunud (ilhes prot- alal tasutud
sentidega kustutusmak-

jm. kuludega) sude % maksu-
dest laekunud

tasutud.
tuludest
tuh. kr- des,
1929/%0 39 520 4 980 12,5
1930/31 37 590 5 729 15,0
1931/%2 %5 880 7 038 19,5
1932/33 29 350 5 929 20,5
1933/34 29 loo 3 142 10,8
1934/35 31 790 3 608 11,3
1935/36 37 T4o 3 151 8,3
1936/37 44 220 2 849 6,8
1937/%8 49 347 2 829 5,8
1938/39 54 522 2 775 5,1

Nagu eeltoodud tabeleis antud arvustikulisist andmeist
né stub,on vidlisvolgade kustutussummade protsent laekunud tu-
ludest langenud 1922.eelarveaastal vdrreldes eelmise aastaga
9,6%-1t 6,9%~1le Fm 1924.,a-1 vi-rreldes eglmisega 6,9%-1%
3,8%41¢ ja 1927/28 eelarveaastal 3,8%h-le eelmise aasta 6,2%-1t,
milline asjaolu seletub ithelt poolt kdikumistega vilislaenude
tasumises sCltuvalt nende tasumise t8htaegadest ja kustutus-
tingimuste korraldamisest vastafvate kokkulepete kauvdu,tei-
selt poolt aga kOikumistega riigitulude laekumises, Vilja-
arvatud eeltéh. suuremad k3 ikumised on alates 1922,eelar-
veaastast kuni 1931/32 eellarveaastani vHlisvdlgade kustutus-



summade protsendiline suhe v3rreldes jirgnevate aastate
sama protsendilise suhtega kOrgem,nimelt 8,9%,mis seletub
ajsaoluga ,et pdrast 1931/%2 eelarveaastat ei tasutud enam
kustutusmakse suurematelt tasuda jidnud sdjavdlgadedt Hoo-
ver'i moratooriumi t&ttu. Selle tagéjérjel 19%2/3% eelarve-
sastal algab mainitud protsendilise suhte kahanemine,lan-
gedes kuni 2,5%-ni1939/40 eelarveaastal.

Sellele kshanemisele muidugi avaldab tunduvat mdju rii-
gitulude tSus pdrast tildise kriisi ajastut majandusliku
olukorra paranemise tagajédrjel. Laekunud tulude kogusumma
pidev tdus kergendas muidugi ka vdlisvBlgade tasumist,seda
enam,et kustutusmaksude summa omakorda pidevalt kahanes,
eriti alates 19%%/34 eelarveaastast.

Mis puutub teisesse eeltoodud tabelisse,siis vOib mér-
kida lithidalt jdrgmist. VdlisvOlgade kustutussummade prot-
sendiline suhe maksudest laekunud summadesse on kige kdr-
gem 1931/32 ja 19%2/33 eelarveaastal,nimelt 19,5% ja 20,5%,
kus tunduvat mdju on avaldanud muidugi riigitulude vihene-
mine majandusliku kriisi tottu.Ka 1933/34 eelarveaastal on
tulude laekumine mainitud pShjusel veelgi rohkem tagasi
13inud,kuid samal gastal on ka riigivdlgade kustutussum-
mad kahanenud,mistdttu mainitud suhe on kdigest lo,8%.

{lldse algab 19%%/%4 eelarveaastast kGnesoleva protsen-
dilise suhte pidev kahanemine,langedes 1938/39  eelarve-
aastal 5,1%-le,mis on seletatav,nagu tabelist ndhtub,iihest
killjest riigitulude tBusuga ja teisest kiiljest samaaegse
vilisvolgade kustutussummade kahanemisega.

Mis puutub vilisvdlgade koormatusse ja osatd@htsusesse
maksumaks ja kodaniku ja riigieelarve ning rahvamajanduse
seisukohalt,siis tuleb siin konstateerida jérgmist: eeltoo-
dud tabeleis niidatud arvulisist andmeist,eriti protsendi-
lisistFuhteist vadlisvdlgade kustutussummade ja laekunud



itulude ja maksutulude vshel selgub,et igaaastaste rii-

f‘de%ustutussummade tasumine on osutunud riigieelar-

maksumaks jale kodanikule koigiti jOukohaseks ja
elarveaastal isegi iisna mdddukaks ja tg%ihoidlikuks.
Seda vididet kinnitab kujukalt asjaolu,et - valjaarva-

tud moned eelarveaastad nagu 1931/32 ja 1932/33 - ile jHH~
nud eelarveaastail moodustasid valisvBlgade kustutussummad
laekunud meksutuludest 5% - 12,5%,kuna laekunud tildtuludest
oodustasid need summad k3igest 2,5% - 6,9% (viljaarvatud
1. ja 1931/%2 eelarveaasta).
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