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Sissejuhatus

Maksudeklaratsioonide tidhtaegne esitamine moodustab olulise osa riikliku
maksusiisteemi tGhusast toimimisest ja iseloomustab ettevotte maksukuulekust. Eesti
maksusiisteem tootab isehindamise pdhimottel: ettevote vastutab ise tdhtaegse
maksukohustuste arvutamise, deklareerimise ja tasumise eest (Al Hazmi & Aribowo, 2025;
AS PricewaterhouseCoopers, 2019). Maksuhalduri ehk Maksu- ja Tolliameti t66 efektiivsus
on sOltuv ettevotete valmisolekust ja vdimekusest tdita neile seadusest tulenevaid kohustusi
Oigeaegselt. Maksudeklaratsioonide hilinemine suurendab maksuhalduri koormust ning
vihendab nende kisutuses oleva informatsiooni kvaliteeti, mis v0ib raskendada rikkumiste ja
maksupettuste avastamist (Hinno, 2013). Regulatiivsete kohustuste tdhtaegse tiitmise voimet
on varasemates uuringutes oluliselt kirjeldanud ettevotte finantsiline olukord, maksuvdlad ja
juhtimisstruktuur (Jahhu & Pihelgas, 2025; Lukason & Camacho-Mifiano, 2021; Lukason &
KantSukov, 2024). Seega vdivad maksudeklaratsioonide hilinemised viidata ettevotte
finantsraskustele ning korduvad hilinemised olla seotud siigavamate probleemidega ettevotte
juhtimisstruktuurides.

Ettevotte maksudeklaratsioonidega hilinemine ei ole varasemas kirjanduses saanud
mérkimisviérset tdhelepanu, pigem on keskendutud ettevotte maksevoime hindamisele,
ebadnnestumise prognoosimisele ja majandusaasta aruannete hilinemise selgitamisele (nt
Jahhu & Pihelgas, 2025; Lukason & Andresson, 2019; Lukason & Camacho-Minano, 2019,
2020, 2021). On leitud, et ettevotte kohustuste tditmisega hilinemine on tihti harjumusliku
iseloomuga ning varasemad rikkumised on tugevad indikaatorid tulevaste rikkumiste
prognoosimiseks (Baucus & Near, 1991; Luypaert et al., 2016). Kéesoleva t66
uurimisprobleem seisneb selles, milline on ettevdtte juhtimise, finantsseisundi ja varasema
kditumise domeenide vdime prognoosida liihi- ja pikaajalisi maksudeklaratsioonide
hilinemisi.

Bakalaureuset66 eesmirk on leida, millised muutujad ja kui tdpselt voimaldavad
prognoosida pika- ja liihiajalist maksudeklaratsioonidega hilinemist. T66 keskendub Eesti
mikro-, véikese- ja keskmise suurusega ettevdotetele (edaspidi MVKE-d) ning vordleb liihi- ja
pikaajalist hilinemist kolme erineva hilinemise sageduse korral. Analiiiis késitleb kolme
peamist domeeni maksudeklaratsioonidega hilinemise prognoosimisel: ettevotte juhtimist
kirjeldavad muutujad, finantssuhtarvud ja maksuvdlad ning varasemad rikkumised. Lisaks on
analiilisi kaasatud neljas domeen ehk kontrollmuutujad, mis on ettevotte suurus ja vanus. T60

tulemustes ndhakse viértusliku sisendit maksuhaldurile ettevdtete riskikditumise varajaseks
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hindamiseks kui ka edasistele teadustoddele ettevotete maksukuulekuse ja ebadnnestumise
uurimisvaldkonnas.

Eesmadrgi saavutamiseks on piistitatud jargmised uurimisiilesanded:

¢ Anda iilevaade maksukuulekuse ja maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise
teoreetilisest kasitlusest;

e Selgitada, milliste kirjeldavate muutujate kaasamine maksudeklaratsioonidega
hilinemise analiitisi on oluline;

e Hinnata binaarse logistilise regressiooniga erinevate sdltumatute muutujate
marginaalefekte, sh jagades ettevotted kaheks vanuse ja suuruse pdhjal;

e Vorrelda erinevate muutujagruppide 1dikes ndrvivorgu mudelite prognoosivdimet;

e Teha jéreldused olulisemate hilinemist prognoosivate muutujate ja domeenide kohta
ning vorrelda neid varasema kirjandusega.

T66 koosneb kahest peatiikist. Esimeses peatiikis antakse tilevaade maksukuulekuse
teoreetilistest késitlustest, maksudeklaratsioonide esitamisega seotud seadlusandlusest Eestis
ja varasematest valdkonna uuringutest ning nende tulemustest. Viimase pdhjal tehakse
jéreldused, milliseid kirjeldavate muutujate domeene on oluline kaasata kdesolevasse
analiiiisi. Teises peatiikis viiakse 1dbi empiiriline analiiiis Eesti MVKE-de andmetel. Esmalt
kirjeldatakse kasutatavat andmestikku, metoodikat ja kaasatud muutujaid. Empiirilises
analiiiisis kasutatakse 66321 Eesti ettevotte 2015-2016 andmeid, mis on saadud Ariregistrist
ning Maksu- ja Tolliametist. Analiilis pShineb kvantitatiivsetel meetoditel.

Binaarse logistilise regressiooniga leitakse, millised kirjeldavad muutujad valitud
domeenidest on statistiliselt oluliste marginaalefektidega pika- ja lithiajalise
maksudeklaratsiooni esitamisega hilinemise selgitamisel ning millised erinevused tekivad
marginaalefektides eristades ettevotteid vanuse ja suuruse pdhjal. Masindppe nirvivorgu
meetodiga tuvastatakse, millised muutujagrupid suudavad hilinemise prognoosimisel kdige
paremini eristada mitterikkujaid ja rikkujaid ning on parima prognoositdpsusega. Seejirel
arutletakse analiiiisi tulemuste iile, vorreldakse neid varasema kirjandusega ja t66 1opetab

kokkuvote.

Mairksonad: prognostika, tehisdpe, deklaratsioonid, maksud, maksukuulekus
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1. Maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise teaduslik taust
1.1. Maksukuulekuse olemus ja maksukiitumise teoreetilised kiisitlused

Maksukuulekust kirjeldatakse kui maksumaksja valmisolekut tdita talle kuuluvaid
seadusest tulenevaid kohustusi. See holmab korrektset deklaratsiooni, maksusumma arvutust
ning digeaegset tasumist. (Al Hazmi & Aribowo, 2025) Eesti maksusiisteem toimib
isehindamise pohimdttel ehk ettevote vastutab ise maksukohustuse arvutamise,
deklaratsioonide esitamise ning maksude tasumise eest. Maksuhaldur ehk Maksu- ja
Tolliamet teostab jérelevalvet ja kontrolli maksuseaduste tditmise iile. (AS
PricewaterhouseCoopers, 2019) Eestis kasutusel oleva isehindamise siisteemi puhul on
maksukuulekus eriti oluline, sest korrektne maksukohustuse tditmine soltub suures osas
maksumaksja enda teadmistest ja hoiakutest (Al Hazmi & Aribowo, 2025). Sellises siisteemis
ei tdhenda maksukuulekus ainult nende tasumist, vaid ka digeaegset ja korrektset
deklareerimist. Seega on maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemine iiks maksukuulekuse
rikkumise vormidest. Maksukuulekus on tugevas korrelatsioonis riigi maksulackumistega
ning mdjutab seeldbi riigi voimet rahastada avalikke teenuseid ja tdita majandus- ja
sotsiaalpoliitilisi eesmirke (Mansour et al., 2023). Jarelikult on maksukuulekust, sealhulgas
maksudeklaratsioonide digeaegset esitamist kasitlevad uuringud olulised nii maksuhaldurile
kui ka riikliku majanduspoliitika kujundajatele.

Maksukaitumist kirjeldatakse kui otsustusprotsessi, mille kdigus maksumaksja
otsustab, kas ja millisel mééral tdita talle seadusest tulenevaid maksukohustusi. On leitud, et
see ei ole soltuv iiksnes majanduslikust olukorrast, vaid ka institutsionaalsetest ja
psiihholoogilistest teguritest. Nende all saab késitleda niiteks usaldust riigi vastu, tunnetust
maksusiisteemi digluse iile, sotsiaalseid norme ja iildiseid hoiakuid maksude tasumise suhtes.
(Mansour et al., 2023; Saldajeno & Sarita, 2025) Maksukaitumist kirjeldavad tegurid saab
seega jagada majanduslikeks, institutsionaalseteks ja kditumuslikeks. Koos kujundavad need
tegurid maksumaksja maksukuulekuse taset. (Dularif & Rustiarini, 2022) Maksumaksja
valmisolek tdita maksukohustusi digeaegselt ja korrektselt on mojutatud ka teadlikkusest ning
subjektiivsest hinnangust maksu maksmise keerukusele (Al Hazmi & Aribowo, 2025). Kui
maksustiisteem on keeruline ja seega on maksukohustuste tditmine maksumaksjale ebamugav,
voib see vihendada maksukuulekust ja pdhjustada hilinemisi (Yanto et al., 2025). Kuna
maksukuulekust, sealhulgas maksudeklaratsioonide digeaegset esitamist, kirjeldavad mitmed
erinevad tegurid, on nende tegurite seoste selgitamiseks kasutatud erinevaid teoreetilisi
mudeleid, millest olulisemad on heidutusel pdhinevad majanduslikud mudelid ning

kaitumuslikud teooriad.
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Uks varasemaid ja enim kasutatud maksukéitumise teoreetilisi késitlusi on
karistusmudel, mis pohineb Allingham ja Sandmo (1972) maksudest korvale hoidmise
kasitlusel. Mudel kirjeldab maksumaksja kditumuslikku dilemmat: deklareerida maksud voi
mitte. Tegu on majandusliku ldhenemisega ja mudel pdhineb ratsionaalse valiku teoorial.
Mudeli kohaselt kirjeldavad maksumaksja otsust téita talle mddratud maksukohustusi tegurid
nagu sissetuleku suurus, maksumaédr, auditi tdendosus ja trahviméér (Lumiste, 2016).
Karistusmudeli eesmirk on suurendada maksukuulekust ldbi trahvidega hirmutamise (Liimal,
2015). Teoorias maksimeerib seega maksumaksja oma kasulikkust otsustades varem mainitud
tegurite pdhjal, kas kasulikum on maksud deklareerida voi votta risk ja neist hoiduda (Dularif
& Rustiarini, 2022). Karistusel pohineva mudeli loogikat toetavad ka
organisatsioonikditumise ja pettuste teooriad, mis iitlevad, et reeglite rikkumise tdendosus
otseselt sdltuv valitsuse kontrollimehhanismidest. Kui kontrollisiisteem on nork ja ettevotte
auditeerimise tdendosus madal, tekib suurem vdimalus rikkumiseks. (Desai, 2020) Nii v3ib
eeldada, et tugev jérelevalve ja korged trahvimédrad suurendavad maksukuulekust.

Karistusmudeli pohjal saab jéreldada, et maksudeklaratsioonide esitamisega
hilinemist vdivad prognoosida eelkdige ettevotte auditeerimise tdendosus ning trahvide
olemasolu ja suurus. Hiljem on siiski leitud, et iiksnes karistusmeetmed ei pruugi olla
piisavad maksukuulekuse selgitamiseks ning oluline on arvestada ka kéditumuslikke,
sotsiaalseid ja institutsionaalseid tegureid (Saldajeno & Sarita, 2025).

Oluline kditumuslik teooria, mida kasutatakse maksumaksjate kéditumise ja
maksukuulekuse selgitamiseks on planeeritud kditumise teooria (ingl k Theory of Planned
Behavior). Selle kohaselt on inimese kditumine prognoositav eelkdige tema kavatsuse pdhjal
teatud viisil kdituda. Kavatsus ise on omakorda prognoositav hoiakute pdhjal, mis inimesel
on maksude maksmise suhtes ja ka tema ettevotluskeskkonna voi seltskonna sotsiaalsete
normide pdhjal. See tdhendab, et maksumaksja arvestab tildiseid tavasid ja subjektiivseid
arvamusi kaaslaste poolt maksude maksmise osas. Viimasena on teooria kohaselt oluline
tajutav kditumuslik kontroll ehk kui keeruline on maksumaksjale méératud maksukohustusi
tdita. (Al Hazmi & Aribowo, 2025) Dularif ja Rustiarini (2022) uuringus on leitud, et
positiivne suhtumine maksude maksmisesse isiklikul ja sotsiaalsel tasandil tdstab
maksukuulekust, samuti aitavad kaasa religioossed vaated. Antud tulemused vastavad
eelkirjeldatud planeeritud kditumise teooriale. Eriti oluline on planeeritud kditumise teooria
isehindamise siisteemi vaatest, kus maksumaksja vastutab ise maksude arvutamise ja

deklareerimise eest. Maksukohustuste digeaegne tditmine soltub sellises siisteemis suurel
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méidral teadlikkusest ja hoiakutest maksude maksmise digluse ja keerukuse suhtes. (Al Hazmi
& Aribowo, 2025)

Isehindamise siisteemiga majandustes on oluline tegur maksude korrektsel tasumisel
ka maksumoraal. Allingham ja Sandmo (1972) leidsid, et viiksema karistada saamise
toendosusega touseb tdoendosus maksudest korvale hoida voi need tasuda ebakorrektselt. Frey
ja Torgler (2007) leidsid aga, et karistusmudel ei arvesta inimesi, kes maksud, olenemata
trahviméairadest ja auditeerimise tdendosusest, korrektselt tasuvad.

Maksumoraal on maksumaksja sisemine motivatsioon ja kohusetunne tasuda
ettendhtud maksud. Maksumoraal ei kirjelda otseselt maksumaksja tegelikku kaitumist, vaid
tema hoiakuid maksukohustuste tditmise suhtes. (Torgler, 2003) Madala maksumoraaliga
maksumaksjad on seega tdoendolisemad maksukohutusi rikkuma. Moraalse kohustuse tunne
on seostatav ka teadlikkusega. See tdhendab, et oluline on, et maksukohustuslased oleksid
informeeritud neile kehtestatud maksudest, tdhtaegadest ja maksukohustuste rikkumise
tagajdrgedest. (Kassa, 2021) Maksumoraali kujunemist prognoosib ka teiste maksumaksjate
kditumine: teiste aus kditumine on positiivses seoses ka maksumaksja enda kditumisega (Frey
& Torgler, 2007). Maksumaksja vaatepunktist on oluline ka usaldus riigi ja siisteemi vastu
ning selle digluse tunnetus (Kassa, 2021; Lumiste, 2016). Torgler (2012) leidis, et
maksumaksja ja maksuhalduri vaheline hea suhe tdstab maksumoraali. Kui ametnikud ja
valitsus on maksumaksja silmis usaldusvéirsed, on moraalse kohustuse tunne kdrgem ja
maksumaksja koostodaltim. Madal usaldus avaliku sektori suhtes toob kaasa maksumoraali
viahenemise. (Torgler, 2012) Baltikumis on leitud ka selge seos maksumoraali ja avalike
teenuste kvaliteedi vahel. Kui maksumaksja on rahul talle eraldatud hiivedega, maksab ta
toendolisemalt ka maksud korrektselt ja digeaegselt. (Merikiill ef al., 2013)

Maksumoraal ja maksukuulekus on omavahel tihedalt seotud. Maksukuulekus hdlmab
maksumaksja kohustust registreerida oma majandustegevus, esitada deklaratsioonid
Oigeaegselt, esitada korrektsed andmed ning tasuda maksud tdhtaegselt. (Liimal, 2015) Seega
ei tdhenda maksukuulekus iiksnes maksude tasumist, vaid ka maksudeklaratsioonide
oigeaegset ja korrektset esitamist. Jargmises alapeatiikis késitletakse maksudeklaratsioonide
esitamise korraldust Eesti kontekstis ning selle seost maksukuulekusega.

1.2. Maksudeklaratsiooni esitamine ja deklaratsiooniga hilinemine Eestis

Maksudeklaratsiooni esitamine on iiks peamisi ettevottele seadusest tulenevaid
kohustusi isehindamise siisteemis, kus maksumaksja vastutab ise maksukohustuse

arvutamise, deklareerimise ja tasumise eest (Al Hazmi & Aribowo, 2025). Deklaratsiooni
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digeaegne esitamine on oluline osa maksukuulekusest, kuna deklaratsiooni esitamata jaitmine
vai hilinemine v3ib kaasa tuua trahvid ja sanktsioonid (Liimal, 2015).

Maksudeklaratsiooni esitamine on eelduseks rahalise kohustuse tditmisele.
Maksuhaldur ehk Maksu- ja Tolliamet (edaspidi MTA) saab maksusumma maééirata
deklaratsioonis esitatud andmete pdhjal. Varem mainitud maksukuulekusega seotud
kohutuste (registreerimine maksukohustuslasena, maksudeklaratsioonide esitamine, dige
maksusumma deklareerimine) tdhtaegne tditmine tagab maksuhaldurile diguse nduda
maksusumma tasumist. (Hinno, 2013)

Eestis toimub maksudeklaratsioonide esitamine isehindamise pdhimattel.
Maksudeklaratsioonide esitamine toimub elektrooniliselt MTA e-teenuste keskkonnas e-
MTA, kus on voimalik deklaratsioon esitada kasitsi sisestades voi failist laadides. Ettevotete
jaoks on peamised maksudeklaratsioonid tulu- ja sotsiaalmaksu deklaratsioon (edaspidi TSD)
ja kéibedeklaratsioon (edaspidi KMD). TSD esitatakse maksustamisperioodile jargneva kuu
10. kuupdevaks. (Maksu- ja Tolliamet, 2025) KMD esitatakse maksustamisperioodile
jérgneva kuu 20. kuupdevaks (Maksu- ja Tolliamet, 2026). Maksudeklaratsioonide tdhtaegne
esitamine on oluline, sest deklaratsiooni téhtajaks esitamata jitmine on maksukohustuse
rikkumine ning nduab maksuhalduri sekkumist (Hinno, 2013).

Mittetdhtaegselt esitatud maksudeklaratsioonid pdhjustavad maksulackumiste
hilinemist, suurendavad maksuhalduri halduskulusid ja vihendavad maksuhalduri kdsutuses
oleva informatsiooni hulka, mis raskendab vdimalike maksupettuste avastamist (Hinno,
2013). Maksukorralduse seaduse § 91 kohaselt voib maksuhaldur deklaratsiooni téhtajaks
esitamata jatmise korral médarata maksumaksjale tdiendava téhtaja ning teha hoiatuse, et
deklaratsiooni esitamata jatmise korral rakendub sunniraha. Kui maksumaksja ei esita
deklaratsiooni ka maksuhalduri mairatud tdhtajaks, rakendub sunniraha. Seega on sunniraha
maksuhalduri poolt rakendatav mdjutusvahend, mille eesmérk on motiveerida maksumaksjat
maksukohustusi digeaegselt tditma.

Maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemine voib kaasa tuua ka maksusumma
hilinemise, millelt arvestatakse maksukorralduse seaduse § 115 15ige 1 jirgi alates tasumise
tahtpdevale jdrgnevast pdevast kuni maksusumma tasumiseni intressi. On leitud, et
maksuhalduri poolt rakendatavad sanktsioonid on oluline tegur maksukohustuste digeaegse
taitmise juures (Hinno, 2013). See on kooskdlas Allingham ja Sandmo (1972) teooriaga,
mille kohaselt karistuste olemasolu ja nende rakendamise tdenéosus kirjeldavad

maksumaksja kditumist ja tostavad maksukuulekust.
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1.3. Maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemist kirjeldavad tegurid

Kuigi maksudeklaratsioonide tdhtaegne esitamine, majandusaasta aruannete esitamine
ja maksukohustuste tasumine on erinevad ettevottele seadusest tulenevad kohustused,
néitavad need koik ettevotte voimekust téita talle maddratud ndudeid. Nende kohustuste
taitmine soltub suurel miéral ettevotte juhtkonna otsustest, finantsseisundist ja varasemast
kditumisest. Varasem kirjandus on samuti nididanud, et sellised tegurid nagu ettevdtte
finantsraskused, pankrotirisk, suurus ja vanus, juhtimisstruktuur ja juhtkonna varasem
kéditumine kirjeldavad nii aruannete hilinemist kui ka maksuvdlgade teket ja muude
kohustuste tiitmata jatmist (Jahhu & Pihelgas, 2025; Lukason & KantSukov, 2024). Jarelikult
on pohjendatud kasutada aruandluse hilinemist, maksuvdlgu ja muid ettevotte
finantsraskuseid kisitlevaid uuringuid selgitamaks maksudeklaratsioonide esitamisega
hilinemist kirjeldavaid tegureid, sest kdik need késitlevad ettevotte suutlikkust ja
valmisolekut tdita talle seadusega méératud kohustusi tahtaegselt. Jargnevalt kirjeldatakse
selgitavate tegurite kolme domeeni ning pdhjendatakse nende olulisust.

Kuna ettevdtte juhatus votab vastu olulised otsused ettevdtte finantsjuhtimise,
aruandluse ja maksukohustuste tditmise osas, on juhtimist kirjeldavad tegurid eeldatavasti
olulised maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise prognoosimisel (Yousaf et al., 2024).
Ettevotte juhtimismehhanismide iiks eesmérk on vihendada sisemisi huvide konflikte ning
tagada juhatuse tegevusele jarelevalve. Agenditeooria kohaselt voib omanike ja juhtide vahel
esineda informatsiooni asiimmeetria ja huvide konflikt, mille tulemusena vdib juhatus
tegutseda oma huvidest ldhtuvalt. Seega on oluline omada jarelevalve- ja
kontrollimehhanisme, millega tagatakse ettevotte kohustuste, sealhulgas finants- ja
maksukohustuste, digeaegne ja korrektne tditmine. (Velte, 2023; Yousaf et al., 2024)

Varasemates uuringutes on ettevotte juhtimist kirjeldatud erinevate nditajatega
iseloomustamaks juhatuse koosseisu, omanike struktuuri ja kontrollimehhanisme. Oluline
kirjeldav tegur on juhatuse suurus. Lukason ja Camacho-Mifano (2021) leidsid, et suurema
juhatuse korral on vdiksem tdenéosus nii liihi- kui ka pikaajaliseks hilinemiseks. Lisaks on
varasemalt leitud, et MVKE-de puhul omab suurem juhatus vastassuunalist seost ettevotte
majandustulemustega (Bennedsen et al., 2008). Viimased kaks jareldust on omavahel
kooskdlas, kui arvestada, et viiksema juhatusega MVKE-del on rohkem vdimalusi
andmetega manipuleerimiseks ja seelébi paremateks tulemusteks. Lukason ja Camacho-
Minano (2021) leitud tulemusest saab jireldada, et suurem juhatus vdimaldab paremat

jérelevalvet tegevuste iile ning vdhendab oportunistlike teguviiside voimalusi.
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Et kirjeldada ettevotte riskitaset, on varasemates uuringutes kasutatud {ihe binaarse
muutujana naissugupoole esindatust juhatuses. Lukason ja Camacho-Mifiano (2020)
kirjeldasid naistest juhatajaid kui iseloomult iseseisvamaid ja erapooletumaid, mistdttu
peavad nad tdendolisemalt kinni ettekirjutustest ja tdhtaegadest kui meessoost juhatajad. Seda
véidet kinnitati samas artiklis tulemustega, mis leidsid, et naine juhatuses vihendab
toendosust, et ettevotte hilineb majandusaastaaruande esitamisega. Samad autorid leidsid
2021. aasta artiklis, et eelnevalt toodud jareldus kehtib lithiaegsete hilinemiste puhul, kuid on
pikaajaliste puhul statistiliselt ebaoluline (Lukason & Camacho-Mifiano, 2021).

Lisaks on oluline tegur juhatuse tegevuse kirjeldamisel ka kogemus. Seda saab
kirjeldada 14bi juhatuse staazi ehk konkreetse aja, mil iiks juhatuse koosseis on toiminud.
Pikema kogemusega juhatused on eeldatavasti rohkem kursis ettevotte tegevuskeskkonnaga
ja teavad tdpsemini neile seatud ndudeid nagu maksudeklaratsioonide tdhtaegne esitamine.
Varasemalt on leitud, et pikema staaziga juhatustega ettevotted on vahem tdenédolised
aruannetega hilinema, sest on vdidetavalt vihem riskialtid. Sama jéareldus tehti ka
bioloogiliselt vanemate juhatuse liikmetega ettevotete kohta. Kdrgemas eas juhatajatel on
eeldatavasti rohkem elukogemust, mis vihendab nende riskikditumist. (Lukason & Camacho-
Minano, 2020) MVKE-de aastaaruannete hilinemisel on oluliseks osutunud ka juhatuse
litkkmete samaaegne kuulumine mitme ettevotte juhatusse. Sellised juhid on tavapédraselt
kogenud, teadlikud ning jirelevalve on tugev, kuid Lukason ja Camacho-Mifano (2020)
leidsid, et juhtide kuulumine mitme ettevdtte juhatusse hoopis tdstab rikkumise tdendosust.
Lisaks leiti samas uuringus, et kui iihele omanikule kuulub iile poole ettevdttest, on samuti
majandusaasta aruande hilinemine tdendolisem. Kui aga juhatuse liikkmetel on suurem osalus
ettevottes, vihendab see tdendosust aruannete esitamisega hilineda. (Lukason & Camacho-
Mifiano, 2020) Seega on oluline arvestada ettevotte juhtimise kirjeldamisel ka
omanikustruktuuriga.

Ettevotte juhtimist kirjeldavate tegurite hulka loetakse tihti ka varasemad
kditumismustrid, mille puhul on leitud, et tulevaste rikkumiste ja hilinemiste prognoosimiseks
on olulisim tegur varasemad rikkumised (Lukason & KantSukov, 2024). Ettevotte aruannete
ja deklaratsioonide esitamised on harjumuslikud ning neid kiputakse tegema rutiinselt igal
perioodil samal ajal (Luypaert et al., 2016). Lukason ja Camacho-Mifiano (2021) leidsid
sellele kinnitust, joudes jéreldusele, et juhtide hilinemised aruannete esitamisel ldhiminevikus
on tihedalt seotud tulevaste hilinemistega. Rohutati, et 1dhiminevik selles kontekstis on
viimased viis aastat ning pikema perioodi hilinemisi arvestades, kaotas tegur oma statistilise

olulisuse. Selle selgituseks on pakutud, et selle aja jooksul vdivad hilinemistele jargneda
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teatud tagajérjed, mis on sundinud juhte oma kéitumisviise muutma. (Lukason & Camacho-
Mifiano, 2021) Oluline on mérkida, et nii lithi- kui ka pikaajalised hilinemised juhtkonna
poolt on olulised tulevase kéitumise ja potentsiaalse hilinemise prognoosimise kontekstis
(Lukason & Kantsukov, 2024). Ettevotetel on harjumuslik iseloom ka arvestades kogu
seaduse rikkumise konteksti. Nditeks ettevotted, kellel on juba kolm v3i enam varasemat
rikkumist, on tdendolisemad uuesti seadust eirama. (Baucus & Near, 1991)

On oluline uurida ka ettevotte iildiseid tunnuseid, nagu suurus ja vanus, sest
eeldatavasti on néiteks suurematel ettevotetel rohkem ressursse, tdpsemini korraldatud
raamatupidamine ning rohkem teadmisi ja kogemusi regulatiivsete nduete tditmisel. On
leitud, et suuremad ettevotted hilinevad seega aruannete esitamisel vihem kui vdiksema
suurusega ettevotted. (Lukason & KantSukov, 2024; Luypaert ef al., 2016) Varasematest
uuringutest on selgunud ka ettevotte vanuse seos maksejouetuse riskidega ning toodud vilja,
et noorematel ettevotetel on suurem risk sattuda makseraskustesse (Jahhu & Pihelgas, 2025).
Makseraskused voivad olla otseselt seostatavad ka maksudeklaratsioonide esitamisega
tekkinud probleemidega. Nditeks vajalike ressursside tahtaegsel puudumisel vaib tekkida
olukord, kus ettevote peab otsustama, milliseid kohustusi tdita esmajérjekorras, mistdttu
voivad maksukohustused ja sellega seotud deklareerimised jadda tahaplaanile.

Et hinnata ettevotte finantsseisundit, kasutatakse erinevaid finantssuhtarve, millest
olulisemad on tavaliselt likviidsust, kasumlikkust ja volakoormust mddtvad suhtarvud.
Naiteks leidsid Lukason ja Camacho-Minano (2019), et suurema likviidsuse, aastase
kasumlikkuse ja akumuleeritud kasumlikkuse puhul vdheneb tdendosus aruannete esitamisel
hilineda. Luypaert et al. (2016) leidsid, et suuremate finantsvoimenduse suhtarvude puhul
suureneb ka tdendosus hilineda, kuid Lukason ja Camacho-Mifiano (2019) leidsid, et
statistiliselt oluline seos puudub. Ettevotte voimalikku ebaedu hinnatakse ka 14bi
pankrotiriski ehk ebadnnestumise tdeniosuse. Uks enim kasutatud finantsraskuste hindamise
vahendeid on Altmani Z-skoori mudel, mis kombineerib mitmed olulised finantssuhtarvud
(nagu likviidsus, volakoormus ja kasumlikkus) {iheks koondnéitajaks ning hindab sellega
ettevotte maksejouetuse riski (Altman et al., 2017). Maksuvdlgade prognoosimise juures on
toodud vélja, et kuigi finantssuhtarvud, sealhulgas eriti likviidsust ja maksevoimet
iseloomustavad, on olulised, siis ainult finantssuhtarvude pohjal prognoosimine ei vii kdige
tapsemate tulemusteni. Oluline on kaasata muutujaid erinevatest domeenidest. (Jahhu &
Pihelgas, 2025)

Oluline tegur on ka varasem maksekéitumine, mis voiks anda aimu ettevotte

kavatsustest tulevaste deklaratsioonide esitamisel. Varasem maksekéitumine on olnud tugeva
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prognoosivéimega just nditeks finantsraskuste ja vdimaliku maksejouetuse prognoosimisel.
Halb maksekéitumine kipub jdima ajas piisivaks ning olulisi muutuseid ettevotete
harjumustes tavapdraselt ei toimu. Maksuvdlga peetakse sageli ettevotte finantsraskuste
varajaseks indikaatoriks, kuna maksuvdlg tekib tavaliselt enne maksejouetust voi pankrotti.
(Jahhu & Pihelgas, 2025) On leitud, et nii liihi- kui ka pikaajalised maksuvdlad suurendavad
riski majandusaasta aruannete lithiajaliseks hilinemiseks (Lukason & Camacho-Mifiano,
2021). Samuti on mérgitud, et sagedad maksuvdlad tdstavad uute maksuvdlgade tekke
toendosust uuel kuul (Siimon & Lukason, 2021). Seega voib jareldada, et ettevotte
finantsseisund (sh maksuvolad) ja varasem kditumine on olulised domeenid ettevotte tulevase
kaitumise selgitamisel. Sellest tulenevalt on pdhjendatud neid kasutada
maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise prognoosimisel.

Kokkuvottes tehakse varasemate uuringute pdhjal jareldus, et maksudeklaratsioonide
esitamisega hilinemist voivad kirjeldada mitmed tegurid, mida saab jagada kolme domeeni.
Ettevotte juhtimist kirjeldavad tegurid peegeldavad juhtkonna otsuseid ja jarelevalvet
ettevottesiseselt, ettevotte varasem kaitumine kirjeldab vdimalikke kditumismustreid ja
maksukuulekuse taset ning ettevdtte finantsseisund kirjeldab otseselt ettevotte voimet tdita
kohustusi digeaegselt. Seetdttu on oluline maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise
uurimisel kaasata kirjeldavaid muutujaid koigist domeenidest, et jouda vdimalikult tépsete
tulemusteni.

2. Maksudeklaratsioonidega hilinemise empiiriline analiiiis
2.1. Kasutatavad andmed ja metoodika

Empiirilises analiiiisis kasutatavas andmekogus on koik ettevotted bilansimahu jérgi
mikro, vdikese ja keskmise suurusega (edaspidi MVKE-d). Analiiiisi on kaasatud 66321
Eestis registreeritud MVKE-d, kusjuures elimineeritud on miiiigituluta ettevotted. Esimene
osa andmeid pirineb Ariregistrist. Andmebaasi koostamiseks on kasutatud majandusaasta
aruandeid 2015 majandusaasta kohta, nende esitamisaegu ning ettevottega seotud juhatuse
litkmete andmeid 2015. aasta keskpaiga seisuga. Teine osa andmeid, mis puudutab
maksuvdlgasid ja deklaratsioone, parineb Maksu- ja Tolliametist 2015.—2016. aasta kohta.
Autor sai bakalaureusetdd koostamiseks andmebaasi oma juhendajalt, kes varasemalt
teadustoodes kasutatud andmestikest liidestas koik Lisas A toodud muutujad iiheks
terviklikuks andmebaasiks.

Sdltuvaid muutujaid on kuus ning need on binaarsed muutujad lithi- ja pikaajaliste
hilinemiste kohta kdibemaksu- ning tulu- ja sotsiaalmaksu deklaratsioonidega. Vastavalt on

kolm sdltuvat muutujat, mis téhistavad lithiajalist hilinemist ning selle sagedust ja kolm, mis
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tahistavad pikaaegset hilinemist ning selle sagedust. Varasemas kirjanduses on leitud, et
majandusaasta aruande esitamise puhul voib hilinemise pikkusest tulenevalt erinevate
tegurite roll varieeruda (Lukason & Camacho-Mifiano, 2021). Seetdttu eristatakse ka
maksudeklaratsioonide esitamise puhul liihi- ja pikaajalist hilinemist. Liihiajaliseks
hilinemiseks on loetud KMD voi TSD jirgsel pdeval esitamata jietud maksudeklaratsioon
ning pikaajaliseks hilinemiseks kuu I0pu seisuga esitamata jaetud deklaratsioon. Lukason ja
KantSukov (2024) artiklis tdheldatakse, et rikkumiste arv voib samuti kirjeldavate muutujate
seoste ja prognoosivdoime hindamisel rolli méngida. Seega on hilinemiste sagedus jaotatud nii
liihi- kui ka pikaajaliste hilinemiste puhul kolmeks. LUHIKE1 téhistab 2016. aasta jooksul
vihemalt iihte hilinemist kuu sees, LUHIKE2 viihemalt kolme hilinemist kuu sees ja
LUHIKE3 vihemalt kuut hilinemist kuu sees. Sama kehtib PIKK 1, PIKK?2, PIKK3 kohta,
kuid hilinemisi loetakse kuude 16ppude seisuga 2016. aastal. Tabelis 1 on kajastatud, mitu

rikkujat ja mitterikkujat iga sdltuva muutuja tingimuste puhul on.

Tabel 1

Rikkujate ja mitterikkujate sagedused sdltuvate muutujate 16ikes

Soltuv muutuja Rikkujad Mitterikkujad
PIKK 1 3630 62691
PIKK?2 472 65849
PIKK3 132 66189
LUHIKE1 15795 50526
LUHIKE2 5717 60604
LUHIKE3 2076 64245

Allikas: Autori koostatud

Soltumatute muutujate hulgas on vastava ettevotte juhatust kirjeldavad muutujad
2015. aasta keskpaiga seisuga, finantssuhtarvud 2015 majandusaasta seisuga ja maksuvdlad
2015. aasta 12 kuuldpu seisuga. Lisaks on kaasatud sdltumatute muutujatena eelnevad
hilinenud maksudeklaratsioonid 2015. aasta viimasel kuuel kuul (ka siin loetakse pikaks
hilinemiseks kuu 16pu seisuga esitamata ja lithikeseks kuu sees ehk KMD/TSD téhtajajirgsel
pdeval esitamata maksudeklaratsioon) ja hilinenud majandusaasta aruanded kolmel viimasel
aastal 2015. aasta seisuga. Kontrollmuutujatena on analiiiisis esindatud 2015. aastaldpu
seisuga vastava ettevotte suurus (bilansimaht) ja vanus.

Koik t6ds kasutatavad muutujad on toodud Lisas A. Sdltuvate muutujate LUHIKEI,
LUHIKE2, LUHIKE3, PIKK1, PIKK2, PIKK3 viirtused on 0 kui 2016. aasta sees on kdik

maksudeklaratsioonid esitatud seaduse jargi madratud tdhtajal voi on hilinemisi vihem kui



MAKSUDEKLARATSIOONIDE ESITAMISEGA HILINEMINE 15

antud sdltuv muutuja nduab. LUHIKE] virtus on 1 kui 2016. aastal on ettevottel esinenud
viahemalt iiks tdhtaegne maksudeklaratsiooni mitteesitamine kuu sees. Sama loogikaga on ka
LUHIKE?2 ja LUHIKE3 ehk nende vértus on 1 kui ettevdttel on esinenud 2016. aastal
vastavalt kas vdhemalt kolm voi vihemalt kuus téhtaegset maksudeklaratsioonide
mitteesitamist kuu sees. PIKK 1 véértus on 1 kui 2016. aastal on ettevottel esinenud vihemalt
iiks tdhtaegne maksudeklaratsiooni mitteesitamine kuu 16pu seisuga. Sama kehtib ka PIKK2
ja PIKK3 kohta, kuid vastavalt omandab PIKK?2 véartuse 1 kui selliseid hilinemisi on
vihemalt kolm ja PIKK3 omandab védrtuse 1 kui hilinemisi on vdhemalt kuus. T66 on
prognostiline, seega analiilisiks kasutatud andmed peegeldavad enne vaadeldavat aastat
toimunut, mistdttu on kasutatud sdltumatute muutujate puhul 2015. aasta kohta kéivaid
andmeid ja soltuvate puhul 2016. aastat kisitlevaid andmeid.

Varasemad uuringud on leidnud alust sellele, et ettevotte seadusjargne tdhtaegadest
kinnipidamine on oluliselt seotud konkreetse ettevotte juhatuse suuruse, struktuuri ja
kogemusega (Bennedsen ef al., 2008; Lukason & Camacho-Mifiano, 2020, 2021; Yousaf et
al., 2024). Sellest tulenevalt on kaasatud analiiiisi 2015. aasta keskpaiga seisuga juhatuse
litkkmete arv (JUH_SUURUS). Eelnevad empiirilised uuringud on leidnud, et naiste esindatus
ettevotte juhatuses on vastassuunalises seoses lithi- ja pikaajalise hilinemisega, kuid seos on
statistiliselt oluline vaid liihiajalise hilinemise puhul (Lukason & Camacho-Mifiano, 2020,
2021). Seega on prognoosi kaasatud nii ettevotte juhatuse heterogeensus (ithe- voi erisooline
juhatus, HETEROGEENSUS) kui ka naissugupoole esindatus juhatuses (NAINE).
Majandusaasta aruannete esitamisega hilinemise uurimisel on leitud ka olulisi seoseid
omanikustruktuuriga, nditeks enamusomaniku olemasoluga (Lukason & Camacho-Miiiano,
2020). Analiitisis kasutatakse eelnevast tulenevalt enamusomaniku olemasolu indikeerivat
(ENAMUSOMANIK) ja ka mitteomanikust juhataja olemasolu indikeerivat
(MITTEOSANIKJUHATAJA) soltumatut muutujat. Lisaks kaasatakse analiiiisi sdltumatu
muutujana juhatuse litkmetele kuuluva osa proportsioon kogu ettevottest (JUH _OMANIK).
Oluline on antud domeeni tuua ka juhatuse ametiacg (JUHATUSEAMETIAEG), selle suhe
ettevotte vanusesse (AMETIAEGvanus), pikim drikogemus (ARIKOGEMUS) ja seosed
teiste ettevotetega (SEOSED). Juhatuse vanus (JUHATUSEAMETIAEG) on osutunud
oluliseks nii ettevotte ebadnnestumise ja majandusaasta aruannete mittetdhtacgse esitamise
prognoosimisel. Majandusaasta aruannete mittetdhtaegsel esitamisel on leitud seos ka
drikogemusega (ARIKOGEMUS), millele vdib viidata ka seosed teiste ettevotetega
(SEOSED). Sellised muutujad vdivad kiituda kahel viisil: kas juhatajal on pikk kogemus ja

seetdttu teatakse negatiivseid tagajargi tdhtaegsele mitteesitamisele voi on juhataja néiteks
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tihedalt seotud ka teiste ettevOtetega ja seetdttu ei joua kdigist tdhtaegadest kinni pidada.
(Lukason & Camacho-Minano, 2020; Lukason & KantSukov, 2024)

Kontrollmuutujatena on kaasatud analiiiisi ettevotte vanus (VANUS) ja suurus
(SUURUS). Majandusaasta aruannete esitamisel on bilansimahult suuremad ettevotted
tahtaegadest rohkem kinni pidanud, mistottu on oluline uurida, kas sama kehtib ka
maksudeklaratsioonide esitamise kohta (Lukason & KantSukov, 2024). Lisaks on leitud, et
ettevotte vanusel on oluline seos ettevatte ebadnnestumise riskiga ja ka makseraskuste
tekkega (Ciampi et al., 2021; Jahhu & Pihelgas, 2025). Seega eeldatakse ettevotte vanuse
seost ka téhtaegselt esitamata maksudeklaratsioonidega.

Prognoosi on kaasatud ka ettevotte maksuvodlad, mida vdljendavad maksuvodlaga kuu
16ppude arv 12 kuu jooksul (KOKKUMAKSUVOLG) ning keskmine
(KESK_MAKSUVOLG), mediaan (MED MAKSUVOLG) ja maksimum maksuvdlg
(MAX_MAKSUVOLG). Niiteks on Lukason ja Andresson (2019) niidanud maksuvdlgade
olulist seost ettevotte pankroti prognoosimisel, kuid mérkinud, et parim on kasutada
maksuvodlgade ja ettevotte finantssuhtarvude kombinatsiooni. Valitud kirjeldavate muutujate
seas on seega lisaks maksuvolgadele esindatud ka ettevotete likviidsus (netokidibekapitali
suhe bilansimahtu, KVLKbilanss), solventsus (omakapitali osakaal bilansimahust,
OKbilanss), efektiivsus (varade kiiibekordajad: MTbilanss; MTATbilanss) ja kasumlikkus
(ROA (PKbilanss) ja kasumimarginaal (PKmt)). Ettevotte maksejouetuse riski hindamiseks
kasutatakse Altmani Z-skoori mudeli edasiarendust (ALTMANMS), mis on nididanud
mérkimisviérset tipsust ettevotete pankroti prognoosimisel (Altman et al., 2017).

Olulised muutujad on ka ettevotte varasemad rikkumised. Analiiiisis kajastuvad
ettevotte 2015. aasta viimase kuue kuu jooksul esitamata maksudeklaratsioonid nii kuu I6pus
(PIKKENNE) kui ka kuu sees ehk KMD/TSD esitamise téhtajajargsel paeval
(LUHIKEENNE). Lisaks on toodud sisse ka majandusaasta aruannetega hilinemised viimasel
kolmel aastal enne prognoositavat 2016. aastat (ARUANNEHILIN). Varasem kirjandus on
nédidanud, et arvestades ettevotte 1dhimineviku tdhtaegade rikkumisi saab efektiivselt hinnata
tulevaste rikkumiste tdendosust, kusjuures kolm vdi enam korda seadust rikkunud ettevotjad
on koige tdendolisemad uuesti seda tegema (Baucus & Near, 1991; Lukason & Camacho-
Mifiano, 2021).

Tegu on kvantitatiivse analiilisiga. Programmis STATA leiti marginaalefektid
binaarse logistilise regressiooniga ja SPSS statistikaprogrammis on kasutatud nédrvivorgu
(ingl k neural networks) prognoosimeetodit. Antud meetodid valiti, sest need on laialdaselt

levinud ettevdtete ebadnnestumise ja majandusaasta aruannetega hilinemise prognoosimisel
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(Cheraghali & Molnar, 2024; Lukason & KantSukov, 2024). Iga sdltuva muutuja tingimuste
puhul on rikkujaid oluliselt vihem kui mitterikkujaid (vt Tabel 1). Andmed tasakaalustati
nédrvivorgu prognoosimeetodi rakendamiseks, sest sellega saavutatakse korrektsemad
prognoositdpsused. Marginaalefektide leidmiseks pole tasakaalustatud valim vajalik, seega
kasutati binaarses logistilises regressioonis tasakaalustamata andmeid. Andmete
tasakaalustamiseks kasutati SMOTE ehk siinteetilist vahemusklassi lilevalimise tehnikat (ingl
k synthetic minority oversampling technique), mida on kasutanud oma t60s ka niiteks Altman
et al. (2017). Osapopulatsioonid vordsustati vihemusgrupi andmete kordamisega kuni
rikkujate ja mitterikkujate arv oli iga sdltuva muutuja siseselt sama.

Bakalaureuset6ds on uuritavaks siindmuseks maksudeklaratsiooniga hilinemine, mis
on jagatud vastavalt eelmainitud tingimustele kuueks sdltuvaks muutujaks (PIKK 1, PIKK?2,
PIKK3, LUHIKE1, LUHIKE2, LUHIKE3). Lisa A kajastab kuue sdltuva muutuja
kodeeringuid (1 — siindmuse toimumine ehk rikkumine, 0 — siindmuse mittetoimumine ehk
mitterikkumine). Sarnastes teadustoddes, mis uurivad siindmusena ettevotte tihtaegadest
kinnipidamist, on tihti kasutatud binaarset logistilist regressiooni (nt Jahhu & Pihelgas, 2025;
Lukason & Camacho-Mifano, 2021; Luypaert et al., 2016). Binaarset logistilist regressiooni
kasutades hinnati marginaalefekte kdikide liksikute sdltumatute muutujate 15ikes.
Marginaalefekt kirjeldab selgitava muutuja tihikulise muutuse seost maksudeklaratsiooni
hilinemise tdendosusega ning positiivne véirtus viitab tdendosuse suurenemisele ja
negatiivne vihenemisele. Arvestades asjaolu, et paljud sdltumatud muutujad kuuluvad
omavahel samasse domeeni, on need tugevalt korreleerunud. Et hinnata vdimalikult tépselt
kirjeldatavate muutujate kéitumist, koostati iihe kirjeldava muutujaga logistilised
regressioonid.

Lisaks hinnati tiksikute soltumatute muutujate 16ikes marginaalefekte eraldi vanemate
ja nooremate ettevotete ning suuremate ja viiksemate ettevotete kohta. Uldkogum jaotati
tdiendavaks analiiiisiks vanuse ja suuruse mediaani jargi kaheks. Vanuse pohjal arvestati iihte
gruppi noored ettevotted, mis on tegutsenud kuni seitse aastat (k.a.) ja teise gruppi vanemad
kui seitse aastat. Seejdrel eristati bilansimahu mediaani alusel viga vdikesed mikroettevotted
(bilanss on kuni 26576 eurot (k.a.)) ja iilejddnud suuremad MVKE-d (bilanss on suurem kui
26576 eurot). Lopuks analiiiisiti eraldi vanemate ja nooremate ning suuremate ja viiksemate
ettevotete marginaalefekte.

Tehisndrvivorgu jaoks jagati vaatlused 70/30 pdhimdtte alusel, kus 70% andmetest
kasutati mudeli treenimiseks ja 30% testimiseks. Narvivorgu mudelid hinnati nii koiki

muutujaid hdlmavate kui ka eraldi domeenide kaupa koostatud mudelite pdhjal. Mudelite
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hindamisel esitati testandmete prognoositdpsus, AUC (ingl k Area Under the Curve) niitaja

ja tiksikute muutujate olulisus. AUC néitaja kirjeldab mudeli eristusvoimet rikkujate ja

mitterikkujate vahel, kusjuures AUC viirtust iile 0,7 peetakse aktsepteeritavaks ja iile 0,9
suurepéraseks klassifitseerimistulemuseks (Hosmer & Lemeshow, 2004).

2.2. Tulemused ja nende analiiiis

Tabelis 2 on esitatud kasutatud sdltumatute muutujate kirjeldav statistika, mis koostati

programmis STATA. Kdikide muutujate puhul on valim 66321. Valimis domineerivad

viikese juhatusega ettevotted, sest juhatuse suurus (JUH_SUURUS) on keskmiselt 1,3 liiget.
Juhatuse liikmete keskmine vanus (JUHATAJAVANUS) on suhteliselt siimmeetriliselt

jaotunud, arvestades et keskmine vanus on ligikaudu 46 aastat ja mediaan on sellele 1dhedal.

Tabel 2

Soltumatute muutujate kirjeldav statistika

Muutuja Keskmine Mediaan Standardhilve
JUH _SUURUS 1,297 1,000 0,557
HETEROGEENSUS 0,116 0,000 0,320
NAINE 0,384 0,000 0,486
JUHATAJAVANUS 45,760 44,800 11,722
ENAMUSOMANIK 0,818 1,000 0,386
MITTEOSANIKJUHATAJA 0,143 0,000 0,351
JUHATUSEAMETIAEG 7,194 5,800 5,276
AMETIAEGvanus 0,904 1,000 0,215
ARIKOGEMUS 10,955 10,700 6,175
SEOSED 1,360 1,000 2,051
JUH OMANIK 0,892 1,000 0,270
VANUS 8,360 7,000 5,830
SUURUS 10,315 10,188 1,891
KOKKUMAKSUVOLG 0,463 0,000 1,771
KESK MAKSUVOLG 0,630 0,000 1,771
MED_MAKSUVOLG 0,240 0,000 1,255
MAX MAKSUVOLG 0,904 0,000 2,302
OKbilanss 0,657 0,768 0,365
KVLKbilanss 0,438 0,490 0,455
MTbilanss 1,843 1,141 2,099
MTATbilanss 1,879 1,172 2,121
PKbilanss 0,104 0,066 0,344
PKmt 0,104 0,059 0,407
ALTMANMS 0,296 0,278 0,227
PIKKENNE 0,034 0,000 0,283
LUHIKEENNE 0,364 0,000 1,059
ARUANNEHILIN 0,706 0,000 0,985

Allikas: Autori koostatud
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Ettevotte juhtimine on sageli seotud omanikega: 81,8% ettevdtetest on
enamusomanik (ENAMUSOMANIK) ja mitteosanikest juhatajate osakaal
(MITTEOSANIKJUHATAJA) on keskmiselt 14,3%. Maksuvdla niitajate
(KOKKUMAKSUVOLG, KESK. MAKSUVOLG, MED MAKSUVOLG,
MAX_MAKSUVOLG) mediaanviirtused on valdavalt null, mis viitab sellele, et enamusel
valimis esindatud ettevdtetest puudub maksuvolg. Siiski on standardhélve suhteliselt suur,
seega osadel ettevdtetel esineb ka méarkimisvidrseid maksuvdlgasid. Finantssuhtarvud
nditavad, et ettevotted on pigem omakapitalipdhised, sest omakapitali osakaal bilansis
(OKbilanss) on keskmiselt 0,657 ja volakapitali osakaal bilansis (KVLKbilanss) 0,438.
Kasumlikkuse niitajate (PKbilanss, PKmt) puhul esineb suur hajuvus ehk valimis esindatud
ettevotted on erinevates finantsolukordades. Altmani Z-skoori (ALTMANMS) keskmine
vaartus on 0,296 ja mediaan 0,278, mis niditavad, et valimis esineb arvestatav hulk ettevotteid,
kelle ebadnnestumise risk voib olla kdrgem. Varasemate pikaajaliste hilinemistega
(PIKKENNE) ettevotteid on valimis 3,4% ja varasemate lithiajaliste hilinemistega
(LUHIKEENNE) ettevdtteid 36,4%. Samuti on niiha, et majandusaasta aruannete hilinemist
viimase kolme aasta jooksul (ARUANNEHILIN) on esinenud 70,6% ettevatetest, mis viitab
sellele, et tegemist on suhteliselt levinud ndhtusega valimis.

Jargnevalt leiti binaarse logistilise regressiooniga programmis STATA kdikide
iiksikute soltumatute muutujate marginaalefektid ja nende p-véartused. Ettevotte juhtimist
kirjeldavad tegurid on statistiliselt olulised nii pika kui ka lithikese hilinemise selgitamisel,
kuid seose suund ja tugevus erinevad sdltuvalt hilinemise kestusest ja sagedusest. Vorreldes
Tabel 3 ja Tabel 4, on niha, et naisjuhi olemasolu juhatuses (NAINE) on seotud vihema
hilinemisega maksudeklaratsioonide esitamisel nii lithi- kui ka pikaajalise hilinemise korral,
sest marginaalefekt on koikide sdltuvate muutujate puhul negatiivne ja statistiliselt oluline.
Sarnaselt kiitub ka soltumatu muutuja JUHATAJAVANUS, mis viitab sellele, et vanema
juhataja olemasolu vihendab ettevdtetes nii pika- kui ka liihiajalist hilinemist (vt Tabel 3&4).
Enamusomaniku olemasolu (ENAMUSOMANIK) suurendab hilinemist koigil juhtudel peale
LUHIKET1 sdltuva muutuja, mis viitab liihiajalisele hilinemisele iiks kord. See vdib viidata
sellele, et kontsentreeritud omandistruktuuri korral tehakse juhatuses otsuseid pigem omaniku
huvidest ldhtuvalt voi on jdrelevalve sel juhul ndrgem. Samas on néha Tabelist 3 ja Tabelist
4, et mitteosanikust juhataja olemasolu (MITTEOSANIKJUHATAJA) on samuti seotud
suurema hilinemisega, kuid statistiliselt oluliselt ainult pika- vdi lithiajalise hilinemisega

vihemalt iihel (PIKK 1, LUHIKE1) v&i vihemalt kolmel korral (PIKK2, LUHIKE2).
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Ettevotte juhtimist kirjeldava domeeni iiksikmuutujate marginaalefektid ja nende statistiline

olulisus maksudeklaratsiooni pika hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja PIKK1 PIKK?2 PIKK3
JUH _SUURUS -0,071* -0,126 0,067
HETEROGEENSUS -0,120* -0,405* 0,709
NAINE -0,229%** -0,551 %% -0,708% %
JUHATAJAVANUS -0,010%** -0,027%** -0,035%**
ENAMUSOMANIK 0,199 0,335% 0,553*
MITTEOSANIKJUHATAJA 0,128%* 0,259%* 0,283
JUHATUSEAMETIAEG -0,010%* -0,025%* -0,040*
AMETIAEGvanus -0,122 -0,130 -0,215
ARIKOGEMUS -0,002 -0,009 -0,025
SEOSED 0,014 0,025 0,016
JUH OMANIK -0,167%* -0,260 0,236

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001

Allikas: Autori koostatud

Tabel 4

Ettevotte juhtimist kirjeldava domeeni iiksikmuutujate marginaalefektid ja nende statistiline

olulisus maksudeklaratsiooni lithikese hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja LUHIKE1 LUHIKE2 LUHIKE3
JUH_SUURUS 0,030 -0,051* -0,168%%*
HETEROGEENSUS 0,060* 0,001 -0,224%%
NAINE -0,25] *** -0,230%%* -0,333%**
JUHATAJAVANUS -0,005%%* -0,015%%* -0,021 %%
ENAMUSOMANIK 0,009 0,163%** 0,285%**
MITTEOSANIKJUHATAJA 0,160%** 0,167%** 0,099
JUHATUSEAMETIAEG 0,010%** -0,005* -0,011%*
AMETIAEGvanus -0,208%%* -0,169%* -0,067
ARIKOGEMUS 0,010%** -0,003 -0,006
SEOSED -0,001 -0,012 -0,013
JUH_OMANIK -0,181 %% -0,193 %% 0,116

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001

Allikas: Autori koostatud

Juhatuse soolisele mitmekesisusele viitav muutuja HETEROGEENSUS annab

vastuolulisi tulemusi, mis viitab, et selle seos voib soltuda ettevotte kontekstist voi muudest

teguritest. Juhatuse liikmete seoste arv teiste ettevotetega (SEOSED) ei ole statistiliselt
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oluline tegur ehk maksudeklaratsioonide tdhtaegse esitamise kontekstis ei méngi juhatuse
litkmete kuulumine teistesse juhatustesse miéravat rolli. Vorreldes marginaalefekte Tabelis 3
ja Tabelis 4, ilmneb, et mitmete tegurite marginaalefektid on pika hilinemise korral
tugevamad. Jérelikult méngivad juhtimist kirjeldavad tegurid suuremat rolli tdsisemate ja
korduvate rikkumiste puhul.

Ettevotte finantsseisundit ja maksuvdlgasid kirjeldavad tegurid on tugevalt seotud nii
pika- kui ka lithiajalise maksudeklaratsioonide esitamise hilinemise korral. Vaadates Tabelit
5 ja Tabelit 6, on kdik maksuvdlgasid kirjeldavad muutujad (KOKKUMAKSUVOLG,
KESK_MAKSUVOLG, MED MAKSUVOLG, MAX_MAKSUVOLG) statistiliselt olulised
ja nende seos positiivse suunaga, mis tdhendab, et maksuvdlgade suurenemine on seotud
suurema hilinemise tdendosusega. Maksuvdlgade marginaalefektid suurenevad koos
hilinemise raskusastmega, kusjuures need on suurimad kdige sagedamate hilinejate
(LUHIKE3 ja PIKK3) puhul. Seega ei ole maksuvdlg seotud ainult juhusliku
maksudeklaratsiooni hilinemisega, vaid selgelt korduvate ja tdsiste rikkumistega, arvestades
et sama sageduse juures on marginaalefekt pikema hilinemise puhul alati suurem (vt Tabel

5&6).

Tabel 5
Ettevotte finantssuhtarvude ja maksuvdlgade domeeni tiksikmuutujate marginaalefektid ja

nende statistiline olulisus maksudeklaratsiooni pika hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja ~ PIKK1 PIKK?2 PIKK3
KOKKUMAKSUVOLG 0,162%** 0,246%** 0,253 %%
KESK MAKSUVOLG 0,210%** 0,346%** 0,356%**
MED_MAKSUVOLG 0,184%** 0,292%** 0,305%**
MAX_MAKSUVOLG 0,178%** 0,299%** 0,306%**
OKbilanss -0,350%%* -0,579%%* -0,439*
KVLKbilanss -0,255%%* -0,424%%* -0,175
MTbilanss -0,011 0,037 0,052
MTATbilanss -0,011 0,031 0,040
PKbilanss -0,252%%* -0,452%* -0,385
PKmt -0,289%%* -0,636%** -0,527%*
ALTMANMS 0,602%** 0,865%** 0,498

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud
Omakapitali osakaal bilansis (OKbilanss) on negatiivse seosega kdigi hilinemiste

puhul ehk viiksema vdimendusega ettevotted tdidavad maksude deklareerimise kohustust
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toendolisemalt digeaegselt. Netokdibekapitali suhe bilansimahtu (KVLKbilanss) on samuti
valdavalt negatiivse suunaga ja statistiliselt oluline ehk likviidsemad ettevotted hilinevad
maksudeklaratsioonide esitamisel vihem. Kdige raskemate rikkujate puhul (PIKK?3) eelnev
jéreldus ei kehti, sest seos ei osutunud statistiliselt oluliseks (vt Tabel 5). Tabelist 5 ja
Tabelist 6 on néha, et kasumlikumad ettevotted (PKbilanss, PKmt) esitavad samuti
maksudeklaratsioone digeaegsemalt. Altmani ebadnnestumise tdendosus (ALTMANMS) on
positiivselt seotud maksudeklaratsioonide hilinemisega ja marginaalefektid vordlemisi
suured. Finantsraskustes ettevotted hilinevad seega mirkimisvairselt sagedamini
maksudeklaratsioonide esitamisega. Ainus erand tekib siiski kdige raskemate rikkujate

(PIKK3) puhul (vt Tabel 5), kus seos ei osutunud statistiliselt oluliseks.

Tabel 6
Ettevotte finantssuhtarvude ja maksuvdlgade domeeni tiksikmuutujate marginaalefektid ja

nende statistiline olulisus maksudeklaratsiooni lithikese hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja ~ LUHIKE] LUHIKE2 LUHIKE3
KOKKUMAKSUVOLG 0,163%** 0,184 %% 0,208%**
KESK MAKSUVOLG 0,204 %% 0,237%%%* 0,282%*%*
MED_MAKSUVOLG 0,174%%* 0,212%%* 0,248%%*
MAX_MAKSUVOLG 0,170%** 0,199%** 0,240%**
OKbilanss -0,525%%* -0,498 %% -0,489%%*
KVLKbilanss -0,382%%* -0,326%** -0,367%**
MTbilanss 0,010% 0,007 0,011
MTATbilanss 0,010% 0,006 0,010
PKbilanss -0,228%** -0,248%%* -0,256%%*
PKmt -0,313 %% -0,336%** -0,344%%*
ALTMANMS 0,732%%%* 0,727%%%* 0,735%%*

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud

Eelnevat kokkuvdttes jareldatakse, et korduvaid ja pikaaegseid hilinemisi ei saa
selgitada iiksnes ettevotte finantsseisundiga. Miiiigitulu ja varade suhtarvud (MTbilanss,
MTATbilanss) ei ole enamjaolt statistiliselt olulised ehk ettevdtte kiibe intensiivsus ei pruugi
prognoosida maksudeklaratsioonide esitamise digeaegsust. Vorreldes Tabelit 5 ja Tabelit 6,
on finantsniitajate (OKbilanss, KVLKbilanss, PKbilanss, PKmt, ALTMANMS)
marginaalefektid enamjaolt pika hilinemise puhul tugevamad ehk korduvad ja tdsisemad

rikkumised on ettevotte finantsseisundiga rohkem seotud.
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Tabel 7 ja Tabel 8 kinnitavad, et ettevotte varasemad rikkumised (PIKKENNE,
LUHIKEENNE, ARUANNEHILIN) on iihed olulisematest teguritest maksudeklaratsioonide
hilinemise selgitamisel. Kdik selle domeeni marginaalefektid on statistiliselt olulised ning
nende seos positiivse suunaga pika ja lithikese hilinemise puhul. Kdige tugevama seosega on
PIKKENNE ehk varasem pikaajaline hilinemine, mille marginaalefektid on suurimad koikide
soltuvate muutujate puhul. Jarelikult ettevotted, kellel on esinenud korduvaid ja/voi
pikemaajalisi rikkumisi minevikus, on méirkimisvaérselt toendolisemad hilinema ka tulevikus.
Varasema liihiajalise hilinemise (LUHIKEENNE) seosed uute hilinemistega on mdnevdrra
ndrgemad, kuid siiski kdiki vaadeldavaid marginaalefekte arvestades tugevad. Seega ka
véiksemad rikkumised vdivad kujuneda korduvaks kaditumismustriks. Tabel 7 ja Tabel 8
viitavad ka, et ettevotte iildine aruandluskditumine on jérjepidev, sest ka majandusaasta
aruannete esitamisega hilinemine (ARUANNEHILIN) on statistiliselt oluliselt ja positiivselt
seotud maksudeklaratsioonidega hilinemisega. Vorreldes pika- ja lithiajalist hilinemist (vt
Tabel 7&8) ilmneb, et eriti tugev on varasemate maksudeklaratsioonide esitamise hilinemiste
(PIKKENNE, LUHIKEENNE) seos liihiajalise maksudeklaratsioonidega hilinemise

tOendosusega.

Tabel 7
Ettevotte varasemate hilinemiste domeeni liksikmuutujate marginaalefektid ja nende

statistiline olulisus maksudeklaratsiooni pika hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja PIKK1 PIKK?2 PIKK3

PIKKENNE 1,920%** 1,806%** 1,500%**
LUHIKEENNE 0,628%** 0,674%** 0,707%%*
ARUANNEHILIN 0,437*%* 0,735%** 0,760%**

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud

Tabel 8
Ettevotte varasemate hilinemiste domeeni liksikmuutujate marginaalefektid ja nende

statistiline olulisus maksudeklaratsiooni lithikese hilinemise korral

Soltumatu/sdltuv muutuja LUHIKE1 LUHIKE2 LUHIKE3
PIKKENNE 2,032%%* 2,024% %% 1,850%%*
LUHIKEENNE 1,290%** 1,106%%* 0,903 %**
ARUANNEHILIN 0,382%** 0,562%*%* 0,695%%*

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud
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Vorreldes eelnevate domeenidega on kontrollmuutujate (VANUS, SUURUS) seos
maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemisega selgelt kdige ndorgem (vt Tabel 9). Ettevdtte
vanuse puhul on Tabelist 9 niha, et vanemad ettevotted hilinevad harvem, sest sdltuvate
muutujate seosed kontrollmuutujaga VANUS on vastassuunalised. Ettevotte suurus
(SUURUS) ei osutunud statistiliselt oluliseks {ihegi pikaaegse hilinemise sageduse puhul.
Liihiajaliste hilinemiste puhul on ndha, et mida suurem on ettevote (SUURUS), seda rohkem

kiputakse liihiajaliselt maksudeklaratsioonidega hilinema.

Tabel 9
Kontrollmuutujate marginaalefektid ja nende statistiline olulisus maksudeklaratsiooni pika ja

lihikese hilinemise korral

Soltumatu PIKK 1 PIKK2 PIKK3 LUHIKE] LUHIKE2 LUHIKE3
/sdltuv muutuja

VANUS 20,011%%%  _0,022%% -0,032%* 0,011%%* -0,004 0,012
SUURUS -0,000 0,032 20,011 0,086%%%  0,017**  0,026%*

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud

Ettevotted jaotati vanemateks ja nooremateks ettevotte vanuse mediaanvéirtuse (vt
Lisa A) alusel, mis jaotas ettevotted kuni seitsme aasta vanusteks (k.a.) ja vanemateks kui
seitse aastat. Lisas B on vorreldud sdltumatute muutujate marginaalefekte vanemate ja
nooremate ettevotete kohta pika hilinemise puhul. Vorreldes kirjeldavate muutujate
ENAMUSOMANIK ja MITTEOSANIKJUHATAJA kéitumist, on ndha, et vanemate
ettevotete puhul on méngib hilinemisel rolli omandistruktuur ning nooremate puhul juhatuse
ja omanike eraldatus. Seda kinnitab ka asjaolu, et mida suurem on juhatuse liikmetele
kuuluva ettevdtte osa proportsioon kogu ettevottest (JUH OMANIK), seda vdiksem on
nooremate ettevotete tdendosus maksudeklaratsioonidega hilineda ehk seosed on
vastassuunalised. Ka kogemuse (ARIKOGEMUS) seos soltub ettevotte eluetapist, sest
nooremate ettevotete puhul voib pikem édrikogemus olla seotud riskantsema kiitumisega,
samas kui vanemate puhul vdib see pika hilinemise tdendosust vihendada (vt Lisa B). Naiste
esindatus juhatuses (NAINE) on kiill mdlemas grupis vastassuunalise seosega, kuid seos on
valdavalt tugevam nooremate ettevotete puhul. Maksuvdlgasid kirjeldavad muutujad
(KOKKUMAKSUVOLG, KESK. MAKSUVOLG, MED MAKSUVOLG,
MAX_MAKSUVOLG) niitavad mdlema vanusegrupi ja kdikide pika hilinemise sageduste
puhul samasuunalist ja statistiliselt olulist seost. See tdhendab, et suurem maksuvolg

suurendab oluliselt pika hilinemise tdendosust sdltumata ettevotte vanusest. Samuti on
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varasematel rikkumistel (PIKKENNE, LUHIKEENNE, ARUANNEHILIN) tugev ja
jérjepidevalt positiivne seos hilinemisega nii vanemate kui ka nooremate ettevdtete puhul.
Vaadates Lisa B, leitakse ka, et finantssuhtarvudest kasumlikkust modtvad néitajad
(PKbilanss, PKmt) on mdlemas grupis valdavalt statistiliselt olulise vastassuunalise seosega
ja tdheldatakse, et marginaalefektid on tugevamad just vanemate ettevotete puhul. Sarnaselt
vihendavad ka omakapitali osakaal bilansimahust (OKbilanss) ja netokéibekapitali suhe
bilansimahtu (KVLKbilanss) pika hilinemise tdendosust, vélja arvatud kdige raskemate
rikkujate puhul, kus eelmainitud néitajad ei osutunud statistiliselt oluliseks. Paremas
finantsseisus ettevotted suudavad seega oma maksukohustusi digeaegsemalt tdita.
Kokkuvottes on pika hilinemisega mdlemas vanusegrupis varasemad rikkumised ja
maksuvdlad sarnaselt seotud ning olulisemad erinevused ilmnevad juhtimise ja kogemusega
seotud muutujate marginaalefektides.

Sarnased mustrid ilmnevad ka lithikese hilinemise puhul (vt Lisa C). Néiteks naiste
esindatus juhatuses (NAINE) on ka siin mdlemas vanusegrupis jarjepidevalt negatiivse
seosega ehk vihendab hilinemise tdendosust. Vastassuunaline seos on tdheldatav ka vanima
juhatuse liikme vanusega (JUHATAJAVANUS). Seosed on tugevamad siiski nooremate
ettevotete jaoks, kuid statistiliselt olulised mdlemas vanusegrupis. Nagu pika hilinemise
puhul (vt Lisa B), tuleb ka siin vilja, et mida suurem on juhatuse liikmetest omanikele
kuuluva osa proportsioon kogu ettevottest JUH_OMANIK), seda vdiksem on liihiajalise
hilinemise tdenédosus just nooremate ettevotete jaoks (vt Lisa C). Finantssuhtarvude
(OKbilanss, KVLKbilanss, PKbilanss, PKmt) ja maksuvdlgade (KOKKUMAKSUVOLG,
KESK_MAKSUVOLG, MED_MAKSUVOLG, MAX_MAKSUVOLG) seos hilinemisega
on jitkuvalt viga tugev iga liihiajalise hilinemise sageduse puhul. Vorreldes Lisa B ja Lisa C,
ilmneb, et varasemate liihiajaliste hilinemiste (LUHIKEENNE) seos on oodatavalt tugevam
uute liihiajaliste hilinemistega kui pikaajaliste hilinemistega. Majandusaasta aruannete
hilinemise (ARUANNEHILIN) seos on lithikese hilinemisega ndrgem. Kindlat mustrit
varasema kditumise (PIKKENNE, LUHIKEENNE, ARUANNEHILIN) vérdlusel
vanusegruppide vahel ei esine. Lisa B ja Lisa C analiiiisist voib jdreldada, et ettevdtte
arengufaasis on juhtimisstruktuurid olulisemate marginaalefektidega hilinemisele ja
finantsseisund ning varasemad rikkumised on deklaratsioonide esitamise tihtaegsusega
universaalses seoses.

Ettevotted jaotati suuremateks ja vdiksemateks bilansimahu mediaani (vt Lisa A)
alusel. Lisades D ja E on vdrreldud sdltumatute muutujate marginaalefekte suuremate ja

véiksemate ettevotete puhul, vastavalt Lisas D pika hilinemise ja Lisas E liihikese hilinemise
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korral. Juhtimist kirjeldavate tegurite osas ilmnevad selged erinevused ettevotte suuruse
16ikes. Suuremate ettevotete korral on mdlema hilinemise puhul olulisemad omandistruktuuri
kirjeldavad tegurid. Eelkdige kirjeldab hilinemist suuremate ettevotete grupi jaoks
enamusomaniku olemasolu, mille kirjeldav muutuja ENAMUSOMANIK on positiivse ja
statistiliselt olulise kordajaga. Véiksemate ettevotete puhul ilmneb, et kui ettevottel on
mitteosanikest juhatajaid (MITTEOSANIKJUHATAJA), siis on tdenédosus nii pikaks kui
liihikeseks hilinemiseks suurem. Juhatuse suuruse (JUH_SUURUS) puhul tiheldatakse, et
viiksemate ettevotete jaoks suurendab juhatuse suurus ka pika- ja liihiajalise hilinemise
toendosust, kuid suuremate ettevotete jaoks vastupidi vihendab (vt Lisa D&E).
JUHATAJAVANUS néitab siin pika hilinemise puhul (vt Lisa D) jérjepidevalt
vastassuunalist seost mdlemas grupis, kuid marginaalefekt on vdiksematele ettevotetele
ndrgem. JUHATUSEAMETIAEG on samuti jdrjekindlas vastassuunalises seoses nii pika-
kui ka liihiajalise hilinemisega suuremate ettevotete puhul ehk vdhendab tdendosust hilineda
(vt Lisa D&E). Viiksemate ettevotete puhul ilmneb kohati statistiliselt olulisi samasuunalisi
seoseid molema hilinemise korral ehk juhatuse pikem ametiaeg JUHATUSEAMETIAEG)
suurendab nii pika- kui ka liihiajalise hilinemise tdendosust. Naise esindatus juhatuses
(NAINE) on ka selles vordluses, nagu vanuse jirgi jaotades, jarjepidevalt negatiivsete
marginaalefektidega hilinemise tdendosusele, kuid kdik seosed ei ole statistiliselt olulised.
Finantsnditajate ja maksuvdlgade osas tuleb tabelite vordluses (vt Lisa D&E) vilja
tugev muster. Kdik maksuvdlgasid puudutavad muutujad (KOKKUMAKSUVOLG,
KESK _MAKSUVOLG, MED MAKSUVOLG, MAX MAKSUVOLG) on positiivses ja
statistiliselt olulises seoses nii pika- kui ka lithikese hilinemisega ehk suurendavad hilinemise
toendosust. Seejuures tdheldatakse, et vdiksemate ettevotete puhul on seos tugevam. Suurema
omakapitali osakaaluga bilansimahust ettevotetel (OKbilanss) on tdendosus hilineda
lihiajaliselt vdiksem ning seos on tugevam just vdiksemate ettevatete jaoks (vt Lisa E).
Negatiivne seos kehtib valdavalt ka pika hilinemise (PIKK 1, PIKK?2) puhul, kuid kdige
raskemate rikkujate (PIKK3) puhul ei osutunud seos statistiliselt oluliseks suuremate ega
viiksemate ettevotetega (vt Lisa D). Samuti pole pikaajalise hilinemise puhul jarjepidevat
mustrit suuremate ja viiksemate ettevotete omakapitali osakaalu bilansimahust (OKbilanss)
marginaalefektide vordluses. Kasumlikkust mddtva néitaja PKmt analiiiisil selgub, et
ettevotte kasumlikkus on véiksemates ettevotetes tugevamas vastassuunalises seoses
hilinemisega kui suuremates. Ettevotte varasemad rikkumised (PIKKENNE, LUHIKEENNE,
ARUANNEHILIN) on jatkuvalt tugevas samasuunalises seoses nii pika- kui ka liihiajaliste
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hilinemisega, kusjuures mustreid erinevustes vdiksemate ja suuremate ettevotete vahel ei
tuvastata.

Saab jdreldada, et ettevdtte suurus muudab eelkdige ettevotte juhtimisega seotud
sOltumatute muutujate suunda ja tugevust. Viiksemates ettevotetes on olulisemad juhtkonna
omadused ja juhtimisstruktuur, suuremates ettevotetes méngib rolli omandistruktuur.
Finantsseisundit ja maksuvolgasid kirjeldavate muutujate puhul leiti, et seosed on tugevamad
viiksemate ettevotete jaoks, mis nditab, et bilansilt vdiksemad ettevotted on makseraskuste
suhtes tundlikumad ja see vdib nende kéitumist rohkem muuta.

Lisas F on esitatud prognoositépsused erinevate muutujagruppide 16ikes pika
hilinemise (PIKK1, PIKK?2, PIKK3) korral. Pika hilinemise prognoosimisel ndrvivorguga
saavutati kdige kdrgem prognoositipsus soltuvate muutujate PIKK?2 ja PIKK3 korral, kus
kogu mudeli (kaasatud koik kirjeldavad muutujad) prognoositépsus oli vastavalt 92,2% ja
98,1%, seejuures oli AUC 0,954 PIKK2 ja 0,989 PIKK3 jaoks. PIKK1 puhul oli kogu mudeli
prognoositdpsus 72,3% ja AUC 0,785, mis nditavad samuti mudeli piisavat prognoosivdimet.
Labivalt on koigi pika hilinemise sageduste juures kdiki kirjeldavaid muutujaid kaasates
kdige olulisem kirjeldav muutuja LUHIKEENNE ja jirjekorras teine PIKKENNE. See viitab
varasemate rikkumiste tugevale voimele uusi rikkumisi prognoosida. Véidet kinnitab asjaolu,
et vorreldes teiste muutujagruppidega ja ka mudeliga, kus kaasati kdik muutujad, oli
varasemate rikkumiste muutujagrupil kdige kdrgem prognoositépsus ja viga korge AUC
koigis pika hilinemise mudelites (vt Lisa F).

Maksuvolad ja maksuvolad kombineeritult finantssuhtarvudega olid samuti heade
prognoositdpsustega (vt Lisa F). Analiiiisides Lisas F toodud tulemusi, leitakse, et
eelmainitud mudelite AUC kasvab pika hilinemise sagedusega, mis tdhendab, et raskemate
rikkumiste juures suudavad maksuvdlad ja maksuvdlgade/finantssuhtarvude kombineeritud
mudelid paremini rikkujaid ja mitterikkujaid eristada. PIKK1 ja PIKK2 puhul on jirjepidevalt
niha molemas eelmainitud mudelis MAX_MAKSUVOLG, KESK_MAKSUVOLG,
KOKKUMAKSUVOLG tihtsust, kuid PIKK3 puhul jirjekord muutub ning tihtsamate
soltumatute muutujate hulka jduavad ka MTATbilanss ja KVLKbilanss. See tdhendab, et
koige raskemate rikkujate (PIKK3) puhul méngib lisaks maksuvolgadele hilinemise
prognoosimisel olulist rolli ka ettevdtte iildisem finantsseisund.

Juhtimist kirjeldavate muutujate prognoositapsus oli mdddukas, AUC viértused jdid
vahemikku 0,554-0,747 (vt Lisa F). Juhtimisstruktuuri kirjeldamine {iksi ei voimalda seega
véga tipset maksudeklaratsioonidega hilinemise prognoosi, kuid on oluline osa, mis tuleb

prognoosi kaasata. Labivalt oli kdige olulisem kirjeldav muutuja JUHATAJAVANUS.
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Oodatavalt oli iga pikaajalise hilinemise sageduse juures kdige ndrgema prognoosivdimega
kontrollmuutujatel (VANUS, SUURUS) pohinev mudel. AUC véirtused olid siin ligikaudu
0,5, mis nditab, et ainult ettevotte vanuse ja suuruse pohjal pikka hilinemist usaldusvairselt
prognoosida ei saa. Mudelite prognoosivdime kasvas tildiselt koos rikkumise raskusastmega
pikaajaline hilinemine on seega paremini ennustatav kui iiksikud pikaajalised
hilinemisjuhtumid.

Lisas G on esitatud prognoositdpsused erinevate muutujagruppide 1dikes lithiajalise
hilinemise erinevate sageduste (LUHIKE1, LUHIKE2, LUHIKE3) korral. Mudel koos
koikide kirjeldavate muutujatega on arvestatava prognoosivoimega iga soltuva muutuja
puhul. Sarnaselt pikka hilinemist prognoosivatele mudelitele kasvab ka siin mudeli
prognoosivdime koos hilinemise raskusastmega. LUHIKE1 puhul on prognoositipsus 71,6%,
LUHIKE2 puhul 79,8% ja LUHIKE3 puhul 86,1%. AUC on viimase sdltuva muutuja puhul
véga korge 0,921, mis nditab mudeli suurepirast eristusvoimet rikkujate ja mitterikkujate
vahel. Koiki kirjeldavaid muutujaid kaasates on kdige olulisem neist prognoosimisel taas
LUHIKEENNE, ning LUHIKE2 puhul oli see ka ainus, mis 50%-kiinnise {iletas.

Kaasates prognoosi ainult finantssuhtarvud, oli prognoosivdime pigem ndrk: AUC oli
iga sOltuva muutuja puhul ligikaudu 0,5 ja prognoositidpsus samuti 50% ringis (vt Lisa G).
Ettevotte kasumlikkust kirjeldavad muutujad PKmt ja PKbilanss olid siin olulisemate
sOltumatute muutujate seas ning kohati olid nende hulgas ka omakapitali osakaalu
bilansimahust kirjeldav OKbilanss ja ALTMANMS, mis ettevotte ebadnnestumise riski
hindab. Mudeli prognoosivdime paraneb koigi lithiajalise hilinemise sageduste juures, kui
lisada finantssuhtarvudele maksuvolad. AUC on eelmainitud kombineeritud mudelites
LUHIKET1 korral 0,625, LUHIKE2 korral 0,647 ja LUHIKE3 korral 0,713. Viimast loetakse
iildiselt aktsepteeritavaks eristusvdoimeks. Vaadates tdhtsamaid kirjeldavaid muutujaid, on
néha, et olulised on pigem maksuvdlad, kuid kohati ka ettevotte kasumlikkus (PKmt) ja
omakapitali osakaal bilansist (OKbilanss). LUHIKE3 puhul iiletavad 50%-olulisuse kiinnise
ainult maksuvdlgasid kirjeldavad muutujad, mis nditab, et sagedate rikkujate puhul mangivad
rohkem rolli nende piisivad maksuvdlad kui kasumlikkus voi likviidsus.

Ettevotte juhtimist kirjeldavad muutujad niitavad ka lithikese hilinemise puhul pigem
ndrka tulemust: AUC on iga hilinemise sageduse juures alla 0,6 (vt Lisa G). Sarnaselt pika
hilinemise prognoosile on jdrjepidevalt tdhtsaim kirjeldav muutuja JUHATAJAVANUS, mis
indikeerib, et juhatuse vanim liige annab aimduse ettevotte juhtimisstandarditest ja

potentsiaalsetest hilinemistest. Tugevaima prognoosivdoimega muutujagruppidest on
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liihiajalise hilinemise puhul samuti varasemate rikkumiste domeen, kus prognoositépsused on
vastavalt kasvavale hilinemissagedusele 70,5%, 79,7% ja 84,6%. Ettevdtte varasema
kditumise domeen on seega jatkuvalt kdige olulisem domeen ettevotte maksudeklaratsioonide
esitamisega hilinemise prognoosimisel. Nii nagu domeenideiilese mudeli puhul on ka siin
muutuja LUHIKEENNE prognoosimisel tihtsam kui PIKKENNE. Vaadates Lisa F ja Lisa G,
jéreldatakse, et varasemad liihi- ja pikaajalised maksudeklaratsioonide hilinemised
(LUHIKEENNE, PIKKENNE) on maksudeklaratsioonide esitamisega hilinemise
prognoosimise juures olulisemad kui majandusaasta aruannete varasem hilinemine
(ARUANNEHILIN). Kdige ndrgema prognoosivoimega olid lithiajalise hilinemise puhul
samuti kontrollmuutujad (VANUS, SUURUS).

Nérvivorgu mudelite tulemustest (vt Lisa F&G) jareldatakse, et
maksudeklaratsioonidega hilinemine on eelkdige prognoositav ettevotte varasema kditumise
pohjal. Analiitisi kdigus selgus muster, kus prognoosivdime kasvas koos rikkumise
sagedusega — raskemad rikkumised on valitud domeenide pdhjal oluliselt paremini
prognoositavad kui liksikud hilinemiskorrad. V3ib jéreldada, et maksudeklaratsioonidega
hilinemine ei ole juhuslik nihtus, vaid seotud ettevotte finants- ja kditumisharjumustega.

2.3. Tulemuste seos varasema Kirjandusega

Analiitisis selgunud tulemused annavad kinnitust esimeses peatiikis kéasitletud
varasematele uuringutele, kuid esines ka osaliselt ootamatuid jéreldusi. Nii binaarse
logistilise regressiooniga hinnatud marginaalefektid kui ka narvivdrgu prognoosimudelid
kinnitasid, et ettevotte varasem kditumine on jérjepidevalt kdige tugevama prognoosivoimega
domeen. Sarnastele jareldustele joudsid ka Lukason ja Camacho-Mifano (2021) ning
Luypaert ef al. (2016), kes kinnitasid, et ettevotete regulatiivne kditumine on harjumusliku
iseloomuga ja varasemad rikkumised on tugeva prognoosivoimega tulevaste rikkumiste
kontekstsis. Tulemused toetavad ka Baucus ja Near (1991) seisukohta, et korduvad
rikkumised viitavad piisivale seaduse eiramisele.

Ettevotte finantsseisundit kirjeldavate suhtarvude ja maksuvdlgade domeeni olulisus
maksekéitumise prognoosimisel leidis kdesolevas bakalaureusetdds samuti kinnitust.
Marginaalefektide analiiiisis olid maksuvdlad jarjepidevalt statistiliselt oluliste positiivsete
marginaalefektidega maksudeklaratsioonide hilinemisele ja nérvivorgu prognoosimudelis
korge prognoositipsusega, mis kasvas rikkumise raskusastmega. See iihtib Jahhu ja Pihelgas
(2025) ning Lukason ja Andresson (2019) tulemustega, mille jargi maksuvodlad ja
finantsraskused on olulised ettevotte probleemide ja voimaliku maksejouetuse indikaatorid.

Bakalaureuset66 raames tehtud analiiiisis leiti ka kinnitust varasematele jareldustele, mille
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kohaselt parem likviidsus, kdrgem omakapitali osakaal ja suurem kasumlikkus vihendavad
ettevotte kohustuste tditmisega hilinemise tdendosust (Lukason & Camacho-Mifiano, 2019).

Ettevotteid, kus juhatuses on esindatud naine ja juhatuse liige kdrgema vanusega, on
varasemas kirjanduses kirjeldatud seetdttu viiksema riskantsusega ja konservatiivsemana.
Omakorda tdhendab see kohustuste tdendolisemalt digeaegsemat tditmist. (Lukason &
Camacho-Miifiano, 2020) Antud bakalaureuset6ds leiti seisukohale kinnitust, sest nii kirjeldav
muutuja NAINE kui ka JUHATAJAVANUS olid lébivalt vastassuunalises seoses
maksudeklaratsioonide hilinemise tdendosusega. Lisaks kinnitas analiiiis ka varasemaid
jéreldusi, et juhatuse ja omanike struktuur on seoses ettevotte seaduskuulekusega (Lukason &
Camacho-Mifiano, 2020, 2021). Niiteks oli enamusomaniku olemasolu seotud suurema
hilinemise tdendosusega, kuid juhatuse liikmetele kuuluva ettevdtte osa proportsiooni kasv
jéllegi vidhendas hilinemise tdenédosust.

Ettevotte juhtimist kirjeldavate tegurite puhul leiti ka tillatavaid tulemusi. Juhatuse
litkkmete seosed teiste ettevotetega ei olnud valdavalt statistiliselt oluliste marginaalefektidega
ega esinenud ka prognoosis olulisemate sdoltumatute muutujate seas, kuid varasem kirjandus
on kajastanud nii positiivseid kui negatiivseid seoseid soltuvalt juhtide iildisest kogemusest ja
tookoormusest. Niiteks on Velte (2023) toonud kirjanduse iilevaates vilja, et juhatuse litkkme
seotus paljude ettevitetega voib soodustada paremat teadlikkust (nt tdhtaecgadest), kuid kohati
vidhendada ka jérelevalve kvaliteeti. Pikaajaliste hilinemiste puhul ei leitud ka
kontrollmuutujal SUURUS statistiliselt olulist marginaalefekti, kuigi varasem kirjandus on
kajastanud bilansimahult suuremate ettevotete seadusekuulekust tulenevalt parematest
ressurssidest ja kontrollist (Lukason & Camacho-Mifiano, 2019).

Finantssuhtarvude puhul esines suhteliselt ndrk iseseisev prognoosivdime nirvivorgu
mudelites ning AUC jdi sageli 0,5 juurde. Jérelikult iiksnes ettevotte finantsnditajatest
maksudeklaratsioonidega hilinemise prognoosimiseks ei piisa, mis on kooskdlas Jahhu ja
Pihelgas (2025) magistritdd jareldustega. Autorid leidsid, et parimate makseraskuste
prognoositulemuste saavutamiseks tuleb kombineerida erinevate domeenide muutujaid ja ei
saa tugineda vaid finantsnéitajatele (Jahhu & Pihelgas, 2025).

Bakalaureusetdo tulemused toetavad varasemat kirjandust, eriti ettevotte varasema
kéditumise, finantssuhtarvude ja maksuvdlgade domeenide osas. Leiti ka, et korduv ja raske
maksudeklaratsioonidega hilinemine on paremini prognoositav kui iiksik rikkumine,
kusjuures ettevotte suuruse ja juhtimisstruktuuri seos sellega voib sdltuda hilinemise

pikkusest ja sagedusest.
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Kokkuvaote
Bakalaureuset66 keskmeks oli ettevotte maksudeklaratsioonidega hilinemise
prognoosimine erinevate domeenide iileselt ja siseselt. Eraldi késitleti liihi- ja pikaajalist
hilinemist ja nende kolme erinevat raskusastet vastavalt hilinemise sagedusele: vihemalt iihel
korral, vahemalt kolmel korral ja vdhemalt kuuel korral hilinenud ettevotted. Too eesmérk oli
leida, millised muutujad ja kui tipselt voimaldavad prognoosida pika- ja lithiajalist
maksudeklaratsioonidega hilinemist.

Varasem kirjandus on keskendunud peamiselt maksuvdlgade ja maksukuulekuse
selgitamisele, ettevdtete ebadnnestumise ning majandusaasta aruannete hilinemise
prognoosimisele. Erinevad autorid on leidnud, et ettevotte juhtimisstruktuur, finantsseisund ja
varasem kéitumine on oluliselt seotud ettevdtte regulatiivsete nduete tditmisega (nt Jahhu &
Pihelgas, 2025; Lukason & Camacho-Mifiano, 2020, 2021; Lukason & KantSukov, 2024).
Samas ei ole maksudeklaratsioonide mittetdhtaegset esitamist kui ettevottele seadusest
tuleneva kohustuse rikkumist eraldiseisva uurimisprobleemina siiani Eesti kontekstis
kisitletud. Samuti on vorreldud erinevate muutujadomeenide prognoosivdimet lithiajalise ja
pikaajalise hilinemise korral vaid majandusaasta aruannete mittetdhtaegse esitamise puhul
(Lukason & Camacho-Mifiano, 2021). Bakalaureuset6o tdidab eelmainitud liinkasid
uurimisvaldkonnas, vorreldes ettevotte juhtimist, finantsseisundit (sh maksuvolgasid) ja
varasemat kéitumist kirjeldavate muutujate marginaalefekte ja prognoosivdimet Eesti
MVKE-de kontekstis.

Analiilisis rakendati binaarset logistilist regressiooni iiksikute sdltumatute muutujate
marginaalefektide leidmiseks. Tehisndrvivorkude meetodit rakendati erinevate
muutujagruppide prognoosivdime hindamiseks. Empiiriline osa pohines 66321 Eesti mikro-,
viikese- ja keskmise suurusega ettevotete 2015.—2016. aasta andmetel. Tulemustest jareldati,
et kdige tugevama prognoosivdimega on varasema kéitumise kirjeldavate muutujate grupp.
Libivalt tugevaima prognoosivdimega sdltumatu muutuja eelmainitud domeenist oli
LUHIKEENNE, mis iseloomustab ettevdtte varasemaid liihiajalisi maksudeklaratsioonidega
hilinemisi. Leitud tulemuste pohjal sai teha tugeva jarelduse, et maksudeklaratsioonidega
hilinemine on korduva ja harjumusliku iseloomuga, mida on mainitud ka ettevotete muude
rikkumiste kohta varasemas kirjanduses.

Ettevotte finantssuhtarvud ja maksuvolad olid samuti tugevas seoses nii lithi- kui ka
pikaajalise hilinemisega. Kdik maksuvdlgasid kirjeldavad muutujad olid statistiliselt oluliste
marginaalefektidega ning prognoositépsus kasvas koos rikkumise raskusastmega. Ettevotetel,

kellel on suurem likviidsus, kasumlikkus ja omakapitali osakaal, on oodatavalt viiksem
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toendosus rikkuda maksudeklaratsioonide esitamiseks médratud tihtaegu. Tulemused
kinnitasid varasemas kirjanduses kirjeldatud finantsraskustes ettevotete suuremat riski
maksukohustuste rikkumiseks. Juhtimist kirjeldavate muutujate seosed oli mdodukad.
Marginaalefektide analiiiisis leiti, et naise esindatus juhatuses ja kdrgema vanusega juhatuse
liige on hilinemise tdendosusega vastassuunalises seoses, kuid enamusomaniku ja
mitteosanikust juhataja olemasolu samasuunalises. Narvivorgu mudeliga kinnitati ka, et
ainult vanuse ja suurusega ettevotte maksudeklaratsioonidega hilinemist prognoosida ei saa,
sest prognoositidpsus ja AUC olid kontrollmuutujate puhul kdige madalamad vorreldes muude
muutujagruppidega.

Tulemused kinnitasid varasema kirjanduse jareldusi ettevotte kditumise rutiinse
iseloomu, finantsraskuste seose ja juhtimisstruktuuride olulisuse kohta. Samas tehti uus
jéreldus, et maksudeklaratsioonidega hilinemise prognoosimisel on kdige olulisem votta
arvesse varasem maksudeklaratsioonidega hilinemine nii lithi- kui ka pikaajaliselt. Uldiste
finantssuhtarvude voi juhtimisstruktuuri domeenikeskne prognoosivdime jii eelmainitud
domeeni prognoosivoime korval suhteliselt ndrgaks. Siiski saavutasid kdik domeenide tilesed
mudelid kdigi hilinemiste pikkuste ja sageduste juures korgema kui aktsepteeritava (ja kohati
ka suurepdrase) AUC néitaja.

Bakalaureusetdo peamine panus on esmakordne maksudeklaratsioonide esitamisega
hilinemise prognoosimine Eesti ettevotete kontekstis ning erinevate kirjeldavate muutujate
domeenide vordlemine selgitavast ja prognostilisest vaatepunktist. Tulemused pakuvad
véartusliku sisendit Eesti maksuhaldurile Maksu- ja Tolliametile ettevdtete riskikditumise
varajaseks tuvastamiseks. T60 loob aluse edasisteks teadusuuringuteks ettevotte
maksukuulekuse ja regulatiivsete rikkumiste uurimisel. Tulevikus vdiks analiiiisi laiendada ka
suurettevotetele, pikemale ajaperioodile ning tdiendavatele kditumuslikele ja

institutsionaalsetele teguritele.
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LISA A

Mudelites kasutatavad muutujad

Muutuja

Muutuja selgitus

So6ltuvad muutujad

PIKK1

PIKK2

PIKK3

LUHIKE1

LUHIKE2

LUHIKE3

0 — ettevote, kellel puudusid 2016.aasta kuude 1opus
tahtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsioonid

1 — ettevote, kellel esines 2016.aastal vahemalt tihel kuu
16pul tahtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsioon

0 — ettevote, kellel puudus voi oli vihem kui kolm kuu 16pu
seisuga tihtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsiooni

1 — ettevote, kellel esinesid 2016.aastal vihemalt kolmel
kuu 16pul tihtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsioonid

0 — ettevote, kellel puudus voi oli vihem kui kuus kuu 16pu
seisuga tihtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsiooni

1 — ettevote, kellel esinesid 2016.aastal vahemalt kuuel kuu
16pul tahtaegselt mitteesitatud maksudeklaratsioonid

0 — ettevote, kellel puudusid 2016.aasta kuude sees
KMD/TSD tihtajajargsel paeval tihtaegselt mitteesitatud
maksudeklaratsioonid

1 — ettevote, kellel esines 2016.aastal vahemalt iihe kuu
sees KMD/TSD téhtajajirgsel paeval tdhtaegselt
mitteesitatud maksudeklaratsioon

0 — ettevote, kellel puudus voi oli vihem kui kolm kuu sees
KMD/TSD tihtajajargsel paeval tihtaegselt mitteesitatud
maksudeklaratsiooni

1 — ettevote, kellel esinesid 2016.aastal vihemalt kolme
kuu sees KMD/TSD tdhtajajargsel paeval tahtaegselt
mitteesitatud maksudeklaratsioonid

0 — ettevote, kellel puudus voi oli vidhem kui kuus kuu sees
KMD/TSD tihtajajargsel paeval tihtaegselt mitteesitatud
maksudeklaratsiooni

1 — ettevote, kellel esinesid 2016.aastal vahemalt kuue kuu
sees KMD/TSD téhtajajirgsel paeval tdhtaegselt
mitteesitatud maksudeklaratsioonid

Soltumatud muutujad

Domeen 1: Ettevotte juhtimist kirjeldavad tegurid

JUH_SUURUS
HETEROGEENSUS

NAINE
JUHATAJAVANUS
ENAMUSOMANIK

MITTEOSANIKJUHATAJA

juhatuse litkkmete arv 2015.aasta keskel

0 — iihesooline juhatus

1 — erisooline juhatus

0 — ainult mehed juhatuses

1 — vihemalt {iks naine juhatuses

kdige vanema juhatuse litkme vanus

0 — puudub enamusomanik

1 — ettevottes on enamusomanik (iile 50% ettevottest
kuulub tihele omanikule)

0 — koikidel juhatuse litkmetel on ettevottes osalus

1 — esineb vihemalt iiks juhatuse liige, kes pole ettevottes
osanik
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JUHATUSEAMETIAEG aastate arv juhatuses kdike pikaaegsemal juhatuse liikmel
ehk pikim juhatuse ametiaeg

AMETIAEGvanus pikim juhatuse ametiaeg / ettevotte vanus

ARIKOGEMUS pikim ametiaeg juhatuse liikmel tikskdik millises ettevottes

SEOSED juhatuse liikmete seoste arv muude ettevotetega

JUH_OMANIK juhatuse litkmetele kuuluva osa proportsioon kogu
ettevottest

Kontrollmuutujad

VANUS ettevotte vanus

SUURUS ettevotte suurus (naturaallogaritm ettevotte bilansimahust)

Domeen 2: Ettevotte finantssuhtarvud ja maksuvolad

KOKKUMAKSUVOLG
KESK MAKSUVOLG
MED_MAKSUVOLG
MAX_MAKSUVOLG
OKbilanss

KVLKbilanss

MTbilanss
MTATbilanss

PKbilanss
PKmt
ALTMANMS

maksuvdlaga kuuldppude arv

keskmine kuuldppude maksuvdlg (LN)
mediaan kuuldppude maksuvolg (LN)
maksimum kuuldppude maksuvdlg (LN)

omakapitali osakaal: omakapital / bilansimaht
netokdibekapitali suhe bilansimahtu: (kdibevara —
lihiajalised kohustused) / bilansimaht

varade kéibekordaja: miitigitulu / bilansimaht

varade kéibekordaja laiema tulubaasiga: (miitigitulu +
muud dritulud) / bilansimaht

ROA (ingl k Return on Assets): puhaskasum / bilansimaht
kasumimarginaal: puhaskasum / miiiigitulu

Altman et al. (2017) mudeli 5 pohjal leitud ebadnnestumise
toendosus

Domeen 3: Ettevotte varasemad rikkumised

PIKKENNE
LUHIKEENNE

ARUANNEHILIN

2015.aasta viimasel kuuel kuul on esinenud kuu 16pus
esitamata maksudeklaratsioone

2015.aasta viimasel kuuel kuul on esinenud KMD/TSD
tahtajajdrgsel pdeval esitamata maksudeklaratsioone
2015.aasta seisuga on viimasel kolmel aastal esinenud
majandusaasta aruannetega hilinemist

Allikas: Autori koostatud



MAKSUDEKLARATSIOONIDE ESITAMISEGA HILINEMINE 40
LISA B
Soltumatute muutujate marginaalefektid ja nende statistiline olulisus ettevotete jaotamisel vanuse jargi PIKK 1, PIKK2, PIKK3 sdltuva muutuja
korral
~ ~ . PIKK1 PIKK1 PIKK2 PIKK?2 PIKK3 PIKK3

Soltumatu/soltuy muutuja vanem noorem vanem noorem vanem noorem
JUH_SUURUS -0,120%* 0,000 -0,388%** 0,133 -0,236 0,328
HETEROGEENSUS -0,083 -0,152 -0,511*% -0,272 -0,442 -0,979
NAINE -0,155%** -0,303%** -0,575%%** -0,544%** -0,488 -0,898%**
JUHATAJAVANUS -0,012%** -0,010%** -0,045%** -0,014%* -0,063%** -0,013
ENAMUSOMANIK 0,368%** 0,026 0,821 %%** -0,050 2,60%* -0,117
MITTEOSANIKJUHATAIJA 0,098 0,168* 0,038 0,468** -0,091 0,565%
JUHATUSEAMETIAEG -0,013%* 0,003 -0,054%** 0,052 -0,063* 0,097
AMETIAEGvanus 0,090 -0,717%%** -0,127 -0,360 -0,260 -0,670
ARIKOGEMUS -0,024%** 0,016%** -0,055%** 0,022* -0,036 -0,003
SEOSED -0,004 0,036%** -0,022 0,071%* -0,015 0,052
JUH_OMANIK -0,028 -0,318%** -0,088 -0,437* 0,612 -0,080
KOKKUMAKSUVOLG 0,139%%* 0,190%** 0,240%** 0,255%%* 0,257%%* 0,258%**
KESK_MAKSUVOLG 0,177%%* 0,250%** 0,340%** 0,361%** 0,367%%* 0,360%**
MED_MAKSUVOLG 0,156%** 0,221 %%* 0,282%%* 0,311%%* 0,318%%** 0,304 %**
MAX_MAKSUVOLG 0,152%%* 0,208%** 0,293 %** 0,310%%** 0,320%%** 0,306%**
OKbilanss -0,309%** -0,366%** -0,679%** -0,515%** -0,641 -0,317
KVLKbilanss -0,263%** -0,261%** -0,551%** -0,352%* -0,279 -0,155
MThbilanss -0,035* -0,002 0,022 0,041 0,047 0,042
MTATbilanss -0,036* -0,001 0,014 0,036 0,039 0,027
PKbilanss -0,431%** -0,202%** -0,818%** -0,324* -0,901 -0,270
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PKmt -0,375%%* -0,236%%* -0,867%%* -0,467%%* -0,765%* -0,425%
ALTMANMS 0,789%%* 0,502%%* 1,239%%* 0,669%* 1,042 0,239
PIKKENNE 2,023%%* 1,828%%* 1,943 %% 1,690%%* 1,451 %% 1,531%%*
LUHIKEENNE 0,628%%* 0,630%%* 0,705%%* 0,647%%* 0,702%%* 0,711%%*
ARUANNEHILIN 0,420%%* 0,455%%* 0,743 %%* 0,731%%* 0,769%%* 0,765%%%*
VANUS -0,028%** 0,029* -0,076%** 0,064 -0,075% 0,136*
SUURUS -0,088%** 0,104%%* -0,028 0,126%** 0,053 0,085

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001
Allikas: Autori koostatud
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Soltumatute muutujate marginaalefektid ja nende statistiline olulisus ettevdtete jaotamisel vanuse jirgi LUHIKE1, LUHIKE2, LUHIKE3 sdltuva

LISA C

muutuja korral

. « : LUHIKE1 LUHIKE1 LUHIKE2 LUHIKE2 LUHIKE3 LUHIKE3
SOltumatU/SOItuV muutu‘]a vanem noorem vanem noorem vanem noorem
JUH SUURUS -0,018 0,073%* -0,082* -0,010 -0,158% -0,169*
HETEROGEENSUS 0,062 0,028 -0,010 -0,007 -0,120 -0,350%*
NAINE -0,120%** -0,372%** -0,122%* -0,335%** -0,240%** -0,423*%**
JUHATAJAVANUS -0,010%** -0,008%** -0,021%** -0,015%** -0,028%** -0,020%**
ENAMUSOMANIK 0,129%%* -0,116%** 0,328%%* -0,010 0,456%%* 0,111
MITTEOSANIKJUHATAIJA 0,080* 0,240%* 0,125* 0,217%%* -0,026 0,231**
JUHATUSEAMETIAEG -0,005 0,044 % -0,018*** 0,038+ -0,022%** 0,045%*
AMETIAEGvanus -0,022 -0,494%%* -0,40 -0,532%%* 0,108 -0,587%%*
ARIKOGEMUS -0,011%** 0,018%** -0,029%** 0,012%%* -0,032%%* 0,013**
SEOSED -0,024%** 0,022 -0,033%%** 0,012 -0,016 -0,006
JUH _OMANIK -0,035 -0,396%** 0,029 -0,418%** 0,166 -0,384%%*
KOKKUMAKSUVOLG 0,135%%* 0,201%%* 0,170%%* 0,204%%* 0,195%%* 0,225%%*
KESK_MAKSUVOLG 0,171%%* 0,246%** 0,218%** 0,263%** 0,266%** 0,305%**
MED_MAKSUVOLG 0,141%** 0,217*%** 0,194*** 0,237*%** 0,233*%** 0,271%**
MAX_MAKSUVOLG 0,145%** 0,199*** 0,185%** 0,217*%** 0,229%** 0,256***
OKbilanss -0,457%** -0,580*** -0,505%** -0,495%** -0,601*** -0,420%**
KVLKbilanss -0,289*%** -0,443*%** -0,277%** -0,366*** -0,388*** -0,363***
MTbilanss 0,001 0,023*%** 0,011 0,017* -0,009 0,019
MTATbilanss -0,001 0,025%** 0,015 0,018* -0,011 0,018
PKbilanss -0,229%** -0,194*** -0,280*%** -0,243*** -0,350** -0,242%*
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PKmt
ALTMANMS

PIKKENNE
LUHIKEENNE
ARUANNEHILIN
VANUS

SUURUS

-0,297***
0,826***

1,979%**
1,281%**

0,395***
-0,006
-0,004

-0,305***
0,702%**

2,088%**
1,300%**

0,368***
0,063***
0,193***

-0,357***
0,923 ***

2,088%%**
1,151 %**

0,579***
-0,027%**
-0,073***

43

-0,325%**
0,628***

1,965%**
1,064%**

0,544
0,057
0,1227%%*

-0,439%***
1,032%**

1,883%**
0,955%**

0,704
0,041 %%
-0,050%**

-0,283***
0,580***

1,820%**
0,858***

0,688***
0,067***
0,127***

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001

Allikas: Autori koostatud
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LISAD
Soltumatute muutujate marginaalefektid ja nende statistiline olulisus ettevdtete jaotamisel suuruse jargi PIKK 1, PIKK2, PIKK3 sdltuva muutuja
korral
~ N . PIKK1 PIKK1 PIKK?2 PIKK?2 PIKK3 PIKK3

Soltumatu/soltuv muutuja suurem véiksem suurem véiksem suurem véiksem
JUH_SUURUS -0,217%** 0,105% -0,263* 0,037 0,080 0,004
HETEROGEENSUS -0,160* -0,077 -0,284 -0,654* -0,652 -0,819
NAINE -0,067 -0,367%** -0,318* -0,731%** -0,695* -0,693*
JUHATAJAVANUS -0,018%** -0,005* -0,036%** -0,021%** -0,043%** -0,032%**
ENAMUSOMANIK 0,429%** -0,040 0,515%* 0,130 0,701 0,391
MITTEOSANIKJUHATAJA 0,013 0,258%** 0,154 0,366* 0,225 0,335
JUHATUSEAMETIAEG -0,031%** 0,010% -0,056%** -0,005 -0,073%* -0,014
AMETIAEGvanus 0,094 -0,367%** -0,133 0,029 0,096 -0,543
ARIKOGEMUS -0,023%** 0,013%** -0,040%** 0,007 -0,057** -0,007
SEOSED -0,005 0,043 %** -0,034 0,101** -0,053 0,108
JUH_OMANIK 0,053 -0,399%** -0,099 -0,422 0,267 0,243
KOKKUMAKSUVOLG 0,152%** 0,184 %** 0,233%** 0,265%** 0,250%** 0,262%**
KESK_MAKSUVOLG 0,184 %** 0,290%** 0,324%** 0,429%** 0,355%** 0,409%**
MED_MAKSUVOLG 0,164%** 0,244%** 0,256%** 0,386%** 0,278%** 0,385%%*
MAX_MAKSUVOLG 0,157%** 0,235%** 0,282%** 0,356%** 0,311 %** 0,336%**
OKbilanss -0,175% -0,441%** -0,566** -0,562%** -0,577 -0,328
KVLKbilanss -0,069 -0,383%** -0,251 -0,496%** -0,163 -0,119
MTbilanss -0,095%** 0,024** 0,011 0,073** 0,026 0,081
MTATbilanss -0,098%** 0,025** -0,010 0,072%* -0,020 0,081
PKbilanss -0,132 -0,298%** -0,162 -0,625%** 0,409 -0,711*
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PKmt -0,140% -0,432%%% -0,520%** -0,817%%% 0,322 -0,767%*
ALTMANMS 0,386* 0,684 %% 0,997%* 0,885%** 0,719 0,434
PIKKENNE 1,933%%* 1,905%%* 1.785% %% 1,826%%* 0,719%%%* 1,654%%*
LUHIKEENNE 0,615%%%* 0,647%%* 0,673%%%* 0,673%%%* 0,674%%%* 0,747%%*
ARUANNEHILIN 0,488%** 0,376%** 0,753 %% 0,699%%* 0,785%%* 0,723 %%
VANUS -0,034%%* 0,011* -0,050%** -0,008 -0,068%** -0,006
SUURUS -0,209%%* 0,250%%* -0,159%%* 0,102 -0,201* -0,045

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001

Allikas: Autori koostatud
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LISAE

Soltumatute muutujate marginaalefektid ja nende statistiline olulisus ettevdtete jaotamisel suuruse jirgi LUHIKE1, LUHIKE2, LUHIKE3

soltuva muutuja korral

< . . LUHIKE1 LUHIKE1 LUHIKE2 LUHIKE2 LUHIKE3 LUHIKE3
Soltumat/soltuv muutuja suurem viaiksem suurem viaiksem suurem viaiksem
JUH_SUURUS -0,106 0,177 -0,169%** 0,089* -0,303%** -0,008
HETEROGEENSUS 0,007 0,094+ -0,020 0,013 -0,224* -0,244*
NAINE -0,015 -0,389%** -0,029 -0,387%x* -0,095 -0,525% %
JUHATAJAVANUS -0,013%** -0,002 -0,025%** -0.009%** -0,03 1 %% -0,016%**
ENAMUSOMANIK 0,230% -0,228%** 0,383 -0,076 0,492% %% 0,057
MITTEOSANIKJUHATAJA 0,077* 0,218 0,082 0,256% 0,005 0,195*
JUHATUSEAMETIAEG -0,016%** 0,023 % -0,029%** 0,014 -0,035%** 0,006
AMETIAEGvanus -0,038 -0,282%** -0,018 -0,307%** 0,016 -0,092
ARIKOGEMUS -0,019%** 0,022 -0,032%** 0,016%* -0,032%** 0,009
SEOSED -0,040%** 0,030% -0,052%** 0,040% -0,056%** 0,040*
JUH_OMANIK -0,009 -0,330%** 0,005 -0,400%** 0,043 -0,278*
KOKKUMAKSUVOLG 0,146%%* 0,179 0,176%* 0,199 0,202%** 0,212%%*
KESK_MAKSUVOLG 0,166%* 0,279 0,210%* 0,314 0,260% 0,353 %
MED_MAKSUVOLG 0,148%** 0,212%%* 0,197 % 0,265%% 0,228 0,300%
MAX_MAKSUVOLG 0,138 0,222 %% 0,177 0,254 0,222 %% 0,297 %
OKbilanss -0,215%** -0,658%** -0,347 %% -0,566%** -0,412% % -0,511 %%
KVLKbilanss -0,060 -0,526%** -0,104* -0,456%** -0,206%* -0,445%**
MTbilanss -0,021** 0,052 % -0,027* 0,033 % -0,018 0,039+
MTATbilanss -0,020%* 0,052 % -0,029* 0,033 % -0,024 0,040%
PKbilanss -0,163** -0,287%** -0,069 -0,33] *** -0,219 -0,296%**
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PKmt

ALTMANMS
PIKKENNE
LUHIKEENNE
ARUANNEHILIN

VANUS
SUURUS

0,221 %%
0,456%%*

2,092%%**
1,212%%*

0,425%**
-0,015%**
-0,132

20,473 %%
0,882+

1,992%**
1,366%**

0,323 ***
0,023***
0,382***

-0,189%***
0,597***

2,028%%**
1,107%**

0,598 *
-0,029%
0,221%%*
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-0,505%***
0,802***

2,018%**
1,104%**

0,515%**
0,015%**
0,263***

-0,290%***
0,807***

1,893%**
0,929%***

0,751***
-0,036***
-0,216***

0,432+
0,748% %

1,797%**
0,873***

0,618***
0,003
0,274%%*

Mdrkus: * p <0,05; ** p <0,01; *** p <0,001

Allikas: Autori koostatud
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Prognoositipsused erinevate muutujagruppide 16ikes maksudeklaratsiooni pika hilinemise korral nérvivorguga

. ~ o Finants- ~ Finantsid ja Varasemad Kontroll-
Muutujagrupp Kaik Juhtimine suhtarvud Maksuvdlad maksuvolad rikkumised muutujad
PIKK1
MR 79,6% 50,7% 58,6% 87,0% 80,8% 84,6% 65,9%
R 65,0% 58,7% 47,8% 35,0% 43,8% 58,7% 30,2%
Prognoositipsus  72,3% 54,7% 53,2% 60,7% 62,4% 71,6% 48,1%
AUC 0,785 0,554 0,544 0,616 0,651 0,757 0,502
LUHIKE MAX MAKSUV MAX MAKSUV
ENNE é%gy)‘f“NMs OLG (100%); OLG (100%);
Normaliseeritud ~ (100%); il KESK_MAKSU  KESK MAKSU LUHIKEENNE
tihtsuse jarjestus  PIKKEN L[IJ\%ASTAJAV x;f)T bilanss 61 G (92%): VOLG (90%); (100%); (sllg)gggs
kahanevas NE(84%); (100%): Oijlénss KOKKUMAKSU KOKKUMAKSU PIKKENNE v Aijé (89%)
jirjekorras JUHATA o (67%): PKmt VOLG (90%); VOLG (74%); (88%) °
JAVANU ( 52(;)’ MED MAKSUV MED MAKSUV
S (55%) ° OLG (89%) OLG (55%)
PIKK2
MR 90,5% 58,2% 67,5% 86,0% 79,2% 92,2% 0,0%
R 93,8% 65,9% 47,6% 58,8% 68,8% 76,4% 100,0%
Prognoositipsus ~ 92,2% 62,1% 57,6% 72,4% 74,0% 84,3% 50,2%
AUC 0,954 0,674 0,599 0,733 0,783 0,897 0,511
LUHIKE JUHATAJAV MAX_MAKSUV
ENNE ANUS OLG (100%); gfg(—fg@(ﬁw
Normaliseeritud ~ (100%); (100%); PKmt (100%): KESK_MAKSU KESK M A(i(’SU LUHIKEENNE
tahtsuse jirjestus  PIKKEN ~ JUHATUSEA o > VOLG (86%); VOLG (86%) (100%); SUURUS
kahanevas NE(79%); METIAEG (67%) KOKKUMAKSU o~ (6% )" ’ PIKKENNE (100%)
jérjekorras MAX M (70%); ° VOLG (79%); KOKKUM‘XKSU (85%)
AKSUVO AMETIAEGv MED MAKSUV ~ GaFc (50%)
LG (57%) anus(56%) OLG (76%) ’
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PIKK3
MR 97,9% 58,3% 64,6% 85,7% 84,3% 93,6% 100,0%
R 98,4% 76,4% 50,2% 59,8% 70,6% 91,0% 0,0%
Prognoositipsus  98,1% 67,4% 57,5% 72,7% 77,5% 92,3% 49,9%
AUC 0,989 0,747 0,595 0,737 0,823 0,965 0,483
PKmt (100%);
. ) ’ KESK MAKSU MAX MAKSUV
Normaliseeritud EEEEKE L[IJ\%ASTAJAV ggf/”;fmss VOLG (100%);  OLG (100%); LUHIKEENNE
tahtsuse JArestus  adoe (10000): MTbrlanss MAX _MAKSUV ~MTATbilanss (100%); SUURUS
kahanevas KKE’ ’ o/, OLG (98%); (56%); PIKKENNE (100%)
jérjekorras IIiIIE 3 405\1 JS[iIS_I&SSJURU géliol)ébl KOKKUMAKSU KVLKbilanss (87%)
0) 0 (2% anss — yorG (97%) (54%)
0

Mdrkus: MR — mitterikkuja; R — rikkuja
Allikas: Autori koostatud
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LISA G

Prognoositdpsused erinevate muutujagruppide 16ikes maksudeklaratsiooni lithikese hilinemise korral ndrvivorguga

. ~ o Finants- ~ Finantsid ja Varasemad Kontroll-
Muutujagrupp Kaik Juhtimine suhtarvud Maksuvdlad maksuvolad rikkumised muutujad
LUHIKE1
MR 82,6% 48,6% 57,1% 89,4% 68,1% 91,6% 55,1%
R 60,5% 60,7% 52,3% 27,2% 48,9% 49,1% 54,6%
Prognoositipsus  71,6% 54,7% 54,7% 58,4% 58,5% 70,5% 54,9%
AUC 0,791 0,570 0,567 0,586 0,625 0,737 0,565
JUHATAJAV
LUHIKE ANUS MAX MAKSUV
ENNE (100%); OKbilanss MAX MAKSUV OLG (100%);
Normaliseeritud ~ (100%); ARIKOGEM (100%): OLG (100%); KOKKUMAKSU LUHIKEENNE
téhtsuse jarjestus  PIKKEN  US (59%); KVLIEt;ilanss KESK_MAKSU  VOLG (82%); (100%); SUURUS
kahanevas NE(67%); JUHATUSEA (72%); PKmt VOLG (96%); PKmt (63%); PIKKENNE (100%)
jérjekorras MAX M METIAEG 6 4(; )’ KOKKUMAKSU  KESK_MAKSU  (77%)
AKSUVO (53%); ° VOLG (86%); VOLG (59%);
LG (56%) AMETIAEGv OKbilanss (58%)
anus (51%)
LUHIKE2
MR 84,2% 54,0% 57,5% 87,5% 78,8% 87,2% 99,8%
R 75,5% 55,3% 49,4% 37,6% 45,0% 72,2% 0,1%
Prognoositipsus  79,8% 54,6% 53,5% 62,5% 62,1% 79,7% 49,8%
AUC 0,868 0,575 0,549 0,626 0,647 0,845 0,479
MAX MAKSUV KESK MAKSU
o . ~ — - — ..
Normaliseeritud gg{i{aﬁg) %), OLG (100%); VOLG (100%); LUHIKEENNE
téhtsuse jérjestus JUHATAJAV (87%): KESK_MAKSU  KOKKUMAKSU  (100%); SUURUS
kahanevas ANUS (100%) ALT(i\/i ANMS5 VOLG (96%); VOLG (95%); PIKKENNE (100%)
jérjekorras (78%) KOKKUMAKSU MAX MAKSUV  (66%)
° VOLG (93%); OLG (90%);




MAKSUDEKLARATSIOONIDE ESITAMISEGA HILINEMINE

MED MAKSUV

51

MED MAKSUV

OLG (93%) OLG (89%);
OKbilanss (58%)
LUHIKE3
MR 86,6% 52,4% 55,6% 86,4% 82,1% 89,3% 63,6%
R 85,5% 62,1% 51,9% 46,3% 52,8% 80,0% 34,3%
Prognoositipsus  86,1% 57,3% 53,8% 66,3% 67,5% 84,6% 48,9%
AUC 0,921 0,595 0,565 0,672 0,713 0,899 0,512
. MAX MAKSUV
1) . ~ -
e gﬁ‘ﬁ;&g) %) MAX_MAKSUV  OLG (100%);
Normaliseeritud (100%): (97%). OLG (100%); MED MAKSUV  LUHIKEENNE
tahtsuse jarjestus SUU}{[’JS JUHATAJAV ALTOM AnMs  KESK MAKSU - OLG (83%); (100%); SUURUS
kahanevas (68%). ANUS (100%) (81%). VOLG (90%); KOKKUMAKSU  PIKKENNE (100%)
jarjekorras PIK;G’EN Oijlénss KOKKUMAKSU  VOLG (71%); (65%)
NE(51%) (73%) VOLG (66%) KESK_MAKSU
VOLG (70%)

Allikas: Autori koostatud

Markus: MR — mitterikkuja; R — rikkuja
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Summary
PREDICTION OF CORPORATE TAX DECLARATION FILING DELAYS USING
DIFFERENT VARIABLE DOMAINS
Anna Katriin Iro

The aim of this bachelor’s thesis is to forecast delays in corporate tax declaration
submission among Estonian micro, small and medium-sized enterprises (MSMEs) using
variables describing corporate governance, finances, tax debts and previous violations
regarding tax declarations and annual reports. It focuses on identifying variables and variable
domains that best describe and predict short-term and long-term tax declaration delays.

The empirical analysis is based on e-Business Register’s and the Estonian Tax and
Customs Board’s 2015-2016 data on 66321 Estonian MSMEs. To estimate marginal effects
of the explanatory variables, binary logistic regression was used. Artificial neural networks
were conducted to compare the predictive ability of different variable domains.

The results indicate previous violations, especially short-term, to be the strongest
predictors of future delays in tax declaration submissions. Across all models conducted,
variables describing previous late submissions consistently achieved the highest predictive
accuracy and Area Under the Curve (AUC) values. Financial indicators and tax debt
independent variables showed high marginal effects, when it came to more severe and
repeated violations. Corporate governance variables showed weaker relationships with
delayed submissions, but still some were statistically significant. For example, the highest
board member age and women on board have negative effects on delays in tax declaration
submissions.

While severity and frequency of violations grew, predictive ability of these models
increased. Long-term repeated delays were significantly easier to predict than short-term one-
time delays. This suggests that delayed tax declaration submission results in repetitive
behaviour and is closely connected to prior compliance history.

This is the first public research done on tax declaration delay prediction as a separate
research topic in Estonia and contributes to the literature on corporate tax compliance and
business failure predicitons. Results may provide practical value for Estonian tax authority in
identifying firms with elevated tax compliance risk and for further research on corporate tax

compliance behaviour.
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