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Sissejuhatus

Viimase aastakimne jooksul on just siirdehinnad ning siirdehindadega manipuleerimine
muutunud Uheks tahtsaimaks rahvusvaheliseks maksunduse teemaks, mis tekitab probleeme nii
maksuhalduritele kui maksumaksjatele. Sellise probleemi tekkimine viitab kriisile maksuststeemi
neutraalsuse tagamisel. Neutraalses maksusiisteemis peaks ettevottel olema vdimalus lahtuda
oma otsuste tegemisel vaid majanduslikest kaalutlustest, et paigutada ettevotte ressursid
majanduslikult otstarbekaimal viisil, lahtumata maksunduslikest huvidest. Sellest tulenevalt ongi
rahvusvaheline Gldsus votnud omaks siirdehindade korrigeerimise protseduuri, mis lubab

maksuhalduritel viia ettevétte poolt kasutatavad hinnad kooskdlla majandusliku reaalsusega.

Pdhjusel, et arvestuslikult toimub 60% rahvusvahelisest kaubandusest rahvusvaheliste
arithingute vahendusel, on siirdehindade temaatika kogu maailmas aina enam tahelepanu saanud.
Eestis, kus juriidilise isiku jaotamata kasum ei ole tulumaksuga maksustatud, on olnud seni
vaiksem huvi tehingute tegelike vaartuste varjamiseks. Samas puudutab siirdehindade valdkond
Uha enam ka Eesti ettevotteid ning eelkdige just situatsioonides, kus kasumlikest &ritihingutest
suunatakse kasum dividendide jaotamise asemel tehingute hindade vdi laenude kaudu mdnda
teise kontserniettevottesse. Kahtlemata hakkab Eesti maksuhaldur siirdehindade maksustamisele

senisest suuremat tdhelepanu pdorama.

Maksu- ja Tolliamet 18i 2012. aastal siirdehindade kontrollimiseks maksurevisjonide raames
siirdehindade to6grupi, kes keskendub vaid siirdehindade kontrollile.? Seetdttu on alust eeldada,

et Eesti maksuhaldurid pd6ravad aasta aastalt (iha enam tahelepanu siirdehindade temaatikale.

Alates 2007. aasta algusest satestati Eestis uus siirdehindade rakendamise kord ning seotud
isikute vaheliste tehingute véartuse madramise meetodid. See t0i kaasa ettevotetele tdiendavaid
kohustusi sbltumata sellest, kas tegemist on suurte piiritleste kontsernide voi ainult Eestis
tegutsevate vaikeste ja keskmise suurusega ettevotetega. Kord nédeb ette, et seotud isikute vahelisi
tehinguid tuleb kontrollida ja vorrelda tehingute hindu mitteseotud isikute analoogsete tehingute

hindadega.

L. Lehis. Tulumaksuseadus. Kommenteeritud véljaanne. Tartu, 2000, Ik 912.
2'S. Uustal. Maksu- ja tolliamet: ,Maksuhalduri praktika ja soovitused seoses siirdehinna kontrollidega“.
Arvutivorgus. Kattesaadav: http:// www.emta.ee/doc.php?34205, 10.02.2014.
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Analidsida tuleb kdiki tehingu, tehingupoolte ja keskkonna omadusi. Anallsitakse ettevotte
tegevust, tehingute tingimusi, majanduslikke tingimusi ning dristrateegiat. Anallusimise,
kontrollimise ja vOrdlemise tulemusel otsustatakse, kas seotud isikute vahelised tehingud on
toimunud l&htuvalt turuvéértuse pdhimotetest. Ettevottele tahendab selline vordleva arvestuse

pidamine téiendavat t66d ja kulu.

Viimasel ajal on Uha enam erialakirjanduses hakatud véljendama muret, kuidas tuleks
kontsernisiseste finantseerimistehingute puhul mé&érata siirdehindade turuvdartuse pdhimdttele
vastavus®. Siinjuures vaarib markimist, et nii OECD kui ka EMTA siirdehindade maaramise
juhendid kontsernisiseste finantseerimistehingute intressiméarade osas selgitusi ei anna. Sellest
tulenevalt on t66 autor hinnangul, et maksumaksjal ei ole piisaval hulgal juhendeid, millele
toetudes saaks maksumaksja iseseisvalt finantseerimistehingute siirdehindade turuvaartuse
pbhimdttele vastavust maératleda ning ka véhesed artiklid, mis erialakirjanduses kajastatud, ei

loo téielikku selgust antud teemas.

Kéesoleva magistritod eesmargiks on, kasitledes erinevaid seotud isikute vahelisi tehinguid, luua
juhis, mida maksumaksjad saaksid jargida oma kontsernisiseste finantseerimistehingute

teostamisel.

Magistritod eesmargi saavutamiseks vOrdleb t60 autor susteemselt erinevate olukordade
problemaatikat ning kasitleb teiste riikide praktikat, pakkudes lahendusi ning naitlikustades

erinevaid seotud isikute vahelisi finantseerimistehinguid.

® A.Soom. Donoway. Siirdehindade regulatsioon ja kontsernisisesed laenud. Arvutivrgus. Kéttesaadav:
http://www.donoway.eu/et/siirdehindade-regulatsioon-ja-kontsernisisesed-laenud, 21.04.2014.
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1. Siirdehindade maaramise p6himaotted

1.1. Seotud isikute maaratlus ning turuvaartuse péhimdote

1.1.1. Seotud isikute maaratlus

Seotud isikute mdiste on defineeritud tulumaksuseaduse* (TuMS) §-s 8, mille kohaselt on isikud
omavahel seotud, kui neil on hine majanduslik huvi vdi kui hel isikul on teise Ule valitsev

moju. Igal juhul kasitletakse seotud isikutena aga jargnevaid isikuid:®
1. Abikaasad, elukaaslased voi otse- vOi kulgjoones sugulased,;

2. Uhte kontserni kuuluvad &riiihingud &riseadustiku § 6 tahenduses;

[ Juriidiline isik A }

>50% vai valitsev mdju >50% voi valitsev mdju

[ Juriidiline isik B J { Juriidiline isik C }

>50% voi valitsev mdju

[ Juriidiline isik D J

Joonis 1. Isikute seotus labi Uhise kontserni.

3. Juriidiline isik ja fldsiline isik, kellele kuulub vdhemalt 10% selle juriidilise isiku aktsia- voi

osakapitalist, hdélte koguarvust voi kasumi saamise digusest;

* Tulumaksuseadus. - RT 1, 23.12.2013, 23.
5 Joonised 1.-6. parinevad jargnevast toost: M. Lehtis. Siirdehindade maaramine ning rakendamise probleemid
Eestis. Magistrit6d. TU majandusteaduskond, rahvamajanduse instituut, 2012, Ik 51-53.
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2\
l[ Isik A
Y

>10%
2\
[ Juriidiline isik B

)

Joonis 2. Isikute seotus labi aktsionéri voi osaniku osaluse.

4. Isikule kuulub koos teiste temaga seotud isikutega kokku tile 50% juriidilise isiku aktsia- vOi

osakapitalist, hadlte koguarvust voi Gigusest juriidilise isiku kasumile;

e

kokku >50%

[ Juriidiline isik D }

Joonis 3. Isikute seotus l&bi teise aktsionari vdi osaniku.

5. Juriidilised isikud, kelle aktsia- vOi osakapitalist, hadlte koguarvust vOi kasumi saamise

digusest tle 50% kuulub thele ja samale isikule v@i seotud isikule;

Isik A

>50% >50%
I |

[ Juriidiline isik B } [ Juriidiline isik C }

Joonis 4. Isikute seotus labi sGsarettevotte.
6. Isikud, kellele kuulub Ule 25% Uhe ja sama juriidilise isiku aktsia- vOi osakapitalist, haalte

koguarvust vdi kasumi saamise digusest;



Isik A Isik B

>25% >25%

Juriidiline isik C

Joonis 5. Isikute seotus labi kaasinvestori.
7. Juriidilised isikud, kelle juhatuse vdi juhatust asendava organi kdik liikmed on thed ja samad
isikud,;

Juriidiline isik A Juriidiline isik B

Joonis 6. Isikute seotus labi Ghiste juhatuse liikmete.
8. Tob0andja ja tema td0taja, tootaja abikaasa, elukaaslane voi otsejoones sugulane;

9. Isik on juriidilise isiku juhtimis- vdi kontrollorgani liige, juhtimis- vdi kontrollorgani liikme

abikaasa v0i otsejoones sugulane.

1. jaanuarist 2011. aastast kehtima hakanud tulumaksuseaduse muudatuste kohaselt muudeti
eelnevalt loetletud seotud isikute ammendav loetelu koos moningate taiendustega
mitteammendavaks. Muudatuse kohaselt on isikud omavahel seotud, kui neil on (hine

majanduslik huvi voi kui Ghel isikul on teise Ule valitsev moju.

Uhine majanduslik huvi on aga senini maaratlemata Gigusmdiste. Tulumaksuseaduse eelndu
seletuskirja® kohaselt on tihine majanduslik huvi isikutel, kes tegutsevad iihise eesméargi nimel,
andes mdlemad oma panuse toote vOi teenuse valjatodtamisesse, valmistamisesse voi turule

toomisesse, kes sdlmivad omavahel kulude jagamise kokkuleppeid vo6i kes sdlmivad

® Seletuskiri tulumaksuseaduse ja sellega seonduvate seaduste muutmise seaduse eelndu juurde, Ik 4. Arvutivdrgus.
Kéttesaadav: http://www.riigikogu.ee/?page=pub_file&op=emsplain&content type=application/rtf&file_id=985718,
16.02.2014.
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kokkuleppeid eesmérgiga hoiduda kdrvale maksukohustuste taitmisest. Uhise majandusliku huvi
lisamisega, seotud isikute mé&aratlemisesse, sooviti praktikas véltida senisest ammendavast

loetelust vélja langenud sidusettevotteid.

1.1.2. Turuvaartuse péhimdte

Siirdehindade regulatsioon laieneb kdikidele tehingutele seotud isikutega. Seotud isikute vahel
tehtud tehingu hind ehk siirdehind peab olema vastavuses omavahel mitteseotud isikute vahel
sarnastel tingimustel tehtava sarnase tehingu hinnaga. Siirdehindade regulatsiooni eesmargiks on
tagada, et seotud isikud teostaksid tehinguid turuvaartuses.” Turuvaartusest erinevat hinda
kasutades suunavad seotud isikud oma tehingute kaudu kasumid riikidesse VOi

ettevotlusvormidesse, kus maksumaar on madalam.

Turuvaartus on omavahel mitteseotud isikute vahelise sarnase tehingu hind.® Turuvaartuse
standard on mdistena séatestatud OECD mudelmaksulepingu artikli 9 I6ikes 1, mille kohaselt
jargivad seotud isikud oma tehingutes erinevaid tehingutingimusi, kui teevad seda mitteseotud
isikutega, mille tottu jaab ettevOtja kasum eeldatavast véiksemaks. Sellisel juhul omistatakse
maksumaksjale tema poolt saamata jaanud kasum ning see maksustatakse.? Seega on turuvaartuse
standardi eesmargiks asetada nii kontserniettevotjad kui ka mitteseotud ettevotjad vordsesse
positsiooni, mélemal juhul peavad teostatud tehingud toimuma turuvaartuses.’® Siirdehindade
turuvaartuse leidmine ei ole aga praktikas alati kdige lihtsam, sest seotud isikute vahel esineb tihti
ka selliseid tehinguid, mida mittesoetud isikud omavahel ei tee. Turuvéartusest erinevate hindade
kasutamine peab aga olema pdhjendatud, vastasel korral vdib maksuhaldur tulumaksu

maaramisel lahtuda turuhinnast.

Omavahel mitteseotud isikud tegutsevad enamasti kasumit maksimeerides, mistdttu vastab
mitteseotud isikute vahelistes tehingutes kasutatav hind turuvéértusele. Omavahel seotud isikute

vahelise tehingu kaigus voib seotud isikutel tekkida maksukohustuse optimeerimiseks kiusatus

" M. Saag. Siirdehinnad Eestis. Tallinn: Professional Knowledge, 2007, Ik 10.

® Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvairtuse madramise juhend, 1k 5. Arvutivbrgus. Kaéttesaadav:
http://www.emta.ee/public/Siirdehinna_maaramise juhend 2011.pdf, 13.02.2014.

 Majandusliku Koostéd ja Arengu Organisatsioon. Juhised siirdehinna turuvaartuse kindlaksmadramiseks
hargmaistele ettevotjatele ja maksuhaldurile. Artikkel 1.6. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://www.emta.ee/public/OECD_TP_tolge_050120071.pdf, 05.03.2014.

Y0'H. Lentsius. Siirdehindade maksustamine. Magistritéd. TU digusteaduskond, riigi- ja haldusdiguse &ppetool, 2008,
Ik 44.
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leppida kokku turuvéértusest erinev tehingu hind. Turuvéartusest erinevaid hindu kasutades
suunavad seotud isikud oma tehingute kaudu kasumid riikidesse voi ettevotlusvormidesse, kus
maksumé&ar on madalam. Seotud isikute vaheliste tehingute kaudu vo6ib tekkida ka kiusatus
kasum *“dra kaotada”, teha *“ettevdtlusega seotud” kulusid Gle turuhinna, kanda kasum
arithingusse, millel on suuremad kulud. Naiteks, ostetakse teenust turuvéartust oluliselt Gletava

hinnaga seotud isikutelt, et varjatult kasum vélja vétta.™

Tehingu turuvadrtus on omavahel mitteseotud isikute vaheliste sarnaste tehingute vaartus (TuMS
8 8 Ig 2). Kui fudsilisest isikust ettevdtja ja temaga seotud isiku vahel ettevotluse kaigus tehtud
tehingu hind on erinev nimetatud tehingu turuvéartusest, maksustatakse tulumaksuga summa,
mille maksumaksja oleks tuluna saanud, vdi summa, mille maksumaksja oleks kuluna kandmata

jatnud, kui siirdehind oleks vastanud turuvéartusele (TuMS § 14 1g 7).
Turuvaartusele peavad vastama tehingud:

e residendist juriidilise isiku ja temaga seotud isiku vahel (sh mitteresident, resident,
juriidiline isik, fadsiline isik);

e residendist juriidilise isiku ja tema valisriigis asuva pusiva tegevuskoha vahel;

o flusilisest isikust ettevdtja ja temaga seotud isiku vahel,

e mitteresidendist juriidilise isiku Eestis asuva pusiva tegevuskoha kaudu voi arvel sama
mitteresidendist juriidilise isikuga seotud isiku vahel;

e mitteresidendist juriidilise isiku Eestis asuva pusiva tegevuskoha kaudu ja tema vélisriigis

asuva piisiva tegevuskoha vahel.*?

Seotud ettevdtete maksukohustus muutub kui siirdehind erineb turuvédértuse pdhimdottest ning
seetOttu ja&b ka vastaval riigil maksudest tulu saamata. OECD liikmesriikides kohaldatakse

sellistele olukordadele erinevuse kdrvaldamiseks turuvaartuse pshimétet.*®

Turuhinnast lahtuva kasitluse pdhjuseks siirdehindade maéramise suunisena on olnud soov hoida

ara kontserniettevotjate maksueelise tekkimist. Lisaks majanduspoliitilisele kaalutlusele on

1 Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvddrtuse médramise juhend, Ik 5. Arvutivbrgus. Kaéttesaadav:

http://www.emta.ee/public/Siirdehinna_maaramise juhend_2011.pdf, 03.03. 2014.

12 Maksu- ja Tolliamet, Ik 6.

3 Majandusliku Koostéd ja Arengu Organisatsioon. Juhised siirdehinna turuvéértuse kindlaksmaaramiseks
hargmaistele ettevotjatele ja maksuhaldurile. Artikkel 1.3. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://www.emta.ee/public/OECD_TP_tolge_050120071.pdf, 03.02.2014.
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turuhinnast lahtuv kasitlus tihtipeale parim viis leidmaks objektiivselt diget kauba vdi teenuse
siirdehinda. Kuigi esmapilgul vdib jadda mulje, et mingi kauba vdi teenuse turuhinna madramine
on vdga komplitseeritud Ulesanne, on paljude kaupade ja teenuste puhul turul olemas
asenduskaubad vOi sarnased teenused, mille turuhinnast on vdimalik joonduda. Teiseks

peamiseks eeliseks turuvaartuse standardi rakendamisel on selle rahvusvaheline konsensus.*

Mingi kauba voi teenuse turuhinna leidmisel esineb ka kitsaskohti. K&ige enam on vaidlusi
tekitanud voOrdlusandmete leidmine ning nende sarnasus hinnatava tehinguga. Samuti voib
osutuda keeruliseks, et maksumaksja poolt seotud isikutega teostatud tehingute siirdehinna
maaramise digsuse kontrollimisel tuleb aluseks votta vastava kauba voi teenuse turuhind tehingu
teostamise ajal. Mone aasta moéddumisel tehingu teostamisest voib olla raske usaldusvéarselt
hinnata voorandatud kauba voi osutatud teenuse turuhinda tollel ajahetkel ning seda eelkdige

juhtudel, mil turuhind on oluliselt muutunud v&i raskesti maaratletav.*®

Turuhinnast lahtuvat késitlust tunnustatakse nii rahvusvahelises kui ka paljude riikide (sealhulgas
ka Eesti) siseriiklikus maksudiguses kui aluspéhimotet siirdehindade maaramisel. Viimane on
oluline vBimaldamaks thildada erinevate riikide siirdehindade maksuregulatsioone ning valtida

rahvusvahelise majandustegevuse topeltmaksustamist.*®

Y H. Lentsius. Siirdehindade maksustamine. Magistritéd. TU digusteaduskond, riigi- ja haldusdiguse &ppetool, 2008,
Ik 44.

' Ibid. Ik 44.

*® Ibid. Ik 47.
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1.2. Siirdehindade maaramise meetodid

Maksumaksjal lasub Gigus valida sobivam siirdehinna mééramise meetod, arvestades tehinguga
seotud tingimusi, andmete usaldusvaarsust, eelduste ja prognooside p&hjendatust ning vordluseks
kasutatavate tehingute sarnasuse astet. Siirdehindade maaramise meetodi valikul kehtib parima
meetodi reegel, mille kohaselt konkreetsetest faktidest ja asjaoludest lahtuvalt valitakse meetod,
mis vBimaldab méarata kdige usaldusvaarsemalt siirdehinna vastavust turuvaartuse péhimottele.

Nii maksumaksja kui ka maksuhaldur peavad suutma konkreetse meetodi valikut phjendada.'’

Rahandusministri poolt 10. novembril 2006.a. vastu vdetud ,,Seotud isikute vahel tehtud
tehingute véartuse madramise meetodid“ madruse 8 11 loetleb siirdehinna turuvadrtuse
maaramise meetodid ning selgitab pdgusalt nende rakendamist. Selle kohaselt kasutatakse
siirdehinna mé&aramiseks (hte vOi mitut siirdehinna mé&aramise meetodit, mis erinevad Uksteisest

analliusi aluseks ndéutavate andmete poolest.

Siirdehindade méaaramise meetodid jagatakse traditsioonilisteks ja alternatiivseteks meetoditeks.
Traditsiooniliste meetodite alla kuuluvad vorreldava hinna meetod, edasimudgi hinna meetod
ning kulupdhine meetod. Alternatiivsete meetodite alla kuuluvad jagatud kasumi meetod ning

tehingupdhise tootluse meetod.

Vorreldava hinna meetod annab kdige tdpsema tulemuse kui on olemas siirdehinna turuvaartuse
méaéramiseks vdrreldav tehing ning pohjalikud voérdlusandmed. Edasimidgi hinna meetodi
rakendamisel lahtutakse edasimiiigi tehingu hinnast ning vOrdluseks vajatakse andmeid
vOrreldavate tehingute hinnalisandi kohta. KulupBhise meetodi rakendamisel l&htutakse
kontrollitud tehingu (so tehing seotud isikute vahel) kuludest ning vordluseks vajatakse andmeid
vorreldavate tehingute kasumimaara kohta. Jagatud kasumi meetodi puhul kasutatakse andmeid
vOrreldavate tehingute kohta eelkdige tehingupoole panuse hindamiseks. Tehingup8hise tootluse

meetodi rakendamisel kasutatakse andmeid vorreldavate tehingute tootluse maara kohta.™®

Uldreeglina lahtutakse siirdehinna maaramisel traditsioonilistest siirdehinna maaramise
meetoditest. Samas eksisteerib keerulisi olukordi, kus ei ole vdimalik kindlaks mé&éarata

traditsiooniliste meetodite rakendamiseks vajalikke vorreldavaid tehinguid voi vorreldavate

7 Rahandusministri 10.11.2006 maarus nr 53 ,,Seotud isikute vahel tehtud tehingute véértuse maaramise meetodid*.
- RTL 2006, 81, 1506.
®lbid. § 11 1g 1.
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tehingute kohta puuduvad usaldusvaarsed andmed. Alternatiivseid meetodeid kasutatakse
olukordades, kus tehingupoolte vahel teostatud tehingud on omavahel tihedalt seotud ning kui
tehinguid ei ole vdimalik eraldiseisvalt hinnata. Alternatiivsete meetodite rakendamine on
pbhjendatud nditeks kindlustusteenuste vdi renditeenuste osutamisel, kus teenustepakett sisaldab

mitmeid erinevaid teenuseid.®

Kdige otsesem viis madratlemaks, kas seotud ettevGtjate vahelistes kontrollitud tehingutes
kokkulepitud vdi kehtestatud tingimused vastavad turuvéartuse pdhimaéttele, on vorrelda taoliste
tehingute hindu nende hindadega, mida tehinguosalistel on tulnud maksta mitteseotud iseseisvate
ettevotjate vahel sooritatud vorreldavates tehingutes. See lahenemine on kdige otsesem, kuna
igasugust kontrollitud tehingu hinna erinemist vorreldava kontrollimata tehingu (so tehing
mitteseotud isikute vahel) hinnast on v@imalik tagasi viia ettevotjate vahel kokku lepitud voi
kehtestatud &ri- vOi rahandussuhetele. Tegelikud turutingimused saab luua asendades kontrollitud
tehingu hinna vorreldava kontrollimata tehingu hinnaga. Samas ei ole aga alati olemas taolisi
vorreldavaid tehinguid, mis vdimaldaksid Uksnes seda meetodit kasutada. Nii tuleb teinekord
vorrelda teisi vdhem otseseid néitajaid nagu néiteks kontrollitud ja kontrollimata tehingute
tootlust, et selgitada vélja seotud ettevotjate vaheliste tingimuste vastavus turuvaartuse

pdhiméttele.?

Siirdehinna turuvaartus maaratakse véimalusel iga tehingu kohta eraldi. Kombineeritud tehingute
puhul leitakse tehingute koguvéartus ning koguvéartuse leidmisel arvestatud makseid
maksukohustuse arvutamisel tdiendavalt enam arvesse ei veta. Turuvéartuse méaaramisel
tuvastatakse tegelik tehing. Nailikku tehingut arvesse ei vOeta. Kui néilik tehing tehakse teise
tehingu varjamiseks, lahtutakse tehingute vordlemisel seotud isikute vahel tehtud varjatud
tehingust. Toote elueast ning hooajalisusest tehingute tootlusele avalduva mdju hindamiseks voib
vordlusesse kaasata nii kontrollitud tehingupoole kui ka vorreldava tehingupoole mitme aasta

andmed.?*

19 M. Lehtis. Siirdehindade maaramine ning rakendamise probleemid Eestis. Magistritéd. TU majandusteaduskond,
rahvamajanduse instituut, 2012, Ik 15.

20 Majandusliku Koostéd ja Arengu Organisatsioon. Juhised siirdehinna turuvéértuse kindlaksmaaramiseks
hargmaistele ettevotjatele ja maksuhaldurile. Artikkel 2.5. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://www.emta.ee/public/OECD_TP_tolge_050120071.pdf, 03.02.2014.

2 Rahandusministri 10.11.2006 maarus nr 53 ,,Seotud isikute vahel tehtud tehingute véértuse maaramise meetodid*.
- RTL 2006, 81, 1506, § 11 Ig 5-7.
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Konkreetse meetodi alusel leitud siirdehind vastab turuvéértusele, kui see jaab vordlusandmete
pohjal mé&ratud hinnavahemiku piiridesse. Kui siirdehind j&&b valjapoole hinnavahemiku piire,
on maksuhalduril digus korrigeerida tehingu hinda nii, et tulemus jadks hinnavahemiku
piiridesse. Kui leitud turuvadértuste hinnavahemik on vdaga lai, korratakse analliisi kasutades
konkreetsemaid andmeid v6i teisi meetodeid.”* Seejuures on Eesti siirdehindade regulatsioonis
aktsepteeritud justkui vérdlusandmete koguvahemik, mitte aga kvartiilide vahemik®®, mida
tegelikkuses kasutatakse OECD riikide praktikas.

Siirdehinna ma&dramisel on meetodi valik tks keerukamaid (ilesandeid, sest meetodi valikust
sOltub leitud siirdehinna suurus ning tehingupoolele jaotatav tulu. Raske on kehtestada tapset
reeglit, mis aitaks igas olukorras leida sobilik rakendatav meetod. Seetdttu on loobutud
kdikehdlmava reeglistiku kehtestamisest ning selle asemel kirjeldatakse iga meetodi rakendamise

tingimusi ning olukordi, mille puhul vastav meetod on tavaparaselt rakendatav.?

1.2.1. Traditsioonilised siirdenindade maaramise meetodid

1.2.1.1. Vorreldava hinna meetod

Vorreldava hinna meetodi puhul kdrvutatakse kontrollitud tehingus tle antud vara vi teenuste
hinda vorreldavatel asjaoludel toimunud kontrollimata tehingus dle antud vara voi teenuste
hinnaga. Kui need kaks hinda on erinevad, v0ib see osutada sellele, et seotud ettevdtjate vaheliste
ari- ja rahandussuhete tingimused ei vasta turuvaartuse pdhimdottele ning et kontrollitud tehingus

kasutatud hind tuleb asendada kontrollimata tehingu hinnaga.?

22 Rahandusministri 10.11.2006 maarus nr 53 ,,Seotud isikute vahel tehtud tehingute véértuse madramise meetodid*.
- RTL 2006, 81, 1506, § 11.

23 Kvartiile on kolm ja need jagavad jarjestatud arvurea neljaks v8rdse liilkmete arvuga osaks. Esimene kvartiil (ehk
alumine kvartiil) tdhendab, et 25% rea kdikidest vaartustest on sellest vdiksemad. Teine kvartiil on vdrdne
mediaaniga, mis on jarjestatud suhtearvurea keskmine liige. Kolmas kvartiil (ehk tilemine kvartiil) tdhendab, et 75%
rea koikidest vaartusest on sellest vadiksemad. WVt Statistikaamet. Mdisted. Arvutivlrgus. Kattesaadav:
http://pub.stat.ee/px-

web.2001/Database/Majandus/03Ettevetete _majandusnaitajad/O4Ettevetete suhtarvud/02Aastastatistika/EM_024.ht
m, 25.04.2014.

M. Lehtis. Siirdehindade maaramine ning rakendamise probleemid Eestis. Magistritéd. TU majandusteaduskond,
rahvamajanduse instituut, 2012, Ik 15.

% Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.7.
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Vorreldava hinna meetod annab Gldjuhul kdige digema hinna olukorras, kus on vdimalik leida
mitteseotud isik, kes muub t&pselt samasugust kaupa vOi teenust teisele mitteseotud isikule.
Sellisel juhul on tegemist véliste vordlusandmetega. Samuti on vdimalik vorrelda sama isiku
poolt seotud ja mitteseotud isikutele miidud samade toodete vOi teenuste hindu. Sel juhul on

tegemist sisemiste vérdlusandmetega.?®

Kontrollimata tehing on kontrollitud tehinguga vorreldav siis, kui ks kahest tingimusest on
taidetud:

1. Ukski vorreldavate tehingute voi taolisi tehinguid sooritanud ettevdtjate vahel téheldatud
erinevus (kui tldse) ei mjuta oluliselt tehingu hinda vabal turul; voi
2. taolistest erinevustest johtuvaid moonutusi on v@imalik vastavate korrigeerimistega

kdrvaldada.

Seal, kus kontrollitud tehingule on vdimalik leida vérreldavat kontrollimata hinnaga tehingut, on
vOrreldava hinna meetod turuvaértuse péhimotte rakendamiseks kdige otsesem ja usaldusvaarsem
meetod. Seega tuleks taolisel puhul vérreldava hinna meetodit teistele meetoditele eelistada.?’
Selleks, et tehinguid saaks omavahel vdrrelda, tuleb leida sarnaste tingimustega tehingud, mis on
toimunud seotud isikute vahel ja mitteseotud isikute vahel. Kui siiski leidub mdningaid
pisierinevusi, siis on vdimalik neid mingil maaral korrigeerida, kuid tuleb silmas pidada, et

korrigeerimised ei tohi asjaolusid tundmatuseni muuta.

Kontrollitud ja kontrollimata tehingute vorreldavuse hindamisel tuleb kaaluda toote
vorreldavusest oluliselt laiemate tegurite md&ju tehingu hinnale. Seal, kus kontrollitud ja
kontrollimata tehingute voi taolisi tehinguid sooritanud ettevGtjate vahel esineb erinevusi, ei
pruugi erinevuste poolt hinnale avaldatava moju kdrvaldamine kerge olla. Raskused, mis tekivad
tingimuste korrigeerimisel, ei tohiks aga tavaliselt vélistada vdrreldava hinna meetodi kasutamist.
Praktilised kaalutlused dikteerivad paindlikuma suhtumise, mis vdimaldaks kasutada vdrreldava
hinna meetodit vOi vajadusel teisi meetodeid, mida koéiki tuleb hinnata nende suhtelise tapsuse
seisukohalt. Niivord kui see on vBimalik, tuleb algandmeid korrigeerida, et neid saaks vorreldava

hinna meetodis vajaliku tdpsusega kasutada. Nii nagu iga teisegi meetodi puhul s6ltub vorreldava

%6 |, Lehis. Tulumaksuseadus. Kommenteeritud véljaanne. Tartu, 2000, Ik 923.
%" Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artiklid 2.6 ja 2.7.
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hinna meetodi usaldatavus sellest, kui tdpsed olid v@rreldavuse tagamiseks tehtud andmed ja

korrigeerimised.?

Vorreldava hinna meetodi rakendamisel ei ole vdrdlusandmete otsimiseks mdistlik liiga palju
ressurssi kulutada kui andmeid on hoomamatutes kogustes vdi need puuduvad uldse. Sellisel
juhul ei ole selle meetodi kasutamine voimalik. ldeaalolukord selle meetodi kasutamiseks on siis,
kui on vdimalik vdrrelda toodete vdi teenuste hindu, mis on muudud sama isiku poolt seotud ja
mitteseotud isikutele ning seejuures ei ole naiteks kaupade erinevused Uksteise suhtes

markimisvaarsed.

Kontsernisiseste laenutehingute, aga ka hoiustamise ning garantiitehingute puhul ei ole enamasti
sisemisi vOrreldavaid andmeid, sest olukorras, kus kontsernist vOetakse laenu ei ole tihtipeale
kommertspankadest laenatud ning kui ka ettevotjal on kommertspangast voetud laen, siis
uldjuhul ei ole kontsernisisene laen viimasega vorreldav just eelkdige tagatiste olemasolu tottu.
Samamoodi on laenu andmise puhul, sest seotud isikud mitteseotud isikutele laene Gldjuhul ei
anna. Siinkohal oleks v6imalik vahest leida vdrreldav tehing véljastpoolt kontserni, kuid
praktikas on Usna kulukas ja koormav leida sarnastel tingimustel antud laenude intressiméérasid
mitteseotud isikute vahel. See on vdimalik vaid kindlatele andmebaasidele tuginedes (nditeks

Bloomber ja LoanConnector), millele ligipéés on aga kallis.

Ulaltulenevast ei ole tldjuhul vérreldava hinna meetod finantseerimistehingute puhul rakendatav,
sest  puuduvad  voOrdlusandmed.  Vorreldava hinna  meetodit saab  rakendada
finantseerimistehingute puhul vaid olukorras, kus maksumaksjal on kattesaadav informatsioon

sarnastel tingimustel séImitud finantseerimistehingutest.

1.2.1.2. Edasimuutgi hinna meetod

Edasimiigi hinna meetodit rakendatakse siis, kui vara voi teenus on soetatud seotud isikult ja
muuakse edasi mitteseotud isikule. VVordluse aluseks on edasimidija hinnalisand. Muugihinnast
lahutatakse arvestuslik edasimuugi hinnalisand, mida vorreldakse vorreldavas tehingus lisatava
hinnalisandiga. Hinnalisand peab katma kulud, mida maksumaksja seoses tehinguga kandis,

proportsionaalse osa perioodikuludest ja jatma kontrollitavale isikule tehingu teostamisel taidetud

%8 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.9.
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ulesannetele vastava kasumi, mida sarnase tehingu puhul tavaliselt saab edasimiija, kes ei ole

ostjaga seotud isik.?

Néiteks on v@imalik olukord, kus seotud isikute ja mitteseotud isikute vaheliste tehingute
asjaolusid on omavahel vBimalik vGrrelda, kuid seejuures on tegemist téiesti erinevate toodetega,
mille erinevusi ei saa Kkorrigeerida. Tegelikult on sellisel juhul v@imalik saada isegi
usaldusvaarsem tulemus kui vorreldava hinna meetodi kasutamisel, sest kdik teised tehingu
kriteeriumid on peaaegu identsed ning toodete erinevus ei oma antud juhul tdhtsust. Seega on
pohiline, et kbik muud tehingu kriteeriumid oleksid vorreldavad, sest nendes esinevad erinevused
avaldavad hinnalisandile suuremat mdju kui erinevused toodetes. Kdige efektiivsem on vdrrelda
sama isiku poolt seotud ja mitteseotud isikutele teostatud tehinguid, sest kogu vajalik
informatsioon on kergemini kéttesaadav ja nii saab teostada pdhjalikku analtilisi nende tehingute

suhtes.

Edasimidigi hinna meetod s6ltub ka taidetud tlesannete vorreldavusest (vottes arvesse kasutatud
varasid ning voetud riske). Meetod vOib kaotada usaldusvaarsust, kui kontrollitud ja
kontrollimata tehingute ning nendes tehingutes osalenud isikute vahel on erinevusi, mis oluliselt
mojutavad turuvéartusele vastavate tingimuste hindamisel kasutatavaid tegureid, antud juhul
edasimigi hinnalisandit. Seal, kus esineb olulisi erinevusi, mis mdjutavad kontrollitud ja
kontrollimata tehingute brutotulu madra (nditeks tehingu poolte poolt téidetud Ulesannete
iseloomus), tuleb taoliste erinevuste arvestamiseks algandmeid korrigeerida. Taoliste
korrigeerimiste ulatus ning usaldatavus mdojutab edasimiiigi hinna meetodi alusel labiviidava

analttsi usaldatavust.®

Edasimiugi hinna meetodit on sobilik rakendada selliste juhtumite puhul, kus edasimiija poolt
ei muudeta toote vOi teenuse véartust. Néaiteks moobli voi muu toote paigaldamine voi
kokkupanek ei loo erilist lisavaartust. Siiski tuleb silmas pidada, et mida enam aega jaab ostu ja
edasimiitgi vahele, seda tdendolisem on, et vordluses tuleb arvesse votta ka teiste tegurite moju -

turul toimunud muudatused, vahetuskursi kdikumised, muudatused kuludes, jne.®

Kui edasimiiija pohitegevuseks on vahendustegevus, vOib edasimitgi hinnalisand s6ltuda

vahendustasust, milleks tavaliselt on teatud protsent toote midgihinnast. Edasimiigi hinnalisandi

9 Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 26.
%0 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.21.
* Ibid. artikkel 2.23,
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kindlakstegemisel tuleks sellisel puhul arvesse votta, kas edasimiilija tegutseb vahendajana voi

laheb kaup enne edasi miiiiki edasimiiija omandisse (edasimiiiik traditsioonilises tahenduses).*?

Edasimuugi hinnalisandit mdjutab ka edasimiija tegevusalade ulatus. Edasimuija tegevus voib
piirduda Uksnes minimaalsete teenuste osutamisega, kus ta on pelgalt kattetoimetaja, kuni
olukorrani, kus ta votab enesele tdie omaniku riski koos vastutusega riskide eest, mis sisalduvad
kaupade reklaamis, turustamises ja garantiide andmises, varade rahastamises ning muudes
asjakohastes teenustes. Kui kontrollitud tehingus osalev edasimiiija ei tegele méarkimisvéarse
kaubandustegevusega, vaid Uksnes annab kaubad mitteseotud isikule Ule, v@ib edasimiigi
hinnalisand olla taidetud Ulesannete valguses véike. Edasimudgi hinnalisand on suurem seal, kus
on v@imalik ndidata, et edasimudjal on mingit liiki erilised oskused taolise kauba turustamiseks
ning et ta on enesele votnud teatud riski v6i annab olulise panuse tootega seotud mittemateriaalse
vara sailitamiseks vdi loomiseks. Edasimiilja tegevus, olgu see minimaalne vdi vaga oluline,
vajab tdendamist. Siia hulka kuulub liiga kdrgena ndivate turustamiskulude p&hjendus, néiteks
kui osa vdi enamus tootearenduskuludest laks teenusele, mis osutati kaubamérgi juriidilisele
omanikule. Sellisel juhul tuleks edasimiigi hinna meetodi asemel kasutada kulupdhist

meetodit.*

Kui on ilmne, et edasimiija kommertstegevus on oluliselt laiem, vdib edasimiitgist eeldada
killaltki kdrget hinnalisandit. Kui edasimiuja kasutab oma tegevuse juures suhteliselt
vaartuslikku ning vdimalik, et ka ainulaadset vara (nt edasimiuja selline mittemateriaalne vara
nagu turundusorganisatsioon) ning mittekontrollitav edasimiija sarnast vara ei kasuta, ei ole
kohane hinnata kontrollitud tehingu tingimuste vastavust turuvéértuse pohiméttele, kasutades
selleks kontrollimata tehingute korrigeerimata edasimiigi hinnalisandit. Kui edasimuijale
kuulub vééartuslik turunduslik mittemateriaalne vara, voib kontrollimata tehingu edasimudgi
hinnalisand alahinnata seda hinnalisandit, mida edasimudja kontrollitud tehingus edasimiiigist
teenida vOib, kui just selles vorreldavas kontrollimata tehingus ei ole tegemist sellesama
edasimulja vdi mone muu edasimiiljaga, kes omab sarnast turunduslikku mittemateriaalset

vara.>*

%2 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.15.
* Ibid. artikkel 2.24.
* Ibid. artikkel 2.25.
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Nagu ka vorreldava hinna meetodi rakendamisel, ei ole ka edasimulgi hinna meetodi
rakendamisel vordlusandmete otsimiseks maistlik liiga palju ressurssi kulutada kui andmeid on
lilga vahe vOi vastupidi liiga suurtes kogustes. Kui tehingute vahel esineb ka mitmeid erinevusi,
mida on raske v@i vdimatu korrigeerida, siis sellistel juhtumitel ei ole selle meetodi kasutamine

voimalik.

Finantseerimistehingute puhul ei ole ldreeglina edasimuigi hinna meetod rakendatav, sest
kontsernisiseste finantseerimistehingute puhul ei ole tegemist edasimiumist sisaldava
tegevusega. Olukorras, kus kontsernisiseselt tegeletakse laenu vahendamisega ehk laenu
edasilaenamisel lisatakse seotud isiku poolt teatud riskimarginaal, vdiks lisatud riskimarginaali
késitleda justkui hinnalisandina, mida saaks vorrelda. Teisalt autori hinnangul on sel juhul
tegemist pigem tehingupdhise tootluse meetodiga, mille puhul on vdrdluse aluseks tootlus, mida

seotud isik teenib laenu vahendamiselt.

1.2.1.3. Kulupdhine meetod

Kulupdhise meetodi puhul vietakse aluseks kulud, mida vara voi teenuste tarnija kontrollitud
tehingus temaga seotud ostjale lle antud varade vOi teenuste osas kandis. Nendele kuludele
lisatakse seejérel vastav arvestuslik brutokasumi maar, et tagada kasum, mis oleks vastavuses
taidetud Glesannete ning valitsevate turutingimustega. Tulemust, mis saadakse parast nimetatud
kulutustele arvestusliku brutokasumi mééra lisamist, v0ib vaadelda kui kontrollitud algtehingu
turuvadrtusele vastavat hinda. Taoline meetod on kdige sobivam seal, kus seotud isikute vahel
miuakse pooltooteid, kus seotud isikud on kokku leppinud varade Uhises kasutamises voi
s6lminud pikaaegsed tarnekokkulepped, vdi kus kontrollitud tehing seisneb teenuste

osutamises.*

Kulupdhine meetod on kasutatav eelkdige juhtudel, kui kauba vdi teenuse turuhinda ei ole
vOimalik maarata. Néaiteks on selliseks juhuks pooltoodete miik, kus Uks ettevdtja ei valmista
toodet I6puni, vaid teostab ainult mdned operatsioonid ning mudb selle edasi jargmisele
kontserniettevotjale edasiseks tootlemiseks. Kulup8hist meetodit kasutatakse kdige sagedamini

lepingulise tootja poolt toodetava kauba siirdehinna mé&aramisel. Samuti kasutatakse kulup&hist

% Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.32.
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meetodit Kkontsernisiseste teenuste siirdehinna madramisel. Kulupdhist meetodit kasutatakse

laialdaselt ka kulude jagamise kokkuleppe alusel kulude jaotamisel seotud isikute vahel.®

Kulupdhise meetodi rakendamise eeldused on sétestatud OECD Juhendi artiklis 2.34. Satestatu
kohaselt ei tohi seotud isikutega teostatud tehingud mdjutada sarnaste ettevGtjate poolt turul
teenitavat Uldist midgimarginaali ning samuti ei tohi vorreldavate tehingute erinevused olla
niivord olulised, et nad tooksid endaga kaasa tehingute erineva majandusliku sisu. Lisaks on
ndutav, et ebaoluliste erinevuste puhul on vdimalik korrigeerimise eesmérgil erinevusi rahaliselt

véljendada.®’

KulupBhise meetodi puhul tuleb sarnaste tehingute valimisel lahtuda samadest pdhimdtetest,
mida rakendatakse ka edasimudgi hinna meetodi korral. Eelkdige on ndutav, et vorreldavates
tehingutes isikute funktsioonid, nende taitmiseks vajaminevad rahalised vahendid ning kaasnevad
riskid oleksid sarnased. Seetdttu poOoratakse sarnaselt edasimiiigi hinna meetodile véhem

tahelepanu konkreetse kauba véi teenuse muigihinnale ning enam isikute funktsioonidele.*®

Kulupdhise meetodi rakendamisel vdib esineda raskusi, eriti kulude mééaratlemise osas. Ehkki see
on selge, et ettevdtja peab tootmises plsimiseks oma kulud teatud perioodi jooksul katma, ei
pruugi nimetatud kuludest alati sdltuda konkreetse aritihingu tkskdik millise aasta kasum. Samas
kui paljudel juhtudel ajendab konkurents ettevdtjaid hindu kaupade tootmiseks vdi teenuste
osutamiseks tehtud kulutuste suhtes alandama, esineb ka selliseid asjaolusid, kus kantud kulude
ning turuhinna vahel margatav seos puudub (néiteks kus on tegemist vaartusliku avastusega,

mille omanik on kulutanud uuringutele vaid tagasihoidliku summa).*

Peale selle tuleb kulupdhise meetodi kasutamisel jalgida, et vorreldavat hinnalisandit rakendataks
vorreldavale kulubaasile. Naiteks kui tarnija, kes voetakse kulup6hise meetodi puhul aluseks,
kasutab oma é&ritegevuses rendivara, ei pruugi kulubaas ilma vastava korrigeerimiseta olla
kontrollitud tehingu tarnija kulubaasiga vorreldav, kui viimase poolt dritegevuses kasutava vara
temale kuulub. Nagu ka edasimiitigi hinna meetodi puhul rajaneb kulupdhine meetod kontrollitud
kaupade ja teenuste tarnija kuludele lisatud hinnalisandil (kasumimaaral) ning Uhe vdi mitme

kontrollimata tarnija kuludele vorreldavates tehingutes lisatud hinnalisandi vordlusel. Seega tuleb

% H. Lentsius, Ik 61.

*" Ibid. Ik 61.

* Ibid. Ik 62.

% Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.36.
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analliusida kontrollitud ja kontrollimata tehingutes esinevad hinnalisandit méjutavaid erinevusi,

et selgitada valja, kuidas kontrollimata tehingu hinnalisandit korrigeerida.*

Selle jaoks on eriti oluline kaaluda erinevusi kulude ulatuses ning liigis — jooksvad tegevuskulud
ning tegevusvalised muud kulud koos rahastamiskuludega — mis on seotud isikute poolt taidetud
ulesannete ning voetud riskidega voi vorreldavate tehingutega. Taoliste erinevuste kaalumine

vOib viidata jargmisele:

1. Kui kulud peegeldavad erinevusi tdidetud tlesannetes (vottes arvesse kasutatud vara ning
voetud riske), mida meetodi rakendamisel ei ole arvestatud, vdib vajalikuks osutuda
arvestusliku brutokasumi méara korrigeerimine.

2. Kui kuludes kajastuvad tdiendavad ulesanded, mis on meetodiga testitud tegevusaladest
erinevad, vOib osutuda vajalikuks kompensatsioon taoliste kulutuste eest eraldi vélja tuua.
Taolised ulesanded vdivad tdhendada nditeks teenuste osutamist, mille eest on vdimalik
madratleda kohane tasu. Samamoodi voivad eraldi korrigeerimist nduda kulutused, mis
tulenevad kapitali struktuurist ning mis ei vasta turuvaartuse péhimottele.

3. Kui vorreldavate poolte kulutustes esinevad erinevused on tingitud Uksnes ettevotjate
efektiivsusest vOi ebaefektiivsusest, mis vdib tavaliselt ilmneda jarelvalve, tldistes ning

halduskuludes, ei tule kogutulu maara korrigeerida.**

Teine oluline asjaolu vdrreldavuse juures on raamatupidamise uhtlus. Seal, kus kontrollitud
tehingus ning kontrollimata tehingus on kasutatud erinevat raamatupidamistava, tuleb kasutatud

andmeid vastavalt korrigeerida, tagamaks, et kummalgi juhul vaadeldakse sama liiki kulusid.*?

Uldjuhul on vdimalik ettevitja kulusid ning valjaminekuid jaotada kolme suuremasse
kategooriasse. Kdigepealt on olemas otsesed ehk muutuvkulud mingi toote valmistamiseks voi
teenuse osutamiseks, néiteks tooraine maksumus. Teiseks on kaudsed kulud, mis vaatamata oma
tihedale seotusele tootmisprotsessiga vBivad mitmete toodete ja teenuste puhul kokku langeda

(nditeks erinevate toodete valmistamiseks kasutatavaid seadmeid hooldava parandusttokoja

0 Majandusliku Koostdd ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.37.
“! Ibid. artikkel 2.38.
“ bid. artikkel 2.39.
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hinnad). Viimasena on ettevdtja kui terviku kéituskulud, mille hulka kuuluvad jérelevalve, uld-

ning halduskulud.*®

Brutotulu mé&éra ning tootluse maara analliisi vahelist erinevust on vdimalik mdista jargmisel
alusel. Uldjuhul kasutab kulup&hine meetod hinnalisasid, mis on arvutatud parast otseste ning
kaudsete kulude mahaarvamist, samas kui tehingupdhise tootluse meetodis vdetakse aluseks
hinnalisad, mis on arvutatud pérast seda, kui ka kaituskulud on maha arvatud. Seet6ttu tuleb
mdista, et kuna erinevate maade praktika on erinev, on raske tdmmata selget piirjoont eelpool
Kirjeldatud kolme kulukategooria vahele. Seega vdib nditeks kulupdhise meetodi rakendamisel
mingil konkreetsel juhul votta arvesse teatud liiki kulusid, mida vdidakse pidada kéituskuludeks.
Sellest hoolimata ei muuda probleemid, mis on seotud tdpsete piiride tdmbamisega eelpool
kirjeldatud kolme kategooria vahele, pohilisi praktilisi erinevusi kogutulu mé&éra ja tootluse

madara pinnalt lahtuva lahenemise vahel.**

Kulud, mida kulupbhise meetodi rakendamisel arvesse votta, piirduvad kaupade tarnija voi
teenuse osutaja poolt kantud kuludega. See piirang vdib tekitada probleeme sellega, kuidas teatud
liiki kulusid tarnijate ja ostjate vahel dra jaotada. On olemas vGimalus, et ostja kannab teatud
kulud, védhendamaks tarnija kulubaasi, mille p&hjal toimub hinnalisandi arvutamine. Praktikas
vOib see valja néha nii, et tarnijale ei kanta ule téies ulatuses lisa- ning muid kulusid, mida ostja
kandis (sageli on tegemist emaettevotjaga) tarnija kasuks (sageli tltarettevotja). Jaotamine peaks
aset leidma isikute téidetud Glesannete analtitisi péhjal (vottes arvesse kasutatud vara ning voetud
riske). Sellega seondub kusimus sellest, kuidas jaotada lisakulud, kas teha seda kaibe alusel,

todtajate arvu voi palgakulude v8i mingi muu kriteeriumi alusel.*

Monel juhul on alust kasutada Uksnes muutuvkulusid voi taiendkulusid (néiteks piirkulusid),
kuna tehingus on tegemist piirtoodanguga. Taoline vaide oleks digustatud siis, kui kaupu ei oleks
vOimalik vastaval vélisturul koérgema hinnaga mula. Tegurite hulka, mida taolise vaite
paikapidavuse hindamisel arvesse votta, kuulub teave selle kohta, kas maksumaksja mudb sellel
konkreetsel valisturul ka mujal sama vOi sarnast toodangut, millist protsenti maksumaksja
toodangust (nii mahu kui vaartuse néitajates) see vaidetav "piirtoodang” esindab, millised on

kokkuleppe tingimused ning maksumaksja voi hargmaiste ettevGtjate kontserni poolt l&bi viidud

*¥ Majandusliku Koostd ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.40.
*“ Ibid. artikkel 2.41.
* Ibid. artikkel 2.43.
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turuanallitsi Uksikasjad, mis viisid jarelduseni, et kaupa ei ole antud valisturul vdimalik kdrgema

hinnaga muiia.*®

Ei ole sellist Uhtset reeglit, mis oleks igas olukorras rakendatav. Erinevad kuluarvestuse meetodid
peavad kontrollitud ning kontrollimata tehingu kulude arvestamisel kokku langema ning olema
konkreetsete ettevotjate puhul ajas vorreldavad. Naiteks selleks, et maératleda kohast
arvestuslikku brutokasumi maara, tuleb moénel juhul arvesse votta, kas toote pakkujaid on enam
kui Uks ning kas hinnad on erinevad. Seotud isikud voivad eelistada arvutada kasumiméara
standardalusel. Mitteseotud isik vaevalt ndustuks maksma k&rgemat hinda, mis on tingitud teise
isiku ebaefektiivsusest. Teisalt aga kui teine isik on efektiivsem, kui seda tavalistes oludes
eeldada voiks, peaks ta sellest eelisest kasu saama. Seotud ettevdtja vdib eelnevalt kokku leppida,

milliseid kulusid aktsepteeritakse kuluphisese meetodi rakendamise baasina.*’

Autori hinnangul ei ole finantseerimistehingute puhul praktikas kulupdhine meetod ldreeglina
rakendatav, sest finantseerimistehingute puhul ei saa l&heneda néiteks laenu hinnastamisel selle
otsekuludest, millele lisada turuvaartuse pohiméttele vastav hinnalisa. Kill aga saab autori
hinnangul kulupGhist meetodit rakendada finantseerimistehingute puhul pangandussektoris, kus
autorile teadaolevalt hinnastatakse laene lahtuvalt teatud kriteeriumitest, milleks on nditeks
erinevad laenu kindlustamise kulud (inglise keeles hedging costs), Basel 1 ja Basel 2
kriteeriumite kulud ja teised seesugused kulud, millele lisatakse teatud hinnalisa. Teisalt
panganduses levinud hinnastamismudelid ei ole maksumaksjatele kattesaadavad ning seetdttu ei

ole véimalik nende puhul kulupdhist meetodit kasutada.

*¢ Majandusliku Koostd ja Arengu Organisatsioon, artikkel 2.44.
“" Ibid. artikkel 2.45.
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1.2.2. Tehingu kasumipdhised siirdehindade maaramise meetodid

Kasumipdhised meetodid kuuluvad rakendamisele eelkdige olukordades, mil eelnimetatud kolme
meetodit ei ole voimalik kasutada siirdehinna turuvédértusele vastavuse maaramisel.
KasumipG6histe meetodite puhul loobutakse iga Uksiku tehingu hinnastamisest ning siirdehind

leitakse seotud isikute vahelisest tehingust teenitava kasumi jagamisel isikute vahel.*

Tehingu kasumipd@hiseid meetodeid kasutatakse tegelikus elus vordlemisi vahe, sest néiteks
peaaegu mitte kunagi ei méérata enne tehingu tegemist kindlaks, kui suure kasumi kumbki pool
antud tehingust peaks teenima. Siiski vdib teatud juhtudel kasumipdhiseid meetodeid vaja minna
kui on vaja hinnata, kas tehing vastab turuvéartuse pGhimottele, aga samas ei ole muude

meetodite kasutamiseks vajalikud andmed kéattesaadavad.

1.2.2.1. Jagatud kasumi meetod

Jagatud kasumi meetodit kasutatakse eelkdige olukordades, kus siirdehinna méaaramisel omab
olulist téhtsust intellektuaalne omand, mille hinda konkreetses tehingus vdib olla keeruline
hinnata. Teiseks peamiseks valdkonnaks, kus jagatud kasumi meetodit kasutatakse laiemalt, on
pangandussektor. Rahvusvahelises panganduses sisaldab tavapérane finantseerimistehing palju
erinevaid pangasiseseid tehinguid, mida osutatakse ainult kontsernisiseselt ning milliseid tldjuhul
mitteseotud isikutelt ei ole v8imalik sisse osta.*® Jagatud kasumi meetodit kasutatakse juhul, kui
kontrollitud tehingud on (ksteisega vdga seotud ja neid ei saa eraldi hinnata ning Kkui
tehingupooled kasutavad tehingu raames vaartuslikku mittemateriaalset vara vO6i muid

unikaalseid varasid.>

Jagatud kasumi meetodit saab kasutada sellistes olukordades, kus tehinguosaliste vahel on kasum
jagatud vastavalt nende panusele tehingus ning antud tehingu vdrdlemiseks teiste tehingutega ei
ole piisavalt sarnaseid tehinguid. Jagatud kasumi meetodit on voimalik kohaldada kahel viisil,

mis teineteist ei valista:

* H. Lentsius. Siirdehindade maksuregulatsioon — kuidas maarata kontrollitud tehingute turuhinda? Arvutivérgus.
Kattesaadav: http://www.maksumaksjad.ee/modules/smartsection/item.php?itemid=761, 20.04.2014.

*H, Lentsius, Ik 73.

%0 Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 30.
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1. tehinguosalise panusele p6hinev kasumi jagamine, mida kasutatakse eelkdige
kombineeritud tehingute puhul — tehinguosaliste kasum kontrollitud tehingust jagatakse
tehinguosaliste vahel vastavalt tehingu teostamisel tdidetud tlesannetele;

2. jéédkkasumi jagamine, mida kasutatakse eelkBige mittemateriaalsete vOi muude
unikaalsete varadega seotud tehingute puhul - tehinguosaliste kasum kontrollitud
tehingust jagatakse tehinguosaliste vahel kahes etapis. Kdigepealt omistatakse teisi
meetodeid kasutades tehinguosalistele see osa kasumist, mis vastab tehingu teostamisele
taidetud rutiinsetele (lesannetele. Seejérel jagatakse tehinguosaliste vahel Ulejaanud
kasum, mis vastab tehingu taitmiseks kasutatud mittemateriaalsete voi muude unikaalsete

varade tootlusele.>*

Jagatud kasumi meetodi kasutamise puhul tuleb analtisida informatsiooni, mis oli tehingu
s6lmimise hetkel pooltele teada ehk millele toetudes panid isikud paika tehingu tegevuskava ja

plaanid. Nagu eespool mainitud, leidub selliseid tehinguid peamiselt pangandussektoris.

Antud meetodil on mitmeid eeliseid kui ka puuduseid. Jagatud kasumi iheks tugevaks kiljeks on
aspekt, et selle puhul on vdahem tdendoline, et kumbki kontrollitud tehingupool saaks enesele
pidada darmuslikku ning pdhjendamatut kasumit, kuna hinnatakse tehingu mdlemaid pooli. See
aspekt vOib olla eriti oluline siis, kui analliisitakse isikute panuseid kontrollitud tehingus
kasutatud mittemateriaalse vara suhtes. Seda kahepoolset 1&henemist vdib kasutada ka suurusest
tingitud sdastudest voi muudest Uhistegevusest saavutatud kokkuhoiust tingitud kasumi

jagamiseks, mis rahuldab nii maksumaksjat kui maksuhaldurit.>®

Jagatud kasumi meetodi Uheks puuduseks on aga see, et vélisturu andmed, mida kasutatakse iga
seotud ettevdtja poolt kontrollitud tehingusse antud panuse hindamiseks, on nende tehingutega
vahem seotud kui muude meetodite puhul. Mida kitsam on kasumi jaotamise meetodi puhul

kasutatavate valisturu andmete iseloom, seda subjektiivsem on sellel pdhinev kasumi jaotus.

Teine puudus on seotud jagatud kasumi meetodi rakendamise raskusega. Esmapilgul voib
tunduda, et jagatud kasumi meetod on hdlpsasti rakendatav nii maksumaksjate kui ka
maksuhaldurite jaoks, kuna tugineb tavaliselt vahem mitteseotud iseseisvaid ettevdtjaid

puudutaval teabel. Kuid nii seotud ettevdtjatel kui ka maksuhalduritel vdib olla Ghtmoodi raske

5! Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 30.
52 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 3.7.
> Ibid. artikkel 3.8.
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paaseda ligi valismaal asuvaid filiaale puudutavale teabele. Veelgi enam, mitteseotud ettevotjad
el kasuta reeglina jagatud kasumi meetodit oma siirdehinna arvutamiseks. Lisaks voib raske olla
maédratleda kdigi kontrollitud tehingutes osalevate seotud ettevGtjate kombineeritud tulusid ja
kulusid, mis nduaks raamatupidamise viimist 0hisele alusele, raamatupidamistavade ning

valuutade thtlustamist.>

Finantseerimistehingute puhul ei ole autori hinnangul jagatud kasumi meetod rakendatav, sest kui
ka pangandussektoris v6ib mdnel juhul see meetod olla rakendatav, siis maksumaksjale ei ole
vastav informatsioon kattesaadav. Lisaks, dldisele é&riloogikale tuginedes ei ole
finantseerimistehingute puhul ldhtuvalt tehingupoolte panustest naiteks laenude hinnastamine
vOimalik. SeetOttu ei saa praktikas finantseerimistehingute puhul jagatud kasumi meetodit
kasutada.

1.2.2.2. Tehingupdhine tootluse meetod

Tehingupdhine tootluse meetod vordleb kontrollitud tehingu tootluse maara vorreldava tehingu
tootluse madraga: tehingu drikasum jagatakse tuupiliselt kas tehingu kogukulude, muugitulu voi
tehingu taitmiseks kasutatud varadega. >

Tehingupdhise tootluse meetodit kasutatakse peamiselt siis, kui kontrollitud ja vorreldava tehingu
tingimused on véga erinevad ning edasimudgihinna v6i kulupbhise meetodi kasutamine ei anna
usaldusvaarset tulemust. Samuti kasutatakse seda siis, kui kontrollitud ja vorreldava tehingu ese
vOi tehingu teostamisel tdidetud Ulesanded erinevad. Tehingupdhist tootlusmeetodit ei kasutata,
kui kontrollitud tehingu téitmiseks on kasutatud véartuslikku mittemateriaalset vara. Tehingute
tootluse maarade vordlemisel tuleb vaadelda nii seotud ettevotja kui ka vordluseks kasutatavate
mitteseotud ettevotjate mitme aasta andmeid, sest see vOimaldab arvesse votta toote eluea ning
luhiajaliste majandustingimuste poolt tootlusele avaldatud méju.

TehingupOhise tootluse meetodi Uheks eeliseks on see, et tootlust (nt varalt teenitud tulu,
tegevustulu mdadgist ning muud vdimalikud puhaskasumi néitajad) mdojutavad tehingulised

erinevused vahem kui hindu, mida kasutatakse vOrreldava kontrollimata hinna meetodis. Samuti

> Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 3.9.
% Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 31.
*® Ibid. Ik 31.
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vOib tootlus valja kannatada suuremaid erinevusi kontrollitud ja kontrollimata tehingute kaigus
taidetavate Ulesannete vahel kui kogutulu maar. Erinevused ettevotjate vahel téidetavates
ulesannetes kajastuvad sageli tegevuskuludes esinevates erinevustes. Sellest tulenevalt vdivad
ettevotjate kogutulu madrad olla vdga erinevad, samas kui tootlus on p6himdtteliselt samal

tasemel.’

Meetodi teiseks tugevaks kiiljeks on see, et ei ole vaja maaratleda enam kui Uhe seotud ettevotja
poolt taidetud tlesandeid ning v@etud kohustusi. Samamoodi ei ole sageli oluline, et koigi
osaliste raamatupidamine oleks Uhtlustatud voi jaotada kulusid kdigi osaliste vahel. Meetod vdib
olla eriti kasulik seal, kus (ks tehingupooltest on kompleksne &ritihing, mille erinevad tegevused
on omavahel tihedasti 1&bi pdimunud voi kui Uhe tehingupoole kohta on raske usaldusvaarset
teavet hankida.”®

Mis iganes turuvéartust aluseks votva meetodi rakendamine nduab teavet kontrollimata tehingute
kohta, mis ei pruugi kontrollitud tehingu toimumise ajal kattesaadav olla. See vdib muuta
olukorra neile maksumaksjatele, kes pitavad kontrollitud tehingu ajal rakendada tehingupdhist
tootluse meetodit, eriti raskeks (ehkki mitme aasta keskmiste kasutamine vGib seda probleemi
leevendada). Lisaks ei pruugi maksumaksjatel olla juurdepédédsu piisavale hulgale andmetele
kontrollimata tehingutele omistatavate kasumite kohta, et meetodit korrektselt rakendada. Samuti
voib olla raske kindlaks teha kontrollitud tehingutega seotud tulusid ja tegevuskulusid, et
maédratleda seda finantskasumit, mida on kasutatud tehingu kasumi méddupuuna. Maksuhalduril
vOib tanu teiste maksumaksjate revideerimisele rohkem teavet olla. Nii nagu teistegi meetodite
puhul oleks ebadiglane kasutada tehingupdhist tootluse meetodit sellise teabe alusel, kui just
taolist teavet ei ole vdimalik maksumaksjale teatavaks teha (maksuseadustes satestatud
konfidentsiaalsusendudega seotud piirides), nii et maksumaksjal on piisavalt vdimalusi oma

seisukohtade kaitsmiseks.>®

Tehingupdhise tootluse meetodit rakendatakse tavaliselt ainult Gihele seotud ettevdtjatest. Taoline
uhekilgsuse aspekt ei erista seda meetodit enamikest teistest meetoditest, arvestades asjaolu, et
sarnane joon on ka kulupdhisel ning edasimuugi hinna meetodil. Seevastu asjaolu, et mitmed

siirdehindadega mitte seotud tegurid vdivad mdjutada tootlust ning kahandada tehinguphise

% Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 3.27.
*® Ibid. artikkel 3.28.
* Ibid. artikkel 3.30.
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tootluse meetodi usaldatavust, siivendab muret (ihekiilgsuse Ule selles analiiisis. Uhekiilgne
analtls ei pruugi arvesse votta hargmaiste ettevotjate kontserni kui terviku tulusust kontrollitud
tehingutest vorreldavuse eesmérgil. Uhekillgne analiiiis kitkeb endas v@imalust, et (ihele
hargmaiste ettevotjate kontserni liikmele omistatakse selline kasum, mis jatab teised kontserni
liilkmed ilmselgelt liiga madala vdi Glemdadra kdrge kasumiga. Samas kui teiste tehingupoolte
poolt teenitud kasumi mdju ei ole alati otsustavaks teguriks tehingu hinna maaramisel, vdib see

toimida tehtud jarelduste vastukontrollina.®

Tehingupdhise tootluse meetodit ei saa finantseerimistehingute puhul praktikas rakendada
eelkdige asjaolu tottu, et tehingupdhine tootluse meetod eeldab teenitud tootluse vordlust.
Finantseerimistehingute puhul saaks rakendada tehingupdhise tootluse meetodit vahest laenude
vahendamistegevusega seonduvalt, kus laenu edasilaenamisel lisatakse seotud isiku poolt teatud
riskimarginaal katmaks lisandunud riske. Teisalt autori hinnangul ei ole selliseid vordlusandmeid
aga saada, mistottu Uldreeglina ei saa tehingupdhise tootluse meetodit finantseerimistehingute

puhul rakendada.

Vottes kokku eelnimetatud siirdehindade madramise meetodite rakendamise sobivuse oleme
joudnud olukorda, kus dhtki viiest Eesti siirdehindade regulatsioonis kirjeldatud siirdehindade
maaramise meetodist ei ole vOimalik praktikas finantseerimistehingute puhul rakendada. Sel
juhul on Eesti siirdehindade mé&&ruse 8§ 11 16ike 3 alusel vbimalik rakendada mdnda muud
usaldusvaadrset meetodit (erialakirjanduses nimetatud ka kui kuues siirdehindade madramise
meetod®!), mis autori hinnangul on finantseerimistehingute puhul tavapéraselt rakendatav.
Kuuenda meetodi rakendamisel vorreldakse kontsernisisese finantseeringu intressimaara

tupiliselt mdne andmebaasi statistikaga, nditeks riikide keskpankade statistikaga.

1.3. Siirdehindade dokumenteerimine

Enamikes riikides lasub siirdehindade turuvaartuse pdhimottele vastavuse tdendamiskohustus
maksuhalduril. Sellisel juhul pole maksumaksjal Gldjoontes kohustust tbendada oma siirdehinna

arvutuse 0Oigsust. Tuleb aga konstateerida, et isegi siis, kui tdendamiskohustus lasub

% Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 3.31.
81 H. Lentsius. Siirdehindade maksuregulatsioon — kuidas maérata kontrollitud tehingute turuhinda? Arvutivérgus.
Kattesaadav: http://www.maksumaksjad.ee/modules/smartsection/item.php?itemid=761, 20.04.2014.
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maksuhalduril, v&ib maksuhaldur siiski digustatult nduda, et maksumaksja esitaks oma
siirdehindade turuvéartuse pohimottele vastavuse kohta dokumente, sest ilma adekvaatse teabeta
el saa maksuhaldur ka juhtumit korrektselt uurida. Seega on tahtis asjaolu, et nii maksumaksja
kui ka maksuhaldur oleksid tGendamiskohustusele vaatamata valmis demonstreerima, et nende
poolt pakutavad arvestused siirdehinna turuvaartuse pohimdttele vastavuse kohta on kooskdlas
turuvaartuse pohimdttega.>  Seejuures peab  siirdehindade dokumenteerimine aitama
maksuhalduril veenduda, et maksukohustuslasel olid mdistlikud pdhjused uskuda, et siirdehinnad

vastasid turuvaartusele.®

Siirdehindade turuvéartuse pdhimottele vastavuse dokumenteerimisel lahtutakse (Gldistest
majandustehingute dokumenteerimise nduetest. Seejuures on kehtestatud dokumentatsiooni

koostamise detailsed nduded: *
1. residendist krediidiasutusele, kindlustusseltsile ning vaartpaberiborsil noteeritud
aridhingule;
2. kui tehingu tiheks pooleks on madala maksumaaraga riigis asuv isik;
3. residendist &rithingule, kellel:
a) on tootajaid arvestatuna koos seotud isikutega 250 v6i rohkem voi

b) kelle tehingueelse majandusaasta kéive koos seotud isikutega oli 50 miljonit eurot

vOi rohkem voi
c) kelle konsolideeritud bilansimaht oli 43 miljonit eurot vdi rohkem.
4. mitteresidendile, kes tegutseb Eestis pisiva tegevuskoha kaudu ja kellel:
a) on tootajaid arvestatuna koos seotud isikutega 250 v6i rohkem voi

b) kelle tehingueelse majandusaasta kéive koos seotud isikutega oli 50 miljonit eurot

vOi rohkem v0i

c) kelle konsolideeritud bilansimaht oli 43 miljonit eurot vdi rohkem.

Ka nendel isikutel, kellele ei laiene taiendav dokumenteerimise kohustus, on kohustus pidada

arvestust maksustamise seisukohast tdéhendust omavate asjaolude kohta, anda seletusi, esitada

%2 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 5.2.
%3 Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 34.
* Ibid. Ik 34.
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deklaratsioone ja muid tdendeid ning séilitada neid seadusega ettendhtud tahtaja jooksul. Kuna
madruses on satestatud tldine dokumenteerimise kord — nimekiri asjaoludest, mis aitavad
siirdehinna kujunemist pdhjendada ning selle turuvaartusele vastamist tdendada, on seda teabe
koondamiseks hea aluseks votta. Soovitatav on ka nendel aritihingutel, kellel dokumenteerimise
kohustust ei ole, siirdehinna turuvéartusele vastavuse tGendamiseks tédiendavaid dokumente

koguda, et vajadusel oleksid andmed olemas.®®

Vastavalt TuMS § 50 Ig 7 ja 8 53 Ig 46 on alates 01.01.2007 residendist arithing ja
mitteresidendi puUsiv tegevuskoht kohustatud maksuhalduri ndudmisel esitama taiendavaid
andmeid seotud isikutega tehtud tehingute kohta, samasse kontserni kuuluvate dariihingute
tegevuse kohta ning kontserni struktuuri kohta. Juhul kui isikul on siirdehindade
dokumentatsiooni  koostamise kohustus, peab tulenevalt kehtivast tulumaksuseadusest

maksuhaldur andma andmete esitamiseks vahemalt 60-péevalise tahtaja.

Dokumenteerimise néuded on kehtestatud rahandusministri 10.11.2006 allkirjastatud maarusega
nr 53 (sama maarus, mis satestab ka tehingute vorreldavuse kriteeriumid ning siirdehinna
turuvaartuse maaramise meetodid).®® Rahandusministeerium on dokumendinduete kehtestamisel
aluseks votnud Euroopa Liidu siirdehindadealase hendatud foorumi (EU Joint Transfer Pricing
Forum) tegevuse tulemusel koostatud 7. novembril 2005 Euroopa Komisjonile esitatud
juhendmaterjali COM (2005) 543 “Tegevusjuhend Euroopa Liidus asuvate sidusettevotete
siirdehindade dokumenteerimiseks”. Suurte &ritihingute eristamisel vaikestest ja keskmise
suurusega daritihingutest lahtutakse Euroopa Komisjoni 2003. aasta 6. mai soovitusest
2003/361/EC (OJ 2003 L124, Ik 36-41).°” Dokumenteerimisnduete kohaselt jagatakse
siirdehindade dokumentatsioon tinglikult kaheks osaks - pdhitoimik ning riigiomased
dokumendid.

Pdhitoimik peaks seejuures sisaldama informatsiooni kogu kontserni aritegevuse kohta, mis oleks
kasutatav koigis liikmesriikides siirdehinna méaéaramisel. Tapsemalt peaks pdhitoimik sisaldama

jargmist teavet:®

e kontserni &ritegevuse ja ldise aristrateegia Ulevaadet;

% Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 35.
66 H
Ibid. Ik 34.
*" Ibid. Ik 35.
%8 Rahandusministri 10.11.2006 maarus nr 53 ,,Seotud isikute vahel tehtud tehingute véértuse maaramise meetodid*.
- RTL 2006, 81, 1506, § 18 Ig 5.
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e kontserni struktuuri kirjeldust;

e (ldist teavet kontrollitud tehingutes osalevate sidusettevOtete ja kontrollitud tehingute
kohta;

e kontrollitud tehingute raames taidetud tlesannete ja vOetud riskide tlevaadet;
e (ilevaadet kontsernile kuuluvast mittemateriaalsest varast;
e kontserni siirdehindade turuvaartuse maaramise poliitika kirjeldust;

e kulude jagamise kokkulepete ja siirdehindu kasitlevate eelotsuste nimekirja.

Lisaks pdohitoimikule koostatakse vastava liikmesriigi spetsiifiline dokumentatsioon ehk
rilgiomased dokumendid, mis késitlevad konkreetses riigis oleva kontserniettevotte tehingute
siirdehindade mé&éramist. Riigiomased dokumendid peaksid tdiendama pohitoimikut ning

sisaldama jargmist teavet:®®
e maksumaksja tegevuse Kirjeldust;
e maksumaksja tehtud kontrollitud tehingute Kirjeldust;
e kontrollitud tehingute ja vorreldavate tehingute analusi;
e siirdehindade maaramise meetodite valimise pdhjendust;

e vordlusandmete leidmist. "

Dokumentatsioonis sisalduv teave peab olema piisavalt pdhjalik véimaldamaks maksuhalduril
veenduda, et ettevdtjal oli pdhjust uskuda siirdehinna turuvaartusele vastavusse.
Dokumenteerimise detailsus ja phjalikkus peab olema proportsionaalne tehingu ja selle hinna
kujunemise keerukusega.”” Kui dokumendid on koostatud v&drkeeles, vdib maksuhaldurile
esitada voorkeelsed dokumendid. Maksuhaldur vGib nduda dokumentide tlkimist eesti keelde.
Hea tava on, et ingliskeelsete dokumentide t6lkimist ei nduta. Siiski peab arvestama, et télkimise

kulud ei muutuks maksumaksjale pdhjendamatuteks ega ebaproportsionaalseks. "

%9 Rahandusministri 10.11.2006 maarus nr 53 ,Seotud isikute vahel tehtud tehingute véértuse maaramise meetodid*.
- RTL 2006, 81, 1506, § 18 Ig 6.
"% Maksu- ja Tolliamet. Siirdehinna turuvaartuse maaramise juhend, Ik 35.
" Ibid. Ik 34.
" Ibid. Ik 36.
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2. Finantseerimistehingute siirdehindade maaramine

Finantseerimistehingute siirdehindade maaramine on ks keerulisemaid siirdehindade valdkondi
nii finantseerimistehingute spetsiifilisuse kui ka k&ttesaadavate vordlusandmete piiratuse tottu.
Seet6ttu on finantseerimistehingud ning jadvad need tehingud ka tulevikus autori hinnangul

Uheks vdimalikke maksuvaidlusi tekitavaks valdkonnaks.

Eesti siirdehindade regulatsiooni kohaselt tekitab siirdehindade riski kas turuhinnast soodsama
intressiga laenu andmine vOi k6rgema intressimddraga laenu votmine seotud isikult. Esimesel
juhul jadb maksumaksjal teenimata taiendav intressitulu, mida ta oleks saanud turutingimustel

finantseerimise andmisest ning teisel juhul kannab ta turutingimustest kdrgemat intressikulu.

Samuti soovib maksuhaldur veenduda, et laenu andmisega ei ole maksumaksja kavatsus olnud
teha kasumieraldist’®. See valjendub eelkdige olukorras, kus teisel poolel puuduvad
finantsvahendid laenu pdhiosa ja intresside maksmiseks vdi tehingu tingimustest ja seda
umbritsevatest asjaoludest on ilmne, et teisel poolel puudub kavatsus laen tulevikus tagastada.
Sarnaselt mitteseotud isikutele peaks maksumaksja laenu andmisel hindama laenu saaja vOimet
laenu tulevikus tagasi maksta ja kui ilmnevad asjaolud, mille puhul mitteseotud isikud ei oleks
laenu andnud, vdib seotud isikule laenu andmine tuua kaasa maksukohustuse laenajale. Siiski
sOltub toodud olukorras maksu méaramine konkreetsest olukorrast ning autori hinnangul esineb

rida maksutehnilisi vastuargumente laenundude tmberklassifitseerimisel kasumi jaotamiseks.

Uldise majandusloogika kohaselt peaks intressimaar véljendama finantseerimistehingu
riskantsust ning tavaparaselt on laenu intressimadra aluseks riskivaba baasintressiméaar, millele
lisandub riskipreemia lahtuvalt laenusaaja krediidivbimest ja tagatistest, laenu tahtajast ja
valuutast ning teistest spetsiifilistest asjaoludest. Seetdttu peaks ka kontsernisisese laenuintressi
madramisel lahtuma teatud metoodikast, mis vOtab arvesse ka kontsernisiseste laenude
riskantsust. Seetdttu voib néiteks alustava titarihingu finantseerimine madala intressimaaraga
laenu kaudu olukorras, kus kommertspangad ei ole valmis titarihingut finantseerima tagatiste ja
laenu teenindamiseks vajaliku rahavoo puudumise tottu, tuua laenuandjale kaasa siirdehindade

maksuriski.

™ Toetudes muuhulgas Riigikohtu Halduskolleegiumi otsuses 30. mai 2007.a. OU Niiter kaebus Maksu- ja
Tolliameti L8una maksu- ja tollikeskuse 15. mai 2006. a maksuotsuse tuhistamiseks kohtuasjas nr 3-3-1-22-07.
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Samuti tuleks téhelepanu podrata vBimalikele sisemistele vordlusandmetele, milleks vdivad olla
nii laenusaaja kui laenuvdtja finantseerimistehingud mitteseotud isikutega. Naiteks olukorras, kus
tiitartihingul on ujuva intressimaaraga tagatud pangalaen, peaks sellele allutatud’ ja tagamata
kontsernisisene laen teenima Uldreeglina pangalaenu intressist kdrgemat intressi. Sarnaselt voib
siirdehindade maksuriski tekitada olukord, kui emaettevdtja on pangalaenu arvelt finantseerinud
kontserniettevOtjaid pangalaenu intressimédrast madalama intressimddraga. Just sisemisi

vordlusandmeid tuleks t66 autori hinnangul eelistada valistele vordlusandmetele.

Sisemiste vordlusandmete puudumisel tuleks otsida valiseid vérdlusandmeid. Olukorras, kus
tegemist on olulises mahus finantseerimistehingutega, millisel juhul on majanduslikult
pbhjendatud detailse anallitsi tegemine, tuleks t66 autori hinnangul 18bi viia formaalne valiste
vordlusandmete otsing. Formaalne valiste vordlusandmete otsing pdhineb ettevdtja
krediidireitingu méaaramisel ja sarnastel tingimustel ning sama krediidireitinguga mitteseotud
ettevotjatele antud laenude intressimaarade leidmisel. Valiste voérdlusandmete otsingut
finantseerimistehingute puhul on vdimalik 18bi viia erinevates Thomson Reuters andmebaasides

nagu naiteks Bloomberg ning LoanConnector.

Olukorras, kus aga formaalse valise vordlusandmete otsingu l&biviimine ei ole majanduslikult
pbhjendatud, tuleks t66 autori hinnangul analtis l&bi viia Uldise ja avalikult kéattesaadava
finantsinformatsiooni alusel, milleks saaks olla esmajoones laenu saaja riigi keskpanga poolt
avaldatav statistika finantsinstrumentide intressimaéradest. VVoimalusel tuleks arvesse votta ka
teisi avalikult kattesaadavaid allikaid (nditeks Statistikaameti andmed, erinevad turulilevaated,
volakirjade kauplemisinfo) finantseerimistehingute intressiméérade osas ning votta arvesse ka

seotud isikute vahelise finantseerimistehingute tingimuste erisusi.

Alljargnevalt loob t06 autor, rakendades eelpool kasitletud siirdehindade raamistikku, néitlikud
olukorrad, milles pakub vdimalike lahendusi Ules kerkida vGivatele probleemidele konkreetsete
finantseerimistehingutega seonduvalt ning analtlsib ja vordleb vastavaid probleemvaldkondi
teiste riikide késitlustega. Siinjuures tuleb mérkida, et autori poolt loodud olukorrad on olemuselt
naitlikud, sest konkreetsete ettevotjate I0ikes ei ole probleemolukordi voimalik avalikult

analliusida, kuid t66 autori hinnangul leidub praktikas sarnaseid olukordi véga palju. Sellest

™ Allutatud laenu defineeritakse tavaliselt kui laenu, mis kuulub vélgniku I8petamisel tagastamisele parast kdigi
Ulejddnud volausaldajate ndudeid. Vt: A. Vutt. Allutatud laenud ja nende kajastamine finantsaruannetes.
Arvutivorgus. Kattesaadav: http://www.maksumaksjad.ee/modules/smartsection/item.php?itemid=707, 22.04.2014.
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tulenevalt peaks nii ettevdtjatele kui ka maksuhaldurile avalikult kattesaadava t66 véaartus olema
suurem ning finantseerimistehingute siirdehindade temaatikaga seonduvad probleemvaldkonnad

joudma laiema ringkonnani.

2.1. Laenutehingute siirdehindade maaramine

Enne konkreetsete laenutehingute naitlikustamist kasitleb t66 autor esmalt laenude erinevaid
liike. Kontsernisisesed laenud nagu ka tavaparased kommertslaenud vGib lihtsustatult liigitada
lahtuvalt laenu mitteteenindamise riskiastmest (inglise keeles default risk) rihmadesse, millised

on illustreeritud alljargneval joonisel.

A
=
oo
AR
A
y

Joonis 7. Laenude liigitamine lahtuvalt riskantsusest (mida suurem laenu mitteteenindamise risk,

seda kdrgem intressimaar)”

" PricewaterhouseCoopers. Financial Transactions TP Workshop. Exploring and developing best practices. Slaid nr.
19. (T®06 autori valduses)
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Tagatud laenud on nditeks k&enduse voi hiipoteegiga tagatud laenud, mille puhul toimuvad
tavapérased laenu tagasimaksed ning mis on véikseima riskiga. Kommertspangad pakuvad
tagatud laene dldjoontes kuni 70% kuni 90% tagatiseks oleva vara vadrtusest. TOO autori
hinnangul tuleks siirdehindade temaatika valguses laenude tagatisena késitleda lisaks juriidilistele
tagatistele ka majanduslikke tagatisi, milleks saab olla nditeks laenuandja valitsev mdju
laenusaaja ule ning vBimalus kontrollida ja juhtida laenusaaja majandustegevust. Samuti tuleks
majanduslike tagatiste hulka lugeda laenusaaja varad, mida ei ole mitteseotud isikutele tagatiseks
antud ja mida laenusaaja oleks saanud anda mitteseotud krediidiasutusele laenu tagatiseks -
formaalse tagatise mittevormistamine olukorras, kus laenuandja kontrollib laenusaaja
majandustegevust tuleks autori hinnangul vordsustada olukorraga, kus laenusaaja on nimetatud

varad juriidiliselt kontrollitud laenu tagatiseks andnud.

Tagamata laenud ning ka riskikapitali laenud on nagu nende nimigi Utleb tagamata ning neid
teenindatakse teisejarguliselt. Naiteks ettevotja pankrotistumisel teenindatakse esmajargus
tagatud laenud ning kui pankrotistunud ettevotjal on veel vahendeid dle, teenindatakse tagamata
laenud. Tagamata laenude puhul saab seega paralleele tdmmata volakirjadega, mis ei ole otseselt
tagatud. Omakapitali investeering on seevastu kdige riskantsem, kuna investeerijal on ettevotja

pankrotistumisel kdige suurem tdendosus oma rahast ilma jéada.

2.1.1. Tagatud ehk senior laenud

Loome ndiliku olukorra, kus Soomes asuv emaettevotja andis 2013. aasta alguses Eestis asuvale
tutarettevOtjale 5 aasta pikkuse Ghe miljoni euro suuruse laenu, mis kannab 3% per annum
(edaspidi  p.a.) suurust intressimadra. Eestis asuv tltarettevftja, kes on tugeva
finantspositsiooniga, ei ole kommertspankadest laene saanud ning samuti ei ole Soomes asuv
emaettevotja laene andnud kontsernist véljapoole. Eesti ettevotja peab tulenevalt tehingu sisust

pbhjendama laenu turuvéartuse pdhimdttele vastavust, kuid kuidas seda teha?

Eestis asuval ettevGtjal on vdimalik finantseeringut kisida kas kontsernist vGi monest Eesti
kommertspangast. Sellest tulenevalt oleks antud olukorras kontsernisisese laenu pdhjendamisel
turuvéartuse pdhimottele vastavuse osas aluseks votta kas vorreldavad pakkumised Eesti

kommertspankadest vdi kui seda tehtud ei ole, siis Eesti Panga statistika, kus kajastatakse
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agregeeritud kujul kdikide Eestis tegutsevate kommertspankade laenude intressimadrad. Vastavad

intressimé&érad on liigitatud kas sektoripdhiselt voi tulenevalt laenude pikkusest.

Eeldusel, et kommertspankade pakkumisi ei ole Eesti tltarettevotja kisinud (mis oleks otsene
viide vorreldavusele), peaksime kasutama Eesti Panga poolt avaldatud statistikat, sest oma
olemuselt on kontsernisisene laen tagatud (tagatis ei pruugi olla fikseeritud kull lepingus, kuid
kuna emaettevotja omab kontrolli tutre tle ning laene rohkem vdetud ei ole, on tagatised tltre
tasemel vabad). Eesti Panga statistika alusel oli 2013. aasta Uhe kuni viie aasta pikkusega
mittefinantsettevotetele antud laenude intressimaar vahemikus 2,55% p.a. kuni 3,32% p.a. ning
keskmine intressimaar 3,09% p.a.”® Sellest tulenevalt kuna kontsernisisene laen kannab
intressiméérana 3% p.a., mis langeb eelpool nimetatud vordlusandmete vahemikku, vastab

kontsernisisene laen turuvaartuse péhimottele.

Kill aga mis saab olukorras, kus Eesti ettevdtjal on veel kohustusena uleval saja tuhande euro
suurune kommertspanga laen, mis kannab intressiméérana 2% p.a. limselt on ka kommertspanga
poolt laenatud vahenditele kehtestatud hlipoteek, sest tavapéraselt ei ole kommertspankadest ilma
tagatiseta vOimalik laenu saada. Kas maksumaksja peaks informeerima kontserni, et nende
kontsernisisene laenuintress on liialt kdrge tanu vorreldava tehingu olemasolule? limselt mitte,
sest nende tehingute tingimused ei ole vorreldavad eelkdige juba pelgalt laenusumma tottu.
Kommertspanga laen on oluliselt vaiksemas mahus ning ilmselt ka lihema tahtajaga, mistottu ei
oleks kohane rakendada kontsernisisesele laenule 2% p.a. suurust intressimaara. Kill aga kui ka
seda tehtaks, ei tooks vastav kéitumine kaasa Eesti ettevGtjale maksukohustust, sest sel juhul

oleks kontsernisisene intressimaar turuvaartusest madalam ning Eesti ettevotja eeliseks.

Eesti Panga poolt avaldatud statistika kasutamine siinkohal on pdhjendatud asjaoluga, et Eesti
titarettevOtja on tugeva finantspositsiooniga, kelle varade maht on suurem kui sada tuhat eurot
ning seetdttu kui ka juriidiliselt ei ole kontsernisiseselt tihtegi hlipoteeki kontsernisisesele laenule

seatud, siis tanu valitsevale mdjule on kontsernisisene laen majanduslikult tagatud.

Teise néitena tagatud laenude kohta illustreerime olukorra, kus Eestis asuv ettevotja finantseerib
kontserni Poolas asuvat emaettevGtjat ning oma Léati ja Leedu tltarettevotjaid kontsernisisese

laenuga. Eeldame, et Eesti ettevdtja on andnud oma emaettevotjale kimne miljoni euro suuruse

’® Eesti Pank. Laenuintressimadrad valuuta, kliendigrupi ja tahtaja I8ikes uuendatud 24.04.2014. Arvutivorgus.
Kéttesaadav: http://statistika.eestipank.ee/?Ing=et#listMenu/1071/treeMenu/FINANTSSEKTOR/147/979,
25.04.2014.
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laenu kiimneks aastaks intressiméédraga 6 kuu Euribor + 1,5% p.a, mis teeb aasta keskmiseks
intressimééraks ligikaudu 2% p.a. EmaettevGtja krediidireiting on BBB. Lati ja Leedu
titarettevotjatele on antud kontsernisisesed laenud kummalegi kaks miljonit eurot, tdhtajaga kolm
aastat ning intressimaaraga 5% p.a. Léati ttarettevOtja tulenevalt viimaste aastate halvenenud

finantspositsioonist laenu intresse kull arvestab, kui ei reaalselt ei maksa.

Vaatleme koigepealt Eesti tutarettevotja ja tema Poola emaettevdtja vahelist kontsernisisest
laenu. Laenu Kklassifitseerimisel tagatud voi tagamata laenuks tuleks ladhtuda emaettevdtja
finantspositsioonist. Eeldusel, et emaettevdtjal on piisavalt suur omakapital, voiks laenu
Klassifitseerida tagatud ehk senior laenuks. Olukorras, kus emaettevdtja omakapital aga ei ole
piisavalt suur, tuleks laen Klassifitseerida tagamata ehk junior laenuks. Siinkohal tekib aga
kisimus, kui suur peaks olema emaettevotja omakapital, et see annaks kindluse, et emaettevotja
on suuteline antud juhul kiimne miljoni euro suurust laenu tagasi maksma. Autori hinnangul
vOiks igat juhtumit késitleda kull eraldi, kuid Gldjuhul vdiks omakapitali suurus olla véhemalt
kahe- vdi kolmekordne. Eeldusel, et emaettevotja omakapital on piisavalt suur ning tema tegevus
ei ole alakapitaliseeritud, tuleks Eesti tltarettevdtja poolt laenatud vahendid lugeda autori
hinnangul senior laenuks ning laenuintressi turuvédartuse pdhimottele vastavuse kontrollimiseks
tuleks vorrelda kontsernisisest intressiméara keskpanga statistikaga. Kill aga tuleks kasutada
intressiméara vordlemisel mitte Eesti Panga statistikat, vaid Poola keskpanga statistikat, sest
laenu saaja on Poolas. POhjusel, et Poola keskpanga statistika on liigendatud erinevate
kriteeriumite alusel, tuleb tdhelepanu pdoérata, et vordlusandmed valitaks Gigesti. Nimelt on
riikide keskpankade intressiméérade statistikad tihtipeale liigendatud esmalt kas tegu on uue voi
ulevaloleva laenuga ning seejarel kui suur on laenu summa, milline on laenuperiood, milline on
laenu alusvaluuta jms tegurid, mida tuleb arvestada. Tulenevalt Poola keskpanga intressiméaérade
statistikast on 2013. aastal ule Uhe miljoni suuruste mittefinantsettevotjatele eurodes antud
laenude intressimaarad olnud vahemikus 2,2% p.a. kuni 3,6% p.a., keskvaartusega 3,1% p.a.”’
Kuna Eestist antud laen on antud 2% p.a. suuruse intressimadraga, mis ei lange Poola keskpanga
poolt avaldatud kommertspankade poolt antud laenude keskmiste intressiméarade vahemikku, ei
vasta kontsernisisene laenuintress turuvéartuse pdhimottele ning tekkiv vahe intressimaarades
tuleks maksustada siirdehinna korrigeerimisena. Maksusumma ulatub siinkohal 5,3 tuhande

euroni, kui aluseks votta, et kontsernisisese laenu intress oleks pidanud olema vahemalt 2,2% p.a.

" Narodowy Bank Polsky. The New MIR Statistics. Interest rates — time series (since June 2010) Arvutivorgus.
Kéttesaadav: http://www.nbp.pl/homen.aspx?f=en/statystyka/oproc/mir_new/mir_new.html, 21.04.2014.
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Siinkohal vdiks aga sisse tuua laenude krediidireitingute péhise hinnastamise. Reitinguagentuurid
nagu Dominion Bond Rating Service, Moody’s Investor Services, Standard & Poor’s on vélja
arendanud oma krediidireitingu standardid, mis ei ole kull avalikult ké&ttesaadavad ning paris
thtsed terve pangandussektori Gleselt, kuid nende krediidireitingute pohiselt on vdimalik
madratleda ka kontsernisiseste finantseerimistehingute turuhindasid olukorras, kus vorreldakse
samadel alustel hinnatud tehinguid (nditeks Bloomberg andmebaas kasutab Standard & Poor’s
krediidireitinguid, mille alusel on vbéimalik vordlusandmeid leida). Krediidireitinguid illustreerib

alljargnev tabel.

Tabel 1. Suuremate reitinguagentuuride krediidireitingute skaalad”

Credit Quality DBRS Moody’s S&P
Long Term | Short Term Long Short Term Long Global Canadia CP
Term Term CP Scale Scale
Superior AAA R-1 high Aaa P-1 AAA A-1+ A-1 (high)
AA high R-1 high Aal P-1 AA+ A-1+ A-1 (high)
AA R-1 mid Aa2 P-1 AA A-1+ A-1 (high)
AA low R-1 mid Aa3 P-1 AA- A-1+ A-1 (high)
Good A high R-1 low Al P-1 A+ A-1 A-1 (mid)
A R-1 low A2 P-1 A A-l A-1 (mid)
A low R-1 low A3 p-2 A- A-2 A-1 (low)
Adequate BBB high R-2 high Baal p-2 BBB+ A-2 A-1 (low)
BBB R-2 mid Baa2 P-2 BBB A-2 A-2
BBB low R-2 low Baa3 P-3 BBB- A-3 A-3
Speculative BB high R-3 high Bal Not Prime BB+ B B
BB R-3 high Ba2 Not Prime BB B B
BB low R-3 high Ba3 Not Prime BB- B B
Highly B high R-3 mid Bl Not Prime B+ C C
Speculative B R-3 mid B2 Not Prime B C C
B low R-3 low B3 Not Prime B- C C
CCC R-3 low Caa Not Prime CCC C C

Krediidireitingud omistatakse ettevotjatele l&htuvalt nende finantspositsioonist ning seega

peegeldab krediidireiting otseselt ettevotja riskantsust. Tulenevalt riskantsusest méaravad ka

® TD Securities. Ratings Correlation Chart. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
https://www.tdsecurities.com/tds/content/CMkt_RatingsCorrelation?language=en_CA, 21.04.2014.
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kommertspangad laenude intressimaérad ning sama loogikat peaks kasutama ka kontsernisiseste

laenude puhul.

Tulles tagasi eelpool kirjeldatud néite juurde, kus Poola emaettevdtja krediidireiting on BBB ning
Eesti ettevOtja on aluseks vdtnud néiteks Bloombergi andmebaasist BBB krediidireitinguga
ettevotjate vaheliste laenude intressimaddrad, madramaks kontsernisisese laenu intressimaara,
annab see tdpsema vordluse kui mdne riigi keskpanga statistikaga vordlus. Selle pdhjuseks on

asjaolu, et teatud krediidireitingu taga peituvad sarnaste riskisuurustega ettevdtjad.

Seega oleks antud olukorras mdistlik vorrelda, kas Poola emaettevdtjale antud laen ei vasta ka
Bloombergi statistika pdhjal turuvaartuse pohimdttele. Bloombergi statistika pdhjal oli 2013.
aasta BBB krediidireitinguga ettevotjate keskmine laenude intressiméar 2,56% p.a, mis on
vorreldes Poola keskpanga statistika keskmise laenuintressimédraga 0,5% p.a. vorra madalam.
Kéesoleva t60 autoril ei olnud voimalik Bloombergi statistika najalt leida BBB
krediidireitingutega ettevotjate kiimne aasta pikkuste laenude intressiméérade vahemikku, kuid
arvestades laenude keskvadrtusi vOime eeldada, et Bloombergi statistika pohjal vastaks
kontsernisisese laenu intressimddr turuvaartuse pohimottele (ehk langeks turuvaartuse
vahemikku). Allpool on illustreeritud valjavote Bloombergi andmebaasist, millest ndhtub kiimne

aastase tdhtajaga laenude keskmine intressimaar 2,56% p.a.

38



for explanation.

{Menu> To Return
EUR ELIROPE INDUSTRIALS BE BRIl LR E I Graph Curves
B roc EE OwWEr

Curves & Relative Value e

Last | 10 1W 1M

{Hid

Joonis 8. Andmebaasi Bloomberg véljavote laenuintresside maaradest

Praktikas tekib aga vastavate andmebaasidele juurdepdasul probleeme, sest andmebaaside
kasutamise litsentsitasud on niivord suured, et paljud ettevotjad neid endale lubada ei saa.
SeetOttu soovitab t66 autor olukorras, kus maksuhaldurite ning ettevotja vaheline arusaam
turuvéartusele vastavast laenuintressist lahkneb ning vdimalikud maksusummad on suured,

kisida abi vélistelt konsultantidelt, kes tdpsema vordluse aitavad l&bi viia.

Tulles tagasi illustreeritud olukorra teise poole juurde, kus Eesti tutarettevotja andis laenud ka
oma titarettevOtjatele Latti ja Leetu intressimadradega 5% p.a. tuleb kontsernisisese
laenuintressimadra turuvéartuse péhimottele vastavuse méaramisel kbigepealt vélja selgitada, kas
tegemist on olemuselt senior ehk tagatud voi junior ehk tagamata tdpi laenuga. Sellest annavad
aimu L&ti ja Leedu titarettevotjate bilansid ning nendes kirjeldatud varade ja omakapitali mahud.
Pdhjusel, et Lé&ti tutarettevotja kill arvestab intresse, kuid ei tasu neid, viitab asjaolule, et Lati
titarettevotjal on raksed ajad, mistdttu vOib negatiivse stsenaariumi korral tema omakapital isegi
negatiivne olla. Eeldusel, et Leedu ettevGtja finantspositsioon on tugev, voiks Lati ja Leedu

kontsernisisesed laenud Kklassifitseerida vastavalt junior ja senior laenuks.
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Kontsernisiseste intressimadrade turuvadrtuse pohimottele vastavuse kontrollimisel tuleks
suunduda Lé&ti ja Leedu keskpankade statistika juurde. L&ti keskpanga statistika kohaselt oli
2013. aasta Ule Ghe miljoni euro suuruste laenude intressiméér vahemikus 2,25% p.a. kuni 4,30%
p.a.”® Leedu keskpanga statistika kohaselt olid uute valjastatud eurolaenude intressimaar
vahemikus 3,35% p.a. kuni 7,99% p.a.2° Sellest tulenevalt langeb 5% p.a. suurune kontsernisisese
laenu intressimédar Leedu puhul turuvddrtuse vahemikku ja seetdttu vastab turuvéartuse
pohimottele, Lati puhul on aga 5% p.a. suurune intressimaar ule turuvaartuse vahemiku. Teisalt,
eelnevalt sai argumenteeritud, et L&ti kontsernisisese laenu puhul ei ole tegemist mitte senior vaid
junior laenuga, millest tulenevalt peakski Latti antud laen kandma k&rgemat intressimééra. Junior

laenude hinnastamise loogikat kasitleb aga jargnev alapeatiikk.

Eraldi kisimust tekitab asjaolu, et Lati titarettevOtja ei tasu tulenevalt halvenenud
finantspositsioonist laenuintresse. Autori hinnangul vG8ib tulenevalt olukorrast olla laenu
intresside mittemaksmine p&hjendatud ning laenu turuvaértuse péhimottele vastavuse maaramisel
tahtsust ei oma. Eelkdige on sellisteks olukordadeks teatud esmakordsed makseraskused, mida
esineb ka mitteseotud isikute vahel. Autori hinnangul tuleks sel juhul lisada nditeks vastava aasta
maksmata jaanud intressisumma laenu péhiosa jaagile ning edaspidiselt votta ka see summa
intresside arvestamisel arvesse. Olukorras, kus intresse ei maksta pika perioodi valtel ning
vastavat intressisummat ei lisata ka laenu pohiosale juurde, vGib autori hinnangul tekkida
maksumaksjale maksurisk, kuid siinkohal soltub konkreetne lahenduskéik juba detailsetest
asjaoludest. Ka laenu allahindamine v6i mahakandmine v6ib siinkohal autori hinnangul
moningatel juhtudel olla pdhjendatud. Peamine kriteerium, mida sellistel juhtudel rakendada, on
kiisimus, kas mitteseotud isikute vahel toimuksid laenu andmised, labirddkimised tingimuste ja
maksepuhkuste Ule sarnastel alustel (sh nditeks ka laenundude inkassole mulmine).

Eraldi vaarib aga mainimist kui laen, mida antakse seotud isikute vahel, on kohe andmise hetkel
lootusetu. Pdhjusel, et mitteseotud isikute vahel selliseid laenude andmisi ldreeglina ei toimu,
tuleks autori hinnangul kogu laenu summa maksustada, sest tegemist on ilmselgelt varjatud

kasumieraldisega. Seejuures ei oma tahtsust, millist intressimééra laenule rakendatakse.

” Bank of Latvia. Weighted average interest rates charged by MFIs in transactions with resident non-financial
corporations and households. Arvutivérgus. Kattesaadav: http://www.bank.lv/en/statistics/data-room/main-
indicators/weighted-average-interest-rates-charged-by-mfis-in-transactions-with-resident-non-financial-corporations-
and-households, 21.04.2014.

% Bank of Lithuania. Interest Rates and Volumes for New Loans to Non-financial Corporations and Households.
Arvutivorgus. Kattesaadav: http://www.lb.1t/stat_pub/statbrowser.aspx?group=7279&Ilang=en, 21.04.2014.
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Enne junior ehk tagamata laenude intressimaérade turuvaartuse péhimdttele vastavuse méaramist
peatume veel ka olukorral, kus kontsernisiseselt miudud kauba voi osutatud teenuste eest on
pikaajaliselt arved tasumata. Millisest perioodist alates vdiks kontsernisiseselt tasumata arveid
lugeda kauba milja vOi teenuse osutaja poolseks finantseeringuks? Autori hinnangul tuleks
siinkohal eelkdige vorrelda maksetdhtaegade Uletamist mitteseotud isikute maksetahtaegade
uletamisega. Juhul, kui ettevotjal on mitteseotud isikutega sarnaseid juhtumeid, voib olukord olla
pbhjendatud ka siirdehindade tarbeks. Olukorras, kus aga kontsernisiseselt on arved tasumata ile
poole aasta vOi veelgi enam, tuleks autori hinnangul juba kaaluda asjaolu, et tegemist vdib olla
kontsernisisese finantseerimisega, millele tuleks rakendada ka turuvéartuse pdhimadttele vastavat
laenuintressi ning vahest Umber vormistada ka juriidiliselt laenuks. Tudpiliselt sobiks sellistes
olukordades laenuintressiks Eesti Panga statistika alusel leitud luhiajaliste laenude

intressimaarad.

2.1.2. Tagamata ehk junior laenud

Mitteseotud isikute vahel eksisteerib lisaks tagatud laenudele ka veel tagamata laene. Kdige
tudpilisemaks Eesti nditeks tagamata laenude puhul véiks tuua Bigbank kommertspanga poolt
pakutavad laenud, mis dldjuhul ei ole tagatud Uhegi varaga. Teisalt on viimasel ajal palju
populaarsust aga ka probleeme tekitanud tagamata kiirlaenud, kuid need tuleks autori hinnangul

liigitada mitte tavapéraseks tagamata laenuks, vaid pigem juba riskikapitali tidipi laenuks.

Ka kontsernisisestes laenutehingutes leidub tihtipeale tagamata laene. Tegelikult on praktikas
vaid kaduvvéiksel osal kontsernisisestest laenudest laenulepinguga méératud tagatis, sest kes see
ikka ettevottesiseselt tagatisi madrama hakkab. Ettevottesisene on siinkohal just 6ige véljend, sest
autori hinnangul kasitlevad enamus kontsernidest ennast kui Uhtset tervikut. Seega on autori
hinnangul tagatis kall juriidiliselt m&&ramata, kuid majanduslikult ema- ja tutarihingu vahelistes

suhetes realiseeritav.

Kuidas aga liigitada kontsernisiseseid laene tagatud ja tagamata laenuks? Millisest tasemest algab
tagamata laen? Autori hinnangul voiks tagamata laenudeks pidada laenu vai laenu osa, mis Gletab
ettevotte omakapitali vaartust. Teiseks vBimaluseks vdiks autori hinnangul olla nditeks mingi
kindel suhe d&ritegevuse kasumlikkuse ja laenu summa suhtes. Selleks vdiks olla nditeks

arikasumi suhe laenu suurusesse ning tulenevalt dritegevuse spetsiifikast saaks teatud taset
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uletavad suhted lugeda tagatud laenule sobivaks. Olgu nditena siinkohal toodud olukord, kus
kontsern tegeleb laiatarbekauba tootmisega, mida tarbitakse igapédevaselt, ning sellest tulenevalt
vOiks kontserniettevotjaid lugeda pigem tavapéraseid dririske kandvateks ning mitte véga
riskantseteks ettevotjateks. Kontserni emaettevotja finantseerib oma titarettevotjate aritegevusi
kontsernisiseste laenudega, kuid kuidas mé&érata nende laenude turuvéartuse pdhimdttele
vastavaid intressiméarasid? Tulenevalt autori valjapakutust vdiks suhestada tltarettevotjate
teenitud drikasumid laenu suurusega ning liigitada vastavad laenud teatud suhte tasemest junior
ning senior laenudeks. Autori hinnangul vdiks laiatarbekaupade puhul selliseks suhteks olla
naiteks nelja kuni viiekordne suhe ehk olukorras, kui titarettevdtja laenusumma on Ule viie korra
suurem kui tema drikasum, voiks tegu olla junior laenuga ning olukorras, kus tltarettevotja
laenusumma on alla viie korra suurem kui teenitud arikasum, voiks tegu olla senior laenuga.
Vastava pShimdtte kohaselt on selle suhte Uletanud titarettevotjad riskantsemad, kuna nende
aritegevus ei genereeri piisaval hulgal raha, et laen riskivabalt tagasi maksta. Sarnane pdhimote
on kasutusel ka likviidsusanaltisil, kus teatud suhtarvudele tuginedes hinnatakse, kas laenu saaja

on suuteline liihiajaliselt oma laenukohustust katma.®*

Osates liigitada kontsernisisese laenu senior voi junior tlupi laenuks on jargnevalt vaja méarata
sellele ka turuvaartuse pdhimdttele vastav intressiméér. Senior laenu turuvéartusele vastava
intressimééra leidmist késitleti eelnevas peatikis, kuid kuidas leida turuvadrtusele vastav

intressimé&ar junior ehk tagamata laenule?

Kui kontsernisiseste senior laenude turuvaartuse pdhimottele vastava intressimééra leidmisel sai
suuresti tugineda riikide keskpankade poolt avaldatavale statistikale, siis junior tulpi laenude
puhul on turuvéartuse pdhimottele vastava intressiméara leidmine keerulisem. Seda eelkdige
seetOttu, et autorile teadaolevalt ei ole avalikult k&ttesaadaval Uhtki andmebaasi, mis sisaldaks

junior laenude intressimaarade statistikat.

Kéesoleva t06 laenutehingute alapeatuki all illustreeris t66 autor laenu liikide paramiidi, millest
néhtub, et junior laenud asetsevad piramiidis vdlakirjade ja riskantsete v6lakirjade vahel. Sellest
tulenevalt on junior laenud vdrreldavad volakirjadega, sest just volakirjad on sarnased

81 A. Bakker, M. M. Levey. Transfer Pricing and Intra-Group Financing. The entangled worlds of financial markets
and transfer pricing, Ik 17. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://books.google.ee/books?id=UhgDwGVIcYcC&pg=PR5&Ipg=PR5&dqg=intra-
group+financing&source=bl&ots=dNHy2Zzrun&sig=j7S8Ajg-cdx-

tMIEmMNU7a01G5M&hl=et&sa=X&ei=KE4bU _JEcLnywOItIGAAQ&ved=0CE0Q6AEWBTgK#v=0nepage&g=i
ntra-group%?20financing&f=false, 20.04.2014.
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instrumendid, millel tavapéraselt tagatist ei ole. V0lakirjad aga jagunevad omakorda
riskantsusastme jargi. Naiteks riigivOlakirjad on véhem riskantsemad kui ettevétjate volakirjad
ning ka omakorda ettevotjate volakirjad saab jaotada riskantsemateks ja vahem riskantsemateks.
Vélakirjade info intressimaarade kohta on kattesaadaval Tallinna Bérsi kodulehel®” aga ka Eesti
kommertspangad koostavad kaubeldavate vdlakirjade kohta igapaevaseid kokkuvdtteid. Kill aga

vOib praktikas probleemiks osutuda riskantsemate vélakirjade infovahesus.

Loome olukorra, kus Eesti ettevdtja ehitab kaubanduskeskust ning on selle finantseerimiseks
votnud laenu kommertspangast. Kommertspangast vOetud laenu tagatiseks on ehitatav kinnisvara.
Kill aga ei piisa kommertspanga laenust ettevotjale ning ta laenab kontsernist veel juurde.

Eeldame, et kontsern on laenuintressiks méaaranud 6% p.a.

Antud kontsernisisest laenu tuleks igal juhul k&sitleda junior tulpi laenuna, sest see on tagamata
ning on antud olukorras, kus mitteseotud isikust kommertspangad ei ole ndus tdiendavat
finantseeringut ettevotjale pakkuma. Seega ei saa kontsernisisese laenuintressi turuvaartuse
pohimdttele vastavust testida néiteks Eesti Panga statistikale tuginedes. Ka krediidireitingute
p6hine ldhenemine ei pruugi siinjuhul laenu suhtelise vaiksuse ning spetsiifilise olemuse tottu
tulemusteni viia, sest vastavast statistikast peaks vordluseks leidma vaid junior tidpi laenud, mis
on keeruline ja aegavottev Ulesanne pdhjusel, et iga vorreldava laenu peaks eraldi 1&bi vaatama

konkreetse kontserni kontekstis.

Vordluse saab aga l&bi viia volakirjadega, millede seast tuleks leida pigem riskantsemad
volakirjad. Eesti volakirjade turul on pidevalt kaubeldavad Eesti Energia ja Eleringi volakirjad,
mille intressiméarad on tulpiliselt 4% p.a kuni 5% p.a. vahel. Eesti Energiat ja Eleringi volakirju
tuleb aga pidada Usna riskivabadeks volakirjadeks, sest on vdike tdendosus, et vastavate
ettevotjatega midagi juhtuks. Riskantsemaid volakirju 2013. aastal volakirjade nimistus aga ei
olegi ning sellest tulenevalt tuleks perioodi laiendada. 2011. aastal oli SEB vélakirjanimistu
kohaselt kaubeldavad ka IMB Puidutoodete AS, Rey AS ja BIG AS vdlakirjad, mille
intressimaarad jaid vahemikku 8% p.a. kuni 15% p.a.®® Sellest tulenevalt voiks turuvaartuse
vahemik junior laenude puhul olla 5% p.a. kuni 15% p.a. ning p8hjusel, et kontsernisisene laen

82 NASDAQ OMX. Balti vélakirjade nimekiri. Arvutivérgus. Kattesaadav:
http://www.nasdagomxbaltic.com/market/?pg=bonds&lang=et, 25.04.2014.
8 SEB. Vélakirjalistid. (T6 autori valduses)
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kandis intressimaarana 6% p.a. peaks see eelpool kujunenud vahemiku téttu olema teostatud

lahtuvalt turuvaartuse pdhimottest.

Eelnev volakirjade intressimddrade vahemik on isna lai, kuna Eesti turul kaubeldavaid vdlakirju
on véhe. Laiendades vordlusandmetena regiooniti volakirjade turgu, ei joua me piisava arvu
volakirjadeni enne Poola turgu ning ka seejarel vajaks statistika sisulist analiiiisi, sest vastavate
ettevotjate riskantsusest oleks vaja turuvaartuse pohimotte kohase intressi méaramisel aru saada,

et valitaks diged vorreldavad volakirjad.

Teine junior tulpi laenude turuvaédrtuse pohimottele vastava intressimadra leidmine voiks
tugineda Eesti Panga statistikal, kuid viimane annaks aluse madalaimast intressiméarast, mida
oleks vdimalik junior taupi laenude puhul rakendada. Rakendatud kontsernisisese laenu
intressimééra ning Eesti Panga statistika alusel leitud senior tlupi laenude intressimédéra vahe
tuleks aga ettevdtjal ara pdhjendada. Olgu siis vaheks kas 2% p.a. vdi kogunisti 5% p.a. Autori
hinnangul oleneb siinkohal véimalik pdhjendus juba konkreetsest olukorrast ning iga lahendus on

ilmselt erinev, mistdttu ei ole voimalik tutpolukordi vélja tuua.

2.1.3. Riskikapitali titpi ehk mezzanine laenud

Lisaks tagatud ning tagamata laenudele eksisteerib mitteseotud isikute vahel veel mdningatel
juhtudel ka riskikapitali ttdpi laene. Riskikapitali tlipi laenudeks seotud isikute vahel vdib
pidada laene, millega finantseeritakse mond riskantsemat projekti ning millised laenud ei ole
mitte mingil tasemel tagatud. Riskantsemad projektid on tldpiliselt projektid, mille
realiseerumisel on tagatud tugevalt kasvav ning suurt rahavoogu genereeriv projekt, kuid samas
on ka suur téendosus, et kogu projekt ei realiseeru uldse ning finantseering tuleb maha kanda.
Sellest tulenevalt peaks riskikapitali tilpi laenudel olema ka oluliselt kdrgemad intressimaarad,
naiteks alates 15% p.a nagu nditas eelnevas peatlkis Kirjeldatud riskantsemate vélakirjade

intressimadrade vahemiku ilemine &ar.

Siinjuures vOib praktikas leiduda ka projekte, mille laenud pdhinevad edukustasul. Selliste
projektide puhul on laenuintressiks maéaratletud kindel tasu ning lisaks sellele lisatasu, mis

realiseerub vaid juhul, kui projekt realiseerub teatud maaral (projekti realiseeruvuse maaraks voib
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olla nditeks projekti sisemine tootlikkuse maar, puhas rahavoog vms majanduslik néitaja). Autori

hinnangul on praktikas aga sellised kombinatsioonid haruharvad.

Kuidas madratleda aga riskikapitali tulpi laenude intressiméérasid seotud isikute vahel on
praktikas suureks probleemiks. Siinkohal peaks autori hinnangul aluseks vdtma eelnevas peatiikis
Kirjeldatud tagamata laenude intressimaarade vordluse riskantsemate vdlakirjadega ning t66 autor
on hinnangul, et riskikapitali ttdpi projektid ei saa kanda vaiksemat intressimééra, kui tagamata
laenud. Seega kui projekt on Eestipdhine, peaks riskikapitali projekti finantseeriv ettevotja
madrama kontsernisiseseks laenu intressimadraks alates ligikaudu 12% p.a. vdi 15% p.a. suuruse
intressiméédra, mis on vorreldav riskantsemate vdlakirjade intressimééradega. Tihtipeale
investeerivad riskikapitalistid ettevétjatesse ka labi fondide ning ka naiteks EAS™ vdi
Investopedia™  kodulehel ~toodud informatsiooni  kohaselt ootavad  fondiinvestorid

riskikapitaliprojektidest 15% p.a. kuni 30% p.a. suurust tootlust.

Teisalt, riskantsemate vdlakirjade intressiméédrad ning erinevad ulevaated riskikapitalistide
vahendite kaasamisest annavad vaid esmase indikatsiooni vOimalikust intressiméara suurusest.
Autori hinnangul vOiks riskikapitali projekte finantseeriv kontserniettevOtja médrata laenu
intressimééraks ka oluliselt kdrgema intressimadra, kuid siinkohal ei ole Eesti siseselt turult
vOimalik leida vorreldavaid andmeid. Seega vdiks autori hinnangul vorreldavaid andmeid,
eelkbige riskantsemaid volakirju, otsida baltikumi v6i pdhjamaade turult. Siinkohal jddb aga
kindlasti lahtiseks, millise piirini vOiks intressimdér kiundida. Kas 25% p.a. suurune intressimaar
teatud projekti puhul on liialt kdrge voi aktsepteeritav? Autori hinnangul vaib teatud juhtudel olla
aktsepteeritav ka 25% p.a. suurune intressimaar, kuid selle pdhjendamiseks peaksid olema

tugevad majanduslikud argumendid, miks juhtkond usub projekti realiseerumist.

Riskikapitali projektide kdrge intressimaéra juures oleks sobilik peatuda ka alakapitalisatsiooni
reeglitel. Alakapitalisatsiooni reeglite kohaselt ei tohi olla kogu investeering laenatud. Eestis ei
ole kehtestatud alakapitalisatsiooni reegleid, mis vdimaldaksid néiteks kvalifitseerida osa seotud

isikute vahelisi laenuintresse Umber dividendideks, kui aktsionéri poolt antud laenu osakaal on

8 Ettevdtluse Arendamise Sihtasutus. Riskikapital. Arvutivérgus. Kéttesaadav: http://www.eas.ee/et/alustavale-
ettevot|ale/ettevotluseqa alustamine/ettevotluse-rahastamine-ja-toetused/riskikapital, 23.04.2014.

Investopedia. Mezzanine Financing. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://www.investopedia.com/terms/m/mezzaninefinancing.asp, 23.04.2014.
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vorreldes omakapitaliga tilemaara suur.®® Létis ja Leedus seevastu on alakapitalisatsiooni reeglid
kehtestatud ning need piiravad omanikulaenude kaudu ettevdtja finantseerimist. Nimelt kehtib
mdlemas riigis piirang, mille kohaselt ei tohi voorkapitali ja omakapitali suhe olla tle 4:1. See
tdhendab, et kui ettevdtja tegevuse finantseerimiseks kasutatakse laenuraha rohkem kui lubatud,
siis piirméara Uletavalt laenult arvestatud intressi ei tohi tulumaksuarvestuses maha arvata. See
piirang aga kehtib eeské&tt seotud isikutelt vdetud laenudele ning kommertspangast voetud
laenudele alakapitalisatsiooni reeglid Gldreeglina ei kehti. Lisaks 4:1 suhtele on Létis kehtestatud
taiendav piirang - vOetud laenude intressiméér ei tohi Lé&ti Statistikaameti andmete alusel olla

kdrgem kui 1,2 kordne liihiajaliste laenude keskmine intressimaar.®’

Vottes aluseks Léatis kehtivad alakapitalisatsiooni reeglid, ei pruugi autori arvates junior tddpi
laene ja riskikapitali tlupi projekte olla véimalik seotud isikute vahel ilma tulumaksukuluta
realiseerida, sest projekti kehtestatav intressimaar peaks olema turuvaartuse pohimotte kohaselt
kindlasti suurem kui 1,2 kordne luhiajalise laenu intressiméar. Teisalt tekib siinkohal kisimus, et
kumb on dlimuslik, kas turuvéértuse pohimdte voi alakapitalisatsiooni reeglid. Naiteks
Austraalias on turuvadrtuse pohimdte tlimuslik ning alakapitalisatsiooni reeglid kehtivad alles
seejarel, kui turuvaartuse pdhiméte ei ole taidetud.®® Olukorras, kus alakapitalisatsioonireeglid
oleksid Glimuslikud, vaheneks ilmselt vdorkapitali sissevool Eestisse, kuid suureneks Eesti riigi

maksutulu. Siinkohal on vajalik taiendav analiits, mis ei kuulu aga k&esoleva t60 raamidesse.

2.2. Hoiustamistehingute siirdehindade maaramine

Eesti Panga poolt 2014. aasta veebruaris koostatud majanduse rahastamise llevaate kohaselt on
kontsernisiseste laenude maht hippeliselt kasvanud 2009. aastal ning seejérel stabiliseerunud,
moodustades Eesti ettevotlussektori vdlakohustuste struktuurist ligi 11,5%. Samas on ka

8 L. Lehis. Aritihingust tehtavad valjamaksed tulumaksuseaduse valguses — millal on tegemist dividendiga ja millal
mitte?  Arvutivérgus. Kéttesaadav:  http://www.maksumaksjad.ee/modules/smartsection/item.php?itemid=755,
24.04.2014.
87 Eesti Kaubanduskoda Latis. Maksud Létis. Arvutivérgus. Kattesaadav: http://www.eesti.lv/index.php?id=10568,
24.04.2014.
8 A. Bakker, M. M. Levey. Transfer Pricing and Intra-Group Financing. The entangled worlds of financial markets
and transfer pricing, Ik 14. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
http://books.google.ee/books?id=UhgDwGVIcY cC&pg=PR5&Ipg=PR5&dqg=intra-
group+financing&source=bl&ots=dNHy2Zzrun&sig=j7S8Ajg-cdx-

tMIEmNU7a01G5M&hl=et&sa=X&ei=KE4bU _JEcLnywOItIGAAQ&Vved=0CE0Q6AEWBTgK#v=0nepage&qg=i
ntra-group%?20financing&f=false, 20.04.2014.
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kontsernivaliste laenude maht suurenenud. P3hjusel, et Eesti on véike ja valismaalt laenamine on
vOimalik ja otstarbekas eelkdige suhteliselt suurtele ettevdtetele, moodustavad valismaistest
laenukohustustest vaga suure osa paarikimne suurima ettevotte laenukohustused. Valismaalt
laenamist ei saa siiski pidada kitsapdhjaliseks, sest kasvanud on ka vélismaalt laenanud ettevdtete

arv ning laenamise kasv on toimunud enamikul tegevusaladel.®®

Eesti Panga Ulevaade ei sisalda aga ettevotete poolt kontsernis hoiustatud vahendite kohta
ulevaadet ning autori parima teadmise kohaselt ei ole asjakohast Ulevaadet ka Ukski teine
institutsioon koostanud. Kill aga nahtub pelgalt suurettevtete majandusaasta aruandeid
vaadates, et bilansis Ulevalolevad nduded kontserniettevdtjate vastu on mdnel juhul véga suured.
T6O autor leidis suurettevotjate mitmeid kontsernikontol osalejaid, kelle poolt hoiustatud
vahendite kogumaht ulatub ligi poole miljardi euroni.

Ulaltulenevast vdiks tekkida kisimus, millist intressimaara hoiustatud summad kannavad. Kas
intressimédér vastab turuvéartuse pohimdttele? Kuidas on need pdhjendatud ning milliseid
vOrdlusandmeid on kasutatud pdohjendamisel? Olukorras, kus kontsernisiseselt hoiustatud
vahendite turuvaartuse pdhimottele vastav intressimaar peaks nditena 0,5% p.a. kdrgem olema,
jaab Eesti riigil tulumaksuna saamata lihtsustatud arvutuse kohaselt suurusjargus 6,6 miljonit
eurot ning seda vaid kimnekonna suurema ettevotte pinnalt. Laiendades valimit suurte
hoiusmahtudega ettevotetele ning eeldades, et kontsernisiseselt hoiustatud vahenditele
rakendatakse liialt véikest intressimddra, ulatub Eesti riigil saamata jd&nud maksutulu véga
olulistesse summadesse. Siinkohal ei ole autori hinnangul oluline illustreerida konkreetset
summat vaid teadvustada probleemi olemust. Sellest tulenevalt kasitletakse jargnevates
alapeatiikkides probleemi olemust detailsemalt, poorates tédhelepanu erinevatele olukordadele,
mis praktikas kontsernisisese hoiustamise puhul esineda vdivad, pakkudes vélja vdimalikke

lahenduskaike.

Hoiustamistehingute siirdehindade maédramise meetodi valik on siinkohal sarnane
laenutehingutele, kus vaid véhestel juhtudel on vdimalik kasutada vdrreldava hinna meetodit ning
tudpiliselt on kasutatav kuues siirdehindade maaramise meetod. Alljargnevalt illustreerib t60
autor tutpilisemad kontsernisisesed hoiustamistehingud ning naitlikustab hoiuste intressiméérade

turuvéartuse pdhimattele vastavuse méédramise protsessi.

8 Eesti Pank. Majanduse Rahastamise Ulevaade. Veebruar 2014.
http://www.eestipank.ee/publikatsioonid/majanduse-rahastamise-ulevaade, 22.04.2014.
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2.2.1. Kontsernikonto jaak pidevas liikumises

Tuupiliselt hoiustatakse rahalisi vahendeid kontsernikontol. Kontsernikonto on arvestuslik konto,
mille vahendid moodustuvad kontserni kuuluvate liikmete arvelduskontode saldodest,
broneeringutest ning kontserni arvelduskrediidist. Kontsernikonto vdimaldab pidada ka Uhe
ettevotte kohast analutilist arvestust tulemusiiksuste, toodete ja tooteriihmade, aruandvate
isikute, tarnijate, deebitoride ja deebitoririhmade, toimingutiiipide jm kaupa.*® Kontsernikontot
vOidakse kasutada erinevatel eesmarkidel, olgu selleks siis konto rahaliste vahendite

hoiustamiseks, rahaliste vahendite laenamiseks voi igapaevaseks arvelduseks.

Kontsernikonto on teatud kommertspangas asetsev konto, mille intressiméérad on kehtestatud
grupisiseselt ning mitte kommertspanga poolt. Seetdttu ei ole uldjuhul dige argumenteerida, et
kontsernikonto intressid on kommertspanga intressidega seotud — uUldjuhul kommertspank

arvestab ja maksabki kontsernikonto intresse, kuid intresside suurused on kontsernisisene otsus.

Kdige lihtsamates olukordades, kus kontsernikontol hoiustamine on (heselt nii ettevdtjale kui
maksuhaldurile arusaadav kui lihiajaline hoiustamine, tuleks kontsernisiseste intressiméaérade
vordlemisel turuintressimaédradega aluseks votta eelkdige Eesti Panga poolt avaldatud statistika
kommertspankade poolt pakutavate hoiuste intressimddradega. Eesti Panga statistika kohaselt
jaotatakse need nelja gruppi — kuni kolme kuu pikkused hoiused, kolme kuu kuni kuue kuu
pikkused hoiused, kuue kuu kuni aasta pikkused hoiused ning (ile tihe aasta pikkused hoiused®".
Seega teades kontsernisisest hoiuperioodi pikkust saab Eesti Panga poolt avaldatud statistika

alusel leida hoiuse turuvaartusele vastava intressimaara.

Kisimusi vdivad tekitada aga vaga luhikese tahtajaga hoiused, millele tiupiliselt rakendatakse
vdga madalat intressimadra ning see ei ulatu Eesti Panga intressistatistika vahemikesse. Sellisel
juhul, kui tegemist on Uleddhoiusega vdi mone nddala pikkuse hoiusega, on autori hinnangul
véimalik kasutada lisaks ka ajalehes Aripaev avaldatavaid lihiajaliste hoiuste intressiméaarasid.
Siinkohal tuleb aga probleemi korral vélja otsida vanad ajalehed, sest vastavat andmebaasi

elektroonilisel kujul ei eksisteeri.

% Swedbank AS. Kontsernikonto. Arvutivorgus. Kéttesaadav:
https://www.swedbank.ee/business/international/group/accounts?language=EST, 22.04.2014.

% Eesti Pank. Mittefinantsettevétete ja kodumajapidamiste tahtajaliste hoiuste intressimaarad tahtaja ja valuuta I8ikes
uuendatud 24.04.2014. Arvutivdrgus. Kéttesaadav:
http://statistika.eestipank.ee/?Ing=et#listMenu/1013/treeMenu/FINANTSSEKTOR/147/979, 25.04.2014.
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Toome nditena aga natuke keerulisema olukorra, kus Eesti tutarettevdtja osaleb grupi
kontsernikontol. Grupi emaettevdtja asub Soomes ning kontsernikontol osalevad veel ka Léti ja
Leedu kontserniettevotjad. Kontsernikontol hoiustatud vahenditele on intressiméaraks
maadratletud 6 kuu Euribor + 0,5% p.a. ning laenamisel on intressimééraks 6 kuu Euribor + 2,0%
p.a. Eesti ettevdtja aritegevus on sesoonne, mistdttu on Eesti kontserniettevdtja kontsernikonto

saldo sugisest kevadeni positiivne ning suvel vib muutuda negatiivseks.

Ulaltoodud naite korral on ilmselgelt positiivse kontsernikonto jaagi korral tegemist vahendite
hoiustamisega ning seda eelkdige asjaolu tottu, et aasta jooksul konto ja&k vGib ka negatiivseks
muutuda ehk Eesti ettevGtja laenab raha oma dritegevuse finantseerimiseks juurde. Hoiustatud
vahendite intressimddra turuvéartuse pohimottele vastavuse madramiseks voiks seda vorrelda
Eesti Panga poolt avaldatud kommertspankade poolt &ritihingutele pakutavate hoiustamise
intressimééradega. Probleemi tekitab aga kisimus, kui pika perioodi hoiuse intressimaara
vordluseks kasutada. Eeldusel, et Eesti ettevdtja hoiustab kontsernikontol slgisest kevadeni ehk
vahemalt 6 kuud Uhtse summa, vOiks vordluseks votta Eesti kommertspankade poolt pakutavate
hoiuste intressimaara 6 kuni 12 pikkuse tahtajaga hoiuste osas. Vastava statistika kohaselt*? on
2013. aasta hoiuste intressiméaar olnud vahemikus 0,35% p.a. kuni 0,92% p.a, mediaaniga 0,7%.
Eesti ettevdtja on kontsernikonto kaudu teeninud keskmise intressiméarana 0,83% p.a. PGhjusel,
et kontsernisisese hoiuse intressimaar langeb Eesti kommertspankade poolt pakutavate hoiuste
intressiméarade vahemikku, vastab kontsernisisese hoiuse intressimaar turuvaartuse péhimottele.
Sarnaselt negatiivse kontsernikonto saldo osas tuleks antud olukorras kdrvutada kontsernikonto
laenuintressimaar Eesti Panga poolt avaldatud lihiajaliste laenude intressimééradega. Eesti Panga
statistika kohaselt andsid Eesti kommertspangad 2013. aastal mittefinantsettevotetele lthiajalisi
laene tdhtajaga 6 kuud kuni 1 aasta intressimddraga vahemikus 2,72% p.a. kuni 4,40% p.a. Eesti
ettevotja keskmine kontsernikonto kaudu laenatava raha intressimaar oli 2,3% p.a, mis langeb

vOrdlusandmete vahemikku ning seetdttu vastab turuvaartuse pdhimdattele.

Siinkohal on autor aga seisukohal, et ulalkirjeldatud laenu intressiméara vordlus on kohane, kuid
seda ei ole hoiuse intressiméara vordlus Eesti Panga poolt avaldatud statistikaga. Eesti Panga
statistika asemel tuleks hoopis kasutada Soome keskpanga statistikat, sest raha hoiustatakse

Soomes, kus valitsevad vorreldes Eesti laenuturuga teistsugused turutingimused. Soome

% Eesti Pank. Mittefinantsettevétete ja kodumajapidamiste tahtajaliste hoiuste intressimaarad tahtaja ja valuuta I8ikes
uuendatud 24.04.2014. Arvutivdrgus. Kéttesaadav:
http://statistika.eestipank.ee/?Ing=et#listMenu/1013/treeMenu/FINANTSSEKTOR/147/979, 25.04.2014.
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keskpanga statistika kohaselt olid ariihingutele hoiustamise eest makstavad intressid vahemikus
0,52% p.a. kuni 0,62% p.a, mistdttu maksis Soome emaettevotja Eesti titarettevotjatele suuremat
hoiuse intressimddra kui turuvaértuse pohimottele kohane. See tekitab aga maksuriski Soome

emaettevotja tasemel ning hoiuselt kérgema intressi teenimise Eestis tulumaksuriski ei tekita.

Kill aga vaariks antud olukord tahelepanu, kui kontsernisiseselt oleks hoiustamise
intressiméaraks kehtestatud 0,52% p.a, mis kill langeb Soome keskpanga poolt avaldatud
statistika pdhjal illustreeritud turuvdartuse vahemikku, kuid on véiksem, Kkui Eesti
kommertspankade poolt pakutav keskmine sarnase hoiuse intressiméaar. Autori hinnangul on raha
hoiustamisel kontsernikontol oluline l&htuda kontsernikonto asukohamaa statistikast ning

maksuhaldur ei tohiks antud olukorras rakendada vordlusbaasina Eesti Panga statistikat.

2.2.2. Kontsernikonto jaak pikaajaliselt liitkumatuna

Teise kontsernikonto kaudu hoiustatavate vahendite nditena olgu toodud olukord, Kkus
Prantsusmaa emaettevotja Eestis asuv titarettevotja on 1&bi kontsernikonto hoiustanud viimased
kimme aastat. Hoiuse summa kolme aasta jooksul pusivalt olnud 70 miljonit eurot.
Kontsernikonto kaudu hoiustatud vahendite eest teenib Eesti ettevdtja 1 kuu Euribori suurust
intressiméaéra. Isikud késitlevad hoiustamist lihiajalisena ning lihiajalise hoiustamisena on tehing

fikseeritud ka kontsernisiseses lepingus.

Uldjuhul peaks majanduslik tehinguvorm olema kooskdlas selle juriidilise vormiga. Samas aga
satestab maksukorralduse seaduse® (MKS) § 84, kui tehingu sisust ilmneb, et see on tehtud
maksudest kdrvalehoidumise eesmargil, kohaldatakse maksustamisel sellise tehingu tingimusi,

mis vastavad tegelikule majanduslikule sisule.

MKS § 84 alusel on maksuhalduril Gigus testida tehingu juriidilise vormi kooskdla selle
majandusliku sisuga ning vajadusel maksustada tehingut lahtuvalt selle majanduslikust sisust.
Sellest tulenevalt vdiks maksuhalduri seisukohalt Kklassifitseerida pikaajaliselt kontsernikontol

hoiustatud madalat intressiméaara teenivat raha kasumijaotiseks.

% Maksukorralduse seadus. - RT I, 31.01.2014, 13.
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Remargina olgu mainitud, et néiteks Hollandis on vdimalik, et laen Kklassifitseeritakse osaliselt
umber omakapitaliks. Selline olukord voib tekkida siis kui vorreldakse finantseerimistehinguid
mitteseotud isikute poolt labi viidud sarnaste tehingutega ning isegi teatud tingimusi

korrigeerides ei jéuta turuvaartusele vastava pshimétteni.**

Eesti Riigikohus on andnud sarnasest (mberklassifitseerimisest lahendis 3-3-1-22-07%°
moningaid juhiseid ning réhutanud, et selline Gmberklassifitseerimine on maksunduse seisukohalt
vOimalik vaid olukorras, kus on selge, et laenu vOi hoiuse saajal ei ole kavatsust voi finantsilist
vOimekust laenu tagasimaksmiseks. Teisalt Umberklassifitseerimiseks peaksid maksuhaldurid
vOtma arvesse muude asjaolude korval ka laenu vdi hoiuse saaja dritegevuse niiansse, laenu voi

hoiuse tahtajalisust, laenu voi hoiuse tagatisi ning arilisi pdhjendusi laenamisel voi hoiustamisel.

Antud olukorras on suur tdendosus, et maksuhalduri vaatenurgast voiks kontsernikonto kaudu
hoiustatud vahendid Umberklassifitseerida hoopis kasumijaotiseks. Kuid teeme siinkohal veel
lisaeelduse, et lepingus satestatud asjaolud Kinnitavad justkui hoiuse olemust ning enne hetkel
vaatluse all olevat kolme aastast perioodi on Eesti tutarettevotja mitmel korral suure osa
hoiustatud vahenditest tagasi kutsunud, mistdttu kasumijaotiseks tmberklassifitseerimine ei ole
tdendoline ka majanduslikest kaalutlustest. Kill aga silmas pidades eelnimetatud MKS
paragrahvi voib maksuhaldur piida antud hoiust imberklassifitseerida pikaajaliseks laenuks, mis

peaks kandma ka pikaajalise laenu intressimaara.

Pikaajalise laenu intressimédra mééramise osas on moningaid juhiseid pakkunud Tallinna
Ringkonnakohus. Tallinna Ringkonnakohtu lahendis nr. 3-12-103% oli tegemist olukorraga, kus
titarettevotte poolt emaettevottele tehtud ettemaks kujundati Gmber kiimne aasta pikkuseks
tagatiseta laenuks, mis kandis 3,5% p.a. suurust intressimddra. Maksuhaldur tugines Eesti Panga
statistikale ning vaitis, et turuintressiméar oli vastavas kaubandussektoris hoopis 4,7%. Ka kohus
noustus, et pikaajalise laenu 3,5% p.a. suurune intressimaar ei vastanud turuvaértusele ning
asjaolu, et laenusaaja ja —andja kuuluvad Uhte kontserni, ei ole méaéravaks pohjuseks, miks voiks

ettevdte turuintressimddrast maha arvata tle 1% p.a. riskimarginaali n&ol.

% A. van Veldhuizen, A. van der Rest, E. VVroemen, G. Bes, M. Diepstraten, M. van der Breggen, PwC in The
Netherlands. Bloomberg BNA Transfer Pricing International Journal. The Netherlands: New decree on arm’s lenght
principle. Arvutivérgus. Kattesaadav: http://www.bna.com/netherlands-new-decree-n17179880607/, 21.04.2014.

% Riigikohtu Halduskolleegiumi 30.05.2007.a. lahend nr 3-3-1-22-07. OU Niiter kaebus Maksu- ja Tolliameti L&una
maksu- ja tollikeskuse 15. mai 2006. a maksuotsuse nr 12-5/169 tihistamiseks.

% Tallinna Ringkonnakohtu 15.03.2013.a. lahend nr 3-12-103. AS Sirowa Tallinn kaebus Maksu- ja Tolliameti P6hja
maksu- ja tollikeskuse 15.12.2011 maksuotsuse nr 12.2-3/3773-31 tlhistamiseks.

51



Seega U(lalkirjeldatud olukorras tuleks léhtuvalt eelnimetatud kohtulahendist rakendada
pikaajalise laenu intressiméarana Eesti Panga statistikat, mille alusel on Eesti kommertspankade
poolt dritihingutele antud pikaajaliste laenude keskmine intressiméar olnud vastavalt 4,60% p.a.
2011. aastal, 3,71% p.a. 2012. aastal ning 3,09% p.a. 2013. Aastal.”” P8hjusel, et hoiustatud 70
miljonit eurot on kontsernikontol teeninud intressimaérana vaid 0,12% p.a. 2013. aastal, 0,37%
p.a. 2012. aastal ning 1,17% 2011. aastal, kuuluks maksustamisele rakendatud intressimaarade
ning Eesti Panga poolt avaldatud pikaajaliste laenude intressiméarade vahe. 70 miljoni euro pealt
ulatub potentsiaalne maksurisk koos maksuintresside ning tulumaksuga intressidelt kokku seega

2,34 miljonile eurole.

Sarnaselt eelnevas alapeatukis kirjeldatud olukorrale on aga ka siinkohal mittesobilik kasutada
Eesti Panga poolt avaldatud statistikat, sest raha hoiustatakse Prantsusmaal. SeetOttu tuleks
kohaldada hoopis Prantsusmaa keskpanga statistikat. L&htuvalt Prantsusmaa keskpanga poolt
avaldatud intressiméaarade statistikast, kandsid pikaajalised laenud keskmiselt 1,94% p.a suurust
intressimadra 2013. aastal, 2,26% p.a. 2012. aastal ning 2,75% p.a. 2011. aastal.”® Kasutades
korrektse asukohamaa statistikat on kogurisk seega 1,25 miljonit eurot, mis on ligikaudu poole
vaiksem vorreldes olukorraga, kus aluseks on vdetud Eesti Panga statistika. Prantsusmaa
kekspanga statistika kasutamise korrektsus peaks siinkohal ilmselge olema, sest laenu andmisel

tuleb muuhulgas igal juhul silmas pidada ka laenu saaja asukohamaa riske.

Minnes veel rohkem sivitsi antud olukorda eesmérgiga jouda korrektse maksuriski suuruseni ei
piisa autori arvates pelgalt keskpanga statistikate kasutamisest. Olukorras kus erinevate Thomson
Reuters andmebaaside (nt Bloomberg, LoanConnector) kasutamine on véimalik, tuleks laenu
intressiméara vordlusandmeid otsida vastavatest andmebaasidest ning l&htuvalt konkreetse
ettevotja krediidireitingutest, millised tdpsemalt on illustreeritud kdesoleva t66 laenude

alapeatikis.

Loome siinkohal illustratiivse néitena olukorra, kus Prantsusmaa emaettevdtja krediidireiting on

Bloomberg andmebaasile tuginedes BBB. Seejuures peaks kontsernikontol kehtima emaettevotja

9 Eesti Pank. Mittefinantsettevétete ja kodumajapidamiste tahtajaliste hoiuste intressiméadrad tahtaja ja valuuta 18ikes
uuendatud 24.04.2014. Arvutivdrgus. Kéttesaadav:
http://statistika.eestipank.ee/?Ing=et#listMenu/1013/treeMenu/FINANTSSEKTOR/147/979, 25.04.2014.
% Banque de France. New lendings, non-financial corporations, over 1 million euro, annual interest rate.
Arvutivorgus. Kéttesaadav: http://webstat.banque-
france.fr/en/quickview.do?SERIES KEY=243.MIR1.M.FR.B.A20.A.R.1.2240U6.EUR.N, 24.04.2014.
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krediidireiting, mis on kajastamist leidnud ka Taani kohtuvaidlustes.”® Emaettevétja

krediidireitingu valjavotet illustreerib alljargnev valjavote andmebaasist Bloomberg.

for explanation.
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Joonis 9. Andmebaasi Bloomberg véljavote ettevotte krediidireitingust

Sellest tulenevalt tuleks vaadata l&htuvalt konkreetse ettevotja krediidireitingust, millise
intressimééraga sarnase krediidireitinguga ettevotjad on laene saanud voi volakirju emiteerinud.
Volakirjade emiteerimine on siinkohal vorreldav p&hjusel, et majanduslikult toimivad need
sarnaselt kontsernisisese hoiuse vdi laenuga, kus on kokku lepitud kindel summa, téhtaeg,
intressim&ar ning teised tingimused. Olgu siinkohal illustreerivana toodud alljargnev véljavote

Bloomberg andmebaasist.

% The Danish Administrative Tax Tribunal case no. 12-0189459. Bloomberg BNA Transfer Pricing International
Journal. Denmark: First publicised cash pool decision. Arvutivirgus. Kéttesaadav: http://www.vistisenlaw.com/wp-
content/uploads/2014/03/Transfer-Pricing-International-Journal-February-2014.pdf, 23.04.2014.
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for explanation.
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Joonis 10. Andmebaasi Bloomberg véljavate laenuintresside méaéradest

Ulaltulenevast tabelist nihtub, et olukorras, kus Eesti ettevdtja on Prantsusmaa emaettevdtja
kontsernikonto kaudu hoiustanud kolme aasta véltel 70 miljonit eurot ning eeldusel, et
maksuhalduritel on 0&igustatud (mberklassifitseerida kontsernikontol hoiustatud raha oma
olemuselt pikaajaliseks laenuks, tuleks votta tulumaksu arvutamise aluseks hoopis madalam
intressimé&ar, kui seda Prantsusmaa keskpanga statistika. Pohjusel, et sarnase krediidireitinguga
ettevotjate kolme aasta pikkuste volakirjade intressiméar on 2013. aastal 1,279% p.a. taandub
tegelik siirdehinna korrigeerimisena arvestatud tulumaksusumma veel poole vGrra madalamale,

kui seda Prantsusmaa keskpanga statistika pdhjal arvutatud maksusumma.

Ulalkirjeldatud olukord véttis arvesse asjaolu, et maksuhalduril on 6igus kontsernikontol
hoiustatud raha imberklassifitseerida majanduslikus mottes pikaajaliseks laenuks. Praktikas voib
aga esile kerkida ka olukordi, kus Eesti tltarettevotjad hoiustavad sarnaselt eelkirjeldatud
olukorrale valismaistes emaettevdtjates oma rahalisi vahendeid védga suurtes summades ning kus
valismaiste emaettevotjate krediidireitingud on Eesti turul tegutsevatest kommertspankade
omadest paremad. Sellisel juhul on autori hinnangul pdhjendatud ka olukorrad, kus grupis
hoiustatud summadelt teenitaksegi madalat lihiajalise hoiuse intressimadra, sest emaettevitja
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finantspositsioon on tugevam kui Eestis tegutsevate kommertspankade oma ning selles raha

hoiustamine on seega vahem riskantsem.

Sellega on autor nditlikult lahendanud Uhe vO@imalikest praktilistest probleemidest, leides
korrektse maksusumma, milleni ka maksuhaldurid peaksid jdudma oma to6llesannetes. Valede
vOrdlusandmete kasutamine voib siinkohal kill hasti téita riigi fiskaalpoliitilist eesmérki, kuid

ettevdtja seisukohalt viia kordades suurema maksusummani, kui dige oleks.

2.3. Garantiitehingute siirdehindade maaramine

Lisaks kontsernisisestele laenudele ning hoiustele vdib kolmandaks tlupilisemaks
finantseerimistehinguks seotud isikute vahel pidada garantiidega seotud tehinguid.
Erialakirjanduses on selgitatud, et kontsernisiseseid garantiisid antakse praktikas inter alia

jargmistel pohjustel:

e laenuandja ei ole ndus ilma garantiita laenu andma vdi on ndus vadiksemat summat

laenuks andma;

e ilma garantiita on laenuandja ndus ainult siis laenu andma kui laenu saaja on ndus mingil

maéaral tema poolt mittesoositud tingimustega; voi

e laenuandja seab garantii olemasolu tingimuseks kdrvaldada igasuguseid moraalselt
kahjustavaid probleeme. Naiteks kui laenatud summasid ei kasutata eesmargipéraselt,

nagu laenuandja seda esialgu ette kujutas.*®

Kuidas ja kas peaks sellistes olukordades kiisima garanteerimise eest tasu? Kontsernisiseste
garantiide temaatika (ks pohilisi verstaposte on General Electricu®™ kohtuvaidlus Kanada

maksuametiga, mida tdpsemalt on lahatud alljargnevalt.

General Electric Capital Canada INC (edaspidi GE Canada) ja Kanada maksuameti vahelises
kohtulahendis argumenteeris viimane, et GE Canada-le antud garantii tema emaettevotja GE

Capital poolt ei pakkunud GE Canada-le mingit majanduslikku kasu ning seetdttu ei oleks

100 A Russo, O. Moerer. Bloomberg BNA Transfer Pricing International Journal. The Netherlands: new guidance on
intercompany financial transactions. (T66 autori valduses)

01 Tax Court of Canada 04.12.2009.a. General Electric Capital Canada Inc and Her Majesty The Queen.
Arvutivorgus. Kéattesaadav: http://decision.tcc-cci.gc.ca/tcc-cci/decisions/en/item/29549/index.do, 15.03.2014.
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tohtinud emaettevdtja tltarettevotjale pakutud garantii eest tasu kisida. Kanada maksuamet
vaitis, et 1abi kaudse toetuse peaks GE Canada omama sama krediidireitingut kui GE Capital ning
sellest tulenevalt ei saadud GE Capitali poolt pakutud garantiist majanduslikku kasu ning tasu osa

tuleks maksustada. Kohtuasja kronoloogiline jérjestus sundmustest oli alljargnev.

Uheks tunnistajaks olnud Dr Chambers, kes oli endine Standard & Poor (S&P) tootaja, tegi
kaheastmelise anallilisi, tuvastamaks tutarettevOtja iseseisvat reitingut. Esimeseks analliusis ta
titarettevOtjat iseseisvatel alustel, kus tuvastas, et iseseisev krediidireiting oleks GE Canada-I
olnud B+ v6i BB-, vastavalt perioodile. Selle pohjuseks oli see, et GE Canada oli kasumlik
titarettevotja, mis kasvas Kiiresti, kuid oli alakapitaliseeritud ning néis, et see ei suuda pusivalt

kasumit genereerida.

Teiseks analiilsis ta tutarettevotjat sellisel skaalal, mille vahemiku (hes otsas on tuumik-
titarettevotjad ja teises iseseisvad tutarettevotjad. Tuumik-titarettevotjaks liigitas ta isiku, kes
esindab suurt osa kogu kontserni &ritegevusest ning kelle &ritegevuse kasv on suur. Sellises
olukorras on emaettevotja toetuse vajadus ebatdendoline. Iseseisvad titarettevGtjad on aga
vastupidised. Nendelt isikutelt ei oodata, et nad saaksid emaettevdttelt toetust, sest neid saab

miua nii, et see ei mdjuta kontserni majanduslikku heaolu.

PBhimdte, millele aga Kanada maksuamet toetus on satestatud OECD juhise punktis 7.13:
....Naiteks ei ole tegu teenuse tarbimisega kui seotud ettevdtjal on vaid tdnu oma liikmestaatusele
kdrgem krediidireiting, kui see oleks juhul, kui ettevGtja ei kuuluks vastavasse kontserni. Ent
tegemist oleks reeglina kontsernisisese teenuse osutamisega juhtudel, kui liikme kdrgema

krediidireitingu tingis kontserni teise liilkme pakutud garantii...“*

Kanada maksuamet vaitis, et GE Canada krediidireiting peaks olema vordsustatud GE Capital-i
omaga. POhjenduseks toodi argument, et GE Canada oleks saanud laenata sama summa
samasuguse intressimééraga ilma otsese garantiita, nagu seda oli koos garantiiga. Seega GE
Canada ei saanud majanduslikku kasu garantiist. Turuvaartuses hind garantiile oli seega null ning
maksuamet lisas, et garantiileping oli selge viide kaudsele toetusele, mis oli juba GE Canada-I
olemas. Vastavalt Kanada maksuametile oli GE Canada krediidireiting hinnanguliselt AAA, ehk
sama, mis emaettevottel GE Capital-il, sest v6lausaldajad ja ka S&P tunnustasid tugevat

majanduslikku tausta, tagamaks finantstoetust GE Canada-le ka raskematel aegadel. Kanada

192 Majandusliku Koostd6 ja Arengu Organisatsioon, artikkel 7.13.
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maksuamet utles, et GE Capital ei laseks kunagi tutarettevotte vdlakohustusel tasumata jaada,

ohverdades enda AAA reitingut.

GE Canada vaidles Kanada maksuameti seisukohale vastu ja Vaitis, et valja tuleb selgitada, kas
1% suurune aastane garantiitasu, mida seotud isikute vahel kusiti, Gletab turuvéértust. GE Canada
vaitis, et igasugused moonutused, mis tulenevad poolte suhetest, tuleb eemaldada, saavutamaks
turuvéartusele vastav tulemus. GE Canada Utles, et isegi kui aktsepteerida Kanada maksuameti
teooriat, siis ei oleks GE Canada omandanud AAA reitingut S&P-It vGi mdnelt teiselt reitingu

agentuurilt.

Kohtu poolt koostatud analtiis oli jagatud mitmeteks kiisimusteks, et uurida olukorra diguslikku
raamistikku. Mis puudutas seda, kas iseseisva krediidireitingu analtits oli sobilik I&henemisviis,
vaitis kohus, et siirdehindade reeglid kohalduvad sellistele isikutele, kes ei tee Uksteisega
tehinguid l&htuvalt turuvaartuse pohimottest. Kanada kohus (tles, et de jure pdhimotte kohaselt
asub kontrollidigus aktsiate omandidiguses, mille kohaselt on haalteenamuse abil véimalik valida
enamus liikmeid ettevdtte juhatusse. Ei olnud kahtlust, et GE Capital ja GE Canada olid seotud
l&bi de jure kontrolli pGhimotte.

Kohus pidas ka turuvaartuse termini lahkamist oluliseks, et tuvastada, kas kaudset toetust tuleks
ignoreerida. Kohtu seisukoha kohaselt ei olnud sellel mdistel mitte midagi pistmist de jure
pohimdtte kasutamisega, mis oli turuvaértusele mittevastava suhte definitsioon. Kaudne toetus oli
selle asemel arenenud 1&bi reputatsiooni surve GE Capital-i v6lausaldajate poolt, sest nad

reageeriksid negatiivselt kui GE Canada-| lubataks oma vdlakohustust taitmata jatta.

Kohus dtles, et véljendid ,,turuvéartus™ ja ,,turuvaartusele mittevastav“ on seaduse looming. Need
ei ole tavalises kdnes kasutusel ja seega ei ole lihtne nende tavalist tdhendust eristada. Kohus
analliusis selle mdiste teksti, sisu ja eesmérki ning leidis, et tuvastamaks, kas tehing on
turuvéartusele vastav on oluline vorrelda tehingute majanduslikke tingimusi. See on vajalik, et

tagada usaldusvéarsus kui vorrelda tehingut kontrollimata tehingutega.

Kohus tdi tehingu analtiisimisel vélja erinevad asjassepuutuvad aspektid. Naiteks GE Capital-i
kontrolli GE Canada treasury osakonna ile ja et mitteseotud isikust garantiiandjal ei oleks
garanteeritava ettevotja Ule sellist kontrolli ning seega votaks garantiiandja endale palju kdrgema

riski. Kohus Vvéitis, et GE Capital kontrollis neid riske, mis olid seotud garantiiga ja mida muidu
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mitteseotud isiku garanteerija ei teeks. Sellest tulenevalt ei oleks usaldusvédarne teha otsest
vOrdlust mitteseotud isiku garanteerijaga, sest need tegurid on majanduslikult olulised tegurid,

mida tuleb arvesse votta.

Kohus (tles, et selleks, et tuvastada, kas otsene garantii leevendaks GE Canada vdlakohustuse
tasumata jaamise riski, tuleks méarata GE Canada krediidireiting ilma otsese garantiita. Kohus
utles, et GE Canada krediidireiting kerkiks kolme reitinguastme vdrra, mille tulemusena oleks
tema krediidireiting B+/BB- asemel BB+/BBB-. Kohus otsustas, et GE Canada ei oleks suutnud
koguda vajaliku finantseeringut madala intressimaédraga ilma GE Capital-i otsese garantiita ja

seega oli garantii &riliselt oluline driplaani taideviimiseks.

GE Capitali kaudse toetuse kohta véitis kohus, et seda ei vorreldud tegeliku otsese toetusega, sest
vahepeal majanduslikud tegurid muutusid. Lisaks vaitis kohus, et kaudne toetus oli midagi sellist,
mille olemasolusse investorid uskusid ja mis tagaks finantstoe, aga osad investorid olid piisavalt

rumalad, uskudes, et see oli samavaarne garantiiga.

Kohus (tles kokkuvdtvalt, et GE Canada poolt tehingust saadud kasu oli vdiksemad
laenuintressid, mis olid tingitud GE Capital-i AAA krediidireitingust. Arvutuste kohaselt saasteti
intressivahelt 1.83%. Kohus (tles, et 1%-line garantiitasu, mida GE Capital kusis, oli piiripealne
vOi madalam kui turuvéértuses garantiitasu ning oli seega pdhjendatud. Kohus mainis, et
maksumaksjad ei peaks tegema uldistusi sellest kaasusest pdhjusel, et erinevad asjaolud ja
majanduslikud isedrasused vOivad viia erinevate tulemusteni erinevates olukordades.
»Slirdehinnad on suuresti kiisimus faktidest ja asjaoludest, millele on lisatud suur doos common

sense.*
Ulaltulenevast kujundas kohtulahend kolm olulist seisukohta, mis on alljargnevad:
e ainult emaettevotja kaudse mdju najal ei saa tutarettevGtjale omistada emaettevotjaga
sama krediidireitingut;
e defineeriti tuumik- ja iseseisvad titarettevotjad;

e kui grupi poolsest toest kasu saadakse, tuleb selle toe eest ka tasu maksta.

Ema- ja totarettevOtjate vahelist krediidireitingute maaramist on késitletud ka Hollandi

seadusandluses, kus 2013. aasta I6pus joustus méarus, kus selgitatakse, et garantii saaja kasu
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hindamiseks tuleb arvesse votta nii garantii saaja iseseisev Kkrediidireiting kui ka grupi oma.
Eesmaérgiks on votta arvesse igasugune kaudne toetus, mis on osaks saanud titarettevottele. Selle
tulemusel voib tekkida vajadus korrigeerida nii garantii saaja krediidireitingut kui ka garantii

andja oma.*®

Moody’s reitingu agentuuri seisukoha kohaselt analttsivad nad kdikvéimalikke emaettevdtte
poolt antavaid toetuse vorme. Isegi kui emaettevotja ja tltarettevdtja vahel ei ole toetuse voi
garantii andmises kokku lepitud, siis Moody’s siiski hindab nendevahelist suhet ja seda, kas
emaettevotja on valmis tltarettevotet toetama. Kui on suur tdendosus, et tiitarettevotet toetatakse,
siis on v@imalik, et ka tema krediidireitingut tostetakse, kuid on ebat6enéoline, et see muutub
samaks, mis on emaettevotjal. Lisaks ei soovitata analtutikutel ja laenuandjatel pelgalt eeldada,
et emaettevote toetab alati oma tutarettevotet. Naiteks finantskriisi ajal ei saa kunagi selles kindel

olla.}%

Igal juhul vbetakse arvesse ka seda, kas tegemist on tuumik-tltarettevottega voi mitte. Voib teha
uldistuse, et vastavalt sellele kujuneb ka emaettevdtte valmidus tlitarettevotet toetada. Hindamaks
emaettevotte valmidust toetuseks, voetakse arvesse ka seda, kas ja kuidas on eelnevalt

tiitarettevotet toetatud ning kas tema krediidireitingut on muudetud.'®

Ulalkirjeldatud krediidireitinguid puudutav garantiitehingute hinnastamine on kull siirdehindade
metodoloogiliselt kerge rakendada, kuid autori hinnangul ei saa seda Eesti praktikas kasutada,
sest esiteks el oma Eesti ettevotjad tavaliselt krediidireitinguid ning teiseks ei leidu avalikult
kergesti kattesaadavaid vordlusandmeid, mida kasutada. Kull aga on kontsernisisese garantii
intressi suuruse maaramisel oluliseks nliansiks ka Eesti kontsernide puhul arvestada emaettevotja

kaudset toetust.

Autori hinnangul tuleks Eesti kontekstis seega kiisida kontsernisisese garantii eest tasu juhul, kui
kontserniettevOtja saab grupi poolsest toest kasu, mis tavaparaselt avaldub finantseeringu
soodsamatel tingimustel saamises. Garantiitasu seejuures peaks peegeldama garantiitasu, mida
mitteseotud isikud sarnastest tehingutest kisiksid, kuid siinjuures ei ole info puudumise téttu
kasutatavad krediidireitingute pdhised hinnastamised. Seega jd&4b vdimaluseks vaid kaudselt

103 A, Russo, O. Moerer. Bloomberg BNA Transfer Pricing International Journal. The Netherlands: new guidance on
intercompany financial transactions. (T66 autori valduses)

1% Ipid.

1% Ipid.
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hinnata kontsernisisese garantii turuvaartuse pdhimdttele vastavust ning seda eelkdige
informatsiooni pinnalt, mis on maksumaksjale avalikult kattesaadav. Garantiitasu suurus peaks
kujunema garantii alusel saadavate soodsamate tingimuste ja vdimaliku garantiitasu vordluse
tulemusena. Uldjoontes kiisivad Eestis asuvad kommertspangad garantiitasu vahemikus 1% p.a.

kuni 5% p.a. garanteeritavalt summalt'®

, milline vahemik on uldiseks aluseks garantiide
hinnastamisel. Seejuures peaks iga kontsern konkreetse tasu suuruse mdadrama ise lahtuvalt
majanduslikest pohjendustest ning riski suurustest. Lisaks olukorras, kus mdni valismaine sama
kontserni ettevotja on kohalike kommertspankadega sGlminud garantiilepinguid, saab tasu

suuruse aluseks votta hoopis vastavad lepingud.

106 Niteks DnB Panga kodulehel saadava info pdhjal. Vt: DNB Bank ASA. Pangateenuste hinnakiri. Arvutivorgus.
Kattesaadav: https://www.dnb.ee/hinnakiri-garantiid, 24.04.2014.
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Kokkuvote

Iga ettevOtte peamiseks eesmargiks on teenida kasumit ning majandada vdimalikult efektiivselt.
Selleks ei pruugi ettevottel endal alati vabasid vahendeid piisavalt olla ning tekib vajadus juurde
laenata vOi esineb vastupidine olukord, kus ettevotte on ise niivord edukas, et saab teistele

ettevotetele laenata.

Kui ettevdttel on vBimalus valida, kas votta pangast voi kontsernisiseselt laenu, siis eeldatavasti
kasutatakse praktikas teist varianti hoides grupisiseseid suhteid. Pangast laenu saamise protsessi
vOib praktikas pidada keerulisemaks ja aegandudvamaks. Sisuliselt siiski muid eeliseid
kontsernisisesel laenamisel ei ole, sest laenu tingimused peavad olema samad, mis mitteseotud

isikutelt laenates.

Uheks oluliseks teemaks, mis on reguleerimata nii OECD juhendite kui ka Eesti riigi tasandil, on
kontsernisisesed finantseerimistehingud. Sellest tulenevalt vdib peagi olla see theks pdhiliseks
maksuhalduri huviobjektiks. Teisalt peaksid ka maksumaksjad antud teema kohta huvi tundma, et
valtida arusaamatusi maksuhalduritega. Finantseerimistehingute turuvaartuse pdhimottele
vastavuse kontrollimiseks kasutavad Eesti maksuhaldurid peamiselt Eesti Panga statistikat. Siiski
puuduvad hetkel juhised, kuidas kontsernisiseste finantseerimistehingute turuvéartuse

pbhimdttele vastavust tapselt maérata.

Ké&esolevas to0s analliusis t00 autor erinevaid seotud isikute vahelisi finantseerimistehinguid ning
I6i juhise, mida jargides vOiks maksumaksja iseseisvalt finantseerimistehingute siirdehindade
turuvéartuse péhimottele vastavuse méaramise 1abi viia. Seda eelkdige tdendamaks siirdehindade
turuvéartuse pdhimdttele vastavust, véltimaks vaidlusi maksuhalduriga ning maaramaks ariliselt
korrektseid raha kasutamise vOi laenamise hindu. Teisalt vodiksid loodud juhised olla ka

maksuametile heaks alusmaterjaliks.

ToO0 esimeses pooles kasitles t60 autor siirdehindade madramise teoreetilist raamistikku,
sealhulgas kes on seotud isikud, turuvaartuse pdhimotet kui siirdehindade maaramise
aluspdhimaotet, siirdehindade maaramise meetodeid ning siirdehindade madramise protsessi ja
dokumenteerimist. T60 teises pooles Kkasitles t60 autor erinevaid kontsernisiseseid
finantseerimistehinguid, jaotades need peamistesse rihmadesse nagu laenud, hoiused ning
garantiid.
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Finantseerimistehingute puhul tuleks erilist tdhelepanu podrata sisemistele vordlusandmetele,
milleks vOivad olla nii laenusaaja kui laenuvétja finantseerimistehingud mitteseotud isikutega.
Néiteks olukorras, kus titarihingul on ujuva intressimadraga tagatud pangalaen, peaks sellele
allutatud ja tagamata kontsernisisene laen teenima (ldreeglina pangalaenu intressist kdrgemat
intressi. Sisemiste vordlusandmete puudumisel tuleks otsida valiseid vdrdlusandmeid. Olukorras,
kus tegemist on suuremahulise finantseerimistehinguga, millisel juhul on majanduslikult
pbhjendatud detailse analtitsi labiviimine, tuleks labi viia formaalne vordlusandmete otsing.
Formaalne vordlusandmete otsing pdhineb ettevGtja krediidireitingu méaramisel ja sarnastel
tingimustel ning sama krediidireitinguga mitteseotud isikutele antud intressiméarade leidmisel.
Vaéliste vordlusandmete otsingut finantseerimistehingute puhul on vdimalik Iabi viia erinevates

Thomson Reuters andmebaasides nagu néiteks Bloomberg v6i LoanConnector.

Olukorras, kus aga véliste vérdlusandmete otsingu labiviimine ei ole majanduslikult p6hjendatud,
tuleks siirdehindade analtitis labi viia Uldise ja avalikult kéttesaadava finantsinformatsiooni
alusel. Selleks saab esmajoones olla laenu saaja riigi keskpanga poolt avaldatud statistika
finantsinstrumentide intressimééradest. Vdimalusel tuleks arvesse votta ka teisi avalikke allikaid

nagu nditeks Statistikaameti andmed, borsi kauplemisinfo ja erinevad llevaated.

Kontsernisiseste laenutehingute, aga ka hoiustamise ning garantiitehingute puhul ei ole praktikas
enamasti sisemisi vorreldavaid andmeid saadaval, sest olukorras, kus kontsernist voetakse laenu
ei ole tihtipeale kommertspankadest laenatud ning kui ka ettevdtjal on kommertspangast voetud
laen, siis dldjuhul ei ole kontsernisisene laen viimasega vOrreldav just eelkdige tagatiste tottu.
Samamoodi on laenu andmise puhul, sest ettev6tjad mitteseotud isikutele laene Gldjuhul ei anna.
Siinkohal oleks vdimalik vahest leida vdrreldav tehing valjastpoolt kontserni, kuid praktikas on
usna kulukas ja koormav leida sarnastel tingimustel antud laenude intressimaarasid mitteseotud
isikute vahel. Sellest tulenevalt ei ole Gldjuhul vdrreldava hinna meetod finantseerimistehingute
puhul rakendatav. Vorreldava hinna meetodit saab rakendada vaid olukorras, kus maksumaksjal

on kattesaadav informatsioon sarnastel tingimustel sdlmitud finantseerimistehingutest.

T6O0 autor leidis, et ka teised siirdehindade m&&ramise meetodid ei ole finantseerimistehingute
puhul rakendatavad. Kull aga vdimaldab Eesti siirdehindade maéruse 8§ 11 16ige 3 rakendada
mdnda muud usaldusvaarset meetodit, niinimetatud kuuendat siirdehindade meetodit, mis t66

autori hinnangul on finantseerimistehingute puhul tavapéraselt rakendatav. Kuuenda meetodi
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rakendamisel vdrreldakse kontsernisisese finantseeringu intressimaéra tadpiliselt mone

andmebaasi statistikaga, néiteks riikide keskpankade statistikaga.

T60 autor liigitas siirdehindade mé&&ramiseks kontsernisisesed laenud tagatud ehk senior laenuks,
tagamata ehk junior laenuks ning riskikapitali tiiipi ehk mezzanine laenuks. Tagatud laenud on
naiteks kdenduse voi hiipoteegiga tagatud laenud. Tagamata laenud ning ka riskikapitali laenud
on, nagu nende nimigi Utleb, tagamata ning neid teenindatakse teisejarguliselt. Seejuures saab
tagamata laenude puhul paralleele tdmmata vdlakirjadega, mis ei ole samuti otseselt tagatud.

Laenu Klassifitseerimisel tagatud v6i tagamata laenuks leidis t66 autor dige olevat lahtuda laenaja
finantspositsioonist. Olukorras, kus laenaja omakapital on piisavalt suur ning tal ei ole Gleval
uhtegi laenukohustust, voiks kontsernisisese laenu klassifitseerida tagatud ehk senior laenuks.
Olukorras, kus laenaja omakapital aga ei ole piisavalt suur, tuleks laen klassifitseerida tagamata
ehk junior laenuks. Lisaks vOiks t66 autori hinnangul tagatud ja tagamata laenu liigitamiseks
kasutada mond suhtarvu dritegevuse kasumlikkuse ning laenu summa vahel. Selleks v6ib olla
néiteks arikasumi suhe laenu suurusesse ning tulenevalt &ritegevuse spetsiifikast voiks teatud
tasemest laenud lugeda senior tulpi laenudeks. Laiatarbekaupade tootmisettevotte puhul voiks
selleks suhteks olla naiteks viis ning seega ettevotja, kelle laenusumma on dle viie korra suurem

kui tema &rikasum, laenu puhul vdiks tegu olla junior laenuga ning vastupidiselt senior laenuga.

Kontsernisiseste senior laenude intressimaarade turuvaartuse phimottele vastavuse mééramiseks
vOib kasutada avalikult k&ttesaadavaid Eesti Panga andmeid, kui laenu saaja asetseb Eestis. Kui
laenu saaja asetseb mujal riigis, tuleks ka kontsernisiseste tagatud laenude intressimaérade
turuvéartuse pdhimottele vastavuse anallitisimisel neid vorrelda vastava riigi keskpanga

statistikaga.

Olukorras, kus laenu summad on suured ning majanduslikult on mdaistlik [&bi viia
krediidireitingute pdhine véliste vordlusandmete otsing, tuleks seda teha, sest tavaparaselt annab
see oluliselt tdpsema tulemuse kui vordlus keskpankade statistikaga. Sellest tulenevalt on
maksumaksjal voimalik véltida potentsiaalset maksuriski, mis jaéks lles keskpanga statistikaga
vOrdlemisel — seda eelkbige olukordades, kus ettevGtjal on tugev krediidireiting, sest viimane

viitab madalamale laenu intressimaarale.

63



Tagamata laenude puhul leidis t66 autor sobilik olevat siirdehindade turuvéartuse pdhimottele
vastavuse anallis 1&bi viia vOrreldes kontsernisisese laenu intressimdara volakirjade
intressimé&radega, mis on avalikult k&ttesaadavad erinevate riikide borsidel. Lisaks pakkus t60
autor vélja, et majanduslike ja é&riliste pdhjenduste olemasolul saab tagamata laenude puhul
intressiméérana rakendada ka nditeks Eesti Panga statistikat, kus viimasele lisatakse teatud
riskimarginaal. Seejuures aga tuleks maksumaksjal lisatud juurdehindlus dra p&hjendada.
Riskikapitali ttdpi finantseerimise puhul tuleks turuvéartuse pdhimottele vastava intressimaara
leidmiseks vaadelda eelkdige riskantsemaid vélakirju ning dldist turuinformatsiooni

riskikapitalistide oodatavatest tootlusootustest.

Kontsernisiseste hoiustamistehingute puhul ké&sitles t66 autor olukordi, millal tuleks
kontsernikontol hoiustatud vahendid Gmber klassifitseerida hoopis dividendiks vdi pikaajaliseks
laenuks. Samuti kasitleti kuidas tuleks erinevatel juhtudel méaaratleda turuvaartuse péhimdttele
vastav hoiuse intressimadr. Siinkohal leidis t66 autor méningatel juhtudel jallegi sobilik olevat
rilkide keskpankade statistika hoiuse intressimédrade kohta ning moningatel juhtudel
krediidireitingu pohised hindamised, kus turuvadértuse pohimdttele vastavad hoiusintressimaérad

on suuresti s6ltuvuses emaettevdtja kui kontsernikonto valdaja krediidireitingust.

Garantiitasude siirdehindade protsessi paremaks mdistmiseks analliisis t60 autor General
Electricu kohtulahendit, mis on Uheks pdhialuseks kontsernisiseste garantiide siirdehindade
madramisel. T60 autor leidis, et Eestis ei ole vdimalik l&bi viia krediidireitingute pdohist
garantiitasude hinnastamist, sest Eesti ettevotjad thdpiliselt ei oma vajalikke krediidireitinguid
ning samuti ei leidu avalikult kergesti kattesaadavaid vordlusandmeid. Kill aga tuleks ka Eesti
kontsernide puhul arvestada emaettevdtja kaudset toetust garantiide andmisel. T60 autor pakkus
valja hinnavahemiku, mis on kasutatav Eestis tegutsevate kommertspankade puhul garantiide
hinnastamisel, millest lahtuvalt peaks hinnastama ka kontsernisiseseid garantiisid. Kull aga tuleks
siinkohalgi tdpsem garantiitasu rakendamine maksumaksjal dra pdhjendada lahtuvalt konkreetse

olukorra majanduslikest pohjendustest ning riskide suurusest.

Siinkohal vdiksid just garantiitasud olla Uheks vdimalikuks valdkonnaks, mida saaks aja
mdodudes ning kohaliku praktika tekkides edaspidiselt késitleda. Samuti on vdimalik kasitleda
erinevaid  majandusteoreetilisi  mudeleid, millega oleks vdimalik  kontsernisiseste

finantseerimistehingute siirdehindasid maaratleda.

64



SUMMARY

Determining transfer prices of inter-company financing transactions

The main purpose of every company is to earn profit and conduct its business activities as
effectively as possible. To earn more profit, entities have to realise the business projects that are
generally financed with loans. Group-companies have the choice to borrow the necessary
resources from commercial banks or from other group company. Inter-company financing may
hold the inter-company relations warmer and save the time compared to the process of
commercial bank loans. However, there cannot be material differences in other terms of the
financing due to the fact that inter-company financing transactions should meet the arm’s length

nature.

One important transfer pricing theme that is not regulated in Estonian law or in OECD Guidelines
is inter-company financing transactions. Hence, this should be soon a key area for Estonian tax
authorities and also for Estonian tax payers. For determining the arm’s length nature of inter-
company financing Estonian tax authorities are using the statistics published by Bank of Estonia.
However, the inter-company financing is not regulated by law or published in any guidelines.

The author of this master thesis analysed different inter-company financing transactions and
drafted a guideline based on which taxpayers could determine by themselves the arm’s length
nature of their inter-company financing transactions. This is for the purpose to avoid conflict
situations with tax authorities and for determining the interest rates of financing in line with the

economic rational. On the other hand, the thesis could be a good guideline for tax authorities.

The first part of the thesis includes the theoretical background information of transfer prices
including the meaning of arm’s length nature, an overview of transfer pricing methods and the
process on transfer pricing analysis. The second part of the thesis includes different inter-

company financing transactions divided into groups as loans, deposits and guarantees.

When determining the transfer prices of financing transactions, attention should be paid on
internal comparables, which could be the financing transactions with commercial banks. For
example in case where the entity has the pledged commercial bank loan, the subordinated inter-

company loan should bear higher loan interest rate. In case there is no internal comparables,
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external comparables can be searched. A formal external benchmarking study should be
conducted provided it is economically reasonable. The external benchmarking study is generally
based on the credit rating analysis and comparison of the terms and conditions of inter-company
financing with the terms and conditions of third party financing transactions that have the same
credit rating. Different Thomson Reuters databases (e.g. Bloomberg, LoanConnector) can be used

for benchmarking purposes.

The transfer pricing analysis should be conducted based on general and publicly available
information provided that it is economically not rational to conduct external benchmarking study.
Generally the publicly available information could be the interest rate statistics of central banks
of the borrower country. Other publicly available statistics should also be taken into account if
available (e.g. the statistics of Statistics Estonia, stock exchange statistics and other overviews).

The author found that other methodology (so called sixth method) stipulated in Estonian decree
no 53 issued by Estonian Ministry of Finance § 11 subsection 3 should generally be applied for
inter-company financing transactions. Under the sixth method the inter-company interest rates
should be compared with the statistics of some database (e.g. the statistics of Bank of Estonia).
The comparable uncontrolled price method is applicable in case there are direct comparables

available (e.g. credit rating based analysis).

For determining the transfer prices of the loan transactions, author divided the loans to senior,
junior and mezzanine type of loans. The senior loans are pledged loans (i.e. mortgage or surety),
the junior loans and mezzanine type of loans are generally subordinated and not pledged with any
collateral. Hence, some line can be drawn between junior loans and bonds, the latter of which are

also not pledged.

For determining the inter-company loan to be senior or junior type of loan, the author found that
the financial position of the entity should be considered as a starting point. The inter-company
loan should be characterised as senior loan provided the net equity of the entity is big enough and
it does not have other loan liabilities. Provided the net equity is not big enough the loans should
be characterised as junior loan in nature. Additionally, some financial ratio between the
profitability of the entity and the amount of the loan could be used for determining the nature of
the inter-company loans. For example EBIT (earnings before interest and taxes) on the amount of

the loan could be one option for characterising the inter-company loans. In case the entity carries
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out general business activities, the ratio should be for example five. Hence, if the ratio between
EBIT and loan amount exceeds five, the loans should be characterised as junior loan in nature

and vice versa.

For determining the arm’s length nature of senior loans, central bank statistics of the country of
the borrower should be used. Provided that the transaction amounts are big, external
benchmarking study should be conducted. The benchmarking study generally is more accurate
for determining the arm’s length nature and therefore, taxpayers can reduce the potential transfer
pricing tax risk that may remain when comparing the loan interest rate with statistics of central

banks (i.e. in case the credit rating of the borrower is high).

For analysing the arm’s length nature of junior loan corporate bonds interest rates can be
compared. The information of corporate bonds is published in every country stock exchanges.
Additionally, the author provided that if there is economical argumentation in place, the interest
rates of junior loans can also be determined based on additional risk mark-up added to the interest
rate of senior loans. However, in this case the tax payers should substantiate the business rational
behind. For verifying the arm’s length nature of mezzanine financing the statistics of riskier

bonds and general market information on yields of mezzanine type projects could be used.

Further, the author analysed the determination of arm’s length nature of inter-company deposits
and illustrated the situations where the inter-company deposits may be reclassified as hidden
dividend payments or long-term loan by Estonian tax authorities. Additionally, the application of
arm’s length interest rate of deposits was analysed. The author found that in certain cases the
central bank statistics and credit rating based evaluations are also suitable for determining the

arm’s length nature of inter-company deposits.

General Electric court case was analysed for obtaining the base knowledge of inter-company
guarantees. The author found that in Estonia one cannot conduct a transfer pricing guarantee
analysis based on credit rating because the fact that Estonian entities have no credit ratings and
also no sufficient amount of publicly available information can be obtained. Nevertheless,
implicit support should be taken into account when determining the inter-company guarantee fee.
The author provided the arm’s length range that could be used when determining guarantee fees
of Estonian entities. However, taxpayers should be ready to economically substantiate the fee

amount.
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Further analysis could be performed when new administrative practice is in place in the fields of
inter-company guarantees. Also different economic methodologies could be analysed for

determining the arm’s length nature of inter-company financing transactions.
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