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I Eelméar Kle i d.

Likviidsuse probleem tungib Jir jest rohkemsl miédrsl esile

kiitismejendustesduslikul veetlusviljel. Ikke rohkem mOistetek-
se, et on liige vihe siieni téhelepenu pddretud likviidsusele ¥

g 5
temage kess:skiiivele probleemide-kompleksile l. Lelmenn leieb,

et vestendins rentssbluse mdistele, milles velitsebd selgus, kuu-
" lub likviidsuse m3iste siireste kiitisme jenduslikkude ketegoori-
ete hulke, mide kill sesmes sagedusege nii teooriss kui preksises
tervitastekse, kuid sede siiski vige erineveis mOtteis. Te vii-
deb, et likviidsus on semevifirne renteablusegs, on tegemist ka%~
dineeritud mdistetega, ning polevet Oige, kui Nieklisch omes
resmetus , Wirtscheftliche Betriebslehre " rentesbluse mUistet
kisitkb eripestiikine, kune likviidsuse ome sinult mingi peatiki
ele~-eleosene.

Alles viimesel &jel on heketud likviidsuseprobleemi p3h je-
liktmelt kisitleme, kuid selleks pole tduget sndnud mitte tesdus,
veid praksisest tulnud kiéitisme jendustesdlesed. Tesduslikku ki-

sitlust on likviidsuseprobleem leidnud bilensiteoreetikute powolt,
bilensikriitike kirjendus on jube sesteid liksikesjalikult ké-

sitlenud likviidauseprobleemi_é- s
Le coutrs 4 jirgi on likviidsus pestikk bilensikriitikest,

millele on pihendetud uhe suuremst téhelepsnu nii preksises kui

k& tesduslikus kirjsnduses. Schemltz leieb, et nii smeerikes

1/ S. WEINSTOCK, Des Iiquiditétsproblem bei Hendels-' und Febriks-
3 unternehuungen, Berlin-Wien-Ziriech 1937, lk.l.

2/ MeRe LEHMANN, Li,uiditét und Li,uiditiétsbilenz, Annelen der
Betriebswirtscheft, I koide, Berlin-Leipzig-vien
1927, lk-d4 329 j& 330.

3/ 8. Weinstock, op.cit., lk-4d 1 je 2.

4/ w.fle COUTRE, Prexis der Bilenz-Kritik, II kBide, Berlin-wien
1926, lk. 280.
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kui ke Seksemesl on ksuemet sege iile hinnstud likviidsuse téhtsust

%, Bilen-

kiitise sneliilisimisel ning see toimub veel ténepéevelgi
sikriitikute seisukohelt likviidsuse uurimused sesved l&htuds ei=-
nult puhtstestilistest bilanSiméatmiée kiisimustest, mis on kiitis-
engliisile kiill suure téhtsusegs, ege koguprobleemi raameé the-
kiilgne ning selletdttu relestiivselt viike, mis ennsb end tunde tu-
lemuses 6. ‘ |
Penge likviidsuseprobleemi on rohkem késitletud kuiltﬁﬁstus-
kiitise ome. T36stuskéitise likviidsuse probleemistikule on siie-

ni nii tesduses kui ke preksises vihem téhelepsnu osutetud, kui
sede tems tidhendus ndusks 1, p58stuskaitisele on likviidsus sema
téhtis kui pengele, ning selletditu e i tohi tiUstuskiitise 1ik=-

viidsust elehinnste, kuid peeb terviteme pengeparese likviidause

mliste esemel t38stuskiéitise oms 8-

5; K. SOHNALTZ, Betriersenslyse, Stuttgert 1929, lk. 223.

6/ E« WEINSTOCK, op.cit., lk. 2.

7/ Ge ZENTNER, Des Lijuiditdtsproblem in der industriellen Unter
/ nehmung, Berlin-Wien 1932, lk. 9. |

8/ K. SCHMALTZ, op.cit., 1k. 223.



11 i k¥ {iidsuse mo is t e.

&/ Likviidsusest ildiselt.

On vige reske defineeride likviidsuse mOistet, kune ei lei-
du thtki sbsoluutset nomi, et vdiks Selde, mis on likviideus je
kuides sede éaevqtada 1, sellepérast esinebki kEitisme jendustes-
duslikus kirjenduses ning preksises viigs erineveid seisukohti lik-
viidsuse m3iste kohte. |

30ns '" likviidsus " on tuletstud ledinekeelsest sdnest
lioui duge Vedel’gula 2; S50ne selgitemisege on piilitud ka
likviidsuse mBistele lihemsle JjOuds, tahendeﬂes likviidsetens -
8.0. Suledens “flilssig’/ mejenduslikke huviseid, mis kergesti ja'

kaotustets leseved end esetede igesugustesse me jenduslikkudesse .

suhetesse ?

Allpool vesstleme, missuguseid seisukohti esinedb kiitis-me-
Jendustesduslikus kirjenduses likviidsuse mdiste kohte.

Nieklisch 4 nimeteb likviideseteks versosiseid, mis kerges-
Ti Je kiiresti leseved end lmber vsheteds ome suleviiértusesse.
Likviidsus on vers omsdus. Semel seisukohel on ke Schweitzer 5.
kes ltleb, et likviidsus pole midegi muud kui veres omsdus - end
umber vehetada leste.

Zentner ¢ leieb, et Nicklisch'i poolt esitetud likviidsu-
se kiisitlus on liige kitses, yune preksises mOistetekse likviid-

1; G» ZENTEER, 0ps@ite, 1k« 13. -

2/ Fe RINK, Liouiditét und Risiko, Wien 1935, lk. 9.

3/ Ge ZL‘;ETNLR’ OPQCitn, 1k.14. 1

47 He NICKLISCH, Wirtsegaftliche Betrisﬁslehre, Stuttgart 192,

lk. 246,

5/ Re SCHWEITZZR, Liquiditit, HemdwSrterbuch der Betrienswirt-
: scheft, II koide, Stuttgert 1939, v. 891,

6/ Ge ZENTRER, op.cit., 1k« 14.
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 susege ikka mingit kattesuhetQ Likviidsus sissb nimelt selles,
et ikes kohe v3i vérsti meksmicsele kuuluved kohustused keetekse
likviidsete v0i kergesti 1ikvide§ritavate.varboaadege. Likviid-
suse mOiste on siin tervitetud |, meksevelmisoleku " mBistes.
Géérest likviidsuse olemuse k&Esitlust viime segedesti kohate
kKirjenduscs 7.

.Aolbegegs itleb, et likviidsus js mekseveslmisoclek on keks
erinevet mdistet. Likviidsus nditedb versviidrtuste hibnat&#ust
nende kttteseadevuse suhtes, kune mels evelmigolek dilsneb like-
viidsete vehendite je vBbrkepiteli suhtest,

Reuck 9-1eieb, etqpaljunimetatud likviidsus pole muud kui
lihtne liigé%usarv". Kui likviidsus on probleem, siis mitts
stetistilice véijendusviisi ege teme svestemise tittu, veid ai-
nult uksteisege suhetetevete suuruste piiritlusviisi tottu.

| le Coutre o mdisteb likviidsuseges
y 17 meksevehendite seisu,
2/ wveredeliikuvust, |
3/ vdlgede suurust je tihteegu ning kbephrest
| 'OIEVeid k&ttevehehdeid. |

Freksises piirdub likviidsuse ve.tlus sinult viimese puﬁk-

tige, milles peitué_kv esimene punkt, kune vBlgu keetskse esime-

ses Jjirjekoumes meksevehenditege.

7/ Vede Ko MERKBR, 3teuerliche Lijuiditétsprifungen, Der prak-
tische Betriebswirt, I kiéide, Berlin 1933, 1k.
4373 K. INNO, Bilensieneliilis, Tertu 1935, 1k,
673 ie SCINETTLER, Der Retriebsvergleich, Stutt-
gert 1933, 1lk. 333 He VOLKER, Die Nethoden des
‘zwischebetrieblichen Vergleichs in der Industrie,

g \w ‘ Rithl=Beden 1941’ lk. 49. 5

87 K. EOLBE, Zweckmiissisze 'berwechung des Betriebs, Leipzig 1938,
lke 4.

9/ %. BAUCK, Der Betriebsvergleich, Bihl-Beden 1933, lk. 29C.

19/ W. le Coutre, op.cite., 1k. 284,



Le Coutre +1

Jeoteb likviidsust jhrgmiselt:
1/ sbsoluutne likviidsus,

2’/ reletiivne likviidsus

¢/ ettevlttelikviidsus,

b/ kiditisiikviidsus.

sbsoluutne likviidsus néditeb bilensipdevel tegelikult kié-
suted: olevete meksevehendite tegevare “kesseseisud nii ome kuil
vOOres viiringus, juokavad erved penkedes, deviisid jt.”.

Reletiivne likviidsus on subhe vBlgede je nende ketteveshen~
dite vehel: relestiivne ettevittelikviidsus on suhe v¥lgede je
ervessetulevete kettevehendite vehel; reletiivse kiitislikviid-
susege nlistetekse niivdrd killleldest likviidsete vehendite kie-
pérestolekut, et see viimeldeks kéitisele hiSrumistete tegevuse.

Lehmenn 12 pole rehul le Coutre teminocloogisge, ning.

nimeteb ebsolllutset likviidsust "likvideeritevuseks " /Licui=-
dierbarkeit 7/ je reletiiveet likviidsust lihtselt "likviidsuseks”
/ Luiquiditat 7. Lehmannkl3 ende uurimised viived kaugemela.lik-
viidsuge mdistest ning fafjéuab ettevitte kepitelive jeduse arvu-
tauiseni, Te liéhtub sjest, mille valtel kepitel tootmisprotses-
81 J oksul ettevBttes on s=otud, ning eseteb sellele vestu eje,
Kul keua kepitel ettevOttes on kesutede. Viimetinimetetud e je-
mdiste Jje kepiteli ende éuhet nimeteb te kepitelipingeks ja
selle vestestikust vilrtust 7 reziproker Wert / 1¥puks likviid-

suseks,

11/ w le A’OUTRE, OQ.Gito, 1k"d 284 j& 285.
13/ M«Re LEUMANN, Opecitas lko 332.
1% Ibid“'m. 1k.o 338.



Bdesi esiteb lLehmenn rea likviidsuse sléliike: ereme-

14

Jenduslik je kogu- euk kéitisme jenduslik likviidsus s konsti-

tutiivne je dispositiivne likviidsus -2

likviidsus 16.

ning néilik je tOeline

Tutvume luhidelt Lehmenn'i nidilise je& tOeclise likviid~
susega:eﬂarva joutekse bilensi pdhjel tdelist likviidsust khEitisme
Jendusteeduses selgitede, velleks pesb tarviteame teisi arvestu-
8i / kulu- je tooglarvestus, toorbilenss’/, et jouda cesmérgini,
Bilensi pdhjel seedekee sinult niilise likviidsuse ilt. Selleks
on mitmed pOhjused: herilikult vletekse bilensi tegemiseks piéev,
mis lengebd aasﬁa kBige velksemesse tegevusperiocodi. Samuti te-
bekse bilenss kunstlikkude mectoditege soodsemeks, kui tz cleks
tegelikult., :

nelnenut kokku vOttes selgub, et likviidsusega mliste-
tekse:

17 mejenduslikkude hiviste sulersheks muundumust ja

-/ me jenduskiitise meksevelmisolekut tema mslks ekohus-

tuste téhtpaevedel.

Ettevlitte likviidsuse uurimine nduseb ekti%- J8 passﬁﬁ-
vitirtuste sihikindlet korreldemist, l&Zhtudes uurimise otster-
best 17/. Bilenss korra;datakse lUmber, js vestestetekse ihelt
poolt kiitise kohustused nende tesumistéhteegede je teisélt
poolt kiitise versosed nende pisivuse Jjirgi kiditise kiibes. Kui

14/ MeHe LEWN’ Op.cit., lk.u 340'

157 Ibidem, lk, 345.

167 Ibidem, lk. 346.

17/ B. OSTERSITZER, Zur Prexis von Li uiditétsuntersuchungen,
Zeitschrift fir Hendelswissenschftliche For-
schung, Leipzig, 1939. Lk. 469,
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rekendvers je& pikssjeliste kohustuste vehe on negestiivne,.siis
finentseerived pikesjelised kohustused ossliselt ke kéibevers
Je kiitis on likviidne. kui kiibevere je lihisjeliste kohustus-
te seldo on negetiivne, s.0. kul lilhiejelised kohustused fi-
nentseerived oseliselt ke rekendvere, siis kiitis on Q€ikviid-

18
ne e

b/ Todetuskiitise likviidsuse mdiste.

7entner 12 mdicteb tisstuskiitise likviidsusege t68stus-
kiiitise v&imet tesude tibstusiikust kiibeprotsessist kui ke
v3Ork: piteli kesutusest tuleneved kohustused igekordselt tip-
selt Jjs téies uletuses,

Tiostuskditises heeresb likviidsete vehendite suhe lilhi-
&jeliste vBlgedege sinult iiht likviidsuse kiilge, kune teine je
isegi téhteem lihiejsliste kohustuste sllikes peitub tulemusbi-
lensis kulude n#ol “pelged, meterjalid jms /120. T3ostusliku
likviidsuse ervutemisel tuleb ke need liite bilensist svestats-
vete lihie jeliste vﬁigadega. Teise dinsamilicse tegurine t5dstus-
liku likviidsuse srvutemisel esineb kepitslide ringimiskiirus,
mis arvestsb péile kogu-kepiteli ringimiskiiruse eriti veel rin-

glvversnduste ringimiskiirvs t, TH8stusliku likviidsuse selgite~

misele on piihendstud ke t85tevkepiteli kiisimus, mis on pShjsli-~

2l

ku kiisitluse leidnud imeerikss . Iikviidsusesuhte kujutemisel

kaeutgtakse suhet kiibevere Je luhisjelise vOOrkepitsli vahel,

18/ B. OSTERSIQZER’ ops.citey, lks 478.

197 G« ZENTNER, Opscit., 1k. 171,

20”7 K+ SCHMALTZ, op.cit., lk-d 223 je 224.
217/ Ks INHO, Opecit., lk=d 67 je 68.
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ei vil jendete sede sge protsentides lihiesegsest vOOrkepitelist
negu Seksemeel, veld srvestetekee sbsoluutne vshe nende \mélema-
te suuruste vehel ja nimetstekse seda vshet toiteveks kapite- '
liks 7/ working cepitel / 22. Selle ililesendteks on pideds kidigus
ringimisprotsessi ehk viirtuste liikumist, see toideb kiitise
noutemis-, tootmis- Je minemiprotsessi jéatkuvelt, Gieti tidted
k&itiéea 23. 758teve kopitell Oige suuruse ille o@sustemisaka
kesufatakee smeerikes todteve kepiteli J& rekendvars suhet,mis
on iheia t5Ustuskiitise likviidsuse niite jeks 24. ‘
Todstuskéitises tuleb eriti rlhutede likviidsuse piri-
leemi kéitislikviidsuse killge, ning tuleb pliide lehus hoide et
tevﬁtten je kaitislikviidsuat. fuld nimetetud likviidsuse-lii=
&ld el lase eniid kunegi tiiesti teine-teisest ereldecde. Vestesw~
tikune mdjustemine on liige tugev, mide tuleb silmes pideds ke

pProbleemi uwurimisel 25~ '

22/ K. SCHAYLTZ, op.cite, lke 229,
23/ Ko INNO, 0pacite, 1ke 72.

247 Ko SCHMALTZ, opscite, lke 231,
25/ Ge ZENTNER, opscite,lk=-d 16 je 17.



I11 L i kvyiitdédnnos Je £ ins teseeorimine

t 00 s tus kil tilasensn,

e’/ Nldiselt.

T5gotuskiditise kepitelikil jelt tuleneved mdjud, mis roh-
gsemal vii vihemel midrel ohusteved tiostuskéitise likviidsust.
Negu Nicklisch © itleb, seiseb ks kepitelis testud pinge, mille
este ome~ je v3Orkepiteli, eriti ege téhtejete Jje lilhisjelise
Vﬂﬁrkapitali, gsuhtest ilmneb. Pinge on seug suurem, mide suure-
e oss moodustev vOorkepitel kogukepitelist. Kuid téatseam suhe
to0stuskiditisele on téhtajeta Jje lihie jalise v33rkepitali sube
Pikéajaliaelt kiitise késutuwses olevete kepitelidege “ome- Ja,'
pikee jeline v3drkepital” . |

Kusimusele, kes t0Ustuskéitist peeb zinult ome- vii ei-
nult vodrkspitelige finentseerims, ei see nii kergesti va-tata;
ITeore&tiliselt on mdeldeved Jje mejenduspreksises tégelikult tun-
tud juhud, kus tsostuskiitis t08teb einult ome- v3i ginult vodr-
kepitelige, silmes tuleb pidede veid sede, et kepiteli oleks
Séliresel kujul ning hulgel, et toUstuskéitisel vOimelduks pide-
velt hddrumistete toOtemine ’

Likviidsuse seisukohelt on téhtis, et kasutetev kepitel
md juks produktsiooni tO0stvelt. Ige krediit, mis produktsiooni
el suurende, helveb tisstuskiditise likviidsuse suhteid., Konsu-
meeriniseks je dekoreerimi&eks ei tohi t8dstuskiitis krediiti
tehe, kune see toob pel ju rohkem kehju kui kesu .
1/ He NICKLISCH, Op.cite, lke 67.

2/ Ge ZENTNER, Opecits, 1ke 164,

3 Ibidem, 1k-d 164 je 165.
4/ Ibiden, 1k, 62.
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b/ Keubgkrediit Jje likviidsus.
! ) _
Varaviirtuste liikumisel on ksubskrediit tihtsemeid teid

ihest kiitisest teise. Keubekrediiti entekse minemi phrest. Oms
iseloomult toob te kesu nii kfedi;diadnajale kuil -vdtjele, Kre;
diidiendje peeb oleme killsldsselt verustetud likviidsete vehen-
ditege, et seadas siidreseclt minemit finantseerida.'xeﬁbakrediidi_
Suurenemina toob kecss tlOstuskiitise likviidsuse,vﬁhenemise,ku;
ne likviidsed vehencid dn tectud ejeks kinni ning neid ei‘saa
kasutada_teiaik otsterbeiks 5;

Vercsosacse " deebitofid " p&igutatud kepitel on soliid—
.EB krediidipoliitike Jjuures h8d Jje terve rekis, kuid te omeb
reletiiveelt viikest likviicsuse estet. Te el lese ennest kiires-
ti Je kindlelt likviidseisse vehendeisse muutes 6; Vereoss peeb
leskme end kiiresti je kindlelt ning ilke olulise ohvrite Umber
vehetede likviidseisse vehendeisse, et vesteks kdrgemele likviid-
Suse sstmele., Kuid sce ei k&l decbitoride kohte, kune ettevite,
mis on sunnitud neid rehaks tegeme, pesb ohvreid kendme 7.

Rii keue, kul t00stuskiéitis ennedb krediiti omes kiibe-
Proteessi rekendemets versdest, toimub siireselt esilekutsutud
tiostuskiitise likviidsuse helvenemine kilitise ende huvides,0lu~
kord on teine, kui selleks kesutstekse kiaitises seo tud veresid,
mis krediidi lubemiseks pole ette nzhtud, see #11b kédlbevahene=
dite puudusele ning finanfsilistesue reskus tesse. Feubakrediit .
og sinult Sseniks kiiitismajenduslikult Sigustetud, kui see on ve-
5/ Ge¢ ZENTHER, opecit., 1k. 55

¢ WiINSTOCK, opescitey 1k« 39,

7 Ihid', 1k. 400 ) .
87 G Zentnar. Opscite, 1K 55.,
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jelik minemi ssevutemisks, TOOstuskditises el tohi krediidi lu-
bemisege minemi huvides sinult liige keugele minne, kune te vOib
sgttude ohtu, et tems kéibevared seeved liislt kinni pendud 9.

Likviidsuse séiliteémine toUsuskiéitistel, mis on sunni-
tud endme keubeurediite, oleneb suurel miarel klientide nelks e-
viisist. Ige mekseviisi muudstus mdjusteb teetud médrel tidstus-
kiitise likviidsust, eriti wdjusteved likviidsust klientide= mite
tetidntpievelised :tohustuste 6iendamisaa,‘mia tooved keess decebi-
toride seisu suurenemise js sellege ke veramghutuse suurenemise
decbitoridesse ning deebitoride ringimiskiiruse véhenemise, ibe-
loomulikult suured deebitoride escisud kel justeved ti0stuskiiti-
se e@aisténtsi, mide kriis vOib i0endede J’C’v. Zrilise tédhtsuse
omeb tidstuskiitise likdiivsusele ome soodse mdju tdttu kiire
deebitoride Kaibimine{ st. suur kiibekiirus, mide eriti kredii-
diendje peeb silmes pidema 3

Ndeme, €t krediidiend je peedb kontrollime deebitorisid
ning muiime pShimbtteliselt korrelikult tesuveile klientidele.
Sellege sesevutetekse vilgede tépne leekumine téhtpievedel, ning
seege ke deebitoride ringimiskiiruse suurenemine., kuid siiski
on perem ebekindel deebitor, kui miltemetu keubsledu 12.

Pssstuskaitis, mis peeb endme keubekrediiti, et minem
toimuks pidevelt, peeb olems finentsiliselt tugev, et linged

krediitide mitteleekumisel el tekiteks ende kéitise likviidsu-
13

ges reskusi »

9/ Ge ZENTK iR, OIJ"ocito, lk. 56.

lo/ Ibid., lk. 56,

11/ 1. DURK:N, Die Umschlegsschnelligkeit im Industriebetrieb, -
gemscheid 1932, lk. 90.

127/ G. ZENTEER, Op.cite, lke 57,

13/ Ibid., lk. 58.
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Keubekrediidi vitmine on pelju kellim “eestes 12-36%/
kui pengekrediit, kuid tede on kergem seeda, ning teme meksetént-
pieved on venivemed kui pengakrediidl juures 14/. Siiski einult
helb likviidsus vOi eriti ebekeupmehelik juhtimine vdived olls

pdh justeks, kul skonto jéetekse vEtmete.

o/ Krediidivélde Jje 1likviidsus.

Tehekse vehet tantejete, lihi- je plkeekelise vOOTkepi-
teli vehels Tahteja liihisusege kesveb oht tiBstuskéitise likviid-
susele. Ohtlikum on kehtlemete vOOrkepitel, mide vOidekse igel
ejel tegesi nbude, 8.0. tihtejete vOBrkepitel. Siinjuures on
cluline, kes vodrkepitzl on einult vdleuseldeja vOi einult volg-
niku, v0i nende mdleme poolt ilesfeldav, TEhte jete krediidi vOt-
misege ei tule ervestede likviidsuse perememist, kune t38stus-
kiitis pesb oleme igel ejel velmis teme tesumiseks. Krediidivbtw
je totstuskéitise likviidsus muutub veel pinevemeks, kui te se~
de oli enne krediidi vitmist, TEhte jete leen nfueb tiostuskii-
tise juhstuselt suurt téihelepenu. POhimdtteliselt peeks ndudms,
et tihtajete krediiti tidstuskiitises el terviteteks 15, kui
+3igtuskiitis peeks oleme sumnitud vitma téhtejate krediiti,
siis pesks te sellele tihelepenu pidreme, et sinult tems saeks
kxrediiti Ules delde, sel juhﬁl oleks tegenist t:ﬁatﬁskﬁitise
kre iidi ldecelse tiibige. sinult sel juhul on vOimelik s&ilite-
de. tiBstuskiitise rippunetus je kindlus ning eemeldade héireid

tibstuskiitise likviidsuses : oA

147 7. WEINSTOCK, 0DeCites lke 43.
15/ Ge ZENTNER, O';.Ol‘b., 1.&0 64.
16, Ibidem, 1lxe 65
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Lihiajelict krediiti tuleb kesutede sinult kindleksmiiéi-
retud lUhiejeliscks otsterbeks, et ténhtpbevel ssedud lunsstusest
v3iks tesude krediit. zvid tegelikkuses ei toimu kunsgi lﬁhiéja-
lise krediidi tegesimsksmine tépsslt, ning penged vesved téht-
pieva pikendsne 17. Clulise téhtsusega-lﬁhiaj&listé kre:iitide
Juures tidstuskéiitise likviidsuse suhtes on erinevus raemetu-vja
vekslikrediidi vehel, Vekslikiediit‘pn pevemy kune vOidekse ar-
vesteda tipseme meksmisege. Semuti on voimelik vekslit kiiresti
reheks imbervenetede ning sellege ends likviidsust persndeds ot

Likviidsuse seisukohelt tuleb sooviteds séiirsst pikaaien
list leenu, mis ride scsteid on tivstuskéitises kéisutede ning
krediidi llesltlemine toimub krediidi vdtje poclt, kune sel kor-
rel on vBimelik vilja tegesi mekste vilise ebite .

Rentesbluscst léhtuvate keslutluste piljel peeks loobu-
me médele rentesblusege tU¥stuskiitise finentse rimissst vd3r-
kepiteliga, suid likviidsusest lahtunud keslutluseu ndueved tihe-
ti voimelikult pikesjelist finentseerimist js seds eriti juhul,

kui kepitel keuststekse kditise retsionsliseerimiseks, millegs
sssvutetekse tulevikus suurem konkureerimisviime ja rentzablus
ning Uhtlcsi ke parea likviidsus 20.

Lihiejelist krediiti zndes on riisiko seda'suurem)mida
viiksem on kredildivdtja likviidsus, kune pikesjalise krediidi
juures pols krediidivit je likviidsusel siiirest téhtsust, sest

giin omaved tahtsust rskised 21.

17/ G. ZENTNER, op.cit., 1lk. 65,
187 T, RINE, omcite, 1lke 88. -
19/ ¢. ZUNTNZR, op.cit., lki 68°
20[ Ibid., 1k. 69-

21/ Ee RINK, oncitnp 1lk-d 88 Ja 89,
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d/ Krediitide tegemine je 1likviidsus.

Erediiti entekse kes personsslse v3i resslse égﬁgég:%&—
e vestu, ‘rilist tiéhtsust kreiiidivdtje juures omeb likviidsu-
se seusukohelt pendikrediit. Penditud esemeid e i ss¢ krediidi
kestvuse & jel tervitede teiste kohuetuéte kustutemiseks., Téht-
ejel mitte tesumisel pent miiliekse krediidiendje poolt. Pendikre-
diit on tihti viimene gbindu finentsiliselt reskustesse sattu-
nud t35tuskéitise vee peel hoidmiseks. Krediidiend je nBusb kre-
diidivBtjelt einult kindlust, kes te téhtejel tesub ome vile,
8.0, likviidsust, Seege tegetist ome ndudmisele 22. Lrediidivit-
je likviidsus, sriti lihie jelise krediidi Juures, on vige tantis,
kung temest oleneb, kes je kunes v3ib toimude tegésimeksmine.ﬁui

te el sesavute Jigesegselt eesmérki, mide mOtles sssvuteds kre-

dildige, siis tekib krediidivdtje juures eberehuldev likviideus,

nii muutub lihiejeliselt lubatud krediit pikeajeliseks, s.0. te
kiillmub., Tulemuseks on, et krediidisndje likviidsus ochustetekse
kehekordselt, csiteks hilinenud tegesimeksmisest je teiseks uues-

$isntud krediidist 27,

tao amise
Pendigs krediidi kindluetuse kdrvel on téhtis veel eveel-
ehk kienduskrediit, siin on krediidivdtje puuduv useldus esende-
tud vOi tédiendetud teise me jendussub jekti krediidi vidrsusege,

et tegede tdhtejelise kohustuse Siendemist s

e/ ¥rediidi tesumine Jje likviidsus.
Korrslik vilgede tesumine ndued likviidseid vehendeid,
mis peeved oleme tébtpHevedel kiepérest. Likviidsed veshendgid

22/ Go Z RER’ Opo eitt ] 1k0 71. 4 . ' 2
23/ %. RINK, ope.cits, lk. 84, Ex bibl. umly. Tact.
24/ Go ZEETNER, 0P~ eit' ] lko 720
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se: ved meksevelmisoleku loomisel tdéhtsuse, mis kesveb kaaé‘ko-
hustuste suuruse Je tungivusega.

priti suurte tungivete kohustuste tsgesimeksmisel ome-
ved likviidsed vered suure téhtsuse, (lenedes kiepéresstolevate
likviidsete vehendite hulgest, t65stuskiitis seeb héirimetult
edesi tOtede vOi setub finentsilistesse rsskustesse ?5-

VOlgede ketmiseks rekendetekse normeelselt vBlgnikkudest
Jje keupedest sesdud summesid. Viimeste juureé on ege oluline
kiilleldene likviidsus Je reeliseeritevus, mille kohte veevelt
se:b endmeid bilenssidest. Normselselt peeks olems 75-90% keu-
b&kr;aiitoridest keetud keubevdlgnikkudegs. Viimeste suurenemist
ule henki jekrediidi peetekse jube ebeme jenduslikuks nihtuseks
je ettevittele kehjulikuks suhteks 20, |

V3la tesumiseks ei tohi kesutede likviidseid vehendeid,
mis gjutiselt on likviidsed, negu versd, mis on sesdud eelmise
tootmisfessi l3ppemisel je mis ootaved uue elustemist. V33rke-
pitel, mis on rekendstud testud tootmisprotsessi, tuledb tzsuds
sellest seadud lunestisege 27.

p5dstuskiitise juhatﬁa peab hoolitsems, et likviidseid
vehenieid oleks kieplrest tHhtpievedel nii kesviku kui ks v33re
kepitsll tesumiseks. Kui tiﬁstuskaitiael pole age kiepirest like
vigdseid vahendeid vbarkapitali tegesimekomiseks, siis peedb ta
neid muretseme versosede milmisel, kusjuures tuleb veedets, et
sellega ei ohusteteks kéitise normeelset tegevust. Kui miuliekse
velmistatud tooteid, siis pole WOnetki kiditise ohustemisest, tei-
siti on age olukord, kui millizkse kditisele vejelikke toormeter je-
25/ G ZENTHERs OpsCite, lke T4

26/ K. INT.,Q' OpocitQQ lko 69t :
27/ G. ZENTNER, op.cit., lk. T4.
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le v0i rekiseid. T0Ustuskiéitisele on vige olulise tiéhisusege, et
te seotud verad oleksid keitstud vBlauselde jete eest, vestesel
korrsl oleks normaslne tootmiaprotéess viimetu, NHéired kéitis-
likviidsuses on mddepéisemetud, kui ettevdtte likviidsuse kind-
dlustemise eesmiirgil vejelikud likviidsed vehendid t8&stuskii-

tisest eemaldetekse 28.

£/ TPFinentseelerve je 1likviidsus.

_ Kiitisele hddrumistete tegevise vOimsldemiseks on veje~
1ik vehendite kesuteamine korreldade vSimelikult otstasrbekelt.
Piilitekse lébi tulle ome vehenditege Jje krediiti kesutada viime-

1ikult vihe, Selle juures on tihtseks kujunenud likviidsuse ski-

litemise eest hoolitsemine., Selleks on vejelik leisulestuslik ke-
ve, mis veatleb tuleviku suhteid, eriti likviidsuse arengu sei-
sukohelt. Budfeti juures on meil tegemist srvestusege, mis kii-
tise tegevusi jube ette heereb je neid Uksteisegs piilieb kooski-
lestede. Kepiteli-eelerve on kujunenud vejslikuks vehendikshi
kiitise juhtimisel, aideteéikaautedaoleVB kapiteii je kepiteli-
vejeduste vehel luue tervilikku kooskdle je enne kSike kindlus-
tede kiéitise likviidsust. Zelerve juures on tegemist tulevase
perioodi sissetulekute Je vil jeminekute VEStestggggft;e$eniee~
ge, kusjuures srvestuseluse moodustaved ervestetev kiive, tege-
vuseste, kulud, rentesablus je olemite suurus., Kéibesje tundmine
kujuteb kiditise finentspla&ni tuume. Kﬁitisvzhendifa kéibekii~
rus iildiselt Jatima iiksikuis osedes on vi#Ertuslikuks vshendiks
olemite md3tmisel nende suhetes tegevusestme Jje kiibege. Leolii-

sumine mairetokse ette kindleks tdendiokfse minemi pohjel. Mejen-

28/ G. ZENTNER, Opscite, lk. 76,
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duspleen on sellege eelkelkuletsioon, mis hesereb Jjérgneveld te-
gureid:

¢/ minemiviimelus - tootmisprogremm,

b’/ tootmishulk - sissetulekud - vdimelikud véljemine-

e A :

§ii omeb tiPstuskiitise likviidsusele erilist téhtsust
kiditise finentseclarve, kus sestekse kooskdlle sigsatulekud je
vial jemine kud Lo vajelik, et finentsplean uUldjoontes xooste-
teikse pikeme pericodi jsoks, millele lisetekse Uksikesjaline ke-
ve lahema liiheme periocodi sissetulekute je vil jaminekute kohte.
Fui finentseelerve on koostetud &8s jetundlikult, iksikes jeliselt
ja kooskB3les toUstuskaitise Uldeelervega uning sellest kinni pec-
$ekse, siis pole kerte hiireid t8dstuskéitise likviidsusele.,

‘ tbetipset ndudmiste leekumist el ses ege kesvikuge hidks
tehe, vaid te omeb suure tédhtsuse likviidsusele, maknoplam
segetekse Jéc%%%;tuskéitis setub ise ohtu, 2gc sae ome kohuatu-

si lepihgupareaelt téite 31.

29/ 3, DURK:EN, opecit., 1lk. 94.

o~
v Ibidd lk. 95.
gl/ Le h‘il'ﬂi, opecite, lk. &4.




Iv nos5c5stusktitise likviidsus

je tootmisprotsess.

8’ "ldiselt.

Tdéstuskﬁitis peeb omeme teetud llesende tiéitmiseks ka
kindls’Varakoosgzi;a, mis vestevelt ilesendeile lksikuls t85s-
tuskéitistes on vihem v3i rohkem erinev. T@Ustuskiitised peaved
‘ome rsha investecrime, 8.0. ta viime vormidesse, kus te keoteb
ome likviidsuse, n#it. muretseme efhitusi, mesineid, toormeter-
Jjale Jjm. Lihtaalﬁ)téﬁatuakAitis peeb muretseme varssid tootmis-

protsessi teostemiseks l.

b/ Uhe velmistusprotsessi mdju toogsuskéitise likviidsusele,

vestleme all jirgnevelt ilhe velmistusproteessi mdju t008=-
tuskiiitise likviidsusele Zentner'i jérgi.
T8 8stuskiitis omeb ssutemisel sinult lik#iidseid vehen-

deid, mide pesb muudeteme illikviidseiks enne tootme hakkemist.
2

Te peeb endele muretsems rekendvare, toor- ning abimaterjale'.
Inimestele tuleb mekste nende poolt scoritetud jdudluste eest

t66tesusid je pelkesid >. Péile selle tehskse veel kulusid, aide
nimetatekse tldkulddeks. Tootmisprotsessist osagéivad rekendve-
red ei kulu lhe velmistuspro tsessil jooksul, veld @lles pikemea-
gegse tervitemise jérgi. Ige velmistusprotsess véhendeb rekend-'

verede véirtust, mis ervestetekse recmetupidemises nyn. mehe-

kirjutusene. selninetetud xulud }éﬁ@é§37§&§ tootesse velmistus~

protsessi 1lGppemisel 4, noode miiiskse ning secdekse vestutssuks

1/ G, ZENTNER, opecits., lk-d 25 jea 26.
2 Ibid., lke 26 ‘ |

3/ Tbids, ke 27

4/ Ibid., lk. 28,
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likviidseid vehendeid., Ose ssadud vestuviirtusest on jédllegli ve-
bed uued velmistusprotsessi elustemiseks. Teine ose, nimelt re-
kendversde mehekir jutuskvoodi oses, jiab vebaks ning muudsb kaiti-‘
se (ikviidsemsks. Nimetztud likviidset vere ei tule ervesteda
juurde kéibeverale. Kolmes ose ssedud vestuviirtusest moodustsdb
18puks kesumi, mis secdekse igekordselt valmistatud toodete rée~
liseerimisel, Kui scedud kesumit ei tervitate kiiibetegevusss,
siis muutub’tdﬁstuakéitis j& tootelt ssedvd kesumi vOrre likviid-
semeks 5. ' |

G. Zentner kujuteb titstuslikku kéibeprotsessi skecmi 6
ebil, millest ilmneb kolm vEge olulist kiiitisme janduslikku nihet
tisstuskditise likviidsuse suhtes 7:

1/ Likviidsete kéibevehendite ikke worduv mdbduvelt me-
hutanine velmistusprotsessi Jje nence reproduktsiooﬁ.

2/ Jérk-jirguline rekendvere muutumine likviidseks
/ mehakir jutuse tottu 7.

3/ Jirk- jirguline uue kepiteli moodustemine / kesumi
tottu’.

Likviidsuse seisuvkohelt on vOimelik srvutades algebreli-
selt igel momendil / geg siin kiibeprotsessides srvutetud / kie-

pirestolevete likviidsete vehendite sumnma 8.

Pérest

1. protsessi f1¥ = gBY + 1 ‘as+g’
2. TRk f1M = gBY + 2 “e+g”

R R LR SRR SR PR e A S U
z. .« » £1¥ = BV + 2z Zeeg’

5/ g, Zentner, op.cit., 1k 29
6§/ Ibid., lke 27,
7/ 1bid., 1lk. 30.
87 Ibidem.
9/ werkide selstus / lk. 23, sll’.
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to

¢’ Mitme semesegselt kirvuti 3932333 valmistusprotseséi
md ju tobstuskiitise likviidsusele.
Todstuskiiitise orgenisctsiocon je vejelikkude kiibeve-
hendite suuruse kindlsksméiremine on seus reskem, wids srvukemsad
Ja komplitseeritumed on semesegselt tootmises oleved tooted Ja

sellege ke velmistusprotsessid 10.

Ge Zentner i kujuteb niaitensa nel jasstmelist veluistus~
proteessi, kus kulud velmistusestme kohte iihes kiibeprotsessis
on mérgitud p-ge.

1, velmistusestmel léheved siis 1 p

2. " " n n 2 p ﬁ

3, " " " " 3 p @|
ja 4 n n " " 4 p,

likviidseid vehendeid velmistustegevusse., Hsimese velmistusprot-

sessi 1l8ppemiseni on kepltelivsjedus semsks jédv igs velmistus-
protsessi velmistusestme Jeoks. Hsimese velmistusprotsessi 13-
pul on velmistustegevuses lUldse seotud kiibeverssid
g8V =1p+ 2P+ 3p+40p
g3V = 10 p.

Igel velmistusestmel seotakse jérgmised swmmead 1%
1. velnistuestmel RS
2- " " ? 2p
/n - 1 7 ¥elmistusat, / n=1/p
“U " y " . np.,

n szomel ejel kHigusoleve protsessi kogu ssotud kiéibe-

fln = likviidsed vehendid /flissige Nittel”
g3V = seotud kéibevere § 2 = kiiibeprotsesside arv;
g = kesum iihest kidibeprotsessist;
n = iihes kéiPeprotsessis suleks /flissig’/ muutunud mehekir-
- jutuskvoot.
10/ Ga ZENTNER, ope.cit., lk-d 31 Je 32
117 Ibid., lks 32
12/ Tbide, lke 35.
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vere on:
EBY 2 1 D + & P % snscesis + n=1/p + np
gBV-—-pf1+2+........ +/n—1/ +n_7\

€8V = zp/na+l/

R T M I I IR S Sy

EZeltoodud vekmi Jérele v0ib ervutede vejeliku kéibevers

©
minimeelset seisu, kui n edels VelmistuSpratseaaijZQmal ejel kiie

?us, millest 1geliks jergmisest % velmistustegevust ees peeb
ole@m.

Bingil momendil “eeg ervutetud velmistusprotsessis’
kilepidrsstolevete likviidsete vehendite suurust, kui n protsessi
semesegselt lksteise Jérel jookseved, ning kui igeiks jargne-
vest %-Valmistustegevuse vOrre ees oy sceme ervutede Jirgmiselt:

fl¥ = g8V + 2 ‘e 4+ g 7
g8V = g P/ ns+d/

fiN = g-p/n+1/‘+z/a+é;/

SN AT NSRRI e I e AT R 2y

ToSstuskiéitisele vejelikkude kiibeverede minimeelset sei- |

su ervutetekse jirgmise velemi ebil, kusjuures n ¥Walmigtudprot-
sessl semesegselt kiigus on, millest eelmine jérgmisest pesb ole-
me %» velmistustegevuse v8rre ecs Jje kus n velmistusestet ndue-
ved erinevelt likviidseid vehendeid 12,

&BV = npy ..-'o-‘f"n-l./pe + D=2z + seus 3 pn_é+2pn~l + P,

Negu eeltoodud srvutustest selgub, vdib teoreetiliselt
tulle moment, kus kik tsSstuskiitises ceotud vered peeved oleme
likviidses kujus kiéepirest 14-

13/ Ge ZENTNERy Opscits, lk. 37
14/ Ibid.s lke 40.
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d/ vereviiirtuste ringimiskiirus je tB5stuskéitise
likviidsus,

T00stuskiiitis seiseb pidevelt muundemisprotsessis, kus
tervitetud viirtused teisel kujul uue viirtuse omsved, mille_
terbimievitirtus on herilikult suurem kui aluevaartused.ls

T6Ustuskéitis teheb sédrest muundemisprotsessi kiiren-

dede, 8.0. tehseb suurendade tootmisprotsessi paigutatud kepi-

teli ringimiskiirust, millel on suwr tihtsus t88stuskiitisey lik-;

viidsusele 16, tuues kaese 8elle parenemise, kune kiitise ees-
mirgl sgevutemiseks vejetav kilibevars mtdduv illikviidsus -on
8eege llhendetud 17. Sellepérast pesb hooliteems, et ajavehe
vil jeminekute Jja sissetulekute vehel sscks vdimelikult lithende-
tud, Sellejuures e i tohi sge unusteds téhtseld kiditise Jjuhti-
mise mejenduslikse pShindudeid. Liigne ringimiskiiruse suuren-
demine pole ticdstuskéditise huvides, nagu_liigne geglustemine,
kuigi esimesel juhul silistetekse suurel midrel kesvikut, viived
tekkide kergesti hidired tootmisprotsescis 18.

Teiselt poolt segeli kdibekiiruse suurenemiﬁe toob kag~
se kiibe tdusu, millele jirgneb kiibevers pinge je tUUstuskéi-
tise likviidesuse nelvenemine, T56stuskiitis peeb pidevelt pllid-
m§ ome kédivet suurendede, sellqjuurea'oma likviidsust je selle-
ge ome kindlust kehjustemele. Seos kﬁibe;‘kéibesuuruse je ~kii-
ruse uheltpooit je vere, eriti sge kiibevars euufuae velel tei-
selt poolt, on tivstuskéitise likviidsusele eriti viél jepeistve

téhtsusegea 19.

15/ G. ZENTRER, opscite, lks 40
16/ XK. SCHNMAL®Z, opecit., lk. 225,
17. Ge ZENTNER' Op.cit., i & 420
187 2. DJRKEN, ov.cit., lk. 95,
19/ G. ZENTNER, opecit., 1lk. 42,
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e/ Mehekir jutuse mdju t38stusksitise likviidsusele.

T dstuskiitises omeb likviidsuss je mshakirjutuse seos
vége téhtset ossa 20. TéGstuskiitis omeb rekendveresid Zehitu-
sed, mesined, paten id jt.”/, mis muutﬁved elles pikemcaecgse kesu~
temisege viirtusetuks. led ennaved igel velmistusprotsessil teg-
tud ose ome viirtusest nom. mehek ijutuse kujul ille tootele, mil-
fe miiigihinnes pesb te oleme ervestetud. Sest omekulu-arvestus,
mis ei heers k¥iki kulusid, keoteb oma mejendusliku mdtte, kune
te el suude tekistede, et pidevelt rohkem vidrtusi viélje léhe-
ved, kui sisse tuleved je toob sellege kerse kiitise verendu-
8¢ kehenemise ning helve likviidsuse. Ige kiéitismejenduslikult
Sigustemete likviidsete verede &rsveol pes oléma tekistatud Zl.

Vehekirjutus on semeliguslik kuluelement, kui todtesud,
meterjelid jt., ning teds tuleb vehetult Zuludege siduda 22, Ku=
ne seisukoht, et rekendvere muretsemisel see kohe kende kuludes-
se, on kirjanduscst emmu kedunud 23.

Negu selgub, on mehekirjutus selleks, et vBimeldeds rea-

kendvere vadrtuse keotust Jeotede plesenikindlelt kesutemisvile

tele je luua fond, millest muretsetekse rekendvers k3lbmatuks
muutumisel uus.

Seni illikviidsed olnud vered liéheved mehaekirjutuse keu-
du Lle toodetesce, lehkuved nendege kaitisest ning tuleved likv.
vehenditene uuesti kéitisesse tegesi 24.

lighekirjutus sutomaetwelt tugevdeb toUstuskiitise like-

20/ . WEINSTOCK, op.cit., lk. 52,
217 G+ ZERTKER, op.cit.,lk. 125.
227 Ibid., 1k, 126,

23/ 5. WEINSTOCK, op.cit.,lk. 53,
247 Ivid., lk. 54.
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(]

viidsust, ecldusel, et likviidseid vehendeid ei tervitets teis-
teks ostarveteks. Siit ilmneb mehekirjutuse erskordne suur té-
hendus rekisetShusele tSostiskiitisele 22,

Vehekir jutuse keudu Jélle likviidsesse vormi muudetud
rekendverede osesdel on eesnirgiks kindlustede rekiste uuende-
mist ning neid tevzliseltle; tohi iihelgi tingimusel peigutede
kiiibevers ring£§$¥ug rune siis pole rekise wvuendegmine kindlus-
tetud 25, -

piitis- je kepitelijou siilitemise seisukohelt peaved
mehekirjutused nii keue toimume, et rekise kSlbmestuks muutumi-

gse hetkeks oleks scevutetud teessoetemishind 27.

yui mehekirjutus teostetekse iile kelkuletiivselt veje-

liku m#lire, eiis on meil tegemist ulémehakirjuxuaega, mille
tege jarjel tekived num. vaiksed verud., SEdreste #erude moodus=

temine niiteb selgelt tervet likviidsuaepoliitikat éa. Alemghekir-

Jutuse puhul on sge taassoeteulne ohustetud ning mehakir jutuse

likviidsust perendev mdju on kadunud 29.

25/ ¢, ZEKTNER, Ope.cit., lk. 128
26/ ©., WEINSTOCK, ope.cit., 1k, 56,
27/ Go ZENTNER, op.cit., lk. 145.
287 Tbid., lk. 131,

29/ 5, WEINSTOCK, Op.cit., 1lk. 57.




Ve Likviidsus je leondus

t 008t uskéitises,

T88stuskéitis pesb omeme leod,kuna tehnilistel je me-
Jenduslikkudel pOhjustel pole vOimelik, et toor- je ebimeterje~
lide ostmine, nende t80tlemine Jje miilmine toimuks semal ajel.
Tehekse vehet toorsinete~ je velmissseduste-leo vehel. Felnime-
tetud ledude vebel toimub kiiitisme jenduslik Valmistusﬁrotaees.
EOlemed lsod on testud seoses teineteisege je kiitise suuruse-
g&e Semel misrel, kul ilhel kil jel tooteid velmib, peeb teisel
kiljel uusi toor= ja sbimeterjele Jjuurde muretseteme, et kilibe-
tegevus ei ketkeks >

Ledu téhendeb koormist tidstuskiitise likviidsusele,
mis halveneb, mide rohkem meter jcle on leos, Likviidsuse seisu-
kohelt peeb tiOstuskéitis plilidme vOimelikult viiksems lsoseisu~
ni ning-kestvuseni 2. sriti suurt téhtsust omeb leo riﬁgimis—

kiirus tooetuskiitise likviidsusele -

o Siit vOime Jjireldeda,
et tidstuskiéitis on sede likviidsem, mide vidikeem on tel 1ledu,
ning mide suurem on leoringimiskiirus,.

Tistuskiiitis el see vihendede ome ledu miinimumin;,
veid selleks on piir, mide dikteerivadrkéitiae suurus Jje kii-
ve *. Nii feotstekse to8stuskiitise ledu seotud je spekuletiiy-
secks lsoks 5. Seotud ledu on siidrene, mis lubeb hddrumistete
kdibeprotsessi teostemist, ning mis ei mdju kehjustevelt likviid-

susele, Vestandine on spekuletiivne lsdu, kuhu on muretsetud roh-

1/ G. ZENTNER, op.cite, lk. 79.
2/ %, WEINSTOCK, opecite,lk. 47.
3/ X. SCHMALTZ, op.cit., lk. 225,
4’ 5. WEINSTOCK, op.cit., 1lk. 48,
5/ G. ZENTNER, op.cit., 1lk. 81,
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kemel médirel meterjele, kui hOOrumistete kilibeprotsessiks oleks
ve Jelik, S#@Ersne ledu on muretsetuf lootuses hinnstSusule ning
te md jub koormevelt likviidsuﬁele, kune veresid on lego &lle kin-
ni pendud, mis o0lid méEretud teisteks otsterveteks.

Psostuskiitise minimeslset leoseisu nimetetekse pShisei-
suks / reudne seis /6 Je tegelikult vejelikku lsoseisu optiméal~
seks,kuid mis pole mitte mingid kindled suurused, veid mis olene-
ved mitmesuguseist tegﬁreist 7, negu tidstuskiitise sunrusest;
brenSist, loodetsvest minemist, orgenisstsiooni hiédusest, sey~
sobnist Jt. >

srilist téhtsust omeved eelnimetstud leoseisud kriisi-
segedel, kus ile optimaalee leoseisu oleved n.n. spekulatiivsed
leod mOjuved hoopis kehjumit toovelt loodetud kesuni esemel, Lii-
ge suured leoseisud tooved kecse likviidsuse halvenemise, is eire- i
nis siis, kui ledﬁ-on finentse:ritud téhte jete v3i lihiegegse
vOdrkepitelige. Viilkesed leod tooved kesse scodse konjuktuuri
juures rentsebluse vihenemise, kuna'ei szede kOiki drgiviimelu-
8i kssutede., Auld Zentner itleb, et viike ledu ei ses kunégi 0le
le todstuskiitisele nii ohtlik kui suur ledu °.

T8 stuskiiitise eesmiirk pole lsdu, veid minemi?g?éeﬁffgzy
tehete toote lettu, veid tahetskse tooteist kiiresti lehti sae-
de, et vestutesuns seedsa likviﬂgbid vehendeid je nendega eluste-
de uut riigﬁgtka 9. To8stuskiiitise majanduslikknﬁ ndueb viimeli~
kult semgksjééivet tootmist, mille sluseks on einult stebiilne

mineis Katkeb minem, ei see tOUstuskiitis enem sissetulekuid,

6/ ZENTNER, Opecit., 1k, 84,
7/ G: WE STO&K. Op.ci%«., 1lk. 48.
8/ @G. ZETNER, op.cit., lk. 89,

9/ Ivbidem, 1lk. 90.
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mide te vejeks kiitise edesiseks t685 hoidmiseks, likviidsus
halvene@,ja kui heketekse lettu tootme, ét hoide t8Gstuskiéitist
tegevuses, halveﬁ%h see veelgi likviidsust. L&ttutoodetud hivie
geist leseved mdned end ﬁaga'kergesti reelise«ride vestendine
teistele., Toote omedusviiirtus, s.o. viime rehuldsd: vejedusi,
on eriti tiéhtis likviidsuse tegur, kune sellest oleneb, kes

ssab dldse toodet muiia lo.

107 Ge ZENTNER, oOpecit., lk. 91.



VI Tulemus jJe likviidsus t 8868 tus-

kédiltises.

&/ Tulemuse mdju t88stuskiitise likviidsusele.

rdostuskéditise olewuses pole sinult hiviste tcotmine
ege suurele arvule ti0listele t00 endmine, veid ka lUlejiigli see~
vutemine ile tegelikkude kulude. sinult rentzebel t Ustuskéditis
on eksisteerimisligusege l.

75 Gstuskditise tulemus vO0ib olle negetiivne v0i positiiv-
ne, Negetiivne tulemus ehk kehjum vihendeb tidstuskéitise like
viidaeidvvahendeid ning vihendsb secge ke kéitise likviideuwd? .,

Pogitiivne tulegus ehk kKesum kujuteb endest kéibetege~
vusest teksinud vers jeurdekesSvw ning te sesevutstekse likviid-
ses kujus.

Kesumit ei tohi pOhjeliku keelutluseta tOUstuskiitisest
vil je mekste, kune see vihendeb likviidseid vehendeid. Prekti-
liselt voib seds tehe slles siis, kui on olemes suurel hulgel
likviideseid vehendeid kiepdrest. 3eejuures ei tohi end laste
viie eksiteele juhuslikult oleveist likviidseist veshendeist,mis
kohe léheved jille tegesi to0stuskditise ringkeiww, ning nende
eemeldemisel pole vOimelik ensm hOSrumistets tootmispro tsess 3.
Kui tsdstuskiiitisest jirjest kesum vdl je vietekse, siis toob see
keese likviidsuse- je rentesblusesult® helvenemise ning 13pebd
kiiitise kokkuverisemisegs 4. |

seme helve md juge, kui kesumi Jér jekindel to0stuskéditi-

17 G. ZENTNER, ope.cite, lk. 147,
2/ 1bidem, lk. 149. -
%/ Ibidem.

4/ 1bid., 1lk. 153,



- 32

gsest eemgldemine, on ke kesumi kiditisesse Jjitmine 5.“kui kesumit
tervitetekse ebeme jenduslikeks otsterbeiks., Oht on eriti suur,
kui kesum pSh justeb me jenduslikult mittetervilikke lsiendusi 6;

Le Weinstock 7 nime€§§¥%%;$iidsuse geisukohelt ginult sid-
rest likviidsete vehendite 3é;¥3§keevu, mis v3ib tHostuskiiitisest
jélle lehkude, vdhendemate enne teme sesvutemist olnud likviid-
susestet. Kui ae&#ut&takse kOrgeim likviidsus¢este tﬁéstuakaitif
gses kasumist juurde kesvenud likviidsete vechenditets, siis peed
nimetstud juurdekssv tingimete kBitisest eemsldeteme ulilikviid-
suse viltimiseks 8.

likviidsuse probleemile pole nii téhtis, kes on tegemiet
kiiibe~ vOi konjunktuurikasumige,‘Vaid kes kesum on regliiseeritud
vii vBhemelt kiiresti resliseeritev, kune ainult realiseeritud

kesumi eemeldemisege sesbub likviidauseestms paraneminevg.

b/ Rentecblus je likviidsus tidstuskiitises,

Rentaablﬁse ja likviidsuse vestestikuste suhete ja téht-
suste kohte esineb kirjenduses erinevaid seisukohti: neile vee-
detckse kui tidiesti semeviirsetele vOrdse keeluge kiusimustele;
ege ke peetzkse Uhte tiéhtssmeks teisest vO1 umberpidrdult 1?

penkede juures ndéib olevet lébi 1l¥bnud tendents, et illik-
viidsemed Jje ebskindlemed kepitelimehutused tooved kdrgemet ke-
sumit. T Sstuskiitises semesest tendentsist el see rédékide., Ren-

teeblus je likviidsus téiendeved 8iin teineteist hearmocniliselt,
niikeue kui neid kiésitletekse ettevOttepoliitike vihemelt seme-

5/ 5. WEINSTOCK, op.cit., lk. 58
6/ Ge ZE}XTNER. OPQCito’ 1z, 157.
7/ %. WEINSTOCK, opecit.,lk. 60
8/ Tbid., 1ke 61,
9/ Ibid., lk. 60C.

10/ Ibid., lk. 12.



- 33

viddrsete kstegoorietens il

» T00stustikus-kéitises nihtudb tédhtseim
thik, et kB8ik rentsabluse tegurid on sameaegselt ke téhtsed like-
viidsuse teguria, et renteeblus je likviidsus seegs parallaelselt
E:nuwuual.lg

T55stuskditis pseb renteablilt t55teme, te pesb olems vBi-
meline pidevelt kas&?g%ama. mis ege v3imeldub zinult terve likviid-
susege. Kéditise e -smérgiks on rentseblus, likviidsus on vehendiks
selle juﬁres. Likviidsus pole kunegi eesméirk, te on vehend kéiti—
e eesmirgi teotlemisel, rehvamejenduslike tsrvete rshuldamisel
me jenduslikkuse pShimdtteile vastevelt 13.

Likviidsus on esimeseks eelduseks kestvele rentesblusele,
kuigi ejutiselt vdib tS0stusksitis likviidsusele vestemate 55—
teda suure kesumige. Verem vOi hil jem seszbub kindlesti'aeg, kus
edespidine edukes tUitsmine muutub viimetuks. Pidev renteablus
leseb ed einult likviidsuse bil seevutede %,

Liige viike likviidsuseeste viib tigimete haiguse néhteni,
Tuleved t8Bstuskiéitise kiibele hdBrumised je¢ tekistused, Need puudu
¢ed md juved ke kesumi ssamisele tekistevelt, Plilides likviidseid ve-
hendeid soetede, tuleb kesutede Jérjest enem séireseid vehendeid,
nis Akke reskemini suleks veheteteved, ning sec ndusb ohvrit.ige
ke meksliikluse kulud kdrgeneved, tugevem hdSrumine pdhjusted kdre
gendetud jOukulutuse. LOpuks pesb vil jestpoolt ebi otsime ning 1
likviidsetele vehenditele lise seomiskeds tuleb psdrdude rehe-
v3i kepitelituru poole 15.

Liige kOrge likviidsusesste on semuti ebesoodne. Sulsvee

hendid seipgeved veelsedt kesutemete, kune ege mdnes teises vihem
11/ GO ZE ER, OD.cit., 1k, 1680

12{ Toidem, lk. 169,

13/ Tbidem, lk. 1067.

147 Ibidem, lk., 168

15/ 5. WEINSTOCK, ops.cits, lk.~d 13 je 14,
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1ikviidsas vormis ned vOiksid tuue kesu. Ilmneved vesd ebaligest
versdispositsioonidest. Sellele lissndub veel pagééoloogilino
moment:s Uliliikviidsus vOidb vige kergesti Q%izggrliigaete lik=-
viidsete vehendite kssutemisele vele vormis v3i raiskemisele 16.

nelnevest selgub, et zinult testev likviidsus esste on
renteegblusege optimeslselt hermoneeriv, sellest elis- vOi uleé-
poole keldumine gge vidhendeb rentesablust 17.

phEd rentesblust e i tohi likviidsuse kulul sesvutede,
negu umberpﬁﬁrdult:haéé likviidsust ei tohi oste rentesbluse
hinnege. Igetehes on rentesbluse 5& likviidsuse vehel suhte op=
timum, mille puhui rentecblus ssevuteb testeve likviidsusesastme

Juures ome meksimumi 1&.

16/ 5. WEINSTOGK, Opecite, lk. l4.
3ol L T b
18/ G ZENTRER, op.cit., lk, 168,



Vi1 Eon junktuuri md ju t8 08 tau e'-
k&aitise i kviidesuseloeo,

&/ Likviidsuse muutumine kon junktuuris.

8iieni késitlesime tOUstuskéitise likviidsuse seost Biée-
kiitislikkude teguritege. Kune me jendus ei ome staestilist wveid
dinesmilist iseloomu, siis tekib ks sellest likviidsuse kisimuse-
le probleeme, mide kiésitleme &llpool.
vejenduslikud liikumised Jeotstekse Wegemenn'i Jérgl jérg-
miselt %3 |
1/ tihekordsed liikumised /struktuurimuutused’
e/ Jéréu& /grencmisketkemine, kokkuverisemine”
b/ pideved /erenemine, kesvemine, Umbermoodustemine’s

2’ periovcdilised liikumised

& rutmiliselt seotud “sesooniliikumised”

b’/ ritmilt vebad ‘kon junktuur .

~ Punkt ihe £ll mérgitud liikumised omeved sinult itlhekord-
get ja juhuslikku iselcomu, esellepérest vOib viljs Jjidde nende
lihem ve tlemine seoses likviidsusege. Suuremet tdhelepanu tuleb
piBrete perioodilistele k¥ikumistele. Sesoonilised kBikumised
korduved reeglipireselt ning lilhikese g jsvehemiku tzgent., Neil
pShjustel ei moodusta saaooni¥g$$§%%seé mingit resket lehendsme-~
tut probleemi, kuns nende ilmuvuse ssgedus lubsb sacvuteda koge-

musi ning neid kesuteade.

Clemuselt pelju reskem on olukord tdCstuskéitisele kon-
£ .
junktuuri—vegig%&e¢e puhul, kus esinsb pelju suurem ebskindluse

1/ . WEINSTOCK, op.cit., lk. 76,
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tegur kiitise likviidsuse poliitikes. Konjunktuuritsiklit Ee o8 0=
tatekse nelja t%%?»

Wik, ¢, -
1/ medeIsus es depressioon,

2/ tﬁusgmz,
3/ kOrgseis,

4/ Kriis.

Ve tleme ell jirgnevelt to0stuskéditise likviidsuse kujune-
mist igel konjunktuurifessil e-r-e-1-d4-i.

¥adelseisul on ssgevutenud likviidsus ome meksimumi, Sel
gomendil on (iheltpoolt kiepérestolev likviidsete vehendite veru
wSi=e suurér, kune teiselt poolt on luhisjelised vOlad suhteli-
selt viikesed., Teoseisud on medeled., Tugevesti kokkutdmmatud t88s-
tustegevus ei seise mingis cuhtes UlilikWiidsusege °.

T%usue jal hekksb hiviste Jje jOudluste produktsioon eeg-
leselt t5usme, tostmisvelendite pinge tBuseb normeelproduktsioco-

ni tesemele, Ulsted selle ning léheneb meksimeslproduktsiooni
kOrgpingele. Tekived spekuletiivsed leoseisud. Tddstuskéitiae like=
viidsus muutub dapréssioon;aegseet iililikviidsusest optimeelseks.
rousueje 10pul likviidsus uleted optimeslsuse piiri ning muutube
muutud 111ikviidsuseks .

KOrgseisu ssrbumisegs on ssevutetud tidstuste maksimaal—
ne JjOudlusviime. Heketekse laiendama tddstusi, Rehaturg on siia~
ni jOudnud téite ndudmisi, kuid nudd tekib ilkviidsete vahendi—u'
te puudus. Penged ndueved tohtejets leene tegesi, toUstus vejed
Jarjest jﬁuSVB illikviidsuse perendemiseks Uletemiskrediite, mi-

ds kes iildse ei sss, vOi s=cb vige helbadel tingimustel 4.

2/ Ge ZENTN&R’ Op-.cito, lhk. 460
3 e W(JINDTQC’A, o }o“aito 9 lko 54 ¥
4/ Ibidem, lk. 85. :
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Kriisisje slgul illikviidsus siiveneb. Penged keelduved
endmest ililetuskrediiti, kune ned on ssttunud ise illikviidsu~
sesse. Jlimem jiib stoppeme. Tihtsjete lsenud ndusb penk sisse.
ToBstuskéitisele el leeku keubskrediidid tihteepedel, iillest ow
tingitud ke ebatépnekkohustusta tesumine, Kriis leieb, eest spe-
kaletiivsed lsod, mids ssedekse einult kghjumiga reeliseeridea.
Kriisie je 1l0pul pé%%b likviidsus ning ig;:gdkie depressiooniseg-

sesse Ulilikwiidsusesse 5.

b4 Likviidsue e muutumise pShjusi.

Pilieme ellipool léhemelt tutvuda pdhjustege, mis mdjus-
teved likviidswe e muutumis€ kon junktuuri muutudes:

1. Psiihholoogilised md jud. Konjunktuuritéili jooksul

likviidsuse muutumise pOhjuste jene pole téhtsusete psiihholoogi~
lised ﬁajud -~ eriti me jendeve inimese eletesdvusest tingitud.
n58stuskiitisel on eleti krooniline puudus likviidseist vehen—
deist, sinult depressiooni &jsl on ﬁeid kiillelt. Kul majendeve
inimese poolt tehekee kiireid je mdttetuid oste Je likviidsete

vehendite mehutemisi, siis md jub sélirene tegevus toGstusksitise

likviideust keb justevelt, lriti ohtlik on soodss konjunktuuri

juures velitsev suur cptimism 6.

2, Kerge krediidi ssemine. TOusva produktsiooni juures

vajetekze krediiti, mida ssadekse ke kergesti penkedelt, Kredii-
ti kesutetekse rikkalikult, kuna.tﬁﬁsturid loodaved produktiive
seks oteterbeks tervitetud krediiti tegsel meksts Oigeks & jeks,

Zuid see on eksitus, soodsz konjunktuuri juures sine tansaiad

5/ Be WLIKSTOCK, opecite.,lk. 89
6/ G. ZENTKER, ope.cit., lk. 10%.
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kohustused 7. Venﬁ krediite, mide ei pikendéta, feauteksc uute
krediitidege. ‘nem je enem pumbetekse vilje krediidivBimelused.
Kui t8dstuskiitis on sunnitud uut krediiti ikke juurde vOtme,ct
pikendematuid krediite tssude, sel puhul ssabub ikké kord mo-
ment, millel t50stuskiitis verisebd kakkﬁ 8. Semuti sémmuh t60s-
tuskiitis peretematult vestu hukatdaalg)kui te jérjest uusi kre—
diite juurde vOtedb ning neid mshutsb esjedesse, kust hilisem te~
gesimeksmine csutub kes vige reskeks, voi hoopis viimetuks., Sédd-
resed krediidid ei kBrvelde tﬁﬁstuskiitiseaillikviidsust,.vaid

: ’ = R
vestupidi, ned suurendeved seda ~.

3. Veled kelkulatsiooni- js vidrtustemispdhimdtted.

T0usve konjunktuuri juures tduseved ke hinnsd. Lttevdt ja nieb
sellest 6ma vaerende e suurenemist rsheaviirtuse jts’.relé. Xuna sis-
se on ostetud nominaslselt, ei nie te, et ka.taeasoetamishigned
tOuseved, Vebet medelete soetemiskulude ja kBrgeme muigihinna
vehel veeteb te kui kesumit. Schmidt sel-teb, et siin pole tege-
mist ehtse veid einult nidilise kasumiga. Ei ulatu kdrgemed miili-
gihinned sems toote tesssoetemiseks, siim on tegemist ehtsa keh=
Jumiges Kriisi ejel on tegemist vestupidise tegevusegs. nttevit-
Jed ervesteved klrgemete seotemishindede pBhjel niilisi kulusid
Je kehjumeid, mis md justaved cttevitjet ome tootuist piirems

lo

enam kui tervilik " . Néilise kesumi je keh jumi jirelduseks on

kehtlemetult “leiildine likviidsuse helvenemine soodsa kon junk-

tuuri e jal ning kiire parenemine kriisi & jal ll.

$/ G¢ ZENTNER, ODecites lk. 108.
8/ Ibide, 1k 109,
9/ Ibid., lk. 110.

10/ Ibido, lke 111,

117 Ivdd,., lk. 112,
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4o Likviidsete veréde illikviidseks muutmine. suurim

oht t8Ustuskiiitise likviidsusele on iilemééirene omeversde mehute—
mine 111ikviidselt. See ilmneb, kui t3Sstuskéitiste lelendamis-
poliitiket lihemelt jhlgide. Soodse konjunktuuri juures leiende~
tekse tootmissperetuuri selle esemel, et teztud Joudlusviime |

juurde joudes stebiliseerude 12,

5¢ Liuhig jsliste vehendite investeerimine pikavilteli-

selt. MNegu Uelduvd  jube, toob konjunktuuri soodsemsks muutumine
kecse t50stusliku leiendemise. Tkke enem ja enem mehutstekse
uusi kapitale tootmisse. NOudmine pikeviltelise krediidi Jargl
Uleted keugelt pekkumise, sest pikaafalisela investeeriniseks

on kaiee sob1Vam pikevilteline kepitel. 1t ldhivaltelise kepite-
1i Jérgi ndudwine on viiksem, vOetskse leiendused =tte lihivéle
teliste pengekrediitide ksudu hengitud kepitelidege 13. Nii
keue, kul soodne konjunktuur pisib, ei muutu lihivélteliste kree
diitide investeerimine toUstuskéitisele ohtlikuks, kune padﬁd
suure;t 08elt loobuved krediitide tegesinBudmisest tihtpaeva=-
del,.igéd pikendeved tahtaegul4‘ Lahivéitaliste kgpitelide mehu-
temine muutub sge sede ohtlikumeke,‘mide enem konjunktuur léhe=-
neb kbrgounktile. See viib tiSstuskéitise viie ketestroofini,
kune kriisi sesbumisel uute krediitide seemine lekkeb je endi-
sed krediidid Geldekse ke iles 15. Mehutetud kepitelid on muu=-
tunud illikviidseks,”on vkinni killmunud " ning toostuskhitia

pole vOimeline neid tesume ohvrit toonete.

127 Ge ZENTNEZR, Opecit. Jkll2,
13/ Xbidem, 1k, 122. .

147 Ibidewm, lk. 117.

15/ 1bidem, lk. 123.
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¢/ Vehenafa kon junktuuri md jude tekistemiseks.,

Telmisest punktist niéhtub, et likviidswse muutumist kon=
junktuuris pSh justeved mitmesugused mdjud. Vehenditene kom junk-
tuuringude tskistemiseks ning kiditise likviidsuae'séilitemiaekn
kasutatekse to0stuslikku eclervet Jja likviidsuse verusid 16.

Tidstuslikku eelsrvet je te mdju toUstuskiditise likviid-
susele on'juba verem kidsitletud finentseelsrvege 7 punkt III £ 7/,

‘ Suure tihtsuse tUUstuskiitise likviidsuse eiilitemisel
kon junktuuris omeved likviidsﬁse verud. Helvel kon junktuuriperi-
00dil ilmneb toostuskiitises sulsvehendite ile jitik, mille pdhe-
justeb kéibele vejelikkude kiibevehendite vihenemine. Sede ten-
dentsi tuleb kesuteds nii, et konjunktﬁuri medelseisul need ve-
hendid ecmsldstekse ringest, neid teisiti toockiendvelt mehuts-
des, nii et kiéive ei lengeks liige tugevesti. Neid mshutusi ei
tohitteosteda pikee jelises reskestl resliseeriteves kujus, vaid
lihisegselt, et konjunktuuri muutumisel viiks nad tegesi juhtida
ringesse, nii et ke sils ei tekiks tekistusé olemite kiiibes e

Leo leiendemist tuleb teostads einult tousuperioodil,

Ke kﬁrgpunkti; v3ib tegtud estmeni tulia lettu tédtamine kilsi-
musse. NMuidugil on likviidsuse huvides siiski otsterbekes ole-
meid voimelikult piirete. ‘ | '

Uldiselt on ege toostuskiditisele vejalik likviidsuse ve-
ru soetemine, et kiéibetekistuste puhul vOi liigs tugevel kiéibe
la1endamisal vbcrkahendeid mitte juurde tOmmete,

aumm&d, miaa 1ikviidsuaereserv1de kujundanisel vO0idekse

16/ ke DO;{K.‘:N' Opocj.tog lk. 94.
17/ 1bidem, 1lk. 96,
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kesutede, on lunsstises sisslduved pikes jeliselt esendastavete ku-
lutuste osed j& viljejegemsete kesumid, eecldusel, et kesulikum
pole nende jdimine ringesse, n#éit. kiiibe lezierdemiseks vO8i lesoku-
Jundemiseks 18.

on al&tivvaimalik iletede viiksst wSdduvet tekistust lﬁ;
hiscgsete kréﬁiﬁtori&e meksetihte ja venitemisege, Jjuhul, kui éi
vBlgnete vekslite Jérgi. Teiselt poolt ennsb t0Ustuskiitis ome
o8t jeile krediiti, mide need hildekorrel semuti vUived tehtlikult
pikendede. Nii vOib se: bude juhus, % ostjed tesuv&d hilinemise=
ge, tidstuskéitisel on ege ces ﬁmberlwkkamatud konustused -« mlbele
degu einult pelkede mskemise tungivusele, Kui t50stuskiitis voib
locbuds siireses olukorras krediidi vOtmisest je 1ikviidause Vo=
ra shil héide ringe korrgs, on see hinnetev hiive. sinult selle
ecst tuleb hoolitsede, 2t ringesse psigutetud vehendid Jjélle te-
gesl vBeteks, et ned jirgmisel korrel vdiksid jéllegl tuite oms
iilesennet,reudse retsioonine”., |

Eune s#drsne mekseVehendite vejedus tekib herilikult krii-
i ejel, peeb likviidsuse veru vormiks velime eriti likviidse me-
hutuse, Vidrtpebereid lilituved viljea, kuna nende valjaandminé
‘on siils suurte,kahjdagge teostetev 19.

Konjunktuurimbjude tekistemiseks pesb t00stuskéitis yﬁud-
" me Jjdlgide lxsikuid fz-se‘kcngunktuuri‘Ja kriisi kéigﬁs Je otéus-
teme nende mdju oms likviidsusele, et te viiks tebede Olgeceg-

selt vesteved disposisioonid <°,

18/ Le D\?RKW.;R’ Op.ei‘b., 1ke 960
19/ Idem.
207 Eo RIBK, Onecits, lke T6s
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Léide likviidswse suhete ssevutemine je siilitemine pole
tihtis sinult penkedele, veid ke t8bstuskiditistele, mille ek~
sistents sczm:s uletuses sBltub sellest, kes ned end kiillelt 1lik-
viidsed secved hoide. Kuigli penge=~ je tH5etuskéitiste likviide-
sustel on ilhiseid sooni} erineb tidstuskiéitise likviidsus siis-
ki penge likviidsusest je ve jeb sceparest ke erinevet kdsitlust.

PoCstuskeitise likviidsus on vBime tiits kSiki jooksvelt
tobstuskéitise kiibsprotsessist kui ke vOBrkepiteli kesutami-
838t tekkiveid kchustusi igel sjel jek kogu ulstuses. T88stuse
kiitise likviidsusel on k & k 8 kilger kiditislikviidsus ja
ettevittelikviidsus, uis teine-~teisest tuleved creldeda. Pee-
tanelepenu tuleb pilihendede kéitislikviidsusele.

TiO0stuskaitise finentseerimisel on likviidsuse probleem
lks téhtsemeid. Likviidsuse silmespidemine on seda clulisem,
mide enem t30etuskiiitis tooted vﬁbrkepitaliga Je mide lihem
/v5i Uldse tesdmete” on krediitide kesutemisvilde. Likviidsus
onAgggggglka Sellegg, missuguses vormis, kes kaube- v0i pange~
kreciiding, v@drkepitel hengitekse, kuides krediite tegetekse
ning kuides toimub tegesimeksmine. Féiide likviidsuse suhete
ssevutemise Jje kestveltd eéilitam;se vOimeldeb hiéd finentscele
erve,

T8 8stusliiku likviidsuse probleemi lshendemisel lheks
eelduseks on kiilbeprotsessi tolfmumine kestvelt j&¢ hidrumise
tete. Viimene on scltuv héstikorreld:stud tootmisprotsessist.
Tootmisprotsessi rekendetekse likviidsec veshendid, mis s&él 1114
viidseks muutuvad, kéibeprotsessi loppedes ege likviidsetensa
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tegesi tuleved. ToSctuskéitise likviidsus on sﬁltuy tootmis-

protsessi korrepéiresusest Je tootmisse rekendstud kepiteli rin-

gimiskiirusest.

Uheks téhtsaks likviidsuse teguriks tOdstuskditise fi-
nentsiliste suhete kujundemisel on mehekir jutus - mille lles-
endeks on esmejoones kditise tootmis jOu séilitemine, mispérest
tervitetud rekiste uuendemiseks méliretud vehendid tuleved tege-
likult kesutzde semsks otsterbeks.

Kdibeprotsessi pidevelt‘ja korrapéiregselt toimumise eel=
duseks on ke histi korrsldstud leondus: riitmilisele meterjeli-
desissepstule enne velmistusprotsessi slgust peab vestama rite
miline toodete miilik parest velmistusprotsessi 13ppu. Leosei-
sud helvendeved likviidsust, mis pirsst tuleved ned hoide vO3i-
. melikult medelsd. KOrzed spekuletiivsed lsod on sginult siis
lubeteved, kui sce kiditise likviidsust ei ohusts, veid kiiti-
gel on kiilleldeselt sulevehendeid kesutede.

Kesumid tuleved mOistlikult kesuteds, neid ei tohi mdt-
tetult investeeridé ege kiitisest jiélgite vEl je mekste. Lesu=-
mid mekstekse viélje veid siis, kui kiitises on selleks killslt
vaehendaeid ga'aui kesumite vil jemeksmine ei ket juste kbitist.

nerteeblus je likviidsus tU0stusktitises poele vestes-
gasiod solits

suunelise¢d, veid ned Eoevuddi - likviidsus on tédht-

seks e lduscks kestvelt\rentegbluse scevutemisel,

T55 tuskiditise likviidsus: muutumine konjunktuuris s8le-
tub pitmesuguseist konjunktuuri muutumist pOh justeveist nih-
teist, negu psiihholoogilised m0 jud, suhteliselt kerge krediiti-

de se:mine, veleR-kelkuletsiocnid niilise kesumi elusel Jms.
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Soodsel kon junktuuril leiendeb msjendus end liigselt, kuni
liigselt kOrgends=tud produktsioon je nevpus krediiditurul
viived kriisini, Kriisi ejel md juved semad tegurid lUmberpidr-
dult, sundides tiUstuskiiitisi piireme tegevust, mille tulemu-
sene kiditistel likviidsussuhted pareneved, Vehenditene kon-
junktuurimmd jude tskistemiseks kesutetekese todetuslikku eel-
ervet je likviidsuse verusid.

Likviidsus on slus, willel tGostuskaitis seisedb ja
ereneb, Ainult hadde likviidsussuhete juures on totetuskiditis
viimeline tiitme ome ilesendeid perenini. Tervete likviidssus-
suhete pla:nipirene se: vutemine Je kestvelt siilitemine on

tihtsemeid Ulesendeid t65stuskiitis e juhtiuisel *.

1/ Ge ZENTNER, Opscite,lke 175.
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de Tﬁﬁstuskéitise likviidsus on tiostuskiitise v8ime teeude

Je

4s

Se

6.

k@ibeprotsescist Jje vOOrkepiteli kesutemisest tuleneved

kohustused igel ejel kogu uletuses,

TiGstuskéitise likviidsuse kdrguet md juteved iihelt poolt
bilensi liihicegsed kohustused kesube- ning psngekrediiti-
dest je lilhisegsed kohustused tootmisprotses.ist, nagu
t60tesud, kesvikud, véljamineknd ildkuludeks jms., tei-
selt poolt kepiteli kéibekiirus,

Likviidsuse nduectele vasteb peremini tsSstuskiitise fie

ngntseerimine ome- v81 pikee jelise v3Grkepitelige.

Finentseerimine lihisjelise vii tilite jJete viUrkepitelige

vihendeb kiiitise likviidsust.

Lihiviltelist vBi thhtsjote vEOrkepiteli vBib mehutede
einult kiiresti je keotustete sulevebendeiks Umbervshete-

tevesisse vehendeisse.

T58etuskiditise likviidsus on seds vidiksem, mide keeruli-
sem je geglesem on velmistusproisess Jjs mide suurem on

sensvegselt velmietemisel olevete toodete hulk,
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Mehekirjutus suurendeb t00etuskiiitise likviidsust eriti

rekisctBhusete kadtiste juures “eeldusel, et mehekirjutu-

se keudu sezadud likviidseid vshendeid ei kesutede muuks

otsterbeks”,

Leoseisud lUle optimeelse seisu vilendaved toUstuskditice

likviideust.

Kesum suuren sb, kebjum vihendeb t05.tuskiitise likviid-

sust.

vesumi kogu ulstuses vil jemeksmine v3i pleanitult reken-

demine md juved t00stuskiiitise likviidsusele vihendsvelt,
Likviidsus on eelduseks rente: blusele,

T55stuskiitise likviideus hslvendeb konjunktuuri erene-

misel tJusu suunes ning hakkeb perenems kriisie jel.
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