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Предисловlе.

Профессор Юрш Димитрlевич Филиппов умер скоропостижно
25-го апреля сего года от разрыва сердца, и на столе его остался

совсем почти оконченный труд его „Банковое дело". Первая
часть перваго тома была напечатана при жизни его в марте месяце,
2-ая часть I тома должна была быть сдана в печать на пасхальной

неделе 7-го апреля, когда возобновятся работы в типографш.
Но, заболев инфлуэнцей 5-го апреля, профессор не успел сделать
задуманной вставки и некоторых изм'Ьненнй в конце книги и

отложил сдачу в печать до выздоровлешя своего, т. к. не мог её
лично снести в типографlю и хотел сдать её целиком. „Один
два дня работы не хватило мне, чтобы вполне закончить и сдать

свою книгу/ —повторял он часто во время своей болезни. — „Я не

могу умереть, не окончив своей книги, а если умру, сделай всё,

что в твоих силах, чтобы она всё-таки была напечатана, не дай про-
пасть моему труду !“ — просил он. Предчувствlе его сбылось ! Хотя
он и встал после инфлуэнцы, но страшная слабость мешала ему
сЪсть за работу, а внезапная смерть не дала ему окончить свой

труд. Жестокая судьба прервала эту жизнь полную энерпи, на-

кануне подведежя итогов долголетней своей научной упорной
работы.

У него уже в переписанном виде остался П-ойтом: „Исторlя
Банков", в котором еще недокончен отдел Россlи. Остались

полуоконченныя монографш „Деньги", „Кредит", „Транспорт" и

„Мlровое хозяйство". Всё это предполагал он разработать в об-

ширный курс и издать в продолжении 2 х следующих лЪт. Смерть
разрушила все эти планы. Но слова покойнаго остались мне
завещанием. „Банковое дело" его все же надеюсь выйдет
в свет. После тщетной попытки издать книгу самостоятельно, я

обратилась за помощью к Эстонскому Правительству и Министер-
ство Народнаго Просв'Ьщешя из сумм культурнаго фонда пре-
доставило дешевый кредит издательству „Лоодус" и этим дало



возможность продолжить печаташе книги. Спасибо ему за эту

отзывчивость, которая помогла мне осуществить волю покоинаго.

Книгу сочли полезной, как гюсобге студентам-экономистам.

Выйдет 2-ая часть 1-аго тома в 2-х выпусках, потому что

профессор др. Берендтс, любезно согласившейся просмотреть

конец книги, перенес тяжелую глазную операщю и пока еще не

в состоянии этого сделать. Данная же часть совершенно была

закончена самим автором и приготовлена к печати.

Теперь, когда русскую интеллигенцию разбросало по всему

св'Ьту и в неимоверно тяжелых условхях часто протекала и про-

текает ея жизнь, надо особенно бережно относиться ко всякому

хотя бы и самому скромному труду и с любовью встречать рус-

скую книгу, в которую вложено столько любви к науке, столько

старашя и'труда. П-ой том „Исторlя Банков с древнейших

времен до наших дней“, стоил многих лет упорнаго трудами на-

дежда его издать осуществится только, если первый том разойдется

и даст мне возможность печатать дальше.

Тарту, октябрь 1926 г.
Е< филиШ10ва.



Поняпе банковой операции.

Изучив основы современнаго банковаго дела, нам предстоит
теперь поближе ознакомиться с банковою техникою и прежде
всего остановиться на выясненш поняпя банковой операщй, т. к.
банковая техника, при анализе ея, оказывается ничем иным, как

определенною системою операщй, которыя совершаются банком
для достижешя своих целей.

Что же такое представляет собою банковая операщя?
Под банковой операщей следует разуметь всякую особую

форму банковой деятельности, имеющую своим назначешем облег-
чить банку достижеше его целей в области тех четырех функщй, ко-

торый выпадают на его долю, а именно: кредитно-посреднической,
платежно-посреднической, торгово-посреднической и эмиссюнно-

посреднической.
Как было уже указано в предыдущем, таких форм банковой

деятельности история банковаго дела выработала великое мно-

жество, и формы эти по существу своему таковы, что нельзя себе

представить объединешя всех их в одном каком-либо банковом
учреждении. Еслибы такое банковое учреждеше нашлось, то оно

представляло бы собою величайшую нелепость с точки зрешя
основных принципов банковаго дела, и дни его во всяком случае
были бы сочтены.

Каждый банк вводит в круг своей деятельности лишь те или

друпя из банковых операщй, воздерживаясь от остальных, и

только имея в виду все банки, можно составить себе представ-
леше о банковой деятельности вообще. Изучеше деятельности
одного какого-либо банка, хотя бы и с очень широкими задачами
и громадными оборотами, этого представлешя дать не может.

Вот почему только „теоретику*' доступно всестороннее понимание

банковой деятельности, — теоретику, стремящемуся охватить



6

своим умственным взором не ту или другую отрасль банковаго
дела, а все банковое дело в его целом, и почему „практики** в

вопросах банковой политики, предполагающей именно широкое
знакомство с этим делом, часто оказываются очень плохими со-
ветниками, как это неоднократно обнаруживалось в разных стра-
нах, когда представители банковаго М1ра привлекались к обсу-
ждешю тех или иных законодательных относив-
шихся к банковому промыслу.

Т. к. настоящая работа представляет собою теоретическое
изследоваше, имеющее в виду не ту или другую категор1ю бан-
ков, а все банки вообще, то в дальнейшем будет дан обзор по

возможности всех форм банковой деятельности или, иначе говоря,
всех совершаемых разнообразными банками операцш по той схеме,
которая уже разработана в предыдущем и на которую здесь
должна быть сделана только ссылка, как на превзойденную уже
ступень изследовашя.



Система банковых операщй.

I. Кредитный операщй.

Как указывалось в своем месте, операщй эти, по различlю

роли, в которой выступают банки с одной стороны по отношешю

к лицам, ищущим помещещя капиталам, а с другой — по отно-

шешю к лицам, нуждающимся в кредите, распадаются на пас-

сивных гс активных, по степени же продолжительности сро-

ков, на которые они разсчитываются, на краткосрочных и

долгосрочных.
Пользуясь этими двумя признаками, мы должны, следова-

тельно, различать среди кредитных операщй четыре их вида, а

именно: с одной стороны — краткосрочный пассивный и

ствующlя им краткосрочный же активный *), и с другой стороны

— долгосрочный пассивный и соответствуюгщя им долгосрочный
же активный.

1) А. Ьасоиг-3. Вои1егоп, „Ргёс1з де дгой соттегс1а1‘. 3 ёд., Е 2-ёте,

Рапз, 1925, стр. 169: „Ьа Гопсйоп 1а р1из еззепйеПе ди Ьапдшег сопзгзк а рго-

сигег ди сгёдй аих ргодис!еигз е! аих соттег^ап!з; оп Га сагас!ёпзёе еп д18агй

ци’11 ез! ип тагсйапд де сгёдй. Еп (е! тёте, д’аргез сег1а1пз ёсопотЫез,

се деугай ё!ге ип рппс1ре аЬзо1и), 1ез ауапсез 8оп ТаЙез рас 1е Ьапцшег ауес

д’аи!ги1, с’езГа-дйе ауес 1ез Гопдз ди’Й а ге?из еп дёрб!, 1е сарйа! д’епкерпзе
деуап! ё!ге 1епи еп гёзегуе, А Шге де §агапйе. Ье зег! атз! д’тгегтё-

д1айе епйе 1ез цш оп! 1ез ктдз д18роп1Ые8 е! 1ез ргодис(еигз цш 1оп(

арре! аи сгёдй. 8оп Ьёпёйсе соп818(е дапз 1а дШёгепсе епйе Г1п1ёгё1, зоиуеп!

аз8ег ё!еуё, ди’й гейге дез сарйаих раг 1т ауапсёз е( Г1п1ёгё1 Ьеаисоир р1из ГайЯе

ци’й зег( аих дёрозапк. С’е8( а 1т де дё(егттег ауес ргидепсе 1а 1а?оп доп! 1ез

дёр61з реиуеп! ё1ге иИИзёз е! де йхег 1ез ёсйёапсез роиг 1ез гепкёез, де 1а?оп й

ё(ге {оиригз еп тезиге де гёропдге аих детапдез де гетЬоигзетеп! цш реиуеп!
1и1 ё(ге адгеззёез.”
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Краткосрочный пассивный операц!и.
К краткосрочным пассивным операщям относятся: банкнотно-

эмиссюнная операщя, депозитная операщя, акцептная операщя
акцептно-интервентивная, каущонная, дельйредере-операщя, реди-
сконтная, пансюнная и ранфорсная.

1. Банкнотно-эмиссlонная операщя.

Сущность банкнотно-эмиссгонной операщи. — Операция эта
состоит в выпуске так назыв. банковых билетов, иначе банковых
нот, сокращенно — банкнот, или печатных, гласящих на круглыя
денежный суммы, безсрочных и безпроцентных платежных обяза-
тельств (обещанш платежа) на предъявителя.

Первоначально банковые билеты были ничем иным, как де-
позитными свидетельствами, т. к. они выдавались банками только
вкладчикам. Мало по малу, однако, банки стали выдавать их и
тем своим клхентам, которые не только не делали никакого
вклада в банк, но как-раз наоборот: обращались к нему с просьбой
об оказаши им кредита в той или другой форме, главным же
образом в форме учета векселей и выдачи ссуд под заклад легко

реализуемых ценностей всякаго рода. Поскольку банк пользо-
вался доверlем у публики, билеты его обращались наравне с

деньгами, а потому клхенты, нуждавпнеся в кредите, не имели
основашя отказываться от пр!ема этого вполне их устраивавшаго
денежнаго суррогата; что же касается самого банка, то ему вы-

годно было пользоваться своими билетами в качестве орудlя
кредита, т. к. этим путем он расширял круг своих активных опе-
ращй и, следовательно, открывал себе новый источник дохода
без соответствующая увеличешя своей кассовой наличности.
Правда, давая своим билетам новое назначеше, он увеличивал
тем свою задолженность, но это обстоятельство, при сколько
нибудь осторожном отношеши к учитываемым векселям и при-
нимаемым закладам, не должно было пугать его, т. к. в указан-
ных векселях и закладах он прюбретал достаточное покрыпе для
выпускаемых билетов.

В новой своей роли банковые билеты оказались настолько
соблазнительным источником дохода для банков, что очень скоро
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именно в ней посл-Ьдше и стали усматривать весь смысл эмис-
Сlонной операщи 1).

Отношение банковых билетов к бумажным деньгам, чекам и

векселям. Для того, чтобы лучше уяснить себ'Ь природу бан-
ковых билетов, сравним их с бумажными деньгами, чеками и

векселями.

3) Бумажный деньги имЪют наравн-Ь с деньгами обязательную
платежную силу, или так наз. легальный курс, и в этом смысла

представляют собою бумажную валюту, между тЪм как банковые
билеты, наподобlе всЬм остальным денежным суррогатам, по

общему правилу, обязательной платежной силы не им'Ьют и валюты

собою не представляют.

Наибольшее сходство им'кют банковые билеты с бумажными
деньгами, т. к. и тЪ и друпе представляют собою печатные, гла-

сящее на круглыя денежный суммы, отрезки бумаги, циркулируюпце
наподоб1е денег. Сходство это не исключает, однако, крупных
различш, который могут быть сведены к следующим пяти тезисам:

1) Бумажный деньги выпускаются государством; банковые
билеты нормально частными банковыми учреждешями.

2) Бумажный деньги. неразм'Ьнны; банковые билеты, напротив
того, по их в кассу банка, подлежат немедленному
размену на звонкую монету, всд-Ьдств1е чего курс первых, вообще
говоря, подвержен сильным колебашям, а курс вторых, пока

производится размен, от этих колебашй совершенно свободен.

1) Некоторые экономисты (см. напр., 3. С. 1\аценеленбаум, „Учеше о день-
гах и кредите". Ч. 1. „Деньги и денежное обращен!е“. Ярославль 1923, стр. 151
и след.), говоря о происхожденш банковых билетов, находят, что последнее воз-
никли тогда, когда в обращенш появились депозитный свидетельства с неполным
металлическим покрьгпем, т. е. иначе говоря одновременно с возникновением среди
банков практики использоважя вкладов в качестве оборотных средств для увеличешя
своих барышей. Если стать на эту точку зрешя, то все банки с функшею кредитнаго
посредничества когда-либо существовавпие в исторш за очень немногими исклю-
чешями пришлось бы признать „билетными- (эмиссюнными) банками, что, однако,

совершенно не соответствовало бы нашим представлежям о депозитном банке,
с одной стороны, и билетном, с другой. Доколе депозитный банк ограничивается
выпуском своих нот в связи с депозитною операшею (с пр!емом вкладов) он остается
депозитным банком, хотя бы вклады и служили ему источником оборотных средств.
Билетным банком он становится только с того момента, когда ноты свои он начи-

нает выпускать в связи со своею ролью въ качестве кредитора. С этого момента
ноты банка прюбретаютъ совершенно новое свойство: оне становятся оруд1ями
кредита, что и полагает грань между ними и депозитными свидетельствами.
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4) Бумажный деньги выпускаются в обращеше путем пла-

тежей, производимых государством, и спещальнаго покрыпя не

имЪют, если не считать податного обезпечешя, которое состоит

в том, что государство принимает их по номинальной ценности
в уплату налогов и часть полученных этим способом сумм перю-
дически подвергает уничтожешю, стремясь, по возможности, не

слишком увеличивать общую массу обращающихся в страна
бумажно-денежных знаков, во изб-Ьжаше опасности чрезмЪрнаго
обезцЪнешя, которая им в этом случай угрожает. Иначе обстоит
д'Ьло с банковыми билетами. Они выпускаются в обращеше
частью в связи с депозитной операщей, частью в связи с опера-
щями учета векселей и выдачи ссуд под разныя обезпечешя.

При таких условlях ни один из обращающихся банковых билетов
не остается без покрыпя, и весь вопрос сводится только к составу
покрыпя их массы, т. е. к тому, какую часть в нем составляет

звонкая наличность и какую часть краткосрочный требовашя
банка. Состав покрыпя им-Ьет значение потому, что без доста-

точной, по сравнение с массою выпущенных банковых билетов,
звонкой наличности безостановочный их размен не является обез-
печенным, между гЪм как размЪнность составляет главное требо-
ваше, которое предъявляется к банковому билету.

Для того, чтобы размен банковых билетов происходил без
перерывов, нЪт никакой надобности въ том, чтобы вся их масса

покрывалась рубль за рубль звонкою наличностью, так как ни-

когда вс'Ь обращающееся билеты не предъявляются к размену
сразу, но совершенно необходимо, чтобы между указанною налич-

ностью и массою обращающихся билетов существовало некоторое
разумное отношеше, — отношеше, опытным путем выясненное,
как достаточное для поддержашя безостановочнаго размена.
Очень важно также, чтобы остальная часть покрыпя состояла

из легко реализуемых краткосрочных требовашй, т. к. в против-
ном случай не будет происходить своевременнаго пополнешя рас-
ходуемой на размен звонкой наличности и равнозначащаго этому
пополнение регулярнаго возвращешя в кассу банка выполнивших

свое назначение билетов. Чтобы представить себЪ это наглядно,
допустим, что банк выпустил на 9 миллюнов билетов. В таком

случай, если по местным условlям для поддержашя безостано-
вочнаго размена достаточно третного покрыпя звонкою налич-

ностью,то он должен был бы им4>ть на 3 миллюна этой последней и

на 6 миллюнов краткосрочных требовашй. Допустим теперь, что
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банк новых билетов не выпускает, что размен поглощает еже-

месячно 1 миллюн звонкой наличности и что сроки реализащи
требованш банка падают на конец 4-го, 5-го и 6-го месяцев.
В кассе банка от звонкой наличности останется тогда в конце

перваго месяца 2 миллюна, а билетов в обращенш будет на

8 миллюнов. В конце второго месяца от звонкой наличности

останется только 1 миллюн, а билетов в обращенш будет на

7 миллюнов; в конце же третьяго месяца звонкая наличность

будет поглощена вся целиком, а билетов в обращенш будет нахо-

диться на 6 миллюнов, и банк, начиная с четвертаго месяца, вы-

нужден будет приостановить размен и объявить себя банкротом.

5) Мне остается указать еще на одно отличlе бумажных денег

от банковых билетов, — отличlе, не менее важное, чем преды-

дущее. Бумажный деньги выпускаются в обращеше в зависи-

Иной результат получится в том случае, если сроки реали-
защи требованш банка будут падать на конец 1-аго, конец 2-го
и конец 3-го месяца. Допустим, для простоты разсчета, что в

конце каждаго из этих месяцев банк будет иметь в своем порт-
феле на 2 миллюна срочных требованш и что при реализащи
этих требованш он будет получать от своих должников на 1 мил-

люн звонкаго металла и на 1 миллюн банковых билетов. При
этом если размен будет поглощать не более одного

миллюна, звонкая наличность будет оставаться неизменной, масса

же обращающихся билетов ‘будет ежемесячно сокращаться на

2 миллюна, а потому в конце 3-го месяца в кассе будет 3 мил-

люна звонкой наличности, а в обращенш 3 миллюна билетов.

Если при реализащи своих требованш банк будет получать от

должников только на 7г миллюна звонкой наличности и на Р/г
миллюна билетов, то в конце 3-го месяца звонкая наличность

сократится до Р/г миллюнов, но и билетное обращеше также

сократится до Р/г миллюнов. Если, наконец, при реализащи
своих требованш банк будет получать от своих должников только

одни билеты, то в конце 2-го месяца звонкая наличность исчезнет,

но вместе с тем прекратится также и билетное обращеше. Из

примеров этих видно, что смешанное или так наз. „банковое"

покрытие является вполне допустимою формою обезпечешя билет-

наго обращешя, но при одном условш: если сроки реализации
краткосрочных требованш банка, входящих в состав этого по-

крыт1я, не выходят за пределы того времени, в течеше котораго

размен билетов поглащает звонкую наличность.
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мости от потребностей государственнаго бюджета; банковые же
билеты — в зависимости от потребностей торгово-промышленнаго
оборота, всл,Ьдствlе чего первый угрожают стране опасностью
переполнены собою обрагцешя, тогда как вторые, наоборот, обла-
дают т-Ьм ценным качеством, что сообщают обращешю только
необходимую эластичность, пополняя собою количество пла-
тежных средств в стране как-раз вто время, когда она ощущает
в том потребность, с тем, чтобы снова исчезнуть, когда потреб-
ность в увеличенном количестве этих средств минует. Конечно
банки, идя слишком широко навстречу потребности в кредите’
в особенности в перюды высокой хозяйственной конъюнктуры’
могут искусственно ввести в обращение страны и лишшя коли’
чества билетов, но такая политика сопряжена для банков с боль-
шою опасностью, т. к. чем шире и неразборчивее оказываемый
ими кредит, тем он рискованнее, а потому банки по общему
правилу стараются держаться при выпуске билетов в разумных
границах, даже и в тех случаях, когда закон никаких требований
в этом отношеши им не ставит.

Таковы черты сходства и различlя, которыя могут быть
отмечены при сравненш банковых билетов с бумажными деньгами.

Обратимся теперь к сравнению банковых билетов с чеками.
Сходство между ними проявляется, прежде всего, в том, что

как те, так и друпе представляют собою требования, по которым
должником является банк. Обстоятельство это обусловливает
возможность субституироважя требований одного рода требова-
нlями другого. И, действительно, банки, которые соединяют
производство депозитной и банкнотной операщй, при учете век-
селей или выдаче ссуд под заклад тех или иных ценностей, пре-
доставляют своим клlентам на выбор получить причитающуюсяим сумму либо в виде записаннаго на текущщ счет депозита (так
назыв. ВисЬкгебПберозй), либо в виде банковых билетов. Выбор
делается в зависимости от рода платежей, которые предстоят
клlенту, но и после уже состоявшагося выбора во всякое время
может быть произведена обратная замена записаннаго банком на
текущш счет депозита банковыми билетами и банковых билетов
депозитом.

Сходство между банковыми билетами и чеками проявляется,
затем, в способе происхождешя тех и других.

И банкнотное и чековое обращеше возникают двояким путем :
1) при посредстве вкладной и 2) при посредстве ссудных опе-
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рашй банков. Отсюда следует, что растяжимость банковаго кре-
дита в обоих случаях представляется совершенно одинаковой, и

что поэтому опасность чрезмернаго расширентя банками своего

кредита в форме банкнотной операцти не более той, которую
представляет кредит в форме оплаты чеков.

Дальнейшим моментом, сближающим банковые билеты с

чеками, является их покрытте.

И банкнотное и чековое обращенте обезпечиваются, с одной

стороны, звонкою наличностью, с другой — портфелем кратко-

срочных требовашй банка. Различте наблюдается в этом пункте
лишь относительно меры металлическаго покрыття. По общему
правилу банкнотное обращенте имеет большее металлическое

покрытте, чем чековое, что объясняется, с одной стороны, законо-

дательными определентями, а с другой — тем обстоятельством,
что банковый билет далеко не в такой степени, как чек поддается

системе жиро и клиринга, и, следовательно, чаще предъявляется
к размену.

Сверх только-что указаннаго различтя между банковыми
билетами и чеками существуют еще следующтя различтя:

1) Банковый билет представляет собою печатный документ,
чек — писанный на бланке.

2) Банковый билет представляет собою обещайте платежа,

чек — приказ платежа.

3) Банковый билет не погашается никакой давностью, чек

действителен только в течеше нескольких дней.

4) Банковый билет гласит всегда на круглую сумму и изго-

товляется, как бумажный деньги, в определенных купюрах; чек

пишется на суммы, стоящтя в соотв-Ьтствш с размерами каждаго
отдельнаго платежа.

5) По отношение к платежам при посредстве банковых
билетов действует правило „зайзГасйо рго зокНопе ез1“; платежи

же при посредстве чеков допускают регресс. Иначе говоря, полу-
чившlй в платеж банковые билеты считается окончательно удо-
влетворенным, т. е. в случай несостоятельности банка не име-

ющим никаких претензш к плательщику; напротив того, полу-
чившей в платеж чек считается удовлетворенным лишь условно,
поскольку чек будет оплачен банком. Поэтому, если чек банком

оплачен не будет, то чекоприниматель имеет право потребовать
от чекодателя новаго платежа.
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8) Банкнотная система дает банку сравнительно немного

матерlала для суждешя о деловых отношешях его кл!ентов и

кредитоспособности их, чековая же, основываясь на постоянной
связи банка с его клтентелой, наоборот, посвящает его во все
мелочи ея деловой жизни и деловых качеств и с этой стороны
представляется прекрасным дополнением банкнотной.

9) Последнее различ!е между банковыми билетами и чеками
заключается в том, что с прогрессом народнаго хозяйства банковый
билет постепенно вытесняется другими денежными суррогатами,
тогда как чековый оборот, напротив того, распространяется, захва-
тывая собою все болыше и болыше круги и оттесняя друпе
денежные суррогаты на задшй план.

Нам остается еще сравнить банковый билет с векселем.
Вексель так же, как и банковый билет, представляет собою

требование с весьма значительною циркулящонною способностью.
Выданный известною фирмою, написанный на круглую сумму с

платежем по предъявленпо и снабженный бланковым индосса-
ментом, он переходит из рук в руки наподоб!е банковаго билета.
Сходство еще увеличивается, когда держателю банковаго билета
предоставляется право, в случай отказа в размене билета на

звонкую монету, применить к неисправному должнику нормы
вексельнаго права.

При всем том, различlя между банковым билетом и векселем
очень существенны.

ДальнЪицпя различ1я между банковым билетом и чеком могут
быть формулированы таким образом.

6) При выпуске в обращен1е банковаго билета требованте к

банку возникает в момент выпуска билета; при выдаче чека тре-
бованте к банку уже существует, т. к. выдача чека на банк пред-
полагает предварительное открыпе кредита кл1енту, которое и
обосновывает требоваше его к банку.

7) Банковые билеты принимаются в платеж в силу кредита,
которым пользуется банк; чек принимается в платеж в силу кре-
дита, которым пользуется чекодатель, а потому банкнотное обра-
щен1е между друг другу незнакомыми лицами возможно, чеко-

вое невозможно. Отсюда то дальнейшее различте, что бан-
ковый билет проникает в отдаленнейния от деловой жизни

сферы; чековое же обращение всегда остается замкнутым в кругу
лиц, связанных деловыми отношениями и друг другу известных

Отмечаю еще следующее:
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1) Вексель представляет собою писанный документ, тогда

как банковый билет — есть документ печатный.

2) В своей наиболее употребительной форме вексель есть

приказ платежа, банковый билет — обещаше платежа.

3) Вексель прюбретает способность к обращешю лишь с

момента снабжешя его индоссаментом; банковый билет переходит

из рук в руки без всякаго индоссамента, и первый держатель

оказывается поставленным в такое же положеше, как и все

последующее.
4) Наконец, по векселю ответственными являются: и тот, кто

выдает вексель — эмитент или трассант, и тот, на кого вексель

выдается (трассат или акцептант) и тот, кто, приняв вексель,

пользуется им как орудием платежа (ремитент или индоссант);
между тем как по банковому билету вся ответственность падает

нераздельно на эмитента.

Прибыль, проистекающая для банков из банкнотной оне-

ращи. — Если банки вводят в круг своих операщй также и

банкнотную операщю, то они делают это потому, что имеют в

ней источник прибыли, и притом довольно обильный.

Банкнотная операщя не приносила бы банкам никакой при-
были, еслиб они имели право выпускать билеты только на сумму
им'Ьющагося металлическаго покрыпя, т. к. вся прибыль шла бы

тогда на возмЪщеше убытка от празднаго лежашя в кассе этого

покрыпя. Банки зарабатывали бы на банкнотной операщи при

указанном условш не более того, что они теряли бы на ней.

Прибыльной банкнотная операщя становится для банков лишь

с того момента, когда сумма, на которую выпущено банковых

билетов, оказывается заключающей в себе известный излишек

по сравнешю с звонкою наличностью, — когда, следовательно, в

банкнотном обращенш появляется непокрытая звонкою налич-

ностью часть, по которой банк пользуется процентами, сам не

теряя и не платя таковых.

Можно, пожалуй, указать еще на второй источник прибыли,
проистекающш для банков из банкнотной операщи: это — еже-

годная безвозвратная утрата части выпущенных в обращеше
банковых билетов, сокращающая банкнотный долг банка без

всякаго с его стороны учаспя. Если банк пользуется дов'Ьр!ем,
то его билеты растекаются по всей стране, часто переступают
ея границы, переплывают моря и океаны и при этом подвергаются

конечно, всяким случайностям: тонут, сгарают, просто теряются
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1) Банковые билеты должны быть выпускаемы в обращение
не иначе, как под обезпечеше звонкой наличности и кратко-
срочных требовашй, т. е. имйть смешанное, или так называемое
„банковое** покрыпе, причем между звонкой наличностью и
массою обращающихся билетов должно быть некоторое разумное
отношеше, гарантирующее безостановочность их размена.

2) Прlем банковых билетов в платеж частными лицами должен
быть вполне добровольным, зависящим от свободнаго усмотрйшя
и довйрlя их к кредитоспособности банка, а потому легальнаго

курса (обязательной платежной силы) банковые билеты иметь не

должны. Исключеше из этого принципа может быть допущено
только в пользу центральных банков, что и имеет на самом
м’Ьсто в большинства стран.

3) Банковые билеты должны подлежать, в случай предъ-
явления их в кассу банка, по возможности немедленному размену

и т. д., часть же изнашивается до степени нераспознаваемое™.
Но каждый банковый билет представляет собою часть общаго
билетнаго долга банка, а потому гибель билетов означает длябанка освобождеше от соответствующей доли этого долга и
может быть разематриваема как особый источник прибыли
проистекающей для банка из банкнотной операцш.

Первый из указанных источников всегда казался и продол-
жает казаться многим весьма опасным с точки зрЪшя интересов на-

роднаго хозяйства, т. к. предполагалось и предполагается, что ничто
не мешает банку безгранично увеличивать непокрытую кассовою
наличностью часть банкнотнаго обращения и на этом пути создавать
вредно отзывающ1йся на состояли цен избыток в оруД 1ях пла-
тежа. Против основательности этого опасешя говорит, однако,
то соображеше, что выпуски банковых билетов, как уже было
указано, совершаются при посредстве вкладной и ссудных опе-
раций банка, способных ввести в оборот никак не более того
количества орудий платежа, на какое предъявляется спрос со
стороны пользующихся банковым посредничеством, хотя, конечно
во власти банка воздействовать на этот спрос в сторону его
усилешя путем удешевлешя кредита и потворства спекуляции.

Ъсловгя упорядоченнаго банкнотнаго Банк-
нотное обращение во всяком случае должно удовлетворять изве-
стным услов1ям, — иначе от него получится больше вреда, чем
пользы для народнаго хозяйства:

Условlя эти таковы:
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на звонкую монету. Всякое отступлеше от этого принципа сбли-

жает банковые билеты с неразменными бумажными деньгами.

Мало того, размен должен быть фактически возможен, для чего

необходимо, чтобы он производился: при централизащонной
банковой системе (т. е. когда существует только один банк,
пользующейся привилепей выпуска банковых билетов) не только

в центральном помещены банка, но и в филlальных его отделе-

Нlях; при децентрализащонной же системе (т. е. когда суще-

ствует несколько банков, пользующихся привилепей выпуска
банковых билетов) — как в месте нахождешя банка, так и в

главнейших торгово-промышленных центрах страны, на каковой

предмет банки, выпускаюпце банковые билеты, должны иметь

здесь разменный кассы.

4) Выпущенные банком банковые билеты должны быть при-
нимаемы им не только к размену, но и в платеж, и притом,
без исключешя, во всех принадлежащих ему кассах. Обязатель-
ство это должно распространяться и на чуж!е банковые билеты,
причем относительно дальнейшей судьбы последних должно

действовать правило, что они подлежат размену или зачету, но

не могут быть вновь выпускаемы в обращеше принявшим их

банком, раз он находится не в месте нахождешя банка, выпу-
стившаго их.

5) Банковые билеты не должны быть принимаемы в платеж

публичными кассами. Исключеше может быть допущено только

в пользу-банковых билетов центральных банков.

6) Банковые билеты слишком малых купюр должны быть

по возможности избегаемы. Сл'Ьдоваше этому правилу чрезвы-

чайно важно. Банковые билеты на мелюя суммы легко прони-
кают в отдаленные каналы обращешя и, надолго застревая в

них, прюбрЪтают характер бумажных денег с диазЬ принуди-
тельным курсом. Такая постановка дела не может быть, конечно,

признана нормальной, и нельзя, поэтому, не одобрить законода-

тельной политики, направленной к ограничешю свободы банков
в деле установлешя банкнотных купюр. Следует, однако, заме-

тить, что при отсутствш в стране бумажных денег мелюя банк-
нотный купюры представляют собою большое удобство, при
превращены же банковых билетов в бумажный деньги — прямую
необходимость, и с этим должно считаться законодателю.

7) Наконец, необходимо еще отметить, что при децентрали-
защонной банковой системе, банковые билеты должны быть изго-
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товляемы, ввиду удобств обращешя, по образцам, утверждаемым
государством, и не иначе, как в установленных им купюрах.

Система обезпечешя безостановочнаго размена банковых биле-
тов и огражденгя народного хозяйства от послгъдствгй

„ чрезмерных"
выпусков. — Для того, чтобы безостановочный размен банковых
билетов был обезпечен, элементы их покрыпя — звонкая налич-

ность и портфель краткосрочных требовашй банка, или иначе —

металлическое покрыпе и масса обращающихся банковых билетов
должны находиться друг к другу в известном соотнощены, опре-
делеше котораго составляет ближайшую задачу банковой адми-

нистрацш.

Теорlя безсильна оказать банкам какую-либо помощь по этому
предмету, т. к. одной общей, годной для всех их, нормы метал-

лическаго покрыпя, в виду громаднаго разнообразгя конкретных
условы, в которых работают отдельные банки, не существует и

существовать не может: в каждом банке имеется своя особая

норма необходимаго металлическаго покрыпя, которая и должна

быть выяснена им опытным путем.

К сожаленlю, банкам не удалось внушить к себе должнаго

доверlя в этом отношены.

Истор!я дает нам длинный ряд примеров неуменья банков

ортентироваться в вопросе, со всеми печальными последствlями
такого неумешя: прекращешем размена банковых билетов, банк-

ротствами и пр. Таким образом создалась почва, на которой
возникла и созрела мысль о необходимости законодательнаго
вмешательства в дело обезпечешя безостановочнаго размена бан-

ковых билетов.

Но это была только одна сторона дела. Эмиссюнная прак-
тика банков вызывала опасеше не только с точки зр'Ьн!я доста-

точности тех гаранты, который она в себе заключала в отношены

разменности банковых билетов, но и с точки зрЪшя ея влlяюя

на цены. Некоторый правительства, исходя из количественной

теорш денег, полагали, что неограниченная свобода в выпуске
банковых билетов влтяет на товарный цены в сторону их повы-

шешя и влечет за собою отлив звонкаго металла за границу.
Отсюда стремлеше этих правительств положить предал „чрезмер-
ным выпускам" банковых билетов.

Так образовалось нисколько друг от друга отличных систем

ограничешя банкнотной операщи.
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По преобладание в этих системах одного из двух указанных
моментов —1) стремлешя обезпечить безостановочность размйна
банковых билетов и 2) стремлешя оградить народное хозяйство
от послйдствы чрезмйрных эмиссий — онй распадаются на двй
болышя группы : а) группу систем обезпечешя размйна и б) группу
систем преейчешя чрезмйрных выпусков, причем есть еще проме-
жуточная группа систем, преелйдующих одновременно обй цйли.

В группу систем обезпечешя размйна входит, прежде всего,
серlя систем, который ограничиваются требовашем, чтобы такая-то,
точно обозначенная в законй, часть банкнотная обращешя
покрывалась звонкою наличностью. Часть эта определяется :
то как Iз, то как 2/б, то как х/2. Первая из этих норм обязательна
для Испанскаго Банка, для Оттоманская Банка (Вапдие Iтрёпаlе
ОПотапе), для Нацюнальнаго Болгарская Банка и для Между-
народная Люксембургская Банка (Вапдие тlегпаНопаlе де Ьихет-

Ьоиг§). Вторая норма —для Национальных Банков Швейцарская,
Румынская и Сербская. И, наконец, третья норма — для На-

цюнальнаго Датская Банка. Вей эти системы неудобны главным

образом своею механичностью. Допустим, что банк, для которая
обязательно третное покрытие, располагает звонкою наличностью

в 100.000.000 марок. При такой наличности им может быть выпу-
щено в обращеше на 300.000.000 марок банковых билетов. До-
пустим теперь, что под влlяшем каких-либо неблагопрlятных для

банка слухов, опасенш и пр., к размйну предъявляется на 60.000.000
марок банковых билетов. Звонкая наличность сократится в этом

случай до 40.000.000 марок, в обращены же останется банковых
билетов на 240 000.000 марок. Возможно, что паника, вызвавшая

столь сильный прилив банковых билетов в кассу банка, благодаря
безостановочному их размйну, уже прекратилась, и остающихся
40.000.000 марок звонкой наличности вполнй достаточно для обез-
печешя дальнййшаго нормальная размйна. Между тйм банк, в

виду требованы закона, вынужден будет приступить к усиленно
своей звонкой наличности до 80.000.000 марок и на время, может

быть, совсйм прекратить выпуск банковых билетов.
Системы зафиксированная законом частичнаго покрыпя или так

назыв. „квоталънаго обезпеченля“ имйют нисколько смягченный вид

в том случай, когда правительство оставляет за собою право, по об-

стоятельствам, понижать норму требуемаго металлическая покрыпя.
Существует мнйше, что для признашя за системами зафикси-

рованная законом частичнаго покрыпя (в строгой или смягченной
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их форме — безразлично) того значешя, на которое оне претен-
дуют, необходимо, чтобы требоваше металлическаго покрыпя в

определенном, законом установленном, размере распространялось
не только на банкнотную, но и на депозитную операщю, ибо в

противном случае обезпеченность размена банковых билетов
будет будто-бы куплена за счет звонкой наличности, обезпечи-
вающей безостановочный возврат депозитов. Мнеше это осно-
вано на недоразуменш. Выдачи по текущим счетам производятся
эмиссюнными банками при посредстве банковых билетов, а потому
безостановочность возврата депозитов в таких банках особаго
металлическаго покрыпя не требует. Важно лишь одно: чтобы
металлическаго покрыпя хватало для поддержания безостановоч-
наго размена банковых билетов, т. к. извлечете звонкой налич-
ности из эмиссюннаго банка его клlентелою происходит только

одним путем : предъявлешем к размену банковых билетов. Нельзя,
далее, не обратить внимашя на то обстоятельство, что при нор-
мальных условlях современным эмиссюнным банкам, пользую-
щимся довер!ем публики, совершенно не приходится безпокоиться
за свою звонкую наличность. О том, чтобы публика спешила с

разменом находящихся в обращены банковых билетов, не может
быть и речи. Как раз наоборот: желая избавиться от неудобных
в портативном отношены металлических денег, публика спешит
обменять их на банковые билеты, вследств!е чего современные
эмиссионные банки никогда не имеют недостатка в звонком ме-

талле. Отношеше между металлическим покрыпем и массою

обращающихся банковых билетов складывается в указанных бан-
ках вполне благопрlятно еще и потому, что с развипем депозитной

операцы в форме открытая текущих счетов учет векселей и вы-

дача ссуд не имеют непременно своим последств!ем выпуск
банковых билетов. Прежде одно с другим было тесно связано,
но сейчас причитаюгщяся клиентам в этих случаях суммы большею
частью не выплачиваются, а записываются на текущы счет, так

что учет векселей и выдача ссуд очень слабо влlяют на соотно-
шение между металлическим покрыпем и массою обращающихся
банковых билетов 1).

Все это совершенно упускается из виду некоторыми законо-

дательствами, и мы имеем, поэтому, в группе систем обезпечешя

1) (Ср. Агпаипё, Ьа топпа1е, 1е сгёсШ е! 1е скап§е. 5 ёс1. Р. 1913
стр. 421 и слЪд.)
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размена вторую сер!ю систем, в отличие от систем первой серы,
распространяющих требоваше частичнаго покрьтя не только на

билеты, но и на друпя обязательства банка. Так, звонкая налич-

ность Бельгыскаго Банка должна покрывать треть банкнотнаго

обращешя и всех остальных требовашй, по которым Банк отве-

чает пред своей клтентелой; звонкая наличность Португальскаго
Банка — треть банкнотнаго обращешя и депозитов до востребо-
вашя ; звонкая наличность Нидерландскаго Банка — две пятых

банкнотнаго обращешя и всех сальдо по текущим счетам; звон-

кая наличность мексиканских банков — половину банкнотнаго

обращешя и депозитов до востребовашя, в том числе депозитов,

которые могут быть востребованы не иначе как с предварением
о том банка за три дня. К той же серы систем относятся системы,

которыя, устанавливая минимум покрьтя для билетов, вместе с

тем предписывают известное соотношеше между 1) различными
элементами банковаго актива и 2) совокупною суммою банкнотной

массы и других обязательств банка.

В группе систем пресечетя чрезмерных выпусков или систем

контингентироватя, мы также имеем две серы систем.

К первой из них я отношу все те системы, которыя преду-

сматривают совершенно определенный максимум для банкнотнаго

обращешя, но в пределах этого максимума предоставляют банку
полную свободу действий. Таковы системы, действующая в отно-

шеши Французскаго и Алжирскаго Банков, которые не имеют

права выпускать банковых билетов больше, чем на такую-то

сумму, но совершенно свободны в установлены нормы металлич.

покрьтя. Сюда же относится и действующая в Канаде система.

Закон не содержит здесь никаких постановлены относительно

металлическаго покрьтя. Он предписывает только, чтобы билетное

обращеше эмиссюнных банков не выходило за пределы складоч-

наго капитала, фактически внесеннаго и имеющегося на лицо.

Несостоятельность этих систем бчевидна. И в самом деле, какой

смысл имеет установление максимума банкнотнаго обращешя, кото-

рый не может быть превзойден даже подуслов!ем полнаго покрьтя
звонкою наличностью?

Ко второй серlи той же группы я отношу системы, которыя

устанавливают известный максимум не для всего банкнотнаго

обращешя, а только для непокрытой его части. Таковы системы,

установленный для Англыскаго, Шотландскаго, Ирландскаго и

Египетскаго Банков; далее, для Русскаго Государственнаго Банка
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И, наконец, для банков Шведскаго, Норвежскаго и Японскаго.
Эти системы лучше систем первой серш, т. к. устанавливаемая
ими граница для банкнотнаго обращешя все же обладает изве-
стною эластичностью, но если для непокрытой части банкнотнаго
обращешя предусмотрен слишком низкш максимум, то в перюды
напряжешя кредита банк, стоящш под действ1ем системы такого

максимума, легко может подойти к границе своего эмиссюннаго
права, что чревато очень серюзными последств1ями для торгово-
промышленнаго оборота, который целиком базируется на кредите.

Промежуточное место между двумя охарактеризованными
группами систем ограничения банкнотной операщи занимает группа
смешанных систем, т. е. систем, который преследуют одновре-
менно обе цели: 1) обезпечеше безостановочности размена бан-
ковых билетов и 2) переполнешя ими оборота. В

эту I руппу входит прежде всего система Нацюнальнаго Грече-
скаго Банка, предъявляющая два требовашя: 1) чтобы звонкая
наличность составляла не менее 2/з банкнотнаго обращения и депо-
зитов до востребовашя и 2) чтобы сумма банкнотнаго обращешя
и депозитов не превышала звонкой наличности и двойной суммы
складочнаго и резервнаго капиталов. К той же группе относится

система, действующая во французских колошях за исключешем
Алжира. Система эта очень похожа на греческую. Здесь также

выдвигаются два требовашя: 1) чтобы звонкая наличность была
не менее 1/з банкнотнаго обращешя и 2) чтобы сумма обращаю-
щихся билетов и других обязательств банка не превышала тройной
суммы складочнаго и резервнаго капиталов. Далее, к группе
смешанных систем я отношу системы: германскую, австро-вен-
герскую и итальянскую. Оне представляют собою сочеташе

систем, фиксирующих соотношеше между звонкою наличностью
и банкнотным обращением, с одной стороны, и систем, фикси-
рующих непокрытую звонкою наличностью часть банкнотнаго-
обращешя, с другой стороны, при одном, однако, весьма суще-
ственном коррективе: контингент непокрытых звонкою налич-
ностью банковых билетов может быть превзойден банком при
условии оплаты всего излишка особым сбором в пользу госу-
дарства. Таким образом, вполне категорически характер имеет
только требоваше о частичном покрытш банкнотнаго обращешя
звонкою наличностью. В Германском Банке это покрыпе должно

достигать 1/з банкнотнаго обращешя, в Австро-Венгерском —
2Д.

Второе требоваше — относительно контингента непокрытых
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звонкою наличностью банковых билетов — имЬет условный харак-

тер. Банк может и не считаться с этим требовашем, но, нарушая

его, он подвергается как-бы штрафу и лишается части той выгоды,

в погон'Ь за которою пренебрег предостережешем закона. К группЪ
смешанных систем следует отнести и систему С.-А. С. Штатов,

установленную законом 1913 года. Система эта характеризуется

т’Ьм, что, устанавливая для банкнотнаго обращешя известный

минимум покрыпя в вид'Ь звонкой наличности, она вмЪст'Ь с тЪм

возлагает на правительство опред'Ьлеше максимума банкнотнаго

обращешя. Таковы смешанный системы ограничешя банкнотной

операщи. ОнЪ соединяют в себ"Ь недостатки всЬх ранЪе нами

разсмотр'Ьнных систем и не имЪют их достоинств, и должны быть

признаны, поэтому, наименее ращональными. Лучшими среди

них должны быть признаны, во всяком случай, системы: герман-

ская, австро-венгерская и итальянская, т. к. из вс'Ьх смешанных

систем онЪ наименее ригористичны, наимен'Ье строги.

Народно-хозяйственное значенге банкнотной операцш. —

То обстоятельство, что банковые билеты представляют собою

удобное орудlе обращения, не им-Ьет особенно важнаго значешя

уже потому, что в этом отношеши они могут быть заменены бумаж-
ными деньгами и покрытыми сполна денежными сертификатами.

Уже значительно важнее то, что банкнотная операщя сбере-
гает народному хозяйству всю ту сумму металлических денег, на

Анализ систем ограничешя банкнотной операщи на основЪ

относящихся к покрыпю и к массЬ банковых билетов нормативных

условш сильно дискредитирует самую идею регламентами указан-
ной операщи. Все, что было придумано по этой части на протя-
женти столЪпй, оказывается несостоятельным, а т. к. режим не-

ограниченной свободы также не оправдал себя, то остается только

одно: искать рЬшешя проблемы в централизащи эмиссюннаго

права и в непосредственном государственном руководительства
банкнотной операщей. К этому рЪшешю проблемы и ведет нас

современное развипе банковаго д'Ьла. Господствовавшая ранЪе
децентрализация эмиссюннаго права все бол'Ье и болЪе уступает
м-Ьсто его централизащи, которая создает благопр!ятныя услов1я
как для бол-Ье дЪятельнаго государственнаго надзора за банкнот-

ною операщею, так и для непосредственнаго государственнаго руко-

водительства ею, что в свою очередь лишает нормативный предписа-
1пя их прежняго значешя, хотя они и продолжают еще сохранять
в банковом всЪх стран свое прежнее м'Ьсто.
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какую количество обращающихся банковых билетов превосходит
звонкую наличность, обезпечивающую безостановочный их размен.

Но и этим далеко еще не исчерпывается значеше банкнотной
операщи для народнаго хозяйства. Главная ея функщя заклю-
чается в том, что она создает орудде обращенlя и платежа, спо-

собное лучше, ч-Ьм какое либо другое, приспособляться к изме-

няющимся потребностям оборота. Всякое изменеше в количестве
и общей ценности сделок, а равно в количестве и общей сумме
платежей, обусловливающее собою изменеше в. спросе на оруд!я
обращешя и платежный средства, немедленно отражается на
массе обращающихся банковых билетов и притом, что особенно
важно, вполне автоматично. Приспособлеше предложения банко-
вых билетов к спросу на них происходит само собою, вследств!е
увеличешя или уменьшешя количества предъявляемых в банки
чеков для оплаты, а также векселей для учета и всякаго рода
ценностей для получешя под заклад их краткосрочных ссуд, так-что
банкам остается только так или иначе реагировать на этот про-
цесс, что они и делают, повышая учетный и ссудный процент,
когда спрос на билеты чрезмерно возрастает, и понижая этот

процент, когда, наоборот, спрос на них начинает ослабевать.
Способность приспособляться к изменяющимся потребно-

стям оборота представляет собою чрезвычайно ценное качество

банкнотнаго обращешя, т. к. колебашя в спросе на оруд!я обра-
щешя и средства платежа вызываются в народном хозяйстве не

только случайными, пертурбацюнными, но и постоянно-действую-
щими причинами, и имеют, поэтому, перюдически-правильный
характер и свою определенную амплитуду. Совершенно резонно
указывают в виду этого на то, что еслиб современная техника

денежно-кредитнаго обращешя не. располагала таким эластичным

средством, как банковые билеты, то запас металлических денег
во всех странах должен был бы быть значительно увеличен.

Особенное значеше прюбретает эта эластичность банкнотнаго
обращешя во время торгово-промышленных кризисов, когда, вслед-
ствlе неожиданно наступившаго застоя в сбыте, произведенных в

чрезмерном количестве товаров и прекращешя платежей со сто-

роны наиболее зарвавшихся фирм, вдруг обнаруживается чрез-
вычайная нужда в деньгах, могущая быть покрытой только бан-
ковым кредитом. Именно в таюе моменты особенно важно с

народно-хозяйственной точки зрешя, что существуют банки, ко-

торые пользуются всеобщим довер!ем и на основе этого доверlя
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могут, при помощи банкнотной операцёи, в кратчайшей срок со-

творить из ничего сотни новых миллёонов и тем предохранить

народное хозяйство от дальнейших потрясены. Обыкновенные

банки, т. е. банки, не пользующееся правом выпуска банковых

билетов, оказываются в этих условёях безсильными помочь беде,
т. к. они не располагают необходимыми для этого экстренными

рессурсами. Мало того, т. к. во время торгово-промышленных

кризисов приток депозитов прекращается, а с реализацёею порт-

феля краткосрочных требованёй возникают затрудненёя, то ука-

занные банки не только не идут навстречу усиленному спросу
на кредит, но, как-раз наоборот, обнаруживают удвоенную осто-

рожность при учете векселей и выдаче ссуд под заклады. Вся

тяжесть задачи преодоленёя кризиса выпадает, поэтому, целиком
на банкнотные банки, и прав был тот экономист, который сказал,

что финансовому генёю человечества до сих пор не удалось изоб-

ресть лучшаго средства против гибельных последствёй торгово-

промышленных кризисов, чем банки, снабженные правом выпуска
билетов. Ясно, однако, что такое значенёе принадлежит эмиссёон-

ным банкам лишь постольку, поскольку они в праве выпускать

непокрытые звонкою наличностью билеты, т. к. только в этом

случае эмиссёонное право обладает необходимою эластичностью.

Право выпуска банковых билетов, ограниченное пределами метал-

лическаго покрытёя, это — оружёе без острёя, и можно только

удивляться, что и до сих пор еще существуют экономисты, ко-

торые серьезно доказывают всю опасность предоставленёя банкам

возможности выпускать непокрытые звонкою наличностью бан-

ковые билеты и настаивают на лишенёи их этой возможности.

В заключение укажу еще на то, что в деле смягченёя пссл-Ьд-

ствёй наступившаго торгово-промышленнаго кризиса при посред-

ства банкнотной операцш банки, разумеется, тем легче справ-

ляются с задачею, чем сдержаннее они были при доставлены

кредита, еще в перёод спекулящи, чем своевременнее они под-

резали ей крылья возвышенёем дисконтнаго и ломбарднаго про-
цента, которое, кстати сказать, отвечает собственному их инте-

ресу, т. к., при возрастающих кредитных требованиях со стороны

увлеченных благопрёятною конъюнктурою спекулянтов, металли-

ческое покрытёе банкнотнаго обращенёя, в случае непринятёя во-

время предупредительных мер, может, наконец, оказаться недо-

статочным, а вексельный и ломбардный портфель — наполниться

обязательствами весьма сомнительнаго достоинства.



Соотношеш’е активов и пассивов в главнейших билетных банках Мlра ка 31/ХП 1918*).
(в IООО германских марок).
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ш га в та

_____

5 Й «та Металл и В том ипгп-ь
Вексельный Обращаю- Публич- I

П * о и
металл и й том числЪ

ппптЛрп ,
Ломбардный . . частные°

бумага портфель и и
Щlеся б анко .

ные

РтФ ель
вые билеты депозиты.

Англшск. Б. 297.318 61.290 1.633.910 | 1.627.781 4.714.774 - 1.433.982!537.432 4.390.284

франц. Б. 154.670 27.956 4.701.447 ' 4.443.735 18.402.871 1.013.615 25.154.580 27.765 1.985.721

Итальян. Б. 194.400 48.621 1.033.445 973.803 7.47О.92о!
- 1.250.185
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3

А
РВ

С. Шт.
338

'
860 4763 9

-
014

'
120 8779

'
151 8.427.766 1.308.548 11.278.025'266.141 6.666.736

Нидерл. Б. 33.800 8.584 1.179.596 1.165.155 433.232 235.780 1.806.520
— 149.528

Швейц. Б. 23.037 - 391.146 335.922 472.655 32.931 790.322 148.801

Германец. Б. 180.000 94.828 7.551.994 2.262.219 27.415.712 5.637 22.187.815 13.280.398

Австр.-Вен.Б. 178.500 35.700 670.849 242.906 2.450.708 33.503.618 30.250.314 6.070.017

*) Таблица исходит из следующих паритетов: 1 ф. ст. = 20,43 герм, мар.; 1 фр. (1 лира) = 81 пф.; 1 австр. кр. =

«5 пф.; 1 голл. гульд. = 1,69 герм. марк.; 1 доллар = 4,20 герм. марк.
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2. Депозитная операщя.

Говоря о депозитной операщи, надо иметь в виду, что опе-

ращя эта восходит своими историческими корнями, как о том

говорит и самое ея назваше, к римскому гражданско-правовому

институту „берозИит", которое могло быть ге§иlаге и иге§иlаге.

Банковая техника использовала берозИит в обоих направле-

ниях, т. е. и как берозИит ге§иlаге и как берозИит Иге§иlаге,
благодаря чему депозитная операщя осуществляется банками в

двоякой форме: с одной стороны, на началах поклажи и с другой
стороны на началах займа.

а) Неденежные вклады.

Неденежныя ценности, принимаемый банками, именуются

технически „депо" (англ. „берозИ", фр. ябёр6l“, нем. „БероГ,
ит. „беробйо", исп. „берозИо").

Прlем на хранеше ценных вещей за соответствующее возна-

гражденlе широко практиковался уже средневековыми менялами,
которые располагали для этого необходимыми приспособлешями,
в виде несгораемых сундуков и недоступными для злоумышлен-

ников потайными помещешями под сводами подземелш.

Идя навстречу той же потребности, и современные банки

также обзаводятся надежными устройствами для хранешя цЪн-

ОерозИит ге§и1аге — это поклажа: передача движимой

вещи в держаше (<1е1епНо) другому лицу (депозитарпо, поклаже-

принимателю) с уговором, что он, поклажеприниматель, будет ее

хранить и затЪм возвратит поклажедателю (депоненту). ВерозИит
ез( даос! сизкхНепбит аНет с!а1ит ез1, — гласят источники.

Н'Ьчто иное представляет собою сироз11ит Зд-ксь

предметом сделки были не всяюя движимыя вещи, а только зам'Ьни-

мыя, в частности, деньги, причем стороны условливались, что депо-

зитарий прюбрЪтает право собственности на передаваемый вещи и

обязуется возвратить депоненту не тЪ же самыя вещи, а лишь вещи

того же качества и в том же От займа эта сделка, как

объясняет Барон в своей римскаго гражданскаго права",
отличается только т-Ьм, что заем им-Ьет щЬлью помочь нуждЪ
заемщика, тогда как берозИит 1гге§и1аге имЪет щЬлью помочь

тому, кто не может хранить вещей у себя. Таким образом беро-
зИит иге§и1аге есть н-Ьнто среднее между поклажею и займом.
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Хать вХпС'ИМЬ' Х Публ
4

ИКОЮ
’ причем Депоненту предоставляется

дълать выбор между следующими тремя возможностями:
1. Депонент может нанять у банка соответствующее поме-

щена для хранения своих ценностей с правом доступа к этомупом-Ьщенло в определенные часы дня.
5

кл{е± В“0СТЬ обезпечивается современными банками их

Обшитых
путем УстР° иства в подвальных помещениях банка

ааТе уаик- Л

Т°Ю "ТТ бР °НеЮ кладовых <англ- ,з(гоп8 гоош«,
”

* /апИ , франц. „1а сЬатЬге Гог(е“, нем. „Тгезог", итальян 1а
саззей б: сиз!об1а-, исп. _1а са)а бе 8е 8нпбаб“) с системою сейфов
■4™

ДЫИ СеИ * ИМ 'ЬСТ СВ0Й номер и сдается отдельно за опре-

•

НН

-

УЮ
«

лату’ Разм+,Р которой зависит от величины сейфа. ДоМ1РОВОИ воины русск.е банки довольствовались платою до 12 рубв год с сейфа, германские - до 50 марок. Не более того взимали
пользоваше сейфами и остальные западно-европейобе банки

Представляет собою небольшую камеру в броне кла-
довой, содержащую в себе металлический выдвижной ящик где

доступ

6! 0 И ХРаНЯТСЯ приносимыя Депонентами ценности, причемдоступ к ящику огражден тяжелою броневою дверцею с двумя

банк! И

а д

И

п

3

уго°й О

к

РЫХ °ДИН °ТПИрается ключем
> находящимся в

къ, а другой ключем, находящимся у депонента

попу™

ПОСТОР °™!Я
’ хотя бы и Располагающая вторым ключем,допускаются к сейфу только по предъявлении от имени депо-нента надлежащей доверенности и если им известна его пароль.1ак. обр., депонент имеет полную гаранпю того, что без его ве-

дома и согласия никто доступа к содержимому сейфа иметь не будет

у- а
!” У4 “а депонентов, тут же в помещении броненосной

кладовой устраивается некоторое количество кабинок где.
уединившись, депоненты могут заниматься разбором своих цен-
ностей, не стесняемые посторонними любопытными взорами и
гарантированные против ловкости рук соседей по сейфу.

Нанимая сейф, депонент обязуется хранить в нем неопасный
для целости кладовой вещи, как равно вещи, от которых не
может произойти какого либо стеснены для прочих депонентов.Такими вещами в особенности признаются: ценный бумаги
книжки сберегательных касс, страховые полисы, векселя, долговые
документы всякаго рода, дарственный, духовныя завещания
рукописи предметы из золота и серебра, драгоценные камни и т. д’

2. Депонент может, далее, не снимая сейфа, передать своиценности банку на хранеше в той самой упаковке или заделке
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в которой он их принес, напр. в замкнутой шкатулке, в опеча-

танном конверте и т. д. Такое депо называется закрытым, т. к.

банк обязуется в этом случае не только хранить принесенный
пакет, но и не вскрывать его.

Пакет, передаваемый банку в качестве закрытаго депо, не

должен превосходить определенных максимальных размеров по

длине, ширине и толщине, что же касается его содержимаго,
то оно должно удовлетворять тЬм же требовашям, кашя предъ-
является к содержимому сейфов, но депонент не обязан давать

объяснены относительно того, что именно содержит в себе при-
несенный пакет.

Точно также депонент не обязан указывать и ценности
пакета, но если он указал ее и пожелал застраховать, то ответ-

ственность банка определяется заявленной ценностью пакета.

Закрытый депо сдаются банку по особой ведомости, которая
должна быть подписана депонентом собственноручно, причем
обыкновенно устанавливается ‘и продолжительность срока, в

течеше котораго банк обязывается хранить сданный ему пакет.

Срок этот может быть, конечно, продлен, но если соглашешя

относительно этого не состоится, то банк в праве, по истечении

условленнаго перюда хранешя, сдать принятый пакет за счет

депонента на хранеше в соответствующее публичное учреждеше.

При передаче банку закрытаго депо депонент получает в

удостовереше произведенной поклажи надлежащее свидетельство,
которое он должен тщательно хранить, т. к. обратная выдача депо

производится банком не иначе, как в обмен на это свидетельство,
с распискою в получены сданнаго пакета.

Плата за хранеше соразмеряется всегда с объемом пакета и

вносится вперед при заключены сделки и при каждом возоб-

новлены ея снова.

3. Наконец, депонент может прибегнуть к так назыв. откры-
тому депо. Оно отличается от закрытаго не только тем, что

ценности передаются банку не под замком и не в запечатанном

виде, а по описи открыто, но и тем еще, что на ряду с обязан-
ностью хранешя передаваемых ценностей банк принимает на себя

также и обязанность заведывашя ими. Такое расширеше обя-
занностей банка целесообразно, когда депо состоит из ценных
бумаг, требующих от их владельца известных забот. Он должен

ведь страховать эти бумаги, должен во время отрезйть и предъ-
являть к оплатЪ купоны, должен получать новые купонные листы,
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следить за выходящими в тираж бумагами для получешя причи-
тающихся по ним капитальных сумм и т. д. и т. д.всё заботы

/ хотя и не особенно сложный, но при большом количестве и

разнообразии бумаг довольно обременительный, — заботы, который
капиталисты охотно перелагают на банк, уплачивая ему за хло-
поты соответствующее вознаграждеше. Банк не имеет при этом

права доверенный ему бумаги употреблять для собственных
целей, закладывать, и тем паче продавать их, но обязан пере-
данные номера постоянно иметь наготове, на случай обратнаго
их требовашя депонентом.

Если банк все же воспользуется депо для своих целей, то
он подлежит ответственности за нарушение доверlя, которое во
всех законодательствах квалифицируется как особое правонару-
шеше. Соблазн, однако, слишком велик, и банки, как показы-
вает практика, сплошь да рядом не только закладывают, но и

продают переданный им для хранешя и заведывашя бумаги, ссы-

лаясь, часто без достаточнаго основашя, но то, что последшя
были им переданы не только для хранешя и заведывашя, но и

для пользовашя, т. е. на началах берозЕиш Iгге§иlаге. Чтобы
предупредить случаи этого рода, некоторый законодательства
разрешают банкам пользоваться открытыми депо для своих целей
только при том условии, если депонент письменно уполномочил
на это банк. В таком уполномочены нет надобности лишь тогда,
когда депонентом является также банк. Однако, если,
провинщальный банк, пересылая пакет ценных бумаг столичному
банку или вообще банку, который находится в биржевом пункте,
при этом поясняет, что препровождаемыя бумаги суть чужlя, то
пользование таковыми на началах берозйшп I’ггедиlаге равным
образом возбраняется банку, принявшему их в качестве депо х).

В соответствии со сказанным банки различают обыкновенно
три категорш открытых депо:

а) Депо первой категорш. Сюда относятся цЪнныя бумаги,
переданный банку с обозначешем в сопроводительной ведомости
их номеров и с указанием, что онЪ составляют собственность
депонента. Под эти бумаги могут быть выдаваемы ссуды депо-
ненту, но и во всех прочих случаях, поскольку банк имеет какое-

1920 с

)
тр
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либо требоваше против депонента, оне выполняют вполне право-

мерно роль обезпечешя в руках принявшаго их банка.

б) Депо второй категорш. Это ценныя бумаги, который
были переданы банку с обозначешем в сопроводительной ведо-
мости их номеров, но, в отлич!е от бумаг первой категорш, с

указашем, что оне депоненту (обыкновенно провинщальному

банку) не принадлежат. Под ташя бумаги депонент ссуды полу-
чить не может, но зато оне не могут быть и объектом права
удержашя против депонента.

в) Депо третьей категорш. Эти депо образуются из ценных

бумаг, переданных банку без обозначешя в сопроводительной
ведомости их номеров. Таюя бумаги, как являюпцяся берозНит
йге§иlаге, переходят в собственность банка, вследств!е чего право
собственности на них депонента угасает, но угасает не безплодно
для него, т. к., перестав быть собственником переданных бумаг,
он прюбретает право требовашя к банку на равное количество

бумаг того же наименовашя при той же номинальной ценности,
как равно и на денежный доход от этих бумаг. Для банка эта

операщя представляет ту выгоду, что переданный ему на началах

берозИшп иге§иlаге бумаги он может хранить не обособленно,
как это имеет место при депо первой и второй категории, а в

общей массе принадлежащих ему бумаг, может закладывать и

продавать их и, получив в свою пользу причитающдеся по ним

доходы, вместе с тем, если дело касается дивидендных бумаг,
осуществлять вытекающее из владешя ими право участlя в упра-
влеши соответствующими предпр!ятlями. Больпля выгоды выпа-

дают при указанной операцш и на долю депонента. Имея против
банка право требовашя на определенное количество бумаг
такого-то наименовашя при такой-то общей их номинальной цен-

ности, он может использовать это свое право требовашя для

открыпя себе в банке „спещальнаго текущаго счета" со всеми

кредитными возможностями, который из такого счета вытекают,
как напр. с возможностью трассировать на банк векселя, полу-
чать в нем ссуды до востребовашя, участвовать через его

посредство в биржевом обороте и т. д.

Само собою разумеется, что депо указанных трех типов воз-

никают не только в порядке передачи банку соответствующих
ценностей, но и в порядке исполненlя банком поручены юпентов

купить для них такlя-то бумаги на бирже.
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Обыкновенно дело обстоит так, что в депо первой и второй
категорш отчисляются только те из числа купленных банком

бумаг, который клтентами оплачена сполна, а в депо третьей
категорш бумаги, по счету которых юпенты состоят должниками

банка. Но в ту же третью категорш зачисляются и те опла-

ченный клlентами бумаги, относительно которых банку был

заявлен отказ от сообщения их номеров. Количество таких бумаг
искусственно увеличивается весьма распространенною среди бан-

ков практикою принимать поручешя на покупку бумаг не иначе,
как с подпискою клиентов в том, что они на сообщеше номеров
купленных бумаг не претендуют и никаких препятствш к тому,
чтобы бумаги эти трактовались юридически как заменимыя вещи,

не встречают 1).

б) Денежные вклады.

Особую категорш вкладов образуют денежные вклады (англ.
„берозИз" или „кпёз ш берозИ", фр. я аг§епl ей дёрбК, нем.

в Перозйеп§еlдег“, итальянок. „берозИо" или „зотта дерозйаlа“,
исп. „бёрозйо").

Прlем их составляет самую основу депозитной операщи.
Первоначально такте вклады принимались банками также только для

„хранентя и зав'Ьдывашя*', и пользование ими квалифицировалось,
как нарушеше довертя, совершенно аналогично тому, как это

имеет место относительно открытых неденежных депо первой и

второй категорш. Это были вклады в собственном смысле слова,

т. е. вклады на началах поклажи. Право собственности на них

сохранялось за вкладчиками, и банки для пополнения своих обо-

ротных средств такими вкладами не должны были пользов.аться.

Скоро, однако, обратил на себя внимаше тот факт, что, несмотря
на постоянный отлив вкладов из банка, в кассе его, при более

или менее прочном к нему доверти со стороны клтентов, благо-

даря возмещающему убыль приливу новых вкладов, всегда сохра-
няется некоторый остаток (сальдо). Вместе с тем было заме-

чено, что остаток этот, то увеличиваясь, то уменьшаясь, в зави-

симости от относительной силы указанных двух теченш, в своих

1) Подписка, отбираемая германскими банками при указанной в текстЪ окказш

гласит: Дей уегх1СЙ1е аи{ ОЬегзепбип§ етез Миттегпуегхекйтззез ипб

81е аией, §етазз § 2 без §1е1сйагН§е Мег1рар1еге хигйскги§;е\уайгеп
обег иЬег сИе Рар1еге хи Шгет Ыи1геп хи
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колебашях обнаруживает известную поддающуюся учету правиль-
ность

х ). Опираясь на такого рода опыт, банки сначала осторожно,
а затем все смелее и смелее стали пользоваться этим, никогда

не изсякавшим в их кассе, остатком для совершешя активных

операщй. Параллельно с этим, изменялась и юридическая при-
рода вкладов. Таким образом первоначальные вклады „для хра-
нешя и заведывашя“ постепенно превратились во вклады „для

пользовашя", или вклады на началах займа.

Преимущества вкладов „для пользовашя“, по сравнению с вкла-

дами „для хранешя и заведывашя I*, очевидны.

С частно-хозяйственной точки зрешя они представляют ту

выгоду, что, увеличивая оборотный средства банка, повышают

общую его прибыль и дают вкладчикам основание требовать
в свою пользу изв-Ьстнаго вознаграждешя, тогда как вклады „для

хранешя и завЪдывашя" причиняли банку одни только расходы, и

потому естественно не только не давали вкладчикам основания

требовать какого либо вознаграждения, но еще обязывали их в

пользу банка известными взносами.

С народно-хозяйственной точки зр'Ъшя, вклады для „пользо-

ванlя“ представляют не меньшую выгоду, т. к. они увеличивают
собою массу производительных капиталов страны, вместо того,
чтобы лежать без движешя в кассе банка, как это имело место

относительно вкладов „для хранения и завЪдывашя".

В странах, в которых банковое дело получило широкое раз-

витlе, депозитная операция является важнейшею, из числа пас-

сивных, краткосрочною кредитною операщею и служит истинною

основою всего примыкающаго к ним активнаго оборота банков.

Это, по выражению Адольфа Вагнера, своего рода насос, при

посредстве котораго свободные капиталы привлекаются в банк,
чтобы отсюда получить производительное пом'Ьщеше 2 ).

1) Рудольф Гилъфердинг, „Финансовый капитал". Перев. с нЪм. И. Степа-

нова. Изд. 3-ье, 1923, стр. 84 и слЪд.: „...внесение вкладов производительными

капиталистами и их обратное истребоваше следует определенным законам, которые

выводятся из характера обращешя производительнаго капитала, из продолжитель-

ности времени его обращешя. Опыт позволяет банкам познать эту закономер-
ность, установить тот минимум вкладов, ниже котораго в нормальное время их

сумма не спускается; таким образом, они могут во всякое время предоставить
соответствующую сумму в распоряжеше производительных капиталистов".

2) См. А. ст. „Вег КгедП ипб баз Вапк\уезеп я

в Напй-

ЬисЬ дег ро!И. Оекопоггне, Вд. 1. 4 АиП. ТйЫп§еп 1896.

3
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Депозитная операщя таит в 'себе, однако, и болышя опас-

ности. Образуемый вкладами пассив банка отличается тем

свойством, что он может совершенно непредвидимо вдруг рас-

таять, т. к. очень значительная его часть состоит обыкновенно
из вкладов до востребовашя, т. е. таких, которые во всякое время
или со сроком предварешя в нисколько дней могут быть извле-

чены вкладчиками из банка, и хотя одновременное извлечете

всеми вкладчиками своих вкладов есть явлеше сравнительно

редкое, но все же с возможностью его банку приходится счи-

таться, в особенности, когда кредит его на денежном рынке еще

не вполне установился и когда малейшая заминка в делах или

неудача тотчас же вырастают в воображеши боязливых вклад-

чиков в угрозу целости их достояшя. Таше рёны, как называют

единовременный массовый востребовашя вкладов, принимают
иногда повальный характер в том смысле, что им подвергаются
сразу все банки страны. Это бывает, напр., в случаях, когда

неожиданно рушится какой-нибудь из крупнейших банков, поль-

зовавшийся неограниченным доверием в деловых кругах. Мысль
о том, что при обширных связях этого банка с другими банками

требовашя к нему этих последних могут и не найти себе полнаго

покрытlя или окажутся убыточными операщи, предпринятый ими

в разсчете на спокойное развитее оборотов денежнаго рынка, на

деле не оправдавшемся, создает в широких кругах вкладчиков

паническое настроеше, и в результате все банки страны или зна-

чительная их часть подвергаются осаде со стороны этих напу-
ганных людей, проникнутых одним только желашем, как можно

скорее войти в фактическое обладание своими деньгами, пока

еще производится безостановочный их возврат. То же самое

имеет место при всех революциях, тем более, что все рево-
люцlи новейшаго времени имеют пролетарски характер и прежде
всего протягивают свою руку к кассам буржуазнаго общества,
к тому же ведут и войны 1). Само собою разумеется, что мас-

совый натиск вкладчиков на банки с требовашем возврата

1) НапB Кае/егlеlп в своей книгк „Оег Вапккгеаи ипд зеше 81сЬегип§“ (3 АиП.,
1921, стр. 42) сообщает, что в начал-Ь м!ровой войны германсюе банки

были поставлены в необходимость в течете нискольких дней вернуть 20—ЗО°/о
находившихся в их распоряженш чужих денег. Чтобы добыть требуемую на это

колоссальную сумму (общая сумма вкладов достигла в это время 12 миллиардов
марок), банки вынуждены были переучесть в Имперском Банк"Ь свой вексельный

портфель.
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вложенных денег, сопровождающейся всегда прекращещ'ем при-
тока новых вкладов, может произвести большую пертурбащю
в делах банка и разстроить все его комбинацш, как бы проду-
маны он'Ь ни были, и это, конечно, потому, что вклады, по удач-
ному выражению Курсель-Сенейля 1), являются ничем иным, как

инструментом, которым оперирует банк, — образуют тот фонд,
из котораго банк черпает средства для своих разнообразных опе-

рацш. Депонируемый в банке деньги отнюдь не предназначаются
для хранешя в нем. Из них делается всегда производительное

употреблеше, а это значит, что оне только числятся за банком,
но на самом деле в кассе его не находятся или, точнее, нахо-

дятся в ней лишь в таком количестве, чтобы была возможность

безостановочно удовлетворять требования о возврат-Ь вкладов,

поступаюнця при нормальном теченш д-Ьл. Поэтому-то рён и

ставит банк в весьма затруднительное положение, парализует его

деятельность и может даже привести его к краху.
Указанное посл'Ьдствl'е может, впрочем, наступить и без вся-

каго рёна. Если банк неопытен или недобросовестен и стекаю-

щимся у него „чужим деньгам" дает такое употребление, что

высвобождеше их из данных помещены происходит в суммах
недостаточных для покрытая требований о возврате вкладов, то

рано или поздно также наступит кризис, с которым банк не в

состояши будет справиться, так что и в этом отношенш депозит-

ная операщя есть операщя опасная 2 ).
Проценты, выплачиваемые банками по денежным вкладам,

зависят прежде всего от состояшя денежнаго рынка, т. е. от соот-

1) У.-С. Соигсе11е-8епеиИ, Без орёгаВопз де Ьапдие. 12 ёд. Рапз 1922, стр. 80.

2) Раи1 Когитек, „Саз 1т ВапкЬектеЬе*. ВегНп 1921, стр. 12:

„Макгепд Ье1 Рез(1е§ип§ дез Е1§епкарПа1з дег Вапк, дазз д!е Ап1а§е
1п зкИегеп, гмсЫ уег1из1Ьг1п§епдеп ОЬ]’ск1еп егк>1&1 1$(, дге ет/1§е СеГакг дапп

Ьез1ек1, дазз дег хуеИеге ВеШеЬ дез СезскаВз игйегЬипдеп хуггд, капп д!е РезВе-

&ип§ дег {гетдеп Ое1дег гит ХизаттепЬгиск дег Вапк ипд гит Уег1из1е §гоззег
КарИаПеп Гйкгеп, зе1Ьз1 хуепп тап ... дауоп дазз дхе Се1дег
п!ск( §е1йкгде1 зшд. ЛШ дет Аи§епЫ1ск, хуо аиз Кар1и1зап1а§еп дег Вапк зкк

МШе1 п1ск! текг Пйзз1§ таскеп 1аззеп, хуйкгепд АпГогдегип&еп аиз Верозкеп-
ипд Си1каЬеп зеПепз дег Нт1ег!е§ег §ез1е111 хуегдеп, д!е 2ак!ип§з-
ип1ак1§кеП. Капп дге Вапк дапп уоп Итеп С1аиЫ§ет п!ск! д!е Рпз1 ег1ап§;еп, д!е

пдк§ 1з1, ит д!е зскхуегег геаНз1егЬагеп ОЬ]ек1е доек поск Ш1зз1§ ги таскеп, зо

1пВ дег Копкигз егп, аиск окне дазз Ыз даЫп Уег1из1е ап деп Ап1а§еп ги уег-

геккпеп хуагеп, дге акег пиптекг ге§е1тйзз1§ е1п(ге(еп, да ете Ьезск1еип1§1е Кеа-
ег!о1§еп тизз.*
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ношешя между предложением капиталов и спросом на них. Если
предложение капиталов сравнительно со спросом на них велико,
то банки, вынужденные в условlях взаимной конкурренцш уде-
шевлять оказываемый кредит, будут стремиться к понижешю

процентов по вкладам; если же, наоборот, предложеше капиталов
отстает от спроса на них, то, имея возможность удорожать ока-
зываемый кредит, банки, конкуррируя между собою, обнаружат
тенденщю к повышешю платимых по вкладам процентов.

Высота этих процентов зависит, далее, от продолжительности
сроков, на которые различные вклады поступают в распоряжеше
банка, причем действует такое общее правило: чгьм длинны
время, в течете котораго банк может безпрепятственно распо-
лагать депонируемыми у него деньгами, пиьм выше и норма пла-
тимых по ним процентов.

С этой точки зрЪшя различают: 1) вклады, подлежащее
возврату немедленно послЪ заявленнаго о том требовашя
гетЬоигзаЫез зиг бетапбе, зоЬг! ипй )ейег2ей ШН§е Оерозйеп-
§е1дег, оЬпе Кйпй1§ип§ ипй оЬпе Нт1ег1е§ип§з1п8(, иначе
Ое1д ), 2) вклады, подлежащее возврату после заявленнаго о том

требовашя в течете такого-то, обыкновенно короткаго, срока
(йёр61з гетЬоигзаЫез й 1егте ргёуц аргёз бетапбе,
тй ЬезЬтпйег Кйпд1§ип§8Шз1 или „Оерозйеп аи! КипШ§ип§“) и

3) вклады, подлежащее возврату не ранее истечешя определен-
наго срока (бёро(з гетЬоигзаЫез а (егте йё(егпйпё, Оерозйеп§е1йег
тй 1ез1ет Нт1ег1е§ип§з(егпйп) х).

Когда кл1ент выговаривает себе право во всякое время тре-
бовать немедленнаго возврата депонированных в банке денег
то он не может претендовать на сколько-нибудь высоте проценты
по сделанному вкладу, т. к. такого рода деньгами банк может

пользоваться для своих операцш только частично и с соблюде-
Н1ем величайшей осторожности. Вот почему по вкладам до востре-
бованш платятся минимальные проценты или же и вовсе никаких

процентов они не приносят-). Уже в лучшем положении нахо-

1) См -/.-С. Соигсе11е-8епеиИ, цит. соч., стр. 79 и РпеЛпсИ ЬеИпег, „Баз
ипд зе1пе Тескшк" 4 Айк. Ргапккпк а. М. 1920, стр. 477.

2) УУИке1т Ьех1з, Баз Кгекк- ипк Вапкшезеп, 1914; стр. 54: »1п Еп§1апй
кте з1ек Га1П§еп Оерозкеп игзргйп§11сЬ уоп деп Рпуа1Ьапк1егз йЬегкаир*

шсЫ усг/тз!, аЬег <Ве Ло1п(-81оск-Вапкеп Шкйеп ете §епп§е, тк кеп
ез ОеНтагНез уегапкегПске Уегапзип§ е!п, ипк зо уекакгеп аиск Ше копНпегкакп
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дятся вклады, подлежащее возврату в такой-то срок после соот-

ветствующая заявления. Эти вклады допускают более полное

использоваше со стороны банка, и он может, поэтому, платить

по ним и более высоюе проценты, соображаясь, разумеется, с

длиною предусмотренная для возврата мораторlума. Наконец,
самые высокёе проценты платятся по вкладам с твердым сроком
для возврата и тем более высоте, чем длиннее этот срок, т. к.

такими вкладами банк может располагать в пределах сроков их

закрепления за ним вполне свободно, не подвергаясь риску востре-
бовашя их в момент отсутствlя для них соответствующая покры-
тlя в кассе.

Так или иначе рентируя вклады, банки руководствуются,
однако, не только вышеуказанным формальным (юридическим)
различаем между ними, но также и матер!альною (экономическою)
их природою, т. к. без учета этой последней нельзя установить
к ним сколько-нибудь правильнаго отношения.

Имея в виду эту вполне целесообразную практику банков,
новейшlе теоретики банковаго дела присоединяют к формальной
классификащи вкладов еще и следующую матер!альную х).

1) Суммы, фундируюгщя разсчеты по книгам банка. Эти

вклады могли бы быть названы „жиральными деньгами", т. к. они

служат основою банковаго жиро-оборота, о котором подробнее
будет сказано ниже. Для того, чтобы принять учаспе в выгодах

этого оборота, исключающая надобность в каких либо орудlях

обращешя и получающаго свое выражеше в простом трансферте
соответствующих сумм с одного личнаго счета на другой такой

же счет, клlент банка обзаводится в нем определенным денежным

фондом, как своим первоначальным активом, который, будучи
записан в книги банка, и служит в дальнейшем отправною статьею

для всех разсчетов данная клиента со всеми остальными такими

же клlентами, как он сам. Вклады для участия в жиро-обороте
по самому существу своему являются с точки зрешя банка такими

чужими деньгами, на который при нормальных условlях он может

РпуаЖапкеп. 01е §гоззеп еигора18скеп 2еп1га1Ьапкеп ]е<1осЬ, Же пеЬеп бег Ыо1еп-
аиск баз Ье1ге1Ьеп, гаЫеп аиск )еШ Жг скезе Е1п1а§еп

кешеп 21пз, 8опбегп ЬекасЫеп а!з Ое§еп\усч1 Жг Же Вепи(гип§ дег ГгепЖеп ОеШег
<ке уоп Пшеп йЬегпоттепеп КаззепЖкгип§8- ипд

1) См. в особенности О. V. 8сНи1ге-СоеуегпИг, „О1е беЖзске КгедйЬапк".

(Сгипбг188 бег 8о21а1бкопот1к, V АЫ, 2 Тек. 1915), стр. 38 и слЪд
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разсчитывать как на более или менее надежный источник средств х),
т. к. всякlй деловой человек, открыв себе жиральный счет, доро-
жит им как большим удобством и без особой нужды не закры-
вает. Это дает банку возможность выплачивать по жиральным
счетам некоторые умеренные проценты и, кроме того, безвоз-
мездно производить в пользу вкладчиков все связанный с их

разсчетами трансащи.

2) Резервы большой публики. Эти вклады делаются в банки
по большей части мелкими капиталистами, стоящими в стороне
от всякаго предпринимательства или играющими в нем подчи-
ненную роль: представителями либеральных профессий, чиновни-
чеством, служащими и рабочими различных предпрlятlй, прислугой
ит. д., словом так назыв. „большой публикой" 2

). Принимая эти

вклады, банки вступают в конкурренщю со сберегательными кассами,
ат. к. последшя платят довольно высокш процент по депонируемым
у них сбережениям, то и банкам приходится делать то-же самое, но
все же они рентируют вклады-сбережешя далеко не так щедро,
как это делают сберегательный кассы. Экономия эта возможна
для банков потому, во-первых, что сберегательный кассы желают
иметь дело только с самыми мелкими вкладчиками и от отдель-
ных своих клтентов принимают вклады только в пределах уста-
новленной максимальной суммы, так что все остальные вкладчики
из „большой публики" волей-неволей должны нести свои сбере-
жены в банк. Во-вторых, банки кладут на весы то обстоятель-
ство, что сношешя с ними, вообще говоря, представляют собою
значительно больше удобств и привлекательности, чем со сбере-
гательными кассами, где медлительные чиновники испытывают
терпеже вкладчиков уже при прlеме от них денег, а когда дело

1) Аг§еп1апи8 (А1/гей
и

Э1е КгедИЬапк". 2. ТеП (1924), стр. 58:
я

...д1е ДУ1гкип§ (дез ипЬагеп 2аЫип§зуегкеИгз) 1з1, дазз иЬегаИ да, \у0 дег (зе1Ье)
гиг Уо1к881Не §е\уогдеп 1з1, еше яеху!ззе, гесЫ егЬеЬПсЬе 8итте уоп Зскеск-Оеро-
зпеп тсЫ гиг АЬкеЬип§ капп, оЬхуоЫ з!е 1а§ИсЬ гискЬгдегЬаг 1з( Оепп
т дет Мотеп!, хуо ет Е1п1е§ег зет 2 апгез 8сЬеск§иШаЬеп уоп дег Вапк аЬЬеЬеп
шоШе, хуигде ег тсЫ теЬг аи! д!е АУс.зе, патИсЬ тШе1з ВапкзсЬескз
гаЫеп коппеп, ипд ]едег Каийпапп, )а зе1Ьз{ )едег „Ьеззеге» Рпуа1тапп’
хуигде еНег аиГ деп ОеЬгаиск ешег НаагЬйгз(е одег е.пез ТазсЬегЙискз уеггкЫеп’
аз аи! деп дез ВапкзсЬескз. ОаЬег зтд ОероздепЬекайе даиегпд Ье1 деп
Вапкеп §еЬипдеп, ипд д1езе кбппеп тИ ВездттШед датН гесЬпеп, дазз д!е Векаее8е1Ьз1 т кгШзсИеп 2екеп п!сЫ гиг АЬЬеЬип§ хуегдеп."

г , С р- ВетНаг(1 МеНгепз, „О1е Еп(з(еЬип§ ипд Еп1хУ1ск1ип§ дег егоззеп1гап2О81зсЬеп Кгед1НпзШи1е“. 81ик§. и. Вег1. 1911, стр. 214.
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касается возврата вкладов, то к неповоротливости своей при-

соединяют еще невыносимый формализм, прямо по инструкщи
свыше, разсчитанный на то, чтобы отбивать у вкладчиков охоту

прибегать к отложенным на черный день суммам, как к рессурсу,

для покрьтя не слишком настоятельно-экстренных, а тем более

обыкновенных текущих расходов. В-третьих, понижая проценты
по вкладам-сбережешям против выплачиваемых сберегательными
кассами, банки ставят эту свою практику в прямую связь с теми

разнообразными и частью в высшей степени ценными услугами,
на который могут разсчитывать все их постоянные кл!енты,

вследствие чего то, что вкладчики получают от банка в виде

процентов по своим вкладам, является в сущности только частью

выпадающаго на их долю вознаграждения. — Банки дорожат

вкладами-сбережениями, потому-что они образуют очень значи-

тельную часть их пассива, но вклады эти отнюдь не принадлежат
к числу тех, на которые банки могут разсчитывать как на прочный
источник оборотных средств. Напротив того, их приходится

оценивать как самый ненадежный источник этих средств, т. к.

вкладчик из „большой публики" чрезвычайно боязлив, осторожен
и подозрителен, а вовсе не „до глупости доверчив", каким его

изображают разные н$ в меру заботливые сощал-политики. Даже
в нормальное время случается, что какое нибудь совершенно
нелепое изв'Ьспе приводит в состояше полной невменяемости

этого вкладчика и целыми толпами гонит в банк для немедлен-

наго востребовашя доверенных последнему денег, и горе тому

банку, говорит Кохшпек 1), который в таких случаях окажется

не вполне вооруженным, чтобы удовлетворить все обращенный к

нему требовашя. Малейшая задержка в производстве выплат,

хотя бы и такая, которая необходима, чтобы достать собственный

свои средства, находящаяся в других кредитных учреждениях,

будет истолкована публикою как подтверждеше правильности

распространившагося извеспя и привлечет к кассе банка новыя

толпы вкладчиков с теми же настойчивыми домогательствами.

Поэтому, банки, имеющее дело с большой публикой, должны

проявлять максимум бдительности и твердо помнить, что есть

только одно средство борьбы со вспышками паники, которая время
от времени охватывает эту публику: это безпрекословное и немед-

ленное возвр.ащеше ей ея денег даже и тогда, когда банк по

1) Цит. соч., стр. 13.
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условlям вклада имеет право на определенный гращон-
ный срок.

3) I\ассовые запасы. Вклады этого рода существенно отлича-
ются от только-что разсмотр'Ьнных вкладов-сбережешй. Они
притекают в банки не из широких кругов большой публики, а
из сравнительно тесных деловых сфер. Вместе с тем это

отнюдь не накопленные на черный день резервы, а оперативным
средства, сосредоточиваемый в банке в целях использования его

посредничества в области платежнаго и кредитнаго оборота. В общем
эти „чужlя деньги" менее „боязливы", чем вклады-сбережешя,
т. к. д-Ьловыя сферы относятся ко всякаго рода непроверенным
слухам и извеспям сравнительно спокойно и, дорожа покровитель-
ством и помощью, которые им оказывают банки, не легко решаются
на разрыв своих связей с ними. Банки могут, поэтому, разсчиты-
вать на то, что вверенные им кассовые запасы, каким бы резким
колебашям не подвергались суммы этих запасов у отельных
клlентов, в совокупности своей, внезапнаго сокращешя не испы-
тают. Т. к., далее, кассовые запасы являются прямою функщею
делового оборота, а этот оборот движется то по восходящей, то

по нисходящей лиши, то для банков открывается возможность
иметь перед глазами и кривую движешя кассовых запасов, что
еще усиливает их значеше в качестве источника средств для актив-
ных операщи банков 1). Даже в перюды сильнаго потрясения
кредита страны, когда выемка вкладов принимает так!е размеры,
что банкам начинает грозить потеря значительной части их обо-
ротных средств, очередь до кассовых запасов обыкновенно не

доходит вовсе или происходит лишь перераспределение их между
отдельными банками, вследств!е чего те из последних, которым
удалось сохранить к себе довер!е деловых кругов, не только не

1) Усиленный отлив кассовых запасов происходит в Западной ЕвропЪ в по-
сл,Ьднlя числа марта, поня, сентября и декабря, т. е. в так. назыв. „кварталы”.Объясняется это гЬм, что здЪсь очень большое количество платежей, как в круп-
ных, так и в мелких хозяйствах, производится по четвертям года, причем, разу-м-Ьется, необходимый для учинешя этих платежей суммы изъемлются из банков.
Осооенно чувствительно для банков то востребоваше кассовых запасов, которое
имЪет м'Ьсто в концЪ Iюня и в конц-Ь декабря, т. е. перед реализащей урожая
и перед рождественскими праздниками. В Россш сроки усиленнаго востребовашя
кассовых запасов нисколько иные. Этими сроками являются : во-первых, время
предшедствующее праздникам Рождества и Пасхи, во-вторых, время главных
ярмарок, в особенности Нижегородской и, в-третьих, время уборки урожая (ср.
Е. М. Эпштейн, Банковое дЪло. Изд. 3-ье. Москва 1913, стр. 56 и сл-Ьд.).
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лишаются обычнаго своего сальдо по кассовым запасам, но еще

увеличивают его за счет банков, которые это дов-Ьрlе утратили.

К кассовым запасам, кромЪ настоящих депозитов, надо отнести

и так называемые „кредитные депозиты" г ), т. е. депозиты, воз-

никшее не в порядке соотвЪтствующаго взноса или платежа, а в

порядке кредита, оказаннаго банком клиенту. Здесь активная

операщя облекается в форму пассивной. Напр., кл!ент получает
в банке деньги под учет векселя или под заклад ценных бумаг
и вместо того, чтобы фактически принять эти деньги от банка,
записывает их на свой счет. Эти „кредитные депозиты", полу-
чившие большое распространено не только в Англии, но и в

других странах, затемняют статистику „чужих денег", которыми

работают банки, но также и самое понятёе „депозита", которое

прюбрЪтает неопределенный двойственный характер. Депозит

перестает быть ценностью, которая действительно поступила в

распоряжеше банка и увеличила его рессурсы. Мало того. Он

может не быть следствёем также и того, что клёент не восполь-

зовался причитающеюся ему от банка суммою в связи с тою или

другою реальною операцеею. Он может быть просто следствёем
бланковаго кредита, который банком открыт клёенту. Но какёя

бы возражешя не вызывала формальная природа „кредитных
депозитов", возражать против них по существу с точки зрешя
банковой техники или экономических интересов, которым служат

банки, едва-ли есть какое-нибудь основаше. Даже „кредитные
депозиты", возникающее из бланковаго кредита банков, не могут
быть безоговорочно осуждаемы теорёей, т. к. часто именно такее

кредитные депозиты содействовали развитёю торгово-промышлен-
ной иницёативы страны и поднимали уровень ея экономическаго

благосостоянёя. Что касается рентировашя кассовых, запасов, то

в виду их значительной устойчивости, банки платят по ним

довольно высокёе проценты, хотя по существу своему эта кате-

гория вкладов никакой оплаты, как отметил уже Нассе 2), не

требует.

4) Капиталы спецгалънаго назначенгя и резервы капитали-

стических кругов. Сюда относятся а) суммы, выручаемыя от

1) 0. V. 8сНп1ге - СоеуегпИх, „В1е скгйзсксп КгесШЬапкеп". Огипдпзз Зег

8о21а1бкопот1к, V АЫ., ТеП II. 1915, стр. 43, выделяет „кредитные депо-

зиты“ в особую группу, что, однако, едва ли правильно.

2) Е. NOBB6, ст. „Вапкеп" в „Напд\у. 6. 81аа18\у., 2 изд., т. 11, стр. 136.
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реализацш государственных, коммунальных и компанейских зай-
мов, поскольку эти суммы временно остаются в распоряжении
банка, принимавшаго участие в эмиссш; б) суммы, депонируемый
акцюнерными компаниями для выплаты дивидендов акционерам
или на случай каких нибудь экстренных расходов; в) суммы ана-

логична™ назначения, депонируемый другими предпрняпями;
г) суммы, ожидающдя своего помЪщешя в ценный бумаги или

какого нибудь иного доходнаго использовання в связи с пред-
полагаемым наступлением б'ол'Ье выгодной конъюнктуры; д) суммы
заграничных корреспондентов, спекулянтов и арбитражеров
и т. д. Сущность капиталов требует, чтобы они приносили
проценты, а потому бол'Ье или мен'Ье значительна™ притока
указанных вкладов банк может ожидать лишь при условш соот-
ветствующего их рентировашя. Надежными рессурсами средств
они являются толко в редких случаях. Гораздо чаще им свой-
ственна очень большая подвижность, исключающая возможность

использовашя их в сколько нибудь кр'Ьпко-срочных помещениях.
Это в особенности относится до всякаго рода предприниматель-
ских, биржевых и иных резервов капиталистическаго характера.
За перюдами усиленнаго прилива этих капиталов в кассы банков
следуют обыкновенно перюды такого же усиленнаго их отлива,
причем в движеши этом никакой правильности не
Все зависит здесь от размера того заработка, который эти кап-

ризные капиталы могут найти себе в промышленности, в торговле,
на бирже и т. д. по принадлежности. Когда дЪла промышлен-
ности и торговли плохи и на биржЪ тихо, то даже сравнительно
невысоких процентов по вкладам, о которых идет рЪчь, оказы-
вается достаточным, чтобы направить в банки громадный суммы
этих вкладов. Но стоит только делам промышленности и тор-
говли поправиться и оживиться бирже, как вся наросшая в
банках масса указанных вкладов начинает быстро таять, оставляя
в банкЪ одно лишь грустное по себе воспоминание. Сильные
приливы и отливы капиталистических резервов вызываются также
Т'Ьм, что владельцы бумажных ценностей, в случай повышежя
биржевого курса последних, продают их и вырученныя суммы
помещают в банк, когда же курс проданных бумаг снизится
снова покупают их, пользуясь для этой цели своими вкладами’
Нельзя не отметить и того обстоятельства, что капиталистиче-
ски резервы первые испытывают на себе дЪйствне торгово-про-
мышленных кризисов, создающих ненормальный спрос на деньги, и
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первые исчезают из банков при возникающем недоверш к их солид-

ности, опережая в этом отношеши даже резервы большой публики.
Денежно-депозитная операщя совершается банками, с одной

стороны, как кассовая (иначе пассивная контокоррентная) операщя

и, с другой, как депозитная операщя в собственном смысле слова
1).

С открыпем текущаго счета банк становится как бы кассиром

вкладчика, или точнее: его главным кассиром. Те деньги, который
вкладчик копил ранее в своем денежном шкафу, он отсылает

теперь в банк на свой текущш счет, т. е. для записи их в крёдит
этого счета. Если ему нужно, по тем или другим обстоятельствам,
продать какlя нибудь ценности, имфюгщя обрагцеше на бирже,
скажем цЪнныя бумаги, то он передает эти ценности для про-

1) Апйгё-Е. Эауоиз, „Без Ьапциез бе дёро!, Iез Ьапциез бе сгёдП е! Iез зось

ёlёз Ппапаёгез". Рапз 1901, стр. 39: „Bиг Ьеаисоир де рlасез Гоп сlаззе Iез

сотр!ез де дёрб! еп с.отрlеB-соигапlB е! еп сотр(ез де дёрд! ргоргетеп! ддз : Iез

ргеппсгз зон! сагасlёпзёз раг ГоиуеНиге д’ип сотр!е-соигапl е! аиззl, Гог! зоиуеп!,

раг 1а гепнзе д’ип сате! де сЬёциез, Iез зесопдз раг 1а дёИогепсе д’ип ,ге?и“ е!

1а пёсезздё де ге!епlг еп ипе Ыз 1а Iо!аШё де 1а зотте уегзёе ои де Гогтег Iез

Непз д’ип поиуеаи сопlга!.“ Термин .кассовая операщя", который я предлагал,
соответствует немецкому .КаззаГйИгип§“.

2) Е. Е. Сиверс, „Лекцш по банковому счетоводству". Спб. 1899, стр. 36.

Ср. также Е. М. Эпштейн, „Банковое дЪло“. Изд. 3-ье. М. 1913, стр. 44.

Кассовая опсращя. Сущность этой операщи заключается в

открытии банком своему кл!енту-вкладчику так назыв. „текущаго

счета
1' (англ, „ассоип! сиггеп1“, фр.

ясотр1е-соигап1“, нем. „1аи-
ГепсЗе КесЬпип§“, ит. „соп1о соггеп1е“, исп. „сиегйа согпеп!е“) в

кредит котораго последовательно вносятся все поступающая от

кл!ента или причитающаяся ему, а в дебет все расходуемый им

суммы при условш, чтобы дебет счета не превышал его кредита,

другими словами: чтобы сальдо (разница) всегда было в пользу

банка. Некоторые банки требуют, кроме того, чтобы сальдо кредита

не спускалось ниже известной, заранее условленной суммы.

Открываемые банками пассивные текуцце счета бывают двух

родов: простые и условные, отличаясь друг от друга тем, что по

первым деньги могут быть востребованы во всякое время без

предварешя СеШ), а по вторым — лишь через несколько

дней после предварешя — обыкновенно через 1,3, 5 или 7 дней 2 ).
Различ1е это имеет для банков то значеше, что для безостановоч-

наго удовлетворешя требовашй им приходится иметь: по простым

текущим счетам большую, по условным — меньшую наличность.
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Развипю кассовой операцш, с которою новейшая техника
связывает и жиро-оборот (о котором ниже) много способствовала
остроумная система пользовашя текущими счетами со стороны
вкладчиков, придуманная банками. Система эта, известная под
именем чековой, заключается в том, что вкладчику, которому
открыт текущш счет, банк выдает, на ряду с разсчетной книжкой,
для занесешя в нее статей кредита и статей дебета (первых бан-
ком, вторых самим вкладчиком) еще и другую книжку, состоящую
из серш заномерованных бланков или формуляров с готовым
печатным текстом приказов на банк. Книжка эта имеет такой
формат, что ее удобно носить при себе в боковом кармане, как

носится бумажник или записная книжка. Когда вкладчику нужно

произвести тот или другой платеж, воспользовавшись для этого

своим текущим счетом, то он вырезывает из означенной книжки
один из бланков, ставит на нем дату и место выдачи, сумму,
которую он хочет снять со счета, цифрами и прописью, в пред-
назначенных для того местах, подписывает затем заполненный
бланк и в таком виде передает его лицу, долженствующему полу-
чить платеж в банке. В книжке — остается корешок от бланка.
На этом корешке, для памяти, отмечается: когда был исполь-
зован бланк, в чью пользу и на какую сумму. Оформленный

дажи банку с тЪм, чтобы вырученная сумма также была запи-

сана в кредит текущаго счета. Аналогичным образом он посту-
пает и в том случае, если ему нужно получить ту или другую
сумму по векселю или иному документу. Вместо того, чтобы
получить деньги самолично, он предлагает сделать это банку.
Посл'Ьднш получает деньги с кого следует и опять таки записы-
вает их в кредит текущаго счета. Сюда же записываются и все
друпя суммы, причитаюпцяся вкладчику: напр. сул/лш, который
причитаются вкладчику по учитываемым в банке векселям,
по ссудам, который банк дает вкладчику под заклад разных цен-
ностей, по купонам, которым наступил срок оплаты, но пере-
водам третьих лиц и т. д. Статьям кредита противостоят статьи
дебета в том же текущем счете. Эти статьи составляются, с
одной стороны, из платежей, которые банк производит или пору-
чает произвести при посредстве переводов самому вкладчику, и
с другой стороны из платежей, которые он производит третьим
лицам по его приказанию или по его обязательствам, напр. по
так назыв. домицилированным векселям, т. е. по векселям с пла-

тежей в банке.
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указанным способом он превращается в чек г ) и как таковой

предъявляется в банк к оплате или, выражаясь технически, к

гонорировашю.
Согласно некоторым законодательствам, напр. германскому

и австршскому, чек может быть написан либо на определенное
лицо, либо на предъявителя, но обыкновенно чеки пишутся на

предъявителя. Эта практика имеет то значеше, что, при оплате чека,

банку нет надобности удостоверяться в самоличности платежепо-

лучателя по чеку: он оплачивает чек тому, кто его предъявляет к

оплате. Все внимаше банка при оплате чека сосредоточивается
лишь на том, чтобы самый чек был в порядке, т. е. чтобы он

не грешил против формальных требовашй своей действитель-
ности : был подлинным чеком вкладчика, не заключал в себе
каких-либо подделок, был написан на установленном бланке и

так,* как полагается, нс. был просрочен, не выходил за пределы
суммы, которая имеется у чекодателя на текущем счету и т. д.

Все это в большинстве случаев очень несложные вопросы, ко-

торые при том опыте, которым обладают банки, разрешаются
ими в каюе нибудь s—lo минут, а потому оплата чеков банками

производится обыкновенно без всякой задержки, что, конечно,

находит себе должную оценку у делового м!ра и немало спо-

собствует распространенно чековой системы платежей.

То обстоятельство, что чек пишется обыкновенно на предъ-
явителя, существенно отличает его от векселя, который, наоборот,
всегда пишется на чье либо имя. Если, однако, чек написан на

определенное лицо, что, как сказано уже, допускается некото-

рыми законодательствами, то он уподобляется векселю и подчи-

няется условlям обращешя последняго. Такой чек может быть

передан другому лицу только по индоссаменту, т. е. путем отметки

на оборотной стороне имени передатчика. Но чек по природе
своей не предназначается для обращения, т. к. для этого слишком

недостаточен срок, в течете котораго он должен быть предъявлен

1) Французский закон 14 1юня 1865 года следующим образом определяет чек :
„С’ез! ип ёсгК цш, зоиз 1а 1огте д’ип тапда! де ра1етеп1, зег! аи Нгеиг а еИес!иег
1е ге(гаИ (обратное получен1е) а зоп ргоШ, ои аи ргоШ д’ип Ъ'егз, де 1ои1 ои рагде
дез Топдз рог(ёз аи сгёдИ де зоп сотр!е сИег 1е Игё, е! д1зрот'Ыез.*‘ Чек, который
имеется здесь в виду, французы называют чеком-приказом (сЬёдие-шапда!) и про-

тивополагают чеку-росписке или сйёдие-гёсёйззё), который теперь почти

не употребителен, но до закона 1865 года был едва-ли не единственною фор-
мою чека.
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к оплате. Определяется ли этот срок обычаем, как в Англы,
или законом, как в других странах, он не превышает нискольких
дней, считая от дня написашя чека

г ), и только для чеков, вы-

даваемых с одного географическаго пункта на другой, он не-
сколько длиннее. Обстоятельством, ограничивающим обращае-
мость чека, является также и то, что чек никогда не пред-
ставляется к акцепту и не снабжается, следовательно, тою

дополнительною гаранпею оплаты, которую всегда несет на

себе вексель, в виде особой отметки плательщика. Дальнейшее
отличlе чека от векселя заключается в том, что он оплачивается

всегда по предъявлешю, тогда как вексель оплачивается различно :

и по предъявлены (а У181а), и по предъявлены через столько-то

дней, и в такой-то указанный в самом векселе день, и по исте-

ченш такого-то срока, считая от дня написашя векселя (а сЫо),
наконец, на такой-то ярмарке. Необходимо указать еще на

следующее в высшей степени важное отлич!е чека от векселя:

Чек есть всегда приказ платежа, обращенный к банку или к пред-
прlятlю, пользующемуся правами банка, тогда как вексель, хотя

и бывает таким же приказом на банк, чаще всего является при-
казом платежа, обращенным от имени одного частнаго лица на

имя другого такого-же частнаго лица. Различlе это имеет свое

объяснеше в том, что чек возникает на основе договорных отно-

шены между данным лицом и банком, тогда как вексель в боль-
шинстве случаев возникает из отдельных сделок по купле-про-
даже: Иванов продал Сидорову такую-то парию товара в кредит
и на этом основаны трассирует на него вексель, который пере-
дает Петрову в уплату за товар, который он, Иванов, в свою

очередь купил в кредит; Петров полученный от Иванова вексель

на том же основаны передает Алексееву, а Алексеев — Демь-
янову и т. д. Передачи эти будут продолжаться до тех пор,
пока не наступит срок платежа по векселю. Тогда последшй
его держатель, скажем, Трофимов предъявит, его Сидорову для

оплаты. Возникая из договорных отношены между данным лицом

и банком, чек оплачивается последним, если сумма, на которую
выписан чек, не превышает сальдо текущаго счета, т. е. если за

вкладчиком числится в банке сумма, достаточная для оплаты чека.

Иначе обстоит дело с векселем. Если он акцептован, т. е. по-

мечен должником в качестве имеющего силу безспорнаго тре-

1) В Германш установлен 10-дневный срок.
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бовашя и им, должником, признаваемаго таковым против себя, то

этим самым ему сообщается значеше абстрактнаго обязательства,
не допускающаго никаких возражешй. Неоплата акцептованнаго

векселя есть всегда повод к принудительному взыскашю долга.

Таковы главнейшей отличёя чека от векселя 1).

Так как чеки пишутся на предъявителя, то утраченный или

украденный чек легко может быть использован для получешя
значащейся в нем суммы неправомерным его держателем. В виду

1) В виду указанных особенностей чека, едва-ли можно признать правильным
определен 1е англёйскаго закона, согласно которому „чек есть вексель, трассиро-
ванный на банк (на банкиры) и оплачиваемый по предъявленш." Правильнее

точка зрешя германскаго законодательства, для котораго чек есть средство платежа,

а не орудёе кредита, как вексель. Но и по германскому законодательству о чеке

может быть речь только в том случае, если плательщиком является банк.

Противополагая чек векселю, германское законодательство совершенно по-

следовательно требует, чтобы документ, претендующей на значеше чека, в самом

тексте таковым обозначался.

Значен1е чека проявляется в полной мЪрЪ только при широ-
ком распространены обычая им'Ьть текущей счет в банк'Ь. И в

самом дЪл'Ь, если одна часть деловых людей имЪет текугще счета

в банках, а другая нЪт, то для этой другой, не имеющей теку-
щих счетов, части получеше при разсчетах, вместо наличных

денег, чеков не только не представляет каких либо выгод, но

просто-напросто невыгодно, т. к. чек это — не деньги, а только

право на деньги, осуществляемое путем предъявлешя чека к пла-

тежу в банк, на имя котораго он выписан, а этот банк, если я

живу в большом город'Ь, может находиться очень далеко от мЪста
моего жительства. Я, значит, должен потерять порядочное коли-

чество времени, чтобы получить свои деньги. Иначе обстоит

Д'Ьло, если всЬ деловые люди им-Ьют текущее счета в банках.

Тогда полученный чек я передаю в свой банк, т. е. в банк, гдЪ

у меня имеется текущы счет. Этот банк находится, конечно,

недалеко от мЪста моего жительства и я нахожусь с ним в

постоянных сношениях, а потому мнЪ не трудно передать ему
полученный чек. Сумма чека записывается в кредит моего теку-
щаго счета, и я таким образом получаю все то, что мнТ причи-
тается по чеку. Мой банк им'Ьет возможность это сделать,
потому-что, получив от меня чек, он в тот же день или самое

позднее на сл'Ьдующш день предъявит его для оплаты в банк,
на который он выписан.

*
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Но чек может быть не только найден или похищен; он может

быть также подделан или переделан. Подделать чек довольно

трудно, т. к. для этого, помимо точнаго воспроизведения автографа
лица, на текущей счет котораго делается посягательство, надо

еще знать номера чековых формуляров, которые выданы банком

этому лицу и им не использованы и имеющшся у него на теку-
щем счету остаток. Легче переделать уже выданный чек в смысле

измененlя суммы, на которую он выдан. Но и против этой опас-

ности есть мера предосторожности. Мера эта заключается в

том, что с правой стороны чековаго формуляра оставляется отде-
лённое от текста грубою чертою свободное поле, на котором
печатается сверху вниз ряд чисел в убывающем порядке (обык-
новенно от 100.000 до 500) с тем, чтобы чекодатель, заполнив

бланк, отрезал те числа, который превышают сумму чека.

1) по франц. „Ьаггетепl“.

этого в странах с широким чековым обращением, куда относится

большинство стран англо-американскаго м!ра, принято предъявлять
чек к оплате в банк, на который он выдан, не непосредственно,
а через банк, в котором чекодержатель имеет текущш счет, что

и само по себе, как мы видели, вполне ращонально. Обычай
этот закрепляется внешним образом тем, что поперек чека в

вертикальном направлены проводится две параллельный черты.
Такой перечеркнутый чек называется „сгоззей с1ищие“ (по франц.
„сЬёцие Ьаггё“ или „сЬёцие сго18ё“) и может быть предъявлен к пла-

тежу только через банк, а если между чертами вписано название

банка, то только через этот банк. „Сго88т§“ г), как мера предо-

сторожности, имеет то значеше, что неправомерный держатель
перечеркнутаго чека может использовать его только в том случае,
если он имеет текущш счет в каком-либо банке, а если между
чертами вписано наименование банка, то только в том

случае, если он имеет текущш счет в данном банке 2).

2) По свидетельству СШЬегГа (ТЬе Рппаркз апд РгасНсе о! Вапкш§, 1873)
„сгоззеб сНеск“, санкцюнированный только законом 15 августа 1876 года, был в

употреблении уже с 1828 года, т. е. со времени возникновешя акщонерных банков.
Во Франщи „сЬёдие Ьаггё" санкщонирован законом 30 декабря 1911 года, но также

уже давно был известен обороту. В Германш англШскому „сгоззеб сЬеск“ и фран-
цузскому „сЬёдие Ьаггё“ соответствует чек с надписью „Миг гиг Уеггес11пип§*.
Чек этот, в отличие от называется ,Уеггескпип§88с11ек“ или

также (применительно къ английской и французской терминолопи) „§екгеиг(ег
8сЬеск“ (Ср. 0. у. цит. соч., стр. 40).
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Юридически дело обстоит так, что банк обязан оплачивать

лишь такlе чеки, которые во всех отношешях удовлетворяют

формальным требовашям чековаго права и матерlальным условlям
данпаго правоотношежя, т. е. чеки, находяццеся „в порядке", но

если у банка есть какое-либо сомнение относительно управомо-

ченности даннаго предъявителя чека, то он в праве задержать
платеж.

Депозитная операщя в собственном емыслгь слова. Эта опе-

рация состоит в прlеме банком единовременных вкладов налич-

ными деньгами, из которых каждый, хотя бы сделанный одним

и тем же лицом, в отлич!е от вкладов на текуцце счета, разсма-

тривается как вполне самостоятельный вклад, не связанный с дру-
гими подобными же вкладами.

Вклады с самостоятельным значешем могут быть востребо-
ваны вкладчиком не иначе, как полностью, по предъявлении вы-

даннаго банком в удостоверение принятаго вклада документа,

причем востребоваше срочных вкладов пр!урочивается к изве-

стному, заранее определенному сроку, тогда как выбор момента

для востребования безсрочных вкладов ставится в зависимость от

свободнаго усмотрешя вкладчика, с соблюдением или без соблюде-
Нlя предварительнаго заявочнаго срока, смотря по условlям договора.

Обычною системою удостоверешя принятаго вклада, наряду
с практикою записывашя вкладов в книги банка и в корреля-
тивный квитанцюнныя книжки вкладчиков, служит другая, зна-

чительно более распространенная практика, согласно которой
вкладчики получают так наз. вкладные билеты, кассовый (депо-
зитный) свидетельства или боны — именные, передаваемые по

индоссаменту, или на предъявителя, и, притом, либо на индиви-

дуальный суммы вкладов, либо на однообразный круглыя суммы,
в каковом случае вклад как бы раздробляется на ряд самостоя-

тельных частей.

Французская банковая практика различает „Ьопз а ёсЬёапсе

Нхе“ и „Ьопз й Iп(ёгё(“. Под первыми разумеются вкладные би-

леты с твердым сроком погашешя продолжительностью от 3 ме-

сяцев до 5 лет, именные или на предъявителя. Билеты эти, если

срок их оплаты превышает 6 месяцев, снабжаются купонным
листом для получешя процентов и напоминают обыкновенный

облигации акционерных предпрlят!й. Однако, они во многих отно-

шежях отличаются от этих облигаций и прежде всего тем, что

сумма, на которую они выпускаются, не устанавливается заранее,
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и самый выпуск их происходит не в предуказанный срок или

периодически, а по мере спроса, в неопределенные сроки. На
них, так. обр., не объявляется подписки и погашаются они не
по определенному плану, а по истеченш их сроков, причем пога-

шение не сопровождается непременно выплатою наличнаго капи-

тала, т. к. оно может быть произведено и путем замены стараго
билета новым. Боны описаннаго вида известны и в некоторых
других странах: напр. в БельНи, где они вошли в практику даже

раньше, чем во Франщи, по инищативе основаннаго в 1822 году
в Брюсселе „Bосlёlё §ёпёга!е дез Рауз-Ваз роиг Тауопзег I’lпдизlпе
паНопаlе“; далее, в Италш, в Швейцарии и т. д. Что касается

второго вида бонов (Ьопз а шlёгё(), то в настоящее время они
более не встречаются, т. к. с распространяем чека в них нет
больше никакой надобности. Подобно банковым билетам они

выпускались в круглых суммах и гласили на предъявителя, но
в отличие от этих билетов, оплата их в кассе банка производи-
лась не по предъявлении, а через столько-то дней после предъ-
явлешя, и за все время их нахождешя в обращенш с представляе-
ма™ ими капитала выплачивались проценты, обыкновенно в раз-
мере 3,65 годовых, так что с каждых 100 франков платился за
один день 1 сантим.

Депозитная операщя получила неодинаковое развипе в раз-
личных странах. Наиболее широкую постановку она имеет в
Англш, где не только каждый купец, но и каждый джентельмен
с доходом свыше 200 фунтов стерлингов обязательно имеет свой
текущей счет в банке. В названной стране есть целый ряд
банков, которые почти исключительно занимаются тем, что при-
нимают вклады от своих клlентов и совершают за них всякаго
рода кассовые обороты, т. е., с одной стороны, получают причи-
такищяся им суммы по разным документам, а с другой, выпла-
чивают суммы, ЧИСЛЯЩIЯСЯ за НИМИ В долгу, И ПО ЗНГЛIЙСКИМ
понятиям только эти банки и суть банки в настоящем значеши
слова.

Благодаря такой широкой постановке депозитной операщи,
нигде чековое обращеше не достигло большего развипя, чем в
Англlи. Уже давно почти все торговый сделки в этой стране
ликвидируются при помощи чеков и домицилированных векселей,
которые являются по существу теми же чеками, но только
написанными не на бланке, а на векселе, подлежащем, в виду
наступлешя срока платежа, оплате со стороны должника. В семи-
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и восьмидесятых годах делались попытки статистич. подсчета,

в каком именно соотношенш находятся друг к другу в Англш

платежи при помощи 1) чеков и домицил!ащи векселей, 2) при
посредстве банковых билетов и, наконец 3) наличными деньгами.

Нельзя сказать, чтобы подсчеты эти увенчались большим успехом,
но все-же они показали, что наличных деньги все бол/ье и болlьс

отходят на заднт план в платежном обороти-,. Их употребляют
в Англш главным образом в розничной торговле и при оплате

мелких услуг. Уже значительно большую роль играют банковые

билеты, но эта роль все-таки подчиненная, доминируют же без-

условно чеки и домицилированные векселя. На обороты, совер-
шаемые при помощи этих орудш платежа, выпадает никак не

меньше
2/з всех платежей. Новейние подсчеты в том же напра-

вленш дают основаше утверждать, что совершается эволющя,

которая в конце концов должна привести к полному исчезновешю

денег из оборота в качестве орудш ликвидацш сделок, а затем

и к такому же исчезновение банковых билетов, так что за ними

останется только роль измерителей обращающихся ценностей и

место их будет не в обороте, а в банковых кассах.

Депозитная операщя и чековое обращеше имеют широкое

развипе также в С.-А. С. Штатах.

В 1899 году контролер денежнаго обращешя произвел спе-

щальную анкету для выяснешя 1) количества банковых учрежденш,

открывающих текущее счета частным лицам; 2) количества инди-

видуальных текущих счетов, т. е. счетов, открытых частным лицам,

и 3) общей суммы банковой задолженности по текущим счетам.

Анкета эта дала следующее результаты:

В 1910 году новая анкета установила, что задолженность по

депозитной операции одних только „нацюнальных банков", т. е.

банков, деятельность которых регулируется федеральными зако-

нами, всего в числе 7.145, достигает 5.287.200.000 долларов, задол-

женность же остальных 23.095 банков — 9.996.200.000 долларов,
а всех банков вместе— 15.283.400.000 долларов. В эту последнюю

цифру вошла также задолженность сберегательных касс в сумме

Года Число банков Число счетов
Задолженность

банков (доллары)

1889 6.354 2.899 000 2.332 000.000

1894 8.484 4.176.000 2.873.000.000

1899 8.790 6.125.000 4.586.000.000
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4.070.400.000 долларов. Таким образом задолженность всЪх аме-

риканских банков по депозитной операщи, за исключением сбере-
гательных касс, выражалась в 1910 г. (15.283.400.000 — 4.070.400.000)
суммою в 11.213.000.000 долларов. Сравнивая эту цифру с цифрой
для 1899 года, мы видим, что за 10 задолженность банков
С.-А. С. Штатов по депозитной операщи возрасла в 2Г Д раза,
что свидетельствует о стремительном ея развитш.

В 1892 году тот-же контролер денежнаго обращен!я опросил
3.473 банка относительно того, как 15 сентября этого года рас-
предклились их поступлешя между отдельными видами орудш
платежа. Полученный анкетный матер!ал показал, что в этих

поступлениях золотая и серебряная монета занимала самое скром-
ное место. Она дала только 1,29% общей суммы поступленш, а

вместе с золотыми и серебряными сертификатами, которые сполна

покрываются звонким металлом, 4,29%; с присоединентем же сюда
и билетов казначейства, выпускаемых на основанш акта Шер-
мана, 5,10%. Далее, все виды бумажно денежных знаков,
считая в том числе и билеты нацюнальных банков, дали 4,29%,
и, наконец, чеки вместе с другими оруд!ями безденежнаго раз-
счета дали 90,43%.

Подобная же анкета была произведена контролером обра-
щен1я и в 1896 году, причем получились аналогичные результаты.
По сравнешю с предыдущей анкетой она представляет тот

интерес, что дает матер!ал, указывающш на неодинаковое
внедреше чека в платежный оборот различных категорш банковой
кл1ентелы. Одне категорш ея пользуются им меньше, друпя
больше, совершенно также, как и в Англш.

Во Франции депозитная операщя и параллельно чековое обра-
щеше развивается довольно успешно, но абсолютный цифры их
сильно отстают пока от соответствующих англшских и амери-
канских цифр >).

1) Это удостоверяет, прочим, и А1Ып Ниаг1 ди сгёдИ
еп гапсе; Раг1з 1913, стр. 32): ,..Лапд1з ди’еп е! аих ЕШз-Ошз зиг-
ои1, 1ои1 1ои( шдиз(пе1, 1оиз сеих ЧЩ роззёдеШ Чие1дие Ыеп тоЫ-
1ег оп! ип сотр1е-соигап( сИег 1еиг Ьапдшег, 1'ЬаЬПиде де гё§1ег зоЬтёте зез

деКез еп езрёсез ез1 (гор §ёпёга!е еп Ргапсе.“
Л Гаи( гетагдиег," - пишет он дальше, —

я
1а ЕпЫеззе дез сотр(ез де дёр61здапз поз Ьапдиез сотрагаНуетеп! а сеих дез ЬапЧ иез ё(гап8 ёгез“ (там-же)То же констатирует и ВегпНага МеНгепз (Ше Еп(з1е1шп И ипд Еп^1ск1ипййег §го85еп Ггап 2д818сЬеп КгедШп 5Щ и (е. 5(иН§. и. Вег1. 1911, стр. 129 и сл-кд)
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Аи&. Агпаипё в своей книге „Ба топпаlе, 1е сгёсШ е! 1е

сйап§е“ (РагlB 1913) приводит следуклщя относящаяся сюда

данныя: 31 декабря 1890 года общая задолженность по депо

зитной операцш Французскаго Банка, Алжирскаго Банка и три-

надцати частных банков достигла 1.874.700 000 франков; 31 де-

кабря 1900 года — 2.728.200.000 франков, а 31 декабря 1910 года —

5.931.300.000 франков. Число же выданных чеков развива-
лось так:

Года Чеки местные
Чеки с одного пункта Всего

на другой

1880 2.758.100 1.638.830 4.396.930

1885 3.175.350 1.459.105 4.634.455

1890 3.747.090 1.615.625 5.362.715

1895 4.926.350 1.637.580 6.563.930

1900 6.140.450 1.825.860 7.966.310

1905 8.174.970 1.985.720 10.160.690

1910 10 895 980 2.438 015 13.333.995

В других странах депозитная операщя и чековое обращен!е
развиты гораздо слабее. Даже в Германш мы не находим боль-

ших успехов по этой отрасли банковаго дела 1). Сопгаб в своем

„Огипдпзз’е хит 81исНит бег роИНзсЬеп Оекопоппе" (Зепа 1920)
указывает, что в 1909 году в Германш было 43 929 текущих счетов

на общую сумму в 76.200.000 марок, а в 1917 году — 220.491

текущш счет на общую сумму в 837 миллюнов марок. Данныя
эти свидетельствуют о том, что депозитная операщя развивается
в Германш, но характеризующая ее цифры пока не идут ни в

какое сравнение не только с англшскими и американскими, но

даже и с французскими цифрами, что и констатируется как с оффи-
щальной стороны, так и со стороны науки с некоторою дозою

явнаго огорчешя.

Если мы спросим себя, почему в однЪх странах депозитная

операщя и чековое обращеше достигли такого блестящаго раз-
витlя, а в других, наоборот, развитее их находится еще в зача-

точном состоянш, то за ответом на этот вопрос нам надо будет
обратиться к истории банковаго дела, которая нам скажет, что

1) Законодательная нормировка чековаго обращешя последовала в Германш
только 11 марта 1908 года.
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чек есть оруДlе платежа, конкуррирующее с банковым билетом
Ьанки повсюду начинали с выпуска банковых билетов, потому-
что это гораздо проще, ч-Ьм привлечете вкладов и насаждеше
среди клlентов привычки пользоваться ими при помощи чеков.
Но всл'Ьдствlе ошибок, которыя банки допустили в

банкнотно-эмиссюнной операцш, эта последняя подверглась со
стороны законодательной власти существенным ограничешям, и

тогда банкам волей-неволей пришлось налечь на депозитную
операцпо. ТЪ страны, гд-Ь это случилось раньше, как-раз и явля-
ются странами широкаго развитая депозитной операцш и чековаго
о ращешя, а тЪ страны, гд-Ь это случилось позднее, обнаружи-
вают, наоборот, значительную отсталость в указанном отношенш 1).

1) А1Ып Ниаг1 ди сгёсШ еп Ргапсе, Ра и8 1913, стр. 34) пола-
гает что причиною сравнительно слабаго развипя чековаго обращения во Францш
И

,

в Германш является обложение чеков в этих странах спещальным гербовым
соором. .Сене сЬаг8е Ч н1 рёзе зиг ГепНззЮн без сЬедиез еп а гагёНё, еп Ггапсе
соштпе еп А11еша§пе, ГетрЮЕ- Едва-ли, однако, это объяснение может быть при-
знано удачным. Чтобы имЬть такое дЫств.е, какое ему приписывает НпаН, тер-бовый сбор с чеков должен был бы быть очень значительным. Между т|.м
совс-Ьм ничтожен. Во ФранШн на локальные чеки наклеиваетен марка в 10 с а

от лГнос”""” ~ МРКа 8 20 СаН™08
’

8 10М ИЛРУГ0" СЛУ" а Ь Н“’ ВИС"«»



3. Акцептная операщя.

Сущность акцептной операцш заключается в следующем х).
Юнент трассирует на свой банк вексель, обыкновенно со сроком
платежа не слишком коротким, но и не свыше трех месяцев.
Вексель этот акцептуется банком, индосентуется трассантом и

учитывается в другом банк'Ь, что приводит к реализацш необхо-

димой юпенту денежной суммы. С ис.течешем срока платежа по

векселю (обыкновенно за нисколько дней до истечешя этого

срока) клlент доставляет банку, от котораго получен акцепт,

условленное при заключенш сделки покрыпе, и операщя счи-

тается с этого момента ликвидированной.
В акцептной операцш н-Ьт мЪста ссуд'Ь денег со стороны

банка, акцептующаго вексель. Как и в банкнотно-эмиссионной

операцш, банк предоставляет в распоряжеше клиента только обЪ-

щаше платежа, но там это об'Ьщаше может быть реализовано

немедленно, а зд'Ьсь лишь по истеченш опред'Ьленнаго срока,

всл'Ьдствlе чего банкноты обращаются на подоб!е денег, между
гЬм как акцептованной вексель, будучи пущен в оборот, прини-

мается с учетом процентов за время, остающееся до его оплаты.

Это различlе между банкнотою и акцептованным векселем

привело к тому, что банкнотно-эмиссюнная операщя квалифици-

руется неизменно, хотя она совершается не только в связи с

депозитной, но и в связи с дисконтной и ломбардной операщями,

как операщя пассивная, тогда как акцептная операщя относится

обыкновенно к кругу активных банковых операцш с пояснешем,

что, совершая ее, банк, правда, денег в ссуду не дает, но зато он

1) Ср. 3. РиоНе, ОрёгаНопз е! 1гауаих де Ьагщие. 11 ёд., Рапз 1923, стр. 358

и слЪд.; Н. Тегге! е1 Н. Ье)еипе, ТгаПё без орёгаНопз соттегс1а1ез де Ьапдие.
4 ёд. Рапз 1923, стр. 428 и слЪд.; Р. Рогитек, Оаз 1ш ВапкЬеШеЬе.

4 ЛиП., ВегНп 1921, стр. 85 и слЪд. и цЪлый ряд других руководств по банковому дЪлу.
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дает нечто эквивалентное им, а именно кредит, которым он поль-
зуется на денежном рынке и который во всякш момент может
быть превращен в деньги.

Едва ли, однако, эта утвердившаяся в науке практика за-

служивает одобрешя. Как выпущенный в обращеше банковый
билет, так точно и вексель с акцептом банка, перешедппй в
третьи руки, порождают долг на стороне банка и требоваше на

стороне держателя бумаги. Никакой разницы в этом отношенш

между банкнотою и акцептованным векселем нет, и ничто не
изменяется в указанной сущности дела от того обстоятельства
что банкнота имеет покрьгпе (денежный вклад, учтенный вексель’
заложенная ценность) уже в момент ея выпуска, тогда как акцеп-
тованный вексель получает таковое обычно только впоследствш
чаще всего накануне того дня, когда он должен быть оплачен

анком. Что же касается той особенности акцептованнаго век-

селя, что он выполняет свое назначеше, в отличlе от банкноты
в порядке учета, то казалось бы, что эта его особенность рольбанка в акцептной операщи в качестве должника не только не

затушевывает, но как-раз, наоборот, очень определенно выявляет 1).
Все это вместе взятое говорит за то, что акцептная операщяподобно банкнотно-эмиссюнной, с которой она координируется и

черты которой воспроизводит, должна быть относима не к
активным, а к пассивным операщям, признашю чего здесь и дано
требуемое выражеше.

кцептная операщя, идущая навстречу потребности банковой
клlентелы в наличных денежных средствах, имеет изв-Ьстныя преиму-
щества пред налично-денежным кредитом в его обычных формах
и притом как с точки зрЪшя интересов банка, так равно и с точки
зръны интересов кл!ентелы.

Банку акцептная операщя приносит во всяком случай меньше
пользы, ч'Ьм кл!ентеле.

1) Один очень опытный банковый практик (Нп§о Наг(ип 2 ) Германии совеп-енн° правильно указал на то, что между банковым билетом и банковым акцептом
иринции.альнаго разлнч1я н4т, а есть только различие в степени пригодности того

другого средства для увеличена оборотоспособности банка (См. цитированноениже сочинена Оеогр’а стп 9ЯЯ п
,

1Г1 и п

' Ц 1ИР ованное

же мысль С, \ л

Р 8
’ Очень Удачно формулируют ту-

Мг ЛЛ\ С
К

- Л ЦИТ- С° 4 ' Стр - 187: ’°' е АкаерЛгеац.ртайгипя 18Миг (Йе Вапкеп еш МН1е1, 1Ьге йЬег йи Е1непкап11а1ипб 1йге кетдеп ОеШег Ыпаиз егкбкеп ги кбппеп.“
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Банку акцептная операщя выгодна потому, что она является

для него источником дохода в виде акцептной провизш, не

будучи связана в то же время с прямыми денежными выдачами,

т. к. акцептованный вексель учитывается обычно не банком-

акцептантом, а другим банком. Это обстоятельство часто соблаз-

няет банки со слабыми рессурсами итти по пути чрезмернаго
расширешя рамок акцептнаго кредита, что ведет к ненормальному
соотношешю между задолженностью таких банков и их пла-

тежною силою *) и в случае заминки в деле исправнаго посту-
плешя покрытий по акцептам нередко ставит наиболее за-

рвавшаяся учреждешя в очень затруднительное положеше. Угроза
эта тЪм реальнее, что чрезмерная предупредительность в области

акцептнаго кредита, разжигая в деловых кругах спекулятивный

настроешя, зачастую сама же и является причиною тех кризисов,
которые так опасны банкам, обремененным акцептами.

Следует, впрочем, им-Ьть в виду, что хотя банки со слабыми

рессурсами и поддаются легко соблазну, заключающемуся в

акцептной операщи, но следовать этому соблазну они могут
чаще всего только в очень узких границах по той простой при-

что к их акцептам денежный рынок относится с большою

сдержанностью, как к акцептам, не внушающим к себЪ полнаго

довЪрlя в смысле их оплатности. Таков тот корректив, который
денежный рынок вносит в практику акцептнаго кредита. Его

нельзя не назвать счастливым, т. к. благодаря ему практика
банковых акцептов все более и более становится привилепею
банков с громадными денежными рессурсами, — банков, у

которых никакого особаго тягогЬшя в сторону акцептной

операщи нет и быть не может потому, что при нормаль-
ных условтях они не ощущают никакого недостатка в налич-

ных денежных средствах, а скорее, как-раз наоборот, имеют в

них избыток и всегда серьезно озабочены пршскашем для них

подходящих помЪщешй, каковой потребности акцептная операщя,
по природе своей, поскольку она не преобразуется в дисконтную,
(см. ниже) ни в малейшей мере не отвечает. Крупные банки в

большинства случаев дают свои акцепты только для того, чтобы

1) Оеог% 0Ь&1, Ваз 5 АиЛ. 1921; т. I, стр. 287: „Векапп! 1з1 ез,

базе У1е1е Вапкеп, {пзЬезопбеге аЬег аиск Рпуа1Ьапк1егз, бегеп Акгер(ит1аи1 уоп

апбегег 8е11е п1сМ еНазз! \уегбеп капп, тИ Жгет Акхер! ш'сЫ а11хи зраг-

зат ипб бабигск 1ебет пей ап а1е §епй§еп.“
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оказать одолжение клиенту, нуждающемуся в дешевом кредите, и
от всякаго навязывашя их кому бы то ни было самым опреде-
ленным образом воздерживаются, т. к. налично-денежный кредит
раз только в кассе имеются соответствуюпця средства, всегда
более выгоден для банка, чем кредит в форме акцепта, при
котором от дающаго его учреждешя ускользают проценты роста
по суммам, находящим себе помещеше в активно-кредитном
обороте 1). Отмеченная тенденщя банков с мощными рессурсами
оправдывается еще и тем соображешем, что осторожная акцептная
политика неизбежно должна считаться с возможною неисправно-
стью клхентов в отношении своевременнаго представлешя по-

крытш по полученным акцептам 2), вследств!е чего общая сумма
этих последних в известной своей части должна быть гаранти-
рована легко обратимыми в наличный деньги активами, из
числа которых самыми подходящими для указанной цели являются
акцепты же, но только других банков; между тем акцепты в
качеств-Ь пом-Ьщеюя, приносят обычно процента на два меньше
чем суммы, помещенный в друпе активы, так что, ограждая себя
против риска, связаннаго с акцептной операцией, банк вынужденно
несет убытки и в этом отношены.

Акцептная операщя не встречает большого сочувств1я в перво-
классных банках еще и потому, что она толкает кл1ентелу на

установлеше деловых связей с другими банками или, выражаясь
технически, с конкурренщей. Это пос.тЬдстЕие может быть, однако,
предупреждено, и для этого имеется два средства. Чтобы удер-
жать кл1ента, получившаго акцепт, от сношены с конкурренщей,
банку надо одно из двух: либо взять на себя посредничество по

учету акцептованнаго векселя, либо учесть этот вексель у себя
самого и затем обменять его на эквивалентный акцепт у конкур-
ренщи. Первый метод побуждает банки к осторожности привыдаче своих акцептов и его надо считать нормальным 3 ), второй

1) Ср. Р. Рогитек, цит. соч., стр. 88.
2) Зогез ипс! Ьетке. 6гипд2й Е е дез Се1д-, КгедН- ипд 4 АиЛ.

1920, стр. 190: ,О1е Вапкеп Ье§еЬеп З1ск Ье1 етег Оехуакгипд уоп
Ак/ер1кгедк т ете §еШ1гНсЬе Ьа§е, д!е Ьаир1засЬПск дапп Ьез1е111, дазз бег
Кипде Ье1 дез АУесЬзек пк±1 Шг Оескип§ §езог§1 ка1, зо дазз д!е Вапк
2 еп0 М 151, Пп Акгер! дигсИ Ое1дег /и дескеп.»

3) Н. Тегге! е1 Н. Ье]еипе, ДЬёопдиетеп!, 1а 1гаНё деугаИ ё(ге пё-
§ос1ёе раг 1е ЬёпёНс1аке ди сгёдН, с’езЬа-дке раг 1е Огеиг. Оапз 1а ргаНаие, с’ез!
1е р1из зоиуеп! 1е Ьапцшег ди! пё§ос1е роиг 1е сотр!е де зоп сПеп! зез ргоргез
ассерШюпз. Ьа 1гаПё 1ш ез! гет1зе епдоззёе еп Ыапс, е( 1е сеззюппаке гетрШ
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на эту квалификащю претендовать не может и практикуется он

едва-ли не в одной только Гермаши 1), где сравнительно мало-

выгодное массовое помещеше свободных денег в акцептный ма-

тер!ал зачастую оправдывается состоящем денежнаго рынка. Если

германсюе банки, учитывая свои собственные акцепты, затем об-

мениваются ими, чтобы иметь в портфеле векселя с акцептами

своих контрагентов, то это делается, конечно, не только для до-

стиженlя большей красоты в перюдически публикуемых балансах,
но и для фактическаго улучшешя своего сольвабилитета, который,
само собою разумеется, лучше поддерживается чужими акцеп-

тами, чем своими собственными. Метод учета своих собственных

акцептов несколько выигрывает от этого, но основной его недо-

статок, состоящш в том, что он открывает для акцептной прак-

тики слишком широкш простор, остается незыблемым, почему

метод этот встречает возражешя даже в самой Гермаши, где

условия денежнаго рынка ему покровительствуют 2).
Что касается, затем, пользы, извлекаемой из акцептной опе-

ращи клlентелою банков, то польза эта заключается не в чем

ином, как в некоторой экономш на расходах, которая достигается

при замене учетом банковаго акцепта других открываемых бан-

ками кредитных возможностей. Экономlя эта вытекает главным

образом из того обстоятельства, что векселя с акцептом банков

или „частные дисконты", как их технически называют, именно в

виду того, что они акцептованы банками, т. е. учреждешями с

перворазрядною кредитоспособностью, учитываются обычно с при-
мЪнешем значительно более льготной процентной нормы, чем та,

которая в ходу при учете всех прочих векселей, хотя бы и

вполне благонадежных, а следовательно и более льготной, чЪм

применяемая также и в других случаях использованlя банковаго

Гепдоз а зоп ргоШ... Ьаlззег аи ЬёпёЯааке ди сгёдИ 1е зош де пё§;осlег Iез ассер-

-IаНопз ей! аЬоиН зоиуеп! а ипе IтроззlЫlдё; се зегаП дапз сегШпз саз аизз!

а поиег дез геlаНопз ауес ипе аике Ьапдие, аи дёШтеп! реи!-ёlге ди

Ьапдшег ди! Iиl а оиуег! 1е сгёдИ раг ассер!аНоп.“ Цит. соч., стр. 432.

1) Р. Рогитек, цит. соч., стр. 89.

2) Со времени Мlровой войны акцептная операщя утратила в Гермаши свое

прежнее значен!е. . Банки только в исключительных случаях соглашаются давать

юиентам евои акцепты, и биржа уже давно не нотирует больше учетных норм,

применяемых к частным дисконтам. Указаше этого рода мы находим, между

прочим, у У. 81е1пЬег§'а, Бlе Ргахls дез Вапк- ипд Вшзеп\уезепз, 3 Аид. 1922,

стр. 37.
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кредита. Кроме указаннаго, экономlя, о которой идет речь, может
иметь еще и другой источник. Этот другой источник она имеет
тогда, когда акцептной операцш отдается предпочтеше перед
налично-денежным кредитом, в стоимость котораго входит ингре-
дlентом провизlя, превосходящая совокупный размер акцептной
провизш и провизш по учету акцепта, что, впрочем, может иметь
место лишь при исключительной дороговизне субституируемаго
налично-денежнаго кредита. Обычно дело обстоит так, что в

отношенш провизш акцептная операщя связана даже с припла-
тами, сокращающими экономию, которая вытекает из льготной

процентной нормы, применяемой при учете банковых акцептов.
То же влlяше на эту экономlю имеет и вексельный гербовый
сбор, оплачиваемый юпентом, трассирующим вексель на банк для

получешя его акцепта.
Чтобы закончить анализ акцептной операцш, необходимо от-

метить еще следующее:
1) Банки дают свои акцепты не иначе, как на основанш за-

ключенная с клтентом предварительнаго соглашешя об открыты
ему акцептнаго кредита с такою-то предельною суммою (лими-
том) и с такими-то дальнейшими условlями относительно акцептной
провизш, относительно порядка покрыпя акцептов, относительно

валютировашя трассировок и т. д.

2) Акцептный кредит является кредитом широкаго масштаба,
он открывается, поэтому, только крупным промышленникам и

торговцам и всегда с услов!ем, чтобы трассировки их, оставаясь

в пределах установленнаго соглашением лимита, не спускались
ниже известной минимальной суммы 1). В Росши эта сумма оп-

ределялась прежде в 5000 рублей, во Франщи действует норма
в 5000 фр., в Германш — норма в 5000 марок и т. д. Кроме
того, обычно устанавливается, что трассировки, в интересах их

более легкой обращаемости, делаются в круглых суммах. Требо-
ваше это ни в малейшей мере не коллидирует с природою трасси-
ровок, делаемых для использовашя открытаго акцептнаго кредита,

1) Н. Тегге! е1 Н. Ье]еапе, цит. соч.» стр. 430 и слЪд.: „Ьез йаИез
ёппзез еп уег(и 0 ип сгёсШ раг ассерШюп... зоп( огсНпаиетеп! сгёёез роиг дез
зоттез 1трог1ап1ез. Се тоде де гёаНзаНоп ди сгёдП де Ьапдие, ди1, зотте 1ои(е
сотрИдие 1ез орёгадопз, пе согтеп! еп еНе! ди’а дез айайез д’ипе сегймпе ё1епдие
11п сгёдд де дие1диез тИНегз де капсз п’ез! раз ипе 1‘ттоЫПзаОоп 81 1оигде,
ди ипе Ьап Чие п’еп ршззе зиррог1ег 1а сИаг§е е! дсмуе гесоипг а ип ргосёдё ассез-
зоне де тоЬШзаНоп."
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т. к. трассировки эти не имеют никакого отношешя к поставке

товаров, а служат лишь средством усилешя наличных рессурсов

предпринимателей в предвидены тех или иных расходов по

предпрlятlю.
3) Терминироваше трассировок, предназначаемых для банко-

ваго акцепта, также подчиняется определенным правилам. Как

указывалось уже, за пределы 3 месяцев продолжительность

сроков их оплаты обычно не простирается. Эта норма вошла в

употреблеше, т. к. более продолжительные сроки оплаты затруд-
няли бы обращаемость названных трассировок.

4) Открытый акцептный кредит отнюдь не представляет
собою постояннаго счета, по обезпечеши себе котораго кл!ент

может разсчитывать на неограниченно - продолжительное пользо-

ванlе им подобно тому, как это имеет место со счетами, откры-
ваемыми банками в связи с депозитной операщей (простой или

условный текущдй счет), с одной стороны, и с их активным обо-

ротом (специальный текущдй счет, контокоррент), с другой. Дей-

ствlе открытаго акцептнаго кредита продолжается по общему

правилу лишь до тЪх пор, пока соответствующими трассировками

не исчерпан установленный соглашешем лимит, т. е. в случае,
напр., открыли банком кредита на сумму в 100.000 руб., пока не

будет трассировано и акцептовано векселей по совокупности на

эту сумму, хотя бы к данному моменту, вследствlе оплаты части

акцептов, в обращении было трассировок юиента не более, чем,

скажем, на 25.000 руб. Однако, в исключительных случаях, банки

идут на уступки и соглашаются на пролонгащю отдельных

трассировок. Пролонгация эта производится таким образом, что

банк дает новый акцепт в той же сумме. Акцепт этот путем

учета реализуется, причем вырученная сумма, вместо того, чтобы

быть выданной юйенту, удерживается банком в качестве покрыпя

стараго акцепта. Два или три таких замена старых акцептов

новыми не считаются явлешем анормальным, но постоянная цирку-

ляция акцептов одного и того же происхождешя не может не

вредить их расценке со стороны денежнаго рынка, почему банки

и воздерживаются от пролонгащй, угрожающих акцептному кре-

диту превращешем в постоянный счет, каким он по природе своей

не должен быть г ).

1) Р. Рогитек, цит. соч., стр. 102 и слЪд.: „Оаз тап§еlпде еl§епе Апlа§;е-
-карИа! дез ОгНегпектегз даН

...
ш'етаlз ипд т кетег Рогт дигск ВапккгедН егзеШ

\уегдеп. Х\уаг Ьаl дег Ипlегпеllтег, зо!ап§е д(е Вапк д!е Кгедде и/едег
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5) Особою разновидностью банковых акцептов (частных
дисконтов) являются акцепты, возникающее из трассировок бан-
ковых учреждены друг на друга. С формальной стороны между
этими акцептами и теми, о которых шла речь в предъидущем,
существует лишь та разница, что там трассантом является клиент

банка из публики, а здесь банковое учреждение, но по существу
между акцептами этих двух видов лежит целая пропасть. Когда
банк акцептует вексель своего кл!ента, то он идет навстречу
потребности в кредите, против которой ничего возразить нельзя,
т. к. она вытекает из совершенно нормальных условы работы
промышленных и торговых предпрlятlй, у которых часто ожи-

даемый поступления не совпадают по времени с необходимыми
затратами, вслЪдствте чего получается невязка в обороте, только

при посредства кредита и могущая быть устраненной. Нечто

совершенно иное имеет место, когда один банк дает свой акцепт
другому банку. В банковом деле невязка между приходом и

расходом, поскольку она не устраняется нормальными средствами,
как напр. переучетом вексельнаго портфеля, закладом ценных
бумаг, находящихся в распоряжеши банка, и т. д., есть всегда
момент, указывающей на какёя то неправильности в банковом

и банку с таким неблагополучным оборотом естественно

разсчитывать на акцептный кредит в других банках не прихо-
дится. Но трассировки одного банка на другой все же встре-
чаются, и объяснить это явлеше можно только спекуляцёей. Банки
трассируют друг на друга векселя, чтобы обезпечить себя сред-
ствами для осуществлешя биржевых махинацёй, которыми подчас
увлекаются, причем иногда это приводит к очень значительному
развитию биржевой игры х). Само собою разумеется, что при

ипд 1Ьге Акгер!е Ье1 Ра1П§кеЛ 1гптег мебег рго1оп§1ег1, беп Уог1еП, тИ Ы1И§ет
ОеШе агЬекеп ги кбппеп. 8о\у1е аЬег сНе Вапк 1п зскхуегеп 2ейеп 81сЬ §епбН§1
81еЫ, етта! деп КгесШ етгизсИгМпкеп оёег ги капп сНе Ех1з1епг без
ОШетеИтегз т Рга§е §ез1е1И хуегдеп, хуеП ег дапп пиг зсЬхуег обег §аг гнсЫ ап
апбегег 81е11е КгесШ егЬаИ ипб \уеП 1п 2еПеп аисЬ апбеге КаркаИеп
шсЫ ги ЬезсЬаИеп 81пд. Оегаде бег Акгер1кгесШ бег Вапкеп пе1§1 аЬег ... баги
дазз ег даиегпб (Не М1Не1 Шг Ве(пеЬ ипб Ап1а§е ИеГей, ипб ЙезЬаШ егзсйет! ез

§егесЬНегН§1, ууепп сНе гешеп Кгес1Иакгер1е бег Вапкеп тК етет §е\\йззеп
М1зз1гаиеп ап§езеНёп \уегс!еп ипд Ауепп уоп бел Вапкеп еше 2игйскЬаИип§ 1п бег
Н1п§аЬе Шгез Акгер1ез ги 2\уескеп бег Ое1бЬезсЬаРип§ йЬегкаир( уег1ап§( АУкс1.“

Логитек, цит. соч., стр. 91 : „1п Ьезопбегз 11т1ап§е сНепеп сПезе
8реки1аНопзакгер1е бег уоп Вбгзепзреки1аНопеп ипс! ИаЬеп 1е1сМ е!пе
ипдезипде дез тк Ггетдет (Зе1де
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таких условlях к взаимным банковым акцептам, которые известны

в обороте под именем „финансовых векселей", денежный рынок

относится подозрительно, а центральные банки и вовсе отвергают
их как учетный матерlал.

6) Акцептная операщя имеет то свойство, что она может

связывать не только стороны, дЪйствуюнця в одной и той же

стране, но и стороны, действующая в разных странах. Промыш-
ленный и торговый предпрlятlя, покровительствуемый загранич-
ными банками, сплошь да рядом обзаводятся в этих банках

акцептным кредитом, и благодаря этому получают возможность,

трассируя на них векселя, иметь наличный деньги для урегули-

роваш'я своих обязательств всюду, где только в этом встре-
чается надобность, т. к., конечно, вексель с заграничным акцептом,

если только давшее его учреждение пользуется репутащей солид-

наго института, может быть учтен не только в стране, в которой
трассирован, но и в любой другой стране. Подобно промыш-

ленным и торговым предпрlятlям действуют и банки, с тою только

разницею, что их отношения к заграничным денежным рынкам по

части акцептнаго кредита гораздо шире и многообразнее. Банк

никогда не обходится одним или несколькими заграничными

корреспондентами. Обыкновенно он имеет целую сеть таких

корреспондентов, т. к. того требует уже его платежно-посредни-
ческая роль, и со всеми своими корреспондентами он состоит

в контокоррентных отношешях, позволяющих ему, применяя
метод трассировашя векселей, создавать себе наличный средства

всюду, где этого требуют обстоятельства, и при том с соблюде-
шем самых выгодных условш, т. к. при большом количестве кор-

респондентов есть возможность широкаго выбора между ними и

трассировашя как раз тех векселей, которые могут быть реали-

зованы на данном денежном рынке по самому высокому курсу.
В качестве особаго момента, характеризующего акцептную опе-

ращю в международных отношешях, может быть отмечено еще

ито обстоятельство, что, поскольку она строится на принципе
взаимности (а это чаще всего имеет место), в спещальном

покрытш учиняемых акцептов надобности не встречается, ибо

трассировашя одной стороны обычно уравновешиваются трасси-

ровашями другой. При сопоставлении этих трассирований надо,

однако, имЬть в виду, что не всякое чужое трассироваше имеет

зачетную силу по отношению к собственным. Если, напр., банк

А в Париже обращается к тому или другому из своих коррес-
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пондентов с просьбою не об акцепте трассированнаго векселя,
а о том, чтобы был трассирован вексель на него, банк А в Париже,
чтобы вексель этот был затем представлен ему к акцепту и реа-
лизован им, корреспондентом, по месту своего нахожденlя, выру-
ченныя же деньги считались в распоряженш не трассанта, а его,

трассата, то само собою разумеется, что в этом случае чужое
трассироваше, в смысле фактора задолженности, будет совершенно
равносильно своему собственному трассировашю.



4. Акцептно-интервентивная операщя.

Под акцептно-интервентивной операщей я разумею случаи, в

которых банк, по особому соглашешю с покупателем, выступает в

роли заместителя этого последняго, как сторона, обязанная опла-

тить купленный товар в условленный срок, и в соответствии с

этим акцептует вексель, трассированный продавцом, становясь

таким образом должником по этому векселю.

Существенное отличlе этой операщи от той, которая названа

в предыдущем просто акцептной операщей, заключается в том,

что в основе ея лежит всегда реальная сделка купли-продажи,

вследствlе чего и самая возникающая из таковой тратта пред-

ставляет собою обыкновенный коммерчески вексель, не имеюгщй

никаких точек касашя с продукщею денежных рессурсов из ничего,

как не имеет их здесь и банковый акцепт, субституирующш акцепт

покупателя. Конечно, и в этом случае банковый акцепт откры-

вает трассанту доступ к рессурсам денежнаго рынка, но на этот

доступ трассант прюбрел право уже в качестве продавца товара,

а потому речь может итти только о гарантж этого права, каковую

и дает банковый акцепт.

Другим важным отлич!ем акцептно-интервентивной операщи

от операщи просто акцептной является то, что вексель трасси-

руется на банк не клlентом его, как это имеет место в акцептной

операщи, а поставщиком клlента, т. е. лицом банку совершенно по-

сторонним. Это тоже показывает, что акцептно-интервентивная

операщя своим остр!ем направлена не в сторону фабрикащи денег,

если можно так выразиться, а в совершенно другую сторону.

Совершающей ее банк имеет в виду, конечно, во-первых, свой

собственный интерес, и во вторых, интерес клlента. Интерес банка

заключается в получении соответствующей провизш, которую ему

платит клlент, как виновник операщи, интерес же кл!ента сво-

дится к тому, чтобы из интервентивнаго акцепта банка не прои-
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Интервентивный (в частности рамбурсный) акцепт часто назы-
вают вполне законным банковым акцептом, а в кредитном, при
помощи котораго продуцируются деньги из ничего („СеШшасЬегеЛ")
усматривают, наоборот, явлеше в высшей степени зловредное, с

которым здоровая банковая политика должна всемирно бороться.
В этом мн-Ьши есть значительная доля увлечешя, т. к. в

известных границах кредитный акцепт идет навстречу реальной
потребности экономическаго оборота, с которою банковая поли-

тика не может не считаться.

Противопоставлять, поэтому, интервентивный акцепт кредит-
ному как явлеше полезное зловредному, без необходимых огово-

рок, неправильно. И кредитный акцепт делает во многих случаях
полезное

1) Отметим уже зд-Ьсь, что весьма распространенное в германской литератур!
вопроса мн!ше, будто рамбурсная операщя им!ет прим!неше не только в импорт-ной, но и в экспортной торговл!, основано на грубом см!шенш документарна™

кредита с ссудами под заклад документов (ауапсез зиг босишепЬ) и с учетом доку-
ментированных векселей (I’езсотрlе без (гаЦез боситепЪнгез),

зошло для него, кл!ента, слишком тяжелых обязательств в смысла

покрыпя, с одной стороны, и задержки в выдач'Ь товара, если

таковой оставлен обезпечешем за банком, с другой стороны.
Акцептно-интервентивная операщя идет навстречу как нуждам

внутренней, так равно и нуждам внешней (импортной) торговли,
но главное поле ея прим'Ьнешя это именно внешняя торговля,
причем в этом примЪненш она называется рамбурсной операщей
(фр. гешЬоигз бе Ьапдие) и разсматривается обычно как один из

видов „документарнаго кредита" (1е сгёсШ босишеп1а1ге) х), изучению
котораго отводится м'Ьсто не среди пассивных, а среди активных

кредитных операщй, к чему имеется основаше в том обстоятель-
ств-Ь, что координирующееся с рамбурсной операщей виды доку-
ментарнаго кредита, в отличие от этой последней (боситепйз соп1ге
ассертНоп, Бокитепк Акхер1), сопровождаются налично-
денежными выдачами из банка (с1оситеп(8 соп!ге ра1етеп{, Ооки-
теп1е §е§еп 2аЫип§).

Но, становясь на эту точку зрЪшя, нельзя забывать, что в

кредитном акцептЪ кроется значительно большая угроза банко-
вому сольвабилитету, ч-Ьм в интервентивном, в основ-Ь
котораго, как указано уже выше, всегда лежит конкретная ком-

мерческая сделка. И в самом для интервентивнаго акцепта
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клlент сравнительно легко создает необходимое покрыпе. Для
этого ему нужно только перепродать купленный товар. Выручка
от продажи этого товара в третьи руки нормально с лихвою

покрывает трассирование продавца. При кредитном акцепте дело
обстоит иначе. Сумма, необходимая для его покрыпя, должна
быть создана всем ходом предпрнятня, который испытывает на

себе влlянlе факторов (технических, экономических, социальных и

политических), часто совершенно не поддающихся предваритель-

ному учету, откуда возможность затруднений с выработкою тре-

буемаго покрыпя, шаги в сторону пролонгацш акцептованных

векселей и т. д. Как трудно вообще ликвидируются кредитные
акцепты и в какой мере реализованный продажею этих акцептов

суммы имеют тенденцию закрепляться в предпрняпях, об этом

знают все, близко стоящее к банковому делу х).

1) Ср. Р, Роги'пек, цит, соч., стр. 102,



5. Кауцтонная операщя.

Под кауцюнной операцией (фр. саиНоп бе Ьапцие, нем. Каи-

11ОП8кгеб11) разумеют ту форму банковаго посредничества, при
которой банк выступает в роли поручителя по обязательствам

юиентелы, возникающим из деловых отношены последней к ор-
ганам публичной власти.

Когда та или другая фирма вступает с казною в договор
подряда или поставки, то учреждение, заведывающее выполнением

казенных работ и заготовлены, обыкновенно требует от подряд-
чика или поставщика, в обезпечеше исправнаго исполнешя при-
нятых им на себя обязательств, соответствующаго залога или

заклада, а если ни залог, ни заклад не могут быть представлены,
то поручительство заслуживающей довер!я стороны, причем на

первое место в этом последнем случае выдвигается „банковая
гарантия*, надежность которой внушает к себе меньше всего

сомнешй.

Эта банковая гарантия может быть дана в троякой форме:
1) либо в форме поручительной записи банка, 2) либо в форме

авализацы простого векселя, выданнаго на себя контрагентом
казны, т. е. снабжешя такого векселя авалом (поручительной под-

писью) банка, 3) либо, наконец, в форме акцепта, учиненнаго
банком на векселе, который контрагент казны трассирует на

банк по приказу учреждешя, требующаго представления банковой

гаранты, и в этом учреждены, в качестве таковой, депонирует.
Наиболее употребительной из этих трех форм является третья,

т. е. банковая гарантlя в форме банковаго акцепта.
Т. к. определить момент наступленlя неисправности контр-

агента казны нельзя, то кауцюнные (обезпечительные) векселя с

акцептом банка, как равно простые векселя того же значешя,
банком авализированные, суть всегда векселя безсрочные, т. е.

таюе, по которым платеж производится по предъявлены. Необ-
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ходимо также отметить, что векселя эти, как предназначенные
исключительно для того, чтобы служить казне обезпечешем

против неисправности ея контрагентов, которая может и не насту-

пить, по самому своему существу являются векселями вне-обо-

ротными, а это значит, что банк обязан платить по ним лишь

при том условы, если они предъявляются ему к платежу тем

самым учреждешем, которое их получило в качестве обезпечешя.

Иначе говоря, векселя, о которых идет речь, не могут быть ни

продаваемы на денежном рынке, ни употребляемы в качестве

орудlя платежа, а должны храниться в учреждены их принявшем

до того момента, когда контрагент, против возможной неисправ-

ности котораго они служат гаранНей, будет признан исполнив-

шим свое обязательство или, наоборот, не исполнившим его, при-

чем в первом случае имеет место их погашеше, а во втором

предъявлеше в банк для реализацы его гаранты.

Оплата кауцюннаго векселя, простого с авалом или перевод-

наго с акцептом банка, сопровождается всегда передачею послед-

нему требований казны к ея неисправному контрагенту, что, ко-

нечно, вполне соответствует природе кауцюннаго векселя.

Само собою разумеется, что ни один банк не даст своего

авала или своего акцепта подрядчику или поставщику, которому

не будет предварительно открыт кредит на соответствующую

сумму и который не представит соответствующаго покрытая.

Больших расходов контрагентам казны банковая гарантия, однако,

не причиняет, т. к. она дается всегда на самых льготных усло-

Вl’ях, и если только казна, представленная данным своим учре-

ждешем, соглашается на эту форму обезпечешя казеннаго инте-

реса, то ни один подрядчик или поставщик не предпочтет ей

другой весьма употребительной формы обезпечешя, а именно

заклада ценных бумаг» Это происходит от того, что казна при-

нимает в заклад только самыя солидныя бумаги, приносящая

небольшой доход, а более доходный спекулятивный бумаги отвер-

гает, тогда как банки, требуя покрыття для своих гаранты, доволь-

ствуются и этими последними бумагами 1).

1) В устарелом русском законЪ о казенных подрядах и поставках о бан-

ковых гаранпях, как формЪ обезпечеьйя казны против неисправности подрядчиков

и поставщиков, не упоминается ни одним словом, и впервые на эту форму было

сделано указаше в моем составленном по поручешю б. Министра

Торговли и Промышленности И. П. Шипова. См. „В'Ьстник Финансов за 1912 I.,

№ 29, особое приложеше.
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Каущонные векселя служат гарантией для казенных учре-
ждены также и в т'Ьх случаях, когда по просьбе заинтересованных
лиц отсрочивается или разсрочивается уплата акцизов, таможен-

ных пошлин, железнодорожных фрахтов и цены проданнаго казен-

наго имущества. Иногда казенный учреждешя прибегают к этой
форме обезпечешя своих требовашй и при выдаче ссуд частным

лицам из спещальных фондов.
Т. к. все эти кредиты предоставляются казною либо из очень

низкаго процентнаго вознаграждешя, либо, что имеет место еще
чаще, безвозмездно, то для тех, кто может представить банковую
гарантпо, оплачиваемую обычно небольшою долею процента с

гарантируемой суммы, создается весьма привлекательная комби-
нация. В известных случаях к этому присоединяется еще ита

выгода, что вместо оплаты каждаго отд'Ьльнаго требовашя казен-
наго учреждешя производится оплата ц'Ьлаго ряда его требовашй,
накопившихся за данный период, по совокупности одною крупною
суммою. Благодаря этому не только сберегается время и труд,
но достигается и большая простота в процедур!? отдельных опе-

ращй, т. к. отпадает необходимость предварительной очистки

товара или груза от т'Ьх сборов, фрахтов и т. д., которые их
обременяют.

Каущонная операщя имеет во всех крупных банках очень

широкую постановку. Банки дают свои авалы и акцепты контр-
агентам казны тем охотнее, что это дело связано со сравнительно
небольшим риском и, покуда все обстоит благополучно, не вызы-

вает расходовали наличных средств, заработок же дает не малый.



6. Бекгейеге-операщя.

Под де!сгедеге-операщей (фр. с!исгоlге ей Ьапдие, нем. Пекге-

бегейЬегпаЬте) следует понимать договор, в силу котораго банк,
за определенную в свою пользу провизпо, обязуется уплатить

продавцу причитающуюся ему с покупателя сумму, в случае
неисправности этого последняго.

Во внутреннем торговом обороте кредитоспособность поку-
пателя обычно хорошо известна продавцу, либо легко может

быть установлена соответствующей информащей, а потому оборот
этот и не создает надобности в сlеlсгесlеге по договорам купли-

продажи. Иначе обстоит дело во внешней торговле, где про-

давцу часто совершенно невозможно получить точныя сведешя
о надежности покупателя, и где, поэтому, в гаранты перваго

против риска, связаннаго с возможной неисправностью второго,

возникает зачастую настоятельная потребность. Навстречу этой

потребности идут в первую очередь коммиссюнеры, которые по

общему правилу не несут ответственности перед коммитентами

за возможные убытки по своему посредничеству, но, поскольку

того желают коммитенты, обыкновенно не отказываются от нея,
тем более, что в этих случаях они могут в силу установившейся

практики разсчитывать на коммиссюнное вознаграждеше в двой-

ном размере против условленнаго за посредничество без с!еlсге-

беге. Однако, коммиссюнеры, когда дело касается очень крупных
сделок, перестают внушать заграничным экспортерам должную

меру доверlя к своей платежеспособности, и в результате сделки
эти страхуются не у них, а в банках, технически к указанной

функщи приспособленных.
Практически дело это устраивается следующим образом.

Экспортер Икс, скажем, в Гальверстоне, поручает своему ком-

миссюнеру Игреку, скажем, в Гавре продать 1000 кип хлопка

бумагопрядильням Францы, с условlем, чтобы каждая сделка
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была гарантирована тем или другим французским банком с солид-
ной репутащей. Во исполнеше этого поручешя, коммиссюнер
заключает ряд сделок с французскими бумагопрядильнями и сно-

сится с Люнским Кредитом, прося его взять на себя бекгебеге
по заключенным сделкам. Если Люнскш Кредит отнесется бла-
гопрlятно к сделанному предложешю, то об этом коммиссюнер
сообщит своему коммитенту, который, при отсутствш возраженш
против условш Люнскаго Кредита, и приступит к отправке
запроданнаго хлопка во Франщю.

Особаго внимашя в этой схеме делового оборота с участием
банка, принимающаго на себя бекгебеге по состоявшимся отно-

сительно хлопка сделкам между коммиссюнером и бумагопря-
дильнями за счет трансатлантическаго экспортера, заслуживает
то обстоятельство, что бумагопрядильни остаются совершенно в

стороне от переговоров, которые коммиссюнер ведет с банком
по поводу бекгебеге, и могут ничего не знать об этих перего-
ворах, хотя последше и имеют прямое к ним отношеше.

На обстоятельство это должно быть обращено особое вни-

маше, потому-что для бекгебеге-операцш именно в высшей сте-

пени характерно, что покупатели товара, т. е. сторона, которая
дает повод к самой операцш, играет в ней совершенно пассивную
роль, чего никак нельзя сказать о другой операцш, по существу
своему также сводящейся к гаранпи банка, т. е. об операции
каущонной, как она названа в предыдущем. И в самом деле,
в этой операцш гаранпя банка дается не только с ведома контр-
агента, возможную неисправность котораго она прикрывает, но

и по прямому его о том ходатайству, т. к. именно этот контр-
агент является заинтересованным в банковом гарантшном посред-
ничестве и он же его оплачивает соответствующей провизlей.

Обращаясь к формам, в который выливается бекгебеге-опе-
ращя, необходимо отметить, что торговый оборот знает две таких

формы, из которых одна употребительна в особенности при экс-

порте хлопка из С.-А. С. Штатов, а другая при экспорте льна

и пеньки из Россш.

Первая известна под именем
п

(lеlстеНеге посредством двойного

трассировать г) и получает свое выражен!е в следующей про-
цедуре. Продавец (в нашем примере Икс в Гальверстоне) трас-
сирует два векселя: один на покупателя (в нашем примере на

1) Висгоие раг йоиЫе
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бумагопрядильню во Франщи), эквивалентный ц-Ьн-Ь товара (в
нашем примЪр-Ь хлопка) и другой на банк, выступившш в роли

гаранта (в нашем прим-Ьр-Ь на Люнскш Кредит), эквивалентный

той же суммЪ за вычетом провизш, причитающейся банку за беl-

- Оба векселя продавец отсылает банку с приложешем

конноссамента и фактуры. Банк, со своей стороны, отсылает

покупателю трассированный на него вексель вм'Ьст'Ь с докумен-

тами. Покупатель акцептует вексель и возвращает его банку, а

приложенные документы оставляет у себя, как свою собственность.

ПослЪ этого банк, обезпеченный акцептом покупателя, акцептует

вексель, трассированный на него самого, и вексель этот пересы-

лает обратно продавцу.
Оба векселя, валютируемые различно, должны им-Ьть один и

тот же срок платежа (должны быть одинаковым образом терми-

нированы), т. к. только при таком условш оплата векселя, трас-

сированная на покупателя, даст банку своевременно необхо-

димое покрыпе для оплаты акцептованная им векселя.

Если вексель, трассированный на покупателя, не будет опла-

чен, то банку придется оплатить акцептованный им вексель тому,

кто его предъявит, из своих собственных рессурсов, причем,

согласно соглашение о бекгебеге, он не будет им'Ьть возможности

искать, по праву регресса, уплаченной суммы с трассанта.

Так. обр., продавец (трассант), застраховавши себя против

неисправности покупателя дополнительным трассировашем на

банк, может не интересоваться судьбою основного векселя, т. е.

т'Ьм, окажется ли покупатель исправным плательщиком или н'Ьт,
т. к. банк во всяком случай оплатит трассированный на него

дополнительный вексель. Это — во-первых, а во-вторых, про-

давцу не придется ждать истечешя срока по трассированным

векселям, ибо акцептованный банком вексель может быть неме-

дленно реализован на любом денежном рынк'Ь.

Вторая форма декгебеге-операцш может быть названа „пре-

мированным учетом" х ). При этой форм!, продавец трассирует

вексель на продавца по приказу банка, а послЪднш этот вексель

учитывает, действуя так, как будто-бы д'Ьло касалось обыкно-

венная учета, но с отчислешем в свою пользу, сверх учетнаго

процента и обычной провизжи, также условленной ёеlсгебеге-ком-

миссlи. При этом валюта векселя, уменьшенная на сумму ука-

1) Р'огГаИ сГезсотр(е.
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занных отчислены, поступает в распоряжеше продавца, т. е. запи-

сывается на его счет или переводится ему чеком, т. к. никаких

претензий на эту валюту, как на покрыпе, при неоплате векселя

трассатом, банк, взявшш на себя риск сделки, иметь не может.

Вопрос о том, как юридически должна быть конструирована
бекгебеге-операщя, решается новейшею доктриною в том смысле,
что в сделке, которую банк, принимающей на себя бекгебеге,
заключает с экспортером, ищущим гаранты против возможной

неисправности покупателя, имеются все элементы страховашя:
определенный имущественный интерес, риск, с которым этот

интерес связан, и готовность заинтересованной стороны произ-
вести определенный денежный взнос (премlя) в пользу того, кто

возьмет на себя обязательство возместить ей полностью возмож-

ный ущерб (индемнитет), вследствк чего названную операщю
есть полное основаше квалифицировать как страховую и приме-
нять к ней нормы страхового права.

Оценивая бекгебеге-операщю с точки зр'Ьшя интересов
банка, нельзя не отметить, что операщя эта большого заработка
банку не дает, т. к. сккгейеге-коммисщя редко превышает IД°/о
гарантируемой суммы, но это не мешает банку, который совер-
шает Йеlсгесlеге-операцпо, все же придавать ей большое значеше

среди других своих операщй, и объясняется это тем, что она в

сильной степени способствует расширенно заграничных его связей,
которыми, само собою разумеется, всякш банк очень дорожит.



7. Редисконтная операщя х ).

Под редисконтной операщей надо понимать предпринимаемый
банком переучет в других банках им же самим учтенных векселей.

Учет — это активная кредитная операщя, т. к. банк, учитывающш
вексель, вступает в вексельное правоотношение как кредитор, а

переучет — пассивная, т. к., переучитывая вексель, банк от роли
кредитора в означенном правоотношенш отказывается и стано-

вится в нем должником, хотя и в условном только смысла:

на случай неисправности прямого должника по праву регресса
2).

Редисконтная операция образует во всЕх банках преимуще-
ственное средство для покрьшя экстренной потребности в день-

гах, какая возникает, напр., при „ренЪ" (англ. ~гип“) или внезап-

ном массовом востребованы вкладчиками своих денег из кассы

банка. В этом и в подобных ему случаях крупные банки могут
оказать поддержку мелким, но в концЪ концов вс'Ьм частным

банкам, в затруднительных обстоятельствах, приходит на помощь

центральный банк страны, располагающей всегда очень крупными
рессурсами и в частности таким источником для покрыпя экстрен-
ной потребности в текущих средствах, как привилепя выпуска
банковых билетов, которою частные банки обычно не наделяются.

В переучет поступают всегда векселя с наиболее короткими

сроками оплаты (технич. „кратчайшее векселя"), т. к. с передачею

векселя по переучету передается также и право на проценты за

время, остающееся до срока платежа по векселю, каковыми про-
центами всякlй банк естественно стремится как можно дольше

пользоваться.

1) Ср. в 1-ой части настоящаго 1-го тома стр. 53 и слЕд.

2) Переучитывая вексель, банк в формЪ собственной передаточной надписи

принимает на себя ответственность за своевременное поступаете платежа от

акцептанта (оЬИ&о). В случаЪ неисправности послЪдняго, оц обязан, поэтому,

выкупить вексель и взыскаше долга принять на себя.
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Это правило относится ко всем банкам, в остальном же

банки придерживаются неодинаковой политики в отношенш реди-
сконтной операцш.

Банки, располагаюнйе обширными средствами, прибегают к

редисконтной операцш только в исключительных обстоятельствах

и затем регулярно, поскольку дело касается векселей, с совсем

близкими сроками оплаты. Эти векселя, постоянно накапливаю-

щееся в их портфеле, они передают в Центральный Банк фор-
мально для переучета, на самом же деле, в целях избежашя

расходов и хлопот, связанных с инкассащею срочнаго вексельная

матерlала. Эта политика свойственна и французским и герман-
ским столичным банкам. Ея же придерживались и руссюе сто-

личные банки. Напротив того, англшсюе столичные банки прин-
цишально уклоняются от переучета векселей своей юпентелы в

центральном банке 1).

Само собою разумеется, что эта политика имеет смысл лишь

при том условии, если проценты, уплачиваемые по переучету,

ниже процентов, насчитываемых банком при учете векселей, что

обыкновенно и имеет место, т. к. по общему правилу векселя

переучитываются в Центральном Банке, который, в качестве при-

вилегированная эмиссюннаго института, будучи очень разборчив
при выборе учетнаго матерlала и особенно строго относясь к век-

селям, не имеющим сигнатуры банка, довольствуется всегда

самым низким учетным процентом в стране.

Мало солидные банки с непрочным балансом, а также при-

надлежащее к числу недавно возникших, следуют в дисконтной

своими собственными путями. Всл'Ьдств1е отсутств1я до-

вЪр1я к таким банкам со стороны публики, вкладная (депозитная)
операщя не является для них источником средств, достаточных

для сколько-нибудь широкой постановки дисконтной операцш.

Будучи вложены в учет векселей, они должны быть быстро вновь

высвобождены из даннаго им помЪщешя, ибо иначе может прои-
зойти перерыв в текущаго спроса на кредитную

помощь банка. Поэтому, банки со слабыми рессурсами постоянно

спешат с переучетом находящихся в их портфелЪ векселей.

1) №И1ге1т Ьех1з, Ваз КгесШ- ипд Вапкууезеп, 1914; стр. 65: я
01‘е ЬопЛопег

Вапкеп ....
уегте1с1еп §гипдзй1211ск ]ейе йег уоп 1Ьгег КипдзскаН

йЬегпоттепеп Мескзе!. ОЬегкаир! Ьа1 зкк т Еп§1ап<1 е!пе АгЬеПз-

1еПип§ ш йет О1зкоп(§езс11аП аиз§еЫИе1. В1е ОерозПепЬапкеп сИзкоп! егеп ип-

тШеШаг лиг т Пнет е!§епеп Кипс1епкге18, 1Ьге уег(й§Ьагеп СеМег аЬсг



8. Пансгонная операщя.

В практике банков часто случается, что имея нужду в день-

гах для безостановочнаго производства своих текущих операщй
или в связи с тою или иною перюдическою (напр. для оплаты

купонов) или экстренною (напр. для спекуляции) потребностью,
они добывают себе необходимое подспорье со стороны не путем

переучета своего вексельнаго портфеля, а путем использовашя

его в качестве депо у других банков с получешем под обезпечеше

такового соответствующей срочной ссуды за условленное про-

центное вознаграждеше.

Юридически пансюнная операщя конструируется как заем, с

закладом движимаго имущества. В письме, сопровождающем

сдачу векселей в пансюн, всегда заключается обещайте возврата

полученных денег в такой-то срок, с одной стороны, и уплаты

процентнаго вознаграждешя, с другой, как равно указаше на то,

что передаваемые векселя должны разсматриваться исключительно

лишь как обезпечеше исправнаго исполнешя заемщиком принятых

на себя обязательств, т. е., иначе говоря, дается выражеше как-

раз тЪм элементам, которые конститутивно определяют собою

заем с закладом движимаго имущества.

Эту операщю называют пансгонной (фр. Гауа! еп репзюп,
нЪм. ш Репзюп), потому-что они связаны с передачею

векселей кредитору не в собственность, а только лишь в

заклада, т. е. во временное держаше, подобно тому, как Д'Ьти

отдаются на временное попечеше содержателей пансюнов.

81е йен В18копШаи§егп ойег ВШЬгокегз а!з „сазЬ а? са11“ §е§еп 21пз, ипд

Ше 1сШегеп, Ше 81ск е1п ЕМеП йЬег Кге(Ш\уйгсП§кеИ Шгег Кипдеп

уегзскаИеп коппеп, Ье1ге1Ьеп зреггеП деп Айкай? уоп ШесЬзе1п ипй гесПзкопНегеп

сНезе аисИ, Ье? 8?агкег 2игйскг1еИипд дег Ье? Пшеп кетдеп ОеШег, Ье:

йег Вапк уоп Еп§1апс1. в
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Ни учета, ни продажи с правом выкупа проданной вещи усматри-
вать в пансюнироваши векселей, как это иногда делается, нельзя.

Пансюнироваше векселей не есть учетная операщя, т. к. про-
центы, которые обязуется платить банк, сдающш свои векселя,
исчисляются не до срока платежа по этим последним, но по день

условленнаго возврата ссуды, и не заключают в себе ни провизш,
ни страховой премш.

Точно также пансюнироваше векселей не есть продажа с пра-
вом выкупа. И в самом деле : 1) банк, сдаюшдй векселя в пансюн,
не пользуется правом выбора между выкупом и не-выкупом; он

принимает на себя твердое обязательство во всяком случае вы-

купить находящееся в пансюне векселя и притом в определенный
заранее срок; 2) при обратном получеши он обязан уплатить за

них независимо от суммы, представляющей их валюту, также и

проценты за пользоваше этой суммой в теченёе такого-то срока
и 3) банк, принимающей векселя в пансюн, не становится их соб-

ственником; он вступает во владеше ими только на правах за-

кладодержателя и обязан вернуть их, коль скоро закладодатель

уплатил свой долг г).
Векселя отдаются в пансюн не только банкам, но и другим

предпрlятlям, располагающим значительными свободными ресур-
сами, как напр. железно-дорожным предпрlятlям 3), но чаще всего

пансюнная операщя совершается между банками, причем обычно

между банками различной нацюнальной принадлежности, скажем

между германскими, с одной стороны, и французскими, с другой.
Когда пансюнная операщя совершается между банками раз-

личной нацюнальной принадлежности, то немаловажное значеше

приобретает существующее соотношеше между процентными нор-
мами на одном и на другом денежном рынке, т. к. от этого

соотношешя зависит распределение ролей между контрагентами,
а именно: ролей кредитора и дебитора и, так сказать, степень

натиска одной стороны на другую. И действительно, если, скажем,
во Франщи ссудные капиталы дешевле, чем в Гермаши, то из

этих двух стран первая будет относиться без всякого интереса к

помещешю своих векселей в пансюн у второй, тогда как, на-

оборот, вторая будет стремиться сделать это у первой, и притом

1) Ср. Ь. Ьасоиг-3. Воиlегоп, Ргёсlз де дгоП соттегааГ 3 ёд., Рапз
1925. I. 2-ёте, стр. 177 и слЪд.

2) См. Н. Теггеl-Н. Ье]еипе, цит. соч., стр. 175.
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с тем большей энерпей, чем расхождеше процентных норм будет
более значительным. Именно это явлеше и наблюдалось до войны,
т. к. во Франщи ссудные капиталы были дешевле, чем в Гер-
мании. При этом, идя навстречу Германш, Франщя тоже выиг-

рывала, ибо Гермашя, как страна более высоких процентных
норм, имела возможность оплачивать оказываемый ей соседкою

кредит несколько дороже, чем он оплачивался у последней во

внутреннем обороте.
Необходимо еще отметить, что когда пансюнная операщя

совершается между банками различной нацюнальной принадлеж-
ности, то банки, принимающее векселя в пансюн (в нашем при-
мере французскlе) ничего не теряют и не выигрывают от колебанш

вексельнаго курса в смысле той суммы, которая ими ссужается и

затем, по истечеши срока ссуды, инкассируется (с процентами),
потому-что, сколько они дают в местной денежной единице,
столько же и получают обратно. Если был дан, допустим, 1 мил-

люн, то этот же миллюн (с процентами) и будет возвращен.
Иначе обстоит дело для банков, отдающих векселя в пансюн.

Если к сроку возвращешя ссуды курс векселей на страну-вери-
тельницу понизится, то ссуду можно будет погасить в местной
валюте меньшею суммою, чем та, которая была получена, если

же он повысится, то к полученной сумме придется сделать при-

плату.

Иногда приплата эта бывает очень чувствительной, и тогда

банки, которым предстоит произвести погашеше своего долга,

возбуждают перед своими заграничными контрагентами по пан-

Сlонной операщи ходатайство о пролонгащи срока ссуды, хотя бы
и на условlях нисколько мен'Ье благопрlятных, и если ходатайство
это удовлетворяется, то находящиеся в пансюне векселя, в виду
приблизившихся по ним сроков оплаты, заменяются свежим век-

сельным матерlалом на ту же общую сумму
г).

1) Ср. 0. 0Ьз1, Оаз 5 АиП. 1920, В. I, стр. 263.



9. Ранфорсная операщя.

Термин „ранфорсная операщя" неизвестен ни банковой науке,
ни банковой практике и предлагается здесь за отсутств!ем дру-

гого подходящаго термина (в основу его положено французское
слово „гепТогсег" — подкреплять, усиливать), что же касается

самой операщи, для которой пришлось придумывать новый

термин, то она является одной из самых обычных банковых опе-

раций, и задача последующаго изложешя будет заключаться

только в точном ея описаши.

В активе кредитнаго оборота банков ранфорсной операщи

соответствует операщя ломбардная, поскольку объектом ея явля-

ются ценныя бумаги, иначе говоря, ломбардироваше этих послед-

них, выдача под них срочных ссуд, оплачиваемых соответствующим
процентным вознаграждешем, в пассиве же она ближе всего

стоит к только-что разсмотренной пансюнной, существенно отли-

чаясь от нея лишь в отношеши объекта. Там объектом являются

векселя, здесь ценныя бумаги.
Коротко говоря, ранфорсная операщя есть ничто иное, как

заклад собственных ценных бумаг в одних случаях, и чужих в

других случаях, предпринимаемый банком в банковых же учре-
ждешях для усиления своих рессурсов в виду уже обнаружившейся
или только предвидимой в том потребности.

Юридически эта операщя конструируется также, как пансюн-

ная: это есть заем с закладом движимаго имущества. Банк закла-

дывает свои или депонированный, как равно заложенный у него

ценныя бумаги в другом банке для того, чтобы обезпечить себе

соответствующую ссуду, точно также, как он закладывает для

той же цели векселя.

Сближая ранфорсную операщю с пансюнной, необходимо,
однако, отметить, что одинаковость их юридической природы

отнюдь не означает того, чтобы между ними можно было про-
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вести полную параллель. Такая параллельность исключается

различlем их объектов. В пансюнной операцш срок для возврата

ссуды назначается в зависимости от срока платежа по векселям,

тогда как в ранфорсной операцш срок для возврата ссуды

никаким формальным моментом не ограничен и зависит вполне

от усмотр ,Ьнlя сторон, хотя практически и в ранфорсной операцш

срок этот за известные тесные пределы обыкновенно не выходит.

Далее, размер ссуды в пансюнной операцш совпадает с валютою

векселей, т. к. послЪдше всегда стоят той цены, которая на них

написана, в ранфорсной же операцш размер ссуды сообразуется
с рыночной ценой закладываемыхбумаг, которая может быть и ниже

и выше их номинальной стоимости. — Наконец, при пансюниро-

ванш векселей никакого вопроса о правомерности или неправо-

мерности этой сделки возникнуть не может, т. к. вексельный

портфель банка образуется из учтенных им векселей, а таюе век-

селя, как принадлежащее банку на праве собственности, всегда

могут быть им закладываемы. В ранфорсной же операцш дело

обстоит несколько иначе. Вполне безспорным является заклад

банком ценных бумаг, который им куплены или получены в обез-

печеше репортных ссуд (ср. 1-ую часть 1-го тома, стр. 51), т. к.

эти бумаги считаются его собственностью, все же остальныя

бумаги принадлежат не ему, а его кл!ентам, из которых одни

квалифицируются как депоненты, а друпе как закладодатели. И

вот, возникает вопрос, могут ли бумаги этой последней категорш

быть утилизируемы банком для ранфорсной операцш. Теоргя и

законодательства отвечают на этот вопрос в том смысле, что

банк может ими пользоваться для заклада только в том случае,

если на это получено согласие клlента. Считаясь с этим началом

банки обыкновенно отбирают у кл!ента такое согласlе предвари-

тельно, при самой сдаче бумаг на хранеше или в заклад.



б. Краткосрочный активный операцlи.

Краткосрочный кредитный операщи, относящаяся к числу

активных, образуют, в зависимости от потребностей оборота, на-

встречу которым оне идут, пять различных систем кредита, а

именно : контокоррентный кредит, дисконтный кредит, ломбардный
кредит, пролонгацюнный кредит и регуляризацюнный кредит.

1. Контокоррентный кредит.

§ 1. Постановка вопроса.

Среди указанных пяти систем кредита контокоррентный кредит
должен быть раземотрен на первом месте, т. к. никакая другая

кредитная форма не играет такой роли в банковом обороте, как эта,

и притом не только в смысле приводимых в движеще сумм, но

и в смысле тех деловых связей, который возникают из кредитных

услуг банков окружающему их деловому м^ру 1).
Что же именно следует понимать под контокоррентным кре-

дитом в банковом обороте ?

§ 2. Фактическая гс юридическая основа контокоррентных

Юристы пытались открыть черты сходства с современным

контокоррентом в некоторых институтах римскаго права, как напр.

1) Ср. Р. Рогитек, цит. соч., стр. 45.

Под этим кредитом надо понимать, очевидно, кредит, оказы-

ваемый банком своему кл1енту в порядке контокоррента или

текущаго счета (англ, ассоип! сиггеп!, фр. сотр!е соигап!, нем.

1аи1епс1е итальян. соп1о соггеп!е, исп. сиеп1а согпеп(е).
Надо, следовательно, исходить из особенностей контокоррента,
чтобы получить представленте о сущности контокоррентнаго кре-
дита в банковом обороте.

отношении
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„Законодательных источников для выяснешя природы этого

новаго института права почти не существует. Первыя постано-

влешя о нем были сделаны в торговых кодексах южно-американ-
ских республик: Чили и Аргентины; затем, нормы о контокор-
ренте были включены в кодексы Италы, Португалы и Румыны.
Из более крупных государств только Гермашя уделяет контокор-

ренту в своем торговом уложены несколько статей (355 —357),
но постановлешя эти настолько скудны, что и здесь, как во

Францы, Англы, Австро-Венгры и у нас, главная роль в разра-
ботке этого вопроса принадлежит юриспруденцы х).“

Для наличности контокоррентных отношены еще недостаточно,

чтобы между данными контрагентами (скажем, банком и его кл!ен-

том) существовала постоянная деловая связь или то, что фран-
цузы очень красиво называют „ип соигап! сРайайез14

,
хотя такая

деловая связь, уже существующая или намечающаяся, и соста-

вляет фактическую первооснову всякаго контокоррента. Иначе

говоря, если между данными контрагентами только случайно,
спорадически, возникает та или другая деловая связь, то конто-

коррентный отношения между ними места иметь не могут, но с

другой стороны, если между данными контрагентами дела возни-

кают постоянно, то это вовсе еще не означает, что они находятся

в контокоррентных отношешях.

Для того, чтобы о данных контрагентах можно было сказать,

что они состоят в контокоррентных отношениях, требуется сле-

дующее.

1) Бруно Бухвалъд, „Техника банковаго дЪла“. Перев. с нЪм. А. Ф. Каган-

Табтил. Москва 1914, стр. 531.

в 8Ь’ри1айо ацшНапа и в сотрепзаНо о которой говорит
Гай (СотшепГ IV, § 64). Но по всей вероятности, контокоррент
вошел в употреблеше не ранее Средних веков, когда им стали

пользоваться итальянсюе банкиры в связи с операщею пр!ема
вкладов, которую они практиковали. С этого времени контокор-

рент получает все более и более широкое примЪнеше в банковом

деле и становится как бы спещальностью последняго. Да и

сейчас еще большинство контокоррентов функщонируют в сфере
отношенш, связывающих банки между собою и с их клтентелою.

Довольно употребительны они еще между фабрикантами и раз-
мещающими их товары коммиссюнерами, в остальных же сферах
деловых отношенш они встречаются реже.
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Требуется, чтобы на лицо был договор о контокоррента, —

договор, в котором было бы предусмотрено: 1) что стороны
обязываются все свои денежные взносы друг другу и все свои

денежный получешя друг с друга, как равно все свои взаимный

требования и долги, или только такlе-то взносы и получения и

такlе то требовашя и долги, относить последовательно в соот-

ветственных суммах на свой кредит и на свой дебет; 2) что все

зафиксированный суммы будут разсматриваться как элементы

одного и того же взаимоотношешя, разсчет по которому будет про-
изводиться периодически в таюе-то сроки, причем каждый раз будет
выясняться, путем сопоставлешя итогов кредита и дебета, какая

из сторон является к данному сроку кредитором и какая дебито-
ром другой и на какую именно сумму, считая все условленные про-
центы и провизш; 3) что получающееся по периодическому раз-
счету сальдо будет служить начальною статьею в счете следую-
щего перюда и т. д. и 4) что пока будет длиться указанное
взаимоотношеше стороны отказываются от взаимных претензш по

каким бы то ни было отдельным статьям, вошедшим в счет, и

соглашаются признавать исковой характер лишь за окончательным

сальдо, т. е. тем, которое будет установлено при ликвидащи
взаимоотношешя и закрыты счета.

Емкость контокоррентных отношешй зависит от воли сторон х).
Он'Ь могут подчинить этим отношешям все их взаимный операщи
или только такlя-то заранее определенный. Разнообразlе в при*

роде операщи, объемлемых контокоррентными отношенlями, не

являются, следовательно, существенно необходимым моментом в.

этих отношешях. С другой стороны, нет иных препятствш к

тому, чтобы между данными контрагентами существовало несколько

контокоррентных оборотов (несколько текущих счетов), соответ-

ствующих различным категорlям операщй, который совершаются
сторонами.

1) 0. 8ИШс1г, В1е Вапкеп ипй Пне СезскаЙе, 4. Аий. 1924, стр. 156: „01е
Райехеп какеп ез ш бег Напй ги ЬезНттеп, \уе!ске СезскаЙе йЬег Когйокоггеп!
&екеп зоНеп. О1езег Кактеп капп еп§ ойег \уей зет. 1т 5У1гй тап

затШске ОеИуегЬтйИсккеЙеп т баз Когйокоггегй ет1ге1еп 1аззеп. Миг УегЫпсЬ
Исккейеп, (йе тй бет 7\уеск без Когйокоггегйз т Мйегзргиск з1екеп, зтй уоп
(Пезет г. В. ВескШск Ьез(ек1 сйе Мб§Псккей,
пакеги зйпйкске Рогйешп§еп йЬег Копт 1аи1еп ги 1аззеп. Оаз Коп1окоггеп1 1з1

екеп, ит етеп Аизбгиск Шеззегз ги §еЬгаискеп, ет Макскеп Й1г аПез. А11егсИп§&
зтд кеи!е сйе Хейеп уогйкег, т депеп <1а88е1Ье 1т ОезскаЙзкаизкаИе дез Кипйеп
(аизепб В!епз1е §е§еп §епп§е Уег§1Йип§ ойег йЬегкаир( §гакз ги 1е1з1еп кайе.'
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§3. Контокоррентуни- и билатеральный (простой и обоюдоострый).

В контокорренте или текущем счете, как выражены конто-

коррентных отношены, различают две модальности : контокоррент

унилатеральный и контокоррент билатеральный (синаллагмати-
ческы).

Под унилатеральным (или простым) контокоррентом разу-
меют такой, при котором одна сторона соглашается выступать

всегда только в роли дебитора, а другая всегда только в роли

кредитора. Образчиком такого контокоррента может служить в

банковом обороте кассовая операция, при которой банк открывает

клlенту текущы счет для прlема вкладов, обязуясь вместе с тем

быть кассиром клlента и во всех прочих отношешях, т. е. получать

за него деньги по соответствующим документам или, наоборот,
платить по ним третьим лицам, в частности оплачивать его чеки

и домицилированные векселя и т. д., при соблюдены, однако,

того условlя, чтобы кредитовая наличность клгента никогда не

спускалась ниже нуля или даже такой-то минимальной суммы,

иначе говоря, чтобы все производимый со счета выплаты имели

себе покрыпе в нем самом. Другим образчиком унилатеральнаго

контокоррента в банковом обороте, но с противоположным зна-

ченгем, является так назыв. онкольная опсращя, сущность которой

сводится к исполнешю банком в порядке контокоррентных отно-

шены поручены клlента по покупке и продаже на бирже ценных

бумаг при условы, что прюбретаемыя бумаги будут оставаться

в банке в качестве обезпечешя затраченных в операщи сумм и

что сверх этого обезпечешя клlентом будет представлено допол-

нительное обезпечеше на случай падешя биржевой цены заклада.

Здесь банк выступает только в роли кредитора, покупками бумаг

увеличивая, а продажами их уменьшая сумму оказаннаго клlенту

кредита, причем кредит этот никакого в самом счете покрыпя

не имеет, а лишь обезпечен соответствующим закладом
х).

1) Понятая „покрыты* и „обезпечеше" часто смешиваются, тогда как между

ними, как это усматривается из сопоставлешя кассовой и онкольной операщи, есть

очень существенная разница. Где есть покрыпе, там нет кредита; напротив того,

обезпечеше и кредит идут рука об руку. Требоваше, не имеющее покрыпя, обра-

зует то, что французы называют „декувзром" (дёсоиуег!). Требоваше, не имеющее

обезпечешя, есть „бланковый кредит". Для декувэра существенно то, что он

возникает в порядке контокоррентных отношешй. Бланковый кредит этим моментом

не обусловливается.
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Под билатеральным (или обоюдоострым) контокоррентом
следует понимать контокоррент в собственном смысле слова, а

именно такой, при котором обе стороны соглашаются выступать,
в зависимости от обстоятельств, в роли кредитора. Только этот
билатеральный контокоррент не принимается обыкновенно во

внимаше, когда говорят о контокоррентном кредите в банковом
обороте.

Один германскы писатель (ОгеЬег) сравнил его очень удачно
с весами. „На одну чашку кладутся требовашя, которыя А имеет
к В, а на другую требовашя, которыя В имеет к А. До изв-Ьст-
наго момента (срока, предусмотр'Ьннаго для разсчета) накоплеше

требований производится с обеих сторон. Когда на одной из

чашек появляется новое требоваше, то показательная игла отме-
чает это движешем влево или вправо. При здоровом конто-

корренте, поскольку равновеше не поддерживается искусственно
при посредствъ покрыты и обезпечешй (?), игла, в зависимости

от довертя сторон друг к другу и их потребностям, попеременно
склоняется то сюда, то туда, описывая то более короткую, то

более длинную дугу."
Пользуясь этим сравнешем для установленlя различая между

контокоррентом простым и обоюдоострым, можно было бы сказать,
что при простом контокорренте чашки весов находятся всегда в

таком положены, что показательная игла никогда с одной сто-

роны на другую не переходит, тогда как при контокорренте
обоюдоостром то одна чашка оказывается выше, то другая, всл'Ьд-
ствlе чего и показательная игла отклоняется от своего вертикаль-
наго положешя в обе стороны Д.

§ 4. Ремизы. Их виды и валютирование.
Операщи, питающАя (алиментируюнпя) контокоррент, назы-

ваются „ремизами" (фр. гегшзез), в на коренной русскш
язык „отдачами", „вручен1ями“, потому что каждая такая опе-

рация содержит в себ'Ь передачу (трансмисс1ю) одним контраген-
том другому денежной суммы или ценности, превратимой в
деньги 2).

1) На сравнение контокоррента с весами, сделанное Гребером, обращает вни-
ман1е Рг. ЬеИпег, ВапкЬе1пеЬ ипб 6 АиП. 1923, стр. 169.

2) В дебет текущаго счета банк записывает: 1) взносы клиента наличными
деньгами; 2) суммы, полученный за счет кл!ента по вышедшим в тираж ценным
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Будучи зафиксирована соответствующей записью, ремиза

превращается в статью даннаго текущаго счета и разсматри-

вается, независимо от юридическаго титула, ее обосновывающаго,

как ссуда, которую одна сторона — ремитент (фр. гешейап!)

предоставляет другой — рецептору (фр. гёсерlеиг), в соотвктствш

с чем в договор о контокорренте обыкновенно вводится услов!е,

что всякая ремиза со дня ея валютированlя, т. е. внесешя в

счет, в качестве ссуды, рентируется процентами в пользу стороны,

ее сделавшей, стороною, ее получившею.

Различают ремизы прямыя (геппзез сНгесlеB) и косвенный

(гепнзез тёсНакз).

Прямая ремиза имеет место тогда, когда ремитент отчуж-

дает какой-нибудь элемент своей собственности, переводя его не-

посредственно в собственность рецептора, напр. продает ему

товар или жирирует на его имя вексель.

Косвенная ремиза дается случаями другого рода. Ее мы

имеем, напр., тогда, когда коммиссюнер получает от своего коми-

тента товары для продажи или когда одна из сторон принимает

поручеше от другой получить с третьяго лица платеж по долго-

вому документу. В том и другом случай переданная ценность

записывается в текущш счет лишь после ея превращешя в деньги.

Различие ремиз прямых и косвенных имеет особое значеше

при решети вопроса о моментп>, к которому должно приурочи-

ваться валютированге ремиз или, точнее, т'Ьх сумм, который

ими репрезентируются.
В принципе валютироваше приурочивается всегда к тому

дню, в который ремиза сделана г ), т. е. 1) если дЬло касается

наличных денег, то ко дню их выплаты самому рецептору или за

бумагам, по купонам с наступившим сроком платежа, по переданным в банк для

инкассо векселям и другим срочным обязательствам; 3) суммы, причитающтяся

клиенту по переводам и чекам; 4) суммы, причитакищяся клиенту по учтенным

векселям и заложенным ценностям; 5) суммы, вырученныя от продажи принад-

лежащих клиенту ценностей и т. д., а в кредит —1) суммы, снятыя клиентом со

счета путем выдачи чеков и домицшйащи векселей ; 2) суммы, выплаченный банком

за счет кл!ента по своим акцептам; 3) суммы, израсходованный банком на прю-

бр'Ьтенlе разных ценностей по приказам кл!ента и пр.

1) Л/. СотЬаl, Ьсз орёгаНопз де Ьапдие, 1§24, стр. 163: .Ьез тоиуетегПз

бе зоттез еп сотрlез соигап(з зоп! роззйЯез д’lпlёгёlз, заи! сопуепНоп. Ьа даlе,

а рагНг де Iа Ч иеllе соиП Ипlёгёl, ез( сеПе а рагИг де Iа Ч иеllе 1е ЬёпёНааке

дёЬкё ез! епкё еп розBеззlоп де 1а зотте тзсгйе а зоп дёЫl.'



88

его счет третьему лицу; 2) если дело касается товаров, то ко

дню состоявшейся продажи их по такой-то цене ремитентом
рецептору или рецептором, в качестве коммиссюнера, третьему
лицу и 3), наконец, если дело касается векселя или аналогичнаго

ему документа, то ко дню покупки его рецептором или приняпя
на инкассо, в последнем случае, однако, с оговоркою, что на-

числеше процентов отсрочивается до дня оплаты документа:
„Валюта с такого-то срока" (Уаlеиг а Iеllе баlе).

Указанное валютироваше документов всегда условно (Bаи[
епсаlB§ешепl). Оно делается в предположены, что документ
(вексель) будет оплачен в срок, предусмотренный в качестве

платежнаго. Если с наступлешем этого срока оплаты не после-

дует, то нашедшее себе место в текущем счете валютироваше
аннулируется, причем аннулящя эта производится путем контр-
балансировашя соответствующей статьи кредита равноценной
статьею дебета (т. е. путем сторнирования).

Само собою разумеется, что вполне допустимо соглашен!е о

том, что, в отступление от общаго принципа, для начислення

процентов отправным будет признаваться не день учинення ремиза,
а какой-нибудь более поздшй день. Ясно и то, что когда контр-
агентами в контокорренте явлются банк, с одной стороны, и

его клнент, с другой, то указанная клаузула будет стипулирована,
вероятнее всего, только в пользу банка во вниманне к затруднешям,
с которыми связано для него немедленное использованне делаемых
клнентом ремиз путем продуктивнаго их помещення. Но банк может

итти еще дальше в том же направлены. Он может добиваться
того, чтобы только его ремизы рентировались процентами и,
конечно, никогда не согласится на то, чтобы на его ремизы на-

числялись проценты одинаковые с теми, которых домогается

клlент. Как показывает практика, банки всегда выговаривают
в свою пользу более высок!е проценты по сравнение с теми,
которые выпадают на долю клlентелы, и юристы не усматривают
в этом какой либо неправомерности. Точно также не встречает
с их стороны возражешй и то коммиссюнное вознаграждеше
(провизlя), которую банки выговаривают себе у кл!ентелы по

своим ремизам ’).

1) Проценты и провизш в контокоррентах — это одна из самых темных

сторон оанковой практики. В I ерманш болышя заслуги в дЪлЪ освЪщешя этой
стороны имЪет РпеЛпсН BсНаг. См. его книгу: Эlе Вапк Iгп Оlепs(е без КаиЬ
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§ 5. Юридичсскш эффект контокоррента.

Контокоррент основан на двух очень существенных юриди-

ческих принципах. Принципы эти заключаются в следующем:
1) Требовашя и долги, питающее текущш счет, подвергаются

новацш и 2) в качестве статей его сливаются в одно неделимое

и неразложимое целое г).

Новацгонный принцип текугцаго счета приводит к тому, что

всякое требоваше и всякое обязательство, которое входит со-

ставным элементом в текущш счет, перестает существовать как

конкретное юридическое отношеше с своим особым основашем

(саиза) и превращается в статью счета, выраженную в денежной

сумме. Новащя в собственном смысле слова есть обновлеше

юридическаго отношешя, возникновёше новаго требовашя или

обязательства взамен стараго, когда же дело касается текущаго

счета, то данное требоваше или данное обязательство не заме-

няется немедленно другим, но все же оно перестает быть тем,

чем было, превращаясь из актуальнаго права в право суспензивное

в виде статьи текущаго счета, которая временно остается без

правового действlя, чтобы при заключены счета оказать свое

влlяше на его сальдо и, так. обр., послужить источником для

возникновешя новаго актуальнаго права.

Эта диазьновандя влечет за собою сл'Ьдуюшдя посл'Ьдствгя:

1) Она устраняет возможность иска, основаннаго на той или

другой статье текущаго счета и оставляет место лишь для иска

о разсчете по контокорренту.

2) Она погашает все персональный и реальный обезпечешя,

который сопровождают требования и обязательства, алименти-

рующдя текущш счет, причем от сторон зависит только, путем

особаго соглашешя, перенести эти обезпечешя на эвентуальное

сальдо.

шаппз. 3 АиП. 1920. Краткое резюмэ его выводов см. у О. ЗИШсН, цит. соч.,

стр. 156 и слЪд. С юридической точки зрЪшя руководящими являются два прин-

ципа, которые Р. 3. СотЬаl (цит. соч., стр. 163) формулирует следующим образом :
1) Еп гпаНёге соттегсlаlе, 1е Iапх дез Iпlёгёlз ез! ИЬге; 11 ез! Нхё раг Iез рагНез и

2) 51 Гип дез сопlгасlапlз ез! Ьапдгпег, И а 1е дгоИ де регсеуой, еп оиlге дез

Iпlёгёlз, ипе сотггнззюп роиг зез орёгаНопз. Ьез ШЬипаих оп! псаптощз 1е дгоИ

де гесйегсйег з! сеНе сотпнззюп соггсзропд Ыеп а ип зепдсе гёе! е! з! еllе ез!

ргорогНопеПе а се зетсе.

1) Ср. А. Ьасоиг-3. Воиlегоп, цит. соч., т. 2-ой, стр. 241 и слЪд.; Бруно

Бухвалъд, цит. соч., стр. 537 и слЪд.
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3) Она заменяет давность, которой подлежат отдельный
требовашя и обязательства, вошедпия в текущдй счет, давностью

для окончательнаго сальдо.

4) Она заражает торговым свойством все статьи текущаго
счета, если большинство из них произошло из операций, подчиня-

ющихся действlю торговаго права. Конкретно это означает, что

если данная операщя имеет гражданскш характер, а текущш счет
в целом торговый, то соответствующая этой операщи статья будет
подчиняться в отношеши, напр., начислешя процентов или юрис-
дикщи, правилам торговаго права. Наконец, —

5) Она распространяется только на требования и обязательства
действительный, возникпия из сделок, законом не запрещенных
Поэтому, только такня требовашя и обязательства преобразуются
в статьи текущаго счета и влlяют на его сальдо.

Принцип неделимости и неразложимости текугцаго счета

получает свое выражение в том, что статьи кредита и статьи дебета
этого счета, хронологически накопляясь, образуют два самосто-
ятельных ряда, противополагающихся друг другу лишь в целом
а не так, чтобы каждая статья кредита имела свой противовес
в соответствующей статье дебета и чтобы между ними могла,
поэтому, иметь место компенсащя. Последняя по принципу, о

котором идет речь, возможна только между итогами обоих рядов
к моменту выяснешя общаго его результата, в котором раство-
ряются все отдельный статьи счета: и те, который отнесены
были в его кредит, и те, который нашли себе место в его дебете.

11оследств1я принципа неделимости и неразложимости теку-
щаго счета не менее существенны, чем последствня, связанный с

новащей алиментирующих его требованш и обязательств.
Главнейшlя из них следующая два:

1) Если новащя оставляет место только для иска о разсчете
по контокорренту, то предметом иска в силу начала неделимости
и неразложимости может быть только признаке за истцом права
на сальдо. Так. обр., в силу как того, так и другого принципа
иск, основанный на той или другой статье текущаго счета, не-

допустим.

2) Кредиторы одной из сторон не могут налагать арест на

статьи кредита этой стороны и требовать от другой уплаты своего
дебетовано сальдо, к данному моменту, т. к., пока продолжает
действовать договор о контокорренте, сторона, к которой было
бы обращено указанное требованте, могла бы в свою очередь
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сделать ремизы и так изменить соотношеше между итогами статей

кредита и дебета, что ея дебетовое сальдо уступило бы место

кредитовому и, следовательно, исчез бы самый объект требования.

Короче говоря, пока длятся контокоррентный отношешя, нельзя

говорить об обремененности какой либо из сторон долгом, который

мог бы быть заарестован, т. к. свойства кредитора и дебитора

пребывают ш зизрепзи до заключешя текущаго счета, и напротив

того, когда окончательное сальдо установлено, то наложеше на него

ареста представляет собою дело вполне возможное и допустимое.

§6. Разсчеты по контокорренту.

Разсчеты по контокорренту совершаются, как указывалось

уже, в предусмотренные договором сроки, перюдически. Но

кроме этих периодических разсчетов имеют место также разсчеты

по особым поводам — внеочередные, как напр. по случаю раздела

наследства между сонаследниками, в связи с судебною тяжбою,

в связи с конкурсным производством ит. д. Наконец, надо иметь

в виду еще разсчеты, которыми контокоррент заключается. Это

— заключительные разсчеты.
Разсчеты имеют свою определенную практику.

Они составляются всегда контрагентом, который в особен-

ности заинтересован в ясности контокоррентных взаимо-отношенш.

Таким контрагентом будет: когда дЪло касается банка и его

клlентелы, банк; когда дело касается коммиссюнера и фабриканта,

коммиссюнер; когда дело касается купца и не-купца, купец и т.д.-1 ).

В видах удобства, контрагента, который берет на себя со-

ставлеше разсчета, можно называть „калькулятором и противо-

полагать его „корреспонденту".
По составлении разсчета, из него делается выписка и эта

выписка сообщается корреспонденту с просьбою проверить раз-

счет и, при отсутствш возражешй, утвердить таковой 2).

1) См. Рг. ЬеИпег, цит. соч., стр. 180.

2) Сеог§ 0Ьз(, пит. соч., т. I, стр. 205: пасНаИтепзхуег!... 151 (Не

МеШоде, (Не ет аиз\уагН§ег Кипде X стет ВегНпег ВапИег У §е§епиЬег етта!

Ьа1. X: Оег пйг §езап(Не Коп1оаизги§ зНтт! п!сЫ. — У: Оег Коп1о-

зНтпй, ег 181 посИта1з §ергйН хуогдеп. — X: Оег зНтт! п1сЫ;
кН ЬШе ичедегЬоП, пНг етеп пеиеп Аизги§ ги зепдеп. — У: Оег Аизхи§ 1з1 лоск-

та1з Ро51еп Шг Ро51еп уоп 2\уе1 ВеаггНеп §ергйП ипд зНттепй ёе!ипдеп хуогдеп.

ТеПеп 81е ппг §еП. тП, \уаз тсН1 1п Огс1пип§ 151. — X: N3011(1601 тет Аиз2и§

(1гегта1 уоп уегзсЫеНепеп Н1гег Веапйеп §ергйП хуогНеп 1з1, ИаЬе ОН (Не

Назз аПез 1п Огдпип§ 1з1. Вез1аНеип§ 1о1§1 НаНег апЬеь
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Разсчет становится обоюдо-обязательным лишь с того момента,
когда корреспондент признает его правильным. Если такого

признания не последует, то калькулятор может предъявить к кор-
респонденту иск о разсчете по контокорренту, корреспонденту же

принадлежит право возражать против правильности сдЪланнаго
истцом разсчета, но возражешя корреспондента должны быть воз-

ражешями по существу, иначе говоря, — относиться к сальдо, а
не к тЪм или иным формальным особенностям разсчета. *)

Признаше сальдо совершается письменно на особом бланка,
который препровождается калькулятором корреспонденту вместе
с выпиской из разсчета. Но оно может быть сделано и безмолвно.
Обыкновенно калькуляторы предупреждают корреспондентов, что

неполучеше до извЪстнаго срока ответа на выписку будет истол-

ковано, как признаше разсчета правильным. Такая оговорка
имеет значеще только в том случай, когда контокоррентный от-

ношешя продолжаются и после составлешя разсчета. Но в этом

случай оставлеше корреспондентом представленной ему кальку-
лятором выписки без возражешй должно считаться и без такой

оговорки молчаливым признан!ем с его стороны, если он признает
последующую выписку, не опротестовав предыдущей 2 ).

Если калькулятор не согласился с возражешями корреспон-
дента против представленной ему выписки, а корреспондент, оставив

опровержеше калькулятора без ответа, продолжал свои контокор-
рентный отношешя с ним, то и такое поведете корреспондента
должно быть истолковано, как молчаливое признаше с его стороны
опротестованнаго им первоначально разсчета 3).

Против разсчета, признаннаго правильным, возбуждеше спора
в последующем недопустимо, за исключешем случая, когда этот

спор обосновывается ссылкою на ошибки и пропуски.
В практике контокоррентных разсчетов утвердился обычай

делать в выписке из разсчета приписку: „ЗаМз еггопЬиз е! опиз-
вюшЬиз" (8. Е. е1 О., что значит: „Не ставя в вину ошибки и

пропуски"), но эта приписка с юридической точки зрешя пред-
ставляется совершенно излишней, т. к. и без нея стороны не

могут быть лишены права требовать устранешя допущенных
ошибок и пропусков, опорочивающих разсчет. 4)

3) Там же.

4) Рг. ЬеНпег, цит. соч., стр. 180.

1) Бруно Бухвальд, цит. соч., стр. 547.
2) Там стр. 548.
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После состоявшагося признашя разсчета правильным, все

отдельный статьи контокоррента со всеми процентами и прови-

зиями вливаются в единое сальдо, как реки в поглащающее их

море, причем только в этом сальдо и получает свое определение

та юридическая связь, которая существует между сторонами в виде

права требовашя одной и соответствующаго обязательства другой.

Но обыкновенно дело обстоит так, что контокоррентный

отношежя между сторонами не завершаются состоявшимся раз-

счетом, а продолжают течь дальше, причем отдельные разсчеты

образуют лишь следующее друг за другом этапы этого течешя.

Тогда перюдически выясняемый сальдо только переносятся с

одного счета на другой, превращаясь каждый раз в простую

статью новаго счета, которою этот счет и начинается.

Как первая статья новаго счета, сальдо уже не играет роли

самостоятельна™ требовашя одной стороны и самостоятельна™

обязательства другой. Подчиняясь участи всех вообще ремиз,

алиментирующих текущей счет, оно перестает быть выражешем

актуальна™ права и становится выражешем права т зизрепзи, —

права, которое выявит себя только в следующем сальдо.

Вполне согласуется с природою текущаго счета и то обсто-

ятельство, что сальдо, перенесенное первою статьею в новый

счет, подобно прочим ремизам, валютируется, т. е. возводится в

качество статьи, оплачиваемой процентами.

Практика эта сначала нисколько смущала юристов, т. к. всякое

сальдо текущаго счета образуется, с одной стороны, из внесенных

в счет для компенсации капиталов, а с другой стороны из вне-

сенных в тот же счет и для той же цели процентов по этим

капиталам, вследств!е чего начислен!е процентов на сальдо, во-

шедшее в новый счет, неизбежно приводит к анатоцизму, т. е. к

системе сложных процентов, которая большинством законода-

тельств разрешается лишь постольку, поскольку в разсчет вво-

дятся лишь проценты, причитаюнцеся кредитору не менее, чем

за год, тогда как разсчеты по текущему счету с перенесешем

сальдо на новый счет производятся обычно по полугодlям и даже

по четвертям года г).

1) Ь. Ьасоиг-3. Воиlегоп, цит. соч., т. 2-ой, стр. 247: „11 езl ИаЬкиеПетеп!

сопуепи аи’а сейатз ЫегуаПез рёгюдlдиез ( раг ехетрlе Юиз Iез Iгоlз ои Iоиз Iез

81Х тоls, оп Тега 1а Ьаlапсе ди сотри, дие 1е зоlде, сгёдИеиг роиг I’ипе дез рагИез

дёЬИеиг роиг Гайке, зега геройё а поиуеаи е( дёу!епдга Iттёдlаlетепl ргодисШ

дЧпТёгёТз.*
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Этого первоначальнаго сомнешя юристов нынешняя судебная
практика и нынешняя наука права более не разделяют, исходя

из соОбражешя, что сальдо, перенесенное на новый счет, в силу
новацш, перестает быть пихШт сотрозйит из капитала и про-
центов и становится просто одною из статей счета, подчиненною
тем же условlям, как и все прочlя статьи счета.

Договор о контокорренте есть договор, действие котораго
разечитано на известный перюд времени. Всякий контокоррент
неизбежно, поэтому, истекает, приходит к концу в определен-
ный момент.

§ 7. Закрыийе контокоррента.

Закрыпе контокоррента может быть либо добровольным, т. е.

находящимся в соответствш с предвидешем сторон, либо вынуж-
денным, т. е. таким, на которое стороны не разсчитывали.

Если продолжительность действlя договора о контокорренте
предусмотрена соглашешем сторон, то последняя остаются связан-

ными до наступления условленнаго момента, если же она преду-
смотрена не была, то каждая из сторон вольна во всякое время
положить конец контокоррентным отношенlям, уведомив о своем

отказе от дальнейшаго пребывашя в них другую сторону. Это
право имеет особое значеше для банков, которые, будучи связаны

контокоррентными отношеюями со многими клиентами, лишены
возможности наперед учитывать деловыя качества каждаго из них

с полной определенностью, вследствlе чего банки в очень редких
случаях идут на какlя либо ограничена указаннаго права 1).

1) Р. Рохитек, цит. соч., стр. 52: „Оег АЫаи! дег ге§е1тазз1§еп УеггссИпип§з-
/еИ ЬгаисМ тсМ аЬ§е\уаг1е1 хи хуегдеп, У1е1текг 81еЫ 1т 2\уеИе1 ]едег дег Уег-
1га§8раг1е1еп ]’едегхеИ 1ге1, дав УегкаКтз хи ипд 2аЫип§ дез хи 1Ьгеп
Оипз1еп уегЫе!Ьепдеп (ЫЬаЬепз хи уег!ап§еп. Ст ]едеп ХхуеИе! аизхизсЪПеззеп,

Ше Вапкеп 1п Ипеп з1сЬ аиздгискКск баз КесЫ уогхи-
ЬекаИеп, д!е Ьез(еЬепде ]’едегхеИ аиГхидеЬеп.” — Н. ТеггеРН. Ье-
]еипе, цит. соч., стр. 35:

„ . . .
Гоиуег(иге де сгёдд Нхе рагкйз ипе ёроцие ауап(

1адие11е 1е Ьапдшег п’аига раз 1е дго11 де дёпопсег1а сопуепНоп. С’ез! ипе дез
с1аизез 1ез р1из дап§егеизез Ч и1 ршззеп! ё1ге тзёгёез дапз ип ас1е. Ье ЬапЧшег
гепопсе еп ейе! аи дплз д’ёке ]и§е де Горрог1ипдё де зез орёгаНоп репдап* ипе
рёподе Ьез дёГауогаЫез ди1 роигшеМ 1ш рагуепи, 1а
сегЫиде д’ипе зПиаНоп оЬёгёе пе 1е раз де за рготеззе. Се пе зега
допе дие дапз дез саз 1гёз зрёс!аих, ауес де сНеп1з д’ипе 1Псоп1ез1аЫе 8о1уаЫ1Иё
дие 1е Ьапдшег-ргепдга зетЫаЫе еп^а^етепк 1"
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С другой стороны, контокоррентный отношешя прекращаются

вследствте смерти одной из сторон, лишешя ея гражданских прав,

несостоятельности и т. д.

§ 8. контокоррентный кредит в банковой практиктъ.

Всякы контокоррент в собственном смысле слова, а это

как-раз и есть тот контокоррент, который находит себе наи-

более широкое примкнете в банковом обороте, фактически

связан для сторон со взаимным кредитовангем, но деловая пуб-

лика, обступающая банки, вступая с ними в контокоррентный

отношешя, строит всегда свои разечеты на предположены, что

стороной кредитующей будут по преимуществу банковые инсти-

туты, открывающее текущее счета. В связи с этими разечетами,

юйентела банков в высшей степени склонна искать у них самой

широкой кредитной помощи в порядке контокоррентных отно-

шены, банки же, не отказываясь в общем итти навстречу этой

тенденщи, считают целесообразным, в ограждеше своих интере-

сов, иметь против нея известный корректив. Этот корректив

состоит, во-первых, в лимитированы (ограничены) контокоррент-

ных кредитов и, во-вторых, в обезпечены их разными способами.

а) Лимитирование контокоррентных кредитов.

В литературе предмета лимитирование контокоррентнаго кре-

дита часто смешивается с открьтем кредита, причем встречается

напр., утверждеше, что „контокоррент представляет особую цен-

ность, когда он присоединяется к открытие кредита"
г ). Утвер-

1) Ь. Ьасоиг-3. Вои1егоп, цит. соч., т. 2-ой, стр. 228: „Ье сотр!е соигап!

ргёзеп!е ипе и!Ш!ё рагНсиИёге, 1огвци’П ез! ]0Й11 (?!) а ипе оиъег1иге (1е сгесШ ;
1а зНиаНоп ди сгёддё з’еп !гоиуе сопз1дёгаЫетеп! атёНогёе. Эапз 1с саз д ипе

оиуег!иге де сгёдИ з!тр1е, раг ехетр1е де 50.000 !гапсз, 1е сПеп! ди! а рпз 20.000

!гапсз скег зон Ьапцшег уоИ 1е топ!ап! ди сгёдИ дёНпШуетеп! гёдиН ё 30.000, е!

с’ез! еп уат дие, роиг аи§теп!ег се сЬШге, П оКпгак аи Ьапцшег ип гетЬоигзе-

теп! рагде1 де 1а зотте етргип!ёе: се1и!-С1 ез! ПЬге де 1е ге(изег. Аи соп!гаие,

81 1’оиуег!иге де сгёдИ ез! !а!!е еп сотр!е соигап!, 1е сНеп! ци! з ез! ГаИ ауапсег

20.000 (гапсзГршз еп а гетЬоигзё 10.000 (саг 11 а 1е дгоИ 1псоп!ез1аЫе де 1а1ге, а

зоп !оиг, дез гепизез аи Ьапцшег), зе (гоиуе сгёдИё де 40.000 е! реи!, зшуап! зез

Ьезотз, зе !а!ге уегзег !ои! ои рагНе де се!!е зотте. Ьез ауапсез ди! 1и1 зегоп!

1а1!ез а д1уегзез ёроциез зоп! зизсерНЫез де дёраззег 1е сЫИге !о!а1 де 50.000 (г..

роигуие цие 1е Ьапцшег пе зе !гоиуе |ата!з а дёсоиуег! д ипе зотте зирёпеиге а

се сЬШге. Ь'оиуег!иге де сгёд!! асдшег! атз! ипе р1из §гапде ёкзИсИё*.
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ждете это является результатом неяснаго представлешя о природе
контокоррента, который, за исключением того случая, когда он

представлен кассовой операщей (см. выше), всегда и притом орга-
нически связан с открытием кредита: Открывая текущш счет

клlенту, банк вместе с тем открывает ему кредит
1
). Одно неиз-

бежно и нерасторжимо влечет за собою другое, но отнюдь не

предрешает еще вопроса о лимите открытаго кредита, — о тех

пределах, в каких банк будет терпеть задолженность клтента.

Терпимость банка в этом отношеши может быть и большей и

меньшей в зависимости от особых условш каждаго отдельнаго
случая. В одном случае она может простираться, скажем, до-

-10.000 рублей, в другом — до 50.000, в третьем —до 100.000 и т. д.

Так. обр., открыпе кредита не есть акт особый от открыпя теку-
щего счета 2 ). Особым актом является лишь установлеше гра-

ницы, до которой клlент может простирать свой дебет, с превы-
шешем покрыпя в кредите, или то, что французы называют

декувэром (бёсопуег!), в отлич)е от срочной ссуды (Гауапсе бе
Iопбз риге е! 81шр1е).

б) Обезпечеше контокоррентных кредитов.

Небезгрешна литература предмета и в вопросе об обезпеченш

контокоррентных кредитов. Самым обычным, — можно сказать

школьным, является деление этих кредитов на „покрытые' 1 и

„непокрытые" 3). Делеше это в корне неправильно, т. к. поняпе

покрытаго контокоррентнаго кредита представляет собою внут-

ренне-противоречивое поняпе. Как результат превышешя итога

ремиз, сделанных банком, над итогом ремиз, сделанных кл!ентом,
всякlй контокоррентный кредит является декувэром, кредитом

2) И. М. Тютрюмов, Гражданское право, 1922, стр. 356: „Договор теку-

щего счета (соп!о соггепlе, сотр!е солгал!) является соглашешем двух лиц о вза-

имном открытии кредита по сделкам, заключаемым друг с другом в течение усло-
вленнаго времени."

3) О. BШПсИ, 01е Вапкеп ипс! Шге Оезскаке, 4 АиП. 1924, стр. 154:

„Копlокоггеп(кгесШе 81пс1 дигск\уе§ §ейескlе КгесШе. Вег Ое\уегЬе!геlЬеп(lе одет

Рпуа!тапп уйгд ет Копlокоггепl лиг дапп егЪаИеп, \уепп ег §lеlсllгеШ§ да!йг зог§!,
дазB Шг (Не Нlт уоп дег Вапк 1т Коп!окоггеп! §е\уйlпlеп КгесШе 81скегкеИеп
уогЪапдеп 51пд.“

1) Совершенно непостижимо следующее утверждеше 0Ьз1’я (цит. соч.,

т. I, стр. 184): „МЛ Лет Коп1окоггеп1уегкеНг ЬгаисЫ шс1Л (ттег еше КгесШ§е\уаН-
гип§ уегкпйрЛ ги зеш; у!еИас11 181 Шез аЬег уоп уогпЬеге1п Лег РаП, ос!ег 81е гпЛ

1т Ьаи! Лег Хек е!п.“
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непокрытым. Можно говорить только об обезпеченных и необез-
печенных или бланковых контокоррентных кредитах, понимая под

первыми такlе, которые гарантированы поручительством третьих

лиц, закладом ценных бумаг или составлешем каущонной ипотеки,
а под вторыми — основанные исключительно на доверии к юпенту.

Когда контокоррентный кредит гарантирован поручительством

третьих лиц, то в случае неисправности кл!ента банк может тре-
бовать уплаты его долга (дебетоваго сальдо) от поручителей, но

ответственность последних за пределы предусмотреннаго лимита,

разумеется, не распространяется. Поэтому, если, напр., конто-

коррентный кредит был ограничен по соглашению банка с кл!ен-

том 100.000 рублей, а дебетовое сальдо составило 110.000 рублей,
то за излишек в 10.000 рублей поручители ответственности не

несут. С другой стороны, если излишшй против лимита кредит
был обезпечен представлешем на соответствующую сумму ценных

бумаг и погашен затем наличным платежем кл!ента, то поручи-
тели не могут требовать, чтобы платеж этот считался произве-
денным в погашеше гарантированнаго ими кредита

х).

При обезпечеши контокоррентнаго кредита закладом ценных

бумаг (контокоррентным депозитом) кредитная квота их биржевого
курса определяется то выше, то ниже, смотря по степени устой-
чивости этого курса, но всегда так, чтобы в депонированных

бумагах заключался по сравненlЮ с кредитным лимитом доста-

точный запас ценностей и на случай эвентуально очень сильнаго

понижешя биржевого курса означенных бумаг. Поэтому даже и

самыя солидныя бумаги принимаются в качестве контокоррент-

наго депозита редко по цене, превышающей 75°/о их биржевого

курса, а спекулятивный — 5О°/о.

1) См. Дг. ЬеИпег, цит. соч., стр. 182.

Различают два вида поручительств: 1) поручительство, всту-
пающее в силу только после того, как испробованы все преду-

смотренный законом средства ко взимашю долга с прямого долж-

ника (очередное поручительство, и 2) поручи-
тельство, которое* исключает надобность в предварительном
использованы против неисправнаго прямого должника средств

принудительнаго взыскашя (внеочередное поручительство, 8е1Ь§1-

8скиШпег18сЬе Банки, разумеется, отдают предпоч-

тете второму виду поручительства 2 ).

2) См. 0. Оаз Вапкхуезеп 1п зе!пеп ргакВзсИеп ипд

1Ьеоге115сВеп 1925, стр. 186.

7
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Ценныя бумаги принимаются всегда с условием, что в случае
неисправности клтента банк обращает эти бумаги в продажу не

по суду, а собственным распоряжешем. Продажа депозита, в

целом или в части, может иметь место также и в том случае,
если курс заложенных бумаг сильно понизится и банк не будет
больше иметь в них достаточнаго обезпечешя для кредита, ока-

заннаго клтенту. Понятно, что к продаже заложенных бумаг по

указанному поводу банк .не приступит, если кл!ент своевре-
менно представит достаточное дополнительное обезпечеше 1).

Обезпечеше контокоррентных кредитов ипотекою имеет боль-
шею частью место в форме составлешя таковой специально в

пользу банка, в качестве каущонной или обезпечительной ипотеки

по эвентуальному долгу, который явится результатом данных

контокоррентных отношены. Вытекающее из такой ипотеки

требоваше не составляет основного требовашя банка. Оно явля-

ется только вспомогательным, субсщцарным требовашем на

случай неисправности клтента, использовавшаго открытую ему
банком в порядке контокоррентных отношены кредитную воз-

можность. Иначе I оворя, составляя в пользу банка кауцюнную
ипотеку на случай своей неисправности в качестве дебитора по

контокорренту, юиент обязуется уплатить банку не ту сумму, на

которую гласит ипотека, каковою суммою будет, конечно, уста-
новленный соглашешем кредитный лимит, а ту, в которой на

самом деле выразится его, клlента, задолженность при заклю-

чены контокоррента окончательным разсчетом. Если, как долж-

ник, он окажется исправным и задолженность свою банку погасит,
то вместе с тем будет погашено и требование, вытекающее из

ипотеки. Если же своего долга по контокорренту он не уплатит,
то тогда банк обратит ко взыскашю ипотеку и получит по ней

то, чего не получил по своему основному требовашю.
Т. к. взыскаше долга по ипотеке сопряжено для банка с

известными хлопотами и расходами — это во-первых, и т. к.

эвентуальная задолженность клтента может достичь кредитнаго
лимита — это во-вторых, то обезпечительная ипотека выписы-
вается всегда на несколько большую сумму, чем этот лимит.

Обезпеченным контокоррентным кредитам, как сказано, про-
тивополагаются такте же необезпеченные или бланковые кредиты.

1) См. Рг. ЬеИпег, там же.
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Не трудно выяснить значеше банковой контокоррентной

практики с народно- и частно-хозяйственной точки зр'Ьнlя.
С народно-хозяйственной точки зр'Ьшя имеет значеше, во-

первых, то обстоятельство, что с развипем контокоррентной
системы безчисленное множество частных ежедневных разсчетов

уступает место разсчетам общим за длинные перюды деловых

отношенш, всл'Ьдствlе чего значительно сокращается потребность

страны в денежных знаках. Во-вторых, очень важно с той же

точки зр'Ьшя, что контокоррентная система, устраняя надобность

в особых соглашешях сторон по поводу каждой кредитной сделки

делового обихода, в сильной степени мобилизует кредит страны,

делает его текучим, и в этом смысл!? до чрезвычайности облег-

чает работу всего сложнаго народно-хозяйственнаго механизма,

подобно тому, как масло, которым смазываются поршни и оси

машин, облегчает ход этих последних.

1) Ср. О.

Старая банковая мудрость, вещающая о наибольшей обез-

печенности необезпеченных кредитов, сводится к тому, что в

деловой жизни бланковый кредит в большинства случаев оказы-

вается только таким должникам, кредитоспособность которых
исключает надобность в каких либо специальных гарантгях. И в

действительности, такой кредит предоставляется банками не во

внимаше к прекрасным глазам их кл!ентов, а в силу соображены
значительно более веских. Кто имел дело с банками, тот

знает, что, для получешя бланковаго контокоррентнаго кредита,

нужно, чтобы у банка не было ни малейших сомнешй ни отно-

сительно доброй воли должника, ни относительно его имуще-
ственнаго положешя, ни, наконец, относительно особых и обще-
экономических условы, который могут оказать вл1яше на учиты-
ваемый в данном конкретном случае реальный гаранты.

Одним краснореч1ем этих сомнешй разсеять нельзя. Обычно
банк идет навстречу заявленному ходатайству не прежде, чем

будут получены благопр1ятные отзывы о просителе от разных

заслуживающих довер!я лиц и учреждены, и таюе же отзывы о

его предпр1ят1ях от спещалистов по бухгалтерш, юриспруденции,

технолопи, экономике и т. д., — отзывы, основанные на самой

тщательной экспертизе х ).

§ 9. Значеше банковой контокоррентной практики
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С частно-хозяйственной точки зрешя надо иметь в виду, с

одной стороны, интересы банков, а с другой, интересы их

клlентелы.

Для банков контокоррентный оборот важен в следующих
отношешях х).

1) Никакая другая отрасль банковаго дела не создает в такой

мере, как контокоррентный оборот, длительно - прочных от-

ношений между банком и его клнентелою, — отношешй, которыя
часто развиваются в чисто дружескую связь.

2) Контокоррентный оборот дает банку точныя сведешя о

сущности кредитуемых предпрlятш, об их развиты, как равно о

положительных и отрицательных их особенностях и часто откры-
вает перед ним возможность судить о положены целых отраслей
промышленности и торговли.

3) Постоянство контокоррентнаго оборота ведет к тому, что

даже и в перюды делового затишья банк находит в этом обороте
прочную опору.

4) Контокоррентный оборот образует жизненный нерв всего

банковаго дела и приносит банкам очень значительные барыши.
5) Контокоррентный оборот часто служит для банков лред-

дверlем к обширным финансовым операщям, в особенности к

операщям по увеличешю складочнаго или облигащоннаго капитала

предпрlятlй, с которыми их связывают контокоррентный отно-

шешя. Повод к этим последним операщям дает обычно задол-

женность данных предпрlятlй банку по контокоррентному обо-
репу, — задолженность, которая должна быть ликвидирована,
но не может быть ликвидирована ими из текущих средств.

Что касается клхента, то выгоды, проистекающlя для него из.

контокоррентнаго оборота, тоже очень значительны и могут быть
формулированы следующим образом.

1) Обезпечив себя текущим счетом в банке, клlент может

каждую освободившуюся сумму немедленно же вносить на этот

счет для получешя по ней условленных процентов. Сюда же он

может переводить, не теряя времени, а следовательно и процентов,
и те суммы, который ему должны третьи лица. Наконец, в кредит
его счета записываются получаемые им в платеж чеки и векселя,
ценныя бумаги, купоны и т. д., — словом все те суммы, которыя
банк должен был бы выплачивать ему наличными, еслиб между

1) См. Р. Когитек, цит. соч., стр. 47 и слЪд.
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ними не было установлено контокоррентных отношены, и опять

таки с начислешем на эти суммы процентов.

2) Все эти накопляюпцяся в кредите текущаго счета суммы

он может разсматривать как покрыпе для своих позаимствованы

в банке и делать эти позаимствовашя либо путем выдачи чеков

и жиральных приказов на банк, либо путем трассированы на

него, либо путем передачи ему для оплаты векселей и других

срочных долговых документов, либо путем поручены купить на

бирже ташя-то ценности и т. д.

3) Кроме того, имея текущш счет в банке, кл!ент может де-

лать в нем и непокрытый позаимствовашя в пределах кредитнаго
лимита (декувэра), установленнаго соглашешем, и притом без

риска, что они будут востребованы банком в неурочное время, т.

к. разсчеты по текущему счету, как это разъяснено выше, произ-

водятся,согласно договору, всегда не ранее истечешя определенных

сроков (по четвертям года, по полугодlям и т. д.)и, пока длятся конто-

коррентный отношешя, разсчетами этими отнюдь не преследуется

цель получешя с контрагента наличных денег, а имеется лишь в

виду привести в ясность состояше общаго для сторон счета.

4) Наконец, может быть отмечено еще и то, что держа цен-

ный бумаги в банке для обезпечешя своего декувэра, клтент из-

бавляется от необходимости хранить их за плату в другом местЬ

и вместе с тем от хлопот по заведыванпо ими, т. к. банки, при-

нимая в обезпечеше контокоррентнаго кредита ценныя бумаги,

обычно берут эти хлопоты на себя.

Но контокоррентный оборот, наряду с выгодами, предста-

вляет для обеих сторон и болышя опасности.

Для банков он опасен потому, во-первых, что приводит к

скопленпо в их портфеле громадных количеств всякаго рода цен-

ных бумаг, экзекущонная продажа которых представляет наиболь-

Шlя затруднения как-раз в такте моменты, когда у банков имеется

больше всего поводов прибегать к ней в ограждеше своих инте-

ресов : при попятных движешях хозяйственной конъюнктуры,

ознаменовывающихся сокращешем ёмкости товарнаго рынка, вздо-

рожашем кредита и сильным падешем цен как на товарном, так

равно и на фондовом рынке. Во-вторых, он опасен банкам своим

засасывающим свойством, трудностью для банка определить в

каждом отдельном случае ту черту, за которую в дЬле предо-

ставлешя кредитов уже итти нельзя, не подвергая таковых риску

иммобилизацы.
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Для клшнтов главная опасность контокоррентная оборота
заключается в соблазне, который он представляет для них как
возможная основа для биржевой игры. Дело в том, что выго-
ворив себе определенный кредитный лимит (декувэр) по текущему
счету и исчерпав его соответствующими поручешями на покупкуценных бумаг, клlент может этот лимит весьма чувствительно
расширить, если прюбретаемыя на бирже бумаги будут оставаться
в банке и обращаться на усилеше первоначальнаго обезпечешя.
До безконечности этой операщи продолжать, конечно, нельзя, т.
К . прюбретаемыя ценныя бумаги будут записываться банком в
обезпечительный фонд лишь в части своей биржевой ценности,
т. е. в кредитной квоте, вследств!е чего кредитный лимит, хотя
и удет рости, но каждый раз на уменьшенную против преды-
дущей сумму. Однако, если кл!енту „везет", и биржевые курсы
имеют благопрытное для него развипе в сторону повышешя, то
он может дать банку поручеше продать часть обезпечительнаго
фонда, с таким разсчетом, чтобы вырученная сумма уравновесила
в кредите текущая счета итог статей в его дебете. Это повлечет
за собою уменьшеше кредитная лимита, но уменьшение не до
первоначальной суммы, а до суммы, большей, в соответствш с
происшедшим повышешем курса бумаг и наигранным их пакетом
причем новый лимит будет опять в полной меРе неиспользован-
ным. Так. обр., игру можно будет продолжать и притом на более
широкой основе. — Совсем другой оборот примет дело, если
курс бумаг, вопреки ожидашям юпента, будет падать. Тогда по-
ручены банку на покупку бумаг станут источником потерь для
клюнта, и не исключена возможность, что эти потери, все про-
грессируя, в конце концов „съедят" весь тот первоначальный
фонд, которым клlент обезпечил себе открыпе текущая счета с
таким-то кредитным лимитом, в качестве исходная.

Само собою разумеется, что при бланковом контокоррентном
кредите опасности, угрожаюцця банку и клlенту, еще значительнее.

В соответствш с природою операцш, пределы кредита опре-
д ляются в этом случае на основаны тех данных, которыми рас-
полагает банк относительно деловых способностей и имуществен-
ная положены клlента. Ни то, ни другое’ не является, однако
абсолютной гаранпей исправности должника. Случается, что и
самые способные в деловом отношены люди делают промахи и
из богачей превращаются в нищих. Точно также никакое иму-
щественное положеше, как бы оно блестяще ни было, не может
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считаться застрахованным от наступлешя условш, при которых

оно должно измениться к худшему. Сельско-хозяйственное пред-

прlяпе может пострадать от падешя цен на продукты земледелlя,

от перемен, происшедших в таможенном или железнодорожном

тарифе, как равно в морских фрахтах, от появлешя каких нибудь

вредителей, как напр. саранчи, жучка, суслика и т. д., от градо-

битlй, эпизоотш и от тысячи других непредусмотримых причин;

промышленное предпрlятlе хотя бы от того, что сделано изобре-

тете, уничтожающее ценность патента, который эксплоатируется

данным предпрlятlем; транспортное —от измЪнешй в схеме сле-

довашя грузов и пассажиров и т. д. и т. д. Словом, как бы

осмотрителен и осторожен ни был банк при учете кредитоспо-

собности клтента, он всегда может ошибиться. Так. обр., уже в

самом начале, при вступленш в соглашение с клгентом относи-

тельно пределов кредита по открываемому ему текущему счету,

банк стоит перед известною опасностью, — опасностью, ко-

торая слагается из безчисленнаго множества отрицательных воз-

можностей.

Другая опасность возникает для банка в процессе контокор-

рентных отношешй. г)

Бывает, что клиенты, ссылаясь на недостаточность обезпечен-

наго им кредита, просят о расширены рамок последняго. В этих

случаях банк чаще всего отказывается итти навстречу домогатель-

ствам клиента и удовлетворяет просьбу последняго только тогда,

когда на лицо имеются действительно уважительные к тому по-

воды. Не всегда, однако, банк свободен принять то или иное

решеше. Обстоятельства складываются иногда так, что банк вы-

нужден уступить. Такое положеше создается тогда, когда только

уступкою можно избежать неотвратимые в противном случае

убытки по текущему счету. Хорошо, если кл!ент, добившись уве-

личешя кредита, использует его для поправлешя своих дТл и по

истечеши некотораго времени не поставит банк перед необходи-

мостью повторить оказанную помощь. Так иногда бывает, но

бывает и иначе. Бывает так, что сделанная уступка вовлекает

банк в фатальную необходимость делать все новыя и новыя

уступки, пока, наконец, не обнаружится, что для клщнта спасены

нет и что всякая дальнейшая помощь ему совершенно безполезна.

1) Ср. ЗиПиз 81е1пЬегё, В1е Ргах1з с1ез Вапк- ипб 3 АиП

1922, стр. 47 и сл-Ьд.
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Ярким примером той опасности, которая скрывается в контокорректных кредитах без обезпеченхя, может служить случай'
имении мето в Германхи в 190! году. Кассельская фирма’

имея в Лейпцигском банке текущшсчет, путем последовательных возвышенхй кредита довела св™задолженность банку, складочный капитал котораго не превышалмиллхонов марок, до 84 миллхонов марок и в результате обан
кротилась, вследстше чего лопнул также и связавшей

с неГсвою
удьбу Леипцигскш Банк, а за ним вылетело в трубу еще не-сколько дюжин предпрхятхй и тысячи ни в чем неповинных людейоказались до-чиста ободранными.

винных людей

Для клиентов необезпеченный контокоррентный кредит поед-ставляет главным образом ту опасность, что он легко вовлекает
под закла

К

п

0ВаННЬ,Я НаЧИНан ‘я
' Когда кРедит предоставляется

од заклад принадлежащих заемщику ценностей, то от таких

когда"
же

11 кпГЛ ДНЯГ ° УДерживает ст�ах потерять эти ценности,
Д е кредит закладом не обезпечен, то такого повелительнагомотива к осторожности не существует, а есть только доволь 0

тоТфактаЯ ГТ ГЬТСТВеН"0С™ П° СУДУ' Э™“ и объясняется

лп

*
’ бланковым кредитам клиенты относятся, приДРУ равных условхях, вообще говоря, много легкомысленнеечем к кредитам, обезпеченным соответствующими закладами.

’

§ ю. Корреспондентская отношешя и счета „1ого“ и „поз1го“.
° конток °РРен ™О“ оборот* в банковой практик*

ваю1пиу
°б°ИТИ молчан1ем контокоррентных отношений, связы’

пондентск™™ МеЖДУ С °б0Ю И извЪстнь,х под именем „коррес-

межл У̂^пг°СТЬ ДОГОВОра 0 контокоррент*, заключаемаго банками

что вгтч

’ ЧЭЩе ВСеГ ° баНКаМИ различных стран, состоит в том
вступающш в него стороны открывают друг другу кредит

~я он*Т ИЛИ НеОПредЪленном ПО т*м операнд:
Это значит

У лов™ ваются производить по взаимным поручении,

производить

ВЗаИМН ° Принимают «а себя обязательство

получать лотг за

ЗЭ ДРУГа РЭЗНЫе РаСХ °ДЫ И равным обРазом

каждой от-н? -

ДРуГа
.

Разныя суммы, не разсчитываясь по

ва™ бы
операщи, т. к. это было бы хлопотливо и вызы-

только возникаю

Ь,Я пересылки денег взал и вперед, а записывая
0 возникаюпия из взаимных услуг требовашя и долги в дебет
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и кредит открытых для этого счетов, как это вытекает из сущ-

ности контокоррентных отношешй, с тем, что регулироваше ука-
занных счетов будет происходить не чаще таких-то сроков:
каждых 3 месяцев, полугода, года и т. д.

Открываемые банками друг другу текущее счета называются

„корреспондентскими счетами".

Как усматривается из сказаннаго, банк выступает в коррес-
пондентских сношенlях то в качестве коммитента, когда дает

поручеше тому или иному корреспонденту, то в качестве ком-

миссюнера, когда сам исполняет поручешя своих корреспондентов.
Соответственно этому и корреспондентскlе счета делятся на две

категорш, а именно: 1) счета „Iого“ или „сопl:о Iого“ и 2) счета

„поBlго“ или „соп!о поBlго“. В буквальном переводе сопlо Iого

означает „их счет", т. е. счет, на который банк записывает все

суммы, выдаваемый и получаемый по поручешям корреспондентов,
а соп!о позlго означает „наш счет", т. е. счет, на который банк

записывает все суммы, выдаваемый и получаемый корреспонден-

тами по его поручениям.



2. Дисконтный кредит.

§ 1. Понятие дисконтнаго кредита.

Под дисконтным кредитом следует разуметь кредит, предо-
ставляемый в порядке операщй, при которых имеет место прь
обретеше банком долгового документа с ненаступившим сроком
оплаты, сопровождающееся выплатою контрагенту суммы, равной
той, на которую документ гласит, за вычетом, независимо от

других эвентуальных удержаны, процентов роста по разсчету
времени, остающагося до срока оплаты документа.

Дисконтируя долговые документы, банк рискует тем, что

лица, несунця ответственность за оплату документа, окажутся
несостоятельными, и выданная ссуда остается, вслЪдствlе этого,
непогашенной. Размер этого риска зависит, в первую очередь,
от количества подписей на долговом документе в том смысле,
что чем этих подписей больше, тем больше и шансов на то, что

документ будет оплачен, и наоборот. Во вторую очередь размер
указаннаго риска зависит от степени отдаленности срока оплаты

или того, что технически называется „длиною" документа. Насту-
плешя несостоятельности сигнатаров имеется, конечно, тем меньше

основаны опасаться, чем срок оплаты документа ближе, или,
иначе говоря, чем документ „короче".

Вычет указанных процентов называется „учетом" или „дис-
контом

11 (англ. „сКзсоипГ, фр. „езсотр{е“, н-Ьм. „О18коп1“, итальян.

„8соп1о“, исп. откуда наименоваше и самаго кредита,
как равно ткх операщй, в которых он получает свое выражение.

Особенность дисконтнаго кредита заключается в том, что

ссуда выдается при этом предъявителю документа, а

погашается третьим лицом: должником по документу. Предъяви-
тель документа может оказаться платежеобязанным лицом только

в случай неоплаты документа прямым должником по праву
регресса, которое принадлежит держателю документа против вся-

каго предшествующаго рукоприкладчика (сигнатара).
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Вот почему банки, учитывая долговые документы, всегда

отдают предпочтеше, при других равных услов!ях, тем из этих

документов, которые несут на себе большее количество подписей,

во-первых, и срок оплаты которых ближе, во-вторых.

§ 2. Юридическая и экономическая природа дисконта.

Юридическая природа дисконта спорна.

Некоторые юристы усматривают в учете долгового документа

ничто иное как покупку у предъявителя последняго досрочнаго

требовашя против главнаго должника с оговоркою, возлагающею

на продавца ответственность за своевременную оплату документа.

Друпе юристы склонны видеть в учете срочную денежную

ссуду из-за процентов, которую банкир выдает клlенту с обяза-

тельством потребовать возврата ея сначала от третьяго лица, а

именно: от лица, которое в учитываемом долговом документе
значится должником.

Экономисту нет надобности входить в анализ приведенных

мнешй, т. к. на чьей бы стороне ни лежала истина, экономическая

сущность учета деловых документов, как операщи кредитной
никаких сомненш не возбуждает.

Д'Ьло в том, что всякш долговой документ с ненаступившим

сроком оплаты может выполнять двоякую функцпо: с одной сто-

роны он может заменять собою в платежном обороте наличныя

деньги — тогда он обращается наподобlе денег без учета и

является платежным средством, денежным суррогатом; с другой

стороны, он может быть использован для досрочнаго получешя

денег путем учета — тогда роль его изменяется .* из платежнаго

средства, из денежнаго суррогата, он превращается в оруд!е кре-

дита, причем происходит только условного смысла залюьна долж-

ника по данной кредитной сд/ълюь должником по долговому доку-

менту. Такая условная замена может и не иметь места. Это

бывает тогда, когда долговой документ не дисконтируется, а

закладывается. В этом случае кредитуемый контрагент обязы-

1) Таково, напр., мнЪже к. касоиг’а и Воиlегоп’а, цит. соч., стр. 180.

Наконец, есть группа юристов, которая, не отрицая сходства

учета с покупкою и со срочною денежною ссудою из-за про-

центов, находят, однако, что особенности дисконтной операщи

устраняют возможность отождествлен1я ея с указанными институ-

тами и предлагают считать учет договором зш
1).
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вается самолично уплатить и капитал и проценты, когда наступит
срок для возврата полученной ссуды, при учете же долгового

документа дело обстоит иначе. Здесь самоличная уплата капи-
тала и процентов образует только резерв на случай неисправности
должника по документу. Погашеше ссуды ожидается, следова-
тельно, в первую очередь не от того лица, которое ссуду полу-
чило, а от третья™ лица, но это третье лицо может оказаться

неисправным, и тогда, во вторую очередь, требование о погашенш

ссуды обращается к прямому должнику, каковой порядок пога-
шешя ссуды не может, конечно, изменить сущности дисконтной
операцш, как операцш кредитной 1).

§ 3. Связь дисконтной практики банков с потребностями
дгьлового оборота.

Банковая дисконтная практика распространяется на различные
долговые документы: векселя, краткосрочный обязательства госу-
дарственна™ казначейства, вышедния в тираж процентный бу-
маги, купоны с ненаступившими сроками оплаты, варранты и пр.,
но когда говорят просто о банковом дисконтном кредите, то
имеют в виду исключительно вексельный учет, т. к. к этому
учету главным образом и сводится дисконтная практика банков.

Дисконтная операщя, подобно ломбардной, сравнительно очень

рано присоединилась к пассивным операщям. Прюбретая, по

мЪрЪ развитlя вексельнаго оборота, все большее и большее значеше,
она сделалась, наконец, важнейшей среди активных банковых
операцш 2), что объясняется всею совокупностью условш совре-
менна™ народна™ хозяйства, опирающагося 1) на сложную систему
разд'Ьленlя труда и обмана и 2) органически связанное с ними

кредитное обращение ценностей. Последнее было бы значительно
затруднено и замедлено, еслибы учет трассированных или полу-
ченных в уплату за проданные товары векселей не давал про-

1) Не совсем удачно формулирует кредитную природу дисконтной операцшР. Рогитек, цит. соч., стр. 65: „1п дег О1зкопИегип§ уоп Шес11зе1п Не?! Ше Ет-
е1Пе3 КгедИ8 дезЬа1Ь ’ ™ еН д* е Вапк

‘

* п <Не Ьа§е коттеп капп, бел
ШесЬзе1Ье1га§ уот О18коп1ап1еп хиглскГогбегл хи тйззеп, \уепп бег Вехорепе бел
У/есЬзе! Ье1 пкМ ЬехаЫ1.“

2) УХ/11ке1т Ьех18, Эаз КгесШ- ипд Вапк\уезеп, 1914, стр. 63: „Апегкапп! §и!е\Уес11зе1 пн! етег И0сИз1еп8 (кетопаШсЬеп УейаПхеП 31пд Шг (Пе КгесШ-
Ьапкеп ете бег ЬеИеЫез1еп ипд КарИа1ап1а§еп, ипб з1е хуегЗеп
ап бег Вбгзе аЬпНсИ ху!е апдеге Шегфар1еге т бел НапЗе! Оаз ]е\уеП1ре
УегЬакп18 уоп ипб 1МасМга§е Ьезктпк балл (Не Нбке без □1зкоп1з. в
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давцам возможности немедленно вступать в распоряжеше суммами,

который им причитаются за проданные товары
г ). Широкая поста-

новка этого учета и составляет сущность дисконтной операцш,

которую совершают банки.

Учет векселей производится не только банками, но и част-

ными дисконтерами, которые этим путем дают своим временно

свободным кассовым запасам верное и выгодное помещеше.

Между этим частным и банковым дисконтом есть, однако, суще-

ственная разница, и заключается она не только в том, что банки

располагают большими средствами « более равномерно предла-

гают их ищущим кредита, но также и в том (и это главное), что

средства эти составляются из стекающихся в банки чужих капи-

талов, благодаря чему банковый дисконт становится оруд!ем

кредитнаго посредничества, чего никак нельзя сказать о частном

дисконте, прlуроченном к личным средствам дисконтера.

§ 4. Оценка банком кредитоспособности участников дисконти-

руемых векселей.

Само собою разумеется, что банк, учитывая векселя, соблю-

дает при этом всемерную осторожность.

Не всякlй вексель учитывается банками, а только такой

вексель, участники котораго внушают банку дов'Ьр!е своей кредито-

способностью 2).

1) МИИе1т Ьех15, Оаз КгедИ- ипд Вапкхуезеп, 1914, стр. 63: „1п бег пеиегеп

2еИ угегёеп Ше МесИзе! теЬг ипд теНг п!сЫ а1з 1}т1аи1зт1ие1 зоп-

дегп уоп деп Вапкеп хиг йЬегпоттеп, ипд ххуаг епкуедег §е§еп 6о1д

обег N01011 одег ё е Йеп Ои1зскг1Й аи! СНго- одег Коп(окоггеп1коп1о.“ Н. Тегге1-

Н. Ье]еипе, цит соч., стр. 149: ,6ёпёга1ешеп1, 1ез соттег?ап1з езсотр(еп1 1еигз

1иа§ез д1гес1з, с’ез1-а-дке 1е рар!ег сгёё дйес1етеп1 зиг 1еигз ас11е!еигз; 1 езсотр1е

с!и рар!ег ци! 1еиг ез! геппз еп ра1етеп! раг 1еигз ргоргез сИеп1з ез( то1пз кёциеп!.

Ье Ьагщшег ез( допе еп тезиге де соппаНге реи а реи 1а уа!еиг де 1а сПепШе

д’ипе та1зоп, раг 1ез еке1з ци! раззеп! еп!ге зез та!пз. 81, раг аШеигз, 11 а ри зе

гепдге сотр!е де 1а зо1уаЫ1Иё е! де ГЬопогаЫШё де зоп сёдап!, 11 аига гёит 1ез

ё1ётеп1з д’арргёаабоп пёсеззакез зиг 1а па!иге е! 1’ё1епдие де зез п’зяиез. 8а 1ас11е

зега дёзогта1з 1асП11ёе, саг, соппакзап! 1ез ИаЬИидез де зоп сИеп!, П пе 1агдега раз

а з’арегсеуок де 1ои1е тодЖсаИоп ци! роиггак ё!ге Ппдке д’ипе зкиаНоп етЬагаззёе/

2) Едва-ли требует особаго упоминан!я, что при учетЪ векселей банк в

каждом отдельном случай должен прежде всего выяснить себЪ, находится ли данный

вексель „в порядка, т. е. отвечает ли он с чисто внешней стороны веЬм фор-

мальным требоважям вексельнаго права и является ли он в этом смысл!» действи-

тельно „векселем" со всеми присвоенными документам этого наименовашя закон-

ными преимуществами.
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По общему правилу, для того, чтобы иметь возможность
учитывать векселя в банке, надо предварительно договориться
с ним относительно этого, открыть себе в нем соответствующей
кредит и затем строго держаться рамок этого последняя. Если,
скажем, открыт кредит данной фирме до 100/т. руб., то она может
разечитывать на учет предъявляемых ею векселей постольку, по-

скольку эта сумма еще не исчерпана предшествующими учетами
с не наступившими сроками платежа х).

Тот, кто открывает себе в банке кредит специально для учета
векселей, называется технически „цедентом“ (фр. „сёбапГ, нем.
„ОlBкоп(ап(“), т. к. именно от него ожидается предъявлеше век-
селей. Это он будет „уступать" их банку и получать под них

учетный ссуды.

о

Естественно, что при решенш вопроса о том, следует ли
пойти навстречу данному ходатайству об открытии вексельно-

учетная счета, банк руководствуется в первую очередь степенью

кредитоспособности цедента, как лица, которое будет нести в по-
рядке регресса ответственность по намечаемым к учету векселям.

Что важно знать банку о цеденте?

Ему важно знать, во-первых, размер капитала, вложеннаго
цедентом в свое предпрlяпе; во-вторых, постановку дела; в-третьих
размер прочаго принадлежащая цеденту движимаго и недвижи-
мая имущества; в четвертых, сумму долга, обременяющая актив
цедента, и, в-пятых, этическш облик цедента, как коммерсанта.

Сверх того банку важно быть осведомленным и относительно
следующих обстоятельств.

1) Бывает, что клlент, не предвидя в ближайшем будущем потребности в
деньгах, желает тЪм не мен±е обзавестись в банкЪ соответствующей наличностью
при посредстве векселей, которыми располагает, но так, чтобы она не вызывала
икаких расходов. Учет векселей с отнесением валюты в кредит текущаго счета

который юпент имеет в банке, не дал бы желаемаго результата, т. к. и при самых
льготных условшх учета, все же потеря процентов по векселям превысила бы
доход от образовавшейся наличности. Обойти это затруднение можно только однимспособом, а именно: передачею векселей в банк с условием, что валюта их будет
относиться в кредит текущаго счета не ранее наступления срока платежа по каж-
Д му из них („уа!еиг а I’ёсЬёапсе) или же будет записана в кредит этого счета в
день наступлешя средняго срока их совокупности („уаlеиг а I’ёсЬёапсе тоуеппе-).ри этом условш клшнт, правда, лишится части дохода от своей наличности, т кобразована этой наличности будет отсрочено, но зато он сохранит в свою пользу) четным процент, который с лихвою покроет эту убыль.

*ч
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Если цедент женат, то не вложено ли в его предпр!ятlе со-

стояние жены; если он вдов, то не участвуют ли в предпрlяты

своим капиталом дети по наследству от матери; если предпрlят!е

раньше велось на товарищеских началах, то не принадлежит ли

в нем часть капитала прежним товарищам.

Способы, к которым прибегают банки в целях получешя не-

обходимых им сведены о цеденте, очень различны, и было бы

затруднительно дать хотя бы только краткий их перечень. Опыт

дает ценныя указашя, каким именно способам следует отдавать

предпочтеше в каждом конкретном случае, какlя именно све-

дЪшя должны быть собраны и какой интерпретацы подлежит их

совокупность.

По открытии кредита внимаше банка привлекают к себе по

преимуществу плательщики по векселям, предъявляемым к учету

Чаще всего банки ограничиваются тем, что адресуются в

спещальныя учреждентя по выдача справок о кредитоспособности
или так назыв. „бюро по кредитоспособности" (англ, „пщииу оБ

йсе“, „тегсапШе а§епсу“, фр. „Ьшеаи бе геп8е1§петеп18“; нем.

„АизкипЙеИ, итальян. „иШс!о (ГтЬгтагют-, исп. „ойста бе т-

1огтез“). Бюро эти представляют собою промысловый учрежде-

Н1я, располагающая обширною сетью корреспондентов во всех

частях света и во всевозможных пунктах спещально для собрашя

справок о кредитоспособности лиц, прикосновенных к деловому

обороту, и для выдачи соответствующих информащй всем же-

лающим за плату, совершенно ничтожною в сравнены с тою поль-

зою, которую извлекают информируюшдеся из сообщаемых данных.

Первыя бюро по кредитоспособности возникли в Англии в 30-х

годах прошлаго столепя, но прочную постановку они получили

здесь только 20 лет спустя. Во Францы истор1я их начинается

с 50-х годов, а в Германы с 60-х годов того же столетия. В С,-

А. С. Штатах возникновение бюро по кредитоспособности относят

к 1841 году. Из европейских учреждены самым замечательным

является германское под фирмою 8сЫтте1р1еп§“ (Берлин),

из вне-европейских две американсюя фирмы : „В. 5. Энп апб Со

и „ВгабзВее! Сотрапу". Очень часто банки считают полезным

обращаться за необходимыми справками о цедентах к нотар!усам,

к судебным приставам и к другим оффищальным лицам, в руках

которых сосредоточивается обширный матер!ал, относящыся к

деловому обороту страны; далее — к поставщикам цедента, к его

конкуррентам и, наконец, к самому цеденту.
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цедентом, или, иначе, трассаты, но собирайте сведены о кредито-
способности этих последних не может быть столь обстоятельным,
как о цеденте, по той простой причине, что и число их велико

и живут они часто не в месте нахождешя банка, да и самая

спешность вексельно-учетнаго оборота не позволяет вдаваться
в обстоятельный изыскашя. Поэтому, только в исключительных

случаях, напр., когда дело касается векселей на очень крупный суммы
или когда целый ряд векселей трассированы на одну и ту же фирму,
банки не считают возможным обходиться без подробных справок о

кредитоспособности трассатов. По общему же правилу дело до
таких справок не доходит, и банк удовлетворяется сведешями, полу-
ченными от бюро по кредитоспособности или же и вовсе никаких
данных не собирает, полагаясь всецело на свою общую осве-
домленность о деловых кругах обслуживаемаго им района. К этому
у него имеется тем больше основаны, что при сколько-нибудь
широкой постановке вексельно-учетной операщи уже в самой

множественности трассатов, с которыми банку приходится иметь
дело, заключается достаточная гаранпя против чрезмерных убытков
по указанной операщи.

§ 5. Свойства вексельная портфеля банков.

1) Свойство краткосрочна™ помЪщешя учитываемые векселя
имеют потому, что вексельный оборот, из котораго они пере-
ходят для учета в банки, почти исключительно алиментируется
векселями с трехмесячным сроком оплаты. Весь вексельный порт-
фель банка, при таких условlях, нормально освежается каждые

четверть года и даже чаще, т. к. к учету часто предъявляются
векселя, срок обращешя которых частично уже использован и до

Учет векселей занимает среди других пом'Ьщенш и в частности

среди других кредитных операций первенствующее место и объ-
ясняется это тем, что вложенный в векселя деньги можно раз-
сматривать, как краткосрочный и легко обратимый в деньги актив
банка это во-первых, а во-вторых тем, что за возврат ссуды,
выданной в порядке вексельно-учетной операщи, ответственность
несут всегда и притом солидарно все связанный данным вексель-
ным отношешем лица, каковых лиц, если вексель, до предъ-
явлешя его в банк для учета, переходил из рук в руки, как

платежное средство, что сплошь да рядом и имеет место, бывает
иногда очень много.
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срока оплаты которых остается, поэтому, не 3 месяца, а может

быть только 2 или 1. Важно при этом то обстоятельство, что

непрерывность учетной операцш приводит неизбежно к более или

менее равномерному распределению сроков оплаты учетных век-

селей в пределах перюда обновлешя вексельнаго портфеля,
вследствие чего, при всякой сколько-нибудь широкой и толковой
постановке указанной операцш, банк имеет возможность разсчи-
тывать на ежедневное частичное освобождеше затраченных в учет
векселей денежных сумм, а следовательно и на нормальное, от-

вечающее наличной потребности, состояше кассовых рессурсов.
Это равновесlе между рессурсами кассы и наличною в них по-

требностью достигается, однако, чаще всего не без помощи пере-
учета части вексельнаго портфеля, как это уже выяснено выше в

своем месте. Вот почему банки делают различте между прини-
маемыми к учету векселями с точки зрешя возможности их пере-
учета в центральном банке, который всюду является главным

прибежищем для частных банков, нуждающихся в мобилизацш
своего вексельнаго актива. Векселя, которые можно при желанш

переучесть в центральном банке, они называют „банкомерными"
(если следовать французской терминолопи „рар!ег ЬапсаЫе") и

применяют к ним более льготный условlя учета. Такими „имею-

щими класс" векселями являются те, которые удовлетворяют тре-
бованиям центральнаго банка относительно числа сигнатур (имею-
пце не менее 2, как напр., в Германш, не менее 3, как напр.,

во Францш), относительно срочности (не длиннее такого-то числа

месяцев, обычно 3-х), относительно суммы (писанные на сумму

не менее такой-то, напр. 5 фр., как во Францш), относи-

тельно места оплаты (подлежащее оплате в пункте, где

центральный банк представлен соответствующим учрежде-

шем), относительно прав держателя (не содержащее в себе

каких-либо ограничен!?! этих прав) и т. д. Векселя, которые в

центральном банке учтены быть не могут, т. к. не удовлетворяют

требовашям, которыя он предъявляет к учетному матер!алу, — век-

селя, следовательно, „класса не имеющ!е“ и называемые поэтому,

в отличlе от классных, „небанкомерными" (фр. „рар!ег поп Ьап-

саЫе", „рар!ег с!ёрlасё“), в общем, как учетный материал, частными

банками не отметаются, но, конечно, учет их производится на

условlях наименее благопр!ятных. У немцев для таких векселей

существует не особенно меткое назваше: „ЗсЬипб ,
что значит

буквально навоз, дрянь. Не будучи годными для переучета
8
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в центральном банке и в этом смысле являясь помещешем, им-

мобилизованным до наступлешя срока платежа, они имеют еще

и ту плохую сторону, что возлагают на банк, который их прини:

мает к учету, хлопоты по инкассащи, Не следует, однако, пре-
увеличивать недоброкачественность внеклассных векселей. Из
того, что векселя эти не могут быть переучтены в центральном
банке, вовсе еще не следует, что они не могут быть переучтены
в каком, либо другом банке со свободными рессурсами или у
частная дисконтера.

2) свойство благонадежнаго помещешя учитываемые векселя

прюбр-Ьтают в связи с тою особою осторожностью, с какою банки
расценивают предлагаемый им к учету вексельный материал. К

сказанному по этому предмету в предыдущем необходимо доба-
вить, что векселя отличаются друг от друга не только качеством

и количеством подписей, который их украшают, но также и по

своему происхождению.
В этом последнем отношении, вслед за краткосрочными обя-

зательствами государственнаго казначейства или, попросту говоря,
казенными векселями и за так назыв. „банковыми акцептами" —

двумя категорlями векселей, стоящими в смысла своей благонадеж-
ности вне конкурренцш, наибольшая внимашя со стороны банков,
ищущих учетная матертала, заслуживают, конечно, те векселя,

которые непосредственно связаны с реальным деловым оборотом.
Такlе векселя называются „дтъловыми“, „коммерческими 11,

или „то-

варными*. Благонадежность их вытекает из самой сущности
сделок, который их порождают. Современный фабрикант и совре-
менный купец, продавая свой товар, не требуют обычно от поку-
пателя, поскольку им не является потребитель, немедленная на-

личная разсчета. Требование этого рода уступает место векселю,
который трассируется продавцем на покупателя по приказу третьяго
лица, с назначением для разсчета срока, по услов!ям данной от-

расли торговли, достаточно отдаленная, чтобы проданный товар
еще до наступления указаннаго срока мог быть перепродан и чтобы,
так. обр., урегулироваше возникшая долгового отношения могло
быть произведено трассатом за счет имеющая образоваться по-

крытlя. Этот вексель акцептуется покупателем и из рук трассанта
переходит в руки того третьяго лица, приказу которая он выписан,
с тем возможным послЪдствlем, что лицо это со своей стороны
передаст его своему кредитору в качестве оруд!я платежа,
а этот новый приобретатель дальнейшему и т. д. и что передачи
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эти, сопровождаемый каждый раз соответствующим индоссаментом,

будут продолжаться до тех пор, пока не наступит срок, назна-

ченный для ликвидации долгового отношешя, представленнаго цир-

кулирующим документом. Ясно, что если такой деловой вексель

будет в один из моментов своего обращешя предъявлен банку

для учета, то у банка будет очень мало поводов к сомнешям от-

носительно обезпеченности платежа по векселю и, конечно, прежде

всего потому, что в основе его лежит реальная торговая сделка,

которая при нормальных условиях делового оборота должна со-

здать в руках трассата как-раз те средства, который необходимы

ему для погашешя своего долга. Но среди деловых векселей

есть векселя, которые требуют к себе более осторожнаго отно-

шентя. Это — векселя, по особому соглашение между трассантом

и трассатом не предъявляемые к акцепту последняго и обращаю-

щееся наподобlе векселей только в силу презумпщи, что произве-

денная трассировка обезпечена в своем конечном результате тем

вне-вексельным требовашем трассанта к трассату, из котораго

она вытекает и которое в случае надобности может стать на ея

место г). Эти векселя без акцепта, именуемые в некоторых странах

(напр. в Германш), в отлич!е от деловых векселей нормальнаго

состава, „траттами*, хотя наименоваше это присваивается за-

коном всем вообще переводным векселям, сплошь да рядом прини-

маются банками к учету, но обыкновенно не иначе, как при условш

передачи (цессш) банку требовашя, обосновывающего трассировку.

Деловым векселям противополагаются „векселя кредитные*,

создаваемые без того, чтобы между трассатом (акцептантом) и

1) Р. Рогитек, цит. соч., стр. 69 и слЪд.: я
Вс1 (ЗезсЬаПзаЬзсЫиззеп а11ег Аг1

\У1гй 11аиП§ еше 2аЫип§зуегетЬагип§ даЫп §е(гойеп, дазз дег Ь1е{егап1 ш Нбке

дез етеп МесЬзе! аи( деп АЬпеЬтег аиззсЬгеМ, деп д1езег 2\уаг п1сИ1

акгерНеН, аЬег — \уеп1§з(еиз дет ЫеГегап(еп §е§епйЬег — дег УегетЬа-

типе етгиЮзеп уегрШскНИ 181. О1е 1аи1еп т д!езет Ьа11е

те!з(: „2а111ип$т 1ппегИа1Ь дге1851§ тИ 2°/о 8коп1о одег 21е1 дге! МопаГе

ипзсге ТгаНе.“ Эаз Ьсдеи1е1, дазз дег Ые1егап( ете Ье1 81сЫ гаЫЬаге ГгаНе аи(

деп АЬпеЬтег 21еЫ, \уепп ег тпегка1Ь дгех Мопа(еп п1с1П §е/а11И ЬаЬ О1е Уегет-

Ьагип§ уеМ аЬег оП аиск даЫп, дазз, ууепп тсМ тпегкаШ дге18812

1з(, ете ТгаНе тН дге1топаЬ§ег ЬаикеК АУегдеп зоП. В1е Еп1паЬте

дигск ТгаНе Ьедеи1е1 хуШзскаЙНск, дазз тсМ дег Каи(ег деп Каи(рге15 дет Уег-

каи(ег ги йЬегЬппееп одег зопз1 ги йЬегтШе1п Ьа1, зопдегп дазз дег Уегкйи(ег з1ск

даз Каи(§е1д Ье1т Каикг ЬоИ; дег Каи(ег Иа( етГасВ аЬхиугаЙеп, Ь.з 1Ьт д1е ТгаНе

2иг 2аЫип§ \уид, ипд ег На1 §еееп дегеп АизЬйпд1§ип§ ап деп дигсЬ

ете {оН1аи!епде НеШе уоп 1пдоззатеп1еп 1е§И1гтеНеп 1пЬаЬег ги гаЫеп, ипд датН

Н1§1 ег зе!пе 8сди1д Ьегт Уегкаикг.”
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трассантом существовало долговое отношеше, исключительно с
целью обезпечешя одному из участников возможности посредством
учета векселя получить наличный деньги. Т. к. в основе таких

векселей лежит дружеская услуга, то их называют также „дру-
жескими11

,
Само собою разумеется, что фактическим платель-

щиком по такому векселю является всегда тот, кому достаются

деньги, и что оказываемая „дружеская услуга" не всегда бывает
безплатной.

Если два нуждающихся в деньгах субъекта трассируют век-

селя друг на друга и одновременно их акцептуют, чтобы дать

Друг другу возможность посредством учета взаимных акцептов

получить наличный деньги в двух различных банках, то полу-
чаются векселя, которым присваивается характерное наименование
„наезднических" (у немцев „КеЕхуесйзе!"), потому-что товарищи,
связавнпе себя взаимными акцептами, „выезжают" друг на друге’

Наконец, встречаются еще векселя, в роли акцептантов ко-

торых фигурируют фиктивныя, не существующая лица или же,
хотя и существующая, но для указанной роли по своему имуще-
ственному положешю совершенно непригодный, чаще всего пред-
ставители капиталистическаго „дна", с которых взять решительно
нечего и которые, поэтому, за „соответствующее" вознаграждеше
или угощеше охотно ставят свой акцепт на векселях какой угодно
валюты. Эти векселя называются „подвальными* (КеПешесйзе!) —

может быть потому, что именно в подвальных помещениях совре-
менных городов, кишащих всякими отбросами капиталистическаго
общества, и разыскиваются эти блестяпце „капиталисты", которым
ничего не стоит раздавать свои акцепты направо и налево всем
желающим.

Что касается отношешя банков к указанным категор!ям не-

деловых векселей, то „дружесюе векселя", если своевременная
их оплата не вызывает сомнешй, обычно дисконтируются бан-
ками на общем основании. Мало того, часто банки, идя навстречу
потребности клlентов в кредите, сами же берут на себя инищативу
в деле создашя таких векселей. В этих случаях клlенту реко-
мендуется одна из двух следующих комбинаций. Либо он подыс-
кивает себе „поручителя", на котораго трассируется вексель и

которому последнш предъявляется к акцепту с последующим
учетом в банке, либо он привлекает к делу „поручителя",
который жирирует банку вексель, трассированный на него, клиента;
и им акцептованный, так что формально, но только формально
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получателем денег оказывается „поручитель". Эти комбинащи

процветают в провинщи. В крупных центрах торгово-промыш-

леннаго оборота оне применяются реже.
„Наездническте" и „подвальные" векселя к учету банками,

конечно, не принимаются, но т. к. природа таких векселей не

всегда может быть сразу раскрыта, то и они нередко проникают

в портфели банков. Чаще всего это случается с этими векселями

тогда, когда, до предъявлешя в банк, они совершили несколько

переходов из рук в руки и украсились несколькими солидными

жиро-подписями, т. к. отличить их тогда от „настоящих" векселей

бывает особенно трудно.
С векселями „наездническими" и „подвальными" координи-

руются векселя с подложными подписями их мнимых участников,

причем, как показывает опыт, практика фальсификащи напра-

вляется охотнее всего на подпись акцептанта. Последнее объ-

ясняется, конечно, тем, что степень благонадежности векселя за-

висит прежде всего от кредита, которым пользуется на денежном

рынке лицо, принявшее на себя обязательство оплатить вексель

— это, с одной стороны, и что избежать обнаружешя подлога,

относящагося к подписи акцептанта, можно очень простым спо-

собом, а именно: домицилlяцlей векселя у фальсификатора или у

какой нибудь третьей фирмы — это, с другой стороны.

Банку, конечно, безразлично, от кого он получит платеж по

векселю: от того ли лица, которое фигурирует в нем в качестве

акцептанта, или от домицил!ата, но когда учитывается вексель,

то важно знать действительный состав его участников и какую

роль каждый из них играет в нем, т. к. без точной информации

в этом отношеши невозможно определить степени благонадеж-

ности векселя, и если банк осведомился, что в данном векселе

подпись акцептанта подложна и что роль фактическаго платель-

щика по векселю проектирует для себя фальсификатор, не поль-

зующейся кредитом на денежном рынке и именно поэтому при-

бегнувши к подлогу, то само собою разумеется, что к такому

векселю у банка может быть только отрицательное отношеше.

Этим вполне оправдывается та особая практика, которую банки

стали применять с некоторых пор ко всем домицилированным

векселям, — практика, состоящая в том, что, предварительно учета

домицилированнаго векселя, лицо, фигурирующее в нем в качестве

акцептанта, уведомляется банком о факте предъявлешя к учету

такого векселя в разсчете, что мнимый акцептант немедленно
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опротестует подложный акцепт и вскроет таким образом истинную
природу векселя.

§ 6. Ррисконтная политика банков.

Другое отличlе провизы от интереса заключается в том, что
она определяется не только в процентах, как интерес, но и в

промилле.
Что касается дамно, то оно представляет собою ничто иное

как возмещение банку расходов, которые предвидятся в связи с

предстоящей инкассащей векселя, в частности почтовых расходов,
известных под именем „порто". Эти послЪдже расходы часто

впрочем, выделяются в особую рубрику, и тогда учет обыкно-
венно еще удорожается.

Практика дополнительных к интересу взимашй при учете
векселей дает основаше некоторым экономистам г) говорить о

номинальном и эффективном дисконте, понимая под первым
чистый учетный процент, а под вторым учетный процент, мажо-

рированный дополнительными платежами.

1) См. напр., О. BШПсИ, 01е Вапкеп ипб IЬге ОезсИаЙе, 4 АиЯ. 1924, стр. 80.

При учете векселей банки взимают с цедентов помимо инте-

реса (англ. „ш(еге8(“, фр. ш1ёге1“, нем. „2ш8еп“, итальян. „ш1е-
ге88е“, исп. или того, что называется чаще „учетным
процентом", еще и особую провизгю (англ. „сошппззюп", фр. „сот-
Ш1881ОП", Н-Ьм. „РГ0У1810П“, ИТЗЛЬЯН. „рГОУ181ОПе“, ИСП. „рГОУ18ЮП“,
„сопизюп"), а также дамно (англ, „батане", фр.
нЪм. „Батпо" (с португальская), итальян. „баппо", исп. „бапо“1

Практика взимания при учете векселей, сверх интереса, еще
и особой провизы была первоначально средством обхода законо-
дательных определены, нормировавших ссудный процент, с от-
меною же этих определены она стала средством затушев’ывашя
действительная вознаграждешя, на которое претендуют банки,
когда учитывают векселя.

В отлич1е от интереса, провиз1я исчисляется с суммы векселя
без соображешя с его длиною и квалифицируется как вознагра-
ждение, причитающееся банку за его труды и хлопоты, связанные
с операщею учета. Поэтому, в случае досрочнаго выкупа учтен-
ная векселя, интерес за остающееся до срока время подлежит

возврату, тогда как провизия возврату ни в коем случае не
подлежит.
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Для делового мlра, вступающаго в сношешя с банками, наи-

большее значеше имеет, разумеется, норма чистаго учетнаго про-

цента, о котором и будет итти речь в дальнейшем.

Чем ниже учетный процент, тем дешевле обходится оказы-

ваемый банком кредит, и тем большая прибыль очищается купцу

от его торговаго оборота и, наоборот: чем учетный процент выше,

тЪм банковый кредит дороже и тем меньше та доля общей при-

были по торговому обороту, которая достается купцу в качестве

чистой его прибыли.
То же относится, конечно, и ко всякому иному представителю

промысловой деятельности.

Вследствlе этого, по общему правилу, низкш учетный процент

способствует оживлешю торгово-промышленной жизни, а высокш

угнетает ее
1).

Но банки не могут иметь в виду интересы заемщиков и

делового оборота страны вообще, не считаясь в то же время со

своими собственными интересами и с требовашями техники того

кредитнаго посредничества, которое они осуществляют.

Открывая слишком широкш доступ к своим рессурсам, банк

рискует стать не платежеспособным по отношешю к своим креди-

торам. Из тех средств, который они ему предоставили в виде

вкладов, он может употребить на выдачу ссуд лишь некоторую

часть т. к. при употреблеши всего их запаса, или слишком

большой их части, безостановочный возврат вкладов сделался
бы невозможным, что было бы равносильно банкротству банка.

Если же банк пользуется правом выпуска банковых билетов то

он зорко должен слЪдить за тЬм, чтобы не нарушилось необхо-

димое соотвЪтствlе между массою обращающихся билетов и

звонкою наличностью, т. к. иначе усиленный размен билетов

может в короткое время поглотить эту наличность, что так

было бы равносильно банкротству.

1) Из этого, однако, еще не сл-Ьдует, что низкЩ учет» ропеи свиШель-

ствует о пйтушем состояв», торговли и промышленности, а высок.» пода

вленном их СОСТОЯН1Н. Такое умозаключен.е было бы совершенно неправ' »»•

СкопЪе надо стать на ту точку зрТ,н.я, что в низком учетном процента, при

других равных услов.ях, получает свое выражен.е ослаблен.,ь.П спрос на денежные

капиталы, которым знаменуется затишье в дЬлах. тогда как высок,—

служит показателем растушаго спроса на эти капиталы к Р �
в

повышательная конъюнктура. Ср. Л КиОНе, ирегаиоиъ

11 ёд., Рапз 1923, стр. 118.
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чепухой ВеКСеЛЯ
’

баНК Д°ЛЖеН быть "“«оянно на
У и при малейшей опасности, угрожающей запасу его на-личных средств (его звонкой наличности), принимать меры к

устранение этой опасности.
Р

Таких мер в распоряженш банка две: он может в из-вестный момент, который ему представляется подходящим, совер-
шенно прекратить дальнеЙШ1Й учет векселей или ограничить его

пото»щ

Т

что

ЬШ КРУГ0" ФИ�М ’ ЭТУ МЪРУ Нельзя Р ек°мендовагь
потому, что она вносит разстройство в деловой оборот, способна
вызвать банкротства многих предпр.ятгй и создать кризис На-
"Р °Т Т0Г °’ ВП0ЛНЪ рац‘ональна втоРая «ера, которая заклю-

повышенш дисконтнаго процента. Этою мерою банк
удорожает свои кредит, делает пользование им менее выгодным и
таким образом производит известное давление на тех которые

:У” В УЧеТ'Ь Г"4 ВеКСелеЙ
'

РезУльтатом повышеи.я

к Учетс
иГ Пр °цента бь,вает то

’ чт0 количество предъявляемых
к учету векселей сокращается, а следовательно, уменьшается или

устраняется та опасность, которая угрожала налич-

ППШ.Р

6
г

3 И КОТОрая побудила банк повысить дисконтный
роцент. С этого момента банку открывается возможность при-

ступить к пониженно дисконтнаго процента, и он наверное этосделает потому, что иначе его предупредят в этом друпе банки
и он лишится своей юиентелы, что, конечно, вовсе не отвечает
его интересу. Вполне возможно, что состоите его кассы будет
настолько благопР1ятно, что он позволит себе даже понизить
дисконтный процент против нормальнаго его уровня, чтобы дать
лишнш толчек предложена векселей. В погоне за барышамибанкнотные банки в прежняя времена часто становились на этот
путь, но как бы далеко они не заходили по этому пути, рано илипоздно наступал момент, когда нужно было, в интересах охраны
металлическаго запаса, повернуть назад, итти обратно путем воз-
вышен1я дисконтнаго процента.

ВсЪ эти обстоятельства дают нам право говорить об особой
дисконтной политикп> банков.

г

В НаС™ЯЩее время Эта дисконтная политика направляется
ым о разом центральными эмиссионными банками. Т. к

соелствГ баНКИ ИМ
’ ЬЮТ обь,кновен 'е Держать свои свободный

р детва текущем счету центральнаго банка, то в этом послед-
немсосредоточивается значительная часть всех свободных рее-УР в страны, а следовательно, на нем главным образом лежит
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и ответственность за устойчивость ея кредита. Это та пята, на

которую опирается вся сложная его система. Еслиб лопнул цент-

ральный банк, то вместе с ним были-бы взорваны и все осталь-

ные банки страны. Дисконтная политика центральнаго банка

доминирует, поэтому, над дисконтной политикой прочих банков.

Он является как-бы законодателем в этой области, тем вождем,

за которым следует вся остальная братlя. Когда центральный
банк повышает свой дисконтный процент, то это значит, что ме-

таллический его запас находится в опасности, а в иных случаях и

то, что металл отливает за границу, и нужна плотина, способная

остановить этот отлив, угрожающш стране истощешем ея финан-
совых рессурсов. Когда же центральный банк понижает дисконт-

ный процент, то это значит, что опасность миновала, и что можно

опять вернуться к прежнему масштабу хозяйственной жизни.

Дисконтный процент центральнаго банка, это барометр, ко-

торый делает погоду в банковом м!ре. Частные банки должны

следить за показашями этого барометра, и та кривая, которую

описывает дисконтный процент центральнаго банка, обязательна

и для них, и по очень простой причине, ничего общаго с патрю-

тизмом не имеющей.
Д'Ьло в том, что частные банки, учитывая векселя, никогда

не теряют из виду чрезвычайно важной для них возможности пе-

реучета этих векселей в центральном банке, но для того, чтобы

переучет не причинял банкам убытка, необходимо, чтобы их учет-

ная норма была выше учетной нормы центральнаго банка').

1) Н. Тегге! - Н. Ье]еипе цит. соч., стр. 144: ,Ь’1п1ёгёЕ .. ез! аппие! ; 1е

1аих еп ез! Ьазё зиг се1ш де 1а Вапцие де Егапсе. Оп пе до!! допе раз !а!ге а 1а

с11еп!ё1е дез сопдШопз Йхез; оп зрёсШе !ои]оигз ере 1е !аих еп зе1а де ’/г, 1, В/а

е!с... аи-деззиз ди !аих д’езсотр!е де 1а Вапцие де Егапсе. Сез сопдШопз з ех-

рптеп! д’огдтайе ашз!: ТВ 4" X Р- ЮО- — Зоиуеп! оп тд1цие еп ои!ге ип 1аих

тнигнит аи-деззоиз дицие! оп пе дезсепдга раз, а1огз тёте ди 11 деугад ё!ге, а

ип тотеп! доппё, зирёпеиг аи !о!а1 ди !аих оШс1е! е! де 1а таргаНоп сопуепие,
ТВ -}-1 р. ЮО гшттит 4 р. 100 з!§пШе дие, 81 1е !аих де 1а Вапдие де Егапсе

У1еп1 а ё!ге тТёпеиг а 3 р. 100, 1е раргег зега диапд тёте дёсотр!ё а 4 р. 100 ;
51, аи соп!гайе, 1а Вапдие де Егапсе рог!е зоп !аих а З 1е рархег зега дёсотрк

а 41/2.“ р. Рохшпек, цит. соч. стр. 76: «Пег О1зкоп!за!г, деп д!е КгеддЬапкеп Ье1

дег В1зкоп!1егип§ уоп Шескзе1п 1е§еп, еп1зрпс1т1 1т аПдетстеп дег ойь

г!е11еп Ка1е дег КегсВзЬапк. Ет 8а1г \У1гд пиг аизпактзу/еВе §и1еп

Рйтеп !йг етууапдйе!е безсМЙзхуесЕзе! ги§еЫ1П§1. Ва§е§еп котт! т У1с1еи

РаПеп ет йдИегег 8а!х /иг Ап\уепдип§.“ 7. КиоНе, „ОрёгаВопз е! йауаих де

Вапцие*, И ёд., Рапз 1923, стр. 119: »Оапз 1ез саз 1ез р1из Йёдиеп!з, 1ез Ьапцтегз

1трозеп1 а 1еигз с11еп(з дез езсотр1ез зирёпеигз де 1ап1 роиг сеп! а Гёзсотр!е де
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Отсюда ясно, что повышеше дисконтнаго процента этого банка

должно с неизбежностью влечь за собою повышение дисконтнаго

процента и всех остальных банков. Когда, с другой стороны,
центральный банк понижает свой дисконтный процент, то частные

банки должны следовать его примеру, потому что иначе они

утратят свое положеше на денежном рынке. Этим и объясняется
тот поразительный факт, что вся совокупность банков данной

страны, возглавляемая центральным банком, вычерчивает одну и

ту же кривую учетнаго процента.

Высота учетнаго процента есть выражение соотношения между
спросом на оборотный средства и предложешем их. В странах
молодой культуры, делающих только первые шаги по пути раз-
витlя своих производительных сил, накоплеше капиталов проис-
ходит медленно, прилив их в банки сравнительно не велик, спрос
же на деньги вообще относительно очень велик, а потому в таких

странах норма процента и в частности учетнаго процента тю

общему правилу высокая. Страны старой культуры, успевппя
широко развить свои производительный силы, напротив того,
обладают огромными запасами капиталов и часто не находят им

прим'Ьнешя дома, а потому норма процента вообще и учетнаго
в частности в этих странах низкая. Это различ!е между странами
молодой и старой культуры, между странами бедными и бога-
тыми чрезвычайно характерно и никогда не должно быть упус-
каемо из виду, т. к. им объясняются очень мнопя явлешя мlро-
вого хозяйства.

Если мы теперь обратимся к колебан1ям нормы процента и

г

1а Вапцие (де Ргапсе) е1 (ои)оигз Вхёз ге!аНуетеп! а се дегтег. Оп
ци ауйп! еих-тётез а 1е зиЫг, Из ргё1ёуеп! ипе таг§е ди! сопзШие 1еиг гётипё-
гаНоп е! ди’Пз 1асЬсп1 цие сеПе зоЦ 1а р1из ё!еуёе розз!Ые. Ьа дШё-
гепсе де !аих д езсотр1е оЫепие де сеНе тагнёге гергёзегде 1е р1из с!а!г
ди ргоШ дез Ьапцшегз арре1ёз езсотр1еигз. А ргепдёге уие, сеПе
дШёгепсе рагаИ пигите; та!з циапд оп согшдёгега ди'еПе зе гёрё(е ип 1гёз §гапд
потЬге де кнз раг 1е вот цие те! 1е Ьапцшег езсотркиг а тиЖрИег зез орёга-
Нопз д езсотр1е, оп сотргепдга цие се Га1Ые ргоШ, гёрё1ё 81 зоиуегд, реи1 Нпа1е-
теп! ргодшге ип аззег 1трог1ап1 ЬёпёПсе ге1аЦуетеп1 аи сарда! рпт!Ш запз сеззе
гетр!оуё.“ Сомнительным представляется следующее’ свидетельство О ЗНШсН'а
(О1е Вапкеп ипд Шге ОезсЬаПе, 4 Аид. 1924, стр. 94), примыкающее к изслЪдо-
ВЗН1ЯМ Рпоп'а (Оаз деШзсЪе 1907): зккеп
81сЪ д!е КекЬзЬапк гпИ дет 1йг з!е уегЫпдНсЬеп оШхгеНеп 8а(г ипд д!е Неи1е деп
§гбзз!еп ТеН дез ШесЬзе1тагк1ез ЬеЬеггзсИепдеп СгоззЬапкеп, д!е 1е!1з ип1ег дет-
зе!Ьеп, (еПз аи! дет §1е1сЬеп Ваз!з, 1еПз зо^аг(?!)... Ьбдег д18копНегеп.“
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учетнаго процента в частности, то, при мало-мальски вниматель-

ном отношении к подлежащему статистическому материалу, мы

увидим, что есть большая разница между общею нормою про-

цента в стране (тем, что немцы называют „ЕапбезхтзГизз 1*) и

нормою учетнаго процента. Общая норма процента в стране

обнаруживает, вообще говоря, большую устойчивость, медленно

повышаясь и понижаясь в сравнительно очень тесных пределах:
одного. — двух процентов в течете десятилЕтш. Совершенно

другую картину представляет учетный процент : он гораздо под-

вижнее и амплитуда колебашй у него совершенно иная, — в те-

чете одного и того же года он может спуститься до Р/г или 2

процентов и подняться до 6 или 7 проц. Это различ!е объясняется

тем, что в одном случать дело касается капиталов, ищущих проч-

наго помещешя, — тех капиталов, которые помещаются в цен-

ный бумаги всякаго рода, депонируются в банки на более или

менее продолжительные сроки, вкладываются в новыя предпрь

ятlя и т. д., а в другом — капиталов оборотных, которые стре-

мятся использовать все шансы постоянно изменяющейся хозяй-

ственной конъюнктуры. Процесс накоплешя капиталов перваго

рода связан органически с процессом роста производительных

сил страны и, поэтому, никаких скачков он давать не может. В

том же темпе происходит иих размещеше. Предложеше и спрос

развиваются тут рука об руку, вследствlе чего и расценка этих

капиталов на денежном рынке отличается большим постоянством.

Капиталы второго рода, наоборот, то накопляются в значительных

количествах, как кассовые запасы, то опять изсякают, в зависи-

мости от пульса хозяйственной жизни. Когда дел хороших нет,

то получаются излишки в кассах, не находяшде себе производи-

тельнаго применешя, и излишки эти текут в банки, которые

также с трудом находят им применеше, т. к. спрос на ссуды в

эти перюды сокращается, в результате чего учетный проценч на-

чинает падать и падает до тех пор, пока оживившейся пульс хо-

зяйственной жизни не создаст иного отношешя между предло-

жешем свободных денег и спросом на них. С этого момента

учетный процент начинает возрастать, и чъм выше будет волна

новой благопрёятной конъюнктуры, тем круче будет и кривая его

возрастанёя. Таковй та основа, на которой совершаются коле-

бания учетнаго процента: легко видеть, что она существенно от-

лична от той, на которой происходит движете общей нормы

процента в стране.
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Хорошо илюстрирует сказанное об учетном проценте следую-
щая таблица, составленная на основаны данных главнейших
центральных банков Европы за перюд времени с 1871 по 1918 год-

Колебашя средних норм учетнаго процента.

Годы Лондон Париж Берлин ВЪна Петро-

„ град

1871—75 3,53 4,78 4,46 5,18 6 18
1876-80 2,88 2,6 4,06 4,35 6,03
1881—85 3,3 3,32 4,3 4,06 6
1886—90 3,6 3,02 3,74 4,24 5,5
1891—95 2,67 2,45 3,44 4,19 5,53

1896 1 2 7 /12 2 32/з 4’Д бу4

1897 2,64 2 3,81 4 6
" 1898 3,25 2,20 4,27 4,2 5,57

1899 3,7 3,06 5 5 б’б1
1900 3,96 3,25 5,33 4,58 5,56
1901 3,72 3 4,10 4,10 5Д6
1902 3,33 з 3,32 3,55 4,56
1903 3,75 3 3,84 3,50 4,50
1904 3,30 3 4,22 3,50 5,38
1905 3,01 3 3,82 3,70 5,64
1906 4,27 3 5,15 4,33 7,27
1907 4,93 3,46 6,03 4,90 7,12
1908 3,01 3,04 4,76 4,33 5 99
1909 3,10 3 3,93 4 4,99
1910 3,72 3 4,35 ‘

4,19 4,5
1911 3,47 3,14 4,4 4,39 4,5
1912 3,77 3,38 4,95 5,15 5
1913 4,77 4 5,88 5,95 6
1914 4,04 4,22 4,89 5,03 5,84
1915 5 5 5 5,14 6
1916 5,47 5 5 5 6
1917 5,15 5 5 5 6
1918 5 5 5 5 6

Приведенный в таблице нормы учетнаго процента предста-
вляют сооою средны ариеметичесюя из офищальных норм, ко-

торых придерживались в соответствующих годах при учете
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векселей центральные банки. Эти нормы, являющаяся не произ-

водными из фактически совершенных учетов, а наперед офи-
щ'ально установленными и поэтому связывающими банк величи-

нами, англичане называют технически „Ьапк гаlе“, французы —

„1е Iаих о#lсlеl сРезсотрСе" (или „1е Iаих сГезсошрк бе 1а Вапдне
бе Ргапсе“), а немцы — „ВапкгlпB/и88 и . Им противопоставляется,
с одной стороны, процентная ставка, применяемая прочими бан-

ками при учете обыкновенных коммерческих векселей, — ставка

от случая к случаю меняющаяся, и, с другой стороны, процентная

ставка, применяемая теми же банками при учете векселей перво-

классных, в том числе на первом плане банковых акцептов, на

которых я останавливался уже, говоря об акцептной операцш.
Разница между этими двумя видами учетных ставок та, что

учетная ставка для обыкновенных коммерческих векселей (о чем

также была речь) всегда превышает учетную норму центральнаго
банка (обычно не более, чем на I°/о), учетная же ставка для

банковых акцептов и других квалифицированных векселей, на-

против того, стоит всегда ниже этой нормы (обычно также не

более, чем на 1%). Англичане называют эту учетную ставку

для банковых акцептов „тагкеl гаlе“, французы — „1е /анх <lе

тагскё ко г8 Ьапдие" и немцы — „ВдГBеп-“ или „РгlъаlсllBкопl“.
В пользу этого наименовашя приводят то соображеше, что

банковые акцепты и акцепты других первоклассных фирм соста-

вляют объект оживленной биржевой торговли, причем и учетная

ставка для этого рода векселей устанавливается, хотя и без

внесешя в официальную котировку, также на бирже 1).

1) В. Лексис приводит

га!е) и биржевого (гпягке!
Лондона, Берлина и ЕЪны

слФдукншя данныя о соотношении офишальнаго (Ьапк

га!е) дисконта за 1910, 1911 и 1912 года для Парижа,

1910

офиц. д. бирж, д.

19121911

офиц. д. бирж, д. ; офиц. д. ; бирж, д.
Города

Париж 3 2,44 3,14 2,61 3,38 3,16

Лондон 3,72 3,18 3,47 2,94 3,77 3,64

Берлин* 4,35 3,54 4,40 3,54 4,95 4,22

В-Ьна 4,19 3,76 4,39 4,07 5,15 4,79

В Петроград-Ь, по данным того же Лексиса, это было иначе. ЗдЪсь биржевой

дисконт (тагке! гаlе) был обыкновенно выше офиц!альнаго. Так, напр., в 1911 г.

первый колебался между 5и 6 процентами, а второй между 4 1/2 и5; в 1912 году

первый — между 5,10 и 6,11, а второй между 5 и 6,11.
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Процентная норма, находящая себе прим'Ьненlе при учете пер-
воклассных векселей (банковых акцептов), отражает лучше, чЪм все
остальныя процентный нормы, истинное положение денежнаго

Более низкая учетная норма для банковых акцептов и других
первоклассных векселей объясняется квалифицированностью этих

векселей, высокою степенью их благонадежности. Не все,
однако, первоклассные векселя (англ. „Нгз1 оГ ехсНап§е“, фр’
„ргегшёге бе „рар1ег зиг 1е тагсНё Ногз-Ьапцие“,
нйм. „Рпта\уесЬзе1“, „ВапкакгерН, „РгкакПзкопН, ит. „рп’та 61
сатЫо“, исп. „рптега бе сатЬю") сваливаются, так сказать, в

одну кучу. Между ними также проводятся различ1я в зависи-
мости от достоинства тЪх подписей (сигнатур), который их укра-
шают. Так, напр., во Францш различают: 1) „ргепн’ёге ргегшёге
Ьапцпе“ или „Ьагбе Ьапцие“ — это векселя, с акцептом НоШп&пёг е1
С 1е

, ПешасЬу е! С 1е

,
бе Ко1ЬзсЬ11б Тгёгез, Ма11е1 1гёгез е{ С‘е

,
А. Л.

81егп е! С 1е

,
Неше е! С 1е и Уегпез е( С 1е

; 2) „ргегшёге бешбёте
Ьапцие это векселя с акцептом главнейших столичных банков,
и 3) „бегшёше Ьапцие“, „рар1ег бе Ьапцие“ и „рар1ег бе Иаи1е
сошшегсе" — это проч1е первоклассные векселя, которые в свою
очередь подразделяются на „Рапз“ и „Ргоущсе“. С аналогичным
делешем мы встречаемся и в других странах, в частности в

Гермаши, где на первом плане стоят так назыв. „РптаЬапк-
акхер1е“, т. е. векселя с акцептом первоклассных столичных
банков (СгоззЬапкеп) и первоклассных же частных банковых фирм,
как Мепбе1ззоНп и В1ешНгоебег, на втором — векселя с акцептом
крупнейших провинщальных банков и на третьем — векселя с

акцептом крупнейших промышленных и торговых предприятий.
Последняя категор1я первоклассных векселей повсеместно

все более и более стушевывается, с одной стороны, вследствие
развипя рамбурснаго кредита, заменяющая акцепт импортной
фирмы акцептом банка, а с другой в связи с процессом трести-
ровали и синдицировашя промышленности и торговли, который
всюду ознаменовывается постепенным вытеснешем вексельных
акцептов наличными платежами, а это неизбежно приводит к тому
результату, что банковые акцепты начинают решительно доми-

нировать над всеми остальными первоклассными векселями, причем
кое-где создалось уже и такое положеше вещей, что только одни
банковые акцепты высокой квалификащи и разсматриваются, как

первоклассные векселя, с их особым значешем на частно-учетном
рынке.



127

рынка, т. к. на рынке этих векселей совершаются крупнейппе

обороты со свободными денежными капиталами, находящимися

в предложены и в спросе со стороны'банков, из которых одни

переобременены ими, а друпе наоборот ощущают в них недостаток.

Банки, предлагающее излишки своих капиталов —это покупатели

акцептнаго матер!ала, и если конкурреншя между ними ощутительна,

то учетная норма обнаруживает тенденцию к понижешю. Банки,

ищущее свободных денежных капиталов — это, наоборот, продавцы

указаннаго материала, конкурреншя между которыми дает учетной

норме толчок вверх. Каждый даже и кратковременный излишек

или недостаток денежных капиталов получает соответствующее

отражеше в процентной норме частно-учетнаго рынка. Поэтому,

она служит основою также и для международнаго передвижешя

капиталов. Повинуясь ей, ищущее помещешя капиталы не только

текут с биржы на биржу, но переливаются и из страны в страну ’),

а это, в свою очередь, ведет к тому, что в сфере ея влгяшя

оказывается образоваше девизных курсов, т. е. расценка загра-

ничных векселей, чеков и выплат, который являются главным

орудтем международнаго платежнаго оборота, хотя соотношеше

спроса и предложешя на девизном рынке и зависит прежде

всего от торговаго баланса страны. Когда частно-учетная норма

повышается, то иностранный капитал, пока процентный нормы за

границей остаются неизменными, течет в страну, т. к. здесь он

лучше рентируется. Прилив капитала извне имеет тогда перевЕс

над его отливом за границу, и спрос на иностранный платежный

средства сокращается, а отсюда-то последств!е, что девизные

курсы ослабевают. Когда, наоборот, частно-учетная норма пони-

жается и иностранный капитал в связи с этим рентируется, увлекая

в своем отливе и капитал внутреншй, т. к. за границею деньги

находят себе более рентабельное помещеше, то спрос на ино-

1) С. Ь е I <1§ е Ь е 1 - К. Ки§е, цит. соч., стр. 186: „МП Кйскзкк! аи!

(Не Ьезопбегз коке (Незег Аг! уоп \Уескзе1п (Рг1уаШ1зкоп1еп), (Не аиск ш

Хейеп Ое1д1а§е У1е1 1е1с1Нег з1пд а1з (Не ёгоззе Маззс апдегег

Мескзе!, ЬекипПеп п1ск! пиг тШпсПзске, зопдегп аиск аизШпсНзске КарИаЦиеПеп

81апсИ§ §;гоззе8 1п1егеззе Шг с!еп АпкаиГ уоп РпуакНзкоп(еп, (Не аиск Рпта-Вапк-

акхер!е \уегдеп. Оег Уегкекг 1п РпуакИзкоп(еп зр!еИ з1с11 тск( пиг 1т

Вйгоуегкекг уоп Вапк ги Вапк, зопбегп аиск ап Пег Вбгзе зе1Ьз1, ш Вегкп дигск

УегтННип§ етег зскоп 1п бег Уогкпеезгек 1п Шезет ОезскаН 1ЭН§еп ВапкПгта,

аЬ ; ап кег ВегНпег Вогзе ег!о1§1 1поП121е1 ип(ег Мк\у1гкип§ Пег ОеШуег-

ете гхуеНаске КигзпоНг Шг РпуакЯзкоп(еп, ипд 2\уаг Шг 1ап§е 81ск(

(1. к. тП етег ЬаиТгек уоп 56 Ыз 90 Та8 еп, Шг кигхе 81ск1 уоп 30 Ыз 55 Та§еп.“
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странный платежный средства усиливается и девизные курсы
крепнут. В конечном счете девизы смогут так повыситься в курсе,
что станет выгодным, несмотря на относительно высокую стои-
мость пересылки благороднаго металла, вывозить его за границу
в целях урегулирования внешних обязательств, к явному ущербу
местной денежной системы и всего народнаго хозяйства, суще-
ственно заинтересованнаго в устойчивости валюты. Если эта
так назыв. „золотая точка" будет достигнута и опасность вывоза

благородных металлов окажется на лицо, то центральный эмисси-
онный банк, как главный охранитель нормальных валютных условш
в стране, окажется вынужденным поискать способов возд'Ьйствlя
на девизные курсы в сторону их понижения. К сожаление, поли-
тика центральнаго банка не всегда стоит на высоте тех задач,
который перед ней выдвигаются. Опасность отлива благородных
металлов из страны до такой степени туманит иной раз головы

управителей центральнаго банка, что и самыя нелЪпыя идеи,
порождаемый этой опасностью, представляются им откровением.
К числу этих идей надо отнести, между прочим, и идею искус-
ственна™ удержашя в стране благородных металлов путем нало-
женl’я запрещешя на вывоз последних за границу, чего влlятельный
центральный банк всегда сможет добиться от правительства, в осо-
бенности если оно состоит из парламентариев, со вчерашняго дня

интересующихся государственными делами. В действительности
же дело обстоит так, что наложение запрещенlя на вывоз благо-
роднаго металла из страны еще усиливает спрос на девизы, курс
которых -поэтому дает новые скачки вверх. Импорт товаров и
в том числе таких, в которых заинтересована работающая на

экспорт промышленность, испытывает при таких условlях затруд-
нешя и он начинает сокращаться, причем сокращается и связанный
с ним экспорт, что ставит в критическое положение мнопя отрасли
приложения капитала и труда и создает в стране опасность об-
щего хозяйственнаго застоя. Так. обр. против наложешя запре-
щения на вывоз благородных металлов приходится возражать.
Когда девизные курсы начинают приближаться к золотой точке,
то единственно правильной надо признать‘ту политику централь-
наго банка, которая ставит себе задачей не дать этим курсам
достигнуть указанной точки. Для этого в распоряжеши централь-
наго банка имеется два средства. Одно из них состоит в повы-
щеши официальной дисконтной нормы, которое приводит ко

всеобщему вздорожанию кредита в стране, а следовательно
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и к повышешю частно-учетной процентной нормы с пер-

спективою прилива благороднаго металла из-за границы и, в даль-

нейшем, понижешя девизных курсов. Другое средство, непо-

средственно воздействующее на эти курсы в сторону их понижения,

дается так назыв. девизной политикой центральнаго банка,

которая сводится к образовашю более или менее значительнаго

запаса девиз при понижательном движении курсов на девизном

рынке и к целесообразному расходовашю этого запаса путем

выбрасывания на указанный рынок девизнаго материала, когда

настанет надобность увеличешем его предложешя затормозить

повышательное движете девизных расценок.

§7. Практика учета заграничных векселей (девиз).

Условхя, соблюдаемый при учете векселей, трассированных на

заграничный места, аналогичны тем, который соблюдаются при

учете векселей внутренних, но полнаго их совпадения, конечно,

быть не может.

Особаго внимания заслуживают следуклще моменты:

1) Учетный процент (интерес) сообразуется с учетною нор-

мою нащональнаго банка страны, на которую трассирован вексель

по формуле: учетная норма этого банка Ц- такая-то надбавка.

2) Исчислеше номинальной стоимости векселя в местной валюте

производится не по паритетному соотношешю валют: данной

заграничной и местной (напр. долларов и франков), а по бирже-

вому курсу заграничных векселей данной категории, причем в

покрыпе риска, связаннаго с возможностью понижешя их цЪны

в теченlе срока, остающагося до дня оплаты векселя, курс этот

принимается с редукщей на такое-то количество пунктов.

3) Сумма интереса мажорируется всегда соответствующей

провизlей и чаще всего также предвидимыми расходами по

инкассащи (дамно).
4) Наконец, не упускается из виду и то обстоятельство, что

независимо от гербоваго сбора, по местному законодательству

заграничный вексель подлежит оплате гербовым сбором и по

законодательству страны, на которую трассирован, и что обу-

словливаемый этим расход также должен быть поставлен в счет

цеденту.
Этим условиям учета подчиняются заграничные векселя, писан-

ные в валюте страны, на которую трассированы, но в обороте
9



130

встречаются также заграничные векселя, писанные в валюте
страны ихъ эмйссш, т. е., напр., векселя во франках, в лирах или
в марках, трассированные в соответственной стране на Англlю
или в Англш в фунтах стерлингов на Франщю, на Италlю, на

Гермашю и т. д.

Между этими векселями надо различать две категорш, а

именно: 1) векселя, предъявляемые к учету в той самой сране,’ в

которой они эмиттированы, — „свои" векселя и 2) векселя

предъявляемые к учету не в той стране, где они эмиттиро-
ваны, а в третьей стране — „чужlе“ векселя. Примером век-

селя первой категорш будет вексель, трассированный в Париже
во франках на Лондон и в Париже же предъявляемый к учету, а

примером векселя второй категорш — вексель, трассированный
в Риме в лирах на Берлин, а к учету предъявляемый в Петро-
граде.

Отношеше банков к „своим" и к „чужим" заграничным век-
селям в местной валюте различно.

„Свои векселя принимаются банками к учету, а „чужlе“
по общему правилу только в пансюн или в заклад.

Разница эта имеет свое оправдайте в следующем. При
учетЪ „своих" векселей банк рискует только т'Ьм, что конверая
векселя в порядке инкассации в заграничную валюту и в даль-
нейшем субституция заграничной валюты покрыпем в валюте
местной приведут к недовыручке против суммы, на которую
гласит учтенный вексель, когда же дело касается учета „чужого"
векселя, то он рискует одновременно в двояком отношенш, а

именно: во-первых, в отношенш покрытая, ожидаемаго из страны,
на которую вексель трассирован, а, во-вторых, в отношенш

покрыпя, которое должно быть прюбретено на месте для пере-
сылки его в страну эмйссш того же векселя, каковой двоякш риск
банки считают для себя чрезмерным.

Учет заграничных векселей представляет для банков ту вы-

году, что он доставляет им матер!ал, которым они могут поль-
зоваться для регулироващя своих корреспондентских счетов и

притом матерlал, прюбретаемый на условиях, более льготных чем
те, с какими приходится считаться при прюбретеши соответству-
ющих ценностей на бирже. Если же по временам приток
заграничных векселей для учета превышает потребность в них
для указанной цели, то излишек всегда ведь может быть продан
по курсу дня. Это обстоятельство очень важно, т. к., давая воз-
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можность банкам вновь вступать в распоряжеше теми ресур-

сами, которые были вложены в операщю учета заграничных век-

селей без соображешя с потребностью в них, в качестве покрыпя

внешних обязательств, оно укрепляет банки в их сольвабилитете

и расчищает перед ними путь к безостановочному служешю

своим задачам.

8. Практика учета документированных векселей.

Под документированными векселями (фр. „Ггайез досигпепlаlгез
,

нем. „ПокишепГеп-ТгаИе") разумеются векселя с приложением ко-

носамента и других документов, употребительных в морской тор-

говле (см. ниже: „документарный кредит").
Таше векселя предъявляются в банки для учета главным об-

разом экспортерами и в этом смысле являются по преимуществу

векселями заграничными, о практике учета которых речь была в

предыдущем параграфе.
Принимая их к учету, банк финансирует соответствующую

отрасль морской торговли, т. к. открывает грузоотправителям до-

ступ к денежным суммам, право на получеше которых еще только

должно возникнуть в связи с ожидаемым прибытием товара в

место своего назначешя.

Особенный характер учета документированных векселей об-

условливается т-Ьм обстоятельством, что, совершая эту операщю,

банк, с одной стороны, принимает на себя определенное обяза-

тельство в отношены цедента, а, с другой стороны, прюбрЪтает

и некоторое дополнительное право, котораго держатель учетнаго

векселя при обычных условтях не имеет.

Обязательство банка в отношены цедента зависит от состо-

явшагося соглашешя. В одних случаях банк обязывается, по

учете векселя, предъявить его трассату (обычно им бывает не

сам грузополучатель, покупатель, а указанный последним банк) к

акцепту и, если таковой будет дан, ответить на него немедленной

передачей прюбщенных к векселю документов, в других слу-

чаях передача документов должна быть отсрочена до воспоследо-

вали платежа по векселю. Модус вручешя документов в обмен

на акцепт обозначается технически выражешями : .доситеп(з Гог

ассерГапсе", „доситепГз соп(ге ассерГайоп", „ОокитепГе

Акгерl“ (или еще короче литерами „Э/А“), модус же вручешя до-

кументов в обмен на платеж — выражешями: „ОосишепГз Гог
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Банки считаются, конечно, с этим обстоятельством, что влёяет
на практику документированных векселей в смысла ограниченея

с модусом „боситепГз Гог ассерlапсе“.
Такlя трассировашя, по общему правилу, применяются лишь

тогда, когда в роли плательщика выступают фирмы безупречной
репутащи на денежном рынке, фирмы первоклассный в под-
линном значенш слова, какими считаются, напр., в Англш все
рамбурсные банки, во Францш - Bоаё(ё Оёпёгаlе, СгёсШ Гуоп-
паls, СотрЮи ИаИопа! <ГЕзсотрlе, в Германии - ЭеЩзсЬе Вапк
и Т. д. Во всех прочих случаях безусловно преобладают трасси-
роваюя с модусом „боситепГз Гог раутепГ.

Документированные векселя в отношении условш оплаты
бывают трех родов: 1) либо они пишутся на определенный срок(а ааЮ); 2) либо с платежей по предъявлена (а Уl’зlа); 3) либо
наконец, во столько-то дней или месяцев по предъявлена.

Векселя, оплачиваемые в определенный срок, встречаются
среди документированных векселей сравнительно редко. Причина

раутеп1“, „доситеп(8 сопке ра1етеМ-, „Оокитепк геееп ХаЫцпе-
(или литерами „Б/Р“).

Что касается дополнительнаго права, которое прюбрйтаетбанк при учетй документированных векселей, то оно имйет эвен-
туальный характер и сводится к тому, что в случай неполучения
акцепта от трассата или неучинешя им в срок условленнаго пла-
тежа банк, поскольку он удерживает документы за собою может
немедленно покрыться продажею товара, на который таковые
гласят. Право это представляется тйм болйе цйнным, что оно
именно только дополняет право регресса к трассанту, сохраняю-
щееся за банком, как за держателем векселя, и открывающее ему( анку) в частности возможность искать с трассанта разницы
если продажа товара не дает полнаго покрыпя долга по учету’

Указанная дополнительная гаранпя г) бездействует только в
одном случай, а именно: когда банк наталкивается на факт не-
получения платежа от трассата, которому документы были выданы
в обмйн на данный акцепт, т. е. когда банк не получил слйдуе-
маго платежа, дййствуя в услов1ях модуса „боситепГз Гог ассер-1апсе“. н

на имя того Т™ ЭТа гара“1!я >'стаиам "“ аетс» в особом письм* трассантаимя того банка в котором документированный вексель учитывается. Письмо этоывается о/ у англичан и ,1е11ге ёа§е‘ у французов
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этого та, что они трассируются в своей массе на далеюя заморсюя

страны, сообщешя с которыми в смысле длительности рейсов

подвержены влтяшю не поддающихся точному учету условы, откуда

невозможность определить, когда именно груз прибудет в страну

назначения и как продолжителен должен быть срок векселя, чтобы

возможная задержка груза в пути не слишком редуцировала

остаток этого срока для трассата.

Векселя, оплачиваемые по предъявлены, также редки, но по

другой причине. Дело в том, что такте векселя заменяются

дистанцтонными чеками, которые имеют известныя преимущества

пред векселями в отношены гербоваго сбора.
Так. обр., наиболее распространенными среди документи-

рованных векселей надо считать векселя во столько-то дней или

месяцев, по предъявлены.
Последнее, помимо фиксации срока оплаты векселя, пресле-

дует всегда и цель получения акцепта от трассата, — акцепта, к

которому, как мы видели, выдача относящихся к грузу доку-

ментов пр!урочивается лишь тогда, когда дело касается фирмы

непререкаемой кредитоспособности. Но если так, — если выдача

документов в большинстве случаев отсрочивается до момента

оплаты векселя, то отсюда само собою вытекает, что документи-

рованные векселя должны гласить на относительно коротюе

сроки, что на самом деле и имеет место.

В тесной связи с этою особенностью документированных

векселей находится и особая льгота, которою пользуются в них

акцептанты, — льгота, состоящая в том, что последним предоста-

вляется обычно, в отступлеши от общаго правила, производить

оплату акцептованнаго векселя не только посрочно, но и по

частям, и в последнем случае частично же вступать в распоря-

жеше товаром.
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