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zroté mandyer bigher Yaut gewordener Ginwendung
hat die nachfolgende Scrift fich foweit des Beifalls Hes Publi-
fumg ju erfrenen gebabt, daf Deveits eine gweite Auflage der-
felben geforbert wird. So fehr auch diefer Umftand, wie die
liberviegend giinftige Veurtheilung wmir zur grofen’ Freude
gereidht, fo wenig faun idy jedocdh) miv verhehlen, daff die ge-
badhte geneigte Anufuahme dody vorzugdmeife nicht in meiner-
-feitigem Berbienfte, fondern in dem feitherigen Mangel an
mir einigermafen auf Wiffenfdaftlicheit Anfpruch madhenden
Crivtevungen unfever Finanglage begriindet [liegt. — Aehn-
lidge Finang-Calamititen twie bdie unfrige Haben in anbderen
Staaten wie Cnglandb, Franfreih und namentlich in lepter
Beit in Oeftevreid) eine rveide Sammlung der ausgestichuet-
ften Werke 3u Tage gernfen, wihrend wiv bei uns €8 Hod-
ften8 g Beitungdactifeln und furgen Flugjchriften gebracht
baben, bie fdon wegen ber Engheit ihres Raumes eine
wiffenfhaftliche Vevarbeitung unmiglidh machen.  Diefe Stag-
nation . unterbredyen und das Vewuftfein wad) ju rufen,
Paff aud) bei uns8 mur an der Hamd ber Wiffenjdhaft bie
Hilfe su fudpen fei, ift der vovziiglidfte Bwed meiner Arbeit
gewefent, I habe nidht die Wiffenfdhaft um etvas Neues
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Beveichern, foubern bdiefe bem griferen Publifum in Betref

unfever Finanglage niher viiden wollen.

Der Titel meiner Schrift lehrt, daf i miv al8
Gegenftand meiner Arbeit eine Gefdyicdhte unfeves Papiergel-
bes gewdlt habe, weldhe iy mit Riickfichtsnahme auf unfere
Finanguoth im Umniffe behandeln wollte. I witnjdye nicht,
an diefemt Orte ivgend weldjen, feither gemadpten Iritijden
Ginwurf gegen meine Anbeit ju twiderlegen, muf jevod) an
bie Rritif bie Bitte ftellen, daf fie in meiner Schrift nidht
Auffdhiuf iiber Dinge ermwarte, die zu verhandeln, ich nicht
verbeifien habe. ©8 giebt auffer ber Valuta-Frage fiiv die
gefommte Finanzlage unferes Landed noch vielfache anbeve
widtige Fragen. Obgleich ich nur einige fernere, namentlidh
ftaatswirthihaftliche Mifftinde Hervorgehoben und audy diefe
nidht irgend wie erfhpfend behandelt habe, fo biirfte dody
nidht die etwanige Vermuthung bevechtigt fein, baf idhy oldhe
Mifftinde iberfebe und in ihrer Gewidtigheit nicht aner-
Yenue.* Selbft bet vollftandigfter practijdher Lofung der Ba-
[uta-Frage witd ftets ein gerecdhted Stenerfyftem, eine genii-
genbe Sidherung der StaatSeiunahmen, eine ftreng budget-
utifige Berwaltung, eine ridtige Handelspolitif, ein gefundes
Banfwefen, fury eine ridhtige Finangverwaltung in allen ihren
Bweigen von hidhfter Bebeutung fein.  Alles biefes aber
genauer ju evbrtern, lag ginglich aufer dem Borhaben mei-
ner Scrift. Unftatt midh an eine fo gewaltige Anfgabe wie

bie einer vollftindigen Beleudhtung unfever Finanzlage u
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wageir, habe iy eben nuv beabfichtigt, die BValuta-Frage ge-
fonbert davzuftellen, und Hhabe, indem idy der hiftorijhen Ent-
widelung derfelben gefolgt bin, fowol Gelegenheit gefunbden,
ihren Dedeutfamen Cinfluf wie anf da8 Vanfwefen, fo auf
mandye ftaatdwivthjdaftlide Frage angudeuten, al8 audy nicht
umbin gefonnt, aus den gewonnenen Refultaten Slitffe auf
eine Finangreform ju zichen.  Selbft nur bas angegebene
Reformproject noch weiter, wie namentlich durd) die in an-
peren Staaten gemadyten Erfahrungen u unterftipen und zu
begritnben, lag mir vorldufig zu fern, da Soldes bei der
nothwenbigen genanen Darlegung fremdlandijher dhnlicher
Berhiltniffe eine jweite Arbeit gleihen Umfangs bebingt hitte.
Auch glaube iy ferner und hoffe idh begriindet ju Haben, daf
die Baluta-Frage die erfte fei, welde geldft werben miiffe,
paf sunddit ein gefundes Geldfyjtem hevsuftellen fei, vor dem
bie itbrigen Mifftinde unfever Finanglage befeitigt werben
foumen, baf i) mithin mit meiner Crévterung am vidtigen

Anfange begonuen Habe.

RNiga, Auguit 1866.

. Goldmam.
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Sinletfung

~MAAAL LS

I. Geld.

zrog bed bringenden Jnteveffes, weldyes ein Jeder fitv die
finangielle Lage feine8 Staated befipt, fiub dennodh fowol bdie fun-
bamentalen Lehriiige, al8 auch die ungweifelhafteften Refultate ver
Sinangwiffenidhaft fo wenig Semeingut geworden, daf e8 unerldflich
fein diivfte, bevor wiv und ju unfever eigentlichen Aufgabe wenden,
sunddhft einige dev beventjamften Vovbegriffe ju evliutern und fejt-
uftellen. .

Der fiir ung widptigite Begriff aber ift der des Gelpes,
und auf die Frage: wasd ift Geld? lautet die Antwort: Geldp ift
Preismaf, Taufdmittel und Wahrung. A8 exftes ift das-
felbe Werthmeffer, bie Cinheit fiiv die Vevedhnung und Angabe der
Werthe, das Maf aller Werthe, gevade tvie die Clle ein Lingemmaf,
pag Pfund ein Gewichtémaf ift.  AS Taufdhmittel it das Gelp
pag Werfzeng, durd) welches Rauf und Vevfauf ver griferen Be-
quemlichfeit egen vevmittelt wird. Al Wihrung endlich ift es
bad vom Staate gefeslich fanctionivte Bahlungdmittel, dag al8 foldhes
pon Jebem anerfannt und angenommen wevden muf. Alfo das-
jenige Taufchmittel und Preidmaff, weldpes vom Staate als gefets-
liches Bahlungsmittel anevfannt worden ijt, ijt Geld.

Geld als Taufdymitiel. |
Nad)y Befeitigung des fiir entwidelteve Berhiltniffe ungu-
linglidgen Taufdhhanvels Hhat iiberall dag Geld bdie Stelle eines

Diedium zwifdhen BVerfauf und Kauf fbernommen. An Stelle des
1
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I. Geld.

‘ng bed dringenben Juteveffes, weldhes ein Jeder fitr die
finanielle Lage feine8 Staated befisit, find dennodh fowol bdie fun-
pamentalen Lehriiite, al8 auch die ungweifelhaftejten Refultate ver
Sinangwiffenfdhaft fo wenig Gemeingut getworden, daf es unerldflich
fein biivfte, bevor wir und ju unfever eigentlichen Aufgabe wenden,
sunddyft einige dev beventjamften Vorbegriffe ju evliiutern und fejt-
ujtellen. .

Der fiiv ung widptigite Begriff aber ift der ves Gelbes,
und auf bie Frage: was ift Geld? lantet die Antwort: Gelp ift
Preismaf, Taufdmittel und Wahrung. A8 erftes ift das-
felbe Wevthmeffer, die Cinbeit fiiv die BVevedhnung und Angabe der
Werthe, bas Maf aller Werthe, gevade wie die Clfe ein LWngenmaf,
pag Pund ein Gewichtsmaf ift.  Al8 Taufdhmittel it vas Geldp
bag Werkzeug, durch welhes Rauf und Vevfauf der groferen BVe-
quemlichfeit egen vermittelt wivd. A8 Wihrung endlich ift e
bag vom Staate gefetslich fanctionivte Bahlungsmittel, dag ald folches
pon Jebem anerfannt und angenommen werden muf. Ao das-
fenige Taujcdymittel und Preismafy, weldhes vom Staate als gefets-
liches Rahlungsmittel anerfannt worden ijt, ift Geld.

Geld als Taufdymitiel.
Nad)y BVefeitigung deg fiiv entviceltere Berhiltniffe ungu-
lingliden Taufdhhanvels Hhat iibevall dag Geld die Stelle eines

Diedium gwifchen BVevfauf und Kauf lbernommen. An Stelle des
1
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Taufdhes von Waave gegen Waave findbet gegenwivtig der Vevfauf
per Waave gegen Geld und davauf gegen Lefsteres ver Ginfauf vev
anbeven Waave ftatt, fo daf in allen Culturjtaaten dag Geld der
LBevmittler allen Handeld und Wanbdels, dbag Werfzeug allen Ber-
fehrgd geworden ift, ofjme welches dicfer jofort ing Stocen gevathen
witvbe. Wie nun jeved Werlfzeug einerfeitd {o bejhaffen fein muf,
paff mit vemjelben bdevjenige Gebraucd) vovgenonmumen toerben fannm,
3it eldhem e8 beftimmt ijt, und daf es anbeverfeitd itbevall da nidt
fehlen parf, wo cin Vedlivfniff zunmt Gebrauche deffelben vorliegt, o
wivd aud) unidit dag Geld denjenigen Forbevungen, welde aus
fetner Gigenjchaft al8 Werfzeug ves Verfehres rvejultiven, Geniige
leiften und fich dibevall da vorfinden miiffen, wo dad Bediivfnif ivgend
weldhen Kaufes oder Verfaufed obwaltet. €8 wird daher das Geld
feiner Gufieven Form nadh Handlich, in verfchievener Grofe, mit
peutlichem Geprige verfehen und mglichft bequem transportabel,
vor Allem aber in hinveihender Wenge vorhanbden fein miiffen.

g Das beftindige Streben der Bconomijhen Entwidelung ift,
libevall eine ftet® gvidfere Anzahl BVernidgen evzengender Quellen u
evbffuen und fruchtbar ju madhen, Avbeit und Capital find die zeu-
genden Factoven jeglichen Vermbgend, die Quelle allen Criverbes.
Dody ie die Arbeit nicht ofhne Geld fid) bethitigen wird, fann aud)
fein Gapital ohne Geld fliiffig werben, die Arbeit begahlen und fid
mit diefer verveimen. LWo demmnad) ivgend weld)es Capital und irgend
welche Avbeitsfraft fid) Definbet, b6i8 bahin mufy aud) dag Geld
veichem. — Jeder Mangel an diefem ift unfehlbar eine Verfitm-
merung, eine verberbliche Stocdung der BSconomifdhen Cntwidelung
und mufl, Gei eintvetenber Steigerung, allmdlig su einem allgemeinen
Riid|dhritte der commerziellen, induftriellen und fonftigen Sconomijchen
LBerhiliniffe ved Staates fiihren. €8 ift fonad) eine der gewid)-
tigften - Fordevungen an dag Geld, und zwav weil dafjelbe das
Werfzeug alfen Verfehrs ift, daff ed {tets in geniigender Menge
porhanden fei. Je ausgedehnter pas ebiet eines Staates ift, je
weniger die Communicationd-IMittel in demjelben ausgebildet find,
je {hivieviger und langfamer vemmach dad Curfiven de8 Gelves vor
fich geht, iie aud) anbeverfeits je Dblithender ber Handel und je
grifer der Gefdhaftsverfehr ift, defto mehr an Geld wird der Staat
bebiivfen.



Geld als Preismap.

G8 liegt im Begriffe des Mafes begritndet, daf jedes Maf
biejenige Cigenjchaft felbjt befie, 3u deven Ausmefjung daffelbe
beftimmt ift, und daf daffelbe diefer Cigenjchait nach ein Hejtimmtes,
inpaviables fei; jede Glfe 3. B. muf ald Lingenmaf cine veelle und
nicht muv fictive Linge befigen und diefer nach feft beftimmt und
invaviabel fein. Gemdf bdiefer begrifflichen Nothwendigteit wird and)
pag Geld, als Werthmeffer, als Maf fiiv veelle Werthe, felbft einen
wirflichen veellen Werth befigen und diefem nach feft beftimmt und
unverdnderlich fein miiffen. Wo und fobald wir das Gegentheil
entdecent, liegt ein begrifflicher Biverfprud) vor, der mit unabiveis-
baver Nothwendigteit auch in der Wivtlichteit fich befunden und das
pevart mangelhafte Geld in feiner Untauglichfeit al8 Werthmaf und
pemnach iiberhaupt ald Geld davthun muf. A bejtes Material,
“qus dem das Geld, bden gedachten Fovderungen entfprechend, bdar-
geftellt wevden fdnune, hat fich das Evelmetall erwiefen und ijt dvaher
biefes and) in allen civilifivten Qindbern in der Fovm der Miinge
sum Gelde vertvendet worben. Obgleich dpuvch die Auffindung neuer
grofer ®old- und Silber-Depots und Minen, wie namentlich durd
die Cutdedfung Amerifa’s und fpiter duvd) bdie Ausbeute Qalifor-
niend 20, der Werth der Cvelmetalle im Laufe der Beit eine Ver-
mindbevung exlitten hat, fo ift er penuod) mur ben verhialtnifmdgiq
gevingften und namentlich feinen pldglichen Schwanfungen ausgefetst
gewefen und diberhaupt mglichit invaviabel geblieben. Anlangend
bie Jealitat ved Werthes der Miiinge, fo fann feinem Bweifel unter-
liegen, daf bag Gdelmetall, al es juerft ald Geld vertwendet wurde,
genan in dem Werthe ald8 Geld fungirvte, weldhen daffelbe devseit
ohne Ritckjicht auf feinen beginnenden Gebrauch ald8 Geldp beveits
befaR. Diefer uvfpriinglide Taujdhwerth des Goldes und Silbers
erhielt buvd) bdie immer mehr um fich greifende Vertvendung als
Geld einen fich fteigernden Suwachs an newem Gebrauchswerts, fo daf
per gegemwivtige Werth bder Miiinge theil8 ausd dem urfpriinglichen
Laujchwerthe des Gdelsmetalle, theil8 aus vem Gebraudhswerthe
beffelben al8 Geld gebilvet wivd. Wie dev erfteve in den Anfordevungen
peg Lugusd oder bes wirflichen Bebdlivfniffes, fo ift leterer in der
Unentbefhrlichfeit bes Gelbes begriinbet, und 8 erjcheint demnadh tein

1*
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Theil jenes Werthes als frgend toie willfiifrlich angenomuen oder
fingivt. Jn Verfennung diefer ungiveifelhaften Realitdt ves Miing-
werthes und der Nothwendigkeit deffelben fiiv dag Geld Hhat man
3t wiederholten Malen geglaubt, die Miinge durd) fingivte Werthe,
fet es gang ober um Theil, erfegen zu founen und demnady einer-
feits verfucht, wirflidhes Geld aus Papier ju fdhaffen, und andever-
feit gehofft, den veellen Werth der Miinge unbefchadet ihres Geld-
wevthes Yevabfegen zu fdnnen. Beive Berfudhe find jedes Mal
vollftindig gefcheitert, inbem jede Berfleinerung oder BVerfdhlechterung
per Miinge fofort den Cuvsiwerth des Gelbes hevabgedriictt und fich
al8 sivectlog eviviefen hat, jedes Papievgeld aber allmilig entwerthet ift
und fidh in feiner ginglichen Untauglichfeit Lefundet hHat.

Geld als Wihrung.

Qubem dag8 Geldo al8 Werth- oder Preismaf cine be-
ftimmte Wertheinheit ift, die jum Magftabe filv alle iibrigen, in
Geld ausdriidbaven Werthe diemen foll, und da ferner die Ebel-
metalle den jum Gelve gewdhlten Stoff bilben, fo ift {dlieRlih das
Preismaf eine beftimmte Gewidhtseinheit viefer Metalle. Weldhes
aber gerade diefe Ginfeit fei, wivd durd) -die Wihrung feftgeftellt,
pie al8bann gleichzeitig der nunmehr concret beftimmten Einheit einen
befondeven Namen verleiht. Vei uns in Ruflaud ijt diefe Cinbeit
4 ©ol. 82L% Dol. Silbers von der Probe u 83% Sol. — und
beven Namen der Rubel. Durd) bden ftaatlichen Act der Feft-
ftellung der Miingeinheit und damit des Miinzfufes wird ferner das
nad) leptevem gepréigte Geld pas gefessliche Baphlungdmittel, weldhes
von einem Jeben innerhalb der Gvengen des Staates jum Bollen
angenommen werben muf. BVei einem foldhen Bwangscurfe ded
®elbes fann mit demfelben jede auf Zahlung lautende Verbindlich-
feit abgeldft werden, fo daf es endlich audh, gemdf feiner Quali-
fication al8 gefetsliches 3afﬂung6m1tte[ pag Object aller Vevtriige
und Fordevungen ift.

Bie fonad) das chavacteriftijhe Merfmal der Wihrung bdie
Grhebung ves Gelves yum gefeglichen Sahlungdmittel und jum Ob-
jecte der Berbindlichfeiten ift, Haben fidh ung ald wefentlichfte For-
devungen an dag Geld, gemdf feiner Qualification ald Taufdymittel
und Werthmaf, einerfeits das Vorhandenjein veffelben in geniigen-
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per, bem Bevliviniffe des BVerfelhres entfprechender Nlenge und
andeverfeitd die Realitdt und Unvevinverlichfeit feines Werthes bav-
geftellt.

IL.  Geldjurrogate.

So felhr aud) bag Edelmetall vermbge feines hohen und
sugleich feinen pldglichen Schwanfungen unterworfenen Werthes fich
sum Gebrauche als Geld qua Werthmaf geeignet gegeigt Hat, fo
wenig hat dody bei fortfdhreitenver BSconomifdyer Cniwidelung bdie
pavaus gefevtigte Miinge das Vediivfnif des Verfehrs nad) Taufdy-
mitteln aussufiillen vexmodht; indem lektere entiveder nicht in Hin-
reidyender Menge vorhanden war, obder doch, namentlich bei Ueber-
tragung grdfever Werthe, dev gewiinfdhten Bequemlichfeit evmangelte.
Dag nicht befrievigte Vediivinif fithrte zur Herftellung von Crfaks-
mitteln fiix bag Geld ober 3u fogen. Gelvfurrogaten, welde, vem
Bwede ifjrer Cntjtehung entfprechend, jenes in feiner Function alg
Taufcymittel erfegen follten. Die einfachfte Fovm des Griates fiiv
®eld ift offenbar bas Berfprechen, die erforberliche Summe ju 3ah-
len, ober per Schuldfchein. Der Werth diefes Scheines bafivt
auf dem Gredite des Ausjtellers, und war diefer gut und allgemein
anecfannt, fo founte {ich wohl eveignen, daf der Schuldjchein aud)
weiter cebivt wurbe, bon Hand zu Hand ging und devgeftalt an
Stelle bes Gelded und gleich demfelben filv einen gewiffen Kveid
Taujch- und Umlanfdmittel wurbe. So mannigfaltig anch mit fort-
fdhreitender Bconomifcher Cntwidelung die Fovm und o grof auch
pie 3ahl ber verfchievenen Geldfurrogate geworben ift, o find fie
podh) fammtlich, wie ifhre evwihute Urform, vder einfache Schulbjdhein,
Aniweifungen auf Geldo und enthalten alfe dag Verfprechen, daff dem
Qubaber eine beftimmte Summe Gelbes audgezahlt wevden folle,
Qubem diefelben devart auf einen Betvag Gelves als ihren Werth
perweifer, beanfpruchen fie feinen joldhen an fich, fondern evfennen
pielmehr ausdriidlich an, daff ihr Werth nach dem zu evhaltenden
Gelde 3u Demeffen fei. Withrend dag Geld einen eigenen innern
Werth befist und dadburch Preismaf ift, befit dag Geldfurvogat
eben fo tenig exfteven, al8 e al8 lehteres zu fungiven beanfprudht.
Qn beiver Hinficht vevweift e auf dad Geld und erfennt diefes auch
in Betveff feiner felbft als Werthmaf an. Die Wihrung beftand,
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twie oben gedacht, in der ftaatlichen Feftitellung einer beftimmten
Wertheinheit, ald dev legalen Gelbeinheit, und in der damit unger-
trennlidyen Schaffung eined legalen, mit BwangScurs verfefenen
Gelbes. So offenbar es nun unmdglich ift, Ctwas, bdag feinen
Werth befist, sur Wertheinheit zu erheben, muR es auch ein begriff-
licher Widerfprudh fein, ivgend weldhes Geldjurvogat al8 gefetliches
Bahlungsmittel anguerfennen und mit einem Swangscuvfe u belegen,
fo paf die Annahme jeded Geldfuvrogats ftetd nur auf dem, dem
Ausfteller freiwillig gefdhentten Credite bevubhen Fann. Wihrend das
®eld gugleidh Taujdhmittel, Preidmaf und Wihrung ijt, find jdnumt-
liche Gelofurvogate mur Taufdymittel und evfeen dag Geld nur in
feiner fdrperlichen Function ald foldes. Alle Geldjurrogate find
Anmweifungen ouf Geld und beanfprudhen demgemif Ffeinen Werth
an fich, ihre Ynnahme und Civeulation beruht ausgjchlieflich auf vem
Credite bes Cmittenten, wihrend feinerlei ftaatliches Gebot tweder
ihren Werth noch ihre Annahme beftimmt und vevorbmet.

Mit dem Fortfchritte der commeriiellen und Sconomifdhen
Gntwidelung Haben fich die Geldfurvogate gleichseitig zu immer -
grifever Mannigfaltigfeit und Vedentung hevausdgebilvet. Auf nie-
prigiter Stufe finden wiv den ecinfachen Schuldfdhein, den Wedhfel,
pie Aniveifung 2c., weldhe alle jedbody, da nur auf dem Credite ein-
selner Perfonen Devuhend, bon nur fehr Iocaler BVebeutung fein
fonnten. Gt mit dem Wuftveten groferer Banfen, tweldye fidh) einen
weitveichenden allgemeinen Cvedit i eviwerben vermochtenm, evhielt
bag Quftitut der Geldfurvogate einen grofeven Auffhioung. Su den
dlteften Banfen gehdven die Givo- oder die alten Depofiten-
Banfen, welden in den Jeiten ftantlidier Unjicherheit baave Ca-
pitalien 3u fidperer Aufbewahrung gegen eine beftimmte Gebithy iiber-
geben wurden. Die fiber den Empfang feitend der BVant ansggejtell-
ten Quiittungen oder Depojitenfdheine, undd)it anf den Namen des
Deponenten, fpiter wohl aud) auf den Jnhaber lautend, waven bdie
erfte Fovm eined in ioeitevem Krveife civeulivenven Grviatmittel8 fifv
Gelp, Mit sunehmender ftaatlicher Sicdherheit mufite die Entridhtung
einer Dbeftimmten Gebithr fliv Aufbewahrung baaren Geldes bald als
ein diberfliifjiges Opfer evfdheinen. Andeverfeits mufte die Vanf,
welche feither ftetd den wollen Betvag des ihr eingezahlten Capitals
sur Dedung der von ihr ausgejtellten Depofitenicheine in baavey
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Mituze aufbewahrte, vie Grfahrung maden, daff cin beftimmter Be-
tvag trop ber vovfommenden Riidforvevungen faft beftindig intact
perblied und bafi bei jonjtiger vollftindiger Decung, aus weldher dex
Baarfonds binnen Kurgem wieder evgingt werben fHine, ein gevingever
al8 der volle BVetvag in baaver Wiinge genitge, um in alfen Fallen
pie GinlBung prajentivt werdender Depofitenicheine zu bewerkftelligen.
Diefe Criahrung, verbunden mit dev grdferen jtaatlichen und Redyts-
Sidyerheit, mufite su dem nahe legenden Schlufie fiihren, daf dev intact
verblcibende Theil ped BVaarfouds unbefchadet des Banfbetriebes juv
Gvyielung von Rente und Gewinnften feitend der Vant verwendet
wevden fdnne. Auf diefer exfahrungdmagig feftaeftellten BVafis Leruht
nimmehyr das gefammte moderne Bankwefen, fo daff im Gegenfate
v alten Givo- oder Depojiten-Bant jede moderne Vant jundchit
ein Speculations- oder Handel8-Gefdhaft ift. Dev cigene Vovtheil
oer Banb-Untevnehincr, dicfe feien der Staat, einzelne Privat-Per-
fonten ober Actien-Gefellfchaften, ift der nadyfte Swed jeder mobdernen
Bant.  Jn BVerfolgung diefes Bwedes, weldher andbeverfeitd nur bei
gleichzeitigem  Gewinn fiivs Publifum evveichar. fein fann, ward dev
Gefchiftadetried der Banf in mannigfachfter Weife cviweitert. Bu
pem Gefdhifte ver Aufbewafhrung und theilweifen Venubung frembder
Gapitalien gefellte fich al8 umfangreiche Gefdhiftsbranche dag Aus-
leifen wvon. Capitalien und bdie Creditverleihungen. Unter den neu
fich bilvenven Banfen, wie namentlich der neuwen Depofiten-Bant
oder per Depofiten-BVant zur Venupung, ver Didconto-Vant 2,
inteveffivt ung hier vovyugsweife die Bettelbanf, wealde, indem
biefelbe auf ven QJnhaber lautende, nad) Sicht zahlbave Anmwetjungen
auf fich, vie fogen. Banfuoten, emittivte, zuerft in wahrhaft wm-
fangveicher Weife dem Vedlivfniffe nad) Geldbfurvogaten begegnete.
Qu Folge der Bettelbant entwidelte fidh das ihr entgegengefetste Jn-
jtitut, nach weldpem dev Gelbbeviivitige der BVank cin Capital eingafhlte,
oder aber bei devfelben fid) einen Credit evdjfnete und demndchit von
fidy aus Anweifungen auj die Vank, die fogen. Checks ausitellte.

Qubem dergeftalt dag mit fortidyreitender dconomijcher Ent-
widelung ftets fteigende Beviivfuif nad) Vevmehrung von Taujd-
mitteln feine theilweife Vefrievigung in den BVanfnoten und Checks
fand, fiihrte dajfelbe BVeviivfnif su Jnjtituten, deven Aufgabe war,
cine Griparung oder Entbehrung von Toufdhmitteln ju evmbglichen.
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Jn fehr ausgedehnter Weife wurbe diefes von den BVanfen durd
Getwihrung von Budperediten und durd) Uebertragung bdiefer von
Ginem auf bden Namen deg Anbevn evveicht, wihrend endlich bei
nod) fevnever Gntwidelung in ben Hichit civilifivten Staaten audh
bie Grebite dev verfdhiebenen BVanfen nicht mehr durd) Bahlung von
Geld, jondern in den fogen. Clearing-houses durd) Compen-
fation und Umtaujd) ausdgeglichen und Devichtigt wevden. Obgleich
wiv mur in den meiftcivilifivten Staaten, al8 namentlidh in Cngland,
Sdyottland, Novd-Amerifa, die Geloverhiltnifie bis 3u angegebener
Hihe entiwicelt finden, fo giebt e8 doch faum ivgend weldhen Cultiy-
jtaat mehy, der nidht Dbeveits, dem Bediiviniffe nac) Crfeung und
Bermehrung des Geldes purd) Gelofuvvogate folgend, fih auf dem
angegebenen Entiwicelungsdwege befindet,

Unter fammtlichen Geldfurvogaten ift die verbreitefte die auf
ber evjten Stufe ded mobdernen Banfwefens ericheinenve Vankuote.
Bettelbanfen, von demen fie emittivt wivd, fiudben iviv in faft allen
Cultuvftaaten, und theiliveife mit einem enovimen ®ejdhijtsbetriebe,
fo in Cngland bdie ,, Vanf von CGugland’ mit einem Betrage an
Joten von 20 big 30 Mill. Pfo. Sterl. und wverjchiedene Privat-
Banfen mit eincr Notenciveulation von ungefihr 10 Mil, Pfo.
Sterl., in Schottland eine Menge Privat-BVanfen mit einem Dnvch-
fchnittgbetrage von 5 big 7 Mill. Pfo. Sterl. in Noten, die BVant
von Franfreich) nebjt Sweigbanfen mit einem Notenumlaufe von civea
600 Mill, Fres., die Preufijhe Vanf mit einer Noten-Civeulation
port 120 Mill. Thalern, die BVanf von Spanien mit einem Noten
betrage von 280 Mill. NRealen, eine Menge Banfen in faft allen
fleinen Dentjdhen Staaten, in ver Schiveiz, Jtalien, Novd-Amerifa 2c.

HI. a8 wirflide Papiergeld.

Jteben den evwihuten Gelbfurvogaten, ald namentlich den
Bantnoten und Checks, hat fich auferhalb novmaler Entwictelung in
den verfdhiebenften Staaten das ftaatliche Papievgeld einge-
fundben.  Daffelbe ift feinem vedhtlichen Wefen nach ein auf den
Juhaber fautender, nad) Sidht ahlbaver Schuldjchein bes Staates
und alg veined Gelbfurvogat Deftimmt, dag Geld mur al8 Taufd)-
mittel zu erfepen. Der Urfprung dejfelben oder der Grund feiner
Creivung ift leicht in dem Beviivfniffe eines Staates evfennbar, vev
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fidh, wenn aud) nur momentan, einem Bufuriidhuffe an baavem Gelde
und bem Mangel eined zu giinftiger Anleihe evfordevlichen Credits
gegeniiber befinbet. Durd) das BVer{prechen de§ Staated, dad von
ihm audgegebene Papiergeld jedevzeit gegen Miinge einjuldfen, muf
paffelbe Gei gutem Staats-Credite leicht allgemeine Annakme finden.

Gine abfolute Sicherheit jedevzeitiger Einlbjung wiirde ver-
langen, Ddaff ter gefammte Vetvag an emittivtem Papievgeld duvd
Miinge gededt fei. Da nun aber jenes gevade aus Mangel an Die-
tallgeld gefchaffen wurde, fo war felbitverftandlich bdie Beftellung
einer foldhen abfoluten Sidperheit unmidglich, und fie durfte aud
fiiglich entbehrt wevrden, wenn mur der nicht duvch Miinge gedecte
Rejt ves Papiergelbed eine didponible Dectung Hhatte, aus weldher
per Baarfonds nach Mafigabe der Verhiltniffe jebevseit evginzt wey-
ben fonnte. Qubdem jedod) das ftaatliche Papievgeld nicht al8 Dav-
lehn, foubern in Bahlung audgegeben twivd, fann ber Staat neben
e theilweifen baaven Decdung fitv den Reft nuy feine eigene Ga-
vantie bieten. Die nur rvelative Sicherheit, bdie durd) den Vaar-
fonds allein gewihrt wird, enthilt inclujive die Gewifheit, daff fel-
bige unter gewiffen Wusnahme-BVerhiltniffen nicht ausdveichen werde.
Die Gejchicte aller Staaten find ju mannigfacher Avt, al8 daf nicht
auch endlich diefe Ausnaphme-Verhiltniffe, wie namentlich Krieg, Re-
volutionen, ®eld- und Credit-Krifen, eintveffen jollten, danm aber
miiffen fie in bemfelben Mafe, twie fie die Dedung durd) den Vaar-
fondbs al8 nicht ausreichend befunden, aud) die tveitere Gavantie des
Gtaates lahm legen und bdiefem bdie Crgingung des BVaarfonds in
folchemn Momente unmglich machen.  Auch wird ferner das ftaat-
liche Papiergeld, anjtatt nady vem Beviirfniffe ves Gelomarttes, ftets
nach dem ded Staated ausdgegeben und demmad) gevade in Beiten
ber Noth, in benen e8 am wenigften gelingt, einen nuv einigermaRen
hinveichenven Baarfonds zu beftellen, am ftavijten vevmehrt wevrden,
big endlich nach) mehrmaligem Cintveffen eines folchen Bujtandes
per Gelomavit an Papievgeld iberfiillt ift und bdiefes demudidhit in
fo gewaltigem Mafe gur Cinldfung prifentivt wird, daf letsteve nicht
mebr ausfiiprbar und daher ver Staat zur Anfhebung dev Cinlds”
bavfeit geywungen ift. QJu allen Staaten, .in denen wiv einem un-
ein(dsbaven Papievgelde begegnen, ift e8 in der davgelegiten Weife
aug urfpriinglidh) einldsbavem Papievgelde hervorgegangen, woneben



o i e

e8 durchaus gleichgiiltig ift, ob daffelbe vom Staate felbft oder von
einer Staatsbant emittivt toorden ift und ob nachgehends Critever
fich felbft ovev feine BVanf von der Einldjung liberivt hat.

Da e indef ein wefentliched Montent im Vegriffe des Geld-
jmvvogates ift, baff diefes cine Amweifung auf Geld und demnadh
cinfdgbav fei, fo bifvet bas fjtaatliche Papicrgeld nach) Aufphebung
per Ginlssbarfeit fein veines Geldvfuvrogat mehr, fondern evicheint
fovtan al8 entavtet. Den Keim ober die Gefahr zu einer folchen
Gutavtung erfennen wiv aber a8 begriindet in bev befondeven Natur
pes ftaatlichen Papievgelves felbjt, indem einestheils die Cmiffion
beffelben nicht nach vem Vevitvfniffe ves Gelomarftes bemeffen wird,
und daher eine Uebevemiffion jedevzeit ju befiivchten jteht, andern-
theils aber die Dedung ihrem hauptfadlichjten Theile nach nament-
lich in Beiten der Noth und dermnach gefteigerter Jnanfpruchnahme
nicht digponibel ift. Die eimmal eingetretene Entavtung bedingt ihren
algbalvigen toeiteven Fovtjdhritt, indem, wm dem fortan untiinobaven
Papicrgelde eine ferneve allgemeine Annahme zu fihern und bden
Werth deffelben mdglichft aufrecht zu erhalten und vor Schwanfungen
3t bewabhren, daffelbe mit einem Bwangscurfe unm Nominalwevthe
belegt wivd. Das damit vom reinen Gelbjurvogate zum wirtlichen
Gelbe entartete, ftaatliche Papievgeld ift dbas fog. eigentliche oder
wirfliche Papiergeld, wibhrend unter Papiergelv fberhaupt and
pag Fiindbave ftaatliche Papiergeld over in nod)y weitever Fafjung
jepes aus Papier gefertigte Gelofurrogat verftanden ivivd.

Wiihrend jedes Geldfinrogat nur eine Anweifung auf Geld
ift und vemnady feinevlei Werth an fich pritendivt, muf dad wivk-
liche Papievgeld, das feine giiltige Anweifung mehy enthilt, cinen
felbjtitanvigen Werth an fich beanfpruchen. Gemif dem Bwangs-
carefe yum Nominalwerthe wivd fortan, wie die Annabhme ded Pa-
plevgelves, fo aud) fein felbftjtanbiger Werth anf ftaatlichem Gebote
berithen. Da Niemand die Annahme verweigern darf und demuach
jebe Verbinvlichfeit mit diefem Papiergelde geldft werden fann, fo
wird daffelbe nun fowol jum gefeklichen Sabhlungsmittel undb zu
einem Object ber Bertviige, ald™ aud) zu einem bHefondeven gefenslich
autovifivten Werthmaf, Da 3. B. bei jedem BVerfanfe der gefor-
berte Preis in Papiergeld angenommen werben muf, fo wird andh
per Werth einer jeden ju verfaufenden Waave nach diefem bemeffen
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werden, ja e8 wird bdad Papiergeld fidh fo fehr in bdiefer Function
al8 Preismaf behoaupten, daf felbft vie Miinge, wie 3. B. bei unsg
purd) Notivung des Silber-Rubels zu 1 Rubel 5O Kop., nadh) dem-
felben gefchapt wird. Nidht minder werden, fotveit das Papicrgeld
Object der Verbindlichteiten ift, diefe in die Abhiangigteit von Eritevem
tveten und im Falle der Entwerthung deffelben einem gleichen Shic-
fale verfallen miiffen. Dag wivtliche Papievrgeld begreift jomit alle
Juuctionen und Begriffsmomente ved Gelves in fidh, es ift neben
per Miinge eine ziweite Gattung Geld, von weldher ed fidhy eben nuv
padurch unterfcheivet, dafy fein Werth ein fingivter, der der Miinge
aber ein veeller ijt. Wihrend alle Geldfurrogate nur Umlanfsmittel
finb, bag Geld nuv in feiner Function al8 Taujd)- oder Umlanfs-
mittel evfetsen, ijt dag cigentliche Papiergeld nicht mn yugleich Taujd)-
mittel wie jene, fondern auch Preidmaf und gefesliches Sahlungs-
mittel, mithin in jeder Hinficht wirtliches Geld. Jubem wiv jedbodh
beveit in Obigem evfannt haben, daf ein fingivter Werth dem Be-
griffe e Gelbes als Werthmaf wivevfpricht und daff e8 ebenfo ein
fexnever Degrifflicher Wiverfpruch ift, einen an fidh werthlofen Ge-
genftand jur Wertheinheit und jum legalen BahlungSmittel ju ev-
heben, iird 8 -ung nicht Wunbder nefhmen fBunen, wenn in unfever
nachgehenden gefdyichtlichen Dartegung, nachdbem tviv dem Proceffe
per Gutavtung des ftaatlichen Papievgelves durch feine verfchiedenen
Stabien gefolgt fein werden, {hliefilich diefe Widerfpriiche fich ver-
wivElicht jeigen und dag mit ihnen Lehaftete Papievgeld fidy in feincr
gangen Untauglichfeit und LVerderblichfeit davjtellt.

Gin wabhrhaft gefunves Geldfhftem fann nur die Miinge
alg eingiges twivfliches Geld bejiten, wivd aber bei fortfdhreitender .
deonomifdher Cntwidelung dem gefteigerten BVediivfniffe nach Taujdh-
mitteln nidht ohne Gelvjurrogate geniigen fnuen. Unter diefen aber
wexden bie Noten der Fettelbant bei maturgemdRer Entwideling auf
erfter. Stufe al8 erftes umfangreiches Griagmittel deg Geldes er-
fcheinen. Dagegen wird fidh die Gefchichte unfeves ftaatlichen Pa-
pievgelved fehr bald al8 eine fortlaufende Rrantheitdgefchichte unfever
Sinangen davftellen miiffen und werdben wiv, indem wiv diefe von
ihrem exften Urfprunge an bis ju ihvev gegentwivtigen Krifis verfolgen,
ein miglidh)jt volljtindiges Bild der Cntavtung des %aptexge[beé und
allev diblen Folgen derfelben getwinmen.
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A.
Die Reidys-Banco- Affiqnationen.

Grite Periode
1768 bis 1786.

Creivung der Affiguaten 1nd deren evfie Emiffion.

R Anevfennung bdeffen, wie fehr namentlich bei ver Grdfe
beg Jeichs o8 zur Wohlfahrt deffelben und jur Bliithe des Hanbdels
evforderlich fei, bie Taufchmittel zu vevmehren und fite die Miinge
Grjaymittel u fchaffen, welche leichter und bequenter als diefe auf
weite Cntfernungen ju verfenden feien, wie ferner in Wiirbigung
bed groBen Vortheild und Gewinnes, den andere europdifdhe Staaten
aus - den in denfelben flovivenben Vanfen geniefen, wurde im Jahre
1768 mitteljt Manifefted vom 29. December von ver Kaiferin Ca-
thavina IL. die CGmiffion ber fogenannten Reicdhs-Banco-Affig-
nationen angeovdnet und twurden ju deven Ausgabe und Ginwedh-
felung ztwei jogenannte Affignations-BVanfen, eine ju St. Pe-
texgbuvg und eine in Nosfau, evvidtet.

Die eigentliche Cmittentin der Affignationen war die Re-
gievung, wahrend bie beiven Banfen, weldye jedod), unter einer Ober-
verivaltung, der fogemannten Wanf-Cyrpedition ftehend, nuv ein
Quftitut audmadyen follten, ausfdlieflich die Ausgabe der denfelben
feitens bes Senats buvd) die Vant: Grpedition jugefteliten Scheine
s vollzichen und die Cinwedhfelung ju beforgen hatten.

Die Affignationen follten ftetd auf vesfallfiges Verlangen
von den Banfen eingeldit, auch bei allen Departements- und Krons-
pliten, bei allen Abgaben an die Krone fiiv baaves Geld angenommen,
jo 8 follte bei jeder Bahlung an die Krvone auf je HOO Kbl min-
eftens dev Betrag von 25 R6L. in Affignationen gezahlt werben miiffen.
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Die ftete Ginldsbarfeit, nacdy weldher urfpriinglich die St.
‘Beter%urgf&)en Affignationen von der St. Petersburger und die
Mogtauchen von ber Mosfaner Vanf eingulbfen waven, wurde va-
burch ficher geftellt, baf et jeber ber Banfen ftets ber volle Betrag
ber von ihv emittivten Affignaten in baavem Gelve aufbewalhrt wer-
ben mufite und nie ein grifever Vetvag derfelben ausgegeben wevden
burfte, al8 der Vaarfonds betrug.

Nach dem ainsgefprochenen Bwede diefer newen Schphung,
wie wir denfelben nach bem betreffenven Manifefte oben mwiederge-
geben haben, follten bdie Affignationen bie Mitnge durdh cin be-
quemer 3u handhabended und ju verfendbenves Taufchmittel erfepen,
hauptfachlich aber die Umlaufsmittel des Lanbes itberhaupt ver-
mefren, wihrend gleidhzeitig dpurc) Crvichtung der Vanfen bem Staate
wie dem Lande bdie Vortheile jugewendet twerden follten, welche
unverfennbay die dbrigen europiifchen Staaten von folchen Jnftituten
beveits genoffen.

Gemif den angefithrten Beftimmungen follten die Ajfigna-
tionenr jebevzeit gegen WMiinge eingewedhfelt wevben fonnen. Der
Werth derfelben hing demnad) gang von dem Betvage an Miinge
ab, welder fitv die Affignationen erhalten werben fonnte, fo daf
Qesteve feinerlet Werth fiir ficdh in Anfprud) nahmen, jondvern aus-
briiclich auf den ein(Bsbaven Betvag an Miinge al8 das ihuen Werth
Pevleihende und bie Grife deffelben Beftimutende vevmwiefen. BVei
perartigem Mangel feben felbftjtindigen Werthes beanfpruchten die
Affignationen in Feiner Weife, al8 Preismaf ober Werthmeffer su
fungiven, foudevn exfannten vielmehr ausdriiflich auch in Besug auf
fie jelbjt die Miinge al8 alleiniges Preidmaf an.

Serner wav ben Affignaten Ffeinerlei Jwangscurs beigelegt
orden, fonbern hing die Annahme devfelben ginzlich von dem freien
Willen eines jeden ab, mur ber Staat felbft hatte fich zur Annafhme
evfelben gleich ber Miinge verpflichtet und fo zwar den Afjignatio-
nen die Stenerfunbation ju Grunde gelegt, diefelben aber nicht um
legalen Bahlungsmittel exhoben.

Jbhrem national-Beonomifchen Wefen nach) waven demgemif
bie Affignationen ein veines Geldfurrogat, das nur Taufchmittel,
nicht aber wie das wirflihe Geld ugleich aud) Preismaf und le-
gales Sablungsmittel ift.
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Diefes Geldfurrogat wurde nad) den oben angefithrien BVev-
orbnungen von pem Staate felbjt ausgegeben, indem bdiefer fowol
bie Menge der zu emittivenden Affignationen bejtimmte, als audy fiir
bie Dedung bderfelben forgte, -wifhvend den evvichteten Vanfen nur
bie Berwechjelung, ivie iiberhaupt nur dber medhanifche Vetrieh des
Oefchiftes ufiel. Bei devgeftaltiger Unfelbititinbigeit der Banfen
ruhte alle BVerantwortung nur auf dem Staate, {o daf aucy die
Affignationen nicht al8 Noten bder BVanfen, fondern ald ein ftaat-
liches Papievgeld erfchienen.

Sdhon in per Cinleitung haben wiv gefehen, dak, o fehr
aich dag ftaatliche Papiergeld {ich im Beginun al8 veines Geldfur-
vogat Davjtellen midge, dodh in dbemfelben fchon bon vormhevein bev
Keim gur Cntavtung gelegen fei. Neben der Cvfepung der Miinge
durch ein leichter verfendbares Taujdhmittel war ver ausdviidlidh) ein-
geftanbente Hauptzived ber Creivung dev Affignationen die Vevmeh-
rung der Taufdymittel iberhaupt. So lange fiiv jeben emittivten Be-
trag berfelben ein gleicher in baaver Miinge sur Siderftellung de-
ponirt ward, founte offenbor von einer Vermehrung der Taujdhmittel
uidht die Rebe fein, da jededmal ebenfo viel Miinze ausg vem Ber-
fehr trat, al8 Affignationen in Umlanf gelangten. €8 hanbdelte {ich
alfo von voynherein um die Alternative, entweder den hauptiichlich-
ften und durdy die Junahme und Entwideltng des Verfehres ficher
gevechtfertigten Bwed bder Afjignaten ober aber bdie volljtindige
Decung derfelben dpurch) Miinge aufzugeben und zu verlajfen,

Gelbft angenommen, die Staat8regierung hHitte trot bdes
gleidyzeitig beginuenben RKrieges mit den Tiivfen bei Creivung des
Papiergelves nur dag Wohl pes Publifums und durcdhaus nidht bdie
Befriedigung eigener Bediivfuiffe vor Augen gehabt, fo mufte dodh
an diefelbe fogleih bei jebem Ausfalle in den Cinnahmen, twie bei
jeper unvorhergefehenen Ausgabe die Verfudhung treten, zur Veftrei-
tung folcher eigener Bebiivfniffe die Afjignationen i vermehrven und
swar wm fo dringender, al8 dbuvd) Ausdgabe der fehteven mnicht nuy
die Steucrfraft des Volfed gejdhont blieb, jondern auch rvajcher als
auf jeve andbeve Weife, wie 3. V. durch Anleihen ober Crhebung
neuer Abgaben, die ettoa ploslidy evfordberlichen Mittel Lefchafft wer-
ben fonnten.

Bon einer vollftinvigen Dedung ded ausgegebenen Papier-
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geloes fonnte in folhyem Falle abermald felbftverftindlich nicht die
Reve fein, da anbersd die Staatsvegievung feinen Jumwachs ifhrer Cin-
nahmen evveicht hitte. €8 dringen fonad), wie dag Bebiivfniff des
Publifums nady einer Vevmehrung bder curfivenven Taujdhmittel, fo
aud) pas eigene BediivfMF der Staatdregievung unaufhaltfom dahin,
pag Princip der vollen Decung durd) Mitnge su verlaffen. Diefe
in der Natur ded ftaatlichen Papievgelbes liegende Gefabhr ift um
fo grdfier, al8 jobald jenes Princip aufgegeben ift, feinmerlei Grenge
fich vorgegeichnet findet, big zu weldher die Decung des Papiergeldes
eingefchrinft werden fann, vielmehr eine Ueberjchreitung audy der
dueviten Grenge erft zu {pit an den verberblidhen Folgen bemert:
bar wird. .

A8 die StaatSregierung im Jahre 1768 bie Affignationen
creivte, hoffte fie gleichzeitig dDurch die evridhteten Affignations-BVanfen
bem Lande bie dergeit beveitd allgemein anerfannten Wohlthaten bder
Banten uzuvenven. Wie iwiv beveitd Lemertt haben, waven indef
pie crvichteten beiven Banfen in einme devartige Abhingigleit von ber
Ctaatsregievung gefest, daf diefelben nur den vein medhanijdhen Theil
per Gmiffion und Ummwedifelung der Affignaten zu bejorgen hatten.
Jhrve Thitigkeit beftand in Nichts als in dem Empfang der vbon bem
Staate angefertigten und im Senate unterzeichneten Affignationen,
in Mitunterseichnung, Ajfervation und demndchitiger Ausgabe der-
felben, e8 fei auf BVerlangen ded Staated ober gegen Einfluf von
PDiiinge ober Edelmetall feitens privater Perjonen, ivie endlidh in
Uufbeivahrung der eingegangenen baaven Decdung und in Umved)-
felung per ur Cinldjung prifentivt werbenden Affignationen. So
wenig al8 ven Vanfen ivgend welde Bejtimmung diber die Menge
bev ju emittivenben Noten eingerdumt war, lag thuen ivgend welde
Verantwortung fiiv die jederjeitige Cinldjung bderfelben ob. Sie be-
faften feinerlei eigene Fouds, waven durdyaus unbevedhtigt, ivgend
weldye anbeve, al8 die ihnen in Betveff ver Affignationen auferlegten
Bantge{dhafte su betveiben, und Hatten daher auch feinerlei Redht
oder Gelegenheit, ficdh ivgend weldpes Vevmbgen ober ivgend weldjen
felbjtftandigen Cvebit ju eviwerben. Jun devavtiger Unfelbjt{tindigteit
waven fie eben blofe Kaffe-BVerwaltungen der StaatSregievung.

LWenn 3war ed in Nacdygehendem unfeve Hauptaufgabe fein
wird, die Cntividelung ded ruffifchen Geldjhitems nad) Cveivung ver
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Afjignationen, deven national-Bconomijdhes Wefen wir foeben ange-
peutet Haben, g verfolgen, fo werden wiv bei dem grofen Einfluffe
ped Vantiyjtems eined Staates auf deffen Gelbwefen nicht umbin
fonnen, auf jenes wiederholentlich uriictzufommen und den gedachten
Beginn ded ruffifhen BVanfwefens auf einifen feiner Entwicdelungs-
ftufen niher fennen zu levnen.

Die nadyfte Thitigleit der Regierung in Hinfiht auf die
in Rede ftehenben Affignaten beftand in der Crgreifung von Maf-
nafhmen fowol zur Grleifterung der Umivechielung der Noten, ald
auch) guv weiteren BVevbreitung derfelben im gangen Reiche. So
ward bereits im Jahre 1770 verordnet, daf die Affignaten von
allen Gouvernements-Qangelleien, wo Krons-Kupfergeld zuv Remeffe
nach den Hauptjtivten liege, gegen Kupfer-Geld auf Verlangen ein-
sulbfen feien, und fevner im QJahre 1771, baf die BVanfen von St.
Petersburg und Mosfau wed)felfeitig thre Noten zu honoviven fHiitten.
Gndlich) audh) wurden in den Jahren 1781—1782 in verjdhiebenen
Stivten, alg namentlich Nowgovod, Plesfon, Tiwer, Nefchin, RKiew,
Qurst, Charfow, Tambow, Ovel, Tula, Kafan, Avchangel, Eherjon,
Riga und Reval befondere Banf-Comptoive ervichtet und jevem bev-
felben Gapitalien von 100,000 big 300,000 Rubel Silber in Afjigna-
tionen gugefertigt, weldpe nach Ginfluf der baaven Dechung ausd ben
Brtlichen Qameralhbfen ausdgegeben twerden follten.

Bon bden fomit fiiv dad gange Reich gangbar gemachten
Affignaten wurde bid jum Jahve 1786 der Betrag von 40 Millionen
emittivt.  Nach einer von vem Hevrn L. H. vou Jacob im Jahre
1816 angefteliten Bevechnung betrug die gleichzeitig cuvfivenve vuf-
fijhe Silber- und Qupfermiinge civca 110 big 120 Millionen Rubel
Silber, fo daf im Gangen mit Buzihlung dbev im Werthe von circa
10 b8 20. Millionen Rubel Silber im Umlauf befindlichen audlindi-
fhen Miinge ver Vetrag vou 160 6is 180 Millionen Rubel Silber
an Miinge und Papiergelo den damaligen Vevfehr beftvitt.

Diefer Betrag fheint ven damaligen Verhiltniffen gevabe
entfprechend gewefen u fein. Eine einigermafen exhebliche Prijen-
tation ver Uffignationen jur Cinldjung jcheint nicht ftattgehabt zu
haben; aud) behaupteten fie fich in ihvem vollen Werthe al pari mit
per Miinge. Sogar mitffen wiv aunehmen, daff die pldpliche Ver-
forgung bes Berfehvs mit einem beveutenven Suwvadie an Geld,
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diefemt belebenden Fluidum feines Orvganidmus, eine allgenmeine He-
bung ded Credits, eine BVelebung ded Handeld, einen Anfichiung
aller Speculationen und gewerblichen Unternehmungen mit fidy ge-
fithrt und fomit in evfter Beit auch bei und, wie devgleichen ftetd
bie nidyte Folge eined bebeutenden Juwachjes an Geld ju fein pflegt,
ein alfgemein verbreiteted Wohlbehagen und Wohlevgehen erzengt Hhabe.

So lange die Staatdregievung der BVerfuchung einev weiteren
Ausgabe der Affignaten wiverftand, fonute die ftete Cinldsbarfeit
biefer aufrecht evhalten twerden und fonnte demgemif dad Papiergeld
felbft fich al8 veine8 Geldjurrogat erhalten, das al8 foldhes zu be-
peutenvem Vortheile fiiv den Wohljtand des Lanbdes bdie Taufdhmittel
defielben vevmehrte, ofhne irgend iwelchen dev nachgehends fich sei-
genden Schiiden dem Geldfphfteme zuzufiigen. — Leider jedod) duder-
ten fih die BVerhiltniffe nur zu bald und verfielen die Affignationen
einer ftetd sunehmenven Cntartung, a8 die Regievung jdhon im Jahre
1786 3u bebeutenber Vermehrung bderfelben fich bewegen (ief und
pemnichit vie ftete Cinldsbarfeit der Noten nicht melhr duvdhzufiihren
vermodhte.

Sweite Perviode
1786 Gis 1810.

Weitere Emiffion der Affiguaten und deren Entarinng.

Wihrend im Jahre 1786 laut Manifeft vom 28, Juni das
Qujtitut der Affignationsbanfen mit der Reichsleihbant ju einer An-
ftalt veveinigt ward, wurbe gleidhseitiy dev enovme Betrag von 60
Millionen Rubel in neuen Affignationen ausgegeben und bejtimmt,
paf 22 Millionen Rubel derfelben zu Darlehen fiiv den Abel und
11 Miltionen Rubel ju Anleifen filv die Stidte veriwenbdet wer-
ben follten, im Uebrigen aber die Summe der Banco-Affignationen
nie iiber ein Huudert Milljonen Rubel fteigen biivfe.

Die Anleihen an ven Adel wurden gegen Verpfindung von
peffen Ranbgiitern ju 40 Rubel per Seele, die an die Stiidter gegen
Berpfandung fteinerner Wohnhiujer, Fabrifen und Gewverfe zu jwei
Drittheil pes abgefdhiisten Werthes derfelben getvdihrt.

®leichzeitig hiermit wurben die feitherigen Ajfignationen

2
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gegen meue umgewedhfelt*), wihrend in den niditiolgenden Jahren
unter diefen mwiederum bdie grdferen von 100 und 50 Rubel u tei-
tever Ausdehnung ihres Umlaufstreijed gegen fleine von 10 und H
Rubel umgetaujcht wurben. Vet foldjer Gelegenheit ward iwiever-
holt, daf bdie Anzahl fammtlicher Reichs-Afjignationen nicht den
Betrag von 100 Millionen Rubel ifberfteigen folle, jo namentlich
mittelft der Manifefte vom 3. Augujt 1788 und vom 28. Janmar 1789,

Dennod) wurbe fchon im Jahre 1790 der feitherige Betrag
ber Noten um ferneve 11 Millionen Rubel vermehrt und mufte
im Drange dev Berhiltniffe, trots entfchiedenfter begiiglicher Abneigiung
ber Regievung, von ba ab jihrlich vegelmifig durch nene Cmiffionen
weiter vergrifert werben, bis derfelbe endlich im Jahre 1810 bdie
Hihe von 577 Millionen Rubel erveichte **),

Die emittivten Noten wurben fammtlich, mit cingigem Aus-
fhluffe bes oben evmifhuten, gegen hypothefarvijche Sicdherheit aus-
geliehenen Betrages von 33 Millionen Rubel, 3t Staatszweden aus-
gegeben, daher benn aud) die grdfite Vermehrung derfelben ftets
wihrend ber nadhfolgenden Kriege ftatt hatte; fo wurbe withvend des
Aufftanded in Polen 1794 die Summe von 211 Millionen Rubel,
wifhrend des Krieged mit Fraufreich im Jahre 1798 ver Vetrag von
31 Milfionen Rubel, wihrend dev dritten Coalition gegen Franfreidh
1805 big 1807 bie Summe von 120 Millionen Rubel und -endlich
al8 Nachweh bdiefer und in Folge des beginnendven RKrieges gegen
Sdhweden im Jahre 1808 ber BVetrag von 95 Millionen Rubel
Silber in Affignationen emittivt.

*) Manifeft vom 16, Mary 1786.
**) Die Vermehrung ver Affignationen gefhalh in der 3Seit von 1786
big 1810 in folgender Progreffion :
1368 .
big

1285 40,000,000,
1286 100,000,000,
1290 111,000,000,
1291 117,000,000,
1792 120,000,000,
1793 124,000,000,
1394 145,000,000,
1295 150,000,000,

1796 157,703,640,
1297 163,574,840,
1798 194,931,605,
1299 210,000,000,

1800 212,689,335,

1801 221,488,335,
1802 230,464,425,
1803 247,624,665,

1804 260,658,550,
18035 292,199,110,
1806 319,239,960,
1807 382,329,505,
1808 177,368,580,
1809 533,201,300.
1810 577,000,000,
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Bereitd im Jahre 1786 ward bei dev ertwihnten Beveinigung
ber Affignationsbanfen mit der Leihbanf und der demniichitigen Ver-
wendung der Affignaten zu Darlehen gegen Verpfinvung von Jm-
mobilien dad Princip der vollen baaven Decfung verlaffen und diefe
sunddpit wenigftens theilweife duvch) eine Dedung mittelft der hhpo-
thefarifd) geficherten Forderungen der Leihbanf an deren Debitores
erfett. Nad) bem Jahre 1786 begegunen wir feiner weiteren offi-
ciellen Gridhnung der Art, in weldher die nachgehends ausgegebenern
Affignationen gedectt worden feien, unbd da im Jahre 1810 nur im Alfge-
meinen bag gefammte Staatseigenthum ald beven Sicherheit hingeftellt
tird, diivfte wohl angunehmen fein, daf im Drange ver Beitverhilt:
nijje an eine fpecielfe Dectung weiter gar nidht gedacht worden fei
und man bie allgemeine Staatdgavantie ald ausreichend angefehen habe.

Nadhbem ber Staat einmal aufer Acht gefetst, vaf die Aj-
© fignaten nur gur Abhilfe gewiffer Bebiiviniffe ves Publifums ge-
{chaffen worden, und ftatt deffen diefelben mur als Mittel, fich felbit
su Bhelfen, angufehen begonnen fatte, Founte derfelbe unmdglich die
wefpriinglich verfeifene, volle baave Dedung aufrecht evhalten; ja
felbjt eine nur theilweife Dectung duvc) Miinge, weldye einigermafen
sur. Aufredhterhaltung der Cinldjung ausgereicht hiitte, mufte dem-
felben bei ber maffenhaften Ausgabe neuer Noten gur UnmibglichEeit
werden.  Die guniichjt nod) verjuchte fpecielle Decfung durch Hypo-
thefavijch fichergeftelite Forberungen war, fo gut und ficher diefelbe
audy an fidh fein modhte, doch al8 Dectung einldsbaver Noten ober
alé Siderftellung fteter Ginlbsbarfeit ginslich unguveichend odber un-
anwendbar, ba bdie Fordevungen der Bant feitens diefer unfiindbay
waven und alfeverft in 20 vefp. 22 Jahren fid)y vealifivten. Eine
perartige Siderftellung fonnte ebenfo wohl oder ebenfo iibel buvd
eine allgemeine Gavantie ve8 Staated exfepst werben, indbem die eine
ebenfo twenig al8 bie andeve eine banfmigige, d. H. eine in Fivzejter
Beit fidher vealifivbare Dectung gewihrte. Die nothivendige Folge folchen
PMangels war die Unmdglichfeit, die Ginldjung nod ferner aufrecht
34 evhalten, und muf diefe, wenn tiv auch feinem besliglichen Re-
gievunggerlaffe begegnen, doch factijh fdhon vor dem Jahre 1793
eingeftellt worben fein, dba wiv um bdiefe Beit den Vanco-Rubel be-
veits mit 1,45 per Rubel Silber notivt finden, ein fo niedbriger Curs
aber bei fteter Ginldsbavfeit gang undenfbar ift.

2*
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Qn bem dbevartigen Schidfale der Affignationen beftatigt fich
in priagnantefter Weife die hervorgehobene, in dem ftaatlichen Papier-
geld liegende Gefahr. Trok aller entgegenjtehenden Entjchliefung
murbe e8 dem Staate unmiglidy, die volle baave Decung aufrecht
st exhalten oder dev Verfudhung zu fteter Vevmehrung der Noten 3u
wiverftehen. Wihrend 3. B. die Notew der Bettelbanf nur in Folge
Bediivfniffes und auf desfalljiges BVerlangen bves Publifums von
biefer Banf audgegeben twerden, ift hier bet pem ftaatlichen Papier-
gelde derjenige, nach deffen Bebdiivfnif und auf veffen Verlangen das
Papiergeld ausdgegeben wird und der Emittent deffelben ein und die-
felbe Perfon, namlih die Regievung. Wahrend bei erfteven Noten
bag Publifum, weldhed bdiefelben empfingt, die begiigliche Dectung
bejchafft, die Banf aber iiber die Bulinglichfeit der lebteren vigilivt,
pereint beim ftaatlichen Papiergelde die Regievung in fidy die Pilicht,
~die Dectung 1 befchaffen und gleichzeitig daviiber, daf Soldjes ge-
horig gefchebe, ifhrerfeits u wachen. €8 liegt alfo gleichfam in der
RNatur des ftaatlichen Papievgelves, wie in der Natur der der Re-
gievung in Begug auf daffelbe zuftehenden Rechte und Pilichten, dem
gefchilberten Schidfale anheimzufallen, fobaldb ivgend die ftaatlichen
Berhiltniffe in eine aufevorventliche Lage durd) Krieg, Anfruhr oder
fonftige RKrifen gevathen.

Anlangend dad fidh gegentwirtig darftellende national-Bco-
nomijche Wefen der Affignaten, fo ift durd) Aufhebung der Einlss-
barfeit derfelben pas ihrem Werthe ju Grunde liegende Berfprechen,
fitv fie einen Dbeftimmten Betrag Gelves erhalten zu fonunen, vey-
nichtet und mitffen diefelben, al8 mnicht (inger auf einen fiiv fie ein-
tretenden  Werth wveviveifend, fortan gleich dem wirklichen Gelde
einen Werth an fidh beanfprudpen. BVei der faft allgemeinen Ver-
breitung, bdie die Affignaten fanven, mufte, foweit ald die Miinge,
und damit dvas legale Preismaf suviidtrat, ver ben erfteven freiwillig
beigelegte Werth in dem jedesmal allgemein angenommenen Betrage
per Werthmeffer fiiv alfe Waaven werden, und ed erfdyeint fonad
bas Papiergeld, indem es ugleich wie bas wirtlihe Geld einen
Werth an fidh beigelegt erhalten Hhat und mit diefem Preidmaf ift,
bereits nicht mehr a8 veines Geldfurvogat. Da indef feine An:
nafhme immerhin nod) gang und gar von dem Willen bes Empfiin-
gevd abhiingt over fein Swangdcurs ihm ur Seite fteht, o fehlt
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pemfelben, im Berhaltnif su dem Wefen des twirtlichen Gelbes,
bie Qualification bes legalen Bahlungsmittels ober der Withrung,
fo vaf dbie Affignationen gundchft ein entavtetes, auf dem Wege der
Umgeftaltung in wirfliches el (Papiergeld) begriffenes Gelofur-
vogat bilben.

Die maffenhafte Emiffion  eines  foldhen entavteten Geld-
fuvrogats fonnte nicht anders, ald von den eingreifenditen, vas gange
Geld- und Finangwefen des Staates erfchiitterndben Folgen fein,
beven genaere Darlegung wiv und um {o mehr angelegen fein laffen
miiffen, al8 bdiefelben mandhe Pavallele zu unferer gegenwirtigen
Finanglage bietern.

Bei 3weien Gattungen eines twirflidhen Gelves im Staate,
ie 3. B. bei einer Doppelvihrung von Gold und Silber, wird
jepes Mal, fobald fich ein Unterfchied im Werthe beiver Gattungen,
etiva in Folge eined verindevten Berhiltniffes des Werthes bed
®olves zu dem bes Silbers seigt, das beffere werthoolleve Geld
perfhmwinden und nur das {dhlechtere im Umlaufe vevbleiben, und
swax weil die werthoollere Mitnge im Auslande “eine vovtheilhafteve
Bermwendung findet, ald ihr beim Bwangsdcurfe im Jnlande geftattet
ift*). Bet einem Geldfurrogate neben der Miiinge ift dag Ver-
haltniff anders; hier wird die Repstere nicht volljtindig duvch das
Gelbfurvogat erfest und findet vielmehr audy im Jnlande volfe An-
evfennung ihres gvdferen Werthes, da beim Mangel ecined Bwangs-
curfes fiiv das Geldjurvogat diefes im Werthe finfen und mithin
pie Mitnge in Hohevem Werthe curfiven darf. Wenn dennoch die
Miinge einem Gelvfurvogate, felbjt einem foldyen gegeniiber, das vie

*) Sn Franfreidh, wo feit dem 28, Mary 1803 eine Doppelwdhrung
von Gold und Silber eriftirt und in diefer das fire Werthverhalinif von Gold
st Gilber gleih 1 zu 153 ift, war gur Jeit der Regievrung Louis Philipy's,
a8 dag Gold im Werthe geftiegen und deffen Verhaltnif ju Silber 1 ju 153
big 153 auf dem Weltmarkte betrug, die Goldpriagung o fehr in ben Hinter-
grund getreten, daf felbige nur 10,, Procent der gefammien Prigung ausmachte,
waprend nad) 1850, als bas Gold im Werthe um ein Geringes fiel und jum
Sitber wie 1 ju 15% big 152 fand, dbie Miimyftatten mit Gold iberfehiittet
twurben. und dagegen bdie Silbermiingung nur 8, Procent ausmadhie. Deg-
gleihen aud) betrug von 1848 big 1860 die Mehreinfuhr von Gold (alfo
nachy Adbsug der Ausfuphr) 3068 Millionen Francg, die Mehrausdfuhr von
Sifber 714 Millionen Francs, . veutfhes Staatd-Worterbud) von Blunt{dhli
und Brater, Avtifel , Miinzwefen” Bb. 7, &. 77,
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pie Affignationen beveits entavtet ift, verfdhivinbet, fo muf bdiefes
Ber{dwinden nod) einen befondeven Grvund Hhaben, und es geniigt
nidht ber, daf jene dad an {ich Werthoolleve fei. Cinen foldhen be-
fondeven ©rund gewdhrt die Uebermenge des Geldfurrogats. So-
balb Lefsteres vollftindig den Verfehr ausfillt, wird die Miinge
iiberfliif{ig und sieht fidh juviict oder vandevt aus, um anberiveitig
berivenbet it werdben.

Da nun dbie Summe der emittivten Affignaten im Jahre
1810 577 Millionen Rubel betvug und diefer BVetvag ungefihy ums
Fiinffache den an WMiinge iibertraf, weldher vor Emiffion des Pa-
pievgeldes jum BVerfehre des Landes ausdgereicht hatte, fo fanu Feinem
Biweifel unterliegen, dbaf die ausgegebenen Affignaten den jum BVer-
fehre im Jahre 1810 erforderlichen Vetrag an Umlaufsmitteln bei
LWeitem iibevjtiegen, felbft wenn man eine bedeutendve, mittlermweile ein-
getretene Bunafhme bes inmeren Handel8 und Wanbdeld vorausjest.
Die nidyfte Folge olcher Ueberemiffion mufite nach vem Lorftehenden
ba8 Berfdhwinden der Miinge fein. 5

Hitten die Affignationen einen Bwangscurd ju beftimmtem
Werthe befeffen und wiven fie wie unfer gegenwirtiges Papiergeld
wirfliches Geld gewefen, fo hitte nicht nur nach) Obigem bas Ver-
fdhvinden der Miinge eine inneve Ndthigung gehabt, fondern Hitten
auch feme eine gleihe Berbreitung durd) dasd gange Reid) finven
miiffen. Beim Mangel eined Bwangdcurfes indef mufte jidhy er-
eignen, daff bie Affignationen ftell- ober ftrichweife einen nur ge-
vingen, ja felbft hier und da gav feinen Gingang fanden, fo daf an
folchen Ovten der, wie gedacht, dufere und mechanifche Druct ber
Uebermenge des Papiergeldes fehlte und die Miinge, fei e8 gemein-
fdhaftlich mit jemem ober ausfchlieflich, ven Berfehr bejorgte. So
finden wiv denn aud), daff bie Miinge im Junern ded Reidhes am
meiften abnimmt, wahrend diefelbe fich 3. B. in den polnijchen Gou-
vernements und in Kurland ald ausfdhlieflihes Geld erhilt. Jn
St. Petersburg ift das Papiergeld o fehr an die Stelfe der Mitnge
getveten, daf dbarnady alfe Curfe und Preife notivt werben, wihrend
in Riga nod) alle Notivungen nad) Miinge (Rthlv. AK.) ftattfinden
und diefe und oten neben einander curfiven,

Wiahrend das Vev|dhvinden des Metallgelves fehr bald nad
bev erften grofen Bevmelhrung der Affignaten im Jahre 1786 be-
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gonnen und demnddhit durcd) Aufhebung der Cinldsbarfeit einen ge-
waltigen ferneven Anftof erhalten Haben muf, evveichte daffelbe ettva
jum Sdhiluffe ber und gegenwirtig befchaftigenden Finangperiode,
p. 1. jwijden 1810 und 1812, feimen Hihepuntt. Die jicherften
Belege bievfiiv finden wiv in den gegen bdie Ausfubhr der Mitnze
gevichteten ~Mafnahmen der NRegierung.  Bereitd zu Cnde bes
Qabhres 1791 wird der CErport jeglicher Miinge vuffifcher Prigung
aufs Strengjte vevboten und dem Demuncianten eined besiiglichen
Bergelhens diefelbe Primie verfprochen, welde fiiv die Anzeige eined
Handeld mit verbotener Waave angefest ift*). uw Veginn des
Qahres 1808 tird, da e8 ju wieberholter Anzeige gelangt fei, dafs
bie Quben bie Miinge expovtivten, mitteljt Allerhichiten Befehles
bem - eneval- Gouverneur von Kleinvufiland vovgefdrieben, turch
fammtliche Polizei-Autovititen aufs Strengfte davitber u wachen,
paf feite Gold- oder Silbermiinge fiber bie Grenge gebradit werbe**),
und endlidh im Jahre 1809 twird dasg Berbot der Ausfubhr auch nod)
fpeciell auf die Qupfermiinge ausgedehnt***). €8 verfteht ficdy von
felbft, daf diefe Berbote derzeit ebenfowenig frudhteten, ald devgleichen
je bor ober nachher von ivgend weldhem Cffecte gewefen find.

Nach Aufhebung der Cinldsbarfeit der Affignaten cuvfivten
biefe in einem felbftitindigen Werthe, welcdher auf dbem, feitensd des
Publifums vem Staate freiwillig gewdhrten Credite bajivte, und e
© mufte baher jemer Werth twie der Credit ein beweglicher und jchwan-
fenber erden und in bie Abhangigleit von allen denjenigen Momenten
gevathen, weldpe diefen zu beftimmen pflegen. * €8 war daher durd)-
aus nothwendig, daf je mefhr die Menge des Papiergelbes anivud)s
und fomit dev Credit des Staates belaftet twourde, auch defto mehr
per Werth der Affignaten Hevabging. Neben dem unaunfhaltjomen
Berfchwinden der Mitnge mufite fonad) bie nidhjte Folge der gefdhil-
berten Ueberemiffion des Papievgeldes ecine bei ftetem Schwanten
sunehmende Cntwerthung veffelben fein. Nebenher mufiten auch bie
fonftigen inneren und dufeven LVerhiiltniffe des Staated, wie deffen
Sinanzlage im Allgemeinen und eintretende Kviegdnoth, namentlich

#) Allerhdchter Crlaf an ven Senat d. d. 23, December 1791,
#%) Yllerhdchiter Befehl an den General-Gouvernenr von Kleinvuf=
fand d. d. 22. Februar 1808.
*x4) Ylferhochfter Criaf an den Senat d. d. 17. Februar 1809,
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auf die Rafdhheit der Cntwerthung und auf den Grad des Schiwan-
fens beveutenven Cinfluf diben. ;

Diefes BVerhalten der Affignaten fand feinen nichiten Aus-
oruct in pem Verhiltniffe sur Mitnge. Bom Jahre 1786 bis 1807
jhwantten die Erfteven zwvijdhen 102 und 164 Kop. Banco per Rubel
Silber Hhin und Her, nachvem in den Jahren 1798 unb 1799 bie
Menge derfelben um mehr al8 46 Millionen Rubel vevmehrt wor-
ben mwar, jenen niedvigjten Stand von 164 wihrend des ruffifdhen
Felbzuges nad) Novd-Jtalien und in die Schiweiz in den Jahren
1799 und 1800 aufioeifend. LVom Jahre 1807 tvat eine vapideve
Gntwerthung ein, al8 ploglic) die Noten-Menge von 319 Millionen
auf 382 Millionen erhsht wurde. Der Werth der Affignaten fiel
1808 beveits auf 2011 und in ven Jahren 1809 big 1810, nachvem
fernere 1841 .Millionen in: Papiergeld audgegeben worbent waven,
unter fteten Schwanfungen auf 401, wibhrend bdevfelbe fchlieflich
feinen niebrigften Stand mit 423 Kop. Banco gleich einem Rubel
Gilber ober mit 231 Rop. Silber gleid) eimem Rubel Banco im April
1812 erveichte®). Da die Miinge vevjdhiebener Staaten ftets bie
®rundlage bes Cursverhiltnifies wifchen denjelben ift, o mufte
mit der CEntiwerthung des Banco-Rubeld im Verhiltnif jum Silber-
Rubel auch in gleichem Moafe Dder Curs bed evfteven Rubels ju

*) Die vorftehenden Daten find den Curd-Notirungen in Riga ent-
nommen und flimmen, wenn aud) nidht gang genau, fo dodh im Algemeinen
mit den derzeitigen BVerhiltniffen im Jnunern deg Reiches.

Bur Veranfdhaulihung der nodh neben ber Cntwertbung fattha-
benden Schwanfungen der Affignaten mige nacdhftehende Jufammenftellung der
Rigafden Notivungen iiber den Werth ded Silber-Rubeld vom Jahre 1808 bis
1812 bienen,

Mai 1808 . 178 Koy, Beo. Februar 1811 . 384 RKop. Beo.
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jeber auslandifcdhen Miinge fallem. Redhnet man aber den auslin-
pifden Wedhfel-Curd nach dem jeweiligen einfeimijchen Curfe der
Miinge um over fand wie in Riga die Notivung nady Rthlr. Alberts,
. i nach Miinge ftatt, o blieb der Wechfel-Curs, abgefehen von
ben in Folge bder {dhivanfenden RKriegs- BVerhiltnifje ftatthabenden
Sdywantungen, durchjchnittlich ein novmaler. Derfelbe eigte jogar,
‘ba bie politijhen Berhiltniffe der meiften iibrigen europdifdhen
Staaten beven Credit aufé Empfindlichite dviidte, Hhiufig eine be-
peutende Avance, fo 3. B. auf Amfterdam  im Jahve 1797 eine
folche von 11} unbd im Jahre 1803 von 9} Procent, wihrend er
muy felten, wie in ven Jahren 1807 und 1808 und fpiter 1811
und 1812, unter pari- fanf*).

Mit der davgelegten Cntwerthung der Noten gegenitber dev
Miinge und dem auslindifden Curje mnfiten felbftverftindlich audh
dbie Preife aller Waaven, nach Banco-Rubel gevedhnet, in die Hihe
gehen. Diefe Abnahme der Kauffraft der Afjignationen ftand jedod)
nidyt in ftetd gleichem: Berhiltniffe mit hrer Cntwerthung in Bejug

*) Der Curs des Reihsthater Alberts fland in Riga jum Reichs-
thaler Holl. Cour, wie folgt:
im Jabre 1780 auf 21 Procent avance,

” ” 1783 ” 8% ” "
”n ”n 1786 ” 4 ”n "
” ” 1789 ” 7 ”n ”
” ” 1791 ” 4% ” ” ’
” " 1793 ”n 3% n ”
” ” 1797 ” 1_1 % ” ”
” ” 1800 ” 7 ” "
" ” 1803 ” 9% ” "
w1806, 73, "

A oo 1800 T 7 damno,
i » 1809 pari,
, Suni 1810 auf 21 avance,
LWeldhe feptere RNotivung, den THr. Ab. nadh) tamaligem Curfe ju
139 Rop. Silber gevechnet, den Rubel Sifber ju 1841 Centd ergeben tviirde.
Jn St. Petersburg war im Juni 1810 ber Curs deg Banco-Rubels-
auf Hamburg 111 Sdhilling,
» Umfterbam 12 Stiiver,
» Parig 128 Eentimes. ;
Der Rubel Silber nach damaligem Curfe von 292 Kop, Banco er-
giebt auf Amfteroam 1751 Centsd, fo daf {dhon derjeit der Rigafhe Curs um
Ciniges vortheilhafter als der St. Petersburger war.
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auf bie Mifnge; erfteve fand vielmelhr Ylangfamer und durdhaus nicht
allen Waaven gegeniiber gleichmifig ftatt, indem mandpe Artifel va-
fdher und andere langfamer im Preife tiegen. So jahlte man 3. B.
im fiiblichen Rufland filv die Veldftigung cines Leibeigenen nody im
Qafhre 1808 tvie im Jahre 1774 nur 10" Kop. Banco per Tag, ob-
gleih bamal8 der Rubel Vanco fdhon nur bdie Hilfte einesd Rubel
Gilber twerth war, und fehr allmdlig erft ftieg dev Preis auf 25
Kop. Banco, wihrend der Vanco-Rubel {dhon lingft nur nod) den
vievten Theil feines uvfpriinglichen Werthes bHefaf.
Jn Riga waven die Preife vom Jahre 1800 bis 1808
burchjchnittlich folgende:
eine Laft RNoggen . . . 53 Rihly. ALb.
nad) dem Curfe von 1808 80 RbI, Silber oder 160 Rubel Banco.
ein Loof Waizenmehl . . 31 Riphlv. AL,
nach dem Curfe von 1808 5HL R6I. Silber oder 105 ROL. Banco.
ein Pud Butter . . . DI Rihlv. AL.
nach pem Gurfe von 1808 8 ROl Silber oder 16 RHL Banco.
ein S Fladhs Drvuj. Raf. 34 Rthlr. A,
nach) vem Curfe von 1808 51 RbBL. Silber ober 102 RO Banco.
Die Durchfchnittdpreife diefer Artifel waven bagegen vom
Qahre 1810 big 1812 folgenbe:
eine Qaft Roggen . . . 240 RHL. Banco.
ein Loof Waigenmehl . 12 ,, 5
ein Pud Butter . . . 20 ,, i
ein &4 Flachs Druj. Rat. 130 5
Diefe Preisfteigevung entfprad) duvcdhaus nidht ver mittler-
weile von 200 auf 400 gegeniiber der Mitnge vovgefchrittenen Ent-
werthung des Vanco-Rubels. Die natlivlidhe Folge dicfer langjamer
abnehmendven KRauffraft des lesteven war dag Auftreten dev entgegen-
gefetsten Rlagen, indem ein Theil des Publifums iiber eine gewal
tige Theuerung, der anbere aber iHber ein enormes Sinfen dev Preife
flagte. Die Cinen waven die, weldhe ihre Cinnahmen in Banco-
Rubeln beyogen, die Andeven bdie Probucenten, welche ihre Gryeng-
niffe frither gegen Silber verfauften und jet tvot dev nad)y Banco
gefteigerten Preife vennoch nicht den fritheren Preid nach Silber ev-
Dielten. Beive Klagen BHatten alfo veelle Leiden ju Gvunde, Auf
per einen Seite [itt am meiften die Staatérvegievung, welche gemi
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per Stewerfundation ihve Ginnafhmen in Affignationen zum Nomi-
nalierthe beyog. Jm Manifefte vom 2. Februar 1810, ald ber
Banco-Rubel auf civea 40 Kop. Silber ftand, flagt diefelbe, daf
purd) bag Falfen der Afjignaten ifre Cinnahmen fich um mehr ald
bie Hilfte vervingevt hitten und fieht fich daher gesmumgen, fajt
fammtliche Abgaben bepeutend u erhdhen. Die Emiffion neuer
Noten, durdh) welde bie Regievung fich feither geholfen hatte, jollte
fortan eingeftellt werben; man fHoffte mit dem erhdhen Stenerbe-
trage ausfommen gu fonmen. Bei ber ferneven Entwerthung der
Noten muff jeboch unvermeivlich wieverum ein Deficit fich eingejtellt
haben und der Staatshaughalt in neue Berlegenheit gevathen fein,
bi$ fich endlich bie Regievung im Jahre 1812 jur Aufhebung dev
Steerfunbdation entfdhlofi.

Auf ver andern Seite waren die Grundbefiter als Haupt:
producenten bev am meiften leivende Theil. Sie Hatten unidit
ibre ®iiter su Beiten gefauft, alé der Banco-Rubel dem Silber-
Rubel gleichftand oder mur ein gevinger Werthunterfchied gwi-
fhen Beiven ftattfamd.  Jept ju Gnbe 1810 Hatten Dbiefelben
fiiv alle Gapitalien, welche fie in Thaler Ab. ober in Silber-
Rubel fchulveten, die Rente mit 4 Rubel BVanco per Silber-Rubel
sut entrichten, twihrend fie fiir ihre landifdyen Crzengniffe faum einen
hoheven Preid in Banco erhielten al8 ehemals, unbd diefer Preid myw
gany allmilig ftieg. Wahrend in den legten ehn Jahren vor 1807
purchfchnittlich die Laft Roggen 80 Rubel Silber foftete, betrug im
Qahre 1810 der Preis in Silber nur 40 Rubel, daher wir in einem
1810 exfchienenen Anfate e Hevvn P. R. v, Sievers die An-
gabe finben: ,paf der Gutsbefier in dem lest verfloffenen Jahre
nire bie Hilfte deffen eingenommen Habe, was er vor 1807 einnahm,
paff er, wenn fein Gut jur Hilfte verfdhuldet war, von feinem Ber-
mbgen faft gav fein Ginfommen gehabt hat, und baf ev, falld fein
®ut iiber die Hilfte verfhulvet war, nicht einmal die gefetslichen
Binfen zahlen fonnte.” — Jm Falle ver Riindigung ivgend weldhen
Gapitals war den Gutsbefiern die Riidzahlung ginglich unmdglich,
fo baf, toie ber evwifhnte Beitgenoffe fih dufert, die auf Lvlin-
pifdhe QLanbdgiiter gegebenen Capitalien in den lepten Jahren befannt-
fich 3u ven Jmmobilien gehdrten. — Anlangend bdie Rentenzahlun-
gen befchuintt ficdh Herr von Sievers auf den Ausruf: , man erfun-
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bige fidh dod), wie viele Capitaliften in bven leggten Jahren ihre
Binfen befommen Haben !/

Bu fo unheilvollem Cinfluffe der Entwerthung der Noten
gefelften fich fernev die verberblichen Folgen dbed Sdhwanfens des
landiiblichen Preidmafes ober ber BValuta, namentlich im Jnuern
pes RNeichs, wo dbie Miinge fajt ginglich verjchwundven war und die
Uffignationen das einzige Taufdymittel bildeten. Rein Befiger irgend
weldpen BVaavbetvages in Noten ober ivgend weldher Forderung in
folcher Baluta war feines Vermbgens ficher. Jeber mufite getodrtig
fein, iiber Nacht ein Drittheil oder bdie Hilfte feines Capitald u
verlieven. Wer zu Cnde Pes vovigen Jahrhunberts ein BVevmdgen
pon 100,000 Rubel Silber in Forverungen auf Affignationen bejaf,
hatte im Jahre 1808 nur noch 50,000, im Juli 1810 nur 33,000
nd im December 1810 nur nod) 25,000 Rubel Silber im Bevrmdgen.
Bei foldhem Schwanten, dag von Woche ju Wodhe mehrmald 5 big
10 Procent betrug, mufte jeder Credit {chwinden und jebes veelle
Gefchift unmdglich werven. Ein Beobadhter jener Beit, L. H. von
Qacob, fagt im Jahre 1816: ,, Der Kaufmann fann nie eine ge:
wiffe Rechnung madyen, fajt alle feine Gejdhifte nehmen die Seftalt
eined Hagardfpieles an, weil ex in fteter Ungewifheit bleibt, ob und
wann dex Gurs fteigen oder falfen wird”, und ferner: ,jo muf aljo
biefe Ungemwifheit wegen des Curfes und des Werthes bes Geldes
fiberhaupt jeven vorfichtigen Gefchiftdmann und jeden fovgjamen
Hausvater in fteter Unvuhe, Spannung und Sorge erhalten und eine
grofe Lihmung in alle Gelo- und Hanveldgejdhifte bringen.” Der
Getvinn eines unternommenen Gefchiftes hing vorzugsweife vom
Curfe ber Noten jur Jeit der Sahlung ab, und ed war baher na-
titvlicy, daf al8bald das eigentlidhe Gefchift bei Seite gefest und
bivect auf bas Fallen over Steigen der Noten fpeculirt wurde, ein
reines Hazavdipiel, bei vem jede veelle Bevechnung und jebe Arbeit
fehlte und bei dem ber eine Theil ftets ebenfo viel verlieven mufte, ald
ber andere gewann.  Gegen diefe ververbliche Agiotage twurden feitens
per Regieruna ebenfo wiederholte, ald fruchtlofe BVevbote erlaffen,
fo 3 B. mitteljt Patents der Livlindijchen Gouvernements-Regievung
vom. 20. November 1809, weldhes abermald und aufs Strengfte den
nod) immer unter der Hand betviebenen Unfug ber Lieferung von
Affignationen anf Tevmin unterfagte.



Unter allen Uebeln der Papiergeldwivthichait war bas Sdhiwan-
fen ber Baluta und die fih davaus ergebende Unficherheit fajt allen
Bermbgens und alfen Criverbes vie driidendite und anhaltendjte. Die
evlittenen Bevlufte Hatten fih noch verfdhmerzen laffen, wenn nur
endlich wieder Sicherheit vor ferneven Verlujten und die Msglichfeit
eines veellen Griwerbes eingetreten wirven. — Dev allgemeine Wunfdh
war, daff die Staatdregievung einen beftimmten Curd der Noten
fixiven mdge, ber dem bergeit wivfliden Curfe mdglichft entipreche.
Der Adel ging Jogar foweit, beveits im Jahre 1810 um Beftimmung
eined Smwangdcurfed der Noten fiiv die von ihm ju leiftenden Renten-
sahlungen bei der Regierung ju fuppliciven. Bon einer allmiligen
Hebung der BValuta wollten die Meiften, nachdem der Werth der Noten
fo tief gefunfen war, Nichts wiffen, da alddann der weite Weg beftin-
bigen Sdywantens nodymals, wenn audy in umgeelhrter Rihtung, mit
abermaligen unverjchulbeten Berlujten uriidgelegt werden mufite.

Die Staatdregierung fcheute fidy, wie ed fcheint aus Riid-
fidht fiiv ihren Gredit, eine Firivung ves gefunfenen Curfes vorzu-
nehmen; bdielmehr verjuchte fie, wie wiv in Nadygehendbem fehen
werden, aud) jest nody des Uebeld Hevr ju werden und durd) Her-
ftellung -bes urfpriinglichen Vlerthes ver Affignationen die ganze Be-
wegung ivieder viidgingig ju machei.

Dritte Slsei'inhe
1810 bis 1815,

Reformvecfudye feitens der Stantsregierung.

Die Uffignationen Hatten dasd eigentliche legale Geldo undp
bejfen Miingeinheit, ven Silber-Rubel, jo fehr verdringt, daf es vor
Allem nothwendig erfchien, bdiefen in feiner gefeslichen Bebeutung
und damit bas legale Selbfpftem wieder hersujtellen.

Demgemaf vevordnete dad AllerhBchft beftitigte Wiing-Re-
glement vom 20. Quni 1810, bafi der Silber-Rubel fortan unter
bent Namen BVanfmiinge toiedevum ald Miingeinheit und eingige le-
gale Wikhrung gelten folle, invem e8 gleichzeitig deffen feithevigen
®ehalt, nach welchem Hundert Rubel 5 Pfo. 6 Solotnif an Silber
nach) ber Probe von 831 Solotnif wogen, von Neuem Dbeftitigte.
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Daneben follte die filberne Scheivemiinge war von gleidhem Werthe
mit der Vanfmiinge, jebocdh von gevingever Probe gefertigt werden,
io baf diefelbe an Gewidyt in dem BVerhiltnif jdhwerer, als ihre Probe
gevinger fei, todfhrend enbdlidh bie meu ju prigende KQupfermiinge dem
perzeitigen Werthe ded Kupfers zum Silber entfprechend vevfleinert
werden follte.

Gemif jolcher Wiebereinfeung des Silber-Rubeld al§ ein-
sigen legalen Bahlungdmittels jollten dann fermer vom Jahre 1811
an alle Berhanvlungen, Contvacte, Krepoftbriefe, Wechiel, Abmachun-
gen und BVer{dreibungen in allen Gouvernements ofhne Ausnahme
nur in vuffijer Miinge gefcdhloffen werden bdiivfen und alle Red)-
nungen in frember Miinge, alé in Alberts-Thalern, Thalern, Gul-
dent 2¢., aufhdven und abgefchafft fein.

Qubem man Hiemit das Fundament u einer neuen Ordnung
gelegt zu Haben fHoffte, ging das Streben der Regierung gleichzeitig
pahin, durd) weitere Mafnahmen das alte Gebéiude dev feitherigen
Gelowivthidaft eingureifen und abzutragen.

Mittelft einer Reihe von Gefeen™) ward die nod) jepit be-
{tehende  Reichs{dhulben - Tilgungs - Commiffion ervidhtet und beven
Wivfungsfveis novmirt. Die nadfte Aufgabe bdevfelben follte bdie
Berminverung der beveitd emittivten Noten unter gleidhzeitiger Ein-
ftelfung jeber fernmeven Ausgabe fein. Bur Bilbung eined befoude-
ren Fonds wurde der Commiffion ein Theil des StaatSeigenthums,
beftehend in verfchievenen angefievelten Linbdeveien, Kronswdlbern,
Avrenden und anveren Befiungen, iiberiviefen, bderen Bifentlicher
Berfauf binnen fiinf Jahren zu bewerfitelligen war. Gegriindet auf
pag demnddijt einfliefende Capital und duvch biefes fichergeftellt,
ward it jchnellever Cffectuivung der projectivten Einldfung eine An-
leife in Banco-Affignationen beftimmt, deven Magimum Hunbevt
Millionenr betragen follte. Diefe Anleihe tourde in fiinf Abthei-
gen 3ut je 20 Millionen getheilt und deven erfte mit bem 15. Juli
1810 evdffnet. Die fpeciellen BVedingungen bdiefer evften Abtheilung,
weldye wiederum in eine auf 7 QJahre und eine auf unbeftimmte
Beit zerfiel, waren unter Andveven folgende: Capitale, deven Riiczah-
fung im Qafhve 1817 exfolgen follte, wurben ju 2 FRubel Banco fiir

*) Manifefte vom 2. Febr., 27. Mai, 6. Juli und 19, Decbr, 1810,
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einen. Silber-Rubel, Capitale dagegen, welde auf unbejtimmte Seit
eingelegt wuvden, su 15 Rubel Banco fitv den Silber-Rubel ange-
nommen, die Rente fiir erftere wurbe auj 6 Procent, fiiv letere
bagegen auf 4} Procent angefetit, in beiden Fillen aber folite fowol
bie Zahluug dev Juteveffen alé aud) die Riicfsahlung ves Capitals
in Silber-Rubeln evfolgen. Die gegen die bemnichit su emittiven-
ben Obligationen der Reichsfchuldben-Tilgungs-Comifjion einfliefen-
ben Affignationen follten feiexlichjt verbrannt werden,

Dev feftgefeste Curd wvon vefp. 2 und 1} Rubel Banco
per Silber-Rubel war, da jhon im Januar 1810 per Rubel Silber
244 Qop. Banco galt, ein ungemein giinftiger und wurde e mit
jebem Tage mehr, Die Folge war felbfiverftindlich die, daf bdie
gange Anleihe von 20 Millionen fehr rajd) gezeichnet war und bdie
Obligationen der Schulven-Tilgungs-Commijfion fehr bald ein enor-
med Aufgeld evhielten, fo daf wiv diefelben vor dem Cinviiden der
Srangofen im Jahre 1812 am 28, Mai und 7. Juni mit einem
Aufgelbe von 42 Procent in Banco zu St. Petersburg notivt finden.
; Jn Beurtheilung ber duvd) diefe Anleihe feitens der Re-
gierung evgriffenen Meafnafhme diivfen wir uns invef dvuvdh die fo
giinftige Aufnahme feitend ded Publitums nicht beivven laffen. Der
nichjte Bwed der Anleihe follte die Berminderung der Affignationen
fein, und e8 fommt bafher vor Allem davauf an, ob und inwieweit
diefer Bived erveidht twurbe.

Al im Jahre 1786 bie Affignationsbanfen mit ver Reichss
leihbanf zu einem Jnjtitute veveinigt und bdiefem 33 Millionen
Rubel in Affignaten u Darlehen auf die Hypothef von lanbdifdhen
e ftidtijchen Jmmobilien iiberiviefen twurden, gevieth durd) diefe
Beveinbarung bdie Leihbanf, gleihwie folches bei ven Affignations-
banfen bereit8 ber Fall war, in eine von der Regierung durdpaus
abhingige Stellung, inbem fie nicht nur ver Fovm ihrer BVerwaltung
nach ein veine Staatsinftitut, jondern auch ihrem eigentlichen Bant-
betriebe nach ghnglich unjelbititindig ward. Anjtatt fich felbjt bie
Mittel au den 3u gewdhrenden Darlehen duvc) Ausgabe von Piand-
briefen ober Dopothefen su befdhaffen, exhielt fie die bendthigten
Capitalien vom Staate und wurde fo nicht nur diefem verjchulvet,
fonbern auch in Ausbehuung ihres Gefchiiftsbetricbes ginzlich von
pen bdisponibeln Mitteln ded Staated abhingig. Sobald bdiefe



in Beiten der Noth ju weiteven Borjdhitffen nicht ausreichten, mufte
audy die Vanf die Gewdhrung neuer Darlehen einftelfen und fo
gevabe algdann, wenn der Regel nach ihve Hitlfe am meiften ndthig
wav, jede Hiilfeleiftung aufgeben. Auf Abfchlag der gewiahrten Vor-
{dbiiffe burfte ver Staat fich jeben etwa bildenven Ueberfchuf in ver
Raffe der Bant aneignen, fo vaf von der Erwerbung eined eignen
Bevrmbgens der BVanf ebenfo wenig ald wvon einem felbjtftindigen
Credite Devfelben bdie Rede fein fonnte. So mufte jich denn, twie
bie Affignationgbanfert durd) die eviwdfhnte BVereinigung Nichts ge-
wannen, vielmehr bdiefe die erfte Vevanlaffung um Aufgeben des
Princips der vollen baaven Dedung der Affignaten und zu deven
eviveiterter Cmiffion gab, jene Vereinigung aud)y filv die Leihbant
al8 eine unbeilvolle eviveifen. Schlinmmer aber nody war, daf fortan
bag gefammmnte, nunmehr {ich) eviveiternde, ruffijhe Banfwefen an
ber Bier zuerjt eingefiihrten Untlavheit und Berwivrung su leiven
hatte,  Wahrend wir daher nadygehends wie die Reidhsleihbant, o
oud) die Banfen der Findelhiufer an derfelben Unfelbititindigteit
labovivend finden, {ehen wir gleidhzeitig die Abhingigeit bom Staate
fih immer mehr fteigern und entwideln. Juvem alfe Banfen unter
ftaatlicher Gavantie ftanden und ihm verfdyuldet waren, lag es nidht
fern, taf ber Staat algbald fammtlide, bden Banfen, fei e als
Depofita ober fonft wie, einflieflende und fiiv lingere Seit Hinter-
legte Summen fid) aneignete, dagegen die Banfen von fih ausd mit
ben ju Capital- und Rentengahlungen erforderlichen Summen in den
jebesmaligen Terminen verforgte, und ofhne im Mindeften die BVant
mit einer fpeciellen Decung zu verfehen, dbie Gelver zu Staats-
yweden ober aber wiedevumn zu ferneven Darlehen und BVor{diiffen
an eine der BVanten verivendete. Sonach war denn, abgefehen davon,
baf unfere Jammtlichen bdevseitigen Banfen als’ Staatsbanfen ihrer
LBerwaltung nad) in einer formellen Abhangigfeit von der Regievung
au ftehen Yatten, feine eingige unter denjelben, weldye materiell unab-
hiingig dageftanden und eine felbjtitandige RLebensfihigfeit befeffen
hitte. Die Grundlage einer folden, die gehbrige Balance und
gleiche Disponibilitit ver Paffiva und Activa, fehlte ihnen allen,
jede derfelben evfcheint gleichjam nur al8 eine Hhalbe BVanf, deven
onbeve fehlende Hilfte die Regievung bilbet.

Die nothiwvenbdige Folge des Mangel8 an einer felbft{tindigen
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Qebensfibigteit war, daff, da die BVanfen ihre BVethiatigung nicht frei
und unabhingig von einer auswivtigen Riidficht oder Madht nach
blofer Mafigabe deg ifhrer Crrvichtung zu Grunve liegenden Jwedes
veguliven founten, auch feine derfelben ifven Bwect wolfftindig su
evveidhenn wevmodhte, fo fehr auch hHin und wieder wvon Seiten
ped Staats durd) gewdhrte Davlehen Cingelnen Hiilje geleiftet
fein mag. y

Ferner fonnten beim Miangel eines felbititandigen Credits
die Banfen feinen jener Vortheile dem Staate zuwenbden, welde fich
theils aus pem Wiverfcheine eines michtigen Gvedits bliihender
Banfen auf den Credit ves Staated von felbjt evgeben odber weldhe
in ber Veihiilfe der BVanfen in cvitijhen Beiten durd) Bejdaffung
aufevordentlicher Mittel und Unterbringung von Anleihen beftehen.
€8 mufite vielmehr im Gegentheil jeder Unfall, jedes Miftrauen
und Odium, das die Banfen betvaf, fidh auf den Staat fortjegen
und dibertvagen, ja e mufite bei dem Kreigloufe der Anjpriidhe der
Regierung an dad Lolf, ped BVolfes an die Vant und diefer an den
Staat felbft jeve Diilfe, welche Letterer vom Publifum zu evivarten
bevedhtigt ift, lahm gelegt und fo zumal in HBeiten der Noth dem
Staate die Mbglichfeit genommen twerben, im eigenen Reidpe ivgend
wie Beiftand u finden.

A8 nun im Jahre 1810 bdie eriwdhute Anleihe von vov-
laufig 20 Millionen Rubel, behufs Cinziehung und BVerminderung
per Affignationen, untergebracht werden follte, ging zwar, wie gefagt,
pie Beidhnung fehr evwiinfht von ftatten, daneben aber wurde faft
per gefammte geseichnete Betvag der Reichsleihbant und den Banfen
per Findelhiufer von Seiten des Publifums gefiindigt, {o daf ber
Staat, der von den Banfen bie eingefloffenen Depofita erhalten
hatte und diefe nicht zuviidsuzahlen vermochte, fich gendthigt fap,
anftatt der Bezahlung der Anleihe mit Affignationen diefelbe mit
Billeten der gedadhten Vanfen zu geftatten. €8 floffen demzufolge
fajt gav feine Affignationen ein, fondern ftellte fich vielmehr al8bald
hevaus, daf die gange Anleihe nur jur Convertiving der Schulben
per Leihbant und ber Findelhaufer in eine offenbav: foftipieligere
Sohuld dex Reichsjchulven-Tilgungs-Commiffion gedient habe, . Der
Bmwed der begiiglichen Mafnahme war Joganglicy verfehlt, daff nur
civea  fitnf  Millionen Rubel in Affignationen vernichtet werden

3
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fonnten, und daneben von bder Auslaffung dev fermerven vier Ab-
theilungen der Anleifie ganz Abftand genommen verden mufte.

Qubem iv nadygehends nodhmald dem Verfuche begeguen,
bie Affignationen durdh) allmiilige Cingiehung over allmiliges Auf-
foufen 3u vermindern und im Werthe u exhihen, fiberhebt ung hier
bag gangliche Mifilingen der evgriffenen Mafnahme jeder ferneven
Unterfudhung, ob felbjt, fall8 duvrch die Anleihe eine Verminbderung
bes Papievgeldes erzielt worben ivdve, diefe von irgend wohlthitigem
Ginfluffe auf bdie Finanjlage ded Staates gewefen wive. E8 Hat
ung juvdrverft  ndaher gelegen, bavauf hHinguweifen, iwie das
Mifilingen der Anleihe nur .durd) bdie Pervorgehobene Unfelbft-
ftandigleit unfever Vanfen verfhuldet twourbe, und e8 biirfte
wol die Prophegeihung gevechtfertigt exfcheinen, daff fo lange unjern
Banfen nidht anheimgegeben wird, einerfeits fiir die ju ihrem Be-
triebe nothwendigen Mittel und andeverfeits fliv eine banfmifige
Decdung der von ihr contvahivten Schulden felbft und auf eigene
Oefahr 3u forgen, fo lange nicht dasg Princip aufgegeben wird, daf
pie Regiernng bden Beftand bder Vanfen gavantivt und fiiv deren
Bafhlungsfibigleit einfteht, fury {o lange nicht die Banfen in felbit-
ftindbiger Lebensfibigteit hingeftellt werben, wie jene Anleihe vom
Jafire 1810, aund) jede andere inmeve Anleihe gany odber zum gri-
fieven Theile miRlingen und ftetd nur in der Convertivung einer
Sduld in eine andeve beftehen werde.

Nadh fo ghnglichem Scheitern der verfuchten Reform wurde
fowol Dag Project der allmiligen Cingiehung bdes Papiergelves
wieberum aufgegeben, al8 aud)y darvauf vevjidhtet, den Silber-Rubel
al8 eingiges legaled Geld ben ftetd mefhr und mehyr fich eingebiiv-
gert habenben Noten gegenitber aufrecht zu erhalten. Das gamge,
tm Jahre 1810 aufgeftelite Shitem ward twiedevum verlaffen und
demgemdf suniichit die ervidhtete Reichsfchulben-Tilgungs-Commifjion
einer vabicalen Umgejtaltung unteryogen. Nicht nur follte fie fortan
von einem jum Theil aus Kaufleuten gebildeten Confeil in allen
Theilen ihres Gefdhifts itberwadht werden, fondern e8 wurde aud
thre feithevige, nmur in der Verminderung der Affignaten bejtehende
Aufgabe dahin mobificirt, daf diefelbe nunmehr fammtliche Staats-
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fchulven zu verivalten und aus den ihyv itbermicfenen Capitalien und
Ginnahmen, weldhe durch verfhiedene Abgaben-Jufchlige vermehrt
wurben, nady einer beftimmten Reihenfolge u tilgen und fortan muw
im Falle eined Ueberfhuffes diefen jum Anfaufe von Affignaten ju
vevivenden Hatte*).

Jubem fomit jede energifche Berminderung des Papiergel-
bed offenbar aufgegeben und ifberhaupt davauf versichtet worden war,
bie bamalige Finangnoth an ihrer Wurzel angufaffenn und wo mbg-
lich gu feilen, fonnte auch eine Glofie gefetliche Bevordming, die den
Silber-Rubel, nachdem bderfelbe factifeh faft ganglich durd) das
Papievgeld verbriingt worden wavr, in fein urfpriimgliches Anfehen
einfegen twolfte, von feinerlei Bebeutung fein. Gine folde Maf-
regel hiitte nuv die duferlichite Cricheiming des Uebels betreffen, und
miv auf's Neue ftovend in den BVerfehr, wie diefer fich devseit ge-
ftaltet unbd ecingefiigt hatte, eingreifen ¥dnnen. Die Madhtlofigleit
ber bloften gefegebenden Gewalt gegenitber den eingetretenen Ber-
hiltniffen lag offenfundig da, und e8 blieh daher nichts {ibrig, afs
fich in die Papiergeldiivthichaft, deven man betm Mangel ausrei-
chenber matevieller Mittel nicht Herr werden fonnte, fo gut al8 es
ging gu finden. Jm ginglichen Wiverfpruche jum Mitnz-Reglement
pom Jahre 1810 twurde nunmehy mittelft Manifeftes vom 9. April
1812 vevorbnet, bafi alfe bisher in Silber-Rubel beftimmt getwefenen
Abgaben und Stewern nach vem Tages-Curfe in Banco-Rubel er-
hoben, alle Bevabrebungen und Contracte ywifchen der Hohen Krone
und Privaten, alfe Oeconomie- und Hanveld-Rechnungen, alfe Preis-
und Curs-Notivungen fortan mur auf legteven Rubel lauten, alfe
ben verfdyievenen Stellen und Perfonen angewiefenen Gagen-, Tafel-
und Penfions-Gelber 20.**) in Affignaten nady dem jedesmaligen
Curfe gezahlt wevben follten, daff ferner alle feithevigen auf Mitnge
lautenden Berpflichtungen nadh Wahl des Bahlers mit BVanco-No-
ten nach dem Tages-Curfe bevidtigt werben durften umd dvaf end-
lich, wenn e8 aud) in Jufunft bei alfen BVerbindblichfeiten und 9Ap-
madhungen gwifden Privatperfonen diefen anheimgeftellt war, auf
Affignationen ober Silber zu contrahiven, felbft bei einer in Silber

*) Manifeft vom 11. Februar 1812,
%) Senats-Nfas yom 11. October 1812,
3*
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angefetsten  Saphlung die Annahme bderfelben in Noten nach dem
Tages-Curfe nicht verweigert werden durfte.

Qmoem nach diefen Beftimmungen die Affignaten fortan bon
RNiemandvem mehr uviidgetviefen werden durften, ourde bdenfelben
ein Bwangdcurs beigelegt, weldyer, obgleich derfelbe durch den Man-
gel eines firivten Werthed bder Noten ein unvollftindiger wav, den-
nod) das Papiergeld um legalen und dazu nod) in viclfacher Hin-
ficht vov der Miinge bevorzugten Sahlungsmittel erhob. Die Staats-
vegierung aber, welche fich bei Creivung der Affignaten u beven
jepevzeitiger Annahme gleih der Miinge verpflichtet und devgeftalt
fiiv diefelben eine Steuerfunbdation anerfannt Hatte, wav fortan nur
noch gehalten, diefelben nad) dem Tages-Curfe angunchmen und wurbe
fonad) munmehyr von jener ibernommenen Verpflichtung unter Auf-
hebung der Steuerfundation libevivt.

Bon diefen beiden gewidhtigiten Umgeftaltungen, bdie bdie
newen BVevovdmungen v Folge Hatten, griff die erfteve am tiefften
in vas uational-Sconomifche Wefen der Affignationen ein. Dicfe

warven, wie wiv gefehen, sunddhft mue Taufdymittel gewefen, nad
aufgehobener Cinldsbarfeit und bdemgemif beginnender Entartung
aber aud) Preismaf geworden. Gegenwivtiy waven bdiefelben
{dhlielich auch al8 legaled Bahlungsmittel anerfannt und wiven
pemnach, fall8 der ifhmen beigelegte Rmwangdcurd ein volljtindiger
gewefen wive, . Y. fall8 die Annahme der Noten um Nominal-
obex gut einem anbeven fizivten Werthe und nicht nur nad) bem Tages-
Gurfe bitte gefchehen miiffen, nunmehr nad) dem von ung in dev
Ginleitung begriinbeten Begriffe wirklihes Geld gewefen. — Da in-
befp der Tages-Curs eines Papievgelves eben nur den Werth begeich-
net, 3u tweldem bdaffelbe allgemein freiwillige Annahme findet, fo
ift ein Bwangscurs yum Tagedwerthe immerhin nur ein unvollftindi-
ger, twoher denn auch) bderfelbe weber die wenn audy immer mehyr
und mehr entartenven Affignaten zu vollftindigem wirflichem Selve
begrifflich umgeftalten, nod) fiiv die damaligen Berhiltniffe von fo
burchgreifender, practijdher Bebeutung werben fonnte, als es der Fall
hatte fein mitffen, wenn die Affignationen wirfliches Geld getworden
wiven. So bevuhte nady wie vor der Werth der Noten auf feinerlei
ftaatlichem Gebote, fondern gang und gar auf dem freiwillig dem
Gtaate gefchentten Credite. Auch lag fermer in dem Papiergelde nod)



i N o

immer fein innerer Grund, der bas gleichzeitige Curfiven der Miinge
ausgefchloffen hiitte, vielmehy fonnte lesteve nach ivie vov iibevall
eine Anerfennung ihres befferen Werthes und eine diefem entfprechende
Annahme finben, fo daff alfo dag feithevige BVerhialtnifi swifchen Af-
fignationen und Miinge, anlangend das BVerfdhwinben dev lesiteren,
in unverdnperter Weife fortbeftand.  Dagegen aber wurde mitteljt
pes Bwangscurfes nicht nur der Umlaufsfreis der Noten eviveitert,
fo pafi diefelben auch in Theile des Reidhés dbrangen, in denen fie
bi8 dazu feine Wnnahme gefunden Hhatten, fondern ihrve wenn aud
unpolljtindige Qualification al8 legales Sahlungsmittel geniigte audy,
pem Gebraudpe des BVanco-Rubel8 alg Object ber BVerbindlichfeiten
cinen immer alfgemeineren Gingang ju erdffnen. Obgleich alle Ab-
machungen wifdhen Privatperfonen fowol auf Affignationen ald auf
Miinge lauten durften, {o waven dennod) dadurch, daff der Vanco-
Rubel nicht nuv al8 allein geftatteted Preisdmaf fitr alle Curg- und
Preignotivungen, iwie fiiv jeben Bffentlichen Handeldverfehr*) anex-
fanut wav, fondern auch bei alfen Vertriigen mit der Kvone allein
und ausfchlieflich als BVertragd-Object fungiven durfte, die Afjigna- .
tionen vor ver Miinge fo fehr bevovsugt, daf erfteve fich gav bald
auch bei allen Privatabmadyungen, Privat-Schulbverfchreibungen 2c.
al8 Object diefer einbiivgern muften. Wahrend bigher die meiften
Fovdevungen immer nodh auf Miinge geloutet hatten, wurbe fortan
pie Mehrzahl devfelben in Banco-Rubel audgedriict, {o daf in nidt
langer Beit faft das gefummte, in einheimifchen Fovderungen befte-
henve Nationalvermdgen auf Affignationen lautete. Diefe Umwand-
[ung Batte nothwendiger Weife yur Folge, daf jebes Schwanfen im
Werthe der Noten fortan in vielfac) bedentendevem Mage als feither
pie Finangen erfcf)iitterte,' inbem mit jedem auc) dem gevingften
Sdhwanten faft das gejammte Nationalvermbgerr fteigen oder fallen
mufite. Da indbef ein vevavtiger Juftand exft allmdlig eintvat und
erft fpdter in driidendfter Weife fiihlbar wrde, o Hhaben iwir ihn
hier nicht weiter zu vevfolgen, fonvern miiffen ung vorldufig auf die
Hinveutung befchrinten, wie e8 von gliclichjter Bedbeutung wav, daf
pie Ginbiivgerung ves Vanco-Rubeld ald Object der Berbindlichfeiten

*) Vergl. Patent der Livlandifchen Gouvernements-Regievung vom
9, April 1813,



e R

alleverft guv Zeit ftatt hatte, al8 die Cntwerthung vev Affignationen
fdhon ihre Gufierfte Gvenge evveicht Patte.

Bon nicht mindever practifher Beveutung war die duvdh die
Bevoronungen des Jahred 1812 gejdhehene obgedachte Aufhebung dex
Stewerfundation. Wihvend feither die Affignationen bei allen Gin-
nahmen ded Staates, alfo namentlich bei Crhebung aller Steuern
und Abgaben, zum Nominaliverthe angenommen worben waven, joll-
ten fie fortan bei allen diefen Gefillen nur jum Tages-Curfe acceptivt
werden.  Nad) dem miflungenen BVerfudje des Jahres 1810, den
Werth der Noten duvch Eingiehung derfelben zu heben, wav ficher
bas in Folge der beftindig zunehmenden Cntiwerthung des Papier-
gelbed unvermeidlich ftets wiederfelhrenve Deficit im Staatshaushalte
bie bringendfte Vevanlaffung su den neuen Vevordnungen gemwefen.
Jnvem buvc) diefe BVevordnungen die Steuevfundation aufgehoben
wurde, entriidte ber Staat feine jihrliche Ginnahme, weldhe ex fortan
in Silbev-Rubel vevanfdhlagte und bei Grhebung in Afjignationen
nady) bem Tages-Curfe umvedhnete, dem Schivanfen und ver Entiver-
thung dev lehteven. Auf bdiefe Weife gewann er iiederum bdie
Moglichfeit, ein Budget anfsuftellen und in diefem feine Ginnahmen
mit ben nothwendvigen Ausdgaben in Cinflang su bringen. Obgleich
fegert De$ andauernden Krieged und der daduvch veranlaften aufer-
orbentlichen Ausgaben vorldufig noch die Cinhaltung eined Bubdgets
unmiglichy gemadht wurde, fo war doch nunmehr dbas Fundament einex
ordnungdmifigen Berwaltung des Staatdhaushaltes gewonnen.

So vortheilhaft aud) die Aufhebung der Stenerfundation
pemnach fiiv dle Regievung {ich ertveifen mufite, o Hitte diefelbe dodh
ficher pen Credit dev Noten evchiittern und daher deren Werth Hey-
abpriten mifffen, tvenu fidh nicht die ben Gredit der Affignaten
untevftiigende Macht der Stenerfundation devgeit {dhon (ingjt exfdhspft
und der getaltigen Cntwerthung gegeniiber beveitd al8 ghnglich un-
gurcichend eviviefen hitte. €8 fann ung daher nicht wiundern, wenn
piefe Aufhebung der Stemerfundation {purlos an dem Werthe der
Noten voriiberging, jumal fie fiberdies in eine Seit fiel, al8 gevade
per ent{cheidendite Wechfel in dben BVerhiltniffen ded Staates eintrat
und veffen duffere Schidfale, welche bi8 dahin in allem daju ange-
than waven, ben Grebit ju driiden, fich in giinftigfter Weife anbevten,

Wenn wiv die Verhaltniffe nehmen, vie fie damald lagen,
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jo mitffen wiv zugeben, baf die Aufhebung der Steuerfundation eine
ebenfo wohlthitige al8 unvermeivliche Mafuahme wav. Bliden wiv
aber auf die Gntftehung und Cntwidelung des Papiergeldes juviicf,
fo mitffen wiv in jener Mafnahme ein entjchiedenes officielles Ein-
geftandniff ver Unbhaltbavfeit ded gefchaffenen Papiergelves und den
nothwenvigen Riidjchlag der Cntavtung Ddeffelben auf den Staat
felbft ertenen.

Bierte Periode
1815 big 1843,

Die Affiguaten als gefeblidhes Bahlungsmittel und deven
allendlide Befeitigung.

Bereits im Jahre 1810 war die Cinjtellung jeder fevneven
Gmiffion von Affignationen in Ausficht genommen iworbent, dennod
aber toar, wie wir annehmen miiffen, der Staat in den ndchitfol-
genden Jahren gendthigt, das Papievgeld noch tweiter zu vbermehren
und deffen Betvag von 5TT Millionen Rubel auf civea 700 Milfionen
Rubel 3u erhihen. Bu diefer Annahme find wir durd) den Umftand
gesoungen, daf nac) nicht unbedeutender Cingtehung von Noten im
Qabhre 1820 bdiefelben fchlieflich im Jahre 1841 nodh civca 596
Millionen Rubel betrugen, nach) 1820 aber zuverlifjig feine neue
Ausgabe derfelben ftattfand.

Diefe 700 Millionen Rubel in Affignationen waven, ivie
gefagt, auf ven 4. Theil ifhres Werthed gejunfen und veprifentivten
mithin eine Summe von civea 175 Millionen Rubel Silber. Aufer
diefem Betrage fdhulvete der Staat im Jnuern bes Reichs bie oben-
evivifhnten 20 Millionen Rubel der Anleihe vom Jahre 1810, wie
aud) ferner eingelnen Privat-Perfonen und den Staatsbanfen ver-
fhievene von biefen angeliehene Summen. Jm Auslande hatte der
Gtaat, foweit ung befannt, nur eine Schuld, und jvar die im
Qafre 1798 jufammengezogene Holldndifdhe Schuld im feftgefetsten
Betvage von 88,300,000 Holl. Gulven*).

Die im Jahre 1810 gegviinbete und 1812 umgeftaltete

#) Manifeft vom 15, Januar 1798,
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Reichsjchulden - Tilgungs - Commiffion hatte aus den ifhr duvd) Ber-
fauf ber abgetheilten Staatdgiiter eingehenden Swmmen, jo wie aus
pert iy einfliefenden Bdllen und Abgaben, nad) Decung ver ge-
bachten Anleihe von 20 Millionen Rubel, sunid)it die verfchievenen
Jorbevungen dev Privatleute su befriedigen, {o daf filv die BVevich-
tigung der bringendjten Schulben geforgt war.

Dag ordindre VBudget des Staatd modhte filv jene Beit
120 bi8 130 Mill. Rubel Silber betvagen Haben und verminderte
fich allmdlig bis auf 100 Mill. Rubel Silber*). Die Hauptausgabe-
Poften bilveten die fiivg Militdr und die jur Dectung der Renten.

Die Steuerfraft des BVolfs wav tros der Kriege im Al
gemeinen nmuv wenig in Anfprud) genommen, da man fich in allen
Nothen odurch Ausgabe von Papievgeld geholfen hatte, o daff wiv
trog der grofen Geneigtheit des Publifums zu Befdhwerden iiber
Steuerdruct feinen besliglichen Klagen Degegnen, vielmehr bei Gele-
genbeit ver im Jafhre 1810 exfolgten Grhshung der Stenern in den
ffentlichen Blattern jener Beit anerfannt finden, daf unfeve Abga-
ben fehr gering gewefen feien.

3Jn folcher Lage fand ung der Frieden von 1815,

Sdyon u Anfang October 1812, ald8 Napoleon nodh im
Befige Nosfan's war, behauptete bdie englifhe Preffe: , Jn Ruf-
land friegt die gange Nation, die gange Nation ift einverftanden mit
ber Regierung, dber Monavch und die Unterthanen bilven nur einen
Kbvper und eine Seele. Auf {oldhe Avt wivd Rufland Napoleon
fithlen laffen, wag e§ feift, mit einer Yeldenmiithigen und ein-
ftimmigen Nation Krieg su fithren.” A8 diefe Propheseihung, faum
ausgefprochen, fdon erfiillt' war, mufite das Anfehen Ruflands
unter ben iibrigen euvopdifhen Staaten, die zum gvofen Theil fo
rajch bejtegt und nody leichter untevjodht worben waven, um fo glin-

#) RNach Angabe ded Finangminifiers Grafen @. Kanfrin betrug dvag

Staats-Bubget :

1823 114,614,147 ROI. 241 Koy, Silber,

1824 109,141,784 , 871 5

1825 103,577,277 ,, 43, 5

1826 102,069,686 , 22 .

18227 100,829,013 50L %
(Aus den Reife - Tagebiichern des @rafen ®. Kanfrin, Herausgegeben von AL
Keyferling, L. TH{, Seite 70.)
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gender hevvorleuchten, als Ruflands Sieg nicht nuv ein Triumpl
per Tvuppen, nicht nuy ein Sieg fdhwanfenden Kviegsaliices, fou-
bern, wie die englifhe Prefle vovausgefehen, ein Sieg ded ruffijchen
Bolts wav. A8 mun nachy diefem erften und {honjten Crfolge
burch das ftete Gliit der folgenden Kricgsjahre Rufland als Be-
freier Guropa’s in den Vordevgrund vov allen Staaten getveten und
veffen Anfehen und politijhes Sewvicht fo hodh geftiegen war, daf
8 unbefjtritten al8 evfter und madhtvolffter Stant anerfannt wurde,
da mufte aud) dev endlich gefchloffene Frieven, der eine lange unbd
fihere Rubhe gewdhrleiftete, fowol bdivect durd) Herftellung einer
Beit der Ruhe, al8 audh) indivect duvch dad evvungene politifdhe
Aufehen und bdie gelieferten Belege ber jugendfriftigen Gefund-
Beit des vufjifchen Staatd und der miditigen Einheit feines Volfs
in fih und mit feiner Regievung von grBﬁte‘m Ginfluffe anf bie
inneve Cntwidelung ded Staats, zumal auf die jeiner finaniellen
LBerhiltniffe fein.

Die Folgen ved sweiten Pavifer Friebens auf die Finany
lage laffen fidh in Ritrze dahin zufammenfaffen: junichit fonnte fic
nunmehr der Hanbvel, wie iiberhaupt ver Wohlftand des Volfs, der
purc) den Krieg und namentlich durd) die Continentalfperve bedeu-
tend gelitten Hatte, von allem dufeven Druce befreit entwideln und
war fomit die gewidtigfte Vorbedingung fiiv eine Umgeftaltung der
Finanglage gewonnen; fermer war dber Staat von jeht an in bev
Lage, feine Ausgaben sronungdmifig novmiven und vovaus bevedhnen
it Eonnen und nidyt fernmer, wie feither, gendthigt, zu unvorherge-
fehenen Ausgaben aufevordentliche Mittel ploglich und in geivalti-
gem Umfange befchaffen gu miiffen, fo Paf derfelbe auch bdie ferneve
Cmiffion des Papiergelbes einguftellen und damit bie Quelle, aus
per das feithevige Uebel geftvdmt war, ghnglich zu verfdhlieRen ver-
mochte; endlich genof der Staat durch das evvungene politijhe Ge-
wicht und Anfehen fortan den glinftigiten Credit fowol im Jn= ald
Auslande und fonnte vabher nachgehends in Fillen aupevorbentlicher
Ausgaben oder unvorhergefehener Ausfille unter BVevzicht auf bdie
alten Aushiilfemittel fich in Venupung feines guten Creditd durch
leicht erzielte Anleihen im Auslanve fHelfen.

Nach Allem diefem war, abgefehen von bder Papiergeld-
wivthjdhaft und Ddeven Noth, bie Finanglage ded Staats in den
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Qahren 1815 u. ff. eine H¥chit glinftige und Yatte bdie {dhdnften
Frievensaujpicien vov fidh. Die eingige Calamitit war die Ueber-
menge ber entavteten Affignaten, dboch hatte diefelbe fich gleichiam
{dhon exfchbpft und mufte uunmehr unter fo gitnftig geGinderten
Verhiltniffen in Stillftand gevathen.

Nadh dbem Obigen war vie das Verjdhwinden der Miinge
fo audy bie ftet8 zunehmende Entwerthung der Noten die Folge der
maffenhaften BVevmehrung der lepteren. Die Uebermenge ver Affig-
naten iibte einen DOrud fowol auf die curfivende Wiinge, ald aud)
auf den Cuvsiverth bder Noten felbjt, jo daf evjtere aus pem Ler-
fehre wich, lesteve aber Deftindig an ifhrem Werthe verloven. Anuch
nach den Berordmungen vom Jahre 1812 waven bdie Affignationen
noch) immer ein wenn auch entavtetes Geldjurrogat, e8 fehlte ihnen
sum toirflichen Gelde immer nodh ber BwangScurs zu einem be-
{timmten LWerthe, fo baf aud) nodh) gegentwiivtig in ihrem Wefen
fein innever Grund, dev die gleidhzeitige Civeulation dev Wiinge aus-
gefchloffen Biitte, vorlag. Bei dem iwivflihen Papievgelbe fann die
Miinge, welde nach dem Bwangscurfe nur gleich jenem audgegeben
und angenommen werden darf, fobald dag Papiergeld im LWerthe
finft, unmiglich threm Deffeven Vierthe entfprechend verwenbdet twer-
pen und muf daher aus foldem im Wefen bes wirflichen Papier-
geldes liegenden Grundve verfchivinden. Ob lesteres den Vevfehy
augzufiillen vevmag ober nicht, ob e in Uebermenge vorhanden it
odber nidht, ift hierbei, fobald nur das wirtliche Papiergeld im Wevthe
gefunfen ift, gleichgiiltig. Anbders verhilt es fich, wie iwir gefehen,
beim Gelofurvogate, Jnbem bei diefem nur bdie Uebermenge, nicht
aber bie Cutierthung das Verfdhwinden der Miiinge bedbingt, letstere
aber, big it einem gewiffen Grabe vorgefdhritten, die Ucbevmenge
pes Gelbfurvogats aufhebt ober neutvalifivt, fo muf gevadbe bie Cnt-
werthung hier das Wievererjcheinen ber Miinge im Umlaufe ur
enblichen Folge haben. Jjt, mit andeven Worten, das in Ueber-
menge ausgegebene elbfurrogat foweit im Werthe gefunfen, baf
bie Uebermenge aufgehdrt hat, fo wird aud) bie Miinge fich vbon
felbit wieverum einftellen miiffen. Die Affignationen waven beveits
big untev den vievten Theil ihres nominellen urfpriinglichen Werthes
gefunten, fo daf der Rubel BVanco nur hochjtens 25 Kop. Silber
galt, der Gefammtbetrag der Noten aber im Nominalwerthe von
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700 Will. FRubeln fich gegenwivtiy auf Hchitens 175 Mill. Rubel
Silber belief. Diefe Cutwerthung evfeste hinfichtlich ver Menge
bes cuvfivenven Geldfurrogatd bdie groBartigite Cingiehung deffelben
und galt einer Verminderung der Noten wm drei BVievtel ihrves Be-
trages gleich. Auch wurde bdiefe Vermindevung velativ duvd) bdie
weiteve Berbreitung, weldhe die Noten in Folge der Verordnungen
pes Jahred 1812 fanben, vie dedgleihen duvch den feit dem Frie-
bent vafd) Zunehmenden Berfehr erhiht. Da nun im Jahre 1786
bie Summe von 160 WMillionen Rubel Silber fiiv ven damaligen
Lerfehr fich gevadbe hinveichend gezeigt Hatte, fo fann feinem Bweifel
unterliegen, dafg der auf 175 Millionen entwerthete Betrag der
Noten bdreifiig Jahre fpiter durcdhaus nidht dag Beblirfuif nad
ZLaunfchmitteln ausfiilite. Der Drud der Uebermenge bder Noten
ar mithin einem ficy ftets fteigernden Bediirfniffe nacdy Geld ge-
wichen und e8 mufite dem entfprechend bei gleidhzeitiger Cinjtellung
jeber ferneven Cmiffion von Affignaten einerfeitd die Wiinge in ftets
sunehmender Menge iwieder in den Vevfehr tveten unbd andeverjeits
pag Papiergeld fidh in feinem bdevgeitigen Werthe erfhalten, zumal
iiberdies alle den Gredit eines Staatd beeinflujfenven Momente mit
bem Frieven fidh) jum Bortheile des Reichs gewendet Hhatten.

Obgleidh) in Gemifheit der BVerordnungen vom Jahre 1812
fih in ben nichjten 25 Jahren die Affignaten al8 gefetslich bevor-
sugtes Bahlungdmittel erhalten und daneben {ich in fjtets fteigendem
Mafie ald Object der BVerbindlichfeiten einbiivgern, fo fehen twiv dod
gleichzeitig die Miinge allmdlig immer mehr jum LVor{dein fommen
und neben dem Papievgelde curfiven. Der Werth der Ujfignaten
evhielt fich big jum Jahre 1820 auf 25 Kop. Silber und fjtieg bis
sm Jahre 1840 auf ungefifhr 28 Rop. Silber, fo daff das Pa-
pievgeld alfo nicht nur feinen feitherigen Werth behauptete, fondern
auch fidh gemif dem immer Dblithendeven StaatScredite und dem
purdy) Bunafhme des Berfehrs fidh fortwihrend fteigernden Vediirf-
niffe nad) Taujdhmitteln wm ein Geringes im Werthe hob.

Qfren Daupterfdeinungen nad) Hhatte fich alfo bdie Cala-
mitdt der Papiergeldwivthjchaft mit Cintritt des Friedens in {ich
felbjt erfchdpft und odurch ihr eigenes Gorvvectiv, bdie Entwerthung
per Noten, aufgehoben.

Wihrend daneben der auslindijhe Curs, welder nadh wie
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vor feinen eigentlichen Regulator in bder IMiinge Hhatte, ein ftets
giinjtiger blieb*), glich fich audy dag feitherige Mifverhiltnif, das
purch die langjameve Abnahme bder Kauffraft ter Noten zwifdhen
biefev unb bev Cntwerthung bderfelben gegeniiber der Miinge einge-
treten war, allmilig aus, indem die Preife faft fdmmtlicher Waaven
foweit ftiegen, daf fie bei Umvechnung des Banco-Rubels in Silber -
ungefihr die Hihe evveidhten, weldhe fie um das Jahr 1800 einge-
nontimen hatten. Die beveitd oben al8 Beifpiel gewahlten Waaven
fofteten in Riga im Jahre 1818:

bie Laft Roggen . . . . . 360 Rubel BVanco

pag Loof Waizenmehl . . . . 18

bag Pud Butter . . . Siny24reing P
bag S# Flahs Druj. S‘Raf i 160 )

Ju Folge bdiefes verhiiltnifmifigen Steigens der Preife
fanden die BVerlufte der Producenten, jumal der Gutsbefitser, weldhe
burd) bdie in den. Jahren 1808 bis 1812 fo vapide fortfchreitenve
Gutiverthung der Noten gegeniiber der Miinge herbeigefiihrt worden
vaven, gegenwivtig mehr ober minber ihr Gubde, wihrend gleichseitig
bie Rlagen eines grofen Theil8 der Confumenten verftummten, da

*) A8 der Banco-=Rubel im Durchichnitt auf 380 ftand, hielt fich
ber Curs auf Hamburg auf 9 Sehilling und ftieg, ald der Banco - Rubel 360
ftand, auf 10 Sdhilling, fo daf in erfierem Falle der Rubel Silber 342 Sehilling,
im fepteren Falle 36 Sehilling betrug.
#%) Bei Jufammenftellung der Waarenpreife der 3eit von 1768 big
1840 und bei Beurtheilung ihres Steigens in Folge der Eniwerthung der Noten
find toiv auf die Sdhwierigteit geftofen, nur Jeitabdnitte einanber gegeniiber
ju frellen, in denen bie anderieitigen BVerhiliniffe, weldhe auf die Preife in-
fluiven, einander miglichft gleich waren. BVom Jahre 1768 big 1800 waren
in RNiga fammtliche Preife enorm geftiegen. Die Notirung derfelben Hatte in
Thlr. A6, ftatt, fo daf dad Fallen der Noten in ihr Feinen Ausdvud fand.
Die obgedachten Waaven Tofteten 3. B, im Jahr 1780
1 Qaft Roggen . . . . . circa 25 Thiv. A,
1 Qoof Waizen . . . . . MR DO
40 # DButter . . i e bR b
1 &4 Flahs Drujf. ERaf. 5 iz i s
Dagegen im Jahre 1800:
1 Laft Roggen o)« oo aip 1960 oy
1 Roof Waizen . . . . . AL Aok
A0 Bliert 0y e, T e ALy, Tty
1 S# Fladhs Druj, Rak. . , 34 petiis
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feit 1812, wie ber Staat feine Cinnahmen, fo aucdy fammtliche
Beamten ihre Gehalte in Banco - Rubeln nac) dem Curfe bezogen.
Cudlich audh war dag Schwanfen der Noten im BVevgleiche zu dem
frithexen Verhalten bderfelben fortan ein unbepeutenves und eg ftellte
fih jonady, sumal in erjter Beit, al8 die Affignaten noch nicht all-
gemein bad Object bev Verbinbdlichfeiten bilveten, wiederum bdie IMigy-
lichteit eines veellen Gefchifjtes ein, bas, gleichzeitig vom Frieden
begiinftigt, vafd) einen langentmifiten Aufjdhwung nahm und, nad
allen Seiten hin neuwen Wohlftand verbreitend, bald die fritheven
Leiben vergeffen lief.

Trofgbem daff Jomit die RKrifis beveitd iibevivunden war und
bie Berhiltniffe toiederum eine fejteve Geftalt angunehmen begonnen
hatten, war dod) auch die Staatsregierung davauf bedadyt, dag Jhrige
su thun, guiff aber in ihrer Rathlofigleit twiedevum zu dem fchon
1810 verfuehten, jedodh 1812 bereits aufgegebenen Mittel der allmi-
ligen Gingiehung der Noten durd) Anfauf derfelben. Laut dem Ma-
nifefte vom 16. Wpril 1817 {ollten die Affignationen fo lange allmiilig
angefauft terben, bid daf diefelben mit der Miinge wieber in glei-
dem Werthe ftanden, zu weldem Behufe der Sdhulben-Tilgungs-
Gommiffion der jihrliche Betrag von 30 Millionen Rubel augd den
Reidygeintiinften angetviefen ward. Audh tourde jur Befdhleunigung
per Cingiehung im Jahre 1820 laut Manifeft vom 16. Auguft die
exfte 5 Procent Anleihe mit den BVanquiers Barving u. Co. und
$Hope u. Co. auf die Summe von 40 Millionen Rubel Silber ab-
gefchloffen, welche ausfchlieflich sum Anfauf von Afjignationen be-

Diefe bedeutende Preisfeigerung batte ficher ihren Hauptgrund in
den RKriegdverhiltnifien, in bdie Rufiland immer mehr hineingezogen wurde,
und erbielt fih dvenn audh bis gur alimdligen Neberwwindbung dev: {dlimmften
RNacpwehen ded Krieges, d. i. ungefahr big jum Jahre 1818, mit weldhem bdie
Preife wiederum fallen und fich von dem Cinfluffe des Krieges befreien.

Die 3eit von 1800 big 1818, in der der Cinfluf der Kriegdverhalt-
niffe ftets ungefiahr verfelbe blieb, giebt fonady die eingige Gelegenbeit, bden
Ginfluf der Cniwerthbung der RNoten auf die Waarenpreife yu beurtheilen und
parf man fidh bei folher Beurtheilung weder durch die Preife ber Jeit vorher
nodh nadpher irve leiten laffen, da — wie gefagt — bie dtbrigen auf die Preife
eintirfenden Factoven in ven verfdhievenen Jeitabfdhnitten einander durdyaus
ungleidh taren.
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ftimmt wav. Auf diefe Weife wurbe die Menge der Affignaten von
civca 700 Milltonen auf civca 56 Millionen Rubel wvermindert.
Alfein fhon im Jahre 1823 war die erfte Mafivegel des damals an
bie Spite der Finangen tretenven Minifters Gvafen ©. RKantrin,
wie er fich felbjt ausbriict, ,bas unvorfichtige Shitem, die gange
Ajfignaten - Maffe in verzinsliche Schuld umzuvandeln’, wiederum
einguftellen.

Berglichen mit ven Mafnahmen ves Jahres 1810 unterfchei-
bet fidh das gegenmwiivtige ftaatliche Cingreifen von dem damaligen nur
pavburd), daf bdie 3u der Cinldfung evforderlichen Mittel durdy eine
auslindifche Anleihe bejhafit und nidht abermals wie frither eine in-
linvijche Anleihe nuplofer Weife verfucht wurde, und demnid)it da-
ourd), vaf damald die Ausfiihrung der projectivien CEinldjung an
pemr Mangel an Mitteln dagu dheiterte, jest aber aus principiellen
Gritnden aufgegeben wuvrde,  Gleichzeitig hievmit wurden fammtliche
feithevigen Affignationen gegen neue umgewechfelt*); der Grund die-
fer Opevation wav indef ein ganzlich dufever, das jchlechte Material
und die einfache Beidhmung der feitherigen Noten follten duvch ein
befferes Papier und einen funftoolleven Drud erfest werben. Auf
pie Finanglage Hhatte diefer Umtaufdy feinerlei Cinfluf, wihrend bda-
gegen die Cinldjung, falld fie purdhgefithrt worden wire, von grifter
Beveutung hitte werden miiffen. Selbft bei bem geringen Uimfange,
in weldhem fie ftattfand, fam e8 fchon zu einem Steigen der Noten
um einige Procente und e8 oringt fih und fonach die Frage auf,
warum bdie Mafregel wiedevum verlafien wurbe und ob fie itberhaupt
eine ridhtige war.

Der Graf Kanfrin fithrt ald gliidliche Folge des BVerlaffens
diefes Cinldfungs-Projectes die Criparung von jEhrlic) 18 Millionen
Rubel Banco an, und Hievaus wie iberhaupt aus feinen jchon oben
angefithrien Worten ift e8 erfichtlich, paf gedadhtes Project nuv aus
Oriinten der Oeconomie fiiv den Staatshaushalt aufgegeben wurbde.
Gine verzinslihe Schuld ift offenbar eine Foftfpicligere fiir den Staat
al8 eine gleich grofie unverzingliche, ob aber dennod) nicht die foit-
ipieligere Schuld filv den Staat unter Umftinden die vovtheilhaftere
wive, dbag {cheint bamals feiner Priifung unterzogen worden ju jein.

*) Genats-1tad vom 12, Mary 1819,
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Nady vichtiger Theovie giebt e8 nur jwei vationelle Mittel,
einev beftehenden Papievgeldwirthidhaft ein Ende ju maden, ent-
weder bie Cinldjung ves Papiergelves zum Nominaliverthe oder aber
pie fogen. legale Devalvation, ioeldhe Lletstere davin befteht, bdaf
ber Werth des Papiergelved nacd) bdem bdevjeitigen Curfe und ber
perzeitigen Kauffraft bdeffelben gefeslich feftgeftellt wird und dem-
nidft die GCinldjung nady diefemr Werthe erfolgt. Das bei uns
mitteljt Manifefted vom 16. April 1817 projectivte allmilige Auf-
faufen ber Noten entfpradh feinem bdiefer beiden Methoden, {ondern
litt an dem jeder Doctvin widerfprechenden Uebelftande, daf Ffein be-
ftimmter Werth der Affignaten der Cinldfung derfelben u Grunde
gelegt, fondern vielmehr dag Hauptleidven ver Papiergelbwivthfchaft,
bag Schwanten im Werthe ftatuivt, ja felbft provocivt wurde.

Wie beveits erwihnt, ging bder allgemeine Wunjd) in der
Beit von 1810 big 1815 vor allem dahin, dbaf vem Papiergelve ein
ficer Werth beigelegt und biefer aufrecdht exhalten werde, weil durch
bag8 Sdwanfen deffelben jebe Sidherheit des Capitals, jeder Cvebit
und jeve Miglichfeit eines veellen Criverbes gefchivunven war. Hitte
bie Staatdregierung fortgefalhren, das Papiergeld allmilig aufzufan-
fen, o bitte diefes fortlaufend im LWerthe fteigen und fonad) gemif
bem ausbrilidlich ausdgefprodhenen Bivede ber Mafnahme den gangen
bereits zuriidigelegten Weg bes Schwantens in umgefehrter Ridytung
nody einmal durdhmachen miiffen. — Wihrend folder Remedur hitte
fih das8 Bevmbgen Uller bever, welde Affignationen befafen ober
bejtimmte Summen in Affignationen zu fordern hatten, ofne alles
LBerdienft mit febem Tage erhdht, wilhrend dagegen bdie Schulben
Aller dever, weldhe Capitalien in Affignationen angeliehen, fid) tiig-
lich vermefhrt Patten und allmilig ofhne alles Berfdulven auf den
vierfachen Betrag angewad)fen wiven. Ja e8 iviirde eine berartige
Grhebung der Affignationen zu ihrem urfpriinglichen Werthe, wie
fhon bevzeit von Cinigen richtig erfannt wurbe, eime abermalige,
neue, bloff gufillige und gang blinde Vertheilung ded gefammten BVer-
mbgens Berbeigefiihrt hoben. Daneben wiven von RNeuwem bdie Preife
aller Waaven in die grifte Verwivvung gerathen und wiive hierburd,
wie dburd) bie abermalige Unficherheit allen Bermbgensd, durd) bdie
Unmiglichfeit irgend elchen Credits, wiederum jeves Gefdhift insg
Stoden gevathen und jeber veelle Grwverd unmiglich geworden. Enp-
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lid) wive diefe Calamitdt eine ebenfo continuirliche und langdauernve
gewefen, al8 bag Auffaufen bev Noten nur allmilig gefdyehen und
exft in Decennien durdhgefiihrt werden. fonnte,

€g fann jonach feinem Bweifel unterliegen, daf das Project
bes allmiligen Auffaufens der Afjignaten, indem daffelbe durch den
Mangel eined firivten Curfes einem aus dem Wefen des Gelbes
fid) evgebenden HRequifite nicht entjprach), in umfangreichjter Weife
fid) al8 fdhiivlich hatte evtweifen miiffen. Wenn wiv e8 vemnady jdhon
peghalb alg ein Gliic betvadyten miiffen, daf jene Operation in ber
projectivten Weife nidht ausgefiihrt wurde, fo werden wir in diefer
Anficht um fo melv beftirft werdben, wenn iv gleichzeitig evmwigen,
paR wvon vornbervein dag vovgefeste Siel nidht bdie gingliche Befei-
tigung bes Papievgelbes, fondern nuv die Hebung veffelben im Wevthe
wav. Bei vidtiger Crfenntnif des Wefens ves ftaatlichen Papier-
gelbes fdnnen wiv mit grifter Siderheit annehmen, daf, wive and
die Operation volljtindig big jur Gleidyjtellung des Banco- Rubels
mit dem Silber-Rubel durchgefiihrt worben, dennod) aus dem Rejte
be8 Papiergelbes iiber fury oder lang die ganze Mifeve, mit ftets
fernever Ausgabe von Noten beginnend, wiederum Hhervorgegangen
wive. Wenn wiv aber andeverjeitd erwégen, daf damals die Ve-
{haffung dev Mittel zum Auffoufen der Affignaten big um Pari
al8 miglich evfchien, bdiefe Opervation aber al8 mindeftens ebenjo
foftpielig wie eine gingliche Ginldfung sum devgeitigen Werthe, . i.
wie die Devalvation fich hitte Herausftellen miifien, fo fnnen wiv
im Hinblid auf all’ die ferneven und in der Gegenwart culminivenden
Leiven der Papiergelvwivthichaft nicht anders als aufrichtig bedauern,
baf bag bamalige Project, weldes dodh mur fo geringer Mobifi-
cation. und Griveiterung bedurfte, nidht in die Devalvation umge-
wauvelt, jondern ginslich anfgegeben wurde. Gine totale Vefeitigung
bed Papievgeldes hitte fider das Opfer aud) von mehr alg einer
jdhrlichen Jente von 18 Millionen Rubel BVanco gelohnt, o daf
die Schenr vor cinem foldhen Opfer nur einen Veleg dafiiv liefern
fann, twie wenig unfer damaliger Finangminijter in das Wefen der
Papiergeldwivthjchaft und der. Calamitit verfelben einzudvingen ver-
mochte, yumal wenn wir in Vetvadyt ziehen, daf {Plicklich nach fer-
neven 16 Jafhrem doch. ju einer Firivung des Werthes der loten
gefdyvitten, daneben aber unter abermaliger Berfennung eines Hhaupt-
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fadplichen Momented die Cinldjung nidht gegen Miinge, fonbern nuv
gegen ein andeves ftaatliches Papiergeld vorgemommen wurbe.

Jn den folgenden Jahren bis 1839, in denen die Affignaten
ganglidh muy fich felbjt itberlaffen blicben, vollziehen ficdhy die beiven,
in ihren RKeimen Dbeveits entdedften und oben angefiihrten Proceffe.
Dem Vebviirfuiffe ded {ich ftetd fteigernden LVerfehrs entiprechend,
fehrie die Miinge immer mehr in die Civculation guviicf, fo daf felbit
pas Berbot bder Ausfubhr vufjifdher Golo-, Silber- und Platina-
Wiinge im Jahre 1830 aufgehoben werden fonute*). Neben diefern
glitlichen, vem Mangel eines figivten Werths beim Bivangsdcurie
per Noten zu verdanfenden Umitande biivgerte jich dagegen, der Ge-
fegebung vom Jahre 1812 entfprechend, ver Bauco-Rubel in ftets
groferem Umfange al8 Object aller BVertriige und BVerbindlichfeiten
ein, fo daf allmilig faft das gefammie National-Vermdgen auf
Banco-Valuta lantete. Der, auf dem Crebite bes Staats bafi-
venbe Werth der: Affignaten befand fich neben dev Tendeny eines
alfmdligen gevingen Steigens in ftetem Schwanten und ed hHatte ficdh
fomit eine fortwihrende Beweglichfeit eines gewaltigen Theild des
National-Bermibgens eingeftellt. Wihrend, o lange die Afjignationen
nur bag Medium des Berfehrs gewefen waven, bdie Entwerthung
und dbag Schwanten derjelben fih zwar ald an ficdy hodh{t bebentend
eriviefen, aber nuy in unbebeutendem Mafe dad damald nod) vor:
sugdiveife auf Silber-Valuta lautende National-Vevmibgen bivect
afficivt Hatte, gewann jest aud) beim gevingjten Schwanten die divecte
olge bdeffelben auf das National-BVermibgen bden groften Umfang,
fo pafi bei einer Yenderung des Werths der Affignaten, es fEl auch
nur um ein eingiges Procent, jogleidh) ein Getwinn oder %erfuft bon
Millionen bewirft werben mufite. Bei dem grofien Umfange des
eintretenden Verlufted oder Gewvinnes mufite alsbald ein willfiifhr-
lihes Steigen- oder Sinfenlaffen der Uffignaten dad Streben bder
Gpeculation werben. Bon ber fich dergeftalt bilbenden Ugiotage
ober Devifen-Speculation giebt uns Ddie bejte und authentijchite
Sdilberung der Graf Kanfrin, invem ev in feinem begiiglichen Bevidyte
fagt: ,,Der Curs ver Affignaten bejjerte fich von 3 Rubel 80 Kop.-S.
big auf 3 Rubel 50 Kop. fiir einen Silber-Rubel und ftand einige

*) Genatd-Nfas vom 30, Dctober 1830,
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Beit fogar nody giinftiger. Doch) war bdiefe Beffering audy gewiffer-
mafen ivieder mit Ungelegenheiten im entgegengefetsten Sinne ver=
bunben, und gleichzeitig fchlich fich ein eigenthiimliches Uebel ein: s
bilpete fich) im Bevkelyre unter bem nieveven Bolfe ein Agio, nad) weldhem
fidy fiiv Silber-Miinge und fiiv Banfnoten Curfe von bejonderer Hihe
in gewiffem BVerhiltniffe su einander, nicdht nur in beiven Refidenzen,
fonvern auch in vielen Gouvernements feftjtellten. Die augenfillige
Tendeny diefes Migbraud)s beftand davin, durd) bejtindiges Steigern
eines foldhen willkithrlichen Agio’s fiiv eine fury vorher contrahivte
Sdhuld weniger 3u begahlen und dberhoupt auf mannigfacdhe Weife
ju agiotiven. — Urjpriinglich unbedeutend, wud)8 diefed Agio zu einer
unglaublihen Hibe, o daf endlich fogar big zu 27 Procent {owol
jur Silber-Miinge als audy zu Banfuoten zugejhlagen wurde, wobei
noch jebed Gouvernement, wie gefagt, fein bejondeves Agio hatte:
eine Sadhlage, die geradbezu eine BVolfs-Calamitit war.

Die BVemiihungen bder Regievung, bdiefem Uebel, dad {o
augenjcheinlich aud dem inmerften Wefen des gejammten Gelbipftems
entfprang, durvd) bad Berbot jeder auf den Cuvdwerth irgend welden
Oelbes lautender Abmachung und durd) andeve dhnliche Grlaffe
Ginfalt 3 thun, frudyteten in feiner Weife, fo daf man der ftets
fteigenben Vevwivvung gegeniiber endlich gendthigt war, ju einer
ginglichen Befeitiqung der Affignaten su fdhreiten.

d Die hierher abziclenve Gefesgebung wihrte von 1839 big
1843 und fann al8 ein ufammenhingenver Act betvadhtet werden,
deffen Borbereitung in erftevem Jahre und deffen AbfHluf in leg-
tevem exfolgte. ¢

© Unter Aufhebung der Vevovdnungen vom 9. April 1812
beftimmte bas Manifeft vom 1. Juli 1839, vaf fortan wieberum,
wie bereitd im Jahre 1810 angeordnet wworden war, die vuffijche
Silbermiinge dag Hauptzahlungsmittel und der Silber-Rubel nebjt
beflen Unterabtheilungen die gefesliche und unvevinderliche Mitnzein-
beit Deg im Reiche curfivenven Gelves bilve. Demzufolge follten
nunmefjr alfe Abgaben und Gefille in Silber-Rubeln angefetst, alle
Preife und Curfe in Silber-Rubeln notivt und alle Adbmachungern,
Contracte und Schuldveridhreibungen nur auf folde Miinge abge-
{chloffen werden biirfen. Wahrend ferner ber Curs der Reichs-
Banco-Affignationen fortan ein beftimmter und unverinderlicher fein,
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und nach diefem 3} Rubel BVanco einen Silber-Rubel gelten follten,
auch e8 aufs Strengfte verboten ward, den Affignationen einen
andeven Curg beijulegen over dem Silber ein Agio in Form von
Procenten hinguzufiigen, over auch fidh fernerhin der fogen. Bevedy-
nung auf Miinge u bedienen, follte Jeber bevedhtigt fein, bdie von
thm zu leiftenden Bahlungen in Silber- ober in Vanco-Rubeln nach
pem angegebenen Gurfe su leiften, ofne daff der Empfinger weder
bei privaten Babhlungen, nod) auch gegenitber der Krone weder dasd
eine nod) dbad andeve Geld Fuvitcfrveifen durfte. CEndlich nod) wurde
{ammtlidyen Kreis-Renteien ur Pflicht gemadht, foweit deven Cafje-
bejtand e8 evlaubte, dem Curfe von 3 RO( HO0 Kop. Silber gemdf
Ujfignationen gegen Silber und Leptered gegen Erjteve big um Be-
trage von 100 SRubel Silber fiir jeden Verlangenden ju wedhieln*).

Diefer vorbereitenben Umgeftaltung folgte im Jahre 1841
bie Greivung eine8 meuen Papievgelves, unferer gegenmwivtigen
Jeichs - Cveditbillete, und tourve endlich mittelft Manifeftes wvom
1. QJuni 1843 beftimmt, vaf fimmtliche Reichs- Affignationen im
Werthe von 595,777,310 Rubel Banco 3 vem 1839 beftimmten
Gurfe von 35 Rubel Banco per Rubel Silber alfmilig eingezogen
und gegen neu cveivte Reichs-Crevitbillete umgetanfht werden jollten.
Diefer allmilige Umtanjd) dauerte bid um 1. Januar 1848, vem
allendlichen Tevmine ber Giltigleit der Reichs-Vanco-Affignationen.

Da wiv in Nadjtehendem wns mit demr Neugefchaffenen
fpeciell befchiftigen werden, haben tviv Hier der Gefetsgebung dev
Qabre 1839 und ff. nur injoweit ju evivdhuen, alg fie die Bejeiti-
gung der Affignationen herbeifiihrte.

Nady den Aufzeichnungen des Grafen Kanfrin war der An-
lafp gu leptever bie Agiotage und bdas durd) diefelbe in verderblich-
jtev Weife gefteigevte Schivanfen der Affignaten im Werthe, Die

*) Bei der leiht erfihtlichen Bedentungslofigleit einer fo bedingten
und befhranfien Berpflidtung sur Cinldfung lag offenbar dag Hauptgewidht
ber vorftehenden Berordnung in der Firivung eined beftimmien Werths fiir
ben Jwangscurs ber Noten, die in diefemt Pomente, wenn wir von der be-
beutingslofen Einlosbarteit abfehen, vollftindig als wirflides Papiergeld exfdei-
nen. Da jedodh digfer Juftand ein fo poribergehender war, vaf er itberhaupt
nur alg eine BVorbereitung su gdanglidher Aufhebung anjufeben ift und feine
Folgen fidh nicht verwirflichen Ffonnten, fo glanben audh wir ung auf vorftehende
Anveutung befdhranfen su miiffen.

4%
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Mafnahme felbft beftand in einer gefeslichen Devalvation, nur daf,
wie aug dem Unbeil dev Papiergelowivthichaft jene eine duBere Cr-
fhetmung, das Schwanfen bder Valuta, ald Anlaf der Aufhebung
hevausgegriffen und anevfannt tourde, aud) -die Devalvation eine
blog dufterliche war, bei ver die Hauptfache, nimlich die Crfegung
bes Papiergeldes vurdy) Miinge und die gangliche Abjchaffung des
evfteven, diberfehen iourde und nur ein andveres ftaatliches Papier-
geld mit firictem Werthe die feithevigen Afjignationen erfeen follte.

Der nichjte Smed der neuen Mafuahmen, bdie Aufhebung
ber Agiotage, wurde vollftindig evveiht und an die Stelle des bis-
herigen Schwantens trat ein fefteves Geldfpftem, wihrend im Uebri-
gen, abgefehen bon den entfernteren Folgen ded neuen Shftems, die
unmittelbaven Wirfungen diefer Devalvation nur unbedeutende waven.
Die BVerlufte an Geld und Capital, die jo Biele durd) die nunmehy
fanctionivte Cntwerthung der Affignaten ohne alfed Berfdulben er-
litten Batten, waven verjdhmerst und felbjt jede Hoffnung auf einen
Wiedbergetwinn durch ein Steigen der Noten war feit lange anfgegeben
worden. Das Gejcdhlecht, vas die Noten noch ald vollgitltig gefannt
und die Beit ber dvgjten Bevviittung evlebt fatte, wav bereits zum
grofen Theile ausgeftorben und mit ihm all’ die Noth und alle
Ungeredhtigleit vergeffen worben. Der Credit des Staats Hatte
fchon in ben Jafhren 1808 big 1812, alg bvas Papiergeld jo vajdh
im Wevthe fant, ohne daff der Staat e8 ivgend ju verhindern ver-
modhte, feine Crichiitterung und Veeintvadhtigung exlitten, von da
an aber, dburd) bas Kriegsgliif und benm davauf folgenden langen
Brieden untevitiigt, fidh aujs Befte vetablivt, und evlitt, da Niemand
mehyr an eine Cinlbjung der Affignaten zum Nominalwerthe gemdf
pemt urfpriinglichen, dod) wohl allgemein jhon vergeffenen BVerfpre-
den der Regievung dachte, durd) bie Statuivung eines Suftandes,
bev Deveitd feit faft oveifiig Jahrven gedauert Hhatte, feinerlei Beein-
trichtigung, jumal jammtliche verzinslihe Staatsjchulven auf Silber-
miinge oder auslindifche BValuta lauteten und daher von der Deval-
vation in feiner Weije betvoffen wurben. X

Quoem aljo die jhlimmiten Folgen der Entavtung der Noten
und ver Anerfenmung der Cntiverthung derfelben -beveits feit lange
anticipict und fiberiounden worben waven, fann e8 und nicht wun-
dernt, wenn die {dhliefiliche Vefeitigung der Ajfignaten, wie diefelbe
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nod) Bielen im Gedichtniffe ift, fo ohne jegliche Krifis vov fich gehen
und man mit dem Gewinne eines fefteven Geldvfhitems fofort in den
®enufi der newen Beit tveten fonnte, ohne auch nur an den Nadh-
. toehen Des alten Spftems und an bden Folgen bder Befeitigung
deffelben zu leiven. "

So- gliidlich) diefer Umftand auch) wav, fo mddhte doch eben
pavin dber Grund gelegen fein, warum man aud) die Lehren der
vevtounbenen Beit fo ginglidh vergaf, bdaf nidht einmal an'maﬁgez
bender Stelle dbad verberbliche Wefen dev Papiergeldwivthichaft ex-
fannt, fonbern dag ganze Finanzfhjtem abermals in daffelbe nur nod
gefteigerte Berderben gelenft wurbe.

Werfen wiv einen Blid auf die nunmehr abge{dloffene Ent-
widelung der Uffignaten uviic, fo ftellt fih und wihrend der adt-
sigidhrigen Grifteny derfelben bdie Peviobe von 1786 bis 1812 al8
per Dewegtefte, gewichtigite Theil der Gefdyichte derfelben var, in
ber namentlid) gegen Gnbde die {dhlimmiten Folgen bes entavteten
Papiergelves fich mit rvapider Schnelligleit vollziehen. Jm Vergleiche
su Ddiefer Periode ift die nachfolgende im Allgemeinen eine eit der
Rube, der {ich felbjt iiberlaffennen Heilung ded eingetvetenen Uebels,
welche ein vorsligliches QJntereffe dpurd) dasg verfdhiedentliche Ein-
greifen bes Staatd und durch die Beobadhtung der davausd refulti-
renben Folgen gewinnt.

QJm Gangen fonnen wiv die Cntwvidelung und Cntartung
ber Affignationen vom veinen Geldjurvogate bis jum wirklichen Pa-
pievgelde verfolgen.

AL bei Creivung devfelben die Affignationsbanfen mit ihrer
Ausgabe betraut wurben und fiiv eine volle Baarbectung gejorgt wor-
ben wak, wive e8 ein Leidhted gewefen, die gebachten Banfen mit
volfer Selbitftindigleit su befleiven und bdenfelben bdie fernere Aus-
gabe per Noten und bdie alleinige Sorge fitv deren bantmafige
Dedung zu iiberlafjen. An Stelfe eines ftaatlichen Papiergelbes hiit-
ten tir Noten einer Settelbant exhalten und wiven, vovausgefest, daff
per Banf feine Gewalt angethan und diefelbe nicht von Aufen her
gendthigt worden wirve, von ben vidhtigen Principien abzumweichen,
por allen eingetvetenen Uebeln bewalrt geblieben. Statt deffen jeboch
fehen wiv dbie Affignaten: fidh al8 ein veines ftaatliches Papiergeld fHer-
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ausftellen und demnichit {hon wad) wenigen Jahren der in ihrer
RNatur liegenden Gefahr der Uebevemiffion verfallen. — Die fofortige
Folge ver itbermafigen Ausgabe ift bie Cinftellung vder Einldsbarfeit
und bamit die evjte Cntavtung des bi8 dahin veinen Geldbfurvogats.
Diefe wie jede folgende Stufe ver enderung im national-tconomijdhen
Wefen per Affignationen zeigt fich vou den dbuvdhgreifenditen practi-
fdhen Folgen. Nad) Aufhebung der Cinldsbarfeit beruht der Werth
ber UAffignaten mur auf vem Credite bded Staats und finft devgeftalt
big su bem Mafle, al8 der Credit bed Staatd 'ihn ficher zu ftellen
fchetnt. Mt feinem fovtan felbitftindigen Werthe wird das Papier-
geld meben ber Miinge ein jweiter Werthmeffer; lesitere aber, ent-
behrlich gemacht und der Uebermenge der Affignaten iweichend, ver-
fchiindet faft ginglih aus dem Berfehre, wihrend der Banco-Rubel
al8 fdwantender Werthmeffer obne allen veellen Werth feine Un-
tauglichfeit zu diefem Biwvede durc) die fchlimmiten Folgen befunbpet,

Demnod) biivgert {ich der Banco-Rubel allmilig fo fehr ein,
pafp derfelbe aller entgegenftrebenden gefetsgeberifdhen Thitigteit Wi-
perftand leijtet und ber Staat ficdh bei gleichzeitiger Aufhebung bdexr
Steuerfundation gendthigt fieht, denjelben audy als legales Bahlungs-
mittel anguerfenmen. Mit diefer ferneven Umgeftaltung im Wefen
per Uffignaten, nady weldher fie gleichzeitiy Object der Verbindlidh-
feiten werben, ftellen {ich wiedevim bdie bebeutfamften practifcdhen
Bolgen ein. — Faft dad gefammte RNational-Bermbgen fteht fortan
in beftindiger Schwebe und in fortwihrendem Schwanfen, welder
Buftand {lieflich {o fehr an Umfang gewinnt, daff endlidh) bdie
gangliche Vefeitigung der Affignaten unerlaflich wird.

Doch auch auf diefer hichjten Stufe der Entavtung find die
Ajjignaten nod) immer nicht vollftindig wirtliches Geld; es feblt
hnen nodh dev firivte Werth beim Jwangseurfe, den fie exft im Mo-
mente der Wufhebung bei ber Vorbeveitung ju ihrer Befeitigung er-
halten.  Diefe fehlende Firirung aber bewirft, vaf die Viiinge nidht
nur nie gang verfdivindet, fondern aud) nady eingetvetener Crjchdpfung
in ber Cntwerthung dev Afjignaten wieder ithmer mehr jum BVor{dein
fommt, und dbaf fie nie ginglich al8 Object ber BVertriige ausdgefdlof-
fen toard, fondern vielmehyr jederyeit wenigftens die Mbglichteit vor-
hanben blieb, fein BVermbgen in Forderungen auf Miinge angulegen
und fidh vor dem Sdhivanfen der Banco-Baluta zu . jichern.
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Bie einerfeits hievin ein nicht su unterjdisender gliidlicher
Umftand gefunden werden muf, fo wav aucd) anbveverfeits von gitn-
ftigiter Bebeutung, daf die Einbiivgerung der Affignaten al8 Object
per Bertrdge und die Anerfennung dverfelben in foldher Function erft
erfolgte, al8 fie bereitd ben niebrigiten Stand ifhrer Cntwerthung
erveicht Batten; auch verdienen bdiefe beiden Umitiinde um fo mehr
hiev betont i erben, al8 in beiver Hinfidht unfer gegenwirtiges
Papiergeld ficdh von dem jener Beit zu unfevem grofen Nachtheile
unterfdeidet.

Das ftaatliche Cingreifen wihrend der gangen Seit ermeift
fich jepesmal, wo dafjelbe der Entartung der Noten durd) die blofe Ge-
fesgebung entgegentreten will, al8 ginzlich erfolglos, wihrend lestere
nur dann einige Madht hat, wenn fie der Entavtung folgt und diefe
anevfennt, tie im Jahre 1812, Ciner vidhtigen Crfenntniff bdes
Uebeld und dbamit bem Streben, das Papievgeld gnzlich abzufdhaffen,
begegnen twiv nirgends, wihrend bdie foftfpieligen Palliativmittel,
welche neben bloflen Ge- und BVerboten in Anwenbdung gebradht wer-
pen, entiveder mifigliifen ober twegen offenbaver neuer Uebel al8bald
wiederum vevlaffen werden miiffen.

Unaufhaltfam volfsieht {ich der Procef der Cntavtung mit
all’ feinen verderblichen Folgen, 6i8 er endlidh in diefen fich felbjt
itberlebt und nuv in einer Nadywirfung nod fich fo madhtig eviveift,
paf die ginglidhe Befeitigung dev Affignaten uner(dflich wird. Mit
per Yusfithrung diefer und der Criegung der Affignaten durch ein
neuesd ftaatliched Papiergeld, die fogen. Reichs-Crebitbillete, treten wir
in die Finanygefdhichte der Gegemwvart, von iweldher uns in Nady-
gehendem dag Scdhidfal des neuen Papiergelbes wiederum vorzugs-
weife befdhiftigen twirb.

Ritdblid anf die Finanjveriwaltung ded Grafen
6. Kanfrin
1823 bis 1844,
Die lange glangvolle Periode der Verwaltung dev Finangen

burd) ven ®rafen Kanfrin, welde vom Jahre 1823 bis jum Jahre
1844 wihrte, begann mit Berlaffung des Princips ves Auffaufens



i R v

unp ber BVerwandlung der Affignationen in eine verzinsliche Schuld
und jchlof mit der Cinldjung devfelben gegen ein new creivtes Pa-
piergeld, die Reich8-Creditbillete. Bwifchen bdiefen beiven, vas Geld-
wefen Dbivect bevithrenden Mafinahmen lag ein Beitvaum wvon 20
Jahren, in bem jzu den gewichtigften Finangeinvichtungen, die exft
fpiter su volfer Cntwidelung gelangten, der Grunbditein gelegt ward.
Wie wiv gefehen, hatte fih im Jahre 1823 die Noth ver Papier-
gelowivthichaft bereit8 itberlebt unb fid) felbft wievevum aufzubheben
begonnen, dedgleichen aud) waven bie Berviittungen des Kvieges iiber-
ftanden und galt e8 jomit, nad) vem ganzlidhen Bufammendredhen
peg feithevigen Buftandes, in jeder ftaatd- und volfswirthjchaftlichen
Dinficht Nenes 3u fdhaffen. So verlangte das Bubdbget, dem feither
fortlaufend durd) Cmiffion von Papiergeld aufgeholfen worden war,
fortan eine felbjtjtindige BVafis. Sammtliche Ausgaben de¢ Staats
beburften der Rebucivung und der Ordunng, neue Einnahme-Quel-
len mufiten gefunden, dag gange Abgabenfhitem gevegelt werden;
e8 galt die Aufftellung und Durchfithrung eined beftimmten Han-
pelsfhitems, bdie Regelung der Bollgefille, die Entividelung des ge-
fammten Banfwefens, fiir weldes Alles fid) big dahin nur unent-
fchiepene Anfinge vovfonbden, welde evjt jest in eine Dbeftimmte
Richtung gelenft und ausgefithrt werben mufiten. €8 war gleihjam
eine tabula rasa vorhanden, von der allerdings nod) mandper Schutt
su entfernen wav, auf der fich aber unbehinbert neu aufbauen lief.
Daneben war der Credit des Staatd muv wenig belaftet und bdie
Stenerfraft ded Bolfs faum ernitlich in Anfprud) genommen worden,
fo baff es in Allem nur der gefdhicften leitenden Hand bedurfte, um
den Wohljtand ded Landes durch die Aufftellung vichtiger Principien
3u Degriinden und durd) deven Befeftigung zu fichern.

Qn dem Werthe ded ftaatlichen Creditd wwar im verfloffenen
Jahrhunvert eine neue Quelle des Reichthums entdedt worben, deven
erfte grofere Ausbentung durd) Sdaffung von Geld von nur fic-
tivem Werthe fich von Franfreidh und Schottland ausd unidit
itber Holland und Cngland, wie {dhlieflidy iiber fajt alle europdifdye
Staaten erftredt hatte. Durch die augenblidlichen gitnjtigen Crfolge
verleitet und geblendet, Hatte faft iiberall eine maflofe Ueberfchreitung
bie jdhlimmiten Leiven juv Folge gehabt. Nachvem diefe gegentviivtig
wie in Rufland, fo aud) in ven iHbrigen europiijhen Staaten iiber-
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wunben worden waven, erhob fich mit gleicher Macht die neue Jdee,
baf bdie gebotene vidtige Ausnupung bdes ftaatlichen Credits die
burd) verzindliche Anleihen fei. Wie es offenbar vidhtig ift, daff der
Privatmann feinen Credit benut, falld er mit vem geliehenen Ca-
pitale mehyr verdienen fann, al8 ihm Dder Credit foftet, und daf ev
bevart durch Schulden fein Bermigen vevgrifern faun, fo follte audy
ber Staat feinen Credit nidht ungenutst liegen laffen. Leider ward
bhier jeme nothivendige Bedingung iiberfehen und die BVenupung des
Gredits, abgefehen von der Berwendung ded gelichenen Capitals,
fhon al8 eine BVermehrung ded National-BVermigens betvadhtet. Ein
ouf folcher Anfdhauung Dbevuhender RLeidhtfinn im Scdhulbenmaden
ergofs fidh mit der vollen Kvaft einer herrfdhenden Beitrichtung aber-
mal8 von Wejten aus iiber fajt gany CGuvopa und fand bei uns
einen um fo frudytbaveven Boden, al8 die friiheven in Beiten der
Noth contrahivten Schuldben nur unbedeutend twaven.

Auch war zu jener Beit die Finangwiffenfdhaft nur wenig
gepflegt und fand fich nivgends aud) nur eine dhuliche Rlarheit und
wiffenchaftliche Sondevung dev finangiellen Fundamentalbegriffe, wie
wiv {ie gegemwivtig mit Leichtigleit angutveffen vermigen. CErft bie
ber Peeljhen Banfacte ves Jahres 1844 unmittelbar vorghngigen
und nadyfolgenden Berhandlungen und wiffenfdhajtlichen Streitfdyriften
unterbradhen die langjifhrige Stagnation, forderten demnidhft aber
audy mit Riefenfchritten dasg bid dahin vernachliffigte Gebiet ber
Wiffen{haft, eine unabjehbare Menge feitheviger verberblicher Jrr-
thiimer befeitigend. €8 ift demnad) eine unabweislidhe Fordevung
ber Billigleit, daff, wenn i in Nadygehenvem bdie Leitung der Fi-
nangen durch pen Gvafen RKanfrin unferer BVeurtheilung untevyiehen,
ber obgedachten Beitrichtung wie des erwihnten Sujtanbdes der Finany-
wiffenfdaft gehbrige Beviidiichtigung gefdyentt werbe.

Gin Hocdhit beveutfames Berdienjt evwarb fih ver Graf
Kanfrin durd) bdie fofort von Beginn feiner Amtsfithrung an evnft-
licht angeftrebte Herftellung ves Gleichgewichts im Bubget. Wihrend
nod) im Jahre 1823 bas Bubget ein Deficit von 9,700,000 Rubel
Silber zeigte, tar beveits mit dem Jafhre 1825 dbie Balance des-
felben Hevgeftellt, invem ecine eife Oeconomie bie allmdlige Ber-
rvingexung der Ausdgaben foweit evmglichte, dafi, wibhrend dad Budget
pro 1823 nod) 114,600,000 Hubel Silber betragen hatte, das desd
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Jahres 1825 nur auf 103,000,000 Rubel Silber {ich belief. Crit
mit dem (ahre 1828 trat nad)y Siderung grofever Cinnahmen
wieverum eine allmilige Crhshung ded Vubgets ein, fo daf es fidh
{hlieRlich im Jahre 1843 auf 163,600,000 Rubel Silber belief.
©o weife die namentlich im Militaiv - Reffort eingefiihrte
Deconomie war, fo wenig glidlich war andeverfeitd der Finang-
minifter in der Ausbiloung der StaatSeinnalhmen, indem er bdiefe
vorzugsiveije auf ben Crivag des Boll8 und ver Brandweinspacht
bafivte. Die Bolleiunahme evgiebt vom Jahre 1823 big 1843 einen
Buwadhs von 17 Millionen Rubel Silber, die Setrinteftener einen
von 23 Millionen Rubel Silber, zufammen 40 Millionen Rubel
Silber, b. i. ungefihr das Doppelte der Junahme aller dibrigen
Gintitnfte jufammen. Dasg ficdherjte Critevium einer fiiv's dravijdhe
Quteveffe pwedmifigen Steuer ift, daf bder Erivag bderfelben mit
sunehmender volfswirthjdhajtlicher Entiwidelung gleichfalls fich exhihe,
nicht ‘aber mit diefer lepteven nothivendiger Weife abuehme. Beive
lepgtevivihnten Steuern entfprecdhen diefer Forderung nidht, indem ivie
pie eine zu ihrem Gebeihen Hhohe Gin- und Ausfuhraslle vovausfest,
die mit junehmender Entividelung fedenfalls befeitigt werden miiffen,
fo die andere nuyr bei movalifher Vernichtung des Bolfs floviven
fann, wihrend fie bei junehmender Niichternheit und Sefittung ab-
nehmen muB. Nadh) weiteven 20 Jafhren {ind wiv gegeniviivtig fomweit,
bie Friihte bdiefes Mifigriffes szu evnten. Die Ausfubhrzdlle find
bereitd ganylich gefallen und bas BVerlangen nach einer ferneren Cr-
mafligung der Cinfubhrzdlle macht fih unabweisbar geltend. Des-
gleihen find die Klagen diber eine ftets zunehmende Trunfjudt jo
allgemein, daff die enevgijdhiten Anftrengungen, derfelben Cinhalt ju
thun, nicht linger ausbleiben Idnnen. Oelingt Lepstered und e8 muf
gelingen, denn anbers tviirvde das Volf untergehen, und wird ferner
eine weiteve Hevabiepung und theilweife Anfhebung der Cingangszille
_eingefiihrt, o leiven die Staats-Cinnahmen in joldhyem NMafe, daf eine
gangliche Umgeftaltung derfelben unerliflich wivd. Die Setvinfeftener
fin's Qahr 1865, mit Netto 122,800,000 Rubel veranfdhlagt, betragt
mehy al8 ein Drittheil aller Cinnahmen, und e8 ift fonady offenbar,
baff jede besiigliche movalijche Hebung des Bolfs auf's Empfinvlidfte
im Staatshaushalte geflihlt werden und mithin bei jteter Cntividelung
ver Sittlichfeit in legtevem ein ftete8 Deficit fidh einftellen muf.
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Gin fernerer Mifigriff, der itberdied den erft evivifhnten in
gejteigertem Mafe verwerflich madht, twar der, daf die Balance des
Budgetd immer eine duferft gefpannte war und die fomit wieder-
holt auftretenden Deficite dburd) aufevorventliche Mafnahmen gededt
wurden, elde die Gegentvart jhonten, defto melhr -aber die Sufunft
belafteten. Jn Folge von Mifernten und Kvieg ftellten fich folche
Deficite in den Jahren 1834, 1835, 1840, 1841 und 1842 ein
und fourden duvch Anleihen oder durch emittivte Reihs{chayzbillete
(Treforfcheine) gevedtt. Wihvend e8 bei auch nur geringer G-
hihung ber Stenern ein Leihted gewefen wire, in guten Jahren,
beven e8 bviele gab, einen geniigenden Refervefonds fiiv die {dhlim-
men Beiten zu fommeln, wurbe die Steuerfraft fo fehr gefchont,
baf 3 B. wihrend der gangen jwanzigihrigen Periobe nuv eine
eingige neue Uuflage, die Bandevolen - Accife fiix Tabad, einge-
filhrt wardb.  Jn offenbarver Befangenheit .burd) bdie gefchilverte
Beitrichtung 304 man e8 vor, Schulden auf Schulben u hiufen
und bden gefammten Grtvag der Unleihen fiiv momentane Bebdiirf-
niffe auszugeben. Die II. Hprocentige Anleihe d. d. 23. Juni
1822 Fbetrug 43 Millionen Rubel Silber, bdie IIL. Bprocentige An-
leihe d. d. 14. Mai 1831 20 WMillionen Rubel Silber, die IV.
Sprocentige Anleihe d. d. 18. October 1832 mwiederum 20 Mil-
lionen und bie I. 4procentige Anleife d. d. 5. September 1840
25 Millionen RNubel Silber, und der gefammte Betrag aller diefer
Anleihen von 108 Millionen Rubel Silber wurde, wie gefagt, zu
momentanen, feinerlei Grtvag und Gntjdyadigung liefernben Sivecten
verausgabt.

Taft {dhlimmer nodh) und fiiv die Bufunft nod) bedrohlicher
war die jweite gewdhlte Aushiilfe durd) Ausgabe der Reidhsfhay-
billete, von bdenen bis jum Jahre 1843 filr 12 Millionen Rubel
Gilber in Civculation gefest wurden. An diefer newen Crfindung
fdheint per ®raf Ranfrin eine fpecielle Freude gehabt su Hhaben, in-
bem er mit gewiffem Behagen die. willige Annahme der Reichs-
fdhasbillete feitens des Publifums dem WUmftande zufdhreibt, daf diefe
Billete gleichzeitig die Natur peg Gelbed und der Fouds in fidh ver-
cinigen.  Jfhver Berzinslichfeit und dem Mangel jedes Bwangs-
curfed nach gehbrten fie yu den Fonds, wihrend fie in der ihnen
beigelegten Steuevfundation, laut weldher fie bei allen Abgaben und
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Bablungen an die Krone zu vollem Werthe in Bahlung angenom-
men werben, die Natur des Gelves trugen. Jn bdiefer halben und
sugleich einfeitigen Qualification al8 Geld, laut welder eben nitr
per Staat die Reichsjchagbillete al8 foldhes anjuerfennen hat, find
piefelben in Begichung auf den Staat audy) mit all’ ven Mingeln
und Oefahrlichfeiten des wirtlichen Papiergelded behaftet, inbem bdie-
felben wie die Gefahr ber Uebevemiffion, fo auch bdie einer dem-
nichitigen fo gemwaltigen Riidftrmung an den Staat in fich fhlieRen,
baf biefer bie betreffende Steuerfunbdbation und Qualification als
Gelo unmiglid) langer aufredht exalten fann. Man denfe fich nur
ben Fall, der gegemwirtis, nadhpem bdie Menge der Trefor{deine
auf mehr alg 200 Millionen Rubel Silber geftiegen ift, durchaus
nidht unwabricheinlich fein bdiivfte, daf einmal in einem Jahre bdie
Hilfte diefer Summe in folchen Billeten der Krome in Sahlung
einfliefe, und e8 wird einleuchten, weldhen Schivierigteiten der Staats-
haughalt bei Wieberaudgabe bdevfelben ausgefest wive. So twenig
audy gelengnet werden mag, daff bie Reicdhsfdhagbillete das Geprige
einer fchlanen Gefchidlichfeit an fidh tragen, fo fehr befunbden fie doch
aud) ben bevyeitigen Mangel aller vichtigen Crfenntnif ves Wefens
ped Gelbes.

Mit gleiher BVerblendung ward auf dem frither beveitd
betretenen Wege bdie Verwaltung der Staats - Creditanftalten fort-
gefithrt. Wir Hhaben bereits oben bie Unfelbftftinbigleit der Reichs-
banfen und bdeven Abhingigleit vom Reihsfchate Hervorgehoben,
weldyer ihren Veftand gavantivte und ihre Sahlungsfibhigteit aufrecht
erbielt, bagegen aber bdie den Banfen einfliefenven Capitalien fid)
aneignete und . Staatdzweden vevwenvete. Diefe jeder Doctrin
Hohn fprechende Wiethobe wurde energifdhit fovtgefest, und Dder
Ovraf Ranfrin freut fich, berichten ju fdnnen, ,da e8 unmdglich warx,
alle den BVanfen anvertrauten Depofiten bei Privaten unterzubringen,
fo wurben aug ifhnen, meiftentheils fliv Recdhnung der Krone, viele
Anleihen gemacht: zu Feftungsbauten, Candlen und Chaufjéen, zu
verfdyiedenen andeven Bauten, fiiv die Flotte 2c., wodburd) der Unzu-
linglicdhfeit der Staatseinnahmen zu niiglichen Unternehmungen zum
Theil abgeholfen wurve.” Selbftverftindlic) mufite bei foldhem Ber-
fahren ber Fall eintveten, daff bdie bdevart vevausgabten Capitalien
suviicgesahlt wevden muften, wovon dann ein Deficit und zur



Dedung deffelben eine newe Anleihe bdie jedesmalige Folge war.
Gine abevmalige Belaftung dev Sufunft neben gan unbegriindeter
Sdyonung der Gegentwart, die doch ficher durdh einige exhshte over
neue Abgaben die gu jenen BVauten evforderlichen Summen hitte be-
{dhaffen fonnen. Hatten die BVanfen felbjt fiiv ihre Bahlungsfabhig-
feit su forgen gehabt, fo hitten diefelben fich leicht durch Herabfeping
pes Binsfufed vov einem dibergrofen Bufluf an Geld u {hiisen
geoufit. So aber wuds das unhaltbare Gebiudve thurmhod) auf,
big pafjelbe endlidh im Jahre 1857 jujommenbrad) und vem Staate
eine Schuld von civca 400 Millionen Rubel Silbev Hinterlief.
Slieflich fonunen iviv Hhier ded gleichfalld vom Grafen
Kanfrin  ausgebilbeten Sdupzellihitems nicht unertvdhnt lajfen.
Schon unmittelbar vor bem Antvitt der Finanzverwaltung durd) den-
felben war der jogen. liberale Jolltavif des Jahres 1819 verlajfen
.und ein ftrengeves Schupzellinitem im Jahre 1822 eingefiihrt wor-
ben. Diefes fand nun ded Grafen Kanfrin vollften Beifall, {o daf
er nidht muv ivieverholentlich die Sollabgaben fiiv eingelne  Gegen-
ftinde evhdhte, fondern auch im Jahre 1842 einen neuen Bolltarif
mit allgemein erhdhten Anfasen erlief. Die nddfte augenfillige
Jolge diefes Shjtems war ein gewiffes Aufblihen der Jubuitrie,
weldhed durd) die entftehenden eingelnen grdgeren Capitalien nicht
wenig ju dem Glanze bder RKanfrinfdhen Verwaltungsdgeit beitrug.
Qn der vielfach in gegemwirtiger Seit ventilivten Frage diber bie
Abfchaffung des Sdhupgollfpjtems Halten felbjtverftindlich die Ber-
theibiger bes feithevigen QRegimes fidh an den {ichtbaven Lovtheilen
effelben, ofue ficdh auf eine Unterfuchung daviiber eingulajfen, welde
RNadytheile dajfelbe gehabt hat und ob nicht lestere die evteven voll-
ftandbig aufwiegen. Dev innerfte oft iiberfehene Grund gegen basd
Sduyollipitem ift aber ber, daff bag Capital eines Lanbdes von feinen
naturgemifen Berivendungsivegen ab- auf diejenigen Wege geleitet
wird, welde vom Sdhupzolle bevorsugt find und daff devart die ge-
fammte Gntwidelung eines Landes, anftatt ihren natiirlichen Be-
ftimmungémomenten zu folgen, in willfiihrlich gewdhlte Richtungen
gefiibrt wird. So ergab ficdh denn audh al8 fofortige negative Folge
bed gebadhten Shitems die Abnahute und dasd alfmilige, fajt gingliche
Aufhdven ded Tranfito-Hanbdels, weldher fidh in unbehinderter Seit
al8 die naturgemifefte Ridhtung des Faujminnijdhen Criverbes in
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Rufland heraudgebilvet hatte, wie ferner die andauerndfte Vernad)-
laffigung der Bobencultur nebit allem, was dahin gehdrt. E8 wilrde
ung 3u weit abfithren, wollten wiv uns in biefes Gebiet weiter vertiefen.
Unfeve Abficht ift nur die, su zeigen, daf aud) hier ver Graf Ranfrin
bie weiteve Cutwidelung bebingt und in eine beftimmte Richtung ge-
leitet hat, und daf, indem ivir fiiv die nodh jest naturgemife Be-
fimmung Ruflands bdie vorzugsiveife Entividelung des Aderbaues
und des Trvanfito-Handel halten, audh diefe Bethitigung ves Gra-
fen Kanfrin eine ungliicliche gewefen ift.

Alle die aufgesihlten Mifgriffe, die Knappheit des Budgets,
die itbergrofe Schonung der Steuerfraft, die Bafivung der Staats-
einnafmen auf Brandweinspacht und Bblle, die Verfdyuloung desd
Staats zur Befrievigung momentaner Bebiivfniffe, die Cmiffion
eines Bwittergefchpfs, vou Papiergeld und Fonds, vie Mifverwal-
tung vev Banfen, die Ausbilbung des Schutszollfhitems, tragen den
gemeinfamen Chavatter, vaf, twahrend diefelben die faft gefammte Fi-
nangverwaltung in falfde Richtungen leiteten, doch alle im Beginn
von feinem fidhtbaven Nadhtheile Legleitet fein fonnten, vielmehr, die
Bufunft belaftend und die Gegenwart fhonend, jene fiiv diefe aus-
beutend, lepteve in befonderem Glange evfdheinen laffen muften.
Nehmen wiv noch hiegn die {hlieflich vom Grajen Kanfrin bewerf-
ftelligte Greivung ber neuen Crebitbillete, beven verderbliche Beben-
tung wiv nadygehends aufsudeden haben werden, fo Hhaben wiv ein
ben Hanptziigen nadhy volljtindiges Bild der Nadhlaffenfchaft jenes
bevithmten Finangminijters. Bwar hielt fih nod) dbas gefchaffene
Shftem aund nodh etliche Jahve lieR e8 fich mit gliiclichem Leichtfinn
fortwivthjchaften; bennoch aber war jenes Shftem in allen feinen
Wurgeln foul, und wir diivfen und nidt soundern, wenn audy trog
der immerhin noch Hervorbrechenden Vliithen {dhlieflich und ploplic
ein Theil deffelben nach bem andeven jufammenbricht und eine jede
folche Rataftrophe nur mit den griften BVerluften und Dpfem ber:
munbeu werden fann.
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Die Reidys-Creditbillete.

L Greivung der Reid)3-Credithillete und deven
Wceberemiffion.

%ad) pem im Jahre 1839 aufgeftellten neuen Geldjhfteme
war neben der Firvirung des Werths der Affignaten, wie beveitd
ermwifnt, der Silber-Rubel wiedevwit al8 Hauptzahlungdmittel ge-
fetlich anerfannt, ven Banco-Affignationen aber nur die Rolle eines
Hiilfsgelves angewiefen worden. Judem fonach fortan alle Beved)-
nungen und Abmacdhungen mit der KRrome, wie alle Gefdhifte unter
Privatperfonen eingig und allein auf Silbermiinge gefdhloffen ferben
folften, twurde, tvie frither die Banco-Valuta laut Manifeft vom
9. April 1812 bie devorzugtere war, jest wiederum die Silber-Va-
luta ju dem ifhr Bereits 1810 beigelegten Anjehen erhoben.

Wie wiv invef aung vem Nacdhfolgenden entnehmen miiffen,
audy im Jahre 1843 ausdriidlich anerfannt finden, ging die Abficht
per Staatéregierung bet Aufftellung thres neuen Geldfpjtems jogleich
weiter dabhin, die Vanco-BValuta ganglich) u befeitigen und an Stelle
ver Banco-Affignationen ein auf Silbermiinge lautendes Papiergeld
31t feen, desgleichen anch fevner die Qupfermiinge in ein beftimmtes
Berhiltnif ynn Silber-Rubel zu bringen und nad) diefem umpriigen
und derart iberhaupt ein einbeitliches, ausjchlieflih den Silber-
Rubel al8 Geldeinheit anerfennendes Shitem eingufithren.

Dasg in den lesten Jahren aufgetretene Leiben ber Agiotage
hatte junddhit ur Figivung des Cuvswerths ver Affignaten gefithrt
und e8 Batte fich diefe fheinbar al8 fo probates Mittel eviviefen,
paf al8 erfte Forderung an bad mew u creivende und auf Silber-
Rubel aussuftellenve Papiergeld, duvd) weldhes die Ajfignaten erfetst
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werben follten, ein firer Bwangscurs angefehen ward. — AIS eine
gweite Forderung an dbaffelbe twurbe gemi einer begiiglichen richtigen
Cinfidht in das Wefen ded Geldfurrogats die Cinldsbarkeit deffelben
Detrachtet. Beim Mangel eines geniigenden Baarfonds fiiv ein ein-
[88baves Papievgeld, das jofort im BVetrage von 170 Mill. emittivt
werden mufite, um fammtliche Afjignationen ihrem figen Werthe nach
eingulBfen, und bei gleichzeitigem Peangel aller Crfahrung daviiber,
welde Vaarfonds wol ur Anfrechterhaltung der Cinldsbarfeit die-
fes Papiergelded ausdreichen diivften, war es offenbay feine leichte Auf-
gabe, bie projectivte Umwechfelung der Affignaten ausdzufiifren und
miiffen wiv die Gejdhicdlicheit betwunvern, mit welcher bdiefelbe bei
Ueberwindung aller Sdhivievigleiten ing Wert gefest wurde, ,ohne
bafy wir, wie fid) fpiter jeigen wird, dem mneuen Projecte felbjt un-
feven gleichen Beifall zollen Idnuen.

Bundcdjt wurde gleidhzeitig mit der Wiebeveinfegung bdes
Silber-Jubels als gefetslich bevorzugte Valuta die Creivung dev De-
pofitenbillete befchloffen. Raut Allerhidhjtem Befehle an Einen divi-
givenden Genat vom 1. Juli 1839 wurbe bei ber Reichscommerzbant
eine Depofitentaffe fiiv Silbergeld evvichtet und follte diefe vom 1. Ja-
nuar 1840 an gegen Ginlagen von Silbergeld vuffijdhen Gepriges,
wie aud) von Goldb- und Silber-Bavren unverindliche Scheine unter
ber Benennung ,,Billete der Depofiten-Raffe’’,  voverft im Werthe
von 3, 5, 10 und 25 Rubel Silber, in der Folge audy) von 1, 50
und 100 Rubel Silber ausgeben. Diefe Billete follten jedevseit und
ofjue allen Abjug gegen Miinge einldsbar fein und im gangen Reide
bem Silber gleich ofne jedes Agio bei allen innern Bahlungen fo-
wol wifdhen Privatperfonen mit der Kuvone und den Reicdhs-Credit-
anftaltenr, al8 and) awifchen Crfteven unter einander angenommen
werben miiffen.  Diefes neue Jnftitut bewahrte fich al8bald foteit, daf,
wihrend in Hivzefter Seit mehreve Millionen Rubel in Depofiten-
billeten ausgegeben twerden fonnten, eine o gevinge Prifentation der:
felben zur CinlBfung ftattfand, bdaf felbft mit weniger al8 einem
Sedystheil ves gejammten emittivten Betrages eine ftete Cinldsbar-
feit aufrecht erhaltbar erjchien.

€8 wurde dafher fhon tm folgenden Jahre 1841 laut Aller-
hochjtem Befehle vom 1. Juli foldhen Jahres jur Sdaffung und
allmiligen Ausgabe eines ziveiten Papiergelbes, unferer gegenwirtigen



ahaamiel

Reichd-Creditbillete, gefchritten. Diefe BVillete follten in Points von
50 Rubel von den Depofitenfaffen der Findbelhdufer und der Reichs-
leihBant in Davlehen auf Hypothef unbeweglicher Giiter vevart aus:
gegeben werben, baf jedesmal von den Darlehunehmern ein beftimm-
ter Procentfaty ded gewimjchten Darlehens in foldyen Billeten zu
empfangen war. Bon dem in Yusficht genommenen Gejammt - Be-
trage von 30 Millionen Rubel wurden der Depofitenfafie ju Mos-
fau 15 IMill., der zu St. Petevsburg 8 IMMill, und der Leihbant
T Mill. Rubel ugetheilt. Die Creditbillete folllen durd)s gange
Reid) mit der Silbevmiinge gleichen Curs Hhaben und durd) das ge-
fammte Bevmbgen der Reichs-Creditanjtalten fidher geftellt fein. Be-
hufs ifhrer fteten Cinligbarfeit follte ein Wed)felfouds von wenigftens
bem fedhdten Theile der emanivten Billete in flingender Miinge ge-
bilbet werben unb follte ber Umtanfdy ofhne Befdyrinfung der Swmme
bei den gevadhten dbrei Vanfen und iiberbies Hid jum BVetrage von
100 Rubel Silber in eine Hand bei allen Kreidventeien erfolgen.
Diefer neuen Scheine wurden big um Anfange 1843 fitr 6 IMil-
lionen Rubel Silber emittivt. Die gevinge Prifentation derfelben
gur Ginldfung befjtitigte die gehegte Vovausfesung, daf felbft ein fo
gevinger VBetrag, al8 bder von einem Sedhstheile der ausgegebenen
Gefammtfumme, al8 baaver Wedhfelfonds geniige. leichzeitig war
big zum WMy 1843 ber Vetvag der curfivenden Depofitenbillete bis
auf 44 Millionen Rubel geftiegent, wihrend fie tod) nur in ebenfo
gevingfiigigem Mafle al8 feither zur Cinldfung prifentivt wurdben.
Die gemachten Crfahrungen und Proben hatten mithin gelehrt, daf
bag Bebiivfniff ves Gelomartts nad) einem Gelbfurrogate turch die
curfivenden Affignationen im Werthe von 170 Millionen Rubel Silber
nicht audgefiillt war, und dafy demgemdf aud) nuv ein gevinger Um-
wechjelungsfonds in bder Hihe von etwa einem Sechstheil des in
einlbsbarem Papiergelde u  emittivenven gefammten Betvages jur
Aufrechterhaltung einer fteten Cinldsbarfeit ausreiden ivilrde,

Unter Beobachtung gehiviger Vorficht fonnte man nummnehr
mit wohlbegriindetey, Hoffnung auf einen glinjtigen Erfolg zu der
weiteven Ausfiihrung des im Jahre 1839 aufgeftcliten Gelvfhftems
unb 3u dem projectivten Umtaujd) der Vanco-Affignationen fchreiten.
Bum neuen Papievgelve wihlte man die dem Publifum befannten
Reichd - Creditbillete. Bei Aufhebung bder feither probemweife aus-
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gegebenen  Depofitenbilfete und bder mit Ausgabe devfelben betvaut
gewefenten Depofitenfaffe ver Reichs-Commerzbant, wie unter Befei-
tigung der feither durdh) die Leihbanfen und die Aufbewabhrungstafjen
per Finvelhiufer beforgten Ausgabe der Creditbillete in Darlehen
auf Hopothefenr, wurde nunmehr beim Finangminijtevivm, als befon-
pere Crevitanftalt, eine Grpevition fiiv die Reichs - Creditbillete mit
einer Abtheilung devfelben beim Mosfauer Comptoir der Commers
banf ervichtet und diefer Grpedition die allmilige Audgabe per Cre-
bitbillete uud gegen diefelben die Gingiehung ver Affignationen, weldhe
im Nominalverthe von 595,776,310 Rubel nad)y dem fiir fie feft-
gefeten Gurfe 170,221,802 Rubel 85} RKop. Silber betrugen, auf:
erlegt. Die feitherigen Depofitenbillete follten, foweit fie divect bev
Depofitentaffe von Seiten des Publifums zur Cinldjung prafentivt
wurben, gegen baave Miinge, foweit fie aber bei dem Feichs{chate
ober den Reichs - Credvitanftalten einfloffen, unter Hinterlegung des
besiiglichen Baarbetvages feitens der Depofitentaffe bei der Erpedition
per Reichs-Creditbillete gegen Creditbillete allmdlig eingezogen werbden,
wifrend endlich von dem VBetvage der Lepteven, weldhe durd) den
Griaf vom 1. Juli 1841 big um Betrage von 30 Millionen Rubel
ben Depojitenfaffen der Finvelhinfer und den Leihbanten iibermwiefen
worben waven, nur 10 Millionen im Umfagcapitale diefer Anjtalten
verbleiben follten, itber den Reft von 20 Millionen Rubel aber fich
bie Staatdrvegievung bdie weitere Entjdeivung 'itber deven fpdteve
Emifjion und gleiche BVevwendung ju Davlehen vorbehielt. Um mig-
lichft allmilig die Ufjignationen gegen Cvebitbillete umzutaujchen,
ward voverft ein joldher Umtaujd) nur gegen bie bei der Krone ein-
flieRenden Ajfignationen in angemefjenem Berhiltnify vovgenommen
und evft fpater dem Publifum die Wmntvedhfelung exbifnet, al8 deven
letster. Termin, wie beveits frither evwihnt, jdhlieRlich ver 1. Januar
1848 angefelst wurde. Das newe Papiergeld entfprach) genau den
an daffelbe bergeit geftellten Fovderungen, lautete auf Silber-Rubel,
war einldsbar und bejaf einen o volljtindigen Swangdcurd zum
Nominalwerthe, daf nicht nur jeves Agio obgr Disagio verboten,
fonbern audh, da jede inneve Bahlungsverpflihtung nur auf Silber-
Rubel lauten und dbaneben ftets mit Creditbilfeten berichtigt werben
burfte, jede Unterjcheidung der lefteren wvon Der Miinge audge-
f{chleffen war.
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Die Crebitbillete waren mit dem gefammten Staatseigenthunt
gavantivt, und ihre jtete Ummwechjelung jollte durch einen BVaarfonds
im Betvage von einem Secdhstheil der emittivten Summe ficher
geftellt fein.  Bur Biloung diefed Fonds, bder fidh auf civea 28}
Millionen Rubel Silber zu belaufen hatte, wurben vorfiufig aus
pem  Refervecapital ded Reichs 121 Millionen Jubel Silbey itber-
wiefen; mit gunefymender Emiffion aber vervollftindigte fich dexfelbe
burdy) de gegen Depofitenbillete cinflieRenden Betriage, welhe De-
pofitenbillete, wie bereits gefagt, eine volle baarve Declig bejafen,
bie fiiv alle von der Erpedition dev Cveditbillete der Depofitentaffe
gugehenden Depofitenbillete in vollem Vetrage erfterer iibermacht
werden umfite.  Audy {ollten dem Publifum, gegen Einlagen von
ruffifher Gold- und Silbermiinge, wie von Gold- und Silber-Baxven,
Crebitbillete ausdgereiht werden, in weldhem Falle der volle ein-
flieenbe Baarbetrag zum Umwed)felungsdfonds zu fdhlagen war. - Dex
Umtaujdy gegen Miinge hatte in St. Petersburg bei der Umivechfe-
lungstaffe der Cypedition ohne Bejdhriinfung der Summe, in Mosfau
aber in ber bortinen Abtheilung big zum Betrage von 3000 Rubel
Gilber und endlich in alfen Kreidventeien bis jum Betrage von 100
Rubel Silber fiiv jeden Verlangenden zu gejdhehen. Nadh ungefihrer
Beranfdhlagung wurben big jum Jahre 1848 circa 220 bis 230 Mil-
lionen Rubel in Crebitbilleten ausdgegeben, nimlich 10 Millionen in
Darlehen auf Hihpothefen, 170 Miflionen gur Cinldfung ver Afjig:
naten und 40 big 50 Millionen zur GCingiehung der Depofitenbillete
und gegen Einlage von Golo und Silber.

Nachvem mittleriveile auch die Kupfermiinge auf Silbermwerth
geftellt und danad) neuw umgeprigt worden, war nunmehr das eins
heitliche Geldfpftem des Jahres 1839 gliicklich duvchgefithrt worben
und — fehen wiv von der fidh befonders gejtaltenven Goldwihrung
ab — unidjt wenigjtens jdeinbar dbie Crifteny muxr einer BValuta
und die ausdjchliefiliche Geltung ved Silber-Rubels als Geldeinpeit
exveicht tovden.  Das friihere Schwanfen der landiiblichen Banco-
Baluta war ghnglidh) befeitigt, und hitte dev gefchaffene Buftand nicht
ben. Reim de§ Unterganges und ber Cutavtung in jidh) getvagen, fo
wive derfelbe durdhous befriedigend gewefen

; Fovjden wir dem innern Wefen und Werthe der neuen
Sddpfung nach, o ftellen fich uns die Crebitbilfete al8 ein ftaatliches
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Papiergeld dar, bag mit einem Swangdcurfe jum Nominalwerthe
belegt und ugleich einldgbar ift.

Qn unfever gefammten feitherigen Darlegung ift ed eine
unferer Hauptaufgaben gewefen, nachzuweifen, dap und welcher Art
in per Natur ded ftaatlichen Papiergelves die Gefahr dber Entartung
purd) Ueberemiffion und Ginftellung vev Gin(dsbarfeit begriindet fei.
Sdhon beim erften Beginu der neuen Finangfchdpfung fallt und die
grofie AehnlichEeit dev erjten Schidfale devfelben mit demen der Affig-
naten auf’%ie biefe batte pas neue Papiergeld, bdie Depofiten-
billete, sunachit eine volle baave Decfung; die niichite ferneve Cmiffion
beffelben, die Reichs-Crevitbillete, fand wic bdie erfte bedeutende Ber-
mehrung der Ajjignationen im Jahre 1786 gegen Hippothet un-
beweglichen Gigenthums ftatt; al8bald aber wurde, wieberum ivie
frither, das Princip der vollen baaven Dedung, wie aud) rad bev
Sidherftellung dpurc) hypothefarijche Forderungen verlaffen und durd
einen geringen Baarfonds und bdie alfgemeine Staatdgavantie erfeft.
Gine devartige LWieberholung iiberhebt und ved weitevren Eingehend
auf e Unguldnglichfeit der nad) Aufhebung bder vollen baaven
Dectung jpiter gewdhlten Avten derfelben, indem wiv jehon fuiiher -
geseigt Haben, daf, fo gut und fider auch) eine Hypothefavijche
Sidperheit ober audh eine ftaatliche Gavantie an fich fein mag, die-
felbe doch al8 Dedung eined einldsbaren Papiergelves durchaus un-
tauglich ift. Gine theilweife baave Dedung, wie wir fie gegenmwiivtig
neben einer allgemeinen Gavantie, aud welcher erfteve nicht jeberzeit
ergingt werden fann, antveffen, fann nuy fiiv gewdhnliche Seitliufe
ausveichen und muf jich jedesmal in fritifhen Deomenten ald unge-
niigend evietfen. Sonach) umfichvebt ung von vornherein vie Gefahr,
paff pie Cinldjung der neuen Scheine nidht werde durchgefithrt werdben
fonnen, und gwav um fo melhr, al8 wiv gleichzeitig bei der Veveini-
gung bex brei Factoven, ndmlich vesjenigen, nach deffen Vediirfnif
bag Papiergeld ausgegeben wird, vesjenigen, weldem bdie Controle
iiber die Ausgabe und Decfung ufteht, und endlic ved Emittenten
felbft, in eimer und derfelben juvivijchen Perfon nivgends eine Ga-
rantie gegen eine beftindige Bermehrung der Crevitbillete entdecten,
oielmehr mit Beftimmtheit annehmen miiffen, daf iiber furz oder lang
ben Staat BVerhiltnifie betveffen fonmen, in denen ein pligliches Be-
pifvfuif nad) Geld bdie Regierung in die Nothivendigleit ober ridtiger
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in bie dbringendfte Vevfuchung zu ftetd- weitever Fabrifation fictiven
®elbes verfeen werde. Wie bald foldhe BVerhiltniffe eintvaten und
vie wenig ber Staat denfelben gegeniiber Stand 3u halten vermodhte,
ift Jedem befannt.  Jubef aud) ofhne foldhe abermalige Beftatigung
burd) bie eigene vaterlindifhe Gefdhichte hiitte es bevzeit, nadhpem
foeben die Affignationen den Endbeleg ihrer Unbraucdhbarfeit geliefert,
ein Qeichtes fein mitffer, in dev neuen Sdhdpfung nur eine Wieber-
holung pes Fritheven und in bem ftaatlichen Papievgelde die inneve
profende Gefahr ju entbecen. - €8 ift daher durdhaus uicht ju be-
greifen und muv aug dem Mangel vichtiger Cinficht 3u evfllven, daf
abermals ein foldyes Papiergeld dasd feitherige evfetien follte, wihrend
e8 doch feine jhwere Aufgabe getvefen wave, die civea. 170 Millionen
Rubel Silber betvagenden Affignationen jum Theil bis jum Be-
trage de8 vorhandenen Baarfonds voun civca 20 Millionen Rubel
Gilber gegen Miinge und dem Refte von 150 Millionen Rubel Silber
nach gegen zindtvagenve Gffecten einguldfen und auf dieje Weife das
fo jdhlimm fich Dbewihvt Habende ftaatliche Papiergeld ghmzlich su
befeitigen, bem ettvaigen Bebiivfuiffe nach Bermehrung der Taujdhmittel
aber dpurch Einfithrung eines anbeven Gelbfurvogats u begeguen.
Qubem dag neue Papiergeld von Jedem zum vollen nomi-
nellen Werthe ohne jedes Agio oder Disdagio gleich ber Miinge an-
genommen werden mufite, befaf daffelbe von Beginn an einen Jwangs-
caneg qum Nominaliverthe. Nad) diefem Hatte daffelbe, abgefehen
vort feiner Ginl(d8barfeit, einen auf ftaatlichem Gebote beruhenden
und baher felbitftindigen, wenn aud fictiven Werth, mit weldhem
e8 fidy al8 {elbitjtiindiges Werthmaf bdarftellen mufite. CEbhenmifig
wurden die Creditbillete, da bdiefelben von Niemandem in Sahlung
surlidgetviefen werben dburften, gefetsliches Sahlungs8mittel und, bda
fonach fevner mit ihnen jeve auf Geld lautende Verbindlidhfeit geldft
werben fonnte, Object per BVevtrtige, fo daf biefelben nady jenem
ifmen beigelegten Bwangscurie volljtindig ald Geld, d. i. al8 wirf-
liches Papievgeld dem in der Cinleitung aufgeftellten Begriffe nach
erfcheinen. g
Unbdeverfeitd follten die newen Scheine jedberzeit einlBgbar
fein, fo baf fie auf einen beftimmten Betvag Miinge al8 ihren Werth
veriviefen.  Jn diefer BVevweifung auf einen auferhalb liegenden
LWerth lehnten fie jeben felbjtitandigen Werth, tie aud) die Function



als Werthmaf vou fich ab, fo daf wir in dem Wejen ber Crebit-
billete einen innern Wiberfpruch entdecfen, nach weldhem diefelben
einerfeit8 gemif dbem verfhingten Bwangcurfe einen felbftitindigen,
auf ftaatlichem Gebote bexuhenven Werth Defien und mit diefem
eintent. befonderen Werthmefjer bilben, andeverfeitd aber gemdf ithrer
Ginldsbarfeit einen  folchen Berth und bdie gebacdhte Function als
Werthmafl bon ficdh weifen. So lange die CinlBsbarfeit aufredht er-
halten tourde, mufite diefer al8 ber vealen Wirklihfeit gegeniiber
bas ‘widerfprechende ftaatliche Gebot uviicdtreten und fich bedben-
tung8lod erviweifen, fo daf alfo das neue Papievgeld nod) immter
nicht als Werthmaf fungivt und daher in praxi nidt al8 wivkliches
®eld  exfcheint.

Dagegen aber bethatigten {ich die Creditbilfete von vorn-
hervein al8 jiveites legales Sahlungsmittel, al8 jiveite BValuta neben
ber Metall-=Valuta und alg Object der BVeviviige, indem fofort bon
hrer Creivung an alle Verbinbdlichfeiten mit derfelben bevichtigt wer-
pen fonnten. Bwar blieb bdiefe ifhre Function, {o lange die Einlds-
bavfeit aufvedht erhalten tourde und beive BValuten fih vollfténdig
pecften, unbemerft, nidhtsdeftoweniger abev: exijtivte bdiefelbe von Ve-
gintt an und mufite fich bei erfter, wenn aud) nod) {o unbedeutender
Trennung beiver BValuten, nidht nur al8 im Memente vorhanden,
fondern auch al8 von Beginn an bdagewefen, befunben. Nad)y dem
Bwangscurfe fonnte jebe Verbindlichfeit von dem betreffenben De-
bitor nach feiner TWah!l in Miinge ober in Papiergeld befrievigt foer:
ben, wahrend jede ausdvii€lihe Ausbedingung von WMiinge unter-
fagt ward. Mit der Cinfiihrung des neuen Papievrgeldes bafivte
pemnad) dag gefammte, auf inlindijdhe Valuta lautenve National-
Bermbgen, je nach der Wahl der Debitores auf Miinge ober Papier-
gelb. Durd) die erfte Cntwerthung bves letsteren war bdiefe Bahl
allgemein entfchieven und dag gefammte Nationalvermdgen dem
Sdyidjale des Papievgeldes preidgegeben.

Derart bildeten die Creditbillete fogleich ein entavtetes Geld-
furrogat, bag nicht nur Taujdhmittel, fondern ugleich audy Object
ber Vertrige war, dagegen aber trof besiiglicher gefeslicher Duali-
fication nidht als Werthmaf fungivte. LBor bem ejee erfcheinen
biefelben von Veginn an al8 wirfliches Geld, und es bedurfte nach-
gehends mnur ber factifhen Ginftellung der Cinldjung, um fie
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audy fofort in alfe Functionen bes wirflichen Gelves eintreten
su feben. :
Griviigt man, daf ber iiber dad newe Papiergeld verhingte
Bwangdcurs in angedeutetern Widerfprudhe zur Einldsbarkeit ftand,
und daf deffen eingiger denfbaver Zwed, dag Papiergeld vov einer
Gntwerthung und vor allen Schwanfungen ju fidern, offenbar nicht
jdon allein, fondern -auch befjer durd) die jtete Cinlsgbarfeit evveicht
wurde, fo dringt fich Ginem, umal unter der Lajt allev itbelen Fol-
gent, weldhe wir gegemwivtig zu tvagen Rhaben, unwillfilhrlich die
Srage auf, weldyes die Gritnde gewefen fein fonnen, die den Finang-
minifter Kanfrin ju einer jo abjonderlichen Schdpfung, twie die der
newten Creditbillete, bewegen fonnten. So wenig ed ung auch gelun-
gen ift, irgend weldpen verniinftigen Gvund ausfindig ju maden, o
fcheint poch aus vem Umftande, daf bei den Afjignationen fich jo-
ebent der Bwangscurs zuit cinem figen Curfe gegen bdie Agiotage be-

wihrt hatte, bdie Uebevgeugung Dhervorgegangen ju fein, bdaf man :
biefe fdpeinbar fo probate Crfindung jedenfalld mit in die mneue
Schdpfung hiniiber nefmen miiffe.  Nicht im Cntfernteften war man
fi) pancben bewuft, daff gevabe burdh) dem Bwangdcurd der aus-
oriidliche Hauptawed der Finangreform, ein einfeitliches Selbfhitem
mit muy einer Valuta Hevzuftellen, wiederum aufgehoben unb, wie
gegeigt, gevade eine weite BValuta gefeplich fanctionivt unbd ein-
gefitrt wurde.  Jnbem . mit unbegreiflicher Blindheit alle in
Fivsefter Bevgangenheit iiber das ftaatliche Papiergeld itberhaupt
gemadyten Grfahrungen iiberfehen und bdie mevfwiivdigiten BWider-
fpriihe im neuen Papiergelve ftatuirt wurden, ging jonady jchlief-
lih ver Mangel aller GCinficht in dag Wefen bes Gelves fo
weit, daf man gerave bag egentheil von bem erveichte, was
man al8 Bwed dev Finanzveform hingeftellt hatte. Tro ihver be-
ftandig fovtjchreitenven Gntavtung twaven bdie AUffignationen doch
alfeverft im lesten Momente ihrer Cpifteny mit einem fixen Bwangs-
curfe, a8 einer vorbeveitenden Mafnahme ju ganglicher Befeitigung,
belegt worben, und hatten fomit nie den Grad der Entavtung er-
veidht, in welchem die Grebitbillete wenigjtens dem Sefege nach von
Beginn an evjcheinen. BVorldufig swav bildete die ftete Cinldsbar-
feit die gefunbe Wirflichteit, vor ber die Fehler der Gefehgebung
nicgt sum BVorfchein fommen Fonnten, bald aber mufite die in dem
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ftaatlichen Papiergelve legende Gefalr dev Ueberemiffion fich befun-
pen und demuddhft die Uufrechterhaltung ber EinlB8barfeit umnsg-
lich werden.

Die erfte BVevrmehyung bder Crebitbillete fand Yaut Wlfer-
hidchftem Befehle vom 9. Mivy 1849 ftatt, indbem von den 20 Millio-
nen Rubel, fiber welche, wie oben evwihnt, die Staatdregieruny fich
bie ferneve Dispofition vorbehalten Hatte, der Betrag von 10 Millio-
nen Rubel ven Depofitenfaffen und bder Leihbant behufs” Criveite-
vung ihrer Umfate itberiviefen wurbe; dedgleichen aud) mwurve laut
Grlaf vom 17. December 1853 der Reft von 10 Millionen Rubel
den eben genannten BVanfen zugetheilt und fiberdies filv die Reichs-
Greditanftalten cin newes Referbecapital in  Creditbilleten, von 40
Millionen Rubel gebildet, iiber weldjes fidh wiederum die Regievung
bie eiteve Dispofition vovbehielt. Die evivdhuten Anftalten
hatten ben fechsten Theil bder in Creditbilleten in Umlauf zu
feenven Summen in flingender Miinge dem Umwedhfelungsfonvs
ber Crebitbillete einguberleiben. ;

Der fomit big auf 240 big 250 Millionen Rubel Silber
gefticgene Vetrag der Cveditbillete evhielt fich in dicfer Hohe bis
yum Jahre 1855, al8 mittelft Allerhidyften Befehles vom 10. Ja-
nuar 1855 dem Reichsfdhagamte aufgegeben wurde, die wihrend des
anbauerttven Kvieged nodh) ferner bevorftehenden, auferorventlichen
Ausgaben durch temporvive Emiffion bon Reichs - Creditbilleten ju
bedfen.  Gin Betrag ded ferner ausdjugebenden Papiergeldes ward
nidht firivt, jebodh follte bei jeder Cmiffion der fechste Theil bes
Betrages in Miinge aus dem Reids{dhage dem Umvedhfelungsfonds
ber Grpedition der Reidhs-Creditbillete ugefchlagen werben, wikhrend
nach Bevlauf von dreien Jahren nach Abfhluf des Friedens bie
temporiy emittivten Scheine allmilig wieder ausd dem Verfehr ge-
sogen werben follten. Diefe Crmidhtigung des Reichs{chakes wihrte
big jum Jahre 1857, da {ie mittelft Allerhdchiten Befehls vom
5. April, nacdhpem die BVevedhnung dev in Vevanlafjung der Kriegs-
verhiltniffe evforderlich gewefenen Ausdgaben abgefdhloffen worden,
wiederum aufgehoben wurde. Die Summe der Creditbillete war
auf civea 700 Millionen Rubel Silber geftiegen und mithin wihrend
sweier Jafre eine Bevmehrung bdevfelben von civca 450 Millionen
Rubel Silber eingetreten.
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Abgefehen bavon, daf ein grdfever VBetvag einldsbaren
Papiergelves einen mefhr al8 verhiltnifmifig grifeven baaven Um-
wed)felungsfonds erfordern mufite, gelang e8 bei ber rapiden Ber-
mehrung der Creditbillete nicht einmal, das bisherige BVerhiltniff des
Baarfonds aufrecdht zu evhalten, vielmehr evivies fich diefer bei evftem
gefteigertem Ritdfluf ded ofme alle Riidficht auf das Vebiirfnif ves
Gelomarftes ausgegebenen Papievgelves ald unjuveichend und ihre
Ginlsfung mufte dafer faft unmittelbar nad) obgedadhtem Schluffe
per ungemeffenen Uusgabe mnewer Crebitbillete eingeftellt werden.
Wie vov civca 65 Jahren bei den Affignationen gefhaly auch dies-
mal die Aufhebung der Einlvsbarfeit nidht mitteljt eines bezilglichen
Regievungserlaffes, jondern ftellte fie fich ftilljchweigend burvdy Bu-
viidweijung dev geforderten Umwedifelung ein.

Qu bem furzen Beitvaume von civea 15 Jahren Hhatte fich
fomit aufé Cviventefte tviedevum bie in dem Wefen des ftaatlichen
Papiergelves liegende Gefahr verivivtlidht, die gewaltigite Uebevemif-
fion wav eingetreten und die Anufrecdhterfhaltung dev Einldsbarfeit jur
Unmaglichleit getworden.

II. Folgen der Weberemiffion und Eutartung
der Credithillete.

Bei Darlegung der Gefchidfe der Affignationen Haben wiv
bie Gntwidelung diefer vom veinen Geldfurrogate big jum wirfliden
®elve verfolgt und fo die Entavtung derjelben auf den verfchiedenjten
Stufen fenmen gelernt. Hier bei dem newen Papiergelve tritt ung
fein jolches ftufentveifes Fovtichreiten in der Entartung entgegen, fon-
vern ift, — bda die Creditbillete von vornherein nach dem Gefetse alle
Qualificationen ves wivtlichen Gelves befafen und e8 nur der Auf-
hebung der Einldsbarfeit bedurfte, damit fie fich in WivklichFeit nach
piefen Qualificationen bethitigten, die Cntavtung jofort auf ihrem
Hihepuntt angelangt und abgefchloffen. Wiv haben e8 bhier, mit
andeven Worten, nicht weiter mit einer fortfchreitenden Entavtung
oég8 inneven Wefens ber Creditbillete zu thun, fondern es ftellen fich
biefe jogleich nad) eingejteliter Ginldfung unter ginzliher Befeitigung
ifrer Natur als Gelvfurrogat vollftindig als wirtlidhes Geld, als
jweite Gattung Geld neben der Miinge dar, fo daf unfeve fevneve
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Aufgabe nur bdie fein fann, bdie Folgen und Wirfungen, welcdhe die
Gyijteny cines foldhen iweiten ®eldes auf die Finanglage gehabt I)at
pavzulegen:

Bon diefen Folgen twerden fich unidhft einige nur als %o[—
gen per pldglichen Ueberfhwemmung des Gclomarftd mit Geld
libexhaupt, andveve dagegen al8 Wirfungen des  Papiergeldes als
folchem auf vie Finanglage befunden. Wenden iviv junddhit unfeve
Aufmertfambeit den evfteven 4u, fo faun ed ung nidht Wunbder nelh-
men, wenn die plosliche Bercidherung des Gelomarfts mit 450
Millionen Rubel an curfivenvdem Gelde fogleid), und war nody bepor
Tetstere® fid) in feinem befondeven Vefen als Papievgeld bethitigen
fonnte, bon ben evidenteften und eingreifendjten Wirfungen begleitet
war. Dasg niheve Cingehen auf diefe Folgen fiihrt und undchit
abermal8 in eine Crdvtering unfeved Vanfwefens, dvasg wegen feiney
engen Bevbindbung mit vem Gelbjpiteme ves Staats fich fhon melr-
mals unfever Betvaditung nicdht hat entziehen laffen.

a) Umgefaltung des Bankwefens.

Die im Jabhre 185T beftehenven Reichs-Creditiniiitute ger-
fielen in awei- Klaffen, in folde, welde dem Finanzminifter nebit
bem Confeil der Jeichs-Creditinjtitute, und in foldhe, welche Ddem
Bormundfdaftsrathe ver RKaiferlichen’ C&utef)ung@f)auier untergeord-
fet oaven.

Bu ben erfteven gehibrten:

1) bie Reidhsfhulven-Tilgungs-Commifjion, dbeven
Aufgabe die BVerwaltung aller verzinglihen Staatsfchulben war;

2) bie Reidhys-Leihbanf, deven Operation in ber An-
nafme von Depofiten zur Vevventung und in der Ertheiling von
Darlehen auf landifdhe, ie ftavtifhe Hypothet fiiv 15, 28 und 33
Qalyre beftand;

3) vie Reihs-Commerzbant mit verjdhiedenen Sweig-
banfer, weldye einerfeits Depojita jum Transfevt, jur Verventung
over bloflen Aufbewalhrung anjunehmen und andeverfeitd Darlehen
auf Wedhfel, Waaren und Staatseffecten zu evtheilen Hatte, und °

4) vie' Grpedition dber Reichs-Creditbillete, deren
Aufgabe in per Anfertigung, Ausdgabe und Umied)elung dev Reichs-
Grevitbillete beftand,
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Dem Bovmundichaftsrathe der Raiferlichen Cryiehungshiufer
aren untergeorbnet:

1) Die Aufbewahrungs- odber Depofiten-Kaffen
in ©t. Petersburg und Mosfau, mit dem Betviche, Depofita zur
Berventung angunehmen und langjihrige Darlehen auf Jmmobilien
ober gegen Berpfindung von Staatseffecten zu crtheilen;

2) vie Wittwenkaffe;

3) bie Reibhfaffe jur Crtheilung von Darlehen gegen
RKaftenpfand von Galanterie-Sachen, Evelfteinen, Whren, Dofen unbd
anberen Golo- und Silber-Sadyen, und

4) bie Sparfaffe.

Aufer diefen Reichs - Jnitituten bilveten die Collegien all-
gemteiner Fiirforge eine nicht unbebeutenve Anzahl localer ftaatlicher
Gredit-Anftalten.

Dag Centvum fammtlicher aufgezdplter Credit-Jnftitute war
ber Reidhsjchats oder die eigentliche Staatsaffe mit den ihr unter-
geordrieten 600 Renteien.  Auf diefer vuhte die Gavantie fiiv alle
itbrigen Anftalten, deren ftete Jahlungsfahigleit diefelbe aufvecht su
exhalten Hatte. Unter den aufgezafhlten Credit-Quitituten erjdheinen
al8 die beveutfamiten die Leihbant, die Commerzbant und die Depo-
fitenfaffen in St. Petergburg und Mosfau, wihrend die Reidhs-
fdulben-Tilgungs-Commiffion und die Crpebition der Reichs-Crebit-
bilfete fidh mehr al8 Verwaltungsovgane, denn als Vanfen darftellen.

Dag auf biefe Weife viel geglicberte Vanfwefen [itt, twie
tir bereitd im Fritheren hervorsuheben Selegenheit gehabt, an ziveien
gewidhtigen Fehlern ¢ nimlicdh) an einer ganglichen Abhdngigleit bder
Banfen vom Staate und ferner an dem Mangel dibeveinftimmender
Disponibilitit der Activa und Paffiva. Lesterer Mangel war vor-
sugdweife dadurch Herbeigefiihrt worden, baf langidhrige Daviehen
ouf die Hypothef von Jmmobilien nicht, wie rvationeller Weife nux
mBglid), in Pfandbriefen, fondern in baarem Gelve extheilt mwurbden.
Diefes wurbe entivever vom Staate vorgeftvedt oder aber und zwar
borjugsiveife den Einlagen entnommen, weldye lestere faft durchiveg
jebevzeit fiinbbar waven, fo bdaf ben jebergeit Hindbbaven, Fei ber
Bant gemachten Depofiten oder Einlagen eine Decung von unkfiind-
baven Forderungen, die fih alleverjt in 15 bi8 33 Jabhren vealifiv-
ten, gegeniiberftand.  ®emif bdev materiellen Abhingigkeit der



Banfen vom Staate wurden einerfeits die Jahlungsfifhigteit und der
Beftand der Crfteren von Lehtevem gavantivt und aufvecht exhalten,
und anbdeverfeitd die den Banfen einfliefenden: Capitalien von ber
Regievung in Anfprud) genommen und fiiv Staatdywede verwendet,
fo: paf auf folde Weife die BVaufen dem Reichs{dhate fiiv jevern
ihnen geleifteten VBeiftand, mehr aber umgefehrt der Leptere den
Grjteven verfchuldet turde. Bu Ddiefen das gefammte Banfwefen
in feinem innevften Kexrne vevunftaltenden Mingeln gefellte fidh
ver: fexneve, mefr Gufierliche Fehler, daf fiiv fammtliche, bei den
verfchievenen Banfen ur Verventung einflichende Depofita ein un-
verdnberlicher Jinsfuff beftimmt war, Jo daf die Banfen fidh ebenfo
wenig durdy Hevabfepung deffelben vor einem ibermiigen Jufluffe
an Capitalien gu {dhiiten, al8 durd) Erhshung bes Binsfufes einer
maffenbaften Ritdforbevung vovyubeugen vevmodhten, wvielmehr fich
ofne jeglichen Schut und jegliched Steuer den Beitliufen gegen-
1ibex befanden.

A8 nun in den Jahren 1855 big 1857 pldglih civea
450 Millionen Rubel Silber in den Verfehr traten, war Nidts
natiiclicher, al8 daf ein grofer Theil diefer Summe gunidhft bis
auf andeviweitige Berwendung in bdie Vanfen zur Vevventung flofi.
E8 tar bdieg bdie erfte unmittelbave Folge ver enovmen Emiffion
neuen Papiergeldes und der damit eingetvetenen eben fo ploglichen
al8 groffavtigen Ueberfiillung ves Verfehrs mit neuen Taufdymitteln.
il die BVanfen aber war gegemvivtig bei dem jo gewaltig geftei-
gerten Betviebe bder Moment evicdhienen, entiveder die Gefundheit
ihver Principien ju bewdhren obder ‘aber an den Mingeln derfelben
sufammengubredhen. ’

Bereits im Saf)ie 1857 erreichte die nhiufung deponivter
Capitale in den Banfen eine devavtige Hihe, daff bei den verfchiede-
nen Qrebit-Qniftituten der gewaltige Betvag von 180 Will. Rubel
an Ginlagen die Renten tragenve BVevwendung devfelben itberftieg*).
C— Mit unleugbavem Rechte mochte man nicht in dev bighevi-
gen Methove, die Depofiten durd) Darlehen an den Staat ober
purd) langidhrige Davlehen auf unbewegliche Hypothef verzinslichy an-
sulegen, tweiter fortfabhren, fo dDaf ein jabhrlicher Renten-BVerlujt von

¥) QBericht ves Finangminifters A Knafhewitich d. d. 1. Sept. 1859,



fieben bis acht Millionen Rubel in fichever Ausficht ftand. Um
biefem 3u entgehen, gab e8 nuv bas eine Mittel, einen Riidfluf des
UebermaRed an Ginlagen durch Crnievrigung des jeithevigen Jins-
fuBes Berbeizufiipren, und Ddemgemif wurde mittelft Namentlichen
Alferhdchiten Befehls vom 20, Juli 1857 die Hevabepung der feit-
herigen Rente von 4 Procent auf 3 Procent fiiv die Leihbanf, Com-
. merzbanf, filv die Depofitentafjen in St. Petersburg und Mosfau
und fiiv die Sparcaffe verorduet,

Big zur Crgreifung diefer Mafnahme war man jebodh in
ber Annahme von Cinlagen und in deven Verwendung nad) der er-
wihnten Avt beveitd fo weit gegangen, daf Dei der vovausfidhtlich
liber fury ober lang jebenfalld eintvetenden Riidjtrdmung von Capi-
tal aug ber Banf die grofte Gefahr fiiv leptere, wie fiiv den gavan-
tivenden Staat fortbeftand und eine begiigliche vadicale Reform und
Abhiilfe fchleunigft, fo lange man nodh) Hevr der BVerhiltniffe war,
uneclflich {chien.

Am 1, Januar 1859 befafen jammtliche Reichs-Bantanjtalten
an ausjtehenden Davlefen den Betrag von 1038,199,531 Rubel Sil-
bex*), von welchem vergeben mwaven:;
auf weniger alg ein Jahr . . . . .. . . 37,868,406 Rol.
apf. 1. big 15 Sohre s ioi o o F midwir eind Sl W1 A6Q
auf linger al8 15 Jahre . ... . . . . 968,959,665 ,,

Summa 1038,199,531 R6I.

E)J?mbeftené bie Hilfte diefed Gefammtbetrages beftand in
Darlehen an den Staat, fei e8 fiiv den Reichs{dha over anbere
Staatsinftitute.

An baavem Gelve und Bffentlichen Fonds befafen bie
Banfen-. . . . L., . 68,849,427 Rol.

Diefen QIctwté ftanben gegemiber an GCinlagen:
o Privaten . . . L. oL o0 oL L 725,074,952 Rl
bon Der Rrome . . Lo .. oL oL . 242082,089

Summa 967,107,041 R6L.
wobon, felbft unter ver BVovausfepung, daff die Krone ihre Cinlagen
sum Bollen belaffen twiirde, der Betrag von 700 INill. Rubel jeder-

*) Beridht ded Finanmyminifters-A. Knd{dewitih d. d. 1. Sept. 1859,
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seit uviicfgefordert twerden fonnte, weldhem al8bann nur 68 Mill.
Rubel in baavem Gelve ober Fouds al8 disponible Dectung gegen-
iibevftanden.

Unter Jolhen BVerhiltniffen und fo folojfalen Bahlen gegen-
iiber war e unmdglich, fih linger der Cinficht i verfdhliefen, daf
ein Gvunditbel unjeres Vanfwefend eben in dem Mangel einer
Uebereinftimmung der Activa nnd Paffiva binfichtlich ihver Dispo-
nibilitit, ober ivie der bergeitige Finangyminijter Knifdhewitidh fich
augbdriictte, in der Unverhiltnifmifigeit zwifchen den Bedbingungen
per Ginlagen und den Tevminen fiiv die Darlehen liege. Vermdge
viefer Crfenntuif galt es einerfeit8, bie Quelle bed Uebels gu ver-
fchliefen, indem die Grtheilung von langjifhrigen Darlehen auf lan-
difche mie ftivtifhe Hipothef ganglich eingeftellt, audy der Binsfuf
fiiv Depofita nod) ferner auf zwei Procent erniedrigt wurde, anberer-
feit8 aber bed Dereitd eingetvetenen Uebel8 Herr ju werben. Das
Qefstere fuchte man dadurch zu evreichen, daf man dbas Publifum zu
permdgen ftrebte, die jedergeit zahlbaven Villete der BVanfen iiber bei
penfelben gemadyte Depofita gegen Hhihere Rente tragende, jedoch
nidht fiindbave Papieve umzutaufchen, zu weldhem Behufe demfelben
sundchft ununterbrochen Renten tvagendbe Reichsbillete a 4 Procent
pom Staate angeboten wurden*). Da jedocy diefe Feine genitgende
Annahme fanden, fondern unddhjt nur 13 Millionen. Rubel gezeich»
net sourden, fo ward bereitd in demfelben Jahre**) bdie Bant ange-
wiefen, Dprocentige, in 37 Jahren durd)s Loos su tilgende, auch
ielfach bevorzugte Reichs-BVantbillete, und 3war ausjchlieflich gegen
Depofitalbillete der BVanfen und gegen ununterbrochen Rente tra-
gende Reichsbillete auszugeben.

Obgleidh an folden Reichs-Bantbilleten bder Betrag von
277,800,000 Rubel Silber gezeichnet wurvbe und fomit fiiv civea
300 Millionen Rubel bdie jederzeitige. Kiindbarfeit befeitigt ward,
fo fonnte dodh aud) diefe Umwandlung nicht ausveichen, fondern
mufte der Staat neben bder Untertiipung der Banfen mit neuen
Grebitbilleten — bis zum 1. QJanuar 1861 im DBetvage von

*) RNamentliher AMerhochfter Befehl vom 13, Mary 1859.
%) RNamentlider Aderhidhfter Befebl vom 1. September 1859,
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88,500,000 Rubel*) — noch) den Grtrag ber 3procentigen Anfeibhe
d. d. 20. Miry 1859 im Vetrage von 7 Millionen Pfo. Sterling
over civca 45 Millionen Rubel**), fowie den Crtvag verjdhiedener
Gerien von Reichs{chapbilleten mit 15 Millionen Rubel***). bden-
felben umenben, auch bdie Reichdbant zur Ausgabe der fogen. Me-
talliques big jum Vetrage von 100 Millionen Rubel ermidhtigent).
Qubem endlich auch die 4procentigen, ununterbrodhen Renten
tragenden Jteichsbillete allmilig eine grifeve Seichnung fanden, wur-
ben vom Den oben angegebemen, am 1. Januar 1859 9€7,107,041
Rubel betragenven Pafjivis der Vanfen im Laufe cines Jahres
an Deponenten guviidgezahlt . . . 197,412,761 Rubel,
in Bprocenitige Billete vevwanvelt . 272,620,800 ,,
in 4procentige Villete verivandelt . 54,752,453
auf den Reidhsjchap dibertvagen . . 20,892,902 ,
sur Umivandlung in 4- und Sprocen-
tige Billete angemelvet . . . 92,876,107 ,,

SGumma 638,555,023 Rubel +1).

&8 verblied alfo nod) der Reft von civea 328,550,000 Rubel.
Dbgleih) audy bdiefer einer beliebigen, jebevseitigen Riidforderung
unterlag, fo woar doch nidht su ertvavten, daf die RKiindigung in
feiiperem Mafijtabe ftattfinden werde, ba civca die Haljte bdiefer
Summe verfdhiedenen Corpovationen, Communen und Jnftitutionen
angehdrte und um grdften Theile in tevminlide Depofiten bder
Banfen vermanbdelt werben {ollte.

Nad) weiterem BVerlaufe eined Jahreg, . i am 1. Ja-
nuar 1861, betrugen die obgedachten alten, vor ber Banfreform ein-
gefloffenen Cinlagen noch 191,920,318 Rubel{11). Abgefehen von
pem VBetvage der Reichsbantbillete und den Metalliques, welde al8
Sdyulven vev Banf gelten und angufehen find, hatte die Reform dem

*) Reve ded Finanyminifters, gehalten im Confeil der Reichs-Credit-
anftalten am 13. Septbr. u. 25, Octbr. 1861,
*%) Ramentlidher Alerhochfter Befehl vom 27. Mai 1860.
%) Ramentlidher Allerhodhfter Befeh! vom 8. Juni 1860.
1) Ramentlidher AMerhochfter Befehl vom 16. Dec. 1860.
+1+) Rede ded Finanyminifters, gehalten im Confeil der RNeichs-Credit-
anftalten am 13, Septbr, 1860,
++1) Bilany der Reichsbant am 1. Januar 1861.
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Staate, aufer ver Compenfirung feiner Forbevungen, vie Summe von
civca 260 Millionen Rubel gefoftet und war f{hlieflich die ScHuld
peffelben an die BVanfen am 1. Januar 1861 auf 103 Millionen
Rubel Hevabgefunten*).

Die gangliche Cinftellung vev Crtheilung langjdhriger Dar-
fehen auf unbewegliche Dypothef, wie bdie bedeutende Bejdhrinfung
in der Unnahme von Depofiten zur BVerrentung fithvte felbjtver-
ftandlich eine gewaltige Gefchiftsreduction in den Banfen herbei, fo
paff jemer inneren Reform aud) eine Hufere Umgeftaltung ded Bant-
wefens folgen muBte. Mittelft Namentl, Allerhdchiten Vefehles vom
31. Mai 1860 wurve bdie feithevige Reichsleihbant gdnzlich aufge-
hoben, die Reichs-Commerzbant aber mit der Crpedition der Cre-
pitbilfete unter dem NMamen Reichsbant veveinigt, welder {chlieflid)
audy alfe Forvevungen der Depofitenfaffen ju St. Petersburg und
Mosfau, wie aud) {ammtliche, bei diefen gemadhte Cinlagen itber-
tragen ourben,

An Stelle bder fritheren Reichs - Crevitinjtitute erhalten wiv
gegenwartig, und wav

unter dem Finangminifter und dem Confeil bder Reichs-
Grebitinftitute ftehend:

1) bie Reidhsfchulven-Tilgungs-Commiffion;

2) bie Reichsbanf, und

3) die Depofitenfaffen su St. Petersburg und Dostau;
und ferner

; peint Bornundvfdhaftsvathe der Kaiferlichen Craiehungshinfer
untexgeordnet:

1) pie Wittwenfaffe;

2) die Leihfaffe;

3) bie Sparcaffe.

Qubem toiv von den brei lesteren RKaffen abfehen, weldhe
bei ihrem vovmwiegenden Wohlthitigleitdzwede als Banfen nur eine
untergeorbnete Rolle {pielen, und indem ferner auch die Depofiten-
faffen ju ©t. Petersburg und Mosfau fortan gleih wie die Reichs-
{dhulven - Tilgungs - Commiffion: nur eine adbminijtrative Vedeutung

*) Bilany der Reichgbant am 1. Januar 1861,
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Haben, fo evweift fih an Stelfe ver friheren vier Haupt-Reichs-
Greditinftitute gegenmwirtig die Reichsbant al8 eingige bebeutfame Bant.

Den aufgefteliten Reformprincipien gemdR wurbe aud dem
concentrivten Betriebe viefer BVanf die Crtheilung von langjihrigen
Darlehen ghnglich ausgefdhloffen und ur Befdrinfung und Regu-
livung be8 Empfanges von Depofiten jur Verventung die Vejtimmung
bes jeweiligen Binsfufes {owol fiiv jebevzeit fiindbare, al8 aud) fitv
Ginlagen auf Deftimmte Qahre dem Grmejfen der BVant iiberlafjen.

Behufs fernever -Ertheilung von Davlehen auf Jmmobilien,
namentlich auf Landgiiter, follte eine befondere Hypothefenbant er-
vidhtet wevrben.

Will man fich nicht abfichtlich dev Cinjicht verfchlieften, daf
nadh) vem gewaltigen Bujtvdmen von Capital an die Banfen in den
Qafhren 1855 big 18DT eine ebenfo gewaltige Riidftrdmmmg iiber
fury oder lang folgen mufite, wie ferner, dafy ein Buftand, wie der
oben in Bahlen davgelegte, nach welchem einem jedevzeit fiindbaven
Betrage von 700 Millionen Rubel eine disponible Decdung von
nur 68 Millionen Rubel gegeniiberftand, binnen FHivzefter Beit un-
haltbar werben mufite, fo wird man jugeben miiffen, bdaf die in
ihren Grundprincipien davgelegte Reform ur Aufrechterhaltung dev
Bahlungsfabigteit der Banfen, wie ded Creditd des Staats duvdh-
aus unerldflich war. WAndh fonn nidht geleugnet werden, daff der
aunddhft beabfichtigte Swed der Reform, die Hevftellung einer gleichen
Berfiigharteit der Activa und Paffiva, jo weit ald die Wmmwandblung
ber Ginlagen in Dprocentige NReichsbantbillete gelang, vollftindig
exveicht wurde, inbem diefe in 37 Jahren audsuloofenven Billete eine
{pecielle, ifren Vetvag ifiberfteigende Dedung in Hhpothecivten Fov-
berungen dev Bant erhielten, welche ebenfalld in fpiteftens 37 Jahren
mit einem Procent jahrlich zu tilgen waven. Nicht minder zwed:-
mifig war die Befeitigung des feitherigen unveranbderlichen Jinsfufges,
inbem leidht exfichtlich ein foldher jede verniinftige Banfverwalting
unmiglich macht und die Banlen blindlings den Beitftrdmungen iiber-
fiefert, auch mdchte endlich in der Concentrivung des BVanfwefens in
eine Bant, in dev damit hergeftellten grdfeven Einheit ein offenbarer
Tort{dyritt Tiegen. .

@8 ijt pemnach nicht zu leatgnen, daf wiv in der dargelegten
Reform nad) langer begiiglicher Entbehrung endlich einmal einer vid)-

; 6



.

tigen Ginficht und gefunven finangiellen Principien begegnen und daf
pie bebeutenven Opfer, welche die Wingeftaltung ded Vanfwefensd ge-
foftet, nicht diefer, fondern der BVergangenheit, der friiheven Miftver-
waktung, wie namentlih ver vom Grafen KRantrin eingefiihrten Vey-
wendung der BVanfeinlagen zu Staatszweden, zur Lajt gelegt werden
miiffen, Jn biefer gebithrenven Anevfennung miiffen wiv jedod) wm
fo mehr bebauern, dafp die Reform nicht vadicaler purdhgefiihrt, viel-
mehr zum grofen Theile {chlieflich wiedevum annullivt wurde. An-
langend bie angeftvebte Gleichheit in der Verfiigbarfeit ber Paffiva
und Activa der Vanf, verblieb gunidhit der nod) immer bebeutenve
Betvag von 191 Mill, Rubel an Ginlagen, weldher nur durd) die
erwibhute Schuld bes Reichsichaes von 103 Mill, Rubel und bie
Gavantie ded8 Staats gevedt wav., Was ferner die Abhingigteit
per Vanf vom Staate betvifft, o wurbe hievin, wenn diefe Abbhin-
gigfeit aud) materiell Bervabgefetit ward, dod) principiell Nichts ge-
Gnoert. Der Staat gavantivte nad) wie vor den BVeftand und bdie
ftete Bablungsfihigteit der Vant, fo daf, wibhrend lehtever auch
ferner alfe felbftftiudige Credit- und Lebensfibhigteit abging, jedes
pie Bant betreffenve MiBgefchid jich auf den Staat iibertragen
unb jede Dbedeutende Forbevung an bdie BVant ber Gavantie bes
Gtaats zur Laft fallen mufite. Aud) beftand demgemidf dbasd feithevige
Berfahren, nad) weldhem der Staat bdie einflicfenven Depofita u
Staatszweden in Anjpruch) nahm und dagegen die Banf mit den 3u
Capital- und Rentenzahlungen evforderlichen Mitteln verfovgte, un-
perandert fort.

War e jonad) fchon ein bedeutender und verhingnifvoller
Sebler, daf man bei der Umgeftaltung ded Bantwejens Nichtd an
biefem Principe ver Abhingigfeit dnderte, fo muf doch die Vereini-
gung der Reichgbant mit der Grpedition der Creditbillete als nod
unbegreiflicher erfcheinen. Die Cinldjung des Papiergelded wav be-
reité unmbglich geworden, und e8 wurde fonach die Reichsbant durdh
biefe Veveinigung bei Uebernahme der Schuld an Creditbilleten bon
vornherein al8 zahlungsunfibhig hingejtellt. Die gefammte vorgenom:
mene Reform war gegen das Mifverhiltnif in der Disponibilitit
ber Schulben der Banfen und deven Fovberungen gevichtet und jeft,
al8 man bie RNeform um AbfhuR brachte, ward gevabe bdiefed Mif-
verhaltnif in vollfter Vlithe wiederum hergejtellt, indem Dder neuen



el e

Bantjdhyuld von 714 IMill, Rubel an Creditbilleten, aufer einem un-
suveichenden Baarfonds, nuv eine nicht disponible Fordberung an den
Staat von 620 Mill. Rubel*) gegeniiberftand.

Vom Standpuncte ded Staatd aus war allerdings die Con-
pertiving einer bedeutendven, untev feiner Garantie gejchloffenen, jeder-
seit fiinbbaven Sduld in eine terminliche al8 ein Gewinn 3u
Detrachtenr ; dagegen aber tourde, vom Standpuncte der Vant aus
beurtheilt, was feither gejdhehen, wiebevim ungefchehen gemacht, das
vielerwihnte Migverhiltniff wurde vollftindig wieder Hevgeftellt und
pie Banf, nadydem man bdiefelbe foeben vor der Jahlungseinftellung
gerettet, nadh exfolgter RNettung jofort ald zahlungdunfihig hingeftellt.
Unfer Vanfwefen (eivet nach wie vor an den aufgedectten Uebeln.
Nidhts fchiigt ung vor der Wiederfehr der friiheven Verhiltnijfe.
Bei der Abhdngigkeit der BVant von dem Staate, ober ridhtiger,
bei per mateviellen GinYeit beider, ijt erjteve nidht nur ghinglich un-
fahig, der Regievung wie dem Bolfe irgend weldhen felbjtftandigen
Beiftand zu leiften, fondern jene Abhhngigeit tritt auch infofern
ftovend in bag mnatiivliche Verhaltniff beider hinein, al8 durd) die-
jelbe ber Regievung in fdyon gejchilberter Weife jede umfangveiche
Hiilfe vom eigenen BVolf abgefchnitten ift. Um bder Bortheile
theilhaftig su twerden, welche faft fammtliche civilifivte Staaten
von ihren WVanfen geniefen und ohne iwelche bei der gegen-
wivtigen Bebeutung per Crepitverhiiltniffe eine gedeihliche Entfal-
tung de8 mnationalen LVerfehrs uud Reichthums nicht mbglich er-
fcheint, bedarf e8 bei und nad) wie vov ber radicalften Umgeftaltung,
jo ber ghnglichen Neubilbung unfered Vanfwefens.

b) Ausfiillung des Bediicfuiffes des” Verkehrs nady
@aufdymitteln.

Die Uebermenge ded in den Jahren 1855 big 1857 aus-
gegebenen Gelves hatte fich zunichit auf die Banfen geworfen. Durd)
Herabfeung ded Jinsfufes der lepteren auf 3 und ferner 2 Procent
wurde jene iever in den Verfehr gebradyt und mufte nunmehr hier

*) Bilany der Reihsbant vom 1. Januar 1861.
6*
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ifhre Wivfungen befunden. AL cine devr gewidhtigiten Forbevungen
an dag Geld, und zwar in feiner Cigenfhaft ald8 Taufdhymittel oder
als Werfzeung ves Hanbel, mufiten wiv die anerfennen, daf daffelbe
in Bhinrveihender Menge vorhanden fei und nirgends fehle, wo ivgend
weldhes Capital oder ivgend weldhe Avbeitsfraft der Vethdtigung
harre. JNur wo bie Menge ded Gelves diefer Fovderung entfpricht,
fann fich ver Wohljtand ves Lanbed in unverfimmerter Weife und
vollem Mafe entmwideln. Dev pligliche enorme Buwachs von 450
Millionen Rubel itbertraf felbjt das Guferfte BVediivfuif nach Gelb,
und evgeugte fomit yunidhit wiedevum jemen gliictlichen Buftand dev
polfen Befriedigung vesd beziiglihen BVediivfniffes, {o daf der Wohl-
ftand ded Qanbes fich unbehinverter Weife zu entwiceln vevmodhte
und einen gewaltigen ploslichen Anffhwung erhielt. Der Unter-
nehmungsgeift fand ftet8 vas evforverliche Capital unbd diefes iibevall
eine frucdptbave Bevwendung. Namentlich Jndujtrie und Acerbau
entiwicfelten {ich in bliiGendfter Weife, eine Menge Fabrifen, indu-
ftvielfer Affociationen und Actiengefelljhaften entftanden und flovivten
und der Werth der Lanbdgiiter ftieg auf's Doppelte. Alle Seichen
einer gefegneten Beit ftellten fich ein, der Binsfuf wav ein gevinger,
bie Staateffecten ftanden Hodh im Werthe (die Jnferiptionen V.
Bprocentige Anleihe im Jahre 1858 112 big 1123), der Credit war
etn leichter und der Curs ein giinftiger (im April 1857 auf Hamburg
343 &d., auf Parig 403 Cent.).

©8 liegt jene Beit unferem Geddchtniffe noch 3u nahe, als
baf eine eingehendeve Schilverung derfelben evfordevlich wive. Tvop
alfen tm Uebrigen ungiinftigen BVerhiltniffen, tropbem, daf wibhrend
beg Rrieges fidh fiiv verfchiedene unfever Haupt-Crpovtartifel Erfap-
mittel gefunden und man diefelben aud) von anderiivtd ju beziehen
begonnen, tvop allen 3u evwartenden Nachwehen bes Krieges und
peffen vielfacher Opfer, trogdbem, daf ber Staat fih mit neuen
Sdyulven belaftet und daf endlich unfer Geld doch nur ein Papiergeld
war, befunbete fich in fichtlichfter Weife die gewaltige Bebeutung
ber vollftindigen Befriedigung des Verfehrd mit Taufdhmitteln und
ftellte fich eine Beit des leichteften Criverbes und bev blithenditen
Cntwidelung ein.

Wive der Sufhuf unfered Geldes anftatt in Papiergeld
in Miinge gefchehen, o hitte jener gedeifliche Juftand fortbauern
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und fidh weiter entwicdeln miiffen, fo aber mufite leider nur ju bald
bie Natur deg Papiergelves Hervortveten und fidh) in vernichtenditer
Weife befunden. Wir wenden ung demgemif, nadhdem ivir den
Ginfluf ber Gelovermehring von 1855 bis 1857, bevor moc) das
Papiergeld fein eigenthiimliches 'QBefen bethiitigen fonnte, im Allge-
meinen fennen gelernt Hhaben, nunmehr dben eigentlichen Folgen bes
Papiergeldes als folchen 3u.

¢) Entwerthung der Creditbillete, Verfdywinden der Miinse
und Fallen des Wedyfelenefes.

Denft man fidh irgend einen Vefiter von Papiergeld von
per plotlichen Abweifung feiner Forberung nac) Umiwechfelung diefes
feines ®elbes gegen Miinge betvoffen, fo muf derfelbe unvevmeid-
lidh von Stunde an der Miinge den BVorzug wvov dem Papiergelbe
geben, fei es mum, weil ev fiiv erfteve leteves, nicht aber, nad) o
eben gemachter Grfafrung, fiiv bas leteve ftets bie exfteve erhalten
fann, obex fei 8, wweil ex, nad) Nidhteinhaltung des BVerfprechens {teter
Ginlsjung, mit fiiglidhem Grunde in den Credit des Emittenten des
Papicrgelves fortan Sweifel feen wird. Nad) ganglich eingeftellter
Ginlbjung der Gveditbillete mufte bdiefe Anfchamung bald allgemein
werben. Wil man audh, obgleich ganslich unbevechtigter Weife, dem
Publifum feinerlei tieferen Ginblict in bas Werthverhiltnif ber Miinge
sum Papiergelde gutvamen, fo mufte dodh) jofort nach blofer Cmpirie
bie exjtere itbevall die gefdhifstere Geldforte werden. Wie ftetd in
pevavtigen Werthoerhiltniffen muf diefer dev Miinge beigelegte Bov-
sug feinen Ausdrud in einem hisheven Preife derfelben, in einem
UAgio gegenitber dem Papiergelve, odber umgefehrt ausgedviicdt in
einem Disagio des lepteven finden. Diefer aus ber Uneinldsbavteit
bes Papiergelves unvermeidlich refultivende Buftand tvat dbemnidit
aud) fofort bei ung ein und fteigerte {ich vajd) foweit, daf beveits
im Qafre 1860 per Rubel in Miinge mit 1 Rubel 10 Kop. in
Papiergeld bezahlt ward ober dbie Cveditbilfete beveitd um gehn Pro-
cent entwevthet waven.

Gegenitber vem Swangdcurfe um Nominaliverthe ober
gegenitber dem Oebote beg Staats, bie Miinge nur gleid) ben
Grepitbilleten ausgeben au diivfen und mit legteven ifberall zum
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RNominalwerthe gleichivie mit der Miinge Sahlung leiften ju fonnen,
mufite {honr dasd gevingfte Agio dev leliteven dagu hinveichen, daf bei
jever Bahlung nuy der Papievvubel vevivenvet, die Miinge aber ju-
viicfgehalten wurbe.  Je melhr dad Papiergeld entwevthet, je grofer
per der Miinge gefchentte PBorjug  ward, befto beharelidher mufite
lepsteve uviidgehalten mwerben und bdefto mehr mufite das Ber-
fdhwinden berfelben aus bdem DBerfehre um fich greifen.  Dem
entfprechend nahm auch) bei ung mnach aufgehobener Cinldjung
pev  Grepitbillete Ddie curfivenbe Miinge bejtdndig und swar in fo
vapider Weife ab, dafi fie fhon nad) Verlauf von ein bis ywei Jah-
ve foum mehr angutveffen war.  Selbft die Scheivemiinge wver-
fdhivand fo ganglich, daf der BVerfehr Beveits im Jahre 1859 fidh
ourch felbjt gefchaffene gevinge LWerthzeichen zu Helfen begann, und
bie verfdhicdeniten fleinen Sdhulbverfdhreibungen yum groften Theile
ginglich obfeurer Leute an Stelle der Sdyeidemiinge allgemeinen
Gebrauch) fanden, bi8 die Regievung fich im Jahre 1860 laut
Namentlichem Allerhdchitem Befehle vom 22. Mivy zur Emiffion
einer befonberen Scheidemiinge nievever Probe entfchlof.

Das Verhiltnify ver Mitnzeinbeit eined Lanbdes ju dev einesd
andeven ift dag Fundament des Wedhfelcurfed des einen Landes ju
bent Ded andeven: ber Silberiverth dbes Rubels 3. B. im BVevgleiche
3t vem, ded Thalerd beftimmt den MNovmalcurd bes Fubeld um
Thater, welcher demnichft dpurc) Handels- und anderiveitige BVex-
hiltniffe um ein Geringed erhiht ober ermiedrigt werden fann. So-
bald’ nun in dem einen Lande die Miinge ein Agio gegeniiber dem
Papievgelbe erhialt, mufi nothivendigeriveife diefes Agio fidh audh
auf den Curd der auslindifchen Miinge ju dem einfeimifchen Papier-
gelde dibevtragen; um ivie viel die Miinge mehr werth ift als das
Papievgeld, um fo bviel muf dex Regel nady aud) jede fremdlin-
pifche Miinge im Curfe fteigen ober, was daffelbe ijt, um fo viel
mufp ver Cuvd ved einfheimifchen Gelved fallen und biefer fiir den
Staat des Papiergelvesd ein ungiinjtiger werden. Somit mufite aud
bei ung, wenn aud) unter gevingfiligigem Sdywanfen, dody im AL
gemeinen der Entwerthung ves Papiergelves entfprechend, der auslin-
bifdhe Wechfelcurs beftiindig hinabgehen und findben twir denfelben in dber
That um Mitte 1859 beveits auf 30 Schill. Hamb. MBeo. gefalfen.

&8 iedevholen fih alfo in Betreff der Crebitbillete genau
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piefelben Gyjcheinungen, welche in Betveff der Affignationen nadh
Aufhebung deven Cinldsbarfeit namentlich gwifchen den Jahven 1807
und 1813 eingetveten twaven, nuy badbuvd) mobdificivt, daf unfer gegen-
fiivtiges Papiergeld einen Swangscurs yum Nominaliwerthe befibst,
wihrend die Affignationen mit feinem folchen belegt waven. Damals
hatte vas BVerfcdhwinden Dder Weiinge feinen ausfdhlieRlichen Grund
in per Ausfitlfung des Gelvbebarfes durd) das Papiergeld und in
vemt gleichfam mechanifchen  Drude bdes lepteven auf die Mitnge.
Diefe verfdhwand demnad) nuv allmilig, entfprechend bev gejteigevten
Gmiffion ver Afjignaten, und fonnte ebenfo ivieber in den BVevfehr
suiicttreten, nachdem die Nenge des Papicrgelves durch Entwerthung
abgenommen Hatte.  Hiev dagegen, bei ven Cveditbilleten, ift das
Berfchwinven ver Mitnge in Swangscurfe jener zum Nominaliverthe
begriinvet. Nach bdiefem inmeven Grunde mufite dbie Miinge jofort
nad) erjter Entwerthung des Papiergelves ganlich aus vem Umlaufe
fcheiven und Eounte auch tvo eciner Vermindevung dev Creditbillete,
fei es durc) Gingiehung ober Cntwerthung, nicdht wieder yum Bor-
{chein Fommen.

Nadypem die Vanf von Cngland, von der Staatregievung
pagu autovifict, vie Ginlbjung ihrer Noten im Jafhve 1797 eingeftellt
fatte und bie . Dienge berfelben big zum Jahve 1809 auf ungefihr
19 Mift. Pfo. Sterl. geftiegen war, ftellten fih jo gewaltige finan-
sielfe Nothjtinve Heraus, daf das Pavlament im Jahre 1310 eine
Gommiffion mit dev Unterjuchung ves hohen Bullion- (Golbbarren-)
Preifes und feiner Wirkung auf bas civeulivenve Mebiwm beanftragte.
Diefe unter dem Namen Bullion - Comité befannte: Commiffion con-
ftativte in ihrem davauf abgegebenen Beridyte Folgenves: ,,ES bejteht
eine Diffeveny jwifchen vem Miingpreife von Goldbavven und ihrem
Marktpreife. Gleichseitig find die fremven Wedyfelcurfe ftart gefallen
und ftehen jett anfevordentlich nievvig. Ebenfo find die Preife der
Waaven, namentlich ver Kebensmittel, in den leten Jahren fehu
thener geworven. Die Menge der umlaufenden Banfnoten ift be-
peutend grofer al8 friiher und baares Geld ift aus bem Verfehre
perfchounven. Die Diffevens gwijdyen vem Mitngpreife ded Golbes
und vbem in BVanfnoten bezahlten Marvftpreife ift etwa 135 Procent.
Dies ift ein Beweis filv die Cntwerthung der Noten und ein Daf
fiiv pie ®réfe der GCntwerthung. Die fremden Wedhfelcurfe find



e e

tiefer gefallen, al8 fich das irgend dbuvch) BVevhiltnifje bex internatio-
nalen Bahlungen evfliven (Gft, indem der Hamburger Curs um 9,
per Parvifer um 14 Procent gejunfen ift.” — AL sweifellofer Grund
alfer diefer Cridheinungen wird die grofie Menge von Noten und die
Aufhebung dex Cinldsbarfeit devfelben angegeben*).

Die englifdhe Finanznoth endete mit der unter enormen
Opfern iieder BHergeftellten Cinlsbarfeit der Noten. Frantveid)
liefext ung zu weien Malen dad Bild eine entgegengefesten Aus-
ganges. Das Gefdhicf der Affignaten- und der fie abldfenden Man-
baten ift zu fehr mit ber Revolutionszeit verwebt, als baf es ein
veined finangielles Bild abgebe. Greifen wiv daher weiter uviic in
bie Jahre 1716 bis 1721, in weldher furyen Beit fidh) hier das gange
Drama vom bliihenditen Beginn bis jum troftlofen Cnde entwidelte.
Ky nad) Creivung ber urfpriinglich einlégbaven Banfnoten fanden
biefelben eine ungemein giinftige Aufnahme, fiillten in nie gefannter
Weife jeved Vebiivinif nad) Geld, belebten den Handel und begiin-
ftigten jedes Unternehmen und jebe Speculation.  Jhre Ueber-
emiffion hatte die Ueberfpeculation jur Folge und Horvende Bers
migen wiurben fpielend erworben. A8 jebodh fchlieRlich die Noten
ben enovmen Betvag von 3000 Millionen L. erveichten, exfolgte der
Ritdjchlag; maffenhaft wurben fie jur Ginldfung prifentivt, und da
biefe fich al8 unmdglich evivied, libevivte die Regierung im Jahre
1719 die Staatsbant von der Verpflidhtung jur Cinldfung und be-
legte die Joten mit einem BwangScurfe jum Nominalwerthe. So
grof bad Butrauen gewefen, mit bem die Noten aufgenommen worden
waven, fo grof wav jest die Panique. Jeber wollte feinen Griverh
vealifiven, die Nadifrage nad) Gold und Silber ftieg ing Unglaub-
lidhe und in gleichem Mafe und mit gleicher Rapivitit fiel ver Werth
peg Papiergelbes. Alle Miinge wurde verftedt oder ing Ausland
gejhmuggelt. Der Staat bemiihte fidh vergeblich dem u ftewern.
Am 18, Februar 1720 erging dag BVevbot der Gold- und Silber-
geviithe; am 27. Februar deffelben Jahres folgte ver Grlaf, baf,
ba viele Perfonen dbas Metallgelp aufjpeicherten, Niemand iiber 500
L. Meiinge bei Strafe der Confiscation und 10,000 L. Bufe befiten

*) Dr. A Wagner, Beitriige sur Lebre von den Ranten. Letpsig,
1857. &. 79.
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biirfe. Die Ausfuhr bes Golves und Silbers wurbe ju wieders
holten Malen verboten. Die Preife aller Waaven, umal die aller
Lebensmittel, evveichten eine nie geahnte Hihe, dag Brod ftieg von
) auf 4 Sous, ver RKaffee von 24 L auf 18 L. Sdhon mittelft
Grlaffes vorn 21. Mai 1720 wurde verfiigt, daf die Noten auf die
Hilfte ihres Nominalbetrages veducivt feien. Obgleich bdiefer Erlaf
nur anerfannte, was fich factifch beveits vollzogen Hhatte, fo mufite
boch bderfelbe ur Befdhwichtigung der tumultuavifhen Aufregung
wieber uriidgenommen und bder beveits Hhalbe BVanferott officiell
wivbervufen werden. Ein Verfucy, wenn aud) mrv in Fleinen Betriigen
eine Ginldjung vovsunehmen, miflang ginglid). Jm Jahre 1721
erfolgte die beviidhtigte Bifaopevation und fand in Folge devfelben
eine gewaltjame Redbuction der Noten ftatt. Doch auch diefe Ope-
vation erwies fich effectlos. Bunichit in ven Provingen und davauf
audy in Pavis weigerte man fidh, tvoh des Bwangscurfes, die Noten
anginehmen. Diefe wuvden binnen Fiivzefter Seit zu einem werth-
lofen Stiid Papier, von denen Taufende nicht hinveichten, um vov
pem Hungertode u {dhiigen*).

Gs wive leicht, noch ferneve Veifpiele, wie namentlichy aus
ber Gejchichte dev Bitevveichifchen Finangen, fiiv die gleiche Wirfung
bes Bwangscurfes und der Uneinldsbarfeit bes Papiergeldes auf die
Jinanglage herbeizuziehen, iibevall ift fie diefelbe, das Papiergeld wird
entwerthet, die Miinge vevjchwindet und der Wedhfelcurs finft, Cr-
wigen Wir namentlichy die aud der englifdhen Finanzgefchichte vefe-
vivten Grcheinungen, fo ftaunen wiv, daf felbft in dem veichjten
Qanbe mit bem ausgedehuteften Hanvel und dev bliihenbditen Invujtrie
ber geringe Betvag von 19 Millionen Pfo. Sterl. an uneinlégbaven
Bmwangscurs - Papiergelde ficdh von fo beveutfamen, bdie gefammie

- Finanglage er{dpiitternven Folgen erteifen founte.

BWird alfo von der Gefchichte auf's Cvidentejte bejtitigt,
was toir nad) Obigem al8 begrifflich nothwendige Folge der Cijtens
bes wirflihen Papiergelves aus dem Wefen bdeffelben evfannt haben,
fo Boffen wivr den Veweis volljtindig geliefert zu haben, daf bdie
Ginftellung der Cinldfung unfever Creditbillete, welde damit zum

*) RBergl. Sean Law. Ein finangge{didtlicher Berfud) von I, €, Horn.
Leipsig 1858,
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wirflichen Papiergelde entavteten und umgeftaltet wurden, nothwen-
piger Weife die Entwerthung derfelben, das Verjdhwinden der Milnge
und dag Fallen ded Curjes sur Folge haben mufite, und daf mithin
piefe brei Crfdyeinungen und Calamititen unfever Finanglage durd)-
aug feinev andeven Vegriindung bedlivfer, jondern vollftindig durd)
pie Natur der Cvevitbillete exflaivt find.

Einflup der Handelsbilans, der auswirtigen Rentenzahlnng
und des Reifeanfwandes auf den Abflup der Miinge.

Unter Verfennung dev davgelegten innern Begriindung un-
feves finangiellen Nothjtandes Hhat man melhr oder minder allgentein
in dufeven Umftinden den Grund ju demfelben gefucht und nament-
lich pag Ver{dyvinden der Miinge und vas Fallen des Wedhfelcurfes
auf einen angeblichen Abfluf der Miinge ing Ausland jur Dedung
per Hanbdelgbilang, zur Cntrichtung der nidht unbedeutenden jahr-
lichen auswartigen Rentenzahlungen und yur Decung dev im Aus-
lande duvch bie viclen veifenden Ruffen vevausdgabten Summen guviic-
sufithren verfudht.

Anlangend junichit unfeve Hanvelgbilanz, fo ift duvch Nichts
eviwicfen, baf fie fiiv wnfer Reid) eine ungiinftige fei. Nadh) den
alferding8 fehr unzuverliffigen Bollauffdhliffen ftellt fich vielmehr
bie Cin- und Ausfuhr folgendermafen hevaus:

Ginfubr. Ausfuhr.
1859: 159,334,166 Rubel. 165,664,672 Rubel. -
1860: 159,303,405 ,, 181,383,281
1861: 167,111,000 ,, 177,179,000 ,,
1862: 156,728,300 ,, 177,473,700 ,,

€8 wave hiernad) die Hanbdelgbilans eine vortheilhafte unbd
miifite nach Anficht dever, weldhe eine ftete Decdung rter Bilany
purc) Miinge ivviger Weife annehmen, ein nidht unbedeutender Be-
trag an baavem Gelde jihrlich eingefiihrt werben. Beveitd in Be-
treff ver Banco-Affignationen Haben wiv gefehen, daff dag Papiergeld
gegeniiber der Miinge und nach vem Curfe jchneller enttvevthet, ald
bie Abnahme verfelben an Kaufraft ftattfindet. Nicht minder war
biefed aud) gegemwirtig der Fall, indem viele einfheimifdye Crzeung-
niffe nicht fo rvofd) in hvem in Papievvubeln bezahlten Preife ftie-
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gen, al8 bie Creditbillete mach dem GCurfe entwertheten. Afle diefe
Artifel exfdhienen mithin, nach Miinge gevechnet, im Preife gefunten.
Wenn 3. B. eine Waave im Jahre 1857 Einhundert Rubel
fojtete und {ich in diefem Preife big zum Jahre 1859 nicht dnverte,
fo way fie duvd) die mittleviveile nach dem Curfe eingetvetene Gnt-
werthung ber Grevitbillete wm civca 10 Procent fiiv den auslindi-
fcen Martt billiger geworden und ed mufite die Nachfrage nady piefer
Waare im Auslanve fteigen. So lange mithin allgemein die Ab-
nafhute an Rauffraft vev Crevitbillete nicht die Entwerthung devfelben
evveichte, mufte diefe lesteve al8 Gypovt- Primie wivfen und dev
Grpovthanvel diberhaupt junchmen. Das umgetehrte BVerhiltnif gilt
fitv den Jmpovt, indem Hier um fo viel al8 der Curg unvorvtheil-
hafter ift, die importivte Waave theuver und fomit die Nachfrage
nad) derfelben gevinger wevven mufite. Die angedeutete Unguder-
[affigteit Dev obem angegebenen Betriige des Cy- und Jmports Hat
ihren Grund vovzugsweife davin, vaf im Allgemeinen den Werth-
angaben Principien ju Grunde liegen, nady welchen bdie impovtivten
Waaren moglichft niedrig, die exporvtiven dagegen mbglichft Hoch an-
gegeben obev tagivt werben, fo daf bas BVerhiltnif des Crpovtd jum
Qmport unguverlifjig ecfcheint. Dagegen abev it bei dev Stitigleit
per Schasungsprincipien der verjdhiedenen Jahre dag BVevhaltuif ver
Qahresbetrige ju einander mbglichjt zuverlijfiy und o8 wiirde fidh)
fonach aus den evivifhuten Angaben in genauer Uebeveinftimmung
mit unfever obigen Motivivung Hevausjtellen, daf wvon 1859 big
1862 ver Jmport abgenommen, bder Gyport abev jugenommen Bat,
und lesterer namentlich von 1859 big 1860, alfo gevade unmittelbar
nad) dem erjten vapiven Fallen des Curfes von 33 Schill. (im
Quli 1857) auf 30 Sdhill. (im Juli 1859) einen Beveuteriben Auf-
fhwung evhalten hat. Da nun dergeftalt unfere Hanveldbilany feit
per Gntwerthung ves Papiergeldes zuverlifjig filv ung giinjtiger ge~
worden ift, a8 felbige in friiherer Beit war, in weldyer feine Ab-
nahme, vielmehy eine ftete Sunafhme vou Miinge ftatt Hhatte, fo fann
biefelbe, mdge fte nun in obigen oder audeven Bahlen ihren Aus-
pruct finden, dech unmsglih vas Ver{cdhwinben bder Miinge Hevbei-
gefithrt, foudern miifite vielmehr im Verhiltnif su frither jur Ber-
mebrung der Wiiinge oder zur Befdhranfung ihred Abfluffes beige-
tvagen haben.
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Am 1. Januar 1859 betvug unfere andwirtige Staatdjchuld
an Terminjchuldp:
Hprocentige Holl. Guld, 45,187,000 ober FRubel 23,933,790.
dL. o Piv. Sterl. 4,620,000 ,, ,  31,416,000.

4 4 o 7 - 4 % 45,721,500.
5 ” ” ” I ” ” 181301/000'
an texminlofer Schulb:

Hprocentige ., 168,126,960.

Summa Rubel 287,499,250.
Die Rente diefer Schuld nebft einem Procent yur Tilgung
per’ Tevminfchuld ergiebt per Jahr 14,943,182 Rubel, und mithin
fiiv fechs Jahre, nimlich vom pritten Jahr vor dem 1. Januar 1859
big oritten Jahr nad) diefem Dato, alfo vom 1. Januar 1856 bis
1. "Qanuar 1862, nidht voll 90 Millionen Rubel Silber.
Qm Auslande tpurden an neuen Staatsfdhulben contvabhivt:
im Qafhre 1859, laut Grlaf vom 20. M, die procentige aug-
lanbifche Anleihe, vealifivt im DBetvage von 7 Millionen
Pio. Sterl. und
im Qahre 1860, laut Erlaf vom 27, Mai, die pweite 43procentige
Anleihe fiiv 8 Millionen Pfd. Sterl,
Da fonach im Gangen der Betvag von 15 Mill. Pfo. Stexl.
ober ungefihr 100 Mill. ROL S. wihrend der Jeit vom 1. Jan. 1856
bis 1. Jan. 1862 im Auslande angeliehen wurde, o ftellt fich bei Bev-
anfhlagung der Rente diefer neuen Anleihe und bdeven jihrlicher
Tilgungsquote mit jufammen 10 Millionen Rubel Silber eine voll-
ftindbige Bilany wifchen dem Betrage hevaus, bden der Staat von
1856 big 1862 aus dem Auslanve u erhalten und den er dafelbit ju
3ahlen gef)abf. Griveitern wir indeff unfeve Bevechnung nur um einige
Monate nac) beiven Seiten hin, fo wiivben noch als eingefiihrt
‘mindejtens die Hilfte ver fechsten Dprocentigen Anleihe, d. d. 26. No-
pember 1855, mit 25 Millionen Rubel Silber und bdie gejammte
fiebente Byprocentige Anleihe, d. d. 14. April 1862, mit 15 Millio-
nen Pfo. Sterl., over, zum angefesten Curfe von 375 Pence
per Rubel, mit 96 Millionen Rubel Silber zu vevanjdylagen fein
und vemmady fich ein Mehrbetrag der Cinfubhy iiber die Ausfuhr von
121 Millionen Rubel Silber evgeben. €8 entbefrt mithin die Er-
flavung, weldhe filv bas Berfdhwinven ves baarven Gelded in ber
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feitend be8 Staats im Auslande Fu leiftenden Rentengahlung gefucht
wivd, jeden fachlichen Daltes, indem bver Staat vom 26, No-
vember 1855 big sum 14, April 1862 nicht nur o viel, al8 ev an
Fente 3u zahlen Hatte, wiedevum im Auslande angeliehen, {ondern
nod) davitber BHinaus mindeftens 121 Millionen Rubel Silber von
bafher begogen Hat.

Unter Aujftellung der verfdhiebenften Sahlen ijt behauptet
worben, daf von den veifenden Ruffen jihrlich eine gewaltige Summe
Gelves im Auslande verthan und durd) deven nothivendige Decdung
per ALFuR pev Meiinge aud dem Yanbve evflivt fei. Nuach einer, wol
ums Sehufache u hoch gegriffenen Schisung follten in jebem Jahre
200,000 Rufjen fich im Auslande befinden und jollte durdhjdhnittlich
ein. QJeder 1000 Rubel jabhrlich vevaudgaben, fo vaff inSgefmmmt auf
biefe Weife jihrlich 200 Millionen Rubel ind Ausland wanderten.
Angenommen, diefe Sahlen feien vidhtig, fo fann doch nicht behauptet
werben, daf die Ruffen evjt feit dem Cnde bed RKrimfrieges auf
Reifen gehen, fondern mbchte e8 vielmehr umgefelhrt feft {tehen, daf
bald nach vem Rriege die Jahl devfenigen veifenden Rujjen, weldye
bebeutende Summen im Ausglande wverleben, um Biele§ gevinger
getworben ift, und daf, wie der RNuf ded verfdhwenderijchen Reichthums
per Rujfen im Auslande ein dltever ift, fo dafelbft erit nach dem
RKrimfriege die Cinficht Pla griff, daf e8 aud) avme Rujfen gebe.
Qevenfall8 fann ywifden dem Jest und BVormald nmuv ein gradueller
Unterfdhied angenommen wevven; fall8 aber in der That die Reife-
foften mit vuffifcher Miinge gedectt wiirden, {o hatte audy cin felr
viel gevingever Betvag in friihever Beit hinveichen miiffen, um in
wenigen Jabhren alled baave Geld ded Lanbdes ju verzehven. Abge-
fehen jedoch von allen durchous willflivlichen Zahlen ift ber diefer
Aufftellung 3u Grunde liegende Gedanfe, daff nimlidh) die Miinge
bed Randes zur Beftreitung ded Reifeaufroandes ober fonjtiger aus-
wirtiger 3ahlungen in novmalen Verhiltniffen vevivendet werbe, ein
grundfaljcher. Was bdie Reifenden draufen verthun, und was itber-
haupt durch eine iiberiviegende Bahlungsverpflihtung ing Ausland
aufgezehrt wird, ift nidht dag Geld, fondern dad Capital bes Lanves.

Was dad Vol eines civilijivten Staatd ertwirbt, hat einen
Werth in jevem civilificten Staate. Hat nun ein Rand jahrlich mehr
im Auslanve 3u zahlen, al8 von daher zu beyiehen, fo wird ein Theil
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per evwovbenen Werthe jabhrlich dem Auslande abgegeben iverden
miiffen. Die fogenanunte Hanbdeldbilany ift nur ein Theil der ftets
{dhwebenven Vernidgensbilany veridhiedeney Linder, und falls eine
anfaltende Bahlungdverpflichtung ing Ausland feitend bdes einen
Staats angenommen wird, fo muf es fih zunidhjt wm die Frage
handeln, welche von den in diefem Staate evzeugten und befeffenen
Werthen derfelbe zunadhft verdufere und abgebe.

Sammtlidhe Oiiter, bdie eine Nation befit, bilden deven
LBermdgen; foweit fie yur Production beftimmt {ind, nenmt man fie
Capital. Bei lepteven unterfdheiven twir: die zur Production ober
sum Handel beftimmten Waaven, die productiven oder Renten tra-
genven Gapitalfordevungen, die fogenannten Hoards oder Gelvhovten,
0. h. mit pem Bwede, ein ftetd didponibled Capital su befigen, in
fiberfchitffiger Miinge oder in BVavven angefammelten Edvelmetalle,
und enblid) bas curfivende Geld.

Die eigentliche Waare wird nur durch ihrve Berduferung
productiv, fie wird jum Berfaufe evzengt und jucht, wie ber Sprady-
gebraud) fich begeichnend ausoriict, ihven Meavft, fo daf in ihver
Natur die BVeftimmung und Tendeny liegt, yunid)ft vov allen iibrigen
Werthen abgegeben zu werden. Die Renten tragenden, e fei publi-
fen ober privaten Capitalforderungen, verhalten fich in diefer Hinficht
inbiffevent, indem ifrem Bwede, Renten zu tragen, eine Uebertra-
gung ebenfo twenig wiverfpricht, al8 diefe dbuvch denfelben geforbert
ift. Obgleid) die Geldhortenr andy) Waare find, fo find fie boch sugleidh
mefyr al8 joldhe, ndmlicd) eine ftetd didponible, invaviable Kanffraft.
Gine folche Kauffvaft filv den Fall pliglichen Sahlungsbediiviniffes
ing Ausland ju befigen, ift ver Swed ifrer Vilbung odber Anfamm-
Tung, fo-daf eine Beriwendung derfelben ofhne eine plipliche Jahlungs-
verpflichtung diefem ihrem Bwede widerfprechen mwifvde. Jn ihver
Natur ift mithin die Tendeny begriinvet, in gewdhnlichen Beitldufen
nidht ausgegeben, fondern fitv den Fall plislichen Sahlungsbediirf-
niffes aufbemahrt yu werden. Die curfivende Miinge endlich ift nur
ihrem unwefentlichjten Begrifistheile nad) Waave; fie ift vielmehr
pisponible Raujfvaft, vorzugdweije aber Taujdymittel, Preidmaf unbd
legales Bahlungsmittel. Da fie leptere drei Qualificationen nur im
Qnlanbe befigt, im Auslande aber mur ald Waare und didponible
Rauffraft gelten fann, fo ijt fie auc) vorzugdweife an dad Jnland
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gebundert, und wie ¢8 ifhre Veftimmung ift, Hier ald Seld ju fun-
given, fo muf eine BVevwendvung und Abgabe ing Ausland ihrem Wefen
wiveriprechen.

Somit befteht 3wijchen Waaven, Fonds, Geldhovten und cur-
fivenvem Gelve eine leicht evfichtliche Stufenfolge in der Bebeutung
biefer Werthe fiiv die Nation, foivie auch in dem Grade der diefen
Werthen innewohnenden Tendeny, ausuvandern ober im Lanbe 3u
perbleiben. Das curjivende Geld ift nach diefer Stufenfolge jowol
einerfeits bas Debeutungs- und terthoolljte Vevmdgendobject eines
Lanves, al8 aud) anveverfeitd jeiner inmeven Natur nad) am meijten
Deftimmt, im Lande i verbleiben und nicht fortgegeben zu werden.

Hieraus folgt dann, daf ein Land, welched {ich in der un-
giinjtigen Qage Defindet, melyr audzugeben als eingunchmen, zundchit
mit Waaven- und fonftigen Capital-BerGuferungen und, follte diefed
etiva aus Mangel an Beit nicht mdglich” fein, mit feinen Seldhorten
fidy helfen, dagegen denfbaver Weife nur im Guferjten Falle, wenn
paffelbe ganzlich vevavmt ift und feinerlei anderven iibertragbaven
Werthe mebhr befitst, fich feines curfivenven Gelved berauben wird.

Jemehr ein Staat von feinen evzeugten Werthen wird ab-
geben mitffen, dejto billiger wird er diefe veriufern oder defto mehr
wird er feine Grzeugniffe wie feine Capitalforbevungen im Preife
hevabfegen miiffen, bi8 endlich der auf diefe Weife vevarmende Staat
nothgedrungen feine Ausdgaben einfchriinfen, mehr erwerben und fo
pag natiivliche Gleichgewicht tievevherftellen wird. €8 biirfte jchei-
nen, alg wiivbe gevade in folden BVerhaltuiffen der Staat, troh der
Gebunvenheit der Miinge an dbag Juland, dennoch wegen ihred unver-
anverlichen Werthverhaliniffes yum Auslande lieber diefe dahin ab-
geben, al8 fein andevweitiges Vevmdgen unter dem Werth vevdufern.
Wive vem o, fo wiirde die Miinge im Julond {ofort gejuchter wer-
ben, mithin im Werthe fteigen. Das Geld ijt jevod) gemdR feiner
Qualification al8 Preigmaf das Teftitehenve, Juvariable, fo daf
fein Steigen im Werthe fich nur im Fallen ded Preifes aller anbde-
ren Bermbgendobjecte manifeftiven fann. Jeded Streben, mit Miiinge
im Auslande Jahlung zu leiften, um bdie Verduferung anbder-
weitiger Werthe unter dem Preife 3u vevmeiven, wiirde fich mithin
a8 erfolglod erweifen, da gerabe duvch diefed Streben bder Preis
alfer fonjtigen Werthe entfprechend finfen muf. Angenommen 3. B.,
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per Handel Ruflands Hhatte 100 MMl Rubel im Ausland zu ahlen,
und twolfte, um nidht feine Waaven unter dem geitweiligen Preife
oder feine Staatseffecten unter dem Dderseitigen Curfe im Auslande
abzugeben, die jdhuldige Sahlung in Miinge leiften, fo wive die noth-
wenbdige Folge die, daf die Miinge tm Jnland fofort gefuchter und
fnapper wiivde, wad denn unausbleiblidh) vie Wirtung hitte, daf die
Waaren im Preife und die Staatseffecten im Curje entfpredhend Hhin-
untergingen. ©8 trite fonad) genau dagdjenige ein, wad der Hanbdel
permeiven foollte. Diefer muf, um {ich im Jnlande die Miinge u
verfchaffen, doch den BVerluft an feinen Waaren und Effecten tragen,
ven ev duvd) Buriichaltung devfelben vom Auslande exfpaven woollte.
@3 wird mithin gduglich unmbglich, das Geld re vera vovtheilhafter
al$ ivgend welches veviuRerliche Bermbgendobject zu vevwenden, fo
paf in feinevlei BVerhiltniffen ivgend welche Tenveny ju einer Ver-
auggabung ver Mitnge im Nuslande vorliegt. Wie die Miinge al8
curfivenves Geld durdh taufendfaches Vebviivfuiff an dag Jnland ge-
bunven und fiiv daffelbe dag unentbehrlichfte Levmbgensobject ift,
fo ift daffelbe auch jebem Heiteinflujfe entjogen und nie in der Lage,
eine borzugsiveife vortheilhafte Vevwendung im Auslande ju finden;
e8 fann daher audy nie bei gefundem Geldfhiteme, {o lange das Land
nod) ivgend weldpe veriiuferliche Werthe befigt und nicht gdnglich
vevarmt ift, in8 Ausland abfliefen.

Ginen Grad der Bevarmung wie den erivihnten teif indef
die Gefdhichte der mneueven Feit nivgends aufjueifen, und es it
derfelbe fiberhaupt nur bei ghnglichem Untergange des Staats pent-
bar, da fonjt die Regenevation {ich fdhon friiher -einftellen muf.
Dagegen aber beftitigt die big ing Kleinfte verfolgte Finanzgefchichte
Gnglandg, dbafy fiir gewdhnlich die Hanveldbilany durch Waaven- und
Capitaliibertragungen audgeglichen wird, daf die Geldhovten allerert
bei ploglichen, bedeutenden Rahlungen, ie etwa bei einem pliplichen
Oetreivebedarf oder beim Angebote einer vortheilhaften Anleihe in
Anwendung fommen, wihrend ein Abfluf ded8 curfivenden baaven
Oelves zur Dedung auswirtiger Sahlungen nur bei einem frant:
haften Gelvfpfteme, wie namentlich) vor dem Jahre 1810, beobachtet
worben ift.

Lage nun in der That der Fall vor, daf unfer Land jihr-
lidy eine beveutende Decfung im Auslanve, fei e8 jur Beftreitung
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pes Reifeanfivandes, jur Berichtigung von Renten, oder jur Hor-
ftellung der Hanvelsbilany zu leiften Hitte, fo wifrde diefelbe nad
bem Borftehenven doch nur eine Hevabfeung des Preifes aller ver-
duferlichen Werthe und demnid)it einen gréfeven Gyport von Waa-
veiw und eine audgedehuteve Beviufevung von privaten und Hffent-
lihen Capitalforderungen uv Folge haben, wihreud, {o lange diefe
Queelfe vev Vevichtigung nicht ghnglich exfchdpft ijt, bei normalem
Gelofyfteme von einer Verwendung des curfivenden baaren Gelves
3u gedadhtem Bwede nicht die Reve fein fann.

Die gur Crilirung des BVerfhwindens unfever Miinge ange-
fithrten Umftdnde find fonach nicht nur jum Theil factifch ganzlich
unbegriindet, fondern gehen audh) fammtlich von ciner nicht gebhri-
gen Wiirdigung des Wefens ded Gelves und einer mangelndpen Unter-
fcheidbung feine8 Vegriffes von bdem bdes Capitals aus. Nur die
Reanthaftigfeit unfered Geldfhitems vermag jenes Verfdhwinden und
pag damit jujammenhingende Fallen ded Curfes ju evfldven, bHeives
aber und vazuw nod) die Cntwerthung ves Papiergelves haben wir
beveitd al8 nothwendige Folge der Aufhebung der Einldsbarteit
unfever Gveditbillete fennen gelevnt.

€8 verbleibt ung besiiglich nur nody zu unterfuchen, in
welchem Mafe die Miinge bei einem Franfhaften Geldwefen 3u
Bahlungen ing Ansland dient, und was fHberhaupt mit derfelben
gefdhehe, falls fie aus vem Umlaufe verfchmindet.

Judem e8 dbuvd) den Swangscurd der entwertheten Credit-
billete der Mitnze unmdglich gemacht wurde, ald Geld weiter u
fungiven, wurde ifr die Natur ved Gelbes und damit gevade das-
jenige genommen, wovin wir ihre Gebunbdenheit ans Jnland erfannt
Datten; demmod) aber verbleibt die aus bvem Umlanfe gefchiedene
Miinge mehr al8 blofe Waave, fie bildet nach wie vor einen unver
dnderlichen Werth und eine ftetd bdisponible, allgemein geltenve
Rauffvaft.  Nad) erftever Qualification ift das Werthoerhiltnif ver
inlinbifchen Miinge gur auslinvijhen BValuta ftets ein feftftehendes,
fo baf um eben fo viel al8 der Wedhfelcurs fiirs Jmland ein un-
giinftiger ift, auch die inlindijche Miinge gegeniiber ver inlinvifdhen
Papier-Baluta geftiegen fein wird. Wollte demnac) Jemand hiex
Deinze anfoufen, um mit derfelben im Auslande Sahlung 3u leijten,
fo wifvde ifm diefelbe im Duvdfchnitt eben fo viel theuver ju ftehen
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fommen, al8 er bei anberieitiger Bahlungsweife im Bergleihe zum
Novmalzujtande verloven hitte, fo daf die Miinge, fo lange nicht
ferneve Umjtinde Bhingufommen, nad) twie vor feine vorzugsmweife
vortheilhafte Verwendung zu Jahlungen ing Ausland bieten wird*).

Da eine plogliche bedeutende Bahlung ing Ausland fich
nidht fiiglich durch den Austaufd) andever Werthe, deven Umfats ohne
Lerluft einer langeven Beit bebarf, bewerfjtelligen [ift, fo Hatten
bei gejunbem Gelbfhiteme die Gelbhorten, wie wir gefehen, die Auf-
gabe, im Falle eineg ploplichen Jahlungsbebiivfniffes ing Ausland
pevienbdet 3u fverden. Jubem mm die aud pem Verfehre gefchiedene
Miinge genau iwie jene Gelvhovten eine ftetd disponible, allgemein
geltende Kauffraft bilvet, wird diefelbe auch bei ifrer gegenwdrtigen
Ungebundenheit ang JInland, bei ihrem betreffenden Jndiffeventis-
mug in bdie Function der Gelohorten treten und demmad), jobald ein
pligliches bebeutendes Bahlungsbediivfniff vorliegt, nunmehr ju 3ah-
(ungen ing Ausland verwendet werden.

Andererfcitd wirh die mit dem Buriictrelen bdes Metall-
gelves aug vem Umlaufe gleichseitig ftetd sunehmende Cntwerthung
bes Papievgelded algbald das Streben erzengen, durd) den Befi
unveriinderlicher Werthe fich dem allgemeinen, durd) vas Sinfen der
Papiev-Baluta herbeigefithrten Berlufte mbglichft su entzichen und
bemnad) mnamentlich entweber bdie oud bem Berfehre getretene
Miinge aufyubetvalren oder aber Capitalien in anslindifdyen Fonds
angulegen. Somit evgiebt {ich denn, daff mit dem Verfdhwinden der
Miinge aus der Civculation einerfeitd die Tendeny evtvad)t, diefelbe
feftsuhalten und andeverjeitd duvd) dad angevegte, Bfters plisliche
Beviirfnif nad)y Capitaliibertragung ind Ausland dbag Streben erzeugt
wird, bag Metallgeld zu exportiven. Diefe fid) widerfprechenven
Tenbengen miiffen {chlieRlich devgeftalt ifhre BVeveinigung finden, daf
pie Miinge, foweit diefelbe {ich in fleimen VBetriigen, welde einen
Unfauf auslindijder CEffecten nidht lohnend erfcheinen laffen, obder
in Hinden vou Perfonert vorfindet, welche den fremdlinbdijchen Fonds
nicht die gleide Sicdherheit als ihrer baarven WMiinge utvauen, im

*) Wir fehen Phier von dem fedenfalld unbedeutenven Kleinhanbdel
ab, weldem e mitunter gelingt, die inldndifhe Miinge unter dem fjeweiligen
Gurfe von unfunbigen feuten aufjufaufen und bei welhem demndadft durd
ben Crport der Miinge der Gewinn ved Cinfaufs vealifirt wird. -
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Qanbe aufbetvahrt und vetinivt, joweit diefelbe aber in grifeven Betri-
gen, sumal von Raufleuten oder anbdeven mit den Creditverhiltniffen
genauer betvanten Perfonen befeffen wird, iiber fury oder lang al8
Geldhorte su ploslichen Sahlungen in's Ausland vermwendet wird.

LWenn, wie bei ung, die Piinge binnen nuv fuvzer Jeit aus
der Givculation ver{dhivindet, fo muf diefelbe fich in verhiltnifmigig
fleinen Betviigen unter vielen Millionen verfchiedener, der griferen
Babl nach allen fremdlindijhen BVerhiltnijjen miftrauender Befiger
vertheilt vovgefunden haben, fo dafl aucdh) bder grofeve Theil des
feither curfivt habenden Metallgelved noch gegemmwirtig im Lanbde
aufbetvahrt und Hier feftgehalten werden muf, wihrend nur ein ge-
vingever Theil derfelben al8 Gelvhorte gedient und ind Ausland ab-
gefloffen fein fann. Dagegen aber wird bdie bei dem BVevjuche bder
Finangreform im Jahre 1862 unv 1863 fajt durchgingig in grife-
ven Betrigen an Speculanten ausgegebene Miinge bei ver Plbplich-
feit bes Bediirfnifjes, die empfangenen Betrdge fofort zur Verntei-
bung alfen Rentenverlufted in auslindifche Fonds zu iibertvagen,
faft gang ihren Weg ing Ausland genommen haben.

Qn BVeantwortung unfever obigen Fragen ergiebt fih mit-
hin {chlieflich, daf felbft bei Franfhaftem Seldfhiteme e auferbem
nod) ded befondeven Umjtanded dev Plbplichfeit ves besliglichen Be-
piirfniffed bevarf, dpamit die Miinge u Bahlungen ing Ausland ver-
wendet werde und vaf ferner, in Folge der mit dem Ber{dhivinden
ber Miinge gleicheitigen Cntiverthung der Papier-Baluta, die Miinze
theil8 al8 unverinderliche Capital-Anlage im Jnlanbde vetinivt, theils
aber bei pem gleichzeitig angevegten, hiufig plbglichen BVebiivfniffe
nad)y Capitalitbertragungen ing Ausland ald Geldhorten bdient und
expovtirt wird.

Verfud) einer Finangreform im Johre 1862 nud 1863.

Angefichtd der fortfdhreitenden Entwerthung dbev Creditbillete
und ber mit jebem Jahre fid) {teigernben Finangnoth mufite bdie
Gtaatsregievung fidh um fo mehr zu energifcher %Ebi[fe verbunden
halten, al8 fie bei Beginn der ungemefjenen Ausgabe des Papier-
gelved wihrend bes RKuimfrieged bdaffelbe nur ald ein temporaives
begeichnet und {ich verpflichtet hatte, e8 nach Berlauf von drei Jah-
ven nad) SHluff ved Rrieged wiebevum allmilig aud dem Berfehre
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s ichen. QJu Gemifheit diefes Berfpredyens waven gwar im April
1858 fitv 60 Mill. Rubel Creditbillete vevbrannt worben, fedoch hatte
die Vanfreform in den Jahren 1859 und 1860 wiederum eine wei
teve Gmiffion derfelben fiiv 835 Mill. Rubel unerldplich gemadht.

Nachoem  die Vanfealamitit glidlic) itbeviounden und 3
per Staatsregievung gelungen wav, die fiebente Dyprocentige Anleihe
© {iber 156 Mill. Pfo. Sterl. mit ven BVanquicrs N. M. Rothidild
unb Sohue in London und Gebriiver Rothjhilo in Pavis abujdhlie-
fen*), fafite fie ven Gntfchluf**), unter Vevwendung des Anleife-
Grtvages die Cin(dsbarfeit ver Crevitbilfete hevzuftellen und devgeftalt
pem gefammten Geldwefen iviederum eine fefte Bafid ju vevleihen.
Nady vem aufgemachten Projecte follte vie Einldsbarfeit der Credit-
billete 3u einem allmilig fteigenden Werthe Hevgeftellt und follte die-
fer Ginldfungswerth ftets fiiv eine beftimmte Beit im Vovaus befannt
gemadht, audh endlich mit Ausfiihrung des Projects am 1. Mai
1862 bei Fixivung des Werths ves Halbimperials auf 5 RbL 70 Kop.
und des Silber-Nubel8 auf 1 Rubel 105 Kop. begonnen werden.

Bor Cinfluf des gedbachten Anleihe-Crivages betrug bder
Umwedyfelungsfonds der Reichgbant 79 Mill. Rubel in Miinge, Golo-
und Silberbarven. Der Gefammtbetrag der Crebitbillete belief fid)
am 1. Mai 1862 auf 722,047,066 Rubel, von denen fiiv 707,063,666
Rubel fich im Umlauf, der Reft aber von 14,983,400 Rubel im
Befigge der BVanf befanden.

Mit vem 1. Mai 1862 beginnend, elfo[gtc pie Winwed)felung
s nachftehenden Preifen:
p. 1. Mai 1862 b, Halbimperial ju 570 K. u. b. S.-R. 3u 110} &.

1. Augujt  ,, 4 560 5 108}
1. Geptbr. ,, 5 556} s 108
1. October ,, 5 554 7 1074
1. Novdr. ,, A 5b1 S 107
1. Decbr. .-, 1 549 i1 106%
1, Jan. 1863 5 546 52 106
1. Jebruar , i 543 % 1054
1. MWy, 7 541 5 105

*) Allerh, Befebl vom 14, April 1862.
**%) Allerh. Befehl vom 25. April 1862,
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p. 1. April 1863 b. Halbimperial zu 538 K. u. v, S.-R. ju 104} K.

1. Mai 3 536 5 104
1 Quni ), 533 3 103}
L Qui o, i 530 103

Der allmilig eintretende und fidy fteigernde ALFuF an WMiinge
geftaltete fich folgender Weife. €8 wurde in Hingenber Miinge melhr
ausgezahlt al8 eingenommen: ;

pom 1. Mai 1862 s 1. Jamtar 1863 . . . 10,037,000 RbL.
im Qanuar 1863 0, . . oo 0oL L. . 228700 ,
., Februar LAnd el andrant taithinad 094 921000 1 5
o My ¥ G D ol oneilld &I n23000° ;4
, April o, e d T3S duil wanallliNG 00 1l 0,203000¢ 5
, Mai # oYy wdiiS bl wnsil 10,867,000 ,;
o Suni i Jodutl, el ok oy wng 2,233,000 2
L Juli i onehat i siabiidy 6,751,000 ,,
in den orei erften Tagen pes Auguft 1863 . . 4,405,000 ,,

Nach) einem fo bedrofhlichen Beginn des Donats Auguit
eine libevgrofie Cridhdpfung ihres Baarfonds beflivchtend, ftellte bie
PBanf mit dem 7. deffelben Monats die BVerabfolgung von Golo gegen
Grebitbillete ein und nur der Wmtaujd) leptever gegen Silber follte
fovtbeftehen.  Gleichzeitig begann die BVanf, um den fid) gehoben
habenden Wedhfelcurs nady Mibglichfeit u Halten, in erweitertem
Mafe Wedhfel ju einem dbem Preife des Silbers mibglichft gleichen
Gurfe auszugeben. Die Nadyfrage nad)y foldhyen Wedhfeln war jo be-
peutend, daf gar bald die Fonds, weldhe die Vanf nodh) aud ber
fiebenten Hprocent. Anleihe draufen su forbern hatte, ex{chbpft werben
muften. Daber denn audy {hon am 1. November 1863 bei gleid)-
seitig aufgehobener Ummwedyfelung der Creditbillete gegen Silbermiinge
bie Grtheilung von Wedhfeln u feitherigem, vem Pari-Curfe {chlief-
lidh faft gleichfommenden Guvje eingeftellt wavd.

Der Curs war in folder Weife (ingeve Beit auf 397 Cen-
times gehalten worben und fiel nunmehr, obgleid) dbie Bant jur
Bermeivung eined 3u gewvaltigen Umfturzes nod) immer Wedhfel in
siemlich bebeutender Menge zu miglichft giinftigem Curfe traffivte,
big jum 19. November 1863 um 8 Procent umd endlih, ald an
folgem Dato die Banf das Wechjelgefchiift ginzlich einjtellte, um
ferneve 4 Procent, d. i. auf 350 Centimes.
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Nady vevavtigem Schluffe ver vevjuchten Refovm belief {ich
am 1. December 1863 der Gefammtbetrag ver Creditbillete auf
642,796,322 Rubel, von welchen fich fitr 634,773,919 Rubel in Civ-
elation und fiiv 8,022,403 in ver Ummwedfelungscaffe der Bant
befanben.  Der baave Umivechfelungsfonds bder [lefsteren betrug
68,075,126 Rubel und es BHatte fich jomit der Gefammtbetrag der
Grebitbillete um 79,250,744 Rubel, der urfpriinglihe Wedelfonds
per Bant um 11 Millionen Rubel verminvert. Von bden eingezo-
genent Grebitbilleten waven jedoch nur 45,377,662 Rubel und jwar
am 11, Quni 1863 vernichtet worben, fo daf unter BVevanidhlagung
ver Anleihe von 15 Millionen Pfo. Stexl. jum angefesten Curfe
pont 374 Pence mit 96 Millionen Rubel Silber die Finanjoperation
inggefammt 107 Millionen Rubel Silber gefoftet und al8 Refultat
bie BVernichtung von civca 45 Millionen Rubel geliefert hatte, Der
Reft der eingejogenen Crevitbillete ift nadygehends iwenigftens zum
Theil wieder ausgegeben worben, da fidh davon 3. B. am 18, Oc-
tober 1865 fiiv 649,082,500 Rubel  in Civculation und nody fiix
civea '8 Millionen Rubel in bder Umivechielungs - Caffe der Vant
befanden.

Bon der audgegebenen Miinge hatte fich dpurdpaus feine im
Umlauf gegeigt, gefchiveige Denn gehalten; Dder geitweilig gehobene
Werth der Creditbillete wie der verbefferte Wedhfelcurs waven binnen
19 Zagen nad)y Schlufi der Opervation twiedevum auf den urfpriing-
lidhen Stand, ja felbft unter diefen gejunfen, {o dafi die gefammte
Reform: nicht nur thren ausbriiclichen Swed einer Umgeftaltung ves
Gelviyftems ginzlich verfehlt, fonbern fogar nody dpurdh die gebrachten
bepeutenden Opfer die allgemeine Finanzlage vevjchlimmert Hatte,

Nicht dufeve Umftande trugen BHier die Schuld bes Mif-
lingens, ivie von mancher Seite behauptet worden ift, fonbern dasg
Project felbft war ein vevfehltes. Bei der Cinfidht, daf dasd Hhevy-
fchende Gelvfyitem franthaft geworden und nidht muv einer theove-
tifchen ober gefelichen Umgeftaltung, fondern einer neuen, nach Aus-
pruc des Allerhichiten Crlajfes vom 25. April 1862 feften, b. h.
metallifchen Grunvlage bedurfte, hitte bas Hauptaugenmert ver BVant
pahin gehen miiffen, die ausdzugebende Miinge ald curfivendes Geld
wiederum eingufiihren und in feiner Function al8 Taufdymittel u
exhalten, Nur bei einem thatfachlichen Umlaufe Hitte die Miinge
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fich wiedevum al8 Preidmaf und iibliche BValuta einbiivgern und fo
unter Verdringung der Creditbillete aus diefen Functionen bes Gelbes
eine fefte Bafis fiir das Geldfhftem Perftellen fBnnen. Statt deffen
war jedod) dag Hauptaugenmerf der Vant auf die Hebung bves
Werths der Creditbillete und dbed Curfed gevichtet, ohne alfe Ritdfficht
bavauf, was aus ber ausdgegebenen Miinge werde. Veim fofortigen
Berfdhwinven bev lesteren fonnte eine Crhshung bes Werths bder
Grevitbillete nuv o lange wahren, al8 die Cinwedhfelung 3u erhshtem
Preife anbielt; {o wie diefe eingeftellt ward, muften bdie friiheren
Berhdltuiffe wievevum ifhre zerftsvende Macht befunden. Meehr nody
word durd) das gewaltfame Halten ded Curfes das Uebel nur an
per duferften Gridheinung und nicht an der Wurzel gefaft. Das
Jallen ped Curfed hat fich uns beveits als eine nothwendige Folge
bes BVerfchiwindens dev Miinge und bder Entwerthung ded Papier-
gelves davgeftellt und demgemif hitte jede Mafregel jur Hebung
pes Qurfes nur gegen diefe Urfachen {eines Sinfend gerichtet fein
miiffen.  Anftatt Bechfel zu eimem ftets billigeven Preife zu ver-
faufen und damit den Curs filv eine Weile ju heben, hitte man
bivect zur Hebung des Wechfelcurfes gar Nichts untevnehmen miiffen,
fondern tie bas Sinfen bdeffelben nur Folge ves franthaften Geld-
foftems way, nur gur Hevftellung dber Gefundheit diefes lefteren ope-
viven mitffen. Hiev wire, wie gefagt, die Hauptiache gewefen, bdie
Miinge twiedevum als thatfachlich cutfivenves eld eingubiivgern.
Das Verfdywinden der Miinge war dadburd) Herbeigefiihrt wordven,
baft e8 beim Bmwangdcurfe der Creditbillete yum Nominalwerthe nach
exfter Gntwerthung bevfelben unmdglich war, die Miinge ihrem bef-
feven Werthe nach gu vertvenden, inbem bdiefe eben tuy gleic) bem
gefunfenen Papiergelbe ausdgegeben werden durfte. Der Bwangdcurs
jum Nominaliverthe und bdie eintretende Entwerthung der Creditbillete
waren demnac) die Urfache des BVerfdhwindens der Miinze und jonach
hatte bie Staatsvegievung vor Allem biefe beiden Urfachen ober
wenigftens beven Coerifteny befeitigen miiffen. Statt deffen aber
ward nicht mur der Bwangseurs unangefochten gelaffen, fondern audh
die Cntwerthing der Creditbillete officiell anerfannt, Wdhrend bei
per Banf 1 Rubel 10 Kop. fiiv den Silber-Rubel gezahlt werden
mufiten, durfte der Lepsteve im Publifum doch nur gleich) dem Papier-
Rubel civculiven, und fonnte nacy wie vor jebe auf Silber- Rubel
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Tautende Schulbverjdyreibung mit dem Papiev-Rubel jum wvollen No-
minalwerthe bevichtigt werden. Unter foldyen Umftinden Eonnte felbit-
vevjtanbdlid) fein einiger Silber-Fubel in den Berfelhr tveten und ift
aucd) von bden ausgegebenen 79 Millionen Rubel fein eingiger im
Umlaufe erfdhaut worden.

Cin fernerver geividhtiger Fehler war bder, daf bas Ver-
haltnif bex Miinge zu ven Creditbilleten nicht figivt, fondern nadh
per angegebenen Scala alg vevanderlicdh) hingeftellt ward. Die land-
fibliche Baluta dev Credithillete wurbe dadurch eine veviinderliche und
mufite, wie wiv daffelbe jchon bei den Affignationen beobachtct Haben,
pic Baluta- oder Devifen- Speculation jur Folge haben, welche um
fo fichever opeviven Fonnte, al8 dad Steigen im Werthe zum Voraus
beftimmt war. Da die Scala fhlieRlich einen Pavi-Curs verhief, fo
niufite bie Speculation voryugsweife dabhin gehen, entweder unter Be-
nugung deg mobglichft bejten Curfes Capitalien ing Ausland 3u
fdhaffen und fpiter diefe nach vovausjichtlichem Fallen ded Curfes
mit Gewinnft uviidsuzichen, odev aber zu miglichjt billigem Preife
unverinderliche Werthe aufjufaufen und hier im Laude bis ju giin-
ftigemt Momente anfujpeichern.  Bu diefer Speculation bot jidh in
gimftigfter Weife dag al8 Waare von der Vanf verfaufte Eoelmetall
an.. Diefes wurde maffenhaft angefouft und entiveder ing Ausland
verfandbt ober im Julanve aufbewahrt. Die BVanf, weldhe vorzugs:
weife die erjteve Weife der Speculation vor Augen Hhatte, fah bald
bag von ihr begogene Gold und Silber twieder hHinauswandern und
fam bemnach auf den nabhe liegenven Gedanfen, baf e8 am Ende bei
Griparung der doppelten BVerfendungsfoften gevathener twire, anjtatt
Gold ober Silber hier auszugeben, jofort Anweifungen oder Wedhfel
anf Bahlung im Auslande ju evtheilen. Bei devartiger nothivendiger
Gntiwidelung des aufgefteliten Reformprofects hatte diefes fidh unter
ben Hindben der BVanf von Grund aus umgeftaltet und von feinem
urjpriinglichen Swede entfernt. A8 diefer war die Hevftellung eines
feften ®elbfyhftems begeichnet worden, und et wav, anftatt audy nuy
im Oeringften an diefem Ctwad zu dnbern, nur die Hebung bves
Wedhfel-Curfes u alleinigem BVorvtheile fpeculivender Banquiers Her-
beigefiihrt torden.

Der Grundfehler des Projects lag wiedevum in einem
Mangel vichtiger Crfenntniff des Wefens bes Gelbes; anftatt folches
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alg Taufdymittel und unverinderliches Werthmaf ju evfeunen, und
pov Allem in diefe Functionen wieder eingufithven, lief man die dasd
Berfdywinden der Miinge Herbeigefithrt Habenven Momente unaltervivt
ftehen und machte bie Ginbiivgerung derfelben alg Geld unmdglich,
wdahrend man gleidhzeitig in abermaliger BVerfennung ver Requifiten
Pes Gelbes purd) Herbeifithrung und Sanctionivung eines vaviablen
Werths der geltenden BValuta cine Devifen-Speculation provocivte,
weldye alsbald fidh) fo midhtig evivies, baff fie in fiivyefter- Beit das
gefammte Project itber den Haufen warf und den fritheven Nothitand
wieber Herftellte.

Bei per in Reve ftehenden Mafvegel Hatte die Regievung
offenbar nidht davan gebacht, die Creditbillete ganglich zu Defeitigen.
Obgleidh) iir diefen Standpunct nicht billigen, da bei dem Fovtbe-
ftande berfelben, al8 eines ftaatlichen Papiergelves, aud) die Gefahy
einer Riicfehr der feithevigen Verhiltniffe ftets vorliegt, fo fei es
pennoch erlaubt Bier anjugeben, wie von diefem Standpuncte aus
bag Reformproject hitte eingevichtet fein miiffen.

Gin gejunded Geldofhftem bedingt sunachjt vie Cxifteny nur
einer gefeslichen Baluta. A8 folche BHitte der Silber-Rubel vov
pem Gefetse twie aud) in praxi wieber Hergeftellt und demmach zur
Befeitigung dev 3iveiten Papier - Valuta vor Allem die Qualification
bes Papicrgelves als gefesliches Baphlungsmittel und die Geltung
beffelbenn mit felbftitandigem Werthe befeitigt werben miifjen. €8
hitte vemnach qunddhft jever Smwangscurd der Crevitbillete anfgehoben -
und deven Ginlbsbarfeit wieder Hergeftellt werden follen. Dasg Pa-
piergeld twire damit ein veine8 ®elbfurrogat geworben, dad al8
blofes Taujdhmittel das wivfliche Geldo nicht hitte verbringen oder
irgend wie in feinen Functionen beeintridhtigen finnen. Die neu
audgegebene Miinge hatte fich im BVerfehre Hhalten und die im Lanbde
verborgene wiedevum in Umlanf tveten miiffen.

Dag nidyjte wive fonad) getvefen, den Bwangdcurs desd
Papiergelves aufyuheben und die Einldgbarfeit deffelben Hevzujtellen.
Durd) Wieveraufnahme bder Cinldjung wive felbjtverftandlid) jede
ferneve Gntwerthung der Gvevitbillete ausdgejhloffen worden. Daff
diefe Cinldjung nicht nady einem vaviablen Werthe gefdyehen durite,
haben wir beveits geg?igt und fann e8 {idy baher nur dbavum fHhau-



peln, su weldem firen Werthe die Ginlbfung ver Crebitbillete her-
uftellen gewefen wdve. Obne bdiefe Frage, auf welche wiv fpiter
ausfithrlicher werben eingehen mitflen, Hier ju ventiliven, twolfen wir
annefymen, ba der Werth von 1 Rubel 103 RKRop. in Papiergeld
gleic) einem Rubel Silber oder anders ausdgedvildt, der Werth ves
Papier-Rubels gleich 90 Kop. Silber der angemefiene waxr, und daf
bie Regierung feinen Grund Hatte, fich u fcheuen, eine devavtige
Gntwerthung der Cvebitbillete officiell anjuerfennen. Wire nun,
wie nothivendiger Weife gefdhehen mufite, die Einldjung fammtlicher
Crepitbillete s 90 Kop. Silber geftattet worden, {o wirve voraus:
fichtlich bei dem {ich Hevausgebilvet Habenden Mifitrauen die Prifen-
tation jur Ginldjung fogleich eine o gewaltige gewefen, daf in Fix-
jefter Beit ber gefammte Vaarfonds erfd)spft worben ivive. €3
handelt fich demmach fermer um ein Mittel, diefe Prafentation ju
méfigen und aufsuhalten und wo méglich ver Regievung einen Re-
gulator devfelben su bieten. Jn der verwivflihten Finanzreform war
per pldglichen itbermifigen Cinwedhfelung dadurd) vovgebeugt wor-
ben, daf ftets filv fpiter eine vortheilhajtere Ginldfung in Ausficht
geftellt ward, Diefes BVorbeugungsmittel wavr aber, abgefehen von
per purch bdiefelbe fherbeigefithrten Devifen-Speculation, aucdy in fo
fern Guferit fdhlecht, al8 e8 fidh nuv fiiv fo lange bewdhren fonnte, al8
eine Crhshung ves CinlBjungswerths in Ausficdht ftand, wihrend
im Uebrigen mit jeder hsheren Stufe die Vorbeugungsivaft abneh-
men mufite. Gin viel probateres Mittel hat dagegen die vaterliin-
bifdhe Finanzgefchichte aus ven Jahren 1843 u. ff. aufsuweifen,
welches fich bevseit trefflich bewdhrte und davin beftand, bdaff bas
feither curfivenbe Papiergeld nicht vivect gegen Miinge, fondern gegen
ein neues einldsbares Papiergeld allmdlig umgetaujcht wurbe. Die-
fem bereit8 evprobten Berfahren gemdf hitte die Staatsregievung
ein neues einlsbaves Papiergeld allmilig unter Beviicdfichtigung
aller ven @rebit Dbeeinfluffender Diomente gegen die Creditbillete
auggeben miiffen. Bei einer folchen, gleihfam vevinittelten Cinlss-
bavfeit ber leteren wive bie Handhabe der Opevation gany in der
Macht ver Regievung geblieben, und in hohem Grade wahrfdeinlich
iit es, dafi es ifhr wie friher in fiinf Jahren, fo auch dbiesmal in
einigen Jafren gelungen wive, fo viel neues Papiergeld auszugeben
und mit pem vorhandenen Vedhielfonds einldbar 3 erhalten, al8
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gur ginglicdhen Ginldjung ber Creditbillete zum Curfe von 90 Pro-
cent evforderlich getvefen ave. Die im Jahre 1862 im Umlaufe
befindblichen Crebitbillete betvugen TOT Mill. Rubel, d. i. jum Curfe
von 90 RKop. civea 630 MMill. Rubel Silber. Der durch bdbie An-
leihe vevjtirfte Wechfelfonds belief fich auf civca 175 Mill. Rubel
Silbex, b, t. auf mehr al8 den vievten Theil des an neunem Papiergelve
sur Ginldjung fammtlicher Creditbillete exforderlicdhen Betrages. - Nady
pen Crfahrungen ber Beit von 1843 big 1855, in welcher bid nabhe
an 300 M. Rubel in Crevitbilleten ohne alle Schiwievigleit mit
pem fechsten Theile biefes Betrages ald Wedhfelfonds einldsbar ev-
halten werben fonnten, mddhte mit fitglichem Grunde angenommen
werden bdiivfen, daf nad) fieben und mehr Jahren bei evveitevtem
Bevfehre und gefteigertem Bediivfniffe nad) Taufdymitteln fiiv den
Betrag von 630 MLl Rubel ein Wedhjelfonds in der Hihe von
einem Bievtel ausdgeveicht Hitte, sumal wenn die Audgabe bes newen
Papiergelved o allmilig gefchehen wive, dbaf das BVevtvauen, wel-
. hes daffelbe jedenfalls zu Anfong bei dem zundchjt gewaltigen Um-
wechfelungsfonds genicfen mufite, fich gehorig befejtigen fonnte. Jm
fohlimmiten Falle wive geniigenve Beit vorhanden gewefen, um dem
Baarfonds newe Unterftiibung zu getvdhren oder aber die Menge dex
Greditbilfete durd) inmere Anleihen zu vermindern. — Cin fol-
ches Project hatte, wenn audy deffen Duvdhfithrung einige Jahre
in Anfpruch genommen und durch den polnifhen Aufjtand verzdgert
worben mwire, dennod) tvot aller politijhen Wivven gelingen miiffen,
ba e8 in der Madhit ber Negievung ftand, alle widbrigen Umitinde
sit beviidfichtigen und in ungiinftiger Beit die Ausfiihrung der Re-
form aqufjubalten und s beanftanden.

Beim Mangel jeden Swangdcurfes und in Abwefenheit
jebes wicflicdhen Papiergelves fHitte die Miinge unfehlbar fid) wie-
bevum einbifvgern und i alle Functionen des Gelbes wiedevinm ein-
treten miiffen. Devgeftalt wive in der That ein feftes, auf metalli=
fdher Grundlage bafivendes Geldfpjtem gemwonnen gewefen, invem
bas alte wie das newe Papiergeld nur ald veined Gelbfurvogat ge-
bient, pie Miinge aber die eingig geltenve Valuta, d. i. dad eingige
geltenbe Preidmaff und vasd alleinige gefetliche Sahlungdmittel, ge-
bilvet hatte. Bwar Hitten allerbingd micht bdie Cveditbillete fich iiber
pen angefegten Ginwedpfelungswerth) heben fonnen, Ddagegen aber
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patte fich der Wedhfelcurs, indem derfelbe in der cuvfivenven Miinge
wiedevum feinen Regulator gefunden, vou felbft und ohne vaf irgend
welche vernichtende Speculation Hevaufbefdhivoren worden  wéve,
anf ben Novmaljtand erheben miiffen. An dem newen Geldfphiteme
wire-nur vas Cine auszufesen gewefen, daf das curfivendbe Geld-
furrogat nad) wie vor ein ftaatliches Papievgeld geblieben, an dem,
wie wiv erfannt, die Gefahr der Cntavtung Haftet. E8 hiitte uns
Nichts davor gefdhiit, daff der Staat nicdht abermals in Beiten bder
RNoth dag meue Papicvgeld fiber die Diafen vermehrt und damn
nothgedrungen wiedevum bdie Einldsbarfeit deffelben bei Statuiving
eined - Bwangscurfes cingeftellt BHiitte. So lange indef bdiefe Ge-
fahr fidh nicht verwivilidgt, hatte mit dem gefundven SGeldfyiteme audh
per gefammte Wohlftand des Laudes in unbehinberter Weife fort-
{dhreiten miiffen.

Kehren wiv indeff von diefer Abfhyweifung surii, fo finden
wir nach Bevungliicung ver Finangopevation von 1862 und 1863
bie fritheren Berhiltniffe in gefteigertem Diafte wieder. Withrend die
Miinge gianglich aus dem Vevfehr gefdhieden bleibt und felbft die
Sdeidemiinge gevingever Probe mit Aufgeld begahlt wird, nimmt die
Gntwerthung der Creditbillete und vag Sinfen ded Wedhjelcurfes
mit jebem Jabre, ja in letster Beit bei den allgemeinen RKriegdaus-
fichten mit jevem Tage zu. Bu Anfang 1864 betrigt der dreimonat-
lide Curs auf Hamburg 31 Sd., zu Anfang 1865 28 Sch. und
fallt vom 19. Miry bis 18. Mai 1866 von 27 Sd). auf 233 Sdy.
(fliv Paris von 315 Gt8. auf 2765 Ct8.). Der Halbimperial fteigt
auf 8 Rubel, fo baff ver Papier-Rubel auf civca 64 Kop. Silber ent-
werthet ift. 3

Wir befinden und gegemviivtig faft in devfelben Lage wie
im Qafhre 1807. Der damalige Banco-Rulgl galt derseit wie unfer
gegenindrtiger Papier-Rubel etwas iiber 60 Kop. Silber. Sollten
ivie damals fid) aud) gegemwiirtig die drohenden RriegSausfichten ver-
wirflichen, follte ein europdijcher SKvieg entflammen und auch unfer
Staat in denfelben hineingezogen twerden, fo {dhiist uns Nichts davor,
paf aud jegt in wenigen Jahren dev Papiev-Rubel wie damals big
auf 233 Rop. Silber hHevabiintt.
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d) Das Steigen der Waavenpreife nnd des Arbeitslohns.

Wie die Creditbillete in Folge dev Aufhebung ihver Cinlds-
Davteit einen felbjtftanbigen Werth behaupten und vamit Werthmaf
werden, fo werden fie durdh) ihve Crhebung jum legalen Sahlungs-
mittel auch in ihrver Function ald Preidmaf gefetslich anerfannt und
bilben al8bald bei dem vafcdhen Buviidtveten der Miinge das eingige
legale” Werthmaf, dad fortan fammtlidhen Preigbeftimmungen zu
®runde liegt. Da jedoch ifyr Werth, abgefehen von etwanigen, durdh
audirtige Factoven hevbeigefithrten, momentanen Sdhwanfungen be-
jtandig Hinabgehen oder gevinger werden muf, o wird, wie cinerfeits
pag Papiergeld durd) eine devartige Vevanbderlichleit feines Werths
fidp in feiner Untanglichfeit al8 Preidmaf evveift, andeverfeits bei
per fteten Berfleincrung des Werthmafes eine entfprechende Steige-
rung aller Preife eintveten mitffen. Vet vem ginglichen Ber{dhwinden
bey Miinge befteht jebod) bdiefe Preiditeigerung durdhaus nidit in einer
regelmafigen uz’f)ertragung aller Preife von der Silber- auf die
Papier - Baluta gemdf vem jevesmaligen Agio der Miinge, fondern
ooll3ieht fich vielmehr devart felbjtjtindig, daf diefelbe, Der Dispavi-
tat ved Papiergelves zur Miinge allmilig folgend, unter Beviidjid)-
tigung aller ferneven, bag Berhalten der Preife beftimmenden Um-
ftande in Betveff der verjchievenen Waaven fidh verichieden geftaltet.
Bunidit und vorjugsweife werden diefenigen Waaven vertheuert wer-
ben, welche fmportivt find und auf deven Preid der Cursverluft ju
LBollem zuzuidhlagen ift, wie ferner diejenigen, fliv weldye die allge-
meinfte und unvertiivybarjte Nadyfrage vorliegt, alfo namentlich die
sum Gonfum und Lebensunterhalte nothwendigften Producte. Nicht
minder andh) wird der, von dem Preife dev jum nothwendigen Lebens-
unterhalte evforderlichen Waaren durdhaud abhingige Arbeitslohn
algbald in bie Hohe gehen, wihrend e8 fehr wol denfbar ift, daf
eingelne Waaren, fiir die nur eine geringe Nadhfrage vorliegt, fich
nod) lang in ihrem urfpriinglidhen Preife behaupten.

Die Cntwerthung ded Papiergelbes ergiebt fih fomit iiber-
haupt al8 eine zwiefache, inbem diefelbe einerfeits in einer Entwerthung
gegeniiber der Miinge und dem Wedhfelcurfe und anbdeverfeits in einer
Ubnahme an Kauffraft alfen Waaven und Leiftungen gegeniiber befteht.
Gine fortlaufende Ueberveinftimmung in diefer zweifeitigen Entiverthung
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hat, wie gefagt, nicht ftatt, indem bie auf das BVerhiltnif ur Miinge
und auf den Wedhjelcurs begogene Manifeftation derfelben unter dem
Cinfluffe alfer den Staatderedit beftimmender und haufig ploslich
eintretender Umijtdnde eine mehr rudiweife, seitweilig rajcdher und dann
wiever langfamer fort{dreitenve, die Abnahme an Kauffraft aber, im
®vofen und Allgemeinen betvachtet, eine langfamere und ftetigeve zu
fein pflegt, fo baff namentlid) nach jevesmaligem pldglichen Fallen des
Papiergelves im Curfe die Berfchiedenheit der jiveifeitigen Entwerthung
am auffallendften ju Tage tritt, Wir haben beveitd bei der plBnlich
fort{chreitenden Cntwerthung der Banco-Noten in den Jahren 1808
u. ff. gefehen, ivie devzeit die Preisfteigering in Betveff ver vovyiig-
lichften Randesproducte dburdhaus nicht mit der rapiven Entwerthung
gegeniiber der Meiinge gleichen Schritt Hielt, und eine gleiche Crichei-
mung bietet uns die Gegenwart, indem trof ves Fallens der Crebit-
bilfete in ben Monaten April und Mai d. J. um faft 15 Procent
bie Preife der meijten inlindifden Prodvucte fih vorliufig nod) un-
verdnbert evhalten. Alleverjt wenn die jemweilige ﬂﬁfapibit&t in ber
Curd - Cntwerthung nadygelaffen Hhat, “findet in Jahren eine Aus-
gleichung ftatt.

DOte ridhtige Wiirdigung diefer jweifeitigen Entwerthung ded
Papiergeldes und ves jeweiligen Mangels einer Uebereinftimmung in
perfelben erieift fich von hichfter Bedeutung fowol filv das Ber-
ftindnif jonjt unevfldrbaver Cridheinungen, al8 audy fitv die richtige
Beurtheilung der gur Abhilfe einer Papiergelowivthichaft zu ergrei:
fenden Mafnahmen. Jndbem wiv auf Letsteve jehlieflich suviictfommen,
fei hier bavan evinnert, tvie nur durd) die gedadpte Nichtitbeveinjtim-
mung vie in ben Jahren 1808 u. ff. gleichyeitig auftvetendven, fich
wiberfprechenden Klagen der Confumenten iiber eine gewaltige Preis-
fteigevung unbd der Producenten iiber ein fie vernichtenves Fallen der
Preife erflivbar wurden. Audh) hatten wiv bereitd bei Unterfuchung
bed Cinflufjes einer ungiinftigen Handel8bilang auf den Abfluf der
Miinge vorgreifend Hervorfheben miiffen, twie in jenem Mangel an
Uebereinftimmung zundchft eine Anveizung ded Crporthandels begriin-
et fei, indem bei Der vorliufigen Unverinderlichfeit ober bei dem
langfameren Steigen der Preife der inlindijdhen Grieugniffe bdiefe
fitr ben auslindifchen Marft bilfiger werden. Solche Anveizung ober
Priimie muf jedbod), wie fich gegenmirtig zeigt, eine ftetd geringere
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- werdent und ginglidy auffhdven, jobald die Abnahme ded Papiergelves
an Kauffraft die Uebeveinftimmung mit ver Disparitit deffelben zur
Miinge evveicht hat. Wenn wiv dabher junddjt im Jahre 1860 der
griften Bunahme unfeves Cyportd begegnen, fo wird diefer fich nach-
gehends ivieder vervingert fHhaben miiffen, bis bderfelbe durdhy ein
abermalige8 rvapives Sinfen bed Papievgeldes eine mnewe Un-
requng exhilt,

Bwar ift die bergeftalt beftindig unehmende Theuevung
ihrem eigentlichen Wefen nac) nur eine Cntwerthung des Preis-
mafes, nicht aber eine Steigerung der Waavenpreife gegenitber dem
feftftebenden, veellen Werthe der Miinge und mithin Hberhoupt mebhr
ober minder eine muv {dheinbave, bennoch aber find die mit ihr ver-
bunbenen Leiben, aud) abgefehen von denen, die thven fpeciellen
Grvund in ber Nichtitbeveinftimmung der gedachten jweifeitigen Ent-
werthung haben, duvchaud veelle, die in vollem Mafe von allen
benen gefiihlt werben miiffen, deven Ginnahmen ivgend wie fefte find
und nicht mit dem Sinfen be Papievgeldes gleichmiifig fteigen.
Bum Belege, wie fehr die allgemeine Theuerung beveits bei uns vov-
gefchritten ijt, mbge folgende Sufammenftellung einiger Rigajdhen
Marttpreije fiiv 1857 und 1866 dienen:

1 % bes beften Rindfleifches i. J. 1857 8 Kop. 1866 13 Kop.
1 4 @uppenﬂeifd) SR gEare ” 1 ’” ” 12 ’”
1 ASpedumisdun, 1IN GRS ano Peng % IR
Brg Tifchbittter o g Jud, 1l HEQ L 5y THRn )
1 Stof Smand> . . . ., , 20 ,, P 1 B
1 @mf wﬁ[d’ o b Ry S i ) ” 1} ” ” 3 ’”
kpohii (1 REHE LB FEVER FLID IS R SR S D it 35N
1 Qoof Rarvtoffeltn . . . . , , 5HO , 100 ,,
Ruff. RoggenperLaft a115.%# ,, , 92 Rub. ,, 114 Rub.
’” @qfer wom @ 74‘5{ ’” ” 3 ’” ’” 91 ”
ful. Gexjte ,, , al02% , , 108 ,, Lolirey )
Slieleinfaat per Toune . . ,, , 9%, S 5
Hanf Poln. Rein per Berf. ,, , 28 ,, Al i g
Slackhs Hofsdreibanvper , ,,  , 28 , e
’” S‘Bu‘f Rron per ” ” 33 ”- ” 67 ”

Der Wiethpreis eines getvdi)nﬁdyen Avrbeiters fiiv die jechs

Gommermonate bei deffen eigener Beldftigung betrug im Jahre 1857
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70 bi8 15 Rubel, gegentvdvtig foftet ein foldher Arbeiter 100 -
bis 110 Rubel.

Der Bwed ded Bwangdcurfes zum Nominaliverthe wax der,
bemt Papicrgelde feinen vollen Wevth ju fidhern. Wie wenig dicfer
Bwed erveicht wird, jeigt fich gegenwivtig, indem weber gegeniiber
bev Mitnge, nod) gegeniiber ven Waavem und Leiftungen derfelbe
auch nur im Cntfernteften den Werth bded Papievgelded aufrecht ju
exhalten vermag. Sein gefammter begiiglicher Vorvtheil Lefteht davin,
paft derfelbe die Stewerfundation in i) jchlieft und durch diefe den
Cntwerthungsprocef vor iibergrofen Schivanfungen bewahrt uno um
Giniges aufhilt. Dennod) aber ift Leptever bei und beveitd jo fehyr
vorgefchritten, Daff die gewaltige Theuerung aller Lebensmittel und
alfer fonftigen unentbehrlichen Avtifel nicht mrv allgemein die guifte
Ginfchrinfung erheifdyt, fondern audy die Frage bder Criften; zur
taglidhen Sorge macht, weldhe um jo niederdriicfender vivkt, ald bdie
Bufunft fich in feiner Weife lichtet und zu feinerlei Hoffnung An-
lafy bietet.

e) Capital-Abnahme, Stocken des Credits, Abnabhme der
Production, allgemeine Vevarmung und Demoralifation.

Bon der Creivung der Creditbillete an war e§ gemif dem
aufgeftellten Rmwangscurfe jebem DBerpflichteten anfheimgegeben, ie
nach feiner Wahl die an ihn geftellten Forberungen mit Papiergeld
ober Wiinge zu bezahlen, wihrend micht nur jede Juviidweifung des
evjteven, fonbern audy jede ausdpriidliche Ausbedingung von Miinge
verboten twar. Die BVegeidhnung Silber-Rubel oder Rubel Silber-
Miinge Hatte fortan vor dem Gefete nur die Vebeutung Rubel in
Miinge odver NRubel in Creditbilleten, je nad) der Wahl ves Ver-
pflichteten, {o daf von vornbherein dag Object aller inlindijdhen For-
perungen je nad) der Wahl des Schulbners die Miinge oder das
Papiergeld war. Mit der erften Cntwerthung desd legteren mufte
diefe Wah! allgemein fiiv die billigere Valuta, d. i. fiir das Papier-
gelv, ent{dhieden fein, welded pemnach bon dev gefepslich janctionivten
Doppel-Baluta das eingige Object aller BVerbindlichfeiten wurde, und
gwar nicht nur fiiv bie feit der Entwerthung gefdhloffenen neuen
Bertrige, fonvern aud) viidwivfead fiiv alle, fowol aus bder Ieit
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nach, ald aud) der vor Creivung ver Creditbillete originivenden For-
pexungen. Die auf auslindifche Valuta lautenden Staatdpapieve
oder Actien, vie die fogen. Metalliques, bilven hier die einzige Aus-
nahme, Unter der BVovausfepung, daff bem Staate die Einhaltung
feines Verjprechensd, Capital wie Rente nady auslindifher BValuta
oder in Miinge su zahlen, ftetd mbglich werben ivird, bajiven bdiefe
Gifecten auf metallifher Baluta, wahrend fammtliche iibrvigen, auf
Rubel Silber oder: Rubel Silber-Miinge lautenden StaatSeffecten,
Pfandbriefe ober private Sdhuldverfdhreibungen feit Cinfiihrung der
Greditbillete diefe zu thvem Objecte haben.

Da nun bag Object einer Forberung gleichzeitiq ihr Werth-
maf ift, o muf mit der Cntwerthung deffelben aud) die Fordevung
entfprechend entwerthen. INit bem Sinfen dev Papier-Valuta miiffen
fonach gleichmifig alle auf Silber-Rubel lautenden Forberungen im
Werthe verlieven. Angenommen 3. B., e8 hitte Jemand im Apvil
1857 in auf Silber-Rubel lautenden Berfchreibungen irgend welder
Axt, ald 3. B. in Staatseffecten, ein Capital von 100,000 Rubel Silbey
befeffen, fo twiivde derfelbe an foldhem Capitale, das derzeit 100,000
Rubel in Miinge ober civea 400,000 Frcs. werth war, nach gegen-
wirtigem Curfe aber nuy civca 64,000 Rubel Silber in Miinge oder
260,000 Frcs. betrdgt, bereitd 36,000 Rubel Silber verloven haben.
Da bas legale Papiergeld aucdh) bden inlindijhen Notivungen bder
Staatspapiere ju Grunde gelegt ift, fo fann felbftverjtandlich bdie
oben erwibhnte Cnwerthung in diefer Notivung feine Beviidfidytigung
finven, fonbevn miifite ftet8 nod) in Abjug gebracht werden. Ob-
gedadtes Capital von 100,000 Rubel Silber in JInferiptionen fiinfter
bprecentige Anleihe toive 3. B. Cnde 1857 110,000 Rubel Silber
werth gewefen, wihrend es bei dem gegenwirtigen Curfe diefer Jn-
feviptionen gu 85 Procent mur nod) civea 54,000 Rubel in Miinge
betriigt und mithin jeder Jnhaber gedaditer Staatspapieve von Enbde
1857 big jest mehr a8 die Hilfte feines Capitals cingebiift hiitte,
Quoem jeboch die Cntwerthung gegeniiber dev Miinge in den Curs-
notivungen nidyt ihven officiellen Ausdbrud findet, auch die Rente nad
wie vor vom Capitale feinem ganzen Nominalverthe nach, wenn audy
in Papiergeld gezahlt wird, fo triigt der Schein noch Biele, die den
evividhunten LVerlujt fiiv cinen imaginaiven ober gleichgiiltigen Halten,
per fidh) hichitens nuv dbann bethatigen Ednune, wenn dag Capital ing

8
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Ausland gejchict werden folle. - Aud dem Friiheven muff invef beveits
ur Oeniige evhellen, daff, da die Miinge ausjchliefilich den vichtigen
Mafftab veellen Werths abgiebt, der BVevlujt gegeniiber der Miinge
ein buvdhous veeller ift und daff fevner derfelbe {ich gleichermafen
alg eine Abnahme ber Rauffraft bes Capitals evweift, weldher dbenn
audy im Jnlande ohne alle Uebertragung in fremdlinbifche Miinge
in bejtandig zunchmendem Mafe filhlbar werven muf.

Wie devgeftalt der BVerluft ein veeller ift, fann anbeverfeits
auc) dev ol iiblidhe Troft feine Geltung Haben, daf bei der BVer-
theilung der curfivenden Grvebitbilfete unter viele Millionen momen-
taner Befiter und bei der Gevingfiigigleit ihres Gefammtbetrages
im Bergleiche jum gefammten National-Bermbgen der Berluft jotwol
pes Cingelnen al8 ber ber gangen Nation felbft in dem Falle nuy
ein gevingfiigiger fei, wenn bdie Crebitbillete Wren Werth ginzlich
einbiiffen follten. &8 ift vielmehr umgefefrt aud) der gevingfte Fort-
fdhritt in der Cntwerthung des Papievgelves mit einem gleichzeitigen,
mir nach Millionen ju veranfdhlagenven Capitalverlufte fiiv die Na-
tion vevbunben.

Al im Jahre 1812 die Uffignationen zum allgemeinen
Werthmafe gefeslich erhoben wuvben und dvemmady allen Preis- und
Curs-Notivungen und alfen dffentlichen Handeldgefchiften ju Grunde
gelegt werben mufiten, ward, nadypem bdie Affignationen fidh) auch als
Object ber Bertriige allmifig eingebilvgert hatten, bas Schwanfen
perfelben im Werthe ftetd mit einem Schwanfen des auf Banco-
Rubel lautenden Theils ves National-Vevmbgens verbunden. Diefes
Berhalten wurde bald fo unertrdglidh, daff daffelbe die Befeitigung
ver Affignationen Hevbeifiihrte. Dennod) aber war jemer Suftand
nodhy ein glildlicher im DBergleihe su unfever gegenwirtigen Lage,
benn erftend Patte fid) dbamald die Entwerthung der Affignationen
beveitd exfchipft und ferner Hatte nie ein gefeiliched Hinderniff vor-
gelegen, fich durch ousdpriidliches Contrahiven auf Miinge dem
Sdywanten dex Papier-Valuta zu entziehen. Gegenwirtiy ift da-
gegent, wie faft bad gefammte, in Forverungen beftehende National-
Bevmbgen die Creditbillete ju ihrem Objecte hat, daffelbe and) nahezu
in feiner Gefammtheit vem Schidfale des Papievgeldes preidgegeben
und muf mit der junehmenden Entwerthung dev Papier-BValuta eine
ftets fortfchreitende Vevarmung der Nation gleichen Sdhritt halten.
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Bei der Abhiangigleit des inlindijhen Capitald von bder
Gntwerthung des Papicrgelves, bei der entfprechenden Unficherheit
allen Vermdgensd, bei der wohlbegriinveten Furcdht des Capitaliften,
paf er im Falle eines Darlehens weniger zuviiderhalten werde, als
ev ausdgelichen hat, muff der Cvedit allmdlig ein immer {hivierigever
werben. QJnsbefonvere muff der Staat, indem derfelbe von feinen
Gffecten bie Rente nicht mehr in Miinge, fondern in entwerthetem
Papiergelve, demmnadh diberhaupt ecine gevingeve alg die verheifene
Rente zablt, und invem bderfelbe fich fortlaufend in feiner Madhtlo-
figteit gegeniiber der fid) entividelnden Finangnoth befunvet, feinen
Credit cinbiifen. Diefer allgemeine Cvebitmangel muf feinen nidyften
Ausdruct in einem hHohen Jinsfufe und in dem niedrigen Stanbde
alfer Staatdeffecten finden, Wi find beveitd feit lange fo weit, daf
ein monatlicher 3Binsfuf von einem Procent al§ ber iibliche be-
trachtet wird, e8 fei nun, baf derfelbe divect s zafhlen, oder aber
purd) Annahme von Werthpapieven iiber den Curswerth ju tragen it.
Qa felbft zu foldhem Procentfage ift e8 unmiglich, Davlehen auf
langeve Beit su evhalten, indbem dev Capitalift wol einfieht, daf bei
fo hohem Binsfufe fein Capital nuv in feltenen Fillen jicher begeben
fein fann. Aud) ift e8 bem Refsteven nicht zu veravgen, twenn er
jebes Dbifligeve Davlehen verweigert, dba ev, um daffelbe ju getwihren,
feine Staatseffecten mit 12 big 15 ‘Brocent unter dem Nominaliverthe
verdufern miifite.

Wie nun ohne Credit faum ivgend welcher Griwerb, foum
ivgend ivelche Production benfbav, wvielmehr jener die gewichtigjte
Grunvlage aller Sconomifden Cntwidelung ift, fo muf aud) das
Stoden deffelben fofort jebe Probuction und jedben Eriverb beein-
trachtigen, Hemmen und f{hlieflich nnmdglich machen. Unter hunbert
commergieller und induftvieller Gefdydfte diivfte faum ein eingiges
bejtehen, dad nicht zugleich ved Cvedits bedarf. Sobald die Opfer,
weldpe durd) vie Vejdyaffung und Grhaltung des bendthigten Gredits
gefordert werben, ven Gewinn ded Unternehmens iiberjteigen, muf
biefes ju Grunde gefen. Jemehr ber Creditmangel um fich greift,
pefto mehr muf die Production eingeftellt und dejto alfgemeiner muf
bie Ginfchriinfung oder dev Untevgang aller Gefdhiftabetriebe twerden.
Bon ven vielen induftviellen Unternehmungen, twelche bder Yeichte
Gredit der Jahre 1857 und 1858 hervorvief, hat faum ein eingiges

8*
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fein Qeben bi8 hievyu gefriftet, wdhrend bie &lteven Fabrifen und
®ewerfe nuy mit Miihe {idy evhalten und mit nur gevinger Lebens-
fraft fovtarbeiten. GCine unerhdvte Anzahl Falliffements felbjt altex
bewdhrter Fivmen Hhat den Hanbdelsftand betvoffen und ihm die Frucht
jabhrzehutelangen Strebend, dad Anfehen bewdhrter Solivitit, mit
einem Schlage wiebevwm gevaubt. Nidyt minder audy ift bev Acferban
von dem allgemeinen Creditmangel betvoffen worden, jumal gerade
biefer des langdauerndften Crebits bebarf und am wenigften geeignet
ift, bebeutende Opfer zu bringen. Die vielfachen und immer wieder
gefdheitevten Berfuche, eine landijche Hypothefenbant fiiv's Reich zu
bilben, betweifen fomwol bas bdringende BVebiirfnif nach Credit, als
aud) den Mangel veffelben over bie Unmiglichfeit, die gewaltigen
Opfer zu tragen, ofhne weldhe gegentvirtig fein Crebit yu exhalten ift.
Fehlt aber dem Acterbaun dag bendthigte Capital, fo fann aud) der-
felbe nuv uriictgehen, fo daf-der in der Kranfhajtigleit unjeves Geld-
fhftems begriindete Mangel an Credit in unverfennbariter Weife auf
jebem Gebiete eine Wbnahume der Production zur Folge hHat.

Qn jener Kranthaftigleit entveden wiv indef nod ferneve
Momente, welche in mehr odev minber divecter Weife den Riickjchvitt
ber Production bedingen. So muff namentlich dasd beftindige Sinfen
pes Wechielcurfes” vou gewaltigem Cinfluffe fid) eviweifen und durch
enovime divecte Berlufte, tvie durd) Crhshung der Preife feither hHier
vevavbeiteter auglinbvijdher Rohmatervialien den Hanbel vie die Jn-
buftvie empfindlichit betveffen.

Terner wird dburd) bdie Cntwverthung der Crebitbillete und
pas BVerfchiwinben der Miinge, wie leicht -exfichtlich ift, eine beftindige
Berringerung ded curfivenden Gelbbetrages herbeigefiihrt. Schien
wiv gemif allgemeiner Annahme bdie ruffifdhe Wiinge, weldhe fich
big jum Krimfriege im Umlaufe befand, auf civea 500 Millionen
Rubel Silber, fo betvrug berzeit mit Einfdlufp der Creditbillete das
gefammte cuvfivende Geld civea 750 Millionen Rubel Silber, wihrend
am Sdluffe des Krieges dad Papiergeld allein fih auf 700 Millionen
Rubel Silber belief. Dagegen betrigt nad) ganzlichem Berfdhvinden
per Miinge und nady der vorgejdrittenen Entwerthung der Credit-
billete unfer gegenwivtig curfivendes ®eld mur nody 430 Millionen
Rubel Silber. Wihvend demnad) unfer Geld fich faft auf die
Dilfte des vor vem Krimfriege m Winlaufe befindliden Betrages
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vermindevte, hat fich dagegen, namentlich duvch die Emancipation dev
Bauern, vad Vediivfnif nach Geld um ein bedeutendes gefteigert.
Nehmen wiv an, daf durd) die Freilaffung und felbjtjtindige Si-
tuiving der Bauwern 3 Millionen newer felbftitindiger BSconomifdher
Gtabliffements hevgeftellt werden, jo braudt jede diefer Oeconomieen
durdhfchnittlich doch minbeftens HO Rubel Silber an ftindigem baaven
Betriebdeapitale und e§ wiivde fonad) zum Sebdeihen derfelben eine
Gelovermehrung von civea 150 Millionen Rubel exforverlich fein.
Nidht minder bebarf jeder Gutsbefiser, dem bisher die nothivendige
Arbeit ohne alle Gelventdhidigung geleiftet wurde, fortan einer be-
deutenden Summe, um fiiv baaven RLohun avbeiten zu laffen. A8
eine der gewidhtigften Forbevungen an vag Geld Haben wir vas Bor-
hanbenfein  teffelben in geniigender Menge erfannt; daffelbe muf
fibevall dabin veichen, wo ivgend iwelche Avbeitdfraft oder irgend
weldyes Capital einer Befrudhtung bevarf. Wie ohne Gelo fein
Gapital  flifjig gemacht werden fann und ohne daffelbe feine Ar-
beitsfraft fich) bethitigen wird, muff aud) jever Mangel an Geld,
biefem nothwendigen Werfzeuge aller BVevmbgensderzeugung, eine BVer-
titmmevung in der Entiwidelung ved nationalen Wohljtandes bedingen.
Mbge nun aber ver hevridhenve Geldmangel divect oder durch fer-
neve Gridhwerung bes Cvedits feine Wirfung befunbden, jedenfalls
wird bdiefe in einer verhiltnifmifigen allgemeinen Abnahme dev Pro-
duction beftehen, wabhrend indbefondere aud) die Entwidelung des
befreiten Vauernjtandes, auf die mit vollem Rechte {o viele Hoff-
nungen gefetst werben, fiiv fo lange gehemmt bleiben wird, al8 jener
Gelomangel und bdie damit ufammenhingenve Finangcalamitit
anflt.

Wie bei ftodender Production Junid)ft jever Criverb abnel-
men muf, wird derfelbe audh) algbald nicht mehr Hinveidhen, den
Conjum zu beftreiten. Das feither ertvorbene Capital wird, anftatt
neuen Suwachs 3u evhalten, neben den vielfachen BVerluften, die das-
felbe al8 Folge dev fritijdhen Beit Dbetreffen, aud) nod) wenigftens
theilweife den Confum u tvagen Haben und fomit in ftetd ermweiter-
tem Mafe in Anfprud) genommen werden. Jndem fo bdie {dhon
purd) bie Cntwerthung des Papievgeldes, -al8 be§ Objects ver For-
bevungen, bebingte Capital- BVerminderung ifhre fernere Steigerung
erhilt, wird die ftets unehmende allgemeine Lerarmung, die ftetd
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grifere Unfidherfeit e BVevmibgens, die immer mehr um fidh grei-
fende Lihnung aller Gefdhifte wiedevum viidwivfend den Crebitman-
gel exhbhen, jede Production und jeden Griverb immer fdhwieriger
machen und newe BVerlufte Yerbeifithren, fo daff unter diefer beftin-
big fich fteigernden Wedhfelwirfung fehr bald ber jhlimmite Noth-
ftand fiir die gefammte Nation evwad)fen muf. Jn der Mannig-
faltigfeit e QLebens und der diefed beftimmenden Umiftinbe wevden
felbjtverftandlich auch eine Menge Hufever Factoven hier mitwivfen
und den gefchilverten Procef bald befdhleunigen, bald aufhalten.
Qm WAllgemeinen aber wivd ficdh leptever mit unnachiichtiger Strenge
volfziehen, Hig endlich das Uebel am der Wurzel felbjt, d. i. dem
franfhaften Gelbwefen, geheilt wird.

Die Leiden foldjen allgemeinen Bconomijchen Riidjchrittes
werben, fo fehr aud) vie griferen Provbucenten und Capitaliften mit
Bevluften betvoffen twerben mbgen, dod) vovzugsweife und am ver-
perblichften auf ver Grmeven Bolfstlaffe vuhen, die in ifrer gefammten
Gntwidelung danieder gehalten wird und der gleihjam der Fovtjchritt
beg Lebens abgefdhnitten ift; aud) diivfte daneben am fiithlbarften bdie
Noth diejenigen driifen, weldpe wie der Veamtenftand eine fire Ein-
nahme begiehen und bald mit dem ihnen fiiv voll gegahiten, entiwerthe-
ten Papiergelbe nicht mehr die nothwendigen Lebensbediirfnijfe 31 be-
ftreiten vermdgen.

Wie der eingelne Menjch in der Noth nur ju Haufig feinem
fittlichen Werthe nadh ein andever ift al8 im Gliice, wird chlieflich
ouchp bie gefammte Nation in ihrem Nothjtande {ittlich hinabgehen.
Bei der Schwierigleit allen Criverbes wird unidyft die Reellitit,
bei vev fiir Biele faft unmiglihen Crifteny mit ber feitherigen Gin-
nahme, wivd fevner die ftrenge Redlichfeit einer ftetd mehr um fich
greifenden Unjolibitat und BeftedhlichFeit weichen. Aller Avbeitdmuth,
alle Sparfamfeit wird gegeniiber dem RLofhne mit einem ftetd werth-
[ofeven ‘Stiide Papier geldhmt, bdie immer driicfendeve Lebensforge
wird, e8 fei u {dhivindelhaften Gejchiften mit baldigem leichtfin-
nigem ober betviigerijhem Vanferotte ober aber jum Spiel im Ha-
30rd ober in der Lottevie ihre Suflucht nehmen, oder aber in Aus-
fdweifung und Tvunf Troft und Vergeffen fudhen. Die Ausliufe
folcher fittlicher Entavtung werden die ver{diedenartigiten Bevbrechen
fein: Betriigeveien, Falfhmiingevei, Diebjtihle 2c. Wie eines jeden
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faft tigliche Crfahrung ihm diefe Cricheinungen gegenwiivtig bei uns
aufeifen wird, {o finden fie fich al8 allgemeine eiden beveits viel-
fach in unfeven Beitungen conftativt. Schon feit Jahren flagen diefe
wie iiber bie hevrichende Unveellitdt, fo {iber die {tet8 melhr um fich
greifenbe Berjdywendung und Spieljucht der hisheren Rlaffen und
iiber die gewaltig sunehmende Tvunfjucht des Volfs. Die Unficher-
heit ded Cigenthums vor Diebjtdhlen und Raubanfillen ift feit vem
Jahre 1812 nie fo groB gewefen wie jest.

Al in Franfreih die Dbeveits evivihute ‘Bamerge[bnotb in
pent Jahren 1719 und 1720 ifren Gipfel evreichte, hatte auch) dovt
dbie Demoralifation im hochften Gradbe um fich gegriffen, neben der
prunthafteften Beridhwendbung herridhte die jdhredlichite Mifere. Die
beviidhtigten Spielhiaufer ves Palaid Royal entftanven in jener Seit
und ed gab, wie Buvat beridhtet, in Paris in ber Woche durchchnitt-
lich gehn der fdhredlichiten Raubanfille.

Selbjt fchon aus Amerifa, dag dod) exft feit fo Fuvger Beit
an feinem elofyfteme Yeivet, verlauten die gleichen Klagen. Jut Be-
vichte aud New-YPort vom 26. Augujt 1865 heift es: ,,an Criminal-
fallen namentlich und swar der inteveffanteften Art waven bdie letten
Wodhen fo veidh), twie faum ivgend ein gleicher Beitvaum feit Men-
{dhengedenfen. Das tolle BVivfenfpiel, unter dem Cinfluffe ver Ba-
[uta-Gntwerthung 3u fabelhafter Hihe entwicelt, hat unter dem Per-
fonal unfever grdfeven Gelbinftitute grofe Verheerungen angevichtet.
Unterfdhleife der coloffalften Avt find von den Bant-Cafjivern, Pro-
curiften, Sparcafjen-Berwaltern 2c. begangen worden. Faft jever
Tag bringt eine neue Gntdedung in bdiefer Richtung. Dagu gefellt
fich bag gewdhnliche Jnduftvie-Ritterthum 20,

So lohnend e8 vielleicht wive, dag Bild der Demoralifa-
tion wie iiberhaupt das ber vielfachen Leiden, weldhe beveits iiber
ung gefommen find ober noch unfever Hhavven, iweiter auszumalen
und diefelben in ifhrem Bufammenhange mit der Finanguoth davu-
ftellen, fo glauben wir dod) und auf die vovitehenden Andeutungen
befchrinfen zu fdunen, da e8 weder an der Erfenntnif diefer nuv
su fithlbaven Leiven, nod) an der Ueberzeugung mangelt, daf biefel-
ben mit ber Finangnoth iiberhaupt im Jufammenhange ftehen. Den
Grund diefer Finangnoth aufsudveden, ift unfeve Hauptaufgabe gewe-
fen, und nur deghalb find wiv thren Folgen fo eit nadgegangen,
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um ein Bild deffen su liefern, was hier Grund und was Folge ift.
Wenn 3. B. in neuever Beit die Anficht allgemeine Bevtvetuny findet,
bafl der unverfennbave Mangel an Production der Grund unfever
Finangnoth und fpeciell der Entwerthung der Crebitbillete, ded Ver-
fhwinbensd der Miinge und ded Fallensd dbed Curfed fei, und daf durdh
Wieberbelebung der Production twie unfere gefammte Finanzuoth
fo namentlich anch jene eviten Manifeftationen devfelben jhwinven
werden, fo muf fid) uns gegenwiivtig eine foldhe Anficht infofern als
purdhaus ivvig eviveifen, al8 die Abnahnte dev Production nicht Grund,
fonvern Folge jenmer im franthaften Gelofhiteme begriindeten Er-
fdheinungen ift. €8 fdnnen daher aud) nicht diefe duvd) eine Wieder-
belebung der Production Defeitigt, fondern ed muf vielmehr lefsteve
buvch) cine Heilung ver Schiven im Gelvfyfteme Herbeigefithrt wer-
den, fo daf es glnglich- verfehlt wive, durch ivgend weldye die Pro-
puction miglicheriveife begiinftigenden Mittel, tvie etwa durdy einen
veviinderten Jolltavif ober durdy jollfreien Jmport 2c., unfeve Finany-
lage vevbeffern zu wolfen. Alle devartigen Mafnahmen wiivden dev
Operation des Jahres 1862, welche {dhlieRlich muv eine Hebung ves
Wedhfelcurfes war, davin vollfommen gleidhen, bdaf diefelben wie
piefe bas Uebel nicht an feiner Wuvzel evfaffen, fondern mur eine ber .
Jolgen ober der Cricheinungen deffelben hervorheben und guvecht ju
ftelfen fuchen. Beim unaltevivten Fovtbeftande ded eigentlichen Uebels,
wie alfev bevjenigen Beftimmungen, weldhe die ecine befampfte Crv-
{cheinung hevbeifithren, fann ein Verfahren wie vasd gedbadite weder
biefe Erfdyeinung nod) dag Uebel {iberhaupt befeitigen, fonvern hisch-
fteng nur fiiv fo lange von ivgend weldhem CEffect feint, al8 die etiva
begliglicdh vermwendbaren Opfer ausdreidhen. Obgleich ed nicht gelengnet
werben fann, daf mit fort{dreitender Entividelung aud) die BVanbe
pes gegentivtig fo viel gefchmihten Schupzolles allmilig fallen wer-
pen und miiffen, fo ift dodh offendar exforderlich, daf der Production
sunichit wieder eine gefunde Grundlage gefchaffen und, erft nadyvem
pie Miglichteit einer Wieberbelebung Hhergejtellt ift, an ihre weiteve
Protection und Beglinftigung gedadht werde. Auch fann nidht ernjt-
* lid) genug bavor gewarnt wevben, gegentwirtig nodh mit duferlichen
Mafinahmen an unferer Finanzlage ju erpevimentiven, denn jebes
fexneve Fehlgveifen Hiev twiivve und fidher bi® an den Guferften Rand
per Noth bringen und eine nachherige Heilung jur Unmglichfeit machen.
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f) Deficit im Stantshaushalte.

€8 liegt im Begriffe des Bmwangscurfes, vafi der denfelben
gavantivende Staat ihn aud) fiiv fidh gelten laffe, daf aud) ver
Staatshaushalt wie jeder Unterthan dag Papievgeld jum Nominal-
wevthe annehme, da anderd ver Jwangscurs mu ein einfeitiger wive,
per fich ficher nicht aufrecht erhalten liefe. €8 jdhliefit jonach bder
Bwangscurd die Stenerfundation in fich. Bei der beftindig fovt-
fdhreitenden Cutwerthung des Papiergelves, fowol dem Curfe ald
per Rauffraft nad), wird aldbald der Staat nothwendiger Weife feine
feithevigen Ausgaben im Ju- und Auglande nicht melhr mit vem
feitherigen Ginnafhme- Betvage beftveiten Fonnen. Die im Budget
vovgefehene Ginnahme wird fih bei ftetem Fallen bes Wechfelcurfes,
wie bei ftetem Steigen aller Preife in jedem Jahre ald unguveichend
st e erforderlichen Ausgaben erviveifen und e8 wird devgeftalt am
Sdluffe jeden Jahres ein Deficit fich hevausitellen mifffen. Auch
werden gleichzeitiq bei der davgelegten Abnahme der Production und
alfen Griverbes, wie bei der zunehmenven BVevavmuug des Lanbes,
pie Stenevertriige mit jedem Jahre gevinger werden und ftetd gro-
feve Ausfille zeigen.  Jn Veriidjidhtigung alle8 deffen wird 3war
mit jebem QJahre ein hiheves Budget aufgeftellt werden, bdennoch
aber wird bdiefed bei dber im Laufe ves Jahres tveiter vovgefchritte-
nen Gntwerthung der BValuta iy wievevum al8 ju gerving befunbden
und chlieflich ein abevmaliges Deficit aufweifen miiffen. Bur Be-
gegnung und Dedung ded derart lawinenmifig junelmenden dro-
nifhen Deficits befitst ver Staat nuv die zwei Mittel, entiweder bdie
Stenern zu exhihen odve neuwe Darlehen aufgunef)men./ Nothgedrun-
gen wird ev bald ju der einen, bald ju der anbern Aushilfe gveifen,
bis die Steuerfraft vesd Volfs fo tveit exfdhbpft ift, daf der Abgaben-
pruct ein ferneves Moment aur Bevarmung ves Bolfé bildet und
eine mweiteve Crhshung der Steuern ebenfo unmdglichy als nublos exr-
fdheint, und big der Credit ves Staatd fo fehr belaftet ift, daf nur
bie auBevordentlichiten Opfer neue Mittel u befchaffen vermdgen,
diefe Opfer aber bie Vevlegenheit mehyr erhdhen, als Abhilfe gewdhren.

Gin mbglichit vollftindiges Bild diefes Proceffes liefert uns
vie Finanzlage Oefterveichs, deffen jahrlich unvevmeidlich wiederfeh-
vended Deficit beveitd nahe an 200 Millionen Guldben betrigt und
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bei der gleichmaifigen Crfdyspjung ded Credits bes Staats und ber
Steuerfraft des Bolfs weber durch) newe Anleihen nod) durd) ex-
hohte Stenern gededt werden fann,

Obgleich unfeve Finanglage nodh eine beffeve ift, fo Hhat
pod) auch fchon bei uns jene Cutwicelung ihren Anfang genommen.
Wiahrend vor civca wanig Jahren das Budget nur 163 Millionen
Rubel Silber betrug, belief {ich daffelbe im Jahre

1863 auf . . . . e . 33D Mill. Rol.
1864 nad %Iuéfcf)luf; beé auferor-

bentlichen Rriegsbediivfniffes

von 37 Millionen Rubel auf 363 ,,
1865 auf . . . 380.41mi%) w

Die fiiv diefe Safne im %orau@ beraufd)fagten und durd
auferordentliche Reffourcen zu pecenden Deficite betrugen pro
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Troh der namenthdy im EDMttar =Reffort in den letsten 3ivei
Qahren angeftvebten Oeconomie fteigt dennod) dad Bubget mit
jepem (ahre und wird bdeffen Cinhaltung eine ftetd {dhwievigeve;
bie Ginnahmen, wie namentlich der GCrivag der Bramntieins-
Accife, evveichen mnicht die vevanfdhlagte Hohe, vber Wedhjelcurs und
pie Qauffraft der Cveditbillete fallen im RLaufe jeden Jahres, fo daf
fowol bie auswirtigen Bahlungen, al8 aud). bie inlindifdhen An-
fiufe DHoheve al8 bdie vevanjdhlagten Betrdge erfordern, bie beveits
chronijd auftvetenden Deficite aber fid) al8 3u niedrig gefd;aiét ex=
weifen und einen ftetd gefteigerten” Betrag erveichen.

Mittleviveile find beveitd neben der Auflage einiger neuen
Abgaben, ald 3. B. der Junmobilien-Steuer laut Allerh). Befehl vom
1. Qanuar 1863, fajt jammtliche Steuern exhsht worden, o nament-
lich) bie Tabaddaccife burd) das Reglement vom 4. Juli 1861, bdie
®etriinfeftener durd) das newe Accifeveglement vom 4. Juli 1861
und bag am 10. Decbr. 1863 Allerhdchit beftitigte Reichsrathsgut-
adhten, ferner laut dem Wllex)). Vefehle vom 30. Decbr. 1861 alle
bivecten , von Perfonen {teuerpflichtigen Stanbes su leiftenden Ab-
gaben, die Preife jdmmtlichen Stempelpapiers, der Joll. von allen
Jmportwaaven durch einen Sujdhlag von fiinf Procent, endlich laut
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Alferh. Befehl vom 1. Januar 1863 bdie Abgaben fiiv das Recht
bed Handel8 und andever Gewerbe 2c.

Nicht minder ift man gegwungen gewefen, durch Aufnahme
neuer Davlehen fih momentan Hilfe zu verihaffen. Aufer dev
bereits erwihnten Tten Dprocentigen Anleihe d. d. 14. Apvil 1862,
peren Grtvag mit 96 Millionen Rubel Silber dem Verjudhe einer
Finangreform  geopfert wurde, ward von 1862 bi¢ Ende 1865 an
newen Schulben contrahirt:
die Dprocentige englifdh-hollindifhe Anleihe d. d.

3. April 1864 iiber 70,800,000 nieverl. Gul-

ben ober 6 Mill. Pfp. Stexrl., gleich civea . 385 Mill. RoL,,
in neuen, aur Verjtavfung des Reichsjchatzes aus-

gegebenen  RNeichsfchabilleten (Sevien obder

Treforfcheinen) der Vetrag bon . . . . 99 it
bie erfte Pramien-Anleihe von . . . . . . 100 5

Summa 2374 Mill. ROL,
weldye Summe bis auf den zum Bau ver GCifenbahn von Mostau
ang fdwarze Meer vevwendeten Vetrag von 23 Millionen Rubel
3t momentanen Staatsyweden verausgabt wurde, fo baf ber Staats-
haushalt in ben lepten vier Jahren eimen auferovdentlichen jibhrli-
den Sujchufy von iiber fiinjzig Millionen Rubel fordevte. - Auch ijt
endlich yum Belege des ftetd andauernden, fich fteigevnden Noth-
ftandes eine weite Priimienanleihe von 100 Millionen Rubel aus-
gelegt worbern. : '

Wie bdie neuen Anleihen durdh) ifhre gewaltigen Opfer bie
 YAusgaben des Staats in exfdyrecender Progreffion fteigern, jhwin-
bet durd) die in lepter Beit fo rvapive Entwerthung dev Ereditbillete
in nodh grofevem Mafe dex Werth und die Kauffraft der Einnahme.
Der troftlofe Suftand wird mit jebem Jahre unhaltbaver und 8
liegt auf der Hand, daf ein weiteres Fovtfdhreiten auf feithevigem
Wege nur bas Uebel verjdhlimmern fann und fehr bald -an  bder
gimglichen Grichdpfung des Staatdcreditd fein Biel finden muf.
Gleichivie die gefchilverte Finangnoth nicht durch) Gufere ufal-
lige Umijtinde fevbeigefilhrt worden, fomdern in der RKranfhaf-
tigeit unferes ®eclowefens begviindet ift, Fann biefelbe auch nicht
von felbjt nach eta gehofftem Cintritte giinftigever Guever Bev-
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. hiltniffe {chrinden, joudbern muf fie su ihrer Befeitigung eine Heilung
be8 Geldwefens forbern. Bervabfiumt ver Staat dennody, ju rechter
Beit die vechten Mittel zu evgveifen, und vermag devfelbe nicdht weiter
in feitheviger Weife fortzuwivthjdaften, fo muf fdhlieflich die ah-
[ungdunfibigleit de8 Staats eintveten und der Vanfevott deffelben
fid) vollziehen. Bwifchen diefem Ausgange vev fich felbit ifiberlaffenen
Cutwidelung dver Verhiltniffe ober aber einer miglicdhit balbigen,
wenn anch opferfhweren Reform Hhaben wiv die Wahl, Die Beit
prangt auf8 Weuferfte, benn mit jebem verlovenen Tage fteigert fidh
die Noth und wird bie Abhilfe jdhieriger.

LWiihrend die Uebevemiffion und die demuichjtige Entartung
ver Grevitbillete, toie twiv exfannt haben, im Wefen diefer alg eines
ftaatlihen Papievgeldes begriinvet lag und duvd) Aufhebung ifhrer
Ginldsbarteit bie Cveditbillete ein wirkliches Papiergeld wiurben, vas
fich al8 {olches in allen Mingeln feines Wefens befunden mufte, war
die Folge dev gedachten Cutavtung jundad)t die Entwerthung der Cve-
pitbillete, das LVerfdhivinden der WMiinge, dasd Fallen des Wedhfel-
curfe8 und bag Steigen aller Preife, dann ferner die Abnakhme und
Unfidherheit alfen Capital8, das Stoden bed Credits und alfen Gr-
werbes und {dhlieRlich) die Vevarmung, der BSconomifdhe Riidfdhritt
und bie Demorvalifation des Volfs. A8 Riidwicfung all diefer
Folgen auf den Staatshaushalt Hhat fidh gegenwivtig ein unvermein-
liches, fid) ftets fteigevnded Deficit eviviefen, dasd im Wettftreite mit
der Steuerfraft bes Landes und dem Crebite des Staats endlidh
beive ex{dhopft. Der begriffliche Wiveripruch, der in ver Erhebung
eines werthlojen Gegenftanves zum Werthmage fiiv veelle Werthe
und gum legalen Jahlungsmittel liegt, findet devart in der Wivklid)-
feit feinen AbJhlufp und fallt mit gevechter Nemefid vor Alfem bder
Staatsgewalt jur Lajt, die ihn aufgeftellt BHatte.

RNachdem  tiv: in Vorftehendem bver Entwidelung - unfever
Finangen unter vem Drude ded Papievgelves bis ur Gegenmwart
gefolgt find und alfe feit bem Kvimlriege aufgetvetenen Leibens-Shmnp-
tome al8 nothwendige Folgen der Entavtung der Creditbillete evfannt
haben, muf die Uebevzeugung feftitehen, daf eine Vefjerung der
Tinanglage nur unter der Reform des Geldwefend und ofhue diefe
feine AbHilfe mdglich fei. IMBgen audh) andermweitige dufeve, ungiin-
ftige Verhiltniffe mandyed Leiden mit unterftiigen und {ich fiberhaupt
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bon grofevem ober gevingevem Gewidhte erweifen, fo fdnnte dody
ihrer aller Berfdhwinden nicdht wefentlich die Finanzlage verbeffern,
fondern miifite dennoch) die dem franfhaften Geldfhiteme entiwach-
fende Calamitit fih unvermeidlich, wenn audy langfamer vollziehen.
Obgleidh) wiv die Folgen unferes Geldbwefens nicht big ins Specielle
verfolgt, fonoern nur in allgemeinen Umriffen angegeben Haben, fo
mbchte denmoch) einlenchten, bdaf faft fammtliche Leiven, bie unfer
Land gegentvivtiq driiden, in jenen Folgen eingefchloffen fiud, ja
pafi diefe aud) jegliche, in wielfacher Hinficht mit Buverficht eviwar-
tete, gliicliche Bufunft aus{chliefen. Wie dbie Vortheile, welche wiv
fiiv die Cntwidelung unferes Randes von bden Cifenbabhnen erivar-
teten, ausdgeblieben find und felbft die bighevige unbedeutende Fre-
queny Derfelben ioieder abjunehmen beginnt, fo werben wir aud
pergeblid) auf jene unevmeflichen Bortheile der Befreiung ded Bauern=
ftandes und der plitlichen Beveiherung des Landed um zehn Millio-
nen neuer probducivender und eviverbendber Staatsbiivger wavten.
Dod) gevade bdiefer Reichthum bdes Staatd an feither gewaltfam
unterbriidter Entwidelungsfraft, die nur der Befreiung vom Drude
“ped Gelowefens harvt, um fofort mit den veidhften Friichten hev-
porjubrechen, begriindet wie cinevfeits die Pilicht su rvafcher AbLHilfe,
fo anbeverfeitd bdie fefte Buverficht, daff felbft bebeutenve Opfer,
welche die nothivendige Reform etiva erfordern follte, doch nur ge-
rving im Bergleiche jum Gewinne fih Hevausjtellen werden. Auch it
endlid) bie Qage ded Staats trop ved faft exfdhdpften Credits noch
feinedivegs cine folche, daf fie suv LVevgweifelung und leivenden Gr-
gebung ind Unvermeidlidhe nithigt; nodh ift die Stenerfraft des Lan-
pes bei Weitem nicht er{chdpft und ijt aucdh die Schulbenlajt feine
fibevgrofe. Wihrend die Verventung und Tilgung unjerer gefammten
verzinglichen Staatsfdhuld im Jahre 1864 18,, Procent und im Jahre
1865 20,5 Procent der jdbhrlichen, duvd) ovbindve Mittel gebecten
Netto-Cinnahme ded Staatd confumivte, betvug in den Jahren 1861
und 1862 bas gleidhe Schulderforderniff von der Netto-Cinnahime
in Franfreih 26,, Procent*),
,» Belgien 28 o

#) Deutfhes Staatdwdrterbuch von Bluntfhli und Brater. Art.
Staatg-Schulven, Bd, X. &, 57.



— 126 —

in Oeftevveich 49,, Procent,

,, Holland 38, 5

,, Portugal 46,4 4

.,, Gngland 38, i
und feiner diefer Staaten Hat einen fo pliglichen Auffchroung, einen
jo bebeutenden Buwad)s an neuer, Vermidgen evgeugenver Avbeits-
fraft ju evwavten al8 wiv.

Qu fo wohlbegriindetem Bevtvauen ouf pie Sufunft Hhaben

iv mur nod) davzulegen, auf weldye Weife dev Alles niederbriicen-
pen Finangnoth abyuhelfen ift. DHierbei werden viv, foiebevum ofue
3it fehr ing Specielle ju gehen, porjugdiweife nuv die Grvengen an
geben, in denen bie Reform alfein miglich iit und fich Halten muf,
um dem Uebel radicale AbHilfe su gewdhren.

S APAS S PP PSPPI LIS L L L



C.

Reform
bes herrfdpenden Geld-Syftems,

DBgIeid} jepe Nichteinhaltung einer iibernommenen Sahlngs-
verpflichtung einen Banfevott involvivt, fo fBunen viv doch unter
einem Staats-Banferott nuv ein ausdriidlidhes over ein fiix Jmmer
gefdhehenbes LVevichten auf die Crfiillung der eingegangenen Zakh-
lungsverpflichtungen verftehen. Wiirbe ver Entividelung unfever Ver-
hiltniffe vuhig sugefchaut werden, fo twiivde der Staat jur Sidyerung
feiner nothwendigen Criftengmittel zundcdhjt die Annahme der entiver-
theten Cueditbillete zu vollem Nominalwerthe nicht mehr durchfiihren
tonnen, fonbern zuy Aufhebung bded feitherigen Bwangscurfesd ber-
felben gendthigt fein. Duvdh diefe Aufhebung wiirde der Staat fiiv
Qmuer davauf verjichten, die vbon ihm ausdgegebenen Crebitbillete zu
Bollem angunehmen ober einguldfen und demnad) feinen Banfevott
ausfpredhen. Die alleinige Aufhebung ded Bwangdcurfes ofhne gleich-
jeitige Wiebevaufnabhme der Cinldfung ift alfo gleichbedeutend mit
bem erften Stadio und dem Beginne dves BVanferotts, deffen iveite-
ver Berlauf in einem fich felbft Ueberlaffen der Creditbillete und
{ammtlicher, diefe um Object habender Forbevungen bejteht.

Loy diefer Sadhlage ift dem Staate von verfdyiedenen
Seiten angevathen worben, den Bwangdcurs ohne Weiteres aufju-
hebenr. Wiiven die Creditbillete nur Taufdymittel, nur dad curfivende
Meedium des Verfelhrs, fo wive die Mafnahme vielleicht durd) ven
Bortheil gevechtfertigt, daf nacd) Befeitigung des Siwangdcurfes jeden-
fallg die Miinge wieverum in den BVerfehr tveten wiivbe. Sie find
jebody, -wie wiv efannt haben, mehr al8 blofes Taufchmittel und
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swar namentlidh) and) pag Object aller auf Silber-Rubel {autenden
Forvevungen. Wie pas Gefchict diefer Fovdevungen feither mit dem
Papiergelde verbunden war, fo wiivben die Creditbillete audy ferner
ihr Object bleiben, fo baf faft das gefammte National-Vevmbgen den
bevorjtehenden LWedhfelfiillen - bes Papiergelded anheimfallen wiivde.
Bei der purd) Aufhebung des Bwangscurfes eingeftandenen Madht-
lofigfeit De8 Staats gegeniiber bden VBevhiltniffen, Hei dem offenen
Berzichte, bag Papiergeld noch im Werthe su Halten, wird Lepteres
unter beftindigem Schwoanfern einer vafden Cntwerthung verfallen,
ohne daff fidh ivgend weldhe Grenge einer-foldhen angeseigt fiinde oder
muthmafen liefe. Wie in Franfreid) su zweien Walen, fBnnte aud
bei ung unter vem Drude ungiinftiger BVerhiltniffe dag Papiergeld
{dhlieflich ganglich entwevthen. Gbenfo wie faft tad gefammte, in
Tovdevungen beftehende National-BVevmibgen fich fhon mindejteus um
ein. Drittheil durch die Cntwerthung der Crveditbillete vevvingert hat,
miifite e8 nod) teiter abnehmen und jchwinden, ohne baf auch Hier
ivgend weldhe Grenge ded BVerlujtes fid) vorgezeichnet finde. Neben
piefer Uebergridfie Des Ungliides iwiivde aud) nod) pas gleichzeitige
Sdwanfen der Papier-Valuta ein entfprechendes Schiwanfen bdes
feithevigen Bermdgens jur Folge Haben und fomit einen Suftand be-
griinden, weldher jeben veellen Griverb, jedes mneue QIprIﬁf)ett aus-
fdplieRt, ber Devifen-Speculation Thiix und Thov Bffnet und wo
miglidy nody fchwever zu tragen ift, al8 ver fidhere BVerluft. Wir
wiitben in bdiefer Hinfiht in einen Buftand gevathen, ivie iv ihn
unter ben Banco-Affignationen fury vor ihrver Befeitigung fennen
gelevnt haben; wie damals wiirde auch jest das Schwvanfen der Pa-
piev-LBaluta eine Calamitit werben, die dev fhleunigiten Abhilfe bedarf.

Qubem endlidh) der Staat durd) Aufhebung des Bwangs-
curfed nidht mur auf die Einldfung und den Werth der Creditbillete
fiiv immer vevjidhtet, fondern auch feine jammtlichen Effecten, weldhe
bigher in Papievgeld bezahlt wurden, einer unvedreffivbaven Entiver-
thung preidgiebt und fomit in beider Veziehung der vollen Erfiil-
lung feiner Bahlungsverpflichtung fiiv immer entfagt, miifite devfelbe
an feinem Cvebite die gewaltigite Schadigung erleiden, welche ihm
bei Der gegemwirvtiy fHohen Bedbentung ded Creditd fiiv lange Zeit
jebes Wiebevaufleben ur Unmiglichfeit machen diirfte.

Die veveingelte Aufhebung des Jwangscuries ift vemnady fei-



— 129 —

nerlei Heilmittel, fondern ver Staatsbanferott felbft, und nur bei
porausgefester Unpermeidlichfeit bes Lepteven fonnte ein joldher RNath
etiva Dadbuvdy begriindet werben, baff c8 beffer fei, fofort vag Un-
perneidliche iiber i) evgehen 3u laffen, al8 feinen Gintritt untev
ferneven Leiden doch nuv zu verzdgevn. Gliiclicher Weife aber find
wiv nod) nicht foweit, fonbern giebt 8 noch wivtliche Heilmittel, nuy
forbere und eviwavte Nicmand, vaf eine wabrhafte Refovm fich ofyue
entfprechende Opfer vollzichen fiefe. Die IBeit ift vovitber, in dev
auf finangiellem ebicte wol die Fordevung hevvfdhte, aus blofen
Projecten Capitalien und Reichthimer Hevzujtellen.

. Reformproject und Begriindung deffelben.

. Wic wir unfeve gefammte Finangnoth in der Kvanthaftig-
feit unfeves Geldfhftems und diefe wiedevum in der Natur unfever
Greditbillete begriindet gefunden habenw, fo haben fich Letsteve in
poppelter Hinfidht al8 verderblich evivicfen, cinerfeits ndmlid), indbem
in ihnen al8 einem ftaatlichen Papiergelde von vornhevein die faft
unvermeidliche Gefahr der Entartung begriindet lag und andeverfeits
inbem {ie untev Vevwivtlihung diefer Gefahr thatfadlic) entavteten.
Gine vabdicale Reform des Geldwefend muf fonad) nicht muv die
Cntavtung der Creditbillete duvd) etwanige Wiederherftellung bder
Ginldgbarfeit wiedevum aufheben, fondern auch) dag feithevige ftaat-
liche Papievgeld ginglich befeitigen und damit dev Gefahr einer aber-
maligen Riidfehr der gefammten Calamitit filv immer vorbeugen.
Die Gejchide unferes Papiergelves verfolgend, find wiv in
ben Jahren 1817 und ff. Deveitd dem Verfuche begeguet, die das
maligen Ajfignaten alfmilig aufyufaufen und o tenigjtens einen
Lheil devfelben aufer Curd zu fesen. Dasg Unfheilvolle diefer Hald
wiedevinn verlaffenen Mafnahuie exfannten toir in dem durdh die-
felbe bebingten, allmaligen Steigen bdes Werths bder Affignaten,
bemnad) itberhaupt in dbem Schivanfen ber Valuta. Der gleiche
Mangel lief die im Jahre 1862 vevfuchte Finangreform ginzlid
{cheitern, indem diefe, wie jenes Auffaufen, vem Wefen des Geldes,
pag vor Allem einen unvevinbderlichen Werth fordert, in grellfter
Weife wiverfprad). Die gingliche Befeitigung der Cveditbillete
forbert mithin zunddyft, daf diefelben u einem beftimmten firen
9
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Werthe eingezogen werden. Ob die Cimgiehung gegen Miinge oder
perjinsliche Cffecten gejehicht, ift an fich gleichgiiltiy und miifite fich
panady cntcheiven, ob der Verfehr neben dem feitherigen Papier-
geloe cinen genmifgenben Borrath an Miinge befit oder eines Ju-
fchuffes verfelben bevavf. Dev filv die Eingichung u beftimmmende
Werth Fann vationeller Weife nur enttoeber der urfpritugliche No-
minalerth over der derseitige Tageswerth fein, dba jede andeve Fi-
givung eine offenbar willfiihrliche wive, womit wir bei dent amer:
faunten Grgebniffe der Theovie anlangen, dafy bie Befeitigung einer
Rapievgeldwivthichaft nur entveder nad) bem Principe dev Eingiehung
pes Papiergeldes zum Nominalwerthe ober aber nad) dem ber fogen.
legalen Devalvation, o. i. der Gingichung yum Tageswerthe evfolgen
fonne.

Qubent nach exftevem Principe die Cveditbillete vom Staates
pon vorihevein jum volfen Nominalwerthe eingegogen werden miiften,
wiirden duvdh die devavt gefchehende Wieberherftelling ded urfpriing-
lichen Werths bderfelben alfe auf Silber-Jtubel vder Rubel Silber-
Miinge lautenden, doch in der That basd Papievgeld zum Objecte
Habenven und mit diefem feither entwertheten, Bffentlichen Tonds
und Privatforbevungen plBglichy auf hren nominellen Werth erhdht
werdent und bemmach um ebenfo viel im wivElichen Werthe fteigen,
al8 der Papier-Rubel entwerthet war.

_ Bei ver Devalvation bildet eine nicht gu iiberfehenbde exfte
Sdywierigleit die Crmittelung des Tageswerths des Papiergeldes,
inbem, tie wir erfannt Haben, bdie Disparitit wifdhen pemfelben
und der Miinge und die Abnahme an Kauffraft fich durchaus nicht
ftets gleich find. Jft jedoch wie bei und der Gntwerthungsprocef
Beveits ein Gingever, fo werden fidh hiufig Momente antveffen laffen,
in demen bie betven Arten der Entwerthung ficdh ziemlich auf gleicher
Stufe befinden. Sehen wir 3. B. von dem nodh fortfchreitenden,
in letster Reit fo rapiven Sinfen der Crebitbillete ab, fo biivfte bis
jeit der Papier-Rubel forwol gegeniiber der Miinge, al8 auch an
Rauffraft annihernd ein Drittheil feines Werths eingebiift haben.
Bei ver Gingiehung des Papievgelves i dem Hievnady feftzufesenden
Tageswerthe twiivden fimmiliche Forderungen, bie daffelbe gum
Object haben, auf bdiefen TagesSwerth veducivt bleiben und tweder
weiter entwerthen, nod) wiedevum fich heben fnnen. Wiivden 3. B.



bie Gvebitbilfete 3u 2 ihres urfpriinglichen Werths eingeldft, fo
mitfiten andy alle Fordevungen, welche mit denfelben jum Nenntwerthe
berichtigt werben fBnnen, auf 2 ihres Werths ftehen bleiben.

Der Act ber Befeitigung der Creditbillete ftellt fich) ung
mithin al8 ein doppelter dar, Dbeftehend einerfeitd in der Einziehung
be8 Papiergelbes felbft, andeverfeits in der nothwendigen Regelung
der ju Diefem gehdvigen Forberungen. Jubem burdy die ald noth-
wendig evfannte gingzliche Befeitiqung des Papier-Rubels bdie
swifhen diefem und den gedachten Fordevungen feither beftanven
habende, inmere BVerbindbung ganglich aufgehoben wird, liegt feinerlei
fernere MNothwenbdigteit vor, die Regelung der Fovbevungen durdhaus
nach denfelben Principien al8 bdie Cinziehung der Cveditbillete aus-
sufiihren und ift e8 demmac) duvch) Nichts geboterr, daf, falls Lets-
teve gemdf der Devalvation jum Tageswerthe ecingezogen wiirben,
ancy fammtliche Forbevungen nach dem Principe diefer i behandeln
feien, gleichivie aud) Hier eine vevmittelnde LWeife, fall§ fie den Ber-
hiltniffen befonbers entfprechen {ollte, ftatthaft” erfcheinen muf. Die
Wah! swifdhen den Dbeiden evwihnten Mafnahmen der Befeitigung
pes Papicrgeldes wird, ie aud) bdie gleichzeitige Regelung ber ge-
padhten Forderungen, danady entfchieben werben miiffert, welche bdex-
felben unfeven concreten Verhiltniffen am meiften entfpridht und
nach diefen namentlich mit bden renigften Rechtsverlepungen ver-
bunben ift, am wenigjten ben feitherigen BVermbgensjuftand erfdhiittere
und am wenigften den Crvedit e Staatd verlefst.

Eingiehung der Creditbillete.

Fajfen wir pas Papiergeld al8 blofes Medium des Ber-
tehrs, al8 welches ed fich bei der Cingiehung deffelben und der dem-
nidyt nothwendigen Uebervtragung aller Fordevungen auf die allein ber-
bleibende Silber-Valuta parftellt, fo wird e8 fich, ivie ed fich ftets
nur voriibergehend im Befitse des Cingelnen befunbden hat, audh jeder-
geit in die fleinften Vetriige getheilt vorfinden, fo daf der Verlujt,
ber fidh dburd) die Cutwerthung des Papiergeldes vollzogen hat, fo-
wol einerfeits fich unter zahllofe Befitser vertheilt haben muf, als
auch) anbevevfeits bei dem fteten Umlaufe deg Gelves iiberall, wo
pevfelbe beveit§ eingetvoffen ift, al8 unwiederbringlidh abgemadyt ex-

9*
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fheinen wivd.,  olfte nun die Cingichung dev Creditbillete um
Tagesoerthe gefdhehen, fo fnnte die Sdhidigung, welde der Ein-
selne an feinemt dperjeitigen Bovvathe erlitte, nur geving fein, wihrend
bie fritheven Verlufte entweder wegen ifhrer jeweiligen Gevingfiigia-
feit nicht bemerft worben ober aber al8 abgemadit angefehen wer-
ben. — Wiirbe dagegen das Papiergeld pldglich auf den Nennwerth
erhoben und nach bdicfem cingezogen, fo wiivde offenbar fitv jeden
eingelnen Befiger deffelben ein nicht unbedentendver, giuzlich unevivar-
teter Vortheil crivachfen und gwar ofue daff ivgend weldhe Gavantie
ober Wahridheinlichteit dafiiv vorlige, daf ber Getwiun denjenigen
s gut tame, twelche feither verloven, und dev nunmehrige Gewinn
peg Gingelnen dem von diefem getvagenen Vevlufte gleich fdme.

Bwar wiivde ferner bei der Devalvation dadurd), daff bder
Ctaat den unverzinslichen Theil feiner Schuld nicht mehr fiiv voll
ancrfennt, der Gvebdit defjelben bedroht evfdheinen. Die ihu moglicher
Weife betreffende BVevlepung fonute jedod) gemdR dev erfanuten Ge-
rvingfiigigfeit der Schivigung ded Cingelnen nur eine unbedeutende
fein und liefe fich {iberdied Ddadurdh) vevvingevrnm, wenn nicht gang
neutvalifiven, daff der Staat feine gefammte verzingliche Schuld auf
ihren. vollen Werth uviicdfiihrt und in diefem ancrfennt.

Gndlid) wivd fiiv ben Staat die Cingichung zum Tages-
werthe um Bieleg leichter ausfithrbar fein, alg die jum Nenuwerthe,
sumal wenn wie bei und dag Papiergeld beveitd nicht unbebeutend
entverthet ift. Unfeve curfivenden Greditbillete betvagen ingge-
fammt dem Nennwerthe nady 650 Millionen FRubel Silber; ifhve Cin-
[Bfung zum Tageswerthe witrde civea 433 MLl Rubel S., mithin 217
Mill. Rubel S. weniger al8 die Cingiehung zum vollen Werthe ev-
forbern.  Diefes um 217 Mill. Rubel S. grifere Opfer lepstever
Gintdfung witvde, foll8 ed iiberhanpt nodh) exfdhwingbar wive, nicht
ourd) ben, wie nachgewiefen, hier muv geringfiigigen Bovgug, den
eine folche Ginldfung aus Riidficdht fiiv den StaatScvedit verdient,
aufgewogen werden.  Daher, und indem gleicheitig bie gertngen
Redhtsverlepungen und Schidigungen im Falle der Devalvation von

.der entfhiebenen Ungevechtigfeit des Getvinnes im Falle dev Gin-
[Bjung jum Nominalwerthe iibervagt werden, nnen wiv uns, anlan-
gend die Befeitiqung der Creditbillete al8 blofen Mebiums ded BVev-
fehrs, nur filv die Cingiehung derfelben Jum Tageswerthe entjcheiven.



Regelung der der Papier-Valuta feither angehovigen
Forderungen.

WMit der Cntwerthung der Crebditbillete haben fid)y fammt-
liche Fovderungen, weldye nicht anf anslindifdhe Valuta lauten oder
3 ven fogen. Metalliqued gehiven, von der Metallwihrung abgeldft
md find dem Shidfale des Papicvgelves gefolgt, fo daf bei dev
Befeitigung des Letsteven cine gefesliche Regelung daviiber unerliflich
ift, in welcher Weife {olhe Fovbevungen wiedevum auf die metals
lijche Whhrung g iibertragen odbev guviidzufithren feien. Wie gefagt,
wird aud) diefe Regelung fich nach den vorliegenden concveten Vey-
hiltniffen unter namentlider. Beachtung dev Deveitd Hhevborgehobenen
Riidfihten zu geftalten Haben.

Bei  per Wiederherftellung oder vefp. Anevfemmung deg
Nennwerths aller mit der Papiev-Baluta entwertheten Forderungen
wiivde ber Schuldbner in Vetveff aller wilrend des Entiwerthngs-
proceffes entftandenen Forbevungen nachgehends mehr ju vejtituiven
haben, ald cv feiner Beit erhalten hat, wiahrend wmgefehrt bei ver
Regelung nach den Principien der Devalvation devfelbe fiiv alle vov
oder wihrend der Entwerthung contvahivten Schulben weniger ju-
viiahlen miifite, fo daff bei evftever Regelung der Schuldner, bei
lestever Dagegen bder Gldubiger der wverlievende Theil wive. Da
min aber nad) dem fiiv alle Davlehns-Gefchiifte fundbamentalen
Grundfate dev Schuldner genau denfelben Werth veftituiven foll,
welden ev al8 Darlehen empfangen hat und ebenfo der Gliubiger
genatt denjenigen Werth juviicterhalten foll, tweldhen er ausdgelichen
hat, fo werden hier wie dovt eine Menge Rechtdverleungen unver-
meidlich fein.  QJubem die Devalvation den feither eingetvetenen Ju-
ftand unaltevivt LGft, erfeunt fie die fidh) im Cntwerthungsproceife
volljogen Habenden Rechtsverlepungen an und ftatuivt diefelben fiiv
immer, withrend dagegen die Cinlbfung jum Nennverthe cinen neuen
Aujtand fchafft und mit diefem neue RechtSverlesungen Hevbeifiihrt.
Die hievnady anfdyeinend grifere inneve Ungevedhtigleit der lesteven
Mafnahme fhiwinvet jedod) fofort an praftifher Veventung, indem
fich forner hevausjtellt, daf bei der Devalvation in BVetveff {dnmmt:
licher Forderungen, diefe mdgen aus der Beit der Entwerthung oder
aug einev friiheven BHevvithrven, eine HechtSverlegung ftatuivt’ wird,
wihrend dagegen die Buviidfithrung auf ven Nennerth cine Menge
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per cingetvetenen Rechtsverlepungen nicht nuvr milbert, jondern aunch
ganalich wieder aufhebt und namentlidy in Betveff aller Hlteven For-
perungen, weldhe aus dev Beit vor ber Entiverthung hevftammen und ywe-
per Creditor noch Debitor gewedhfelt haben, volle Sevedhtigteit wiederher-
ftellt. Die Zahl der Redhtsverlepungen, welde von der Devalvation fta-
tuivt werben, wird demnad) viel bedeutender fein, alg die devienigen,
weldhe von dex Wieberherftellung ves Nennwerths hevbeigefiihrt wevden,
sumal fall8 bie Cutwerthung des Papiergeldes feine alte und demnady die
Bahl der Forberungen aud dev Seit dev Cntwerthung verhaltnifmipig
noch geving ift. Sehen tiv demnach von ter miifigen Frage nad
per inmern griferen obder minbeven Ungevechtigfeit dev beiven Mafi-
nahmen ab, fo erhalten wiv dag Refultat, daf, anlangend die un-
permeivlichen Redhtsverlefsungen, die Regelung sum Nenmverthe, ju-
mal in dem Falle, daff die Entwerthung des Papievgeldes wie Dbei
ung feine alte ijt, ben Bovyug verdient.

Wihrend bei bex Devalbation, wie eviwihnt, der eingelebte
Buftand unalterivt evhalten wird und bie eingetvetenen, auch ol
s Theil beveits verjhmerzten Berlufte dort belafjen werden, wo fie
cingetvoffen fiud, wird dagegen bei Anerfenmung des Nennwerths,
aumt Theil mit den bei ihr unvevmeidlichen RedhtSverlepungen u-
fammenfallend, sum Theil aber gevabe dovt, two diefe Operation bie
®evedhtigfeit wiedevherftellt , ein mehr ober minder ausgedelhntey
Umftury der bergeitigen Vermbgendverhiltniffe ftatthaben und ein
ganzes Beveid) newen Perlufted hevaufbejchwoven werden. Je mehr
pie Entwerthung vovgefdritten, fe alter diefelbe ift und je mehr zu-
gleich das Papievgeld fich ald Object ber Berbindlichfeiten eingebiiv-
gert hat, Ddefto audgedehuter wird der bewirfte Lermibgensivedhfel
und defto gréfer werden die neuen Berlujte fein. Ligen 3. B. bie
LBerhaltniffe fo wie bei ung im Jahre 1839, al8 fajt dag gefammte
in Forderungen Dbeftehende National-BVermbgen auf Banco - BValuta
lautete, diefe abev auj zwei Siebentheile ihres urfpriinglichen
Werths gejunten war, o hitte, nachvem diefer Buftand beveits 25
Jahre gedauert und man {ich volljtindig in ihn eingelebt, die Crhe-
bung der Ajfignaten und ber auf Ddiefelben lautenden Fovderungen
auf ihren urfpriinglichen Bevth bdie unbeilvolljte Cridhiitterung aller
LBermbgengverhiltniffe mit den jdymeryhafteften Leiven Herbeifiihren
miiffen.  Unfeve gegenwiivtige Lage ift jebodh) noch eine anbeve;
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gvav ift die Cntwerthung beveitd eine bedbentende und dag Papier-
geld alfgemein dag Object dev BVerbindlicheiten, dennodh aber ijt
pie Grjteve feine alte und der in Folge devjelben eingetretene Bus
ftand fein eingelebter, fo daf die evlebten Verlujte faum noch all-
gentein anevfannt, gefdyweige denn alg unlvieberbring[idfangefef)en
und verfchmerst find. Noch iibeviviegt die Anzahl der &lteren For-
devungen die dev meuevenw und find die wdhrend ded vorgefdhrittenen
Gntwerthungsprocefjes vovgenonunenen Vevmigensiibertragungen ver-
Daltnifmagig geving, fo daf oud)y eine Regelung bdev Fovdevungen
nach den Principien bder Einldjung zum Nenumwerthe nodh nuy
cinen gevingen Vevmdgenswedyfel hevbeifithren [dnute. Dennody aber
muf, wie nicht geleugnet werven fann, daf jede gewaltfame Gridhiit-
tevung der Bermdgensverhiltniffe cin Sconomijched Unglitct ift, u-
gegeben wevden, dafp mit RNiidfidt auf diefes der Devalvation,
welche die Verhitltniffe genau fo beldft, wie fie find, aud) nad) Lage
unfever gegentvivtigen Bevhiltniffe der BVovgug gebiihve,

Wenn fomit cinerfeits die Cinldjung zum Neunwerthe, an-
peverfeits aber die Devalbation fich filv unfeve Vevhiltniffe ald die
angemeffenere befundet, fo muf offenbar ein wijcdhen beiden ver-
mittelnber Niodusg dev vichtigite fein. Eine dberavtige Vevmittelng
wive evreicht, wenn fammtliche ber Papiev-Valuta angehsvigen Fov-
perungen uach dem Werthe des Papiergelves v Jeit ihrer Ent-
ftehung novmivt wiivden, inbem algdann fowol dev Wed)jel des Bev-
mbgengzujtanves wm Bieles gemildert, ald audy gleichzeitig die mit
jeper ber beipen Mafnahmen verbundenen, unvevmeidlichen Redhts-
perlesungen Debeutend vebucivt wifvden. Demgemih miifite denn dev
Werth des Papievgelves fiiv jepes Jahr der Entwerthung mbglichit
gerecht fejtgeftellt wevden und miiften nach vev fich evgebenden Wevth-
feala fammtliche eriihute Fovdevungen novmivt wevden, Angenom-
men 3 B., e$ hitte Jemand im Jahve 1862 cin Daylehen von
1000 Rubel evhalten, fo wiivde, da derzeit der Rubel 90 Kop. Sil=
ber fowol dem Gurfe al$ aud) ungefihr der Kauffraft nac) wevth
war, nad) bem Grundfage, daf der Davlehnuehmer genau dew von
ipm empfangenen Werth zu veftituiven hat, derfelbe munmehr 900
Rubel Silber in Mitnge 31 zahlen verpflichtet fein. Obgleidh wiv
feinewegs vevfennen, daf die gedachte Wevthjcala immer v eine
approximativ vichtige wive, fo iviivde demnoch die bevgejtalt ver-
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mittelnoe Mafnahme jowol die gevedhtefte, ald aud) die unfeven Ber-
paltniffen entfprechendite fein, und mitffen twiv die Mingel, tweldhe
dicfelbe nicht zu befeitigen mag, nicht ihr, fondern gevedhter Weife dem
porgingigen Cntiwerthungsproceffe und dem durch folchen fevbeige-
fiihrten franthaften Suftande Schulp geben.

Anlangend endlid) die nothivendige Riictficht auf den Staats-
cvedit, fo fann bdiefer bovzugsweife miv buvch bie Regelung dev bffent-
lichen Schuld afficivt wevben, wihrend die der privaten Verbindlich-
feiten Demfelbent gegenitber al8 inbiffevent erfdheint, fo daff wiv Hier
bou leteven abjufehen und bei Deveitd fvithever Criwdhnung dev un-
veryinglihen Schuld an Creditbilleten der Regelung der verinslichen
Ctaatsfchuld eine gefouderte Ritcjicht 3u fchenfen Haben. Wie die
dffentlichen Fonds der Mehriahl nach al8 Capital-Anlage ervivorben
werben, wird aud) ihr Befits fiiv gewdhulichy ein langdanernder fein
und ‘jeber Vefiger in nicht unbedeutenvent Mafe an dvem Verlufte
pes Cntwerthungsproceffes Theil genommen haben.  Auch wivd, falls
vie bei ung die Cntiwerthung feine alte ift, nodh die ftete Hoff-
mung hevrdhen, daf wie ver Vevluft gefommen, fo derfelbe aud) wiedey
fchwinden toerde und wird demgemdf jeder Befiser bffentlicher Fouds
pas dringendfte Juteveffe haben, daf diefe toiedevum ifhren urfpriing-
lichen Werth evveihen und daf fo fein BVermbgen, weldes ev in
venfelben angelegt hat, ihm gang erhalten bleibe, Diefem Jnteveffe
entfprechend miifite auch die Schadvigung, weldhe der Staat an fei-
nem QCuvebite exfitte, fall8 ev feine Cffecten nicht twiebevum auf
ipren Nominalwerth) erheben und demnach feiner urfpriinglichen
Baplungsverpflichtung nicht vollftindig wieverum nachfommen jollte,
eine Hochit empfindliche fein und war um fo mehr, al8 fhon durd
Gingiehung  ver Creditbillete zum Tageswerthe bder Credit bdes
Staats bedbroht evfchien und. eine befondeve entdhiidigende Riictfichts-
nafyme Yier vovausgefest und Ledingt ward. Vei der einlenchtenden
hohen Bebeutung eined mdglichft unverleten Staatdevedits Fann
demnach fein Bweifel obivaltern, daf fiir und eine Wieberherjtellung
fammtlicher Staatseffecten auf ven Nominalwerth durchaus geboten ift.

Obgleich theovetifdh ein unverdienter Gewinn nie ein ge-
vedhter und eine plogliche Vermidgensvermehrung fjtetd eine Cridyiit-
texung dev feithevigen Verhiltniffe ift, fo wird dodh fowol in Vetveff
der unvermeidlichen Rechtsverletungen, ald aud) in BVetveff der Gr-
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{chiitterung ved feithevigen Vevmbgenszujtanves es fidh voryugsiveife
mie um dic jehivlichen Vevlufte handeln und vagegen in praxi der un-
verdiente, wie plotlidhe Gewinn, falld diefer andeverfeit8 mit feinem
Berlufte verbunden ift oder falld dev Verluft ang andeven Riic:
fichten [licber dibernommen al8 abgelefhnt wivd, fiiv das Wohl
De8 Lanbes fidh al8 unfdyivlicdh evweifen.  Daher denn aud, wenn
ber Staat aus Riikficht fiiv feinen Cvedit feine {ammtlichen ver-
singlihen Schulben iwieber fliv voll anerfennt, diefe Opevation,
fo groff aud) ber unverdiente plogliche Gewinn fich Hier und da
Hevausftellen follte, dennod) tweder wegen bder etwanigen Ungered)-
tigfeit, noch wegen de§ pldslidhen Vermbgendwedield fidh alg un-
thunlich davjtellern fdnnte, viclmehr fich fehr wol mit dev projectivten
anberveitigen Regelung der Privatfordevungen vertragen miifte.

Dag Shluf-Refultat unferer Crivigungen geht jonady vdahin,
paff von den beiden, eingig mdglichen Mitteln jur ALHilfe unfever
Tinangnoth zum Theil das eine, zum Theil dag andere fich nad
Lage der BVerhiltnifie befonders cmpfiehlt und daf unter einer Avt
Beveinigung beider die nothwendige Reform am angemeffeniten
folgende wive: ;

1) pag curfivendbe Papievrgeld gemdf der Deval-

vation jum feftzufetenden Tagedwerthe ging-
Lich einguldfen;

2) fammtliche ffentliche Fonds gemiff dben Prin-
cipien per Cinldfung jum Nennivevthe anf
peven vollen Nominalwerth wiedevhevzuftel-
Len, und endlid

3) ben Werth {ammtliher Privat-Fordbevungen
nad) dem im Jahre ihver Eutftehung gehevvicht
habenden Curfe bdes Papievgeldbed zu mnov:
miven,

Da nad) diefem Reformprojecte dag Papievgeld ganglich
befeitigt wird, fo fann aud) davitber fein Bweifel obwalten, bdaf
paffelbe vollftindig jur ginglichen Vefeitigung der in dbev Folge der
Papiev-BValuta aufgetvetenen und {o evfdhyrecend angewadyjenen Finang-
noth ausveichen miiffe. Diefes Project ift hievnady vadical; es ift
abev aud)y dag ftricte RNefultat wiffenfdhaftlich fejtgeftellter Srund-
fage und dev Anwendung bderfelben auf unfere Verhiltniffe, und wic
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wiv daher jebes Verdienft indivivueller Grfindung ablehnen miiffen,
fo find wir bagegen andererfeits jur BVehauptung bevedhtigt, vaf muv
eine wie in der hiev befolgten Weife den erwihuten Grundiiten cnt-
fprechende Reform unfever gefammten Finanguoth abzubelfen vermag.

I Ansfiihrbarkeit der Reform.

Untexfuchen viv, ob und inwicweit die gebadhte Reform
nod) fiiv unfeern Staat ausfithrbar ift, fo fann yunddft die em-
pfohlene Regelung der Privatforderungen feine oder nnr unbeben-
tende fovmelle Sdivievigfeiten haben, Unuch diivfte dedgleichen bdie
LWieverherftellung des Werthsd fammtliher StaatSeffecten und bie
pemgemdf in Sufunft evforderliche Verichtigung der Rente dexfelben
nebjt Tilgungsheitvag in WMiinge dem Staat unjdwer gelingen, da dev-
felbe fortan auch feine Cinnahme in Miinze beziehen wiivde und diefe nach
Befeitigung der Finanzuoth nothivendigeriveife fich evhishen miifte.

Die allein Bepenten evvegende Seite ded Reformprojects
ift mithin die Cinldjung ded Papiergelves. Wiivden [dmmiliche cur-
fivenbe Gveditbillete nadh) dem evwdhuten Curfe von wei Drittheil
ihres Nominalwerthe gegen Miinge eingezogen, o wiirde Soldyes
oen Betrag von civea 430 Millionen Rubel Silber in Miinge ev-
forbern und miifite diefer fofort ober mindeftensd binnen furzer Heit
hevbeigefchafft werden. &8 bilrfte indbef wol al8 gewiff angenom:-
men wevben, daf ein fo bedentender Betvag, zumal dexfelbe durchaus
in ®old und Silber beftehen muf, nicht anfutveiben wive, fo daf
cine weiteve Miodificivung bev besiiglichen Mafnahme erforderlic) fein
wiivbe. Jm Principe, weldhes eben nuv bie ginglidhe BVefeitigung
pe8 Papiergeldesd forbert, iwiirde, wvie beveits friither gefagt, Nichts
gednbert, wenn ein Theil ded lefsteren gegen Miiinge, ein anbdever
Theil dagegen durch Anleihen ecingezogen werden viivde. Nelmen
iv diefe Theile gleich an und wiirde die Hilfte der Creditbillete in
Fonds verivandelt, fo wiivben jehlieplich 215 Millionen Rubel Silber
in Miinge jur Perficivung der ginglihen Vefeitigung bed Papier-
gelved ausreichen. Die Umwedhjelungs-Caffe der NReichsbant bejitst
a8 Dectung vev Crevitbillete beveits civca 60 Millionen Rubel Sil-
ber in flingenver Miinge ober in Golp- und Silber-Barven, {o daf
nur noch) die Vefdhaffung von civea 155 Millionen Rubel Silber
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erforderlich wive. Daff ein foldher Betvag an baaver Miinge oder
Goelmetall fid) in nicht langer Beit auf vem envopdifchen Gelomarkt
itberhaupt auftreiben [aft, davitber faun {otool nad) unjeven cigenen
Crfahrungen, ald aud) nady) denen anbverer Staaten, wie namentlich
Jranfreidhs, fein Biweifel obivalten, und nur davum hanbdelt es {idh,
ob unjerem Staatdcredite eine auswivtige Anleihe bis jum evivihn-
ten Betrage noch gelingen iwerde. Ofne und ivgend Jlufionen
hingugebent, glauben tvir biefe Frage Gejahen zu tdunen, fall8 bei
Abwartung giinjtigever Conjunctuven al8 der augenblidlidhen (Mai
1866) einerfeits feine Opfer gejdhent und anbdererfeitd die erforder-
lichen Borbedingungen der Anleihe erfiillt werben. — Jn Betveff
ber Grbfe der mbglichen Opfer wivd fih) nachgehends eigen, bdaf
jelbjt bie unerhirteften gegenitber bden unaugbleiblichen Bortheilen
nicht nuy fiive WAllgemeinwohl, fondern aud) fpeciell fiiv den Fiscus
geringfiigig find, fo daff wiv feine Gridfe derfelben ju fdheuen braudyen.
Bie unjer Staatdcredit nur dpurd) die Papiergeldwvivthidaft und deven
Tolgen gelitten hat, wird {dhon durd) die gewiffe Ausjicht, daff der
Papievgeld- Calamitit ein nahed Cude bevorjteht, der Credit bes
Staats fid) um ein Bedbeutendes hHeben miiffen und todrve vemnad
al8 Borbedingung ciner Anleihe evforderlid), daf der Staat ein Re-
formproject aufftellt, melches fowol rvadicale Abhilfe gewdibhrt, als
aud) durd) feine gehdrige Begriindung die Gewiffeit ded Crfolges
pavthut und  ferner biefes Reformproject fowol zu allgemeiner
Renntniff bringt, al8 audh fiiv deffen Duvdfithrung gewiffe Gavantien
ftelit.  Nur fall8 der Staat auf joldhe Weife den grofeven wie lei-
neven Capitaliften Geniige leiftet, welche bei gegentvivtig vevbreitetem
Bilbungdgrave ihr Geld nidht ofhune Unterfudhung ver Sadhlage und
nidht ofne die Ueberzeugung Hergeben, daff mit dem davgeliehenen
Geloe ber Wobljtand des Darlehnnehmers und mithin deffen Crevit-
fiigfeit vevgrdRert wivd, fann auf eine allgemeine Betheiligung bei
cinev Anleihe gevechnet werden. Daher iwird benn aud) die Aus-
fithrung einev vadbicalen Abhilfe trof etwaniger bendthigter grdfever
Gelomittel bem Staate leichter werden, ald bdie BVejdhaffung blofer
Palliativmittel, und glauben wiv, baf unter Beobachtung der aufge-
fithrten Bebingungen und bei Acceptivung der angegebenen Reform,
in weldher gleichzeitiq dbag Juteveffe Des Anslanvesd an unfeven Bffent-
lichen Fond8 volljtindige Beviidfichtigung finbet, eine Anleihe iiber
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pent bendthigten Vetvag von 155 Millionen Rubel Silber in Bilbe
gelingen wivd und -3wav ohue daf dbev Staat ju den Guferjten Mit-
teln, al8 etiva 3u einev fpecielfen Verpfindbung der Staatsgiiter oder
sur Gewibhrung abnovmer Vorvtheile greift.

Sevner miifte der Staat den BVetvag von 215 Millionen
Rubel Silber an Erebitbilleten gegen instragende Effecten, alfo
mitteljt einer Avt inmeven Jwangs-Anleihe einzichen. — EB wirve
diefed ein Opfer nicht nur dbes Staats, fondern aunch ves Publifums,
indem bicfes gezwungen ift, fein Geldo gegen Fonds umzutaujdhen,
wibhrend e8 vielleicht des evfteven bedarf. Durd) bdie gleichzeitige
Grrichtung bet fehlieflich su evivdhuenden Banf iwiirde indef bdas
Opfer deg Publifums faft ginglich wieder aufgehoben wevden.

Jm Gangen wiivde der Staat einen Suwadhs feiner ver-
singlidyen Sdhulp um den Vetvag von 370 Millionen Rubel Silber
evhalten.  Nehmen wiv den Bindfuf dev crft gedachten Anleihe von
155 Millionen Rubel Silber mglichjt Hodh auf 8 Procent, den der
leteven von 215 Millionen Rubel Silber auf 4 Procent, und endlich
fiiv beibe die Tilgung mit 1 Procent jihrlich an, fo wiivde die Ausfiih-
fithrung der Heform bem Staate an jihrlicher Rente und Tilgung
24,700,000 Rubel Silber foften unbd wive dbiefes dag gefammte Opfer,
weldyed der Staat der gamglichen Herftellung feiner Finangen und
ber Wiedergeburt des Wohljtandbes feines Lanbes u bringen Bitte.

Abgefehen davon, dafp der Staat gleidhzeitig feiner gefamm-
tenr unverzinglichen Schuld im Nominalwerthe von civea 650 IMil-
lionen NRubel Silber ledig iwiivde, wird jenem Opfer nachftchender
Bovtheil fiiv den Staatshaushalt gegeniiber tveten. — Unfer Bubget
Delduft fidh) gegemvdrtiy auf civea 400 Millionen Rubel. Diefer
Betvag bhat jedbod) nady eingetvetener Entwerthung der Creditbillete
fowol tem Curfe al8 der Kauffraft nady nur den Werth von civea
2663 Millionen Rubel Silber. Bei allen auslindifchen Sahlungen,
fei e8 an Rente, Gagen odev fiiv audwirtige Antiufe, wie bei allen
Antaufen im Julandbe muf viefe Eutwerthung volljiindig vom Staats-
haushalte getragen werden, wihrend nuv bei Sahlung der Rente fiiv
inneve Anleihen und vder feften Gagen im Julanve der BVerluft den
Renten- und Gagen-Cmpfiingern guv Laft fillt. Letsteve Rente, wie
die Summe aller figen inlindifchen Gagen, fann Hoditensd ein Drit-
theil der gefommten Staatdauggabe betvagen, fo daff mindeftens gwei
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Drittheile ded dburd) die Entwerthung ver Cvebitbilfete hevbeigefiihrten
Berluftes am Staatdbudget vom Fiscus felbft zu tragen twiven.
Qubem nun dpuvd) die Reform der Rubel 3u feinem vollen Werthe
wieber hergeftellt twird, tiirden bdie Cinnahmen des Staats, aud
abgefehen. davon, dafy diefelben durcd) den fidh Hebenven Wohlftand
ped Landes algbald grifeve Crtviige liefexn miifgten, jofort um 1334
Millionen Rubel Silber jahrlih an wahrem Werthe erhiht wevden
und wifvde bei Abjug ded erforderlichen Opferd von 25 Millionen
Jiubel Silber von ver dem Staate felbft mit civea jwei Drittheil,
0. i. mit 89 Millionen Jubel Silber ju gut fommenden Einnahmen-
Grhshung, fiiv diefen ein veiner jihrlidher Gewinn von 64 Millionen
Rubel Silber vejultiven. Der bdivecte Getvinn der Reform wiivde
fomit bie Roften devfelben o {chr iiberiviegen, daf trols der lekteven
eine fofortige bebeutende Gvmiigung ded Bubdgetsd und eine glnglicdhe
Befeitigung des feitherigen Deficitd exmBglicht todve. Vet dergeftalt
nicht 3u begtoeifelnder Vefihigung des Staatd, bie evforderlichen
Opfer zu tragen, fdhivindet denn auc) das eingige, ernjtliche Be-
benfenn gegen dad aufgeftelite FReformproject und evtveift fid)y diefes
wie in allen itbrigen Theilen, fo audy in Niidficht auf die Cingiehng
bev Creditbillete nad) Lage der Verhiltniffe ald durdhaus vealifivbar
und -miglich.

8 verbleibt und nur nod) die eine Crivigung, daff ndmlid
burd) die Feftitellung bdes gegenwirtigen Werths bder Creditbillete
und durcd) Eingiehung dber Hilfte derfelben gegen Fonds vas cuvfi-
rende  Geld auf bdie Hilfte feined gegenwirtigen, fdon al8
nicdht hinveihend evfannten Betrages vedbucivt tverden twiivbe. Die
Bebentung dev vollftindigen Ausfiillung des beiiglichen BVerfehrs-
bedlivfnifjes fiiv die Cntwidelung ded nationalen Wohljtanves hat
fich uns beveits mehrfach al8 fo gewichtig davgeftellt, daff eine Nidht-
beacdhtung bdiefes Bebdiivfuiffes bdie empfindlichjte Bertiimmering ver
Beonomifdhen Entiwidelung ur Folge haben miifite.

Wiv haben eviviefen, daf der bei Weitem grifte Theil
unferver frifheven curfivt habenden Miinge im Jnlande verborgen ge-
halten wird und daff dagd eingige Hinbernify ihres Hervortretens und
Gurfivens der Umftand bildete, dafy die Miinge gegendiber bdem
Bwangscurfe des entwertheten Papiergelves nidht ihrem wirflichen
Werthe gemif, fondern nur gleid) dem Papiergelde ausgegeben wev-
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pen burfte. Mit der gianglichen Vefeitigung des lepsteven fillt felbjt-
verftindlic) diefes Hinbernif ginglich fort und wird demgemdf dev
gefammte, im Jnlande verbovgene BVetrag fehr bald mwiedber in den
Berfelhy treten miiffen. Schiten wiv bdiefen Betrag Miinge nebit
pemjenigen, weldjer fofort aus dem Auslande tiever Heimtehren
wiirde, auf civea 300 Millionen Rubel Sifber, fo wilvbe nach durdy-
gefithrter Reform unfer curfivenves ®eld insgefammt 515 Millio-
nen Rubel Silber betragen, Jnbef aud) dieje Summe fcheint fiir
pas BVevlivfnif des Verfehrs, zumal bei zunehmender Entiwicelung
veflelben, u geving. Bwar liefe fidh fiiglih die Sorge fiiv fernere
Miinge dem Publifum jelbft iiberlaffen und weifel8ohne wird audy
pafjelbe bie erforderlidhe Menge Gelbed allmilig anzufaufen oder
fonft wie fich su Pelfen twiffen. Da jedboch hiebei nicht muv die Ent-
widelung ves Nationalwohlftandes aufgehalten, fondern auch eine
nicht unbebeutenve Capital-Uebertragung ing Ausland behufs An-
faujd von Cbpelmetall erfordert wiirde, fo wird e8 bei der Reform
per Finangen die {dhliefiliche Pflicht des Staatd fein, jemem wei-
teven Bebiivniffe nach Selo Geniige u leijten.

III. Die 3ettel-Bank.

Bereits in der Cinleitung zu unfever Abhandlung Hhat fid)
gezeigt, baf mit der Bconomifchen Cntwidelung eined jeben civilifiv-
ten Staats aud) das BVebitrfnif nad) Crfagmitteln fiiv das Seld,
nad) jogen. Geldfurvogaten, fich immer mehyr entwidelt und ftets
mannigfacdhere Formen ded Gelverfages und der Gelderfparung auf-
weift. Auch) bei uns ijt diefed BVediivfniff nach einem allgemeinen
®elojurrogate, das neben pem Bortheile ber Bermehrung ber Taujdy-
mitlel noch den ded bequemeren Umlaufs bejitt, beveits feit bev erften
Gmijfion bes Papievgeldes ein anerfannted, und e8 fann bei guge-
nommenem Berfehre, bei gefteigertem Hanvel und Wandel nur
fmmer unabiveigbarer geworden fein. Jnbem nun nad) Obigem bei
per Finangreform an ven Staat die Fovderung bder Vermehring
pes curfivenden ®elbes tritt, fann derfelbe diefer Fovderung nicht
olfftindiger geniigen, al8 wenn er die Hevjtellung eined allgemeinen
Gelofuvrogats geftattet obev felbjt herbeifiihrt, und devgeftalt pem
Berfehre die Crleihterung gewihrt, ofue weldhe devfelbe nach der
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Grfafrung aller civilificten Staaten nicht mehr audzufommen ver-
mag.  Wir haben in der Ginleitung exfehent, daff in der Entwide-
lung der Gelbfurvogate die Noten der Bettelbant allgemein auf
erfter Stufe erfdeinen und daf e8 faft feinen civilifivten Staat
mehr giebt, in dem nicht eine folche. Banf mit bedeutenvem Gefchafts-
umtfange flovive. Unter faft allen eurvopdijhen Staaten hat nur
Rufpland fich bisher diefer Entwidelung nidht angefchlofjen und zvav
ol vorjugsdweife deshalb, weil e8 durch fein ftaatliches Papiergeld
{dhon feit Yange auj eine falfche Fihrte geleitet war. Ofne gleid)-
seitige ober vorgingige Anufhebung unfever Finangnoth wdve aller-
bings bei der Unficherheit der BValuta die Gviindung einer Settel-
banf mit der Hoffnung auf fjegensdreichen Grfolg wnmdglich, diefelbe
wive aber audy abgefehen von ihrem evivarteten Dienfte bei per NRe-
form bes Finangwefens ein jeitgemifes Bebiirfnif.

Die pon der Bettelbanf ausgegebene BVantnote ift ihrem
vedytlichen Wefen nad) eine von der Banf auf fich ausgeftellte, nadh
Sidyt zahlbave, auf ven Jnhaber (autende Aniveifung, hrem natio-
nal-Beonomifchen Wefen nach aber ein reines Geldjurrogat und un-
tevfdheivet fih demnach) vom wirflichen Gelde, fowol der Miinge
al8 aud) vem wirvtlihen Papievgelbe, dadurd), bdafi bdiefelbe nur
Taufdymittel, nidht aber zugleih Werthmaf und gefetsliches Zah-
lungsmittel ijt. Wahrend 3. B. unfere Creditbillete nach aufgehobener
Ginldsbarfeit cinen felbftftindigen Berth in Anfpruch nefmen und mit

' diefem Werthmaf getworden find, veriveift die Bantnote aufdven gegen die-
felbe 31t exhaltenven Vetrag Gelbes al8 ihren Werth; wibhrend ferner er-
ftere nady ihrem Bwangdcurfe das gefetslidhe Bahlungsmittel und das
Object der BVertrige find, befitst die legteve feinevlei Swangdcurs, fon-
pern bevuht ihre Annafhme ausjdhliefilich auf dem Credite der Banf. Ja,
nifhue 3.B. ber Werth der Banfnote ab, fo fonnte diefes bei mangeln-
per Qualification al8 gefetsliches Sahlungsmittel von feinerlei Cinfluf
auf vas8 ®eldfhftem fein, fondern iviirbe bie Miinze nady wie vor
im Umlaufe verbleiben und bdie eingige Bafis des Geldbfhitems bilben.
Ohne demnach ivgend eine bderjenigen Functionen in Anfpruch 3u
nehmen, in weldhen,. twie toir exfannt, dag wirfliche Papiergeld fich
al8 untauglich und Berderben bringend erwies, ift die Banfuote,
gleidhwie das ftaatliche Papiergeld vor begonnener Cntavtung e8 wav,
ein veines Gelojurrogat, beftimmt, die nur mit Opfern ju evreichende,
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bem gunehmendven Bevfehre entfprechende Vevmehrung dver Miinge
entbehrlich yu machen und fo diefe al8 Taufdymittel 1 erfetsen.

Bei dem gleichen Wefen der BVanfuote mit vem ftaatlichen
Papicrgelve, fo lange bdiefes noch veines Geldfurrogat war, unter-
fcheivet fich jedod) evftere vom letstevem gevade in devienigen Hinficht,
in welcher wiv bei diefem bdie innewohnende Gefahr der Cntartung
erfannten.  Diefe Gefalhy fanden wwiv vovzugsweife in dev nur theil-
weifen Dedung des ftaatlichen Papiergelded und in der Emiffion
deffelben nach bem  Bebdifvfuiffe des Cmittenten begriindet, weldhe
Umjtinde demnddhjt gu einer Uebevemiffion und jur Unmbglichteit
fithvten, bie Cinldsbarfeit des Papiergelves aufvecht ju exhalten. Die
Banfnote wird dagegen nur in Folge desfallfigen Anfpruchs ves Pur-
blifums, fei e8 gegen Gingahlung von Miinge oder ald Darlehen ge-
gen fidyered Unterpfand, ausgeveidht. Die Decfung ver Banfnoten it
mithin eine vollftindige und befteht entweder in Miinge oder in ge-
hivig  gefidherten Forberungen an Davlehunehmer, Die abfolute
Sidperheit jedevzeitiger CinlBsbarfeit wiivde allerdings and) hier for-
pern, dafp der gefammte Betrag der Noten durd) Miinge gevectt fei.
Nach dev feftjtchenven Crfahrung jedod), auf weldher das gefammte
moberne Banfwefen bafivt, tritt nie der Fall ein, daff fAmmtliche
Noten auf einmal gur Cinldjung prifentivt werdben, fo daf e8 geniigen
mug, mue einen Theil der Decdtung in baaver Miinge, den anderen
aber in leidht vealifivbaven Fovbevungen, aud demen in furger Beit
ber Baarfonds wieder cvgingt werden fann, zu befien. Obgleic) im
Alfgemeinen al8 hinveichend angenommen wivd, wenn ein Drittheil
peg Notenbetrages durch) baave Miinge gevedt ift, fo ift doch jeve
bevartige Novmivung mit dem Anfprudhe auf allgemeine Geltung
purchauns willkihrlich; bei uns 3. B. iwiirde nad) den Crfahrum-
gen an unferem ftaatlichen Papiergelde, weldhes, {o lange daffelbe nicht
maflo8 vermehrt ward, mit einem SedhStheil ded Betvages fiinbbar
evhalten wurbe, offenbar auch ein gevingever Baarfonds ausreidhen.
Die bei Weitem widhtigeve Forderung ift, daf der Reft der Dectung
ein in furer HBeit vealifivbaver und fichever ift. WS banfmifige
Dedung gelten furzfillige Wedhfel auf 60 bis 90 Tage mit zweien
oder mehreven Caventen, wie ferner Verpfandbungen von Gold und
Silber, Staateffecten, Actien 2. Vei ftreng durchgefiihrter, bant-
mafiger Decung ift cine Aufhebung der Einldgbarteit faft undentbar,
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ja felbft jollte beim Bufammentreffen aufevorventlicher Umftinde eine
Stodung eintreten, fo fann diefe docdh nur momentan fein und miifite
nad)y Realifivung ver Dedung die Cinldfung al8bald wicver aufge-
nommen werden fdnnen*).

Ueberdies fonnen die Vaninoten ftetd mu auf begiigliches
Berlangen des Publifums, mithin nur in Folge desfallfigen BVe-
biirfuiffes Des Lehiteren ausdgegeben werben. Diefelben miijfen ferner,
ba die gewdhrten Davlehen immer nuv auf furge Beit gefchehen, ftets
wieder in fuvger Beit dev BVanf zufliefen und, vamit fie wiedernm
in ven Umlauj gelangen, muf das begiigliche Bediivfnif des Pu-
blifums von Neuem {ich vegem und an die BVanf wenden.  Durd
foldpe regelmifige Riidftrdmung der Noten wird das Bebiivfnif des .
®elomarfts ber bejtindige Regulator fiir vie Menge derfelben und
bietet bie fidyerfte Gavantie, daf nie eine irgend andauernde Ueber-
flillung bes BVerfehrs mit Noten ftatthaben fdnne. Wihrend das
ftaatliche Papiergeld in Bahlung nur nad)y Veviivfnif ves Emittenten
auf Nimmeriviederfehr davongeht, wird bie Vantnote nur auf furze
Beit als Darlehen Mnter fteter BVeritcfichtigung ves Bebiivinifjes des
Gelomarfts emittivt und fomit die Gefalhr der Uebevemiffion gins-
lidy ausgejhlofjen. Diefe Unmbglichfeit andauernver Ueberemif-
fion ijt leicht evfichtlicher Weife wiedevum eine Gavantie fiiv die ftete
Ginlogbarfeit ber Noten; duvch beive Umitiinde aber iird jede
Gntartung in eben dem Mafe ausgeidhloffen, als fie durd) bdie
entgegengefetste Natur ded ftaatlichen Papiergelved bebingt oder pro-
ocivt evjcheint ¥%),

*) Q3n Folge der in Franfreih fratthabenden Nahrungsmittel-Krifis
ber Jahre 1846 und 1847, der Handelsfrifid vom Jahre 1847 und der Februar-
Revolution von 1848 fab fih die Bant von Franfreid) gendthigt, ihre Noten-
einlbfung am 15. Mary 1848 ju fjuspendiven, und jwar voryugsweife weil fie
ibre damals febr bendthigte Creditgewibhrung niht Hatte einfdranfen wollen.
Der Betrag der nothleivenven Wedpfel betrug im Juni 1848 cirea 52 Mil-
Tionen Fres., fant aber fhon in demfelben Jabre auf civca 16 Millionen Fres.
Perab und ber fohliefliche Verluft nadh der davauf wieder aufgenommenen Ein-
[Bfung ftellte fidh al8 gdnslich minim Yeraus.

¥%) LBergl, Dr. A Wagner: Die Geld= und Credittheorie ber Peel-
fchen Bant-Acte, Wien 1862. Beitrdge sur Lebhre von ben Banfen, Leipig
1857, Die Perftellung der RNational-Banf mit befondverer RNiidficht auf ven
Bantplan veg Finany-Minifiers von Plener, Wien 1862.
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Zro Dbevartiger Natur ber Vanfnoten ift vennod jum
wahren Gedeilfien derfelben bie richtige BVermwaltung bder Settelbant
von hoher Widhtigteit. Bor Allem muf diefe BVerwaltung eine dirvd)=
aug felbjtftindige und von der Staatdgewalt unabhingige fein, damit
Lepsteve nicht, wie es in Oefterveidh ver Fall gewefen, iiber die Mit-
tel ver Bant gebieten und bdiefe felbft jchlieRlich aus einem felbit-
ftindbigen Jnititute in eine Papievgeld-Fabrif des Staatd umgeftal-
ten fonne. Diefe Gefabhr Jfiiv die Settelbant ift jedodh eine vein
dufeve, bie in feiner Weife in ihrem Wefen, foudern ausjchlieRlich
in dem der aufier ihr hervidhenven Gewalt begriindet ijt und mit
fortjdyreitender Civilifation fid) jtetd vervingern muf. Die dbemnidhit
widtigiten Forderungen an vie BVerwaltung der Settelbant fallen theils
mit den allgenteinen Forberungen an fammiliche Vanfvervaltungen
sufammen, wie die der ridhtigen Bejdhrantfung und Criveiterung ted
@repits nach Mafgabe der Beitverhiltuiffe, theils concentriven fie
fih in ver Sorge fiiv die banfinifige Decung der Noten, als fifr
bie gewidptigite Bedingung ihred Gedeihens.

Die noch ftreitige Frage, ob e8 bienlither fei, eine grofe
National-VBanf mit verjdhievenen Filialen oder vevjchiedene fleine
felbitjtindige Rettelbanfen zu befigen, midte {idh nad) den bei uns
herrfdhenden Staatdprincipien wol dahin beantworten, daf eine pri-
vilegivte groffe Bant bei ung ald die gewlinjdytere angefehen werven
wird.  Dag Jnslebentreten einer foldhen Herbeizufithren, wive mit:
hin bei der Reform ber Finangen die gleichzeitige Aufgabe ves Staats,
beren Realifivung nuv eine leidhte fein fann, da bie Bettelbanf
fiiv bte Unternehmer duerft getvinnbringend ift und gwar namentlich
venn, vie bei ung, dem grofen ®ebiete unfered Staatd und dem
noch) unvollfommenen Communicationsjhiteme entjprechend, ver Be-
trieb ein GuBerjt audgevehuter zu fein vermag und ein verhiltnif:
miig mv gevinger Baarfonds erforverlidh evfheint.

Die muthmafliche Menge des fiiv den Verfelhr exforderlichen
Geldfurrogats betveffend, glauben wiv, da im Jahre 1843 170 Diil-
lionen PRubel an Papiergeld fich al8 nodh 3u wenig gezeigt und bis
sum Krimfriege fiber 250 Millionen Rubel feinerlei Stdrung tm Ver-
fefyre herbeigefithrt Haben, vielmehr nur in GuRerjt gevingem Mafe
pur Cinldjung prafentivt wurben, daf gegenvivtig ober minbdeftens
fefyr bald 300 Milfionen Rubel Silber an Noten vom BVerfehre ge-
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forbert werden bifrften. — &8 iwiivde bemndchft die curfivenve Miinge
nebft Gelbfurvogat jufammen den Betvag von itber 800 Millionen
Rubel Silber erveichen und bdevgeftalt jedenfall@ dem bringenditen
Bevifvfniffe begegnet fein. Duvch bie mit der Reform der Finangen
gleichzeitige Griindung einer Jettelbant twiivve alfo fdylieRlic) nidht
nur ein Geldfurvogat gefdhaffen, weldes ofnedies bei einem gefun-
ben Gelfpfteme fich binnen Fivgefter Beit unentbehrlich evteifen
miifite, fonbern auc gleichseitig die Reform um cin Wefentliches ex-
leichtert, indem fowol dem Staate die Vefdhaffung ciner griferen
Summe an Miinge evlaffen, al8 aud)y vem Publifum die MoglichFeit
geboten twird, feinen Berluft an Geld, den e8 durd) die Cingichung
eine8 Theild ver Grebitbillete gegen Fonds evleivet, fofort ju erfetsen.

IV. Sdlug.

Die Ausfithrung der Finangreform miifite nach exfolgter
Seftitellung  ded Dbegiiglichen Projects ober Plans, wie nad) gehs-
rviger Verdffentlichung bdeffelben, mit ver AbfchlieRung einer auslin-
difchen Anleihe iiber ben Vetrag von 155 Millionen Rubel Silber
beginnen.  Nadhpem bag Ginfliefen biefer etva im Laufe eines
Jahres geficdhert worben ift, miifte fofort und gleichzeitig

1) oie gefepliche Regelung ves Werths bder Hffentlichen

onds unb der Privatforderungen nad) ven oben ange:
gebenen Principien evfolgen;

2) bie Griffnung einer Bettelbanf nebjt Stweigbanfen ftatt-

haben;

3) ver Bwangscurs fiir das gefammte Papievgeld aufge-

hoben und endlich

4) bie Gingiehung bdeffelben zu wei Drittheil ded Nomi-

nalwerths gegen Miinge und jindtragende Staats-
effecten exfolgen.

Diefe Cingichung fonnte fehr wol, ja felbft nod) mit vem
Bortheile einer bequemeven Uebertragung aller Preife auf Silber all-
m&iig, D. i. etiva im Laufe eined Jahres gefchehen, doch wive dabei ju
beobaditen, baff die griferen Sdyeine, alfo die u 50 und 100 Ru-
bel gegen jinstragende Fouds, bdie fleineven bagegen gegen Miine,
und war mit den einvubligen Sdyeinen beginnend, eingejogen werden.
Da vom erften Momente an aller Bwangscurs aufgehisvt hitte,
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wéive ein BVerfdivinben der Miinge wihrend bder Einldjungsperiode
undenfbar, gleidhivie aud) bei der Gewifheit, daff fammtliche, nod
civeulivende Creditbillete binnen beftimmter Beit ju firivtem Bevthe
eingeldft tverben, ein ivgendivie beveutfames Schwanfen ded jemweilig
veftivenden feitherigen Papiergelves unmdglich und demnach jede
verderbliche Devifen-Speculation ausgefchlofjen ware.

Wenn {dhlieflich, wie jedenfall8 dringend anzurathen wive,
die Stewerfundation der Reichdjchabibillete oder jogen. Serien oder
Treforfdeine aufgehoben wiivbe, Hitten wir ung eines {o durchaus
gefunden ®eldfhitems 3 evfremen, wie muv wenige Staaten. Nicht
nur vaf wiv Buftande wie die Oefterveichs, Nord- Amerifad und
Qtaliens gliictlich iibeviounden Hitten, wir wiivden felbft Preuen,
pag in feinen RKaffenfcheinen tros aller fonftigen Gefundheit einen
Schaven befigt, und Cugland, tag in feiner Staatsfchuld an bdie
Bant von England und in den mit Riicficht anf diefe Schulo fdhie-
fen und fchier vevbefferlichen Principien der Vanf von einem jhon
haufig an den Tag getvetenen, franfhaften RKeime bebaftet ift, an
vadicaler Gefunvheit unfeves Gelbivefensd iibertreffen.

Die Segnungen ecined foldyen Suftanded miiften fich jofort,
ja fdhon wihrend der Ausfiihring der Finanmjreform einftellen. Mit
pem fogleich) beginnenden Wieveveintritte der Meiinge in den Umlauf
und der bvon bvornherein ftatthabenven Wieberherftellung derfelben
al8 cingiges ®@eld, vemnad) ald eingiged Preidmaf und gefeliches
Bahlungsmittel, miifite fogleich ver normale Wechfelcurs iviever ein-
tveten, indem dicfer wiedevum an der Miinge feinen Regulator finve.
Desgleichen miifiten fammtliche Waavenpreife, da diefelben fortan
nach Miinge gemeflen werden, wieder herabgehen und mit der an-
fcheinenven Theuerung bie veellen Leibem aller dDever, welde eine
beftimmt novmivte Cinnalhme beziehen, gdnglich fchwinben. Nicht
minder audy wive die Unficherheit allen Capitald, dad fortan nuv
pen Rubel in Miinge um Object hitte, {ofort und ghnglich befeitigt
und vamit die Bafid allen Cveditd und allen Bconomifdhen Fort-
fchritt8 twiedergemwonnen.

Dag fidh ing Ausland gefliichtet Habende Capital witvde,
ven LVortheil feines Crports nunmehr realifivend, fich bev mit der
Papier-BValuta feither entwevtheten, fortan aber wieder auf Miinge
geftellten, dffentlichen Fouds bemdchtigen und mit dem gemwaltigen
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Bortheile der pldglichen Wertherhshung diefer Fonds iviedevumn ing
Land guvlicffehren. Diefer bedeutende RNiidfluf an Capital, wie ver
gleicheitig twiederhergeftelite Staatdcredit miifiten bei iviedevgewon-
nener Capital- Sicherheit den allgemeinen Credit unter ftetem Stei-
gen der StaatSeffecten und gleichmifigem Sinfen bes Binsfuftes
fortlaufend erleichtern und beleben. Der Acerbau wie der Handel
und die Judbuftrie wiivven al8bald das ihunen bendthigte Capital
finven und die Production auf jevem Gebiete miite wieder in Auf-
fdhwung gevathen. Der wieder evrmbglichte veelle Crwerd iviivde
al8bald neue Capitalien evzeugen, twelche, abermals dem Criverbe fich
gumwendend, die Production ferner erhBhen miiften. Wie frither die
eingetretene Calamitit durch) dasd ftete Jneinanvergreifen dev mit ifhr
wachjenden Nothitinde fidh gleidhjam felbjt fteigerte, jo wird fortan
purd) ftet8 sunehmende Wieberbelebung ded Creditd und der Pro-
puction aud) der Procef der Heilung {fich jelbjt befchleunigen und
binnen Kuvzent den nationalen Wohlftand iviederhergeftellt haben.
Wiihrend bie itberjtandenen Leiden algbald verfchuterst und vergefien
fein werben, werden bdie duvd) unfere feithevige Finanznoth gewalt-
fam zuviicgehaltenen Fovtjchrittdmomente, die Freiheit des Vauern-
ftanbes, pag bereitd Deveutende Cifenbafnnes, die angeftrebte bejfeve
Redhtspflege und die grofere Rechtsficherheit, alsbald ihre volle Macht
befunden und uns ficher in fivzefter Seit einem Wohljtande und einer
Bliithe zufithren, wie unfer Staat fie nod) nie gefannt hHat.
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