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Einleitung.

1. Die Entwickelung der Volkswirtschaft, Die Bediirfnisse der
Menschen, die sich urspriinglich nur auf die unentbehrlichsten Unterhalt
mittel erstreckten, haben sich bei fortschreitender Kaulfur immer mehr ver-
mannigfaltigt und verfeinert. Das subjektive Begehren und Wiinschen
erhebt sich in unendlich vielen Regungen und Abstufungen, und mensch-
liche Arbeit und Kunstfertigkeit sucht diesen Anforderungen nach Moglich-
keit zu geniigen. Die sachlichen duferen Mittel zur Befriedigung unmittelbar
persénlicher menschlicher Bediirfnisse bezeichnen wir — vorbehaltlich einer
spiteren weiteren Fassung des Begriffs — als Giiter. Wird nun gefragt:
SWie verschafft sich der Mensch die fiir ihn notwendigen oder erwiinschten
Giiter?%, so ist diese Frage bedeutungslos, wenn es sich um Giiter handelt,
die jedem stets in beliebiger Menge frei zur Verfiigung stehen. Es sind
dies die sogenannten ,freien (ziiter, die aber in der heutigen Kulturwelt
kaum noch anders als durch Sonnenstrahlen und Luft — und auch diese
in vielen grofstddtischen Wohnungen in recht schlechter Qualitit — ver-
treten sind, Jene Frage hat also nur Bezug auf solche Giiter, die nicht
ohne weiteres frei erreichbar sind, sondern nur mit irgendeinem Aufwand,
und zwar im allgemeinen mit einem Aufwand menschlicher Arbeit erlangt

werden konnen. Diese bezeichnen wir als ,wirtschaftliche Giiter«

Die Herstellung der wirtschaftlichen Giiter durch Arbeit nennen wir
P_:;c:guktmn Demnach schlieit die obige Frage zundchst die andere ein:
wie werden die Giliter produziert? Sie aber kann unter verschiedenen
Gresichtspunkten beantwortet werden. Einmal unter dem rein technischen. Es
ist dann fur die einzelnen (riiterarten anzugeben, welche Rohstoffe zu ihrer Her-
stellung verwendet werden, welche Stufen der Verarbeitung das Material durch-
lduft, welche Maschinen angewendet werden, was durch menschliche Arbeit zu
leisten ist, welcher Erfolg in Qualitit und Quantitit des Produkts bei einer
gegebenen Art des Betriebs erreicht wird. Andere Fragen aber gehen
vom Standpunkt des privaten Interesses des Produzenten aus: mit
welchem Aufwand an Arbeit oder an anderen Giitern ist das Produkt zu.
stande gekommen, und wie muB die Produktion und der ganze Betrieb
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eingerichtet sein, damit der gréBte Nutzeffekt mit dem geringsten Aufwand
erzielt wird? Uber dem technischen und dem privatwirtschaftlichen Gesichts-
punkt aber steht ein hdherer, der gesellschaftliche, dessen Bereich iiber
die Frage der Produktion hinaus geht und auch die der Verteilung der
Giiter umfaBit. Von ihm aus erhebt sich die Frage nach der Ordnung der
gesellschaftlichen Beziehungen, die durch das Bediirfnis nach wirtschaft-
lichen Giitern unter den Menschen entstanden sind. Bestimmter formuliert
lautet diese Frage: Wie kommt bei einer gegebenen Gesellschafts-
ordnung die Giiterproduktion als ein gesellschaftlicher Vorgang
zustande, und wie erhalten die in verschiedener Art an ihr be-
teiligten einzelnen aus diesem gesellschaftlichen Prozel ihren
Anteil an den erzeugten Giitern? Die Beantwortung dieser Frage
ist die der Volkswirtschaftslehre gestellte Aufgabe.

Die vorausgesetzte gesellschaftliche Ordnung wird durch das private
und oOffentliche Recht getragen. Die wissenschaftliche Behandlung des
Rechtes ist nicht Sache der Volkswirtschaftslehre, aber sie hat zu zeigen,
wie der Produktions- und Verteilungsprozel unter dem Einfluf der be-
stehenden gesellschaftlichen Institutionen verliuft, und wie anderseits
diese unter dem Drucke der volkswirtschaftlichen Massenbewegung einer
alimihlichen Umgestaltung und teilweise vélliger Neubildung unterliegen.

Die Grundtatsache, von der die Volkswirtschaftslehre ausgeht, ist die
Wirtschaft, d. h. die geregelte Tatigkeit und Fiirsorge des Menschen
zur nacbhaltigen Beschaffung und zweckgemiBen Verwendung der zur
Befriedigung seiner Bediirfnisse dienenden Giiter. Es sind dies eben nur
swirtschaftliche® Giiter, da fiir die freien Giiter keinerlei Titigkeit oder
Fiirsorge erforderlich ist. In der Regel sind mehrere Personen zu einer
einheitlich organisierten Wirtschaft verbunden, in der die einzelnen ver-
schiedene Stellungen einnehmen. Je mehr eine Wirtschaft imstande ist,
sich selbst zu geniigen, um so leichter sind ihre Existenzbedingungen und
ihr inneres Getriebe zu durchschauen. Ob der umherschweifende Austral-
neger oder der afrikanische Buschmann auch eine Wirtschaft fiihrt, kann
hier unerdrtert bleiben. Uberhaupt ist die Schilderung der Art, wie wilde
Stamme sich ihren Lebensunterhalt verschaffen, am besten in ein Kapitel
der Ethnographie zu verweisen, die ja auch die primitive Gesellschafts.
ordnung solcher Gruppen und Horden beschreibt. Die Volkswirtschafts-
lehre wendet ihr eigentliches Interesse erst solchen Vélkerschaften zu, die
ihfe“Kulturfé.higkeit durch feste Ansiedlung und eine wenn auch rohe
staatliche Organisation bekundet haben. Auf der Anfangsstufe dieser Int-
wickelung finden wir den Boden meistens im genossenschaftlichen Besitz
von Stammesgenossen. Das freie private Grundeigentum dringt erst nach
Uberwindung mannigfacher Abhiingigkeitsverhiltnisse und Beschrinkungen
durch, wihrend das Privateigentum an beweglichen Giitern schon auf der
untersten Kulturstufe Anerkennung gefunden hatte. Das Privateigentum
ist die Voraussetzung der Einzelwirtschaft, die gewissermaBen das
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Grundelement der Volkswirtschaft darstellt. Thr wesentliches Merkmal be-
steht darin, daB sie auf Rechnung eines einzelnen Inhabers betrieben wird,
d. h. daB ihr Erzeugnis Eigentum dieses Inhabers ist, der anderseits auch
die Herstellungskosten zu tragen hat. Aufler dem Inhaber erhalten aber
fast immer auch noch andere Personen aus seiner Wirtschaft ihren Unter-
halt, und zwar entweder aus ihrem Ertrag, wie die Familienangehérigen
des Inhabers, oder aus den Kosten, die dieser zur Entlohnung freier, ver-
tragsmallig beschiftigter Arbeiter oder — wie in der dlteren Zeit — fiir
das Halten von Sklaven aufwenden mub.

Als urspriingliche Form der Einzelwirtschaft finden wir die naturale
Hauswirtschaft, die die Bediirfnisse ihrer Angehérigen der Hauptsache
nach durch ihre eigene Produktion befriedigt. Ein interessantes Beispiel
liefern die homerischen Gesinge in der Schilderung des Haushalts des
Odysseus. Vollstindig abgeschlossen gegen die Auflenwelt war diese
Einzelwirtschaft jedoch nicht. Einzelne Giiter gingen bei ihr auch ein und
auns, und zwar in verschiedenen Formen des Verkehrs. Die beliebteste
Art der Vermehrung des Besitzes war der kriegerische Raub, das Beute-
machen., Odysseus findet Trost in dem Gedanken, da er zur Entschadigung
fiir das von den Freiern verzehrte Vieh anderes von fremden Voélkern er-
beuten werde, bis alle Hife gefiillt seien, wie ja auch Athene ihn ob seiner
besonderen Tiichtigkeit im Rauben von Rindern und Schafen gelobt hat,
So hielten ja nach Tacitus auch die Germanen es nicht fir anstindig,
durch Arbeit zu erwerben, was durch Blut erlangt werden kdnne. Bekannt-
lich hat aber auch in den folgenden Zeitaltern die Kriegsbeute als wohl-
berechtigter Erwerb gegolten, und der legalisierte Seeraub in Gestalt der
Kaperei ist erst in der Mitte des vorigen Jahrhunderts beseitigt worden.
Das noch heute anerkannte Seebeuterecht dient wenigstens nicht mehr
dem Privaterwerh.

Als eine andere naturale Verkehrsform, die in der homerischen Zeit
nicht ohne Bedeutung war, finden wir die Beschenkung. Sie war hiufig
eine einseitige, wenn z. B. dem (aste aufler der Bewirtung auch noch ein
Gastgeschenk gewahrt wurde; hiufig auch eine gegenseitige, wie bei
Odysseus und Iphitos. Doch wird man wohl auch im ersteren Falle er-
wartet haben, dafl der Beschenkte sich bei einer anderen Gelegenheit
erkenntlich erweise. Auch in unserer Zeit war es noch iiblich, daB die
europiischen Reisenden mit den afrikanischen Hiauptlingen Geschenke
austauschten. Es ist dies im Grunde ein Ubergang zu dem eigentlichen
Tauschverkehr, der sich dadurch charakterisiert, dafl Leistung wund
Gegenleistung ausdriicklich vereinbart und insofern beiderseits als gleich-
wertig anerkannt werden. Auch diese Verkehrsform fehlt nicht vollstindig
in der homerischen Wirtschaft. Metalle namentlich miissen aus der Ferne
bezogen werden. Phonizische Schiffe legen an den griechischen Inseln an,
tauschen deren Erzeugnisse gegen allerlei ,Tand“ ein und benutzen bei
der Abfahrt auch passende Gelegenheiten zum Menschenraub, wie dies
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Eumaios aus eigener iibler Erfahrung zu berichten weill. Aber dieser
Tauschverkehr beriihrte nicht die Selbstindigkeit der sich selbst geniigenden
Einzelwirtschaft, sie war nicht mit ihrer Existenz auf ihn angewiesen, und
selbst wenn sie nach kaufminnischen Gesichtspunkten schlechte Geschifte
machte und fir die eingetauschten Waren zu grobe Gegenwerte hingab,
s0 wurde sie in ihren Grundlagen dadurch nicht geschiadigt. Vor allem
aber wurde durch den Giiteranstausch der Charakter der Naturalwirt-
schaft nicht beeintrichtigt, der fiir diese antike Wirtschaftsform wesentlich
ist. Auch der Tauschverkehr war ein naturaler und vollzog sich ohne
Mitwirkung von (Geld in irgendeiner Form. AuBer den Sklaven kommen
bei Homer auch gemietete freie Arbeiter vor, aber sie erhalten als Lohn
kein Geld, sondern nur Unterhalt und Kleidung. Gold und Silber werden
hochgeschitzt als wertvolle Waren und in den Schatzkammern angesammelt,
aber sie dienen nicht als Vermittelungsgiter im Tauschverkehr. Der Wert
wird wohl auf Rinder als Mafieinheiten bezogen, aber diese konnten doch
immer nur gelegenthch als Tauschobjekte, nicht aber als allgemeines
, Umlaufsmittel* verwendet werden.

In der geschlossenen Naturalwirtschaft gibt es noch keine durch
eine Theorie zu losenden Probleme. Man sieht unmittelbar, wie nach
der in ihr bestehenden Ordnung die Giiter erzeugt und unter die Mit-
glieder der Gruppe verteilt werden. Man kann sich auch denken, daf
zahlreiche Wirtschaften dieser Art nebeneinander bestehen, ohne dal
daraus neue Beziehungen und Abhingigkeitsverhdltnisse entstehen, die
den Gegenstand einer besonderen Untersuchung bilden kénnten. In
Wirklichkeit hat allerdings auch schon auf dem Boden der Naturalwirt-
schaft ein gewisser Giiteraustausch zwischen den Einzelwirtschaften be-
standen, aber eine innerlich zusammenhingende Volkswirtschaft, die
auf die Gestaltung der Einzelwirtschaften entscheidend zuriickwirkt, konnte
auf dieser Stufe noch nicht entstehen. Die Naturalwirtschaft ging jedoch
schon in frilher Zeit in Verbindung mit der staatlichen Organisation
iiber die Grenzen der privaten Einzelwirtschaft hinaus. In den grofien
vorderasiatischen Reichen bestanden schon viele Jahrhunderte vor der
homerischen Zeit staatliche Wirtschaften unter Konigen, die lippige Héfe
hielten, grofie Heere zusammenbrachten und prichtige Bauwerke er-
richteten. Diese Wirtschaften beruhten auf dem Prinzip des Zwanges;
die Vélker hatten naturale Abgaben und Dienste zu leisten, und durch
das erzwungene Verhiltnis aller einzelnen zu einem gemeinsamen Mittel-
punkt wurde in einem einseitigen Sinne auch ein wirtschaftlicher Zu-
sammenhang unter ihnen hergestellt. Diese zentralisierte Staatsbildung
aber und die damit verbundene Differenzierung der Bevolkerung, ins-
besondere der Gegensatz von Stadt und Land, wirkte der Naturalwirtschaft
entgegen und bereitete allmihlich dem Gelde den Weg. Silber und Gold
in klemen Barren oder Ringen wurde schon im zweiten Jahrtausend v . Chr.
in Babylomen in geeigneten Fillen als Tauschmittel gebraucht, wenn auch
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die Miinzprigung erst im 7. Jahrhundert, und zwar zuerst in den griechi-
schen Stidten Kleinasiens, begann. Eine vollstindig ausgebildete Geld-
wirtschaft jedoch, bei der der privatwirtschaftliche Erfolg der Produktion
ginzlich von dem Geldpreise der Produkte abhingt, hat es im Altertum
iiberhaupt nicht gegeben, sondern die Naturalwirtschaft hat immer noch
einen betrichtlichen Raum eingenommen. In den groBen Stidten erwies
sich das (eld immerhin mehr und mehr als ein unentbehrliches Hilfs-
mittel des Verkehrs. Nach dem Sturz des romischen Reichs wurde die
geldwirtschaftliche Entwickelung im Abendlande wieder stark zurlickgedringt,
Ein Karolingischer Fronhof, wie er sich nach dem Capitulare de villis
darstellt, ist im wesentlichen ein naturalwirtschaftlicher Typus, wenn auch
ein Teil seiner Erzeugnisse verkauft und das Geld an die kaiserliche
Kasse abgeliefert wurde., Die im Mittelalter neu auflebenden oder neu
entstehenden Stidte beschrinkten sich zundchst auf den Awustausch
ihrer gewerblichen Erzeugnisse gegen die landwirtschaftlichen Produkte
ihrer nédchsten Umgebung. Es war dies ein lokaler Marktverkehr, der
im ganzen auf einen naturalen Austausch hinauslief, wenn auch, wie
es das Interesse der Minzherrschaft verlangte, Geld als Zwischenglied
verwendet wurde. So bildeten sich Wirtschaftskreise, von denen jeder
aus einer Vielheit von aufeinander angewiesenen Einzelwirtschaften bestand,
als Ganzes aber eine selbstindige Existenzfihigkeit hatte, die nicht durch
einen weiteren Zusammenhang mit einer groBen Volkswirtschaft bedingt
war. FEinzelne wertvollere Waren, auf den Wasserstrallen auch gewisse
Massengiiter, fanden indes auch von den Binnenstidten aus eine weitere
Verbreitung durch den Handel. Nur einzelne Stddte entwickelten sich
unter dem EinfluB einer giinstigen Verkehrslage zu eigentlichen Handels-
plitzen, flir die der Fernverkehr mit seinen unberechenbaren Wechsel-
fillen die Hauptquelle des Erwerbs wurde. Die Seestidte waren von
Anfang an auf diese Bahn angewiesen, und sie wurden die wichtigsten
Stiitzpunkte fiir den allméhlich sich ausbreitenden internationalen Verkehr.
Zugleich entfalteten die deutschen Hansastidte wie die italienischen Stadt-
republiken auch eine politische Macht, und wenn diese auch keine all-
gemein nationale Basis hatte, so trug sie in ihrer Gesamtwirkung doch
dazu bei, daB in jedem Volk die Erkenntnis einer gewissen wirtschaft-
lichen Zusammengehdrigkeit dem anderen gegeniiber allmihlich erwachte.
Der internationale Handelsverkehr wurde nun auch die wichtigste treibende
Kraft fiir die weitere Ausbildung der Geldwirtschaft. Nicht aber, weil
er vorzugsweise mit wirklichem baren Gelde betricben worden wire,
vielmehr war man bemiiht, dieses durch den Wechsel und die Abrech-
nungen auf den grofien Messen so weit wie moglich entbehrlich zu
machen. Aber alle Werte wurden in Geldeinheiten ausgedriickt, alle
Rechnungen in Geld gefiihrt und der ebenfalls in Geld ausgedriickte
Gewinn prozentmiBig auf das dem Handelsunternehmen zugrunde liegende

(Geldkapital bezogen.
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Indes wiirde die beschriankte Stadtwirtschaft wohl noch langere Zeit
der vorherrschende Typus geblieben sein, wenn nicht ein méchtiger
Anstofl, die Entdeckung Amerikas und die ErschlieBung des Seewegs
nach Ostindien, das ganze Wirtschaftsleben des Abendlandes in groBartigere
Formen und Verhaltnisse gedriangt hdtte. Auch die Linder, die, wie
Deutschland, an dem neu erdffneten Weltverkehr zunichst nur geringen
oder indirekten Anteil hatten, sahen sich bald gendtigt, die engen dlteren
Wirtschaftsformen zu sprengen und neue, in grofierem Stile gehaltene zu
schaffen. Der Welthandel fiihrte auch ihnen aus den fiberseeischen
Lindern immer grofiere Massen neuer GenuBmittel und neuer Rohstoffe
zu, die bald fiir unentbehrlich gehalten wurden. Der Binnenhandel mufite
sich entsprechend ausdehnen, um diesen Waren iiberall in Lande Absatz
zu verschaffen und die Gegenwerte aufzunehmen, die zur Ausgleichung
dieser Hinfuhr an das Ausland zu liefern waren. Ein solcher Verkehr
aber und die sich daraus ergebende volkswirtschaftliche Arbeitsteilung
wiirde notwendig zur Verallgemeinerung der Geldwirtschaft gefithrt haben,
auch wenn diese nicht durch den groBen Zuflub an Edelmetall aus Amerika so
auflerordentlich befordert worden wiare. Die Einzelwirtschaft verlor jetzt
immer mehr die Moglichkeit, ihren Bedarf durch eigene Produktion zu
decken; auch der Giiteraustausch auf dem lokalen Markte reichte dazu
nicht mehr aus, der erweiterte Verkehr schuf auch einen groflen inlindi-
schen Markt, und dieser stand in Abhingigkeit vom Weltmarkt. Jeder
verkaufte seine Erzeugnisse fiir Geld, ohne zu wissen, wohin sie giﬁg'?én,
und er kaufte die Gegenstinde seines Bedarfs, ohne zu wissen, woher sie
kamen. Seine Wirtschaft hatte nur noch Bestand durch ihren Zusammen-
hang mit anderen, er konnte ihre Existenzbedingungen nicht mehr iber-
sehen, und seine Unternehmungen erhielten dadurch einen mehr oder
weniger aleatorischen Charakter. Wohl und Wehe, Erfolg und MiBerfolg
der Einzelwirtschaft wurden von der Geldpreisbildung auf dem grolien
Markte abhingig, die sich auf jeder Stufe der Produktion und der
Handelsbhewegung fiir Rohstoffe, Halbfabrikate und fertige Waren von
neuem unter besonderen Bedingungen und Konjunkturen vollzieht, und
der der einzelne machtlos gegeniibersteht.

Wie in der Volkswirtschaft, so wurde auch in der Wirtschaft des
Staates seit dem 6. Jahrhundert das (Geld zu dem herrschenden Faktor.
Hand in Hand ging mit dieser Wendung die Entwickelung einer Handels-
politik nach einseitigen geldwirtschaftlichen Gesichtspunkten, die zugleich
dazu beitrug, das lose Gefiige des mittelalterlichen Staates durch die
moderne straffe Form zu ersetzen. Die Staaten traten jetzt als ge-
schlossene Individualititen in den weltwirtschaftlichen Wettbewerb ein; sie
beférderten dadurch den inneren Zusammenhang ihrer Volkswirtschaft,
wihrend sie durch 7Z5lle und andere AbwehrmaBregeln den internationalen
Verkehr beschrinkten. Sie konnten auf diese Art zwar die Gestaltung
des Weltmarkts erheblich beeinflussen, aber seine fortschreitende Aus-
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dehnung wurde dadurch nicht gehemmt, weil es eben Welthandelswaren
gab, deren Zudrang immer madchtiger wurde. Zur Teilnahme am Welt-
verkehr aber ist nur der Grofibetrieb geeignet, und mit diesem wuchs
der Kapitalismus empor. Der Kapitalismus ist ein weiterer Begriff, als die
kapitalistische Produktionsweise. Er bedeutet einfach das auf Geld-
besitz gegriindete und mit seiner Geldmacht wirkende grolle Unternehmer-
tum, und seine Anpfinge, die in das Mittelalter zuriickreichen, liegen in der
Handels- und Bankunternehmung. Auch der Arbeit gegeniiber trat der
Kapitalismus in dem Verlegersystem zuerst als Handelsunternehmung auf,
Die Handwerker wurden durch die Umstinde veranlaBt oder gezwungen,
als Hausindustrielle fiir den GroBverkehr zu arbeiten, und das Handels-
kapital iibernahm den Vertrieb ihrer Produkte auf dem groBen Markt,
der ihnen selbst unzuginglich war. In dem Fabriksystem wurde dann
das Kapital selbst Triger der Produktionsunternehmung und erlangte
dadurch zugleich in héherem Mafle die Miglichkeit, sein wirtschaftliches
Ubergewicht den besitzlosen Arbeitern gegeniiber auszuniitzen. Die Technik
der Fabrikation stand jedoch anfangs der handwerksmiBigen noch nahe,
url es kamen ihr nur die Vorteile der Arbeitsteilung innerhalb eines
grofien Betriebs zustatten. .

Erst durch die in der zweiten Halfte des 18. Jahrhunderts beginnende
Einfiihrung des modernen Maschinenwesens wurde die Produktionstechnik
von Grund aus umgestaltet und dadurch auch die Abhingigkeit der Arbeit
von dem Kapital auflerordentlich gesteigert. Bis dahin hatte noch immer
das umlaufende Kapital die Oberhand. Jetzt gewann auch das stehende
in den grofien Maschinenanlagen eine breite Entfaltung, zugleich aber
mufite auch das umlaufende Kapital wieder vermehrt werden, um die notigen
Rohstoffe fir diese konzentrierte Massenproduktion bereit zu stellen und
den Betrieb wihrend der hiufig sich verlingernden Zirkulationsperiode
der Produkte zu unterhalten. Der industrielle Arbeiter aber konnte jetzt
aus eigenen Mitteln seine Arbeitskraft dberhaupt nicht verwerten, er be-
durfte dazu der neuen machtigen Produktionsmittel, die sich im Besitz des
Kapitals befanden und ithm nur unter den vom Kapital gestellten Be-
dingungen zuginglich waren. Auch frither gab es Meister und Arbeiter,
aber sie betrachteten sich als Angehdrige derselben Gattung, wihrend jetzt
das Kapital als eine die Produktion beherrschende Macht erschien, die
auflerhalb der Sphire des Arbeiters stand, und die wie eine transzendente
Kraft seine (zeschicke leitete, wenn er auch der Form nach ecinen freien
Vertrag mit ihr schloB. Der Arbeiter filhrt keine eigene Produktions-
wirtschaft, das Produkt seiner Arbeit gehort thm nicht und ist ihm gleich-
gililtig, das Wirtschaften besteht fiir ihn in dem Erwerben und Verausgaben
seines Lohnes. Ob er aber Arbeit findet, und wie sie ihm gelohnt wird,
hingt von volks- und weltwirtschaftlichen Konjunkturen ab, denen er vollig
passiv gegeniibersteht. In der Landwirtschaft hat Grofibetrieb und Maschinen-
wesen nicht in dem MaBe die Oberhand erhalten, wie in der Industrie, jedoch
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sind auch fiir sie kapitalistische Gesichtspunkte immer mehr leitend ge-
worden, schon deshalb, weil enorme Summen fremden Kapitals in ihr in
Hypotheken angelegt und zu verzinsen sind. Vor allem aber ist sie mit
ihren wichtigsten Erzeugnissen nicht weniger als die Industrie in Ab-
hingigkeit von der Preisbildung des Weltmarktes geraten.

Uberhaupt werden in dem geldwirtschaftlichen Tauschsystem alle Giiter
als Waren angesehen und verrechnet, auch wenn sie fiir den eigenen Be-
darf des Produzenten bestimmt sind. Zu den Waren gehdren auch die-
jenigen Sachen, die nicht zur unmittelbaren Befriedigung eines personlichen
menschlichen Bediirfnisses dienen, sondern entweder Stoffe sind, aus denen
solche unmittelbaren Giiter hergestellt werden, oder Werkzeuge, (Gerite,
Maschinen und andere Hilfsmittel, die technisch filr die Giiterproduktion
verwendet werden. Der Begriff des Gutes ist daher zu erweitern und es
sind ithm auch diese mittelbaren Giiter zu unterstellen, die neben den
unmittelbaren oder Konsumtionsgiitern — rasch verbrauchbaren oder
dauerhaften — auch als Produktionsgiiter bezeichnet werden kdnnen.

Aber auch die menschliche Arbeit bildet einen Gegenstand des geld-
wirtschaftlichen Austausches, und sie wird nicht selten geradezu als eine
Ware bezeichnet. Soll sie deshalb ebenfalls zu den ,Giitern¢ gerechnet
werden? Keineswegs, denn:die Arbeit ist eine Betdtigung der mensch-
lichen Personlichkeit, und sie steht als personlicher aktiver Produktions-
faktor im Gegensatz zu den Giitern als ihren Produkten. Wenn wir sagen,
Giiter seien duBere Mittel zur Befriedigung menschlicher Bediirfnisse, so
ist damit die menschliche Personlichkeit aus diesem Begriffe ausgeschieden,
denn diese darf nie bloR duBeres Mittel fiir Zwecke eines anderen sein,
solange ihre Freiheit und Wiirde anerkannt wird, Der Sklave freilich ist
seiner Personlichkeit beraubt und zu einer Sache gemacht; doch wird man
auch seine Arbeit nicht fiir sich als ein Gut betrachten, sondern ihn selbst
in seiner Kigenschaft als Arbeitsmaschine. Auf der gegenwirtigen Kultur-
stufe kommt aber die Sklaverei als wirtschaftliche Institution nicht mehr
in Betracht.

Die Arbeit freier Personen kann nun aber sowohl mittelbar, wie un-
mittelbar zur Befriedigung menschlicher Bedtrfnisse dienen, Im ersteren
Falle betidtigt sie sich bei der Produktion sachlicher Giiter, und es besteht
Einverstindnis dariiber, dal sie dann als Produktionsfaktor und nicht als
Tauschgut aufzufassen ist, wenn man sie auch manchmal eine ,Ware«
nennt, um gewisse Millstinde bei ihrer Verwertung emphatisch zu betonen.
Diejenige Arbeit dagegen, die unmittelbar ein persdnliches Bediirfuis
anderer befriedigt, ihnen irgendeinen Nutzen oder GenuB bereitet, wie
die des Arztes, des Lehrers, des Singers usw., wird von vielen als ,persin-
liche Dienstleistung® mit den sachlichen Giitern in gleiche Linie gestellt
und zu den ,immateriellen* Giitern gerechnet. Dies ist nach dem oben
(resagten jedenfalls upzulissig, wenn die fragliche Arbeitstitigkeit selbst
zum Gut gestempelt werden soll. Aber auch wenn man nicht sie selbst,
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sondern ihren bei anderen bewirkten Nutzeffekt, z. B. die Heilung des von
dem Arzt behandelten Kranken, als das ausgetauschte , Gut“ betrachtet,
so erhilt man dadurch doch keine Amnalogie mit den sachlichen Giitern.
Denn bei diesen wird ihre Nutzwirkung nicht von ihrer Substanz getrennt,
die Sache selbst ist das Gut, das als solches auch seipe niitzlichen Eigen-
schaften einschlieBt. Nicht die durch das Brot bewirkte Sittigung, sondern
das Brot selbst wird als Gut bezeichnet, Es steht ja an sich nichts im
Wege, den Begriff des Gutes auch auf die durch menschliche Tatigkeit
ohne Vermittlung eines Sachguts in anderen hervorgebrachte Nutzwirkung
auszudehnen, aber in mancher Beziehung gewinnt die volkswirtschaftliche
Theorie an Klarheit und Einfachheit, wenn dieser Begriff auf die sachlichen
(ziiter beschrinkt wird. Immerhin aber koénnen die Nutzwirkungen der
personlichen Dienstleistungen als nichtsachliche Produk te bezeichnet werden,
wie sie ja auch als Aquivalente fiir sachliche Produkte in den Verkehr
emgehen

Einen besonderen Charakter haben die Gffentlichen Dienstleistungen,
die unter der Leitung des Staates oder anderer dffentlicher Kérperschaften
stehen., Thre Nutzwirkung erstreckt sich auf die Gesamtheit des Volkes
oder gewisser Volkskreise, ein unmittelbares Dienstverhiltnis aber besteht
nur zwischen dem Dienstleistenden und der iffentlichen Korperschaft, die
ihn angestellt oder zu der Leistung herangezogen hat, deren Organe
librigens auch selbst wieder Gffentlichen Interessen zu dienen haben. Die
Vergiitungen fir diese Dienste werden nicht im Tauschverkehr, sondern
durch &ffentlich- rechtliche Festsetzungen bestimmt, und manche miissen
in Erfullung einer biirgerlichen Ehrenpflicht unentgeltlich geleistet werden.

Auf die Bedeutung des modernen Staates fiir die Volkswirtschaft ist
bereits oben hingewiesen worden. Der Staat ist mehr als eine Organisation
zu bloB wirtschaftlichen Zwecken, aber jedenfalls ist seine Existenz eine not-
wendfge Bedingung fiir den Bestand einer wirtschaftlichen Kultur. Er ist

Staat und Volks-
wittschaft,

der Trager der der Volkswirtschaft zugrunde liegenden Rechtsordnung und

sorg‘t durch seine Verwaltung fiir deren Durchfithrung; er hat sich aber
nicht mit der Sicherung des Eigentums und der Vertrige begniigt, sondern
sich auch mehr und mehr bemiiht, die Interessen der Nation im weltwirt-
schaftlichen Wettbewerb zu schiitzen und zu férdern und zugleich im In-
lande auf Produktion und Verteilung der Giiter in einer dem Gemein-
wohl forderlichea Weise einzuwirken. Nicht immer haben diese Eingriffe
in die wirtschaftliche Bewegung den beabsichtigten Erfolg gehabt, wohl
aber haben sie meistens eine merkbare Wirkung auf ihren Verlauf aus-
geiibt und ihr oft eine verinderte Richtung gegeben. Nicht minder grofl
ist der EinfluB, den der Staat durch seine Finanzwirtschaft auf die gesamte
Volkswirtschaft ausiibt, seitdem auch diese geldwirtschaftlich geordnet und
wesentlich auf Steuern gegriindetist. Etwa 10 Prozent des Volkseinkommens
werden von den heutigen Grollstaaten fiir die Befriedigung der &ffentlichen
Bediirfnisse in Anspruch gemommen, ein grofler Teil der vorhandenen
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Arbeitskrifte steht dauernd im staatlichen Dienst, nicht nur in Heer und
Verwaltung, sondern auch fiir die Produktion des sachlichen Bedarfs des
Staates an (Gebiuden, Schiffen, Waffen usw., Dazu kommt, daf der Staat
auch vielfach als Inhaber grofler Unternehmungen von rein wirtschaftlichem
Charakter mit der privaten Erwerbstitigkeit in Wettbewerb getreten ist.

Die staatliche Rechtsordnung bestimmt auch die rechtliche Stellung
der Personen, dic zur Zeit der Sklaverei und Leibeigenschaft grofie Ver-
schiedenheiten aufwies. Gegenwirtig gibt es vor dem Gesetze keine
Standesunterschiede mehr, und alle Volljdhrigen sind formal gleich be-
rechtigt.  Aber die Verschiedenheit des Besitzes hat auch grofie Ver-
schiedenheiten der Erwerbsbedingungen und eine neue, unserer Zeit eigen-
tiimliche Klassenbildung hervorgerufen. Als Schiitzer des Ligentums-
rechts wird der Staat nun auch fir die aus diesem Recht entstehenden
sozialen Unterschiede und Gegensitze verantwortlich gemacht. Tatsichlich
ist die gesellschaftliche Klassenbildung jedoch nicht vom Staate ausgegangen,
sondern sie beruht urspriinglich auf gegebenen Machtverhdltnissen, und
die Rechtsordnung hat sich diesen Zustinden und ihrer weiteren KEnt-
wickelung angepaBt,

So konnte die Ansicht entstehen, dal der Staat Gberhaupt nichts
sei, als die Organisation einer Klassenherrschaft, durch die es ermoglicht
wiirde, die die Mehrzahl bildende beherrschte Klasse wirtschaftlich aus-
zubeuten, Dann wiirde die Geschichte der Gesellschaft nur ecine Ge-
schichte der Klassenkimpfe sein, und die wirtschaftlichen Interessen der
herrschenden Klassen wiirden auch in der (zeschichte der Staaten am
letzten Ende als die eigentlich treibenden Kréifte erscheinen. Diese An-
schauung liegt der Marxschen ,materialistischen Geschichtsauffassung®
zugrunde, die in ihren allgemecinen Grundziigen schon in dem ,Kom-
munistischen Manifest« (1847) von Marx und Engels dargestellt und spiter
namentlich von Engels in seiner Streitschrift gegen Diihring bestimmter
formuliert wurde, Hiernach ist die Produktionsweise und die Art der
Verteilung der Produktion die Grundlage jeder geschichtlich auftretenden
Gesellschaftsordnung. Die gegenwirtiz bestechende Gesellschaftsordnung
ist geschaffen von der jetzt herrschenden Klasse, der ,Bourgeoisie%, deren
eigentimliche Produktionsweise von Marx als die ,kapitalistischet be-
zeichnet wird, Die Bourgeoisie zerschlug die feudale Ordnung, vernichtete
die stindischen Privilegien und die Zunftrechte und erfiillte nun die
historische Aufgabe, die fritheren zersplitterten und zwerghaften Pro-
duktionsmittel zu konzentrieren und mit Hilfe der Dampfkraft und der
anderen modernen Erfindungen in die michtigen Produktionshebel der
Gegenwart umzuwandeln. Aber die neuen Produktionsmittel sind, wie
Engels sich ausdriickt, der biirgerlichen Form ihrer Ausbeutung iiber den
Kopf gewachsen; es bestehe ein Widerspruch zwischen der tatséchlichen
gesellschaftlichen Organisation der modernen GrofBbetriebe und der kapi-
talistischen Aneignung der Produkte; schliefilich werde der gesamte
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Mechanismus der kapitalistischen Produktionsweise versagen unter dem
Druck der von ihr selbst geschaffenen Produktionskrifte. Der Verwandlung
der groBen vergesellschafteten Produktionsmittel in Staatseigentum kionne
dic notwendige Entwickelung nicht hemmen, denn der moderne Staat
sei nur eine Organisation zur Aufrechterhaltuny der kapitalistischen
Produktionsweise, aber das Proletariat werde schlieflich selbst die Staats-
gewalt ergreifen und damit alle Klassengegensitze und zugleich den
Staat selbst aufheben und diesen durch die Verwaltung von Sachen und
die Leitung von Produktionsprozessen ersetzen.

Ohne Zweifel hat der moderne GroBbetrieb wesentlich dazu beigetragen,
grofle Arbeiterscharen mit gemeinschaftlichen Interessen in enge Ver-
bindung zu bringen und sie auch instand zu setzen, sei es durch form-
liche Organisation, sei es durch tatsidchliche Einigung, einen bedeutenden
politischen Einflub auszuiiben. Aber die marxistische Prognose, daR diese
Entwickelung auf ihrer Spitze zu einer Herrschaft des Proletariats mit
kommunistischer Produktionsweise fithren werde, wird den pBourgeois¥ all-
mihlich immer weniger schrecken. Die bestehende Produktionsordnung
ist durch die immer weitere Ausdehnung des Grofibetriebs nicht geschwicht,
sondern befestigt worden, da die groflen Untemehmungen sich ihrerseits

enger zusammengeschlossen und organisiert haben. So paflt sich tatsachlich -

die DProduktionsordnung den michtigen Produktionskriften mehr und
mehr an, kommt aber dabei keineswegs unter die Herrschaft des Prole-
tariats, wenn auch vielleicht in der Zukunft die Offentliche — staatliche
oder kommunale — Unternehmung auf manchen Gebieten einen groferen
Raum einnehmen wird, als bisher. Anderseits ist aber auch die 6kono-
mische Macht der konzentrierten Arbeitermassen grofi genug, um eine
angemessene Beriicksichtigung ihrer Inf_:eressen zu erzwingen und die Unter-
nehmer von einem MiBbrauch ihres Ubergewichts zuriickzuhalten. Auch
ist die Behauptung ginzlich unberechtigt, daf der Staat der Arbeiter-
klasse lediglich als Unterdriickungs- und Ausbeutungsorganisation gegen-
iiberstehe. Die Arbeiter sind vielmehr in allen Kulturstaaten imstande
gewesen, eine tiefgehende Einwirkung auf die Staatstitigkeit und die
Gesetzgebung auszuiiben, die in dem gesetzlichen Arbeiterschutz, der
Arbeiterversicherung und anderen &4ffentlichen Wohlfahrtseinrichtungen
zur Erscheinung kommt, und diese sozialpolitische Entwickelung auf dem
Boden der bestehenden Ordnung wird ohne Zweifel noch weiter fort-
schreiten.

Die modernen technischen Erfindungen sind bekanntlich nicht den
Kapitalbesitzem zu verdanken, aber sie wiirden nicht zustande gekommen
sein ohne den kapitalistischen Impuls. Die Grundideen vieler Erfindungen
waren schon im Altertum bekannt, manche waren als Spielerei schon
ausgefihrt. Zur praktischen Verwirklichung aber kamen sie erst, als die
wirtschaftlichen Bedingungen fir ihre Verwertung gegeben waren. Die
meisten neueren Erfindungen beruhen auf wissenschaftlichen Entdeckungen,

Technik und
Kapitalismns.
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deren Urheber an die Verfolgung technischer Zwecke gar nicht dachten,
Die besondere Aufgabe der Erfinder war es eben, die Ergebnisse der
Wissenschaft wirtschaftlich nutzbar zu machen, und dazu wurden sie an-
getrieben durch den hohen Lohn, den die kapitalistische Unternehmung
fir solche Leistungen in Aussicht stellte. Nicht immer freilich hat der
wirkliche Erfinder den gehofften Lohn erhalten, jede brauchbare technische
Erfindung aber hat wenigstens eine Zeitlang den Gewinn der Unter-
nehmungen erhoht, die die Vorhand in ihrer Ausnutzung hatten. Dieser
Vorteil wurde zum Teil durch Ersparung an menschlicher Arbeitskraft,
zum Teil aber auch durch Beschleunigung und Ausdehnung der Pro-
duktion erreicht. Dieses Dringen nach fortwihrender Steigerung des Um.
fangs und der Intensitit der Produktion ist fiir die kapitalistische Methode
cﬁéi'aktéfistis'ch. Ein mit den Hand- und Spanndiensten leibeigener Bauern
bewirtschaftetes Rittergut war auch ein Produktionsmittel in grofiem
MaBstabe, aber solange der landwirtschaftliche Betrieb fiir sich bestand
und nicht mit moderner Warenproduktion — wie Zucker- und Spiritus-
fabrikation — verbunden war, fehlte ihm das kapitalistische Expansions-
streben. Ein solches war iberhaupt nicht méglich, denn die Landgiiter
begrenzten sich gegenseitig, und ihre Produktionsfihigkeit war durch
natiirliche Bedingungen bestimmt. Die kapitalistische Warenproduktion
dagegen, bei der die lokale Naturgrundlage einen untergeordneten Faktor
bildet, sucht alle drtlichen Schranken zu iiberwinden und sich mit Benutzung
aller Fortschritte der Technik und der Verkehrsmittel ins Unbegrenzte
auszubreiten. Die treibende Kraft dabei aber ist der Kapitalgewinn,
dessen Vermehrung im ganzen mit der des Kapitals in gleichem Schritt
zusammengeht.

Seit dem Aufkommen der kapitalistischen Produktionsweise, d. h. der
geldwirtschaftlichen Warenproduktion mit Lohnarbeit im GroBbetrieb, haben
also die neuerstandenen Produktionskrifte auf die Produktionsordnung bea
stimmend und umgestaltend eingewirkt, und die Produktionsordnung hat
ihrerseits einen immer groferen Einflu auf die Gestaltung der Staats- und
(Fesellschaftsordnung i{iberhaupt gewonnen. Diese mit der Marx-Engels.
schen teilweise {ibereinstimmende Anschauung palt jedoch nur fiir die kapi-
talistische Periode, nicht aber fiir die fritheren Jahrtausende der Geschichte.
Wirtschaftliche Interessen haben auch in dieser Zeit ihre Macht in Staat
und Gesellschaft bekundet, aber sie kniipften sich nicht an die Produktions-
krifte und die Produktionsweise, sondern einfach an materiellen Besitz
und Vermdgen. Die Produktionstechnik hat sich von den Tagen Hammurabis
bis zum Ausgang des Mittelalters nicht wesentlich geindert. Sklaverei,
Harigkeit und Zunftwesen lieferten gebundene Formen der Arbeit, die
innerlich recht nahe verwandt sind. Sie waren durch die Gesellschafts.
ordnung gegeben, wirkten aber auf diese nicht als bestimmende Faktoren.

Der vorkapitalistischen Geschichte war also ihr Lauf nicht durch
die Produktionsweise vorgezeichnet. Die zu jener Zeit herrschenden
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Klassen fiihlten sich nicht als Produzenten, sondern als Besitzer. Sie
kitmmerten sich nicht um die Produktionsweise, die fiir sie etwas tat-
sichlich Gegebenes war, und sie dachten nicht daran, sie zu ihrem Vor-
teil zu verbessern. Der Ertrag bringende Reichtum bestand vor allem
aus Grundbesitz, Sklaven und grundherrlichen Rechten. Bei Hindlern
und Bankhaltern sammelte sich auch schon Geldreichtum mit Kapital-
charakter an, aber solche ,Metabletik* oder ,Kapelik® stand in schlechtem
Ansehen und galt nicht als anstindig. Cicero nennt den kleinen Handel
schmutzig, den Grofihandel, der von allen Seiten vieles herbeifithre, findet
er ,nicht allzu tadelnswert¥, loben aber will er den Kaufmann nur, wenn
er sich mit seinem Gewinn gesittigt auf seine Giiter zuriickzieht. Der
biirgerliche Geschéfts- und Erwerbsgeist, der den Kapitalismus kenn-
zeichnet, ist eben erst spiat zu gesellschaftlicher Macht gelangt. Er fehlte
den typischen Vertretern des vorkapitalistischen Reichtums, aber der ,,amor
habendi¥ die Habsucht, wie wir ohne ethisches Urteil {ibersetzen wollen,
war bei diesen nicht weniger intensiv und rege, als bei dem nach jedem
Profit haschenden Bourgeois. Und diese wirtschaftliche Habsucht ist ohne
Zweifel in jener Zeit die stirkste treibende Macht auch in der politischen
Geschichte gewesen.  Zahllose Eroberungskriege wurden gefiihrt, nicht
um das besiegte Land politisch zu unterwerfen, sondern um den Siegern
Landbesitz und Beute an Schitzen zn verschaffen; die Besiegten aber
wurden zu Sklaven oder zu Heloten gemacht oder der Ausbeutung durch
die Sendlinge des Herrenvolkes iiberlassen.

Es wire aber unberechtigt, wenn man in diesen dringenden Besitz-
interessen den alleinigen Hebel aller staatlichen und politischen Bewegungen
schen wollte. Das Streben nach Macht als solcher, der Ehrgeiz der
Herrschenden, der Nationalstolz der Vélker, religiose Erregungen haben
sich als michtige Faktoren in der Gestaltung der Staatengeschichte erwiesen.
Noch weniger kann eine Herrschaft des wirtschaftlichen Elements, der
Produktions- oder Besitzinteressen, iiber die Entwickelung des geistigen
Kulturlebens anerkannt werden. Richtig ist nur, daB ein gewisser Grad
der wirtschaftlichen Kultur, auf dem die Menschen die primitive Lebensnot
ge_:siNaturzustandes iiberwunden haben, erreicht sein muB, ehe die hohere
Geistesentwickelung Boden finden kann. Aber Wissenschaft, Kunst, Religion
setzen dem Menschen Motive des Handelns und Strebens, die an sich allen
wirtschaftlichen Interessen fern stehen. Wenn sich ihnen im einzelnen
solche beimischen, so verlieren sie ihre Reinheit, mdglicherweise bis zur
volligen Entartung ihres Wesens. Gerade in den grifiten Fihrern der
Entwickelung der geistigen Kultur aber hat sich die Unabhingigkeit von
materiellen Interessen am reinsten bewahrt,

Uberhaupt tritt das ethische Urteil der rein wirtschaftlichen Tendenz wirtschatiliche
entgegen, die darauf hinauslaufen wiirde, dafi der Mensch den Kreis seiner be’;’fﬂ’:ﬁ;ﬂg
Bediirfnisse immer weiter auszudehnen und sie immer reichlicher zu be- auserwirtschate.
friedigen suche. Vielmehr erscheint schon der bloll verstandesmiBigen "o Bedtrfuisse.



14 Einleitung.

Betrachtung eine Selbstbeschrinkung im Genufistreben ratsam, und die Weisen
aller Zeiten haben stets MiBigung in der Bediirfnishefriedigung, wenn nicht
gar asketische Enthaltsamkeit empfohlen. Auch die Fiihrer der franzdsischen
Revolution schwirmten noch flir antike Finfachheit der Sitten und an-
stindige Dirftigkeit. ,Die Hitte des Fabricius¥ rief Robespierre, ,hat
den Palast des Crassus nicht zu beneiden® Saint-Just pries den Stoizis-
mus und schrieb in seinen Zukunftsplianen fiir die Jugend eine Lebensweise
vonr mehr als spartanischer Strenge vor. Auch die dlteren franzosischen
Kommunisten nahmen einen &hnlichen Standpunkt ein. So sah Mably
sein Ideal in der Gesetzgebung des Lykurg., Babeuf stellte fiir seine
kommunistische (Gesellschaft kein Schlaraffenleben in Aussicht, sondern es
soliten alle gleichmillig nur einen bescheidenen Lebensunterhalt erhalten.
Der heutige Sozialismus erwartet von der kollektivistischen Produktions-
weise in Verbindung mit der weiteren Vervollkommnung der technischen
Hilfsmittel eine enorme Steigerung des auf den Kopf der Bevblkerung
entfallenden Produktionsanteils, Aber selbst wenn diese Kopfquote auf das
Doppelte stiege, wiirden die Luxuserzeugnisse, die gegenwirtig nur einer
kleinen Minderheit zugidnglich sind, in der gesellschaftlich betriebenen
Giiterproduktion iliberhaupt keine Stelle mehr finden konnen und die
allgemeine Lebenshaltung sich doch ungefdhr nach den Vorstellungen des
von Marx bespottelten ,,Kleinbirgers“ Proudhon gestalten. Die sozialistische
Produktion wiirde sich zwar quantitativ ausdehnen, aber qualitativ wegen
der bei ihr vorauszusetzenden Gleichmafigkeit der Verteilung des Ertrags
doch in engen Schranken gehalten werden.

Nach dem Gesagten ist schon klar, dall die Befriedigung der wirtschafi-
lichen Bediirfnisse dem Gesellschaftsleben zwar seine materielle Grund-
lage, aber keineswegs seinen ganzen geschichtlichen und kulturellen Inhalt
gibt. Wenn man jede Erfillung eines menschlichen Zweckes als Be-
friedigung eines Bediirfnisses bezeichnen will, so mag man das tun, da ein
Wortstreit iiber diese Frage sich nicht lohnt. Aber dann gibt es eben
auch andere als wirtschaftliche Bediirfnisse: es gibt innerliche Be-
diirfnisse, die iiberhaupt nicht durch iduBere Mittel befriedigt werden
konnen, es gibt Bediirfnisse nach Herrschaft und Macht, ferner auch solche
nach persdnlichen Beziehungen, die weder durch Tausch, noch durch
Zwang befriedigt werden koénnen, wie das Bediirfnis nach Freundschaft,
Liebe, Ehre, es gibt ethische Bedlirfnisse, die den Menschen dazu treiben,
mit den schwersten Opfern die Verwirklichung gewisser sittlicher Ideale
zu erstreben. Diesen schliefen sich auch die idealen Bediirfnisse von
sozialem Charakter an, die der Mensch nicht fiir sich, sondern fiir andere,
und zwar fiir ganze Gesamtheiten, fiir seinen Staat, sein Volk oder fir
die ganze Menschheit empfindet.

Die wirtschaftlichen Bediirfrisse aber beschrinken sich auf solche,
die durch #ufere Mittel, nimlich durch Sachgiiter oder Dienstleistungen
befriedigt werden. AuBerwirtschaftliche Bediirfnisse konnen allerdings
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anch die Veranlassung zur Aufwendung wirtschaftlicher Giiter geben und
insofern indirekt auch wirtschattliche Bediirfnisse hervorrufen.

Bei der bestehenden Geldwirtschaft ist es nun die Regel, dafh der
einzelne nicht Giiter zur Befriedigung sciner eigenen Bediirfnisse produziert,
sondern nur solche, die fiir den Markt zum Verkauf gegen (GGeld bestimmt
sind, fir das er sich seinen eigenen Bedarf an Giitern verschafft, Das
Wesen der geldwirtschaftlichen Produktion aber zwingt dazu, daB sie nach
dem sogenannten pwirtschaftlichen Prinzip® betrieben wird, nimlich mit
dem Streben, stets moglichst groBen Geldgewinn mit dem geringstmdglichen
Kostenaufwand zu erzielen. Daher bildet der ErwerbsprozeB in der be.
stehenden Ordnung einen besonderen Ausschnitt aus dem Gesellschaftsleben,
in dem als vorherrschende Triebfeder das wirkt, was man als wirtschaft-
liches ,Selbstinteresse® zu bezeichnen pflegt. Manche nennen es auch
Egoismus, aber in diesem Worte liegt eine sittliche MiBbilligung, die nicht
ohne weiteres berechtigt ist. Egoistische (Geesinnung und riicksichtslose
Erwerbsgier mag in vielen lebendig sein; aber im allgemeinen hat der
kapitalistische Warenproduzent oder -Verkiufer, wie auch seine Gesinnung
sein moge, in seinem geschiftlichen Handeln gar nicht die freie Wahi,
ihm ist ein bestimmter Gang durch die allgemeine Marktlage vorgeschrieben,
den er befolgen muB, wenn er rationell wirtschaften und sich nicht
ruinieren will. Er kann seine Ware nicht aus blofiem Edeltmut unter dem
Marktpreis verkaufen, er kann auch flir seine Rohstoffe nicht mehr als
den Marktpreis bezahlen, und er kann seinen Arbeitern keinen hdéheren
Lohn bewilligen, als seine Mithewerber, wenn er nicht etwa eine Aus-
gleichung durch gréfleren Fleil der Arbeiter erwarten darf, Handelt er
anders, so filhrt er seinen Betrieb nicht ordnungsgemif und wird ihn aur
mit Opfern und schliefilich wahrscheinlich tiberhaupt nicht mehr aufrecht
erhajten konnen. Dagegen steht es in seinem Ermessen, ob er aus dem
regelrecht erworbenen Geschiftsgewinn seinen Arbeitern Zuschiisse ge-
wihren oder gemeinniitzige Einrichtungen oder Wohlfahrtsanstalten griinden
will. Solche Ausgaben fallen eben in den Bereich der Einkommensverwendung
und nicht mehr in den der Produktion und des Erwerbs.

Ein Grundbesitzer der alten Zeit, der mit seinen Sklaven im wesent-
liched eine Naturalwirtschaft filhrte, hatte in Produktion und Ertrags-
verteilung verhdltnismiBig freie Bewegung. Dem kapitalistischen Unter-
nehmer ist eine gebundene Marschroute vorgeschrieben, auf der ihm das
Prinzip der Wirtschaftlichkeit als Wegweiser dient.

Aus diesen Erwigungen aber folgt, dab der volkswirtschaftliche Prozef
in seiner gegenwirtigen Gestalt, wenn er zum Gegenstand einer wissen-
schaftlichen Darstellung gemacht wird, unter dem Gesichtspunkt der
Kausalitit zu betrachten ist. Das heiBt aber keineswegs, dall er sich

n;u: mééﬁéhischer Naturgesetzlichkeit vollziehe. Vielmehr setzt er sich zu-
sammen aus menschlichen Handlungen, die mit Bewufitsein und bestimmten
Zwecken stattfinden. Aber fiir den wirtschaftenden Unternehmer ist durch

Das wirtschaft.
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die rationelle Wirtschaftstechnik seines Betriebes das Verfahren festgelegt,
das er zur Erreichung seiner Zwecke befolgen mufBl. Daher kann man
bei der Betrachtung des volkswirtschaftlichen Prozesses in seiner Gesamt-
heit als Massenerscheinung die subjektiven Vorginge in dem einzelnen
ganz ausschalten und nur das einfache Kausalititsverhiltnis festhalten, das
durch die Formel gegeben ist: ,wenn dies oder jenes der Fall ist, so ge-
schicht dies oder das®., Wenn in Berlin der Wechselkurs auf London iiber
einen gewissen Punkt steigt, so wird Geld aus Deutschland nach England
geschickt. Wenn der Kurs der preullischen Konsols in Berlin und Frankfurt
um einen gewissen Grad verschieden ist, so finden Arbitragegeschifte statt,
durch die eine Ausgleichung der Kurse herbeigefiihrt wird, Durch diese kau-
sale Auffassung der volkswirtschaftlichen Tatsachen wird es méglich, sie auf
allgemeine Sitze zu bringen, die in ihrem Zusammenhang eine Theorie der
Volkswirtschaft darstellen. Aber wenn auch die wirtschaftlichen Massen-
erscheinungen gewissermaflen unabhingig von dem Willen des einzelnen zu-
stande kommen, so gehen sie doch aus menschlichem Handeln hervor
und unterliegen daher auch in ihrer Gesamtheit stets dem ethischen Urteil

II. Die Methode der Volkswirtschaftslehre. Ein. Gesetz. im
naturwissenschaftlichen Sinne ist eine in allen gleichartigen Fillen giiltige
Regel fir ein einfaches Geschehen. Eine Theorie aber ist die all-
gemein giiltige Ableitung einer ganzen Kategorie von Bewegungs- oder
iberhaupt Verinderungserscheinungen, die unter sehr verschiedenen Be-
dingungen stattfinden, aus einer oder mehreren kombinierten Grund-
annahmen. (Gesetz sowohl wie Theorie soll also der abstrakte Ausdruck
eines (zeschehens sein, der fir die Zukunft ebenso wie fitr die Ver-
gangenheit gilt. Die Gleichheit des Einfalls- und des Reflexionswinkels
ist ein optisches Gesetz, die Gesamtheit der optischen Erscheinungen aber,
Reflexion, Refraktion, Dispersion, Polarisation usw. wird auf die Undu-
lationstheorie zuriickgefithrt, nach der das Licht durch die Schwingungen
des Athers entsteht, dem man gewisse Eigenschaften beilegt. So kbnnte
man auch von Gesetzen und von einer Theorie der Volkswirtschaft reden,
wenn man imstande wire, fiir die einzelnen wirtschaftlichen Vorginge und
fir den gesamten volkswirtschaftlichen ProzeB Regein des Geschehens
aufzustellen, die sich auch in der Zukunft bewahrheiten, und zwar in der
wirklichen Zukunft, nicht in einer blofi gedachten. Denn wie die Natur-
wissenschaft nur ein Interesse daran hat, die wirklichen Erscheinungen,
nicht die nur unter hypothetischen Voraussetzungen auftretenden, zu
erkliren, so gilt dies auch von der Volkswirtschaftslehre,

Um zur Erkenntnis eines neuen Gesetzes zu gelangen, wendet die
Naturwissenschaft hiufig ein rein induktives Verfahren an, d. h. sie ver-
gleicht zwei Reihen von Erscheinungen miteinander und findet dabei,
dafl beide in einem gewissen regelmiBig hervortretenden Zusammenhang
stehen, woraus sie dann schlieBt, dal diese Regelmifigkeit sich auch
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ferner wiederholen wrorde. Sie betrachtet indes solche rein empirische
Gesetzmibigkeiten mit grofem Militrauen und legt ihnen einen erheblichen
wissenschaftlichen Wert nur dann bei, wenn es gelingt, sie durch eine
aus anderen Grinden als rationell anzuschende Annahme zu erkliiren,
d. h. sie auf eine allgemeinere Theorie zurlickzufiihren. Die Volkswirt-
schaftslehre wendet ebenfalls manchmal solche Induktionen an, etwa durch
Zusammenstellung statistischer Zahlenreihen, aber die Ermittelung rein
empirischer Regelmdﬁlgkmten auf diesem Wege hat auch fiir sie nur
dann einen Wert, wenn sie eine Erklirung daflir zu geben vermag, die
von bekannten oder wenigstens als wahrscheinlich anzunehmenden Motiven
des menschlichen Handelns ausgeht.

Die abstrakte Methode der Volkswirtschaftslehre oder die ,,Methode Ltemode der
der Isolierung* setzt nun voraus, daB das geschéftliche und erwerbstitige = *li&
Handeln des Menschen lediglich durch das ,wirtschaftliche Prinzip“ geleitet
werde, und aus diesem allein berlicksichtigten Motiv werden die pFesetzes
einer abstrakten Volkwirtschaftstheorie abgeleitet, von der aber zugegeben
wird, dab sie mit der konkreten Wirklichkeit vielfach nicht #ibereinstimmen,

In bezng auf die Methode der Isolierung ist nun zunidchst zu be-
merken, dall sie der naturwissenschafitlichen keineswegs so nahe steht, wie
manche Nationaldkonomen glauber. Wenn mehrere Faktoren bei dem
Zustandekommen einer Erscheinung zusammenwirken, so sucht die Natur-
wissenschaft, wenn irgend moglich, diese nicht in Gedanken, sondern
wirklich isoliert zu verfolgen, indem sie z. B. das Iallgesetz durch
Versuche im luftleeren Raume feststellt. Wenn diese wirkliche Isolierung
aber nicht mdglich ist, weil die in Betracht kommenden Faktoren konti-
nuierlich zusammenwirken, so wiirde man durch ihre gedankenmaiBige
Isolierung ein ganz falsches Resultat erhalten, wie wenn man z. B, sich die
Bewegung eines Geschosses so déchte, daB es eine Zeitlang vermoge
seiner urspriinglichen Geschwindigkeit gradlinig fortfliege und dann allein
unter der Einwirkung der Schwere zur Erde falle. Sondern die Natur-
wissenschaft verfihrt so, dafl sie das Zusammenwirken der verschiedenen
Geschwindigkeiten und (Geschwindigkeitsinderungen — bei der Flugbahn
ist auch noch der Luftwiderstand zu berficksichtigen — allgemein fiir ein
unendlich kleines Zeitelement ausdrickt und durch Integration dieser
Differentialgleichung die wirkliche Kurve bestimmt. Eine isolierte Be-
handlung nur eines Teils der wirkenden Faktoren kommt nur als Ein-
leitung einer besonderen Rechnungsmethode vor, und zwar nur dann,
wenn diese Faktoren die wichtigsten sind und bei ihrer alleinigen Beriick-
sichtigung sich schon ein anndhernd richtiges Resultat ergibt, das dann
durch Zuziehung des Einflusses der iibrigen Faktoren korrigiert werden
kann. So nimmt man bei der Berechnung der Bewegungen eines Planeten
zunichst die durch die Anziehungskraft der Sonne allein bedingte rein
elliptische Bahn an und behandelt dann die Einwirkungen der iibrigen
Planeten als Storungen.

Die Eorsor per (E6rywarT, [Lro.1. )
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Hier konnte man also eine Analogie mit der Isolierungsmethode in
der Volkswirtschaftslehre finden. Dabel ist aber zu beachten, daB die
Astronomie nur die Feststellung der wirklichen Bewegung der Planeten
als ihre Aufgabe betrachtet, fiir die sie dann auch ihre Tabellen voraus-
berechnet. So kann auch eine nach der [solierungsmethode entwickelte,
von der Wirklichkeit abweichende Theorie der Volkswirtschaft nicht als
Selbstzweck, sondern nur als Ausgang flir genaucre Feststellungen und
fiir Berichtigungen angenommen werder. Wieweit sie aber dazu geeignet
ist, hingt ab 1. von der Art, wie das wirtschaftliche Motiv das wirtschaft-
liche Handeln der Menschen in Wirklichkeit leitet und bestimmt, und 2. von
den Grenzen, in denen wirklich gleichartige duflere Bedingungen und
Umstinde sich im Wirtschaftsleben wiederholen. Das Selbstinteresse mag
in einem Geschéftsmann sehr rege sein, aber er kann sehr leicht irren
in dem zur Erzielung eines mdglichst groBen Gewinns einzuschlagenden
Wege. Von zwei sich gegeniliberstehenden Spekulanten mull ja immer
der eine mit seinen Voraussetzungen notwendig im Irrtum sein. Die
Zahl der Irrenden kann sogar die Mehrheit bilden, und dann wird die
Voraussetzung der Theorie auch nicht anndhernd bestitigt. Hiufig ist es
auch Mangel an Entschlulifihigkeit, Indolenz oder Bequemlichkeit, was die
erwartete Betitigung des Selbstinteresses verhindert. Namentlich tritt
das wirtschaftliche Prinzip in dem Verhalten der Konsumenten bei der
Verwendung ihres Einkommens oft génzlich zuriick. Daher kann es z. B,
vorkommen, daB ein Verbrauchsgegenstand von einem Zoll oder einer
stidtischen Eingangsabgabe befreit wird, ohne daB sein Preis entsprechend
sinkt.

Das wirtschaftliche Prinzip ruft demnach als Motiv bel verschiedenen
Personen keineswegs immer das gleiche Handeln hervor, kann also mit
einer stets gleichmiflig wirkenden Naturkraft gar nicht verglichen werden.
Immerhin aber st zuzugeben, dal im Grofibetrieb von Produktion und
Handel dieses Prinzip im ganzen malgebend ist und richtig angewandt
wird. Es ist ja nichts anderes, als das Prinzip der rationellen Geschifts-
fithrung, das lediglich eine wirtschaftstechnische Bedeutung hat und auch
von denjenigen befolgt wird, die, wie etwa die Direktoren einer Aktien-
gesellschaft, ein Unternehmen im Auftrage anderer und nicht unmittelbar
im eigenen Interesse leiten.

Aber fiir die volkswirtschaftliche Theorie bleibt dann noch immer die
Frage bestehen, unter welchen Bedingungen und welchen Umstinden
das leitende Motiv im einzelnen seine Wirkung ausliibt. Die abstrakte
Theorie macht in betreff der gesellschaftlichen Ordnung nur einige
ganz allgemeine Voraussetzungen: personliche Freiheit der Wirtschaften-
den, unbeschrinktes Eigentumsrecht, unbeschrinkte Vertragsfreiheit, un-
beschrinkte Gewerbefreiheit, unbeschrankte Konkurrenz. D1e realistische
Theorie dagegen sucht moglichst genau den konkreten Erschemungen zu
folgen. Sie hitte daher zunichst auch auf die tatsichlich in allen Kultur-
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lindern mehr oder weniger bestehenden Beschrinkungen der wirtschaft-
lichen Bewegung, wie Schutzzolle, Arbeiterschutzgesetzgebung, Be-
schrinkung der Ausiibung gewisser Berufe oder Gewerbe, Riicksicht zu
nehmen. Aber auch wenn sie von der Annahme der vollen wirtschaft-
lichen Freiheit ausginge, so wirde sie doch nicht bei dem von der ab-
strakten Theorie eingehaltenen Verfahren stehen bleiben kénnen. Denn
diese betrachtet auch die wirtschaftlichen Vorginge nur in ihren all-
gemeinsten Kategorien, nicht in ihrer wirklichen Mannigfaltigkeit und
gelangt daher zu ,(resetzen, die unter gewissen in der Wirklichkeit heute
vorkommenden Bedingungen gar nicht zutreffen. So wird z. B. gesagt,
der ZinsfuB bestimme sich einfach durch das Verhdltnis von Kapitalpach-
frag'e zu Kapitalangebot, und er habe die Tendenz, sich fiir gleich sichere
Kapitalanlagen rasch auszugleichen. Daher galt es frither als ein ,Gesetz¥,
daB der Diskontsatz der groBen Zentralbanken zweier Nachbarlinder nie
lange verschieden bleiben kodnne, sondern daf die Erhohung desselben
bei der einen Bank bald auch die gleiche Mafiregel seitens der anderen
nach sich ziehen miiite. Denn aus dem Lande mit dem niedrigen Diskont
werde das leicht bewegliche Kapital nach dem anderen abflieflen, wodurch
in jenem ebenfalls Geldknappheit fihlbar werde, in dem letzteren aber
ein Druck auf den Zinsfull ausgeibt werde. Trotz dieser theoretisch
richtigen Deduktion hat aber schon mehrere Male ldngere Zeit und
neuestens fast ununterbrochen seit mehr als einem Jahre der Diskont
der franzosischen Bank 1-2 Prozent niedriger als der der englischen und
2—3'/, Prozent niedriger als der der Reichsbank gestanden. Die realistische
Theorie aber muB nicht nur auf Grund der Erfahrung die Moglichkeit
solcher Abweichungen von der abstrakten Voraussetzung feststellen,
sondern auch die Ursachen derselben zu ermitteln suchen. Auch die
oben beispielsweise aus dem Prinzip der rationellen Geschiftsfiihrung ab-
geleiteten, schon mehr konkreten Sdtze treffen nicht allgemein und auns-
nahmslos zu. Nur wenn ein Land effektive Goldwihrung mit einem ge-
niigenden Goldvorrat besitzt, wird durch das Steigen der auslindischen
Wechselkurse schlieBlich eine Versendung von Gold verursacht; andern-
falls aber fiihren die dauernd steigenden Wechselkurse zur Einstellung
der Barzahlungen und zur Papiergeldwirtschaft. Es kann auch eine merk-
liche Differenz des Kurses desselben Papiers an verschiedenen Borsen
bestehen bleiben, wenn die Arbitragegeschifte durch eine Borsensteuer
beschrinkt sind.

Die realistische Theorie ist also zu einer kasuistischen Zerlegung Vecinderlichkeis

des Beobachtungsmaterials gendtigt, wodurch der Geltungsbereich ihrer
Sitze eingeengt, die Anwendbarkeit derselben auf kiinftige Fille aber
erhdht wird. Die Theorie muB daher in die Methoden und Formen des
Geschiftsbetriebs eindringen, um geniligende Kenntnis von der mdglichen
Mannigfaltigkeit der Erscheinungen zu erhalten. Hier schliebt sich nun
auch die Beantwortung der Frage an, wiefern gleichbleibende Be-
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dingungen fiir das Walten des wirtschaftlichen Prinzips zu erwarten sind.
Die allgemeine Rechtsordnung bleibt fiir die in Betracht kommenden Zeit-
strecken meistens unveridndert, und die Wirkung neuer wirtschaftspolitischer
Gesetze und MaBregeln kann in der Regel mit geniigender Genauigkeit
in Rechnung gezogen werden. Schwierig aber ist die Erkennung und
Beurteilung der Folgen aus der in unserer Zeit rasch fortschreitenden
Anderung des allgemeinen Charakters, der Formen und entscheidenden
Krifte des Wirtschaftslebens, aus seiner immer steigenden Intensitit, aus
der immer mehr zunehmenden Solidaritit der Weltwirtschaft, den unaus-
gesetzten Fortschritten der Technik, der zunehmenden Konzentrierung des
Kapitals, der wachsenden Organisationen der Arbeiterklasse, der neuen
kapitalistischen Organisationen.  Aus solchen Ursachen findet eine
so schunelle Verdnderung der das wirtschaftliche Handeln bestimmen-
den Bedingungen statt, daf} die Grenzen der Giiltigkeit eines Satzes heute
ganz andere sein konnen, als vor zehn oder zwanzig Jahren. Fir die
Preisbildung wichtiger Waren im Grofiverkehr ist z. B. in der neuesten
Zeit die Kartellbildung in ibren mannigfaltigen Formen ein Faktor von
michtigem EinfluB geworden. Friiher hielt man es einfach fiir unmoglich,
daB die Vereinbarung einer grifleren Zahl von Produzenten iiber Be-
schrinkung oder Aufhebung ihrer Konkurrenz Bestand haben konnte.
So ist auch der Einflull der grofien, mit vielen Millionen, nicht mit leeren
Hinden, operierenden Spekulation auf die Preise heute weit grofler, als
je zuvor, weil eben heute unvergleichlich mehr Millionen, namentlich in
Amerika, mit solchen Spekulationen beschiftigt sind. Was kann uns unter
solchen Umstdnden die schéne und bequeme abstrakte Theorie von der
Bestimmung der Preise durch die Produktionskosten unter gleichbleibenden
oder unter den ungiinstigsten Bedingungen {iber die wirkliche der Preis-
bildung lehren? In den Jahren 1887 bis 1907 hat sich der Preis des
Kupfers z. B. fortwdhrend in einem Zickzack mit riesigen Ausschligen
zwischen 3g und mehr als 1oo Pfd. Sterl. fiir die Tonne und allein im
Laufe des Jahres 1907 zwischen 109 und 57 Pfd. bewegt. Gewill, auch
die Produktionskosten spielen eine wichtige Rolle bei der Preisbildung,
aber die angefiihrten Zahlen beweisen, dafi auch noch andere sehr michtige
Einfliisse mit im Spiele sind, und daB die wirklichen Preise nicht etwa
nur in miBigen Grenzen um die aus den Produktionskosten abgeleiteten
theoretischen Normalhdhe schwanken.

Man muft also vor allem die fiir einen wirtschaftlichen Vorgang wesent-
lichen Bedingungen kennen, und man wird dann auch beurteilen konnen,
welche V@réi.nderungen sie gegenwartig im Vergleich mit einer niheren
oder entfernteren Vergangenheit erfahren haben, Kennt man ferner die
den Umstinden sich anpassenden Methoden der rationellen Geschifts.
fiihrung, so wird man die moglichen Gestaltungen der volkswirtschaft-
lichen Vorgéinge — aber nicht ihren konkreten Verlauf — anndhernd richtig
voraussehen konnen. Es ist dabei gar nicht nétig, noch besonders auf das
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Wirtschaftlichkeitsprinzip zuriickzugreifen, denn dieses ist der rationellen
Geschaftsfiihrung ja ohnehin immanent.

Die volkswirtschaftliche Theorie sagt also nicht, wie etwa die astro-
nomische, bestimmte Erscheinungen voraus, sondern sie ist eine Voraus-
sagung realisierharer.Mdglichkeiten in der Form: ,wenn die ver-
schiedenen moéglichen Umstinde eintreten, so wird dieses oder jenes
geschehen, Welche Umstinde oder Bedingungen aber eintreten werden,
kann sie nicht voraussehen, ihr Wert fiir die Erkenntnis der Wirklich~
keit beruht nur darauf, daB die von ihr aufgesteliten Bedingungssitze
richtig sind und méglichst viele Falle umfassen. Diese Theorie beruht
also auf vielseitiger Kenntnis der tatsichlichen wirtschaftlichen Zustinde
und Vorginge. Jedoch kommt in ihr auch die Abstraktion zu ihrem
Recht, nur darf diese nicht als bequemer Ersatz fiir die Kenntnis der
wirklichen Tatsachen dienen. Die volkswirtschaftlichen Erscheinungen sind
so mannigfaltig und verwickelt, dal} man, um sich in ihnen zurecht zu finden,
ihre Bewegungen zunichst, so gut es geht, auf gewisse allgemeine Grund-
ziige zuriickzufiihren suchen mull. Das geschieht einesteils durch Abstraktion
von der Fulle von Einzelheiten und anderseits durch eine Art Intuition
in den durch den wirtschaftlichen Rationalismus gegebenen Zusammenhang
der Erscheinungen. Aber dieses abstrakte Schema ist gar nicht als ein
selbstindiges System aufzustellen, sondern es dient nur als methodologischer
Leitfaden fiir die Darstellung der in der Wirklichkeit moglicherweise auftreten-
den Kombinationen. So mag man von der Preisbestimmung durch die
Produktionskosten ausgehen, aber es ist sofort festzustellen, daB diese
Basis durch Spekulation, Kartellbildung und andere Einfliisse nicht nur
ausnahmsweise, sondern bei vielen Waren unausgesetzt fast bis zur Unmerk-
lichkeit zuriickgedrangt wird. Eine solche kasuistische Behandlung der
volkswirtschaftlichen Vorgéange ist, wenn auch nur mit kurzen Hinweisen,
auch schon in ganz elementaren Darstellungen der Volkswirtschaftslehre
erforderlich, damit der Leser sich keinen Illusionen iiber die Bedeutung
hingebe, die die abstrakten ,Gesetze“ der Volkswirtschaft fiir die Erkenntnis
der Wirklichkeit besitzen.

Die Theorie gibt uns Einfluf in den inneren Zusammenhang der volks-
wirtschaftlichen Bewegungen unter bestimmten Bedingungen. Diese Be-
difigungen sind zunichst die in der (Gegenwart gegebenen, von denen
wir annehmen kénnen, daB sie auch in der nichsten Zukunft noch chne
wesentliche Anderungen fortbestehen werden. Blicken wir aber auf die
Vergangenheit zuriick, so unterscheiden wir Perioden, in denen sowohl
die Verschiedenheit der gesellschaftlichen Institutionen, wie auch die der
privatwirtschaftlichen Organisation und des Entwickelungsgrades der, wirt-
schaftlichen Faktoren eine von den fritheren, wie von den spéteren
abweichende, eigenartige Gestaltung des Wirtschaftslebens erzeugt hat.
Fir jede Periode konnte man auch eine Theorie aufstellen, die aber um
so einfacher wird, je weiter man zeitlich zuriickgeht. Die Theorie des
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volkswirtschaftlichen Prozesses in seiner gegenwirtigen Gestalt kann nach
der angedeuteten Methode ganz selbstindig fiir sich behandelt werden,
aber die tiefere wissenschaftliche Auffassung desselben verlangt auch die
Kenntnis der geschichtlichen Entwickelung des wirtschaftlichen Gesellschafts-
lebens, dessen historische Formen eine zusammenhingende Kette bilden.
Es handelt sich dabei nicht um eine blof} kulturgeschichtliche Betrachtung,
sondern auch um eine dynamische Untersuchung geschichtlicher Ereignisse,
aus denen ebensowohl, wie aus statistischen Erfahrungen der Gegenwart,
gewisse allgemeine Schliisse gezogen werden kénnen. So erfahren wir,
wie Staats- und Gesellschaftsordnung bestimmend auf die wirtschaftlichen
Vorginge einwirken, in welchem MaBe sich das Wirtschaftsleben den
gesellschaftlichen Institutionen anpalit, wie mannigfaltig die mdglichen
dufleren Formbedingungen sind, unter denen es, oft im Widerspruch mit
rationalistischen Theorien, noch immer leidlich bestehen kann. Ander-
secits aber sehen wir auch, wie die wirtschaftliche Produktionsweise auf
die gesellschaftliche Ordnung zuriickwirkt, wie insbesondere die Produk-
tionstechnik, je hdher und je michtiger sie sich entwickelt, nicht pur auf
dic Wirtschaftsformen, sondern mittelbar auch auf Staat und Gesellschaft
iiberhaupt einen durchgreifenden, wenn auch nicht im Marxschen Sinne
alleinherrschenden Einflul gewinnt. Man spricht auch wohl von ,Entwicke-
lungsgesetzen¥, die sich aus der Wirtschaftsgeschichte erkennen lassen. Im
naturwissenschaftlichen Sinne ist dieses Wort jedoch hier nicht anwendbar.
Denn in diesem Sinne ist ein (resetz, wie schon oben gesagt, eine Regel
fir ein sich gleichmédBig wiederholendes Geschehen. So kann man von
einem Entwickelungsgesetz des menschlichen Embryos sprechen, da dessen
Entwickelung in allen normalen Fillen im wesentlichen den gleichen Verlauf
nimmt. In der Geschichte der menschlichen Gesellschaft dagegen kehren
niemals wirklich gleiche Phasen wieder. Man kann wohl Ahnlichkeiten
finden, die allenfalls unter gewisse gémeinsamo abstrakte Begriffe gebracht
werden konnen, aber diese Begriffe sind dann so stark ausgeleert, dalB
aus ihnen keine Erweiterung unserer wirklichen Erkenntnis zu gewinnen
ist. Von einer Gesetzlichkeit in der nur einmal vorhandenen und eine einzig-
artige Erscheinungsreihe bildenden Wirtschaftsentwickelung der Kulturwelt
kann man also nur insofern reden, als man sie einer blof zufilligen Auf-
einanderfolge von Zustinden entgegenstellen und ausdriicken will, daB die
einzelnen Phasen dieser Entwickelung durch eine aus motiviertem mensch-
lichen Handeln hervorgegangene Kausalitit miteinander verbunden sind.
Jede hat die folgende in erkennbarer Kausalitit hervorgebracht, aber eine
allgemein giiltige Formel, aus der sich alle Glieder dieser Reihe ableiten
lieBen, kann nicht aufgestellt werden, und daher kann auf Grund dieser
geschichtlichen Betrachtung auch nichts diher den Gang der Entwickelung
in der Zukunft ausgesagt werden, so kiihn sich auch die sozialistischen
Theoretiker in Prophezeiungen ergehen. Es besteht kein Gegensatz zwischen
der realistischen — immer auch Abstraktionen zu Hilfe nehmenden -—
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Methode und der historischen, sondern jede bildet die notwendige Er-
gidnzung der anderen. Der volkswirtschaftliche ProzeR der Gegenwart
kann nur aus dem erfahrungsmialiigen Studium der gegenwirtigen wirt-
schaftlichen Bewegungen auf wissenschaftliche Formeln gebracht werden,
wobei unter Gegenwart der Zeitraum zu verstehen ist, wihrend dessen die
Volkswirtschaft ihren jetzigen spezifischen Charakter und im wesentlichen
ihre jetzigen Grundlagen und Bedingungen hatte. Aber wie ein Volk nicht
nur als die Gesamtheit der gegenwirtig lebenden Personen aufzufassen
ist, so ist auch das Wirtschaftsleben der Kulturwelt nicht als eine temporére,
voriilbergehende FErscheinung zu betrachten, sondern als eine stindige
Lebensbetitigung der menschlichen Gesellschaft, die auch ihrem allgemeinen
Wesen nach zu erforschen und zu begreifen ist. Nur dadurch wird es
mdglich, die wirtschaftlichen Erscheinungen von einem hdheren Standpunkt
zu beurteilen, als dem der unmittelbar beteiligten Interessen.

Wie zu der Greschichte, so steht die Volkswirtschaftslehre auch zu der
Rechtswissenschaft in naher Beziehung. Sie betrachtet aber die Rechts-
ordnung nicht nach ihrer formalen Seite, sondern nur nach ihrem wirt-
schaftlichen Zwecke und in ihrer Wechselwirkung mit dem vorwirtsflutenden
wirtschaftlichen Leben. Daher ist ihre Methode, auch soweit sie denselben
Stoff behandelt, wie die Rechtswissenschaft, von der der letzteren ver-
schieden. Sie hat nicht ein statisches System aus festen Begriffen auf-
zubauen, sondern das ihr vorliegende Problem ist ein dynamisches. Sie
faBt ebenfalls gleichartige Erscheinungen unter bestimmten Begriffen zu-
sammen, und es ist fiir sie ebenso unumginglich, wie fir die Rechtswissen-
schaft, die begrifflichen Unterscheidungen so weit zu {lhren, als es die
wissenschaftliche Beherrschung der Erscheinungen verlangt. Aber die
Volkswirtschaftslehre stellt diese Begriffe nicht auf, um aus ihnen Kon-
sequenzen und wissenschaftliche Deduktionen zu ziehen, sondern sie sollen
nur Namen sein flr die typischen wirtschaftlichen Erscheinungsgruppen,
deren gegenseitige Beziehungen nicht aus ihren Begriffen abgeleitet,
sondern durch Beachtung und Erfahrung ermittelt werden. Scharfe Grenzen
sind hiufig zwischen den verwandten Erscheinungsgruppen nicht vorhanden,
und man kann oft mit gleicher ZweckmiBigkeit an verschiedenen Stellen
den trennenden Einschnitt machen. Die spezifisch volkswirtschaftlichen
Begriffe sind eben nicht, wie die juristischen, durch das Gesetz oder durch
Ableitung aus dem geltenden Recht festgelegt, sondern sie beruhen viel-
fach nur auf einer gewissermafien konventionellen Einigung. Diese ist
noch keineswegs vollstindig erreicht, und daher besteht bei verschiedenen
Schriftstellern selbst in den Definitionen wichtiger Grundbegriffe keine
Ubereinstimmung. Unbedingt aber mufi natiirlich gefordert werden, daB
jeder die einmal angenommenen Definitionen streng festhalte.

Juristische Unterscheidungen in wirtschaftlichen Begriffen haben auch
eine wirtschaftliche Tragweite und missen daher auch von der Volkswirt-
schaftslehre beachtet werden. Aber in der Regel macht sich diese Trag-
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weite nur in besonderen Fillen, insbesondere bei Streitigkeiten, nicht aber
im gewohnlichen Verkehr bemerklich. Daher liBt die Volkswirtschafislehre
die feineren Unterschiede manchmal auler Betracht und falit ihre Gruppen
namentlich nach der Gleichartigkeit der von deren Gliedern ausgehenden
Wirkungen zusammen. So bestehen juristisch zwischen Wahrungsmiinzen,
Scheidemiinzen und Reichskassenscheinen sehr erhebliche Unterschiede.
Die silbernen Scheidemiinzen haben eine bis zum Betrage von 20 Mark, die
Reichskassenscheine haben iiberhaupt keine gesetziiche Zahlungskraft. Den-
noch aber werden die letzteren im gewdhnlichen Verkehr in beliebig hohen
Summen unbeanstandet in Zahlung genommen, und auch die Silberscheide-
miinzen werden weit iber ihre gesetzliche Zahlungskraft hinaus verwendet.
Fir das Publikum fallen diese Zahlungsmittel unterschiedslos unter den
Begriff ,Geld%, und man schliefit tatsichlich auch noch die Banknoten mit
ein, da im Geschéiftsverkehr Zahlung in soichen allgemein als Barzahiung
angesehen wird. Aber auch die Volkswirtschaftslehre operiert mit einem
solchen weiten Geldbegriff, wenn es sich um die Erforschung der wirtschaft-
lichen Wirkungen des Geldes {iberhaupt, der Ursachen der Geldknappheit,
der Geldkrisen, der Geldentwertung handelt. So kommt es denn auch,
daB es in der Volkswirtschaftslehre keine allgemein anerkannte, einheit-
liche Definition des Geldes gibt. Es steht jedem frei, diesen Begriff so
zu bestimmen, wie er es fiir seinen besonderen wissenschaftlichen Zweck
am geeignetsten findet. Es ist ihm nicht verwehrt, die grammatisch etwas
kithn formulierte Definition von F, W. Walker anzunehmen: ,Money is,
what money does¥, Geld ist alles, was wirtschaftlich wie Geld wirkt. Dann
gehoren also auch z. B, private Banknoten zum Gelde, und es ist nicht
abzusehen, weshalb auch nicht Schecks, iiberhaupt jede auf Geld lautende
iibertragbare Reprasentation liquider Kaufkraft dazu gerechnet werden
soliten, Andere betrachten es als wesentlich fir das Geld, daB es ein
vom Staate ausgegebenes Zahlungsmittel sei. Aber dann kann man auf
die Goldkronen von 1857 hinweisen, die von PreuBen in betrichtlicher
Menge ausgegeben, aber nicht nur keinerlei gesetzliche Zahlungskraft hatten,
sondern auch von den preuBlischen Staatskassen nicht in Zahlung genommen
wurden. Waren sie dennoch Geld? Knapp mull dies bestreiten, denn er
siecht das spezifische Merkmal des Geldes nicht darin, dal es vom Staat
ausgegeben, sondern darin, daB es von den O&ffentlichen Kassen an-
genommen wird. Als Geld im Rechtssinne betrachtet G. Hartmann nur
das unbeschrinkt giltige gesetzliche Zahlungsmittel, das ,eventuell letzte
Losungsmittel fiir alle Obligationen und obligationsartige Verhiltnisse«.
Dann aber ist auch uneinlosliches Papiergeld mit Zwangskurs in diesem
Sinne echtes Geld, wihrend die orthodoxen Metallisten in diesem nur eine
verwerfliche Entartung des Geldes sehen und als wahres Geld nur das
anerkennen, das seinen vollen Wert in seinem Metallgehalt in sich tragt,
durch die Prigung nur eine Beglaubigung dieses Gehalts erhidlt und einer
gesetzlichen Anerkennung seiner unbeschrinkten Zahlungskraft gar nicht
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bedarf. Man braucht sich iiber diese Verschiedenheiten der Auffassung

keine Sorgen zu machen. Die verschiedenen Formen der vorhandenen -

Umlaufs- und Zahlungsmittel miissen jedenfalls fest bestimmt und unter-
schieden werden; weiter aber ist es nur eine Frage der Zweckmafigkeit,
welche von ihnen man von einem besonderen Standpunkt unter dem Be-
griff des Geldes zusammenfassen will. Wenn aber die Rechtsfrage ins
Spiel kommt, so muf wieder auf strenge begriffliche Unterscheidungen
zuriickgegangen werden. Nachdem die Taler jetzt aus dem Umlauf ver-
schwunden sind, kann jeder Besitzer von Reichsbanknoten, wenn er auf
seinem Schein besteht, von der Bank verlangen, dafi sie ihm, mit Ausnahme
von 20 Mark in Silberscheidemiinzen, in deutschen Goldmiinzen eingelost
werden. So mag auch jeder Nationalékonom Fabrik und Handwerk unter-
scheiden, wie es ihn gutdiinkt, aber wenn es sich um die Anwendung
der Fabrikgesetzgebung handelt, mufl eine unzweideutige Bestimmung des
Begriffs der Fabrik gegeben sein. Ebenso kann man verschiedener Meinung
sein, ob gewisse Einnahmen zum Einkommen zu rechnen sind oder nicht,
aber wenn eine Einkommensteuer erhoben werden soll, muf der Begriff
des Einkommens genau fixiert sein.

Da iibrigens jeder Mensch durch seine Titigkeit oder seine Interessen
mit dem wirtschaftlichen Leben verflochten ist, so sind ihm auch die der
Sprache des Alltagsverkehrs entnommenen wirtschaftlichen Begriffe ge-
laufig. Fir die wissenschaftliche Verwendung bediirfen diese natirlich
einer Prizisierung, aber es ist nicht nétig, dal man bei der Darstellung

der Volkswirtschaftslehre bei dem Leser eine vollstindige Unkenntais

der wirtschaftlichen Dinge voraussetze und allgemein gebriuchliche Aus-
dricke vermeide, bevor man sie mit bestimmter Definition gleichsam
offiziell eingefiihrt hat. Man kann also ohne Bedenken von vornherein
von Geld, Preis, Einkommen, Zins usw. sprechen, wenn man weifl, dafl
diese Worter in dem gegebenen Fall nicht zu Miflverstindnissen oder
Irrtiimern fithren, wobei aber die spitere genauere Bestimmung ihrer Be-
deutung vorbehalten bleibt.

Die theoretische Volkswirtschaftslehre, die den inneren Zusammen-
hang und die Wechselwirkungen der wirtschaftlichen Erscheinungen in
allgemeinen Ziigen darlegt, setzt zunichst nur die allen Kulturlindern ge-
meinsame Grundlagen der Rechtsordnung voraus. Die positive Gesetz-
gebung der einzelnen Staaten enthilt aber auch mehr oder weniger ein-
greifende Vorschriften, durch die die wirtschaftliche Bewegung des
einzelnen beschrinkt oder in bestimmte Richtungen geleitet wird. Da-
durch wird der Theorie eine Art Ersatz des den Naturwissenschaften zur
Verfiigung stehenden Experiments geboten, nur dafl die volkswirtschaft-
lichen Experimente nicht von den Vertretern der Wissenschaft, sondern
vom Staate mittels der wirtschaftlichen Gesetzgebung veranstaltet werden.
Die Wissenschaft aber hat den Verlauf zu beobachten und ihre Schliisse
aus den Beobachtungen zu ziehen. Die Spezialforschung ist hier ganz
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auf die Wirtschaftsgeschichte und die wirtschaftliche Statistik angewiesen.
Aber aus diesen Forschungen ergeben sich gewisse allgemeine Erfahrungs-
sitze, die wieder in die theoretische Volkswirtschaftslehre gehoren, denn
diese soll eben die Erkenntnis des wirtschaftlichen Prozesses auch unter
den in der Wirklichkeit gegebenen konkreten Bedingungen gewihren.
Jene Erfahrungssitze Gber dic Wirkungen staatlicher Mafiregeln gestatten
nun aber auch vielfach Nutzanwendungen auf die Zukunft, und dadurch
wird der Volkswirtschaftslehre auch eine praktische Aufgabe gestellt.
Es zweigt sich von ihr ecin besonderer Teil als Volkswirtschaftspolitik,
als volkswirtschaftliche Kunstlchre ab. Als politische Wissenschaft ist die
Volkswirtschaftslehre berufen, dber wirtschafis- und sozialpolitische MaB-
regeln zu urteilen, gewisse als niitzlich zu empfehlen, von anderen warnend
abzuraten. Diese Urteile sind zu griinden auf die objektivere Verwertung
der wissenschaftlichen Erfahrungen, unzbhingig von dem Einflull der sich
durchkreuzenden Linzelinteressen. Mit voller Sicherheit kinnen sie aller-
dings selten abgegeben werden, weil das Verhidltnis von Ursache und
Wirkung in den beobachteten Tatsachen hiufig nicht genau erkannt
werden kann, So ist es z. B. nicht méglich, den EinfluB eciner Zollinderung
auf die Warenpreise mit Bestimmtheit festzustellen. Auch sind die Ver-
treter der Wissenschaft haufig selbst nicht frei von unbewuBten subjektiven
Vorurteilen. Prinzipiell aber darf der leitende Gedanke fiir die Wissen-
schaft nur der eine sein: moglichst wirksame Forderung des allgemeinen
Wohles. Freilich besteht nicht immer Einstimmigkeit iiber das, was in
einem gegebenen Falle als das wahre Interesse der Gesamtheit anzusechen
sei. Ks konnen sich daher auch wissenschaftliche Parteien i{ber solche
Fragen in gutem Glauben widersprechen. Unbedingt aber ist es geboten,
daB die Wissenschaft sich frei halte von dem Einflusse von Interessenten-
gruppen, dic ihre Sache auch unter wissenschaftlicher Flagge gefiihrt
sehen méchten. Tatsichlich steht ja die Wirtschaftspolitik in allen Staaten
iiberwiegend unter" der Herrschaft von Parteien mit wirtschaftlichen
Sonderinteressen. Ist eine allein nicht michtig genug, um selbstindig
ihren Willen durchzusetzen, so verbindet sie sich mit einer anderen zu
einer gemeinschaftlichen Taktik. Die Wissenschaft mufl sich unter solchen
Umstinden beguoiigen, zu lehren, was nach ihrer objektiv begriindeten
Uberzeugung ,sein sollte¥, und ihre Lehre wird auf die Dauer doch
nicht ohne Wirkung bleiben, namentlich nicht, wenn es sich um sozial-
politische Fragen handelt, die nicht nur eine wirtschaftliche, sondern
auch eine ethische Bedeutung besitzen. Die Streitfrage zwischen Frei-
handel und Schutzzoll 1iBit das sittliche Empfinden unberiihrt, aber
der iibermiBigen Ausnutzung kindlicher Fabrikarbeiter ist in allen Kultur-
lindern durch die Macht des von der Wissenschaft geweckten offent-
lichen Gewissens ein Ende gemacht worden. Eben dieser ethischen Ein-
wirkung der Wissenschaft ist es auch zu danken, dafi die Forderung
des Gemeinwohls heute als gleichbedeutend gilt mit der Verbesserung
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der Lage der die grofie Masse der Bevdlkerung bildenden besitzlosen
Arbeiterklasse.

Die Wissenschaft hat nicht die Aufgabe, einen idealen Zustand der
Volkswirtschaft als Endziel aufzustellen, und auch fir die Wirtschafts-
politik handelt es sich immer nur darum, dgt_l nichsten richtigen Schritt
nach vorwirts zu tun. Dabei werden Iiehlschritte sich nicht vermeiden
lassen, denn der Weg mub erst durch Erproben gefunden werden. Das
aber bringt keinen dauernden Schaden, wenn nur wissenschaftliche Er-
kenntnis und soziales PflichtbewuBtsein stets in aufrichtigem Streben nach
dem, was sic fir das Beste halten, zusammengehen. Die sich strdubenden
Sonderinteressen werden den Fortschritt verlangsamen und vielleicht zeit-
weise hemmen, Aber diese Interessen sind in der Zeit veriinderlich, sic
stehen viclfach untereinander in Gegensitzen, und ihre Gruppierung
zu gemeinsamem Handeln unterliegt mannigfachem Wechsel. Das wissen-
schaftlich geleitete Streben des sozialen Gemeinsinns dageren wirkt stetig
fort in gleicher Richtung und kann aus jeder Uneinigkeit der Gegner,
aus jedem Erlahmen ihres Widerstandes Gewinn ziehen. Das Driingen
der zu politischer Macht gelangten Arbeitermasse kann ohne Zweifel zur
Beschleunigung der Entwickelung beitragen. Die deutsche Sozialdemo-
kratie aber, die sich der bestehenden Gesellschaftsordnung gegeniiber ein-
fach ablehnend verhilt und ihren Blick auf ein von der Phantasie kon-
struiertes Zukunftsideal gerichtet hilt, steht in praktischen Erfolgen un-
zweifelhaft hinter der englischen und amerikanischen Arbeiterbewegung
zuriick, die nicht lber die kapitalistische Produktionsweise spekuliert,
sondern diese hinnimmt und sich bemiiht, ihre dkonomische Macht dem
Kapital gegeniiber zu erhdhen und dadurch eine der Arbeit giinstigere
Vertetlung des Produktionsertrags zu erwirken. Aber auch diese praktische
Arbeiterpolitik wird abirren und Erschiitterungen und Krisen hervorrufen,
wenn sie nicht mit der wissenschaftlich geleiteten, von jedem Klassen-
interesse unabhingigen Sozialpolitik in Fihlung bleibt und sich von ihr
in den rechten Grenzen halten lifit. Wie in jedem ecinzelnen Menschen
egoistische und sittliche Motive zusammenwirken und eine bald mehr
nach der einen, bald mehr nach der anderen Seite hinneigende Resul-
tierende hervorbringen, so vollzieht sich auch die weitere Entwickelung
der sozialen Ordnung nicht unter der Herrschaft eines einheitlichen
Antriebs, sondern durch die Vereinigung des durch die Arbeitermasse
reprasentierten Machtfaktors mit der Zwecksetzung durch die objektive
Vernunft, und gesicherter Fortschritt wird immer nur so weit zu erreichen
sein, als diese die oberste Leitung behilt.

Die moglichst vollstdndige theoretische Einsicht in den volkswirtschaft-
lichen Prozell in seiner gegenwdirtigen, auf lkapitalistischer Produktions-
weise und hochentwickelter Geldwirtschaft beruhenden Gestaltung bleibt
stets die notwendige Voraussetzung fiir die richtige Beurteilung der wahr-
scheinlichen Folgen wirtschafts- und sozialpolitischer Einwirkungen. Die
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Theorie der heutigen Volkswirtschaft aber dreht sich um die beiden
Hauptfragen: Wie kommen die in Geld ausgedriickten Preise der Waren
zustande? und Wie erhalten die einzelnen ihr in Geld ausgedriicktes Ein-
kommen? Die Produktion kommt also hier aur als Erzeugung von Geld-
wert in Betracht, und das Einkommen besteht nicht in einem unmittelbaren
Anteil an den fertig werdenden Konsumtionsgiitern, sondern es fillt als
Lohn, Gewinn oder Rente in der Form von Geld auf den verschiedenen
Produktionsstufen der im Entstehen begriffenen Waren ab, und dieses
Geldeinkommen dient dazu, die Konsumtionsgiter zu kaufen, deren Pro-
duktionsperiode mehr oder weniger weiter in die Vergangenheit zuriick-
reicht. Wie unter solchen Umstinden ein Gleichgewicht zwischen Pro-
duktion und Kensumtion, Angebot und Nachfrage bestehen, wie dieses
zerstort werden und die Stérung wieder iiberwunden werden kann, das
sind die schwierigsten Fragen, mit denen die Volkswirtschaftstheorie sich

zu befassen hat.

Der Kretslauf der Volkswirtschaft.

I Der Wert. Die besondere Beziehung der Giiter als solcher zum
Menschen pennen wir Niitzlichkeit, indem wir unter dieser Bezeichnung
jede Art von Brauchbarkeit fiir irgendeinen menschlichen Zweck verstehen.
Entsprechend der Unterscheidung der Giiter in unmittelbare und mittel-
bare oder in Konsumtions- und Produktionsgiiter erscheint auch die
Niitzlichkeit als eine unmittelbare oder als eine mittelbare. Niitzlichkeit
ist ein Relationshegriff, keine Eigenschaft der niitzlichen Sache an sich,
sondern nur auf einem menschlichen Urteil beruhend. Allerdings sind es
bestimmte E1genschaften der Sachen, die ihre Niitzlichkeit begriinden,
und daher kann man die relative Niitzlichkeit verschiedener Giiter-
arten, die demselben Zwecke dienen, nach dem Mafle der fiir ihre
Niitzlichkeit entscheidenden Eigenschaft vergleichbar ausdriicken. So
kann man z B. sagen: a Zentner Braunkohlen haben als Heizstoff dieselbe
Niitzlichkeit wie b Zentner Steinkohlen. Es wird also hier angenommen,
daB das Urteil ither die Niitzlichkeit der Kohlen nur durch ihre Heizkraft
bestimmt werde, was auch im allgemeinen, aber doch nicht in allen
einzelnen Fillen zutreffen wird, da manche die Steinkohien auch aus
anderen Grinden den Braunkohlen in stirkerem Verhiltnis als b:a vor-
zichen werden. So kann man auch die verschiedenen Nahrungsmittel
nach ihrem Gehalt an Eiweif, Kohlehydraten und Fett und insofern eben-
falls nach ihrer spezifischen allgemeinen Niitzlichkeit vergleichen, aber
der Geschmack der Konsumenten wird sich doch durch diese ohjektiven
MaBe nur sehr wenig beeinflussen lassen. Uberhaupt gibt es flr die
subjektive Schatzung der Niutzlichkeit keinen MaBstab da diese nach den
stets wechselnden inneren Zustinden des Schatzenden, seinen Bediirfnis-
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empfindungen und Wiinschen beurteilt wird, Man kann nur im all-
gemeéinen von einem héoheren oder geringeren Grade der Niitzlichkeit
sprechen, den man demselben Objekt unter verschiedenen Umstinden
zuerkennt. Jeder kann auch etwa die Menge eines einzelnen Verbrauchs-
gutes angeben, die wihrend einer gewissen Zeit durchschnittlich zur
vollen Befriedigung seines Bedlirfnisses ausreicht. Ein Ma8 fiir die Niitz-
lichkeit selbst aber wire damit in keiner Weise gegeben, diese ist viel-
mehr bei verschiedenen Giiterarten ginzlich unvergleichbar. Die Niitz-
lichkeit eines Stiickes Brot und eines Rockes sind durchaus inkommen-
surabel, selbst wenn man die unberechenbare Schitzung des einzelnen
durch das in der Gesamtheit hervortretende Durchschnittsurteil zu ersetzen
sucht. Die verbrauchten Mengen kinnen hier offenbar keinen gemein-
schaftlichen Mafstab liefern. Theoretisch kann man sich allerdings den
Fall denken, daB ein Mensch zwischen Brot und Rock zu wihlen, also
zu entscheiden hiitte, was ihm in dem Augenblicke am wenigsten ent-
behrlich schiene. Er wiirde dann die griéBere oder geringere Niitzlichkeit
dieser beiden (regenstinde fiir ihn vergleichsweise abwiigen, aber diese
Schitzung wiirde doch nur fiir diese Person und in diesem Augenblicke
unter ganz besonderen Umstinden Geltung haben.

Der bemerkenswerteste Versuch, die Nitzlichkeit auf ein MaB 2zu DecGrenznutzen,
bringen, ist in der Lehre vom Grenznutzen gemacht worden. Sie geht
in der von Gossen herriihrenden und von Walras und Jevons angenommenen
Fassung davon aus, daB jeder Genufl mit der Fortsetzung seiner Be.
friedigung abnehme, daB also auch die Nutzlichkeit eines zu einem Griter-
\Mden neuen Leiles desselben Gutes fur den pesitzer
um so geringer sei, je groBer der vorhandene Vorrat sei, Dann hat aber
auch jede, behe,b1g _glpu:he Teﬂmenge 1q dem _ganzen Vorrat nur dxeselbe‘
'\Tutzhchkelt, wie dle.,ilf: dxeﬂ_l,gtzte ang eggvl:gmene ‘Diese” germgste, “dem
18t7ten Zuwachs zue;'kannte Nutzhéﬁce:t w1ra’:,Grr}enznutzen“ genannt, und
sie ist also auch gleich der Niitzlichkeit jeder fiir sich betrachteten
gleichgroflen Teilmenge -des Vorrats. Daraus darf aber nicht geschlossen
werden, dall die Nitzlichkeit des ganzen Vorrats gleich sei der Niitzlich-
keit der letzten Mengeneinheit multipliziert mit der Zahl der Mengen-
einheiten. Vielmehr mull man diese Gresamtniitzlichkeit summiert denken
aus den alimihlich abnehmenden Niitzlichkeiten der Einzelmengen, durch
deren Zusammensetzung man sich den Vorrat entstanden denkt. FEs ist
offenbar, dafl auf diese Art wieder nur die relative, nicht die absolute
Niitzlichkgly geschitzt werden kann, Man weiff nur, dafl die einzelnen
Zusatzmengen eine — nach einer ginzlich unbekannten, durchaus sub-
jektiven Skala — abnehmende Niitzlichkeit haben, und fiir den Grenznutzen
selbst fehlt jedes eigene MaB. Eine Vergleichung des Grenznutzens ver.
schiedener Giiterarten wiirde bei Wahlentscheidungen, wie in dem obigen
Beispiel, denkbar sein, jedoch immer nur als individueller Fall unter ganz
besonderen Umstinden und nach durchaus subjektiven Bediirfnisempfin-
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dungen. Ubrigens liBit sich die obige Betrachtungsweise eigentlich nur
auf fungible Verbrauchsgiiter anwenden. Fiir Gegenstinde, die man nur
cinzeln oder in kleiner Zahl braucht, iRt sie sich nicht durchfithren, zu-
mal die Nitzlichkeit jedes einzelnen hinzutretenden Grebrauchsgegenstandes
in manchen Féllen zunichst steigt, bis eine gewisse zweckmiBige Anzahl
derselben vereinigt ist.

Anstatt der abnehmenden Niitzlichkeit der aufeinanderfolgenden Teil-
mengen cines Gutes hat Menger die abnehmende Dringlichkeit der ver-
schiedenen Zwecke hervorgehoben, denen ein und dasselbe Gut dienen
kann. Getreide z. B. kann zum Brotbacken, zur Branntweinbrennerei oder
als Viehfutter verwendet werden. Man wird also dic Niitzlichkeit jeder
Mengeneinheit des ganzen Vorrats nur gleich derjenigen schatzen, die
man der Mengeneinheit — oder genauer, der letzten Mengeneinheit —
bei der am wenigsten dringlichen Verwendung zuerkennt. Auch hier
gelten aber natiirlich die obigen Bemerkungen iber die Niitzlichkeit des
ganzen Vorrats und iber den nur relativen Charakter dieser Schitzung.
Auch kommen verschiedene Verwendungen fast nur bei Rohstoffen vor,
und die hoher verarbeiteten Fubrikate sind, solange sie iiberhaupt
brauchbar sind, nur fir einen Zweck bestimmt.

So ist also die Niitzlichkeit ein Begriff, dessen Inhalt sich jeder direkten
Messung entzicht. Sie ist die Ursache aller Nachfrage nach Giltern,
dennoch aber kann sie nicht etwa fiir die verschiedenen Giiter der dem
Bedarf entsprechenden Menge proportional gesetzt werden, weil eben die
Niitzlichkeit jeder Einheit sowohl der verschiedenen wie auch derselben
Giiterarten sehr verschieden geschitzt wird. Is ist daher nicht moglich,
die Giiter nach dem Moment der Niitzlichkeit zu eciner homogenen Masse
zusammenzufassen, die einen geeigneten Stoff fiir die wissenschaftiiche
Behandlung darbietet. Nun haben aber die fiir die Volkswirtschaftslehre
allein in Betracht kommenden Giiter auller der Niitzlichkeit noch ein
anderes notwendiges Merkmal, und durch die Verbindung dieser beiden
Merkmale entsteht fiir alle diese Giiter etwas (Gemeinsames, wodurch es
moglich wird, sie unter einem bestimmten Gesichtspunkt als gleichartige
summierbare Groflen zu behandeln.

Dieses zweite Merkmal ist das, wodurch sich die ,wirtschaftlichen® von
den freien® Griitern unterscheiden. Freie (viiter sind, wié schon oben ge-
sagt, solche, die jedem in beliebiger Menge frei zur Verfigung stehen.
Sie sind gegenwirtig in der Kulturwelt nur noch durch sehr wenige
Arten vertreten, alle iibrigen sind nur mittels irgendeines Aufwandes
zu erlangen, sie sind also Gegenstand der Wirtschaft in dem oben-
bezeichneten Sinn, scien sie ibrigens unmittelbarer oder mittelbarer Art.

Man konnte diese beschrankte und bedingte Erreichbarkeit der wirt-
schaftlichen Giiter vielleicht zweckméfigerweise als ihren ,Wirtschaiftlich-
keitsgrad“ bezeichnen, man pflegt aber dafiir den Ausdruck ,Selten.
heit“ anzuwenden, indem man dieses Wort in einem besonderen, von
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seiner gewodhnlichen Bedeutung abweichenden Sinne braucht. Es bezieht
sich nicht nur auf das mehr oder weniger spirliche natiirliche Vorkommen
eines Stoffes, sondern auch auf die gesellschaftliche Erschwerung der Er-
langung der Giiter durch die bestehenden Eigentums- und sonstigen
Rechtsverhiltnisse und auf die Tatsache, dall fast alle Giiter nur mit einem
Aufwand menschlicher Arbeit, also einer Anspannung menschlicher
Korper- oder Geisteskraft gewonnen oder hergestellt werden kdnnen. Die

wirtschaftliche Seltenheit der Giiter ist also teils natirlich, teils geSeit-

schaftlich, teils technisch bedingt. Soweit sic von der letzteren Be-
dingung abhingig ist, kann sic mit einem um so geringeren Aufwand an
menschlicher Arbeitskraft {iberwunden werden, je wirksamer die tech-
nischen Hilfsmittel sind, mit denen die Arbeit sich betitigt,

Durch die Vereinigung von Niitzlichkeit und Seltenheit in dem hier
bestimmten Sinne erhalten die wirtschaftlichen Giiter nun eine beson-
dere Beziehung zum Menschen, die wir Wert nennen. Ein freies Gut
hat fiir ihn Nitzlichkeit, aber keinen Wert. Solchen erkennt er einem
niitzlichen (yegenstande nur daon zu, wenn er weil, daB dieser nur mit
irgendeinem Aufwande oder einer Mithewaltung zu erlangen ist, und daB

Der Wert.

er unter Umstinden Mangel daran leiden kann. Bei der Schitzung des -

Grenznutzens werden Nitzlichkeit und Seltenheit auf eine eigentiimliche
Art kombiniert, und sic ist daher als eine Wertschitzung zu betrachten.
Solange ich den Grenznutzen des mir zu Gebote stehenden Vorrates
eines Gutes nicht gleich Null schitze, filhle ich noch ein unbefriedigtes
Bedlrfnis, einen Mangel, und dicses Mangelgefithl ist eben die subjektive
Seite der ,,Seltenheit, Aber solche rein subjektiven Wertschitzungen nach
momentanen Empfindungen von Nitzlichkeit und Mangel konnen nicht
als Normen flir eine auf dauernden Bestand berechnete Wirtschaft
dienen. Die Menge eines Gutes, iber die ich heute verfiige, mag meinen
heutigen Bedarf vollstindig decken, ihr Grenznutzen also fiir mich auf
Null gesunken sein, aber ich weif, daB mein Bediirfnis morgen wieder
von neuem erwacht, und eine ordnungs- und planmiBige Wirtschafts-
filhrung verlangt, daBl ich auch meinen kiinftigen Bedarf schitze und ihn
mit meinen Mitteln zur Beschaffung dieses und anderer Giiter in Einklang
bringe. Die Vorstellung, dafl der Wert der ganzen Menge eines Gutes
durch nach und nach zusammenkommende Teilmengen mit abnehmender
subjektiver Niitzlichkeit entstehe, ist dann nicht mehr anwendbar. Der
tigliche und der jihrliche Bedarf an jedem Gute in der Wirtschaft ist

eine im voraus durch rationelle Uberlegung bestimmte GriBe, die ,,Selten- :

heit® desselben aber wird nicht mehr nach dem subjektiven Mangelgefuhl
bemessen, aondem nach der objektuen Schwxengkelt der Beschaffung der
in Aussicht genommenen Menge d. h. nach dem fiir diesen Zweck er-
forderlichen Aufwand. In der geschlossenen, sich selbst genligenden

\Iaturalwutschaft besteht dieser Aufwand ausschliefilich aus Arbeit, wenn
nicht des Wirtschaftsinhabers selbst, so seiner Sklaven oder Horigen. Hat
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sich ein naturaler Tauschverkehr zwischen den einzelnen Wirtschaften
entwickelt, so werden Arbeitsprodukte der einen aufgewendet, um gewisse
Gitter von anderen einzutauschen. Es machen sich dann auch schon die
gesellschaftlichen Bedingungen der Seltenheit der verschiedenen Giiter
bemerklich, denn die in den ausgetauschten Giitern enthaltenen Arbeits-
grofien smd keineswegs immer gleich, es kann sogar vorkommen, dafi das
eine Gut seinen Wert ohne Arbeitsaufwand nur durch das Eigentums-
verhdltnis erhidlt. Wenn sich z. B. in einer Oase nur cine einzige Quelle
befidnde, und diese im Eigentum eines einzelnen stinde, so konnte dieser
von jedem, der Wasser schopfen wollte, ein Entgelt in irgendwelchen
anderen Giitern verlangen,
Geldwirtschafe In der tatséchlich bestehepden Geldwirtschaft wird der zur Erlangung
i Gl eines Gutes nétige Kostenaufwand, nach dem der Wert desselben beurteilt
" wird, durch eine Geldsumme ausgedriickt. Der Wert der Geldeinhei,
gleichviel, wie diese dargestellt wird, ist dann das allgemeine Wertma#.
Die Niitzlichkeit des Geldes in irgendwelcher Form ist ganz anderer Art,
als die der gewdhnlichen, zu konkreten Zwecken dienenden Giiter; sie ist
eine allgemeine und abstrakte, da das (eld zur Anschaffung jeder be-
liebigen Art von (iitern mit spezieller Niitzlichkeit dienen kann. Daher
ist fir das subjektive Urteil des einzelnen der Wert einer ihm zu Ge-
bote stehenden Geldsumme einfach proportional der Summe der in ihr ent-
haltenen Geldeinheiten. Wie hoch er aber subjektiv die Geldeinheit selbst
schitzt, hiangt fiir seine Konsumtionswirtschaft von der Grdfle seines Ein-
kommens ab — der Geldsumme, iiber die er jihrlich zur Befriedigung
seiner Bediirfnisse verfiigen kann. Je kleiner sein Einkommen ist, um so
groBer ist fiir ihn die ,Seltenheit* des (reldes und um so griBer daher
auch der Wert der Geldeinheit. FEr wird seine jihrliche Konsumtion
seinem Einkommen entsprechend beschrinken, nétigenfalls nur die dringend-
sten Bediirfnisse vollstindig, andere nur teilweise befriedigen und viele
ginzlich zuriickdringen. Diese der verniinfrigen wirtschaftlichen Uber-
legung allein entsprechende Verteilung des Einkommens auf die Bediirf-
niése von verschiedener Dringlichkeit stimmt freilich nicht mit der Gossen-
schen Grenznutzenlehre iiberein, denn nach dieser muB bei einer Vielheit
von Bediirfnissen, damit ein Mammum von Befriedigung erreicht werde,
]ede Art von Genub bei dem gleichen Grenznutzen abgebrochen werden.
Wohl aber ist dieser Satz theoretisch anwendbar auf die Verteilung des Ver-
brauchs eines bestimmten Gutes innerhalb der Einkommensperiode: wenn
es bei rationeller Wirtschaft nicht jedesmal bis zur vollen Befriedigung
des subjektiven Bediirfnisses genossen werden kann, so wird das Maximum
des Genusses in der ganzen Periode erreicht, wenn der Genuf} jedesmal
bei dem gleichen Grenznutzen abgebrochen wird.
Subjektiver Der zur Erlangung eines Gutes nétige Geldaufwand bestimmt also
g:;‘:’:;;:v:"j fiir jeden Wirtschaftenden den subjektiven Kostenwert. Diese Wert-
schitzung ist innerhalb derselben Wirtschaft gleichartig und kommensurabel,
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dagegen, so weit es sich um Konsumtionsgiiter handelt, von einer Wirt-
schaft zur anderen verschieden, weil der subjektive Wert der (Geldeinheit
von dem Einkommen abhingt.

Als eine besondere Art des subjektiven Wertes erscheint der Gebrauchs-
wert, Er wird hiufig mit der Nitzlichkeit verwechselt, indem man in
seiner Begriffsbestimmung jede Beziehung auf die Seltenheit des betrachteten
Gutes wegliBt. Fine solche mull aber notwendig gegeben sein, wenn
man den Gebrauchswert iiberhaupt unter den allgemeinen Begriff des
Wertes bringen will. Er ist daher etwa zu definieren als der Grad
der Niitzlichkeit, den man einem wirtschaftlichen Gute im Vergleich mit
der Schwierigkeit seiner Erlangung zuerkennt. Eine bestimmtere Auf-
fassung des Gebrauchswertes vom Standpunkt der bestehenden Geldwirt-
schaft erhilt man, wenn man ihn als den maximalen Kostenwert be-
trachtet, den man cinem Gute unter gegebenen Umstinden beizulegen
bereit ist, ihn also nach den hochsten Kosten bemiflt, die man nétigenfalls zur
Erlangung des Gutes unter diesen konkreten Umstinden anfwenden wiirde,
Durch eine solche rein innerliche Schitzung, bei der der Wirtschaftende
natiirlich auch wieder auf sein Einkommen Riicksicht nehmen muB, kommt
ihm der Grad der Niitzlichkeit, die er dem Gute beilegt, vollstindig
zum Bewulltsein, wihrend der subjektive Kostenwert fir ihn nur dem
Aufwand entspricht, den er zur Erlangung des Gutes wirklich gemacht
hat oder machen mufl, Wer iber den geltenden Preis des Gutes nicht
hinausgehen will, schitzt dessen Gebrauchswert dem Kostenwert gleich
und wer bei diesem Preise auf die Erwerbung des Gutes verzichtet, schitzt
seinen (Gebrauchswert niedriger, als den dafiir zu machenden Aufwand,
Dieser geldwirtschaftlich aufgefafite Gebrauchswert ist im einzelnen Falle
durchaus konkreter Natur und nach den dufleren Umstinden und mit den
subjektiven Empfindungen des Wirtschaftenden fortwihrend verinderlich.
Wenn dieser aber seinen Jahresbedarf an dem betreffenden Gute ins Auge
fafit, so kann er auch zu einer festeren, wesentlich durch den Stand seines
Einkommens und seiner sonstigen Bediirfnisse beeinflufiten Schitzung des
Gebrauchswertes seiner ganzen Bedarfsmenge fiir ihn gelangen, d. h. er
kann iiberlegen, welche Kosten er fiir diese Menge hdchstens aufzuwenden
bereit und imstande wire. Werden solche Schitzungen von der Gesamt-
heit der Wirtschaftenden angestellt, so ergibt sich ein gesellschaftlicher
Gebrauchswert, der fir die Bewegung der Nachfrage bei verinderten
Preisen von entscheidender Bedeutung ist.

Die subjektive Seite des Kostenwertes sowohl wie des Gebrauchs- wenschitzung
wertes tritt immer hervor, wenn es sich um die durch das Einkommen % Kepitalgiter.
bedingte Wertschitzung der Konsumtionsgiiter innerhalb der Einzelwirtschaft
handelt. Ganz anders aber ist in der Geldwirtschaft die Wertbildung der
Giter, die nicht aus dem Einkommen, sondern in der Erwerbswirtschaft
des einzelnen aus seinem Kapital bezahit werden. Hier tritt das subjektive
Element vollig zuriick und es kommt ein Verkehrswert zustande, der
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fir den einzelnen Erwerbstitigen cine durchaus objektive Bedeutung hat,
wenn ihm auch in letzter Instanz die subjektiven Bediirfnisse der Gesamt-
heit der Konsumenten zugrunde liegen. Der Kaufmann nimmt Waren auf
sein Lager, nicht um sein cigenes Bediirfnis zu befriedigen, sondern um
sie an andere mit Gewinn zu verkaufen. Thren Kostenwert, den fiir sie zu
bezahlenden Preis in Geld, beurteilt er nur mit Riicksicht auf die Méaglich-
keit, ein solches gewinnbringendes Geschift zv machen, und solange er
diese Aussicht hat, wird er fortfahren, zu kaufen. Sein beschranktes Kapital
setzt allerdings der Ausdehnung seines Geschiftes gewisse Grenzen, aber
diese konnen bedeutend erweitert werden durch Kredit und raschen Um-
satz, Die Moglichkeit des Verkaufs der betreffenden Giiter ist natiirlich
durch ihre Niitzlichkeit bedingt, aber nicht durch Nitzlichkeit fiir eine
einzelne Person, sondern fiir eine ganze Kundschaft, und so steht schon
dem einzelnen Detailhdndier ein Bedarf gegeniiber, der fiir ihn einen ob-
jektiven Charakter hat. Diese Objektivitit des Bedarfs priagt sich um
so stirker aus, je weiter man auf die der letzten Phase der wirtschaft-
lichen Bewegung vorausgehenden Stufen des Handels und der Produktion
zuriickblickt.

Jeder Verkdufer beurteilt iiberhaupt als (zeschiftsmann die Niitzlichkeit
der Ware nur von dem Standpunkt der fir ibm in Betracht kommenden
Abnehmer und auf den Vorstufen der Produktion stehen ihm nur solche
Kiufer gegeniiber, fur die die Ware ebenfalls keine direkte Niitzlichkeit
hat, die sich vielmehr ihrerseits nach den Schitzungen ihrer Nachminner
richten miissen, bis schliefilich der Bedarf der (Gesamtheit der wirklichen
Konsumenten auch iiber die Niitzlichkeit aller Vorprodukte entscheidet.
Noch unbestimmter sind die Grundlagen fiir die Schitzung der Niitzlichkeit
von Maschinen und anderen stehenden Produktionsmitteln, die doch in
letzter Instanz cbenfalls nur durch die Nitzlichkeit bedingt ist, die den
mit ihrer Hilfe hergestellten Konsumtionsgiitern von den letzten Abnehmern
zuerkannt wird.

So entsteht auf dem grofien Markt fiir jedes Gut ein Gesamtbedarf
als Massenerscheinung, in dem die wechselnden subjektiven Bediirfnisse
der einzelnen nicht mehr unterschieden werden konnen. Anderseits ver-
liert auch fiir die als Geschiftsleute handelnden Kiufer die Geldeinheit
ihren durch das Einkommen bedingten subjektiven Wert. Das Geldkapital
soll ja nicht zur Befriedigung von Konsumtionsbediirfnissen dienen, sondern
zur Betdtigung von Kaufkraft auf dem allgemeinen Markt, auf dem jede
Geldeinheit gleichen Wert hat. Der hohere oder geringere Grad der
Seltenheit des Gutes aber kommt in der (zesamtheit des Angebots zum
Ausdruck, ebenfalls einer Massenerscheinung, gegen die der cinzelne
machtlos ist. So bildet sich ein in Geldeinheiten ausgedriickter objektiver
Verkehrswert, der sich immer von zwei Seiten zeigt, namlich als objektiver
Kostenwert beim Kaufen und als objektiver Tauschwert beim Verkaufen.
Da der Verkauf stets das Ziel der einzelwirtschaftlichen Erwerbstatigkeit
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bildet, so wird der objektive Verkehrswert vorzugsweise als Tauschwert,
also vom Standpunkt des Verkidufers betrachtet. Der Tauschwert eines
Gutes beruht also auf der Brauchbarkeit desselben zu dem Zwecke, ein
anderes (ut dafiir einzutauschen, und zwar kommt in der Geldwirtschaft
als Gegenwert nur Geld — in irgendeiner Form -- in Betracht. Der
Tauschwert besteht gleichsam nur hypothetisch, ais eine Preisforderung,
solange er nicht durch einen wirklichen Verkauf realistert ist, dann aber
findet er in dem in Geld ausgedriickten Preise seine duBere Darstellung.
Man kann auch von einem subjektiven Tauschwert sprechen, jedoch ist
dieser fiir die Volkswirtschaft ohne Bedeutung. Er tritt nur auBerhalb des
wirtschaftlichen Verkehrs auf, nimlich nur dann, wenn der Besitzer eines Gutes
es verkauft, nicht um ein Geschift zu machen und einen Gewinn zu erzielen,
sondern um ein Konsumtionsbediirfnis zu befriedigen. Je dringlicher er dieses
Bediirfnis empfindet, um so héher wird er subjektiv den Geldbetrag schitzen,
durch den der Tauschwert des hingegebenen Gutes dargestellt wird.

Was die Messung des objektiven Tauschwerts betrifft — der stets in gleicher
Grofle fiir den Kéufer als Kostenwert erscheint — so miifte man streng
genommen als MaBeinheit immer den objektiven Verkehrswert der Geld-
einheit bezeichnen, Da dicser letztere Wert aber fiir alle Geldeinheiten
gleich ist, so kann der Tauschwert auch durch die Geldeinheit selbst in
dhnlichem Sinne gemessen werden, wic cine gewisse Ausdehnung der
Quecksilbersiule als MabBeinheit fir die Temperatur benutzt wird.

Die Gleichung, die auf dem Markte zwischen dem Kostenwert fiir
den Kiufer und dem Tauschwert fiir den Verkiufer besteht, gilt aber
keineswegs innerhalb der Erwerbswirtschaft des Verkiufers. Hier bezeichnet
der Kostenwert der hergestellten oder angeschafften Waren die untere Grenze
des objektiven Tauschwertes oder des Preises, der erzielt werden mub,
wenn das Unternehmen nicht mit Schaden betrieben werden soll. Nor-
malerweise muB daher ein gewisser UberschuB zwischen dem Tauschwert
der verkauften Waren und diesem internen Kostenwert bestehen, ein Uber-
schuB, der als Kapitalgewinn erscheint und fiir den Kéufer auf der nichsten
Stufe einen Zuschlag zum Kostenwert bildet.

II. Die Nachfrage. Es ist oben schon auf dic enge Beziehung zwischen
dem (rebrauchswert und der Nachfrage hingewiesen worden. Die Niitzlichkeit
eines (rutes fiir den einzelnen Wirtschaftenden gibt seiner Nachfrage den un-
mittelbaren Anstofl, aber dieser Nachfrage wird eine obere Grenze gesetzt
durch den geldwirtschaftlich bemessenen Gebrauchswert, den er dem Gute
zuerkennt. Durch Summierung der durch Geldangebot ausgedrickten Nach-
frage der einzelnen entsteht die Gesamtnachfrage nach den Konsumtions-
giitern als die allgemein wirkende gleichsam aufsaugende Kraft, die den
ganzen volkswirtschaftlichen ProzeB in Gang erhalt. Die Darstellung dieses
Prozesses in seiner gegenwirtigen Gestaltung kann daher von ihr zweck-
maBigerweise ihren Ausgang nehmen,
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Die von den cinzelnen Wirtschaften ausgehende Nachfrage nach
Konsumtionsgiitern wendet sich unmittelbar an den letzten Verkiufer
dieser Giiter, mittelbar aber erstreckt sich die Wirkung auch auf alle
vorhergehenden Stufen des Handels und der Produktion. Ihre gesamte
Ausdehnung nach den verschiedenen Bediirfnisrichtungen hin hingt fiir
jede Haushaltung — wie wir die ecinzelne Konsumtionswirtschaft nennen
wollen — bei normaler Wirtschaftsflihrung von dem Einkommen ab, iiber
das der Wirtschaftende zur Befriedigung seiner Haushaltsbediirfnisse ver-
fiigen kann. Innerhalb der Schranken seines Einkommens wihlt er die
verschiedenen Giiter nach Art und Menge gemiB ihrer Niitzlichkeit fiir ihn
und seine Angehdrigen aus, jedoch mit steter Riicksicht auf ihren subjek-
tiven Kostenwert und dessen obere Grenze, ihren Gebrauchswert fiir ihn.
Ihr objektiver Kostenwert ist durch ihren Preis bestimmt, der sich auf
dem groBen Markte bildet und durch die Nachfrage des einzelnen nicht
merklich beeinflufit werden kann,

Die objektive Nachfrage einer Haushaltung nach einem Konsumtions-
gut wird durch die innerhalb der LIinkommensperiode angeschaffte Menge
desselben dargestellt. Ein solcher Zahlenausdruck palit aber ecigentlich nur
fiir fungible Giiter, von denen man allenfalls auch verwandte Arten zu
allgemein bezeichneten Gruppen, wie Fleisch, geistige Getriinke usw. zu-
sammenfassen kann, Die gekauften Mengen sind natiirlich von den Preisen
der Giiter und von dem Einkommen des Wirtschaftenden abhingig und
diese Abhingigkeit zeigt sich sowohl durch die Vergleichung der Grofe
des Verbrauchs derseiben Haushaltung bei verschiedenen Preisen, als
auch durch die Vergleichung des Verbrauchs in mehr oder weniger wohl-
habenden Haushaltungen bei gleichen Preisen. Gewisse Giiter werden
auf jeder Einkommensstufe in einer gewissen Menge als unentbehrlich
angesehen und die jihrlich verbrauchte Menge ist daher von ihrem Preise
fast unabhingig. Ob die Tonne Weizen 160 oder 220 M. kostet, wird
auf die Nachfrage nach Weizenbrot von seiten einer Haushaltung des
Mittelstandes keinen Einflufi haben. Eine Arbeiterfamilie aber wird durch
den erhihten Weizenpreis vielleicht veranlafit, ihren Verbrauch an Weizen-
hrot zum Teil durch Roggenbrot oder durch Kartoffeln zu ersetzen. Solange
der Wirtschaftende seine Nachfrage nach einem Gute bei steigendem Preise
nicht beschrinkt, erkennt er der gekaufien Menge einen ihren Kostenwert
iibersteigenden Grebrauchswert zu. Bei absolut unentbehrlichen Giitern
kénnte man eine unbegrenzte Hohe des Gebrauchswertes annehmen, indes ist
bei dem heutigen Stande der Kultur und des Weltverkehrs vorauszusetzen,
daff die unbedingt notwendigen Lebensunterhaltsmittel, abgesehen von
lokalen Ausnahmezustinden, zu Preisen beschafft werden konnen, die
auch auf den niedrigsten Einkommensstufen — nétigenfalls mit &ffent-
licher Unterstittzung — noch bezahlt werden konnen. Die Nachfrage
nach allen irgend entbehrlichen (iitern hort dann aber in diesen Volks-
schichten auf.

it~
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Auch fiir wohlhabende Haushaltungen kann der Preis mancher Giiter,
die als relativ unentbehrlich gelten, so hoch steigen, dafl ihr Verbrauch
beschrinkt wird. Der subjektive Gebrauchswert der urspriinglichen
Menge steht in einem solchen Falle unter dem Kostenwert und der Wirt-
schaftende verzichtet auf einen Teil dieser Menge; durch diese Kinschrankung
seiner Bediirfnisbefriedigung aber erhilt die Mengeneinheit des Gutes
fir ihn, wie man annehmen kann, eine erhOhte Nutzlichkeit, weil sie ein
intensiver gewordenes Bediirfnis befriedigt, er wird nun auch den Gebrauchs-
wert der ganzen ihm noch erreichbar bleibenden Menge hoher schatzen,
als vorher, und fiir diese im ganzen vielleicht einen hoheren Preis bezahlen,
als fir die urspriingliche. SchlieBlich gibt es fiir jedes entbehrliche
Konsumtionsgut eine Preisgrenze, bei der auch wohlhabende Haushaltungen
ihre Nachfrage einstellen.

Durch die Anforderungen des ,standesmiBigen* Lebens werden die
Begriffe iiber Entbehrlichkeit und Unentbehrlichkeit der Giiter vielfach
sehr verwirrt. In manchen Haushaltungen wird an allen Ausgaben ge-
spart, die nicht pach auflen hervortreten, um die Mittel zur Erfillung
vermeintlicher oder wirklicher Pflichten der &ufleren Représentation zu
erfillen. Haufig aber wird auch bei Verteuerung der Konsumtionsgiiter die
Ordnung des Haushaltes iiberhaupt nicht gedndert, sondern nur die Summe
vermindert, die anderenfalls als Ersparnis zuriickgelegt worden wire. Eine
Preisverminderung der absolut oder relativ unentbehrlichen Giiter hat auf
die entsprechende objektive Nachfrage der einzelnen Haushaltungen auf
bestimmten Einkommensstufen ebenfalls keinen erheblichen Einfluff. Der
dadurch verfiigbar werdende Einkommensteil wird im allgemeinen nicht
zu vermehrter Nachfrage nach diesen, sondern nach mehr entbehrlichen
Giitern verwendet oder aber iibergespart. Ebenso wird der Wirtschaftende
durch eine ErhShung seines Einkommens nur zu vermehrter Nachfrage
nach solchen Giitern veranlafit, die ihm vorher entbehrlich oder als un-
zuliassiger Luxus erschienen. Bei Milliondren in groBem Stil kommt fir
ihre Nachfrage nach Konsumtionsgiitern aller Art die Preishewegung
derselben iiberhaupt nicht in Betracht.

Aus der Gesamtwirkung der objektiven Nachfrage der einzelnen
Haushaltungen bestimmt sich nun fiir jedes Konsumtionsgut die Menge,
die wihrend der Einkommensperiode Absatz findet. Denkt man sich die
Haushaltungen in zahlreichen Stufen nach ihren Einkommen gruppiert, so
besteht fiir jede Gruppe eine obere — durch die iibrigen Bediirfnisse mit-
bedingte — Preisgrenze fiir die ibernommene Menge. Fiir ein absolut
unentbehrliches Gut wird diese Grenze bei einem Preise von durchschnitt-
licher Hohe fiir alle Einkommensstufen nech weit hinaus liegen. Fiir mehr
oder weniger entbehrliche Giiter aber wird die mittlere Preislinie schon
oberhalb des fiir zahlreiche Einkommensstufen zulissigen hichsten Kosten-
werts — des subjektiven Gebrauchswerts im obigen Sinne — liegen, eine
Nachfrage von seiten dieser Gruppen also nicht mehr bestehen. (Geht
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nun der Preis in die Hohe, so iiberschreitet er fiir eine mehr und mehr
zunehmende Zahl von Haushaltungen die Grenze, von der ab ihre Nachfrage
vollstindig aufhért. Die Ubrigen aber schrinken mit Ausnahme einer
kleinen Zahl von sehr reichen Konsumenten ihre Nachfrage mit jedem
Preisaufschlage weiter ein. Wenn dagegen der Preis unter den mittleren
Anfangsstand sinkt, so wichst die Nachfrage sowohl infolge des Auf-
tretens neuer Konsumenten, denen das Gut vorher noch nicht zuginglich
war, als auch wegen der vergroBerten Nachfrage des bereits vorhandenen
Verbrauches, wenn auch viele von diesen, wic oben bemerkt, die ersparte
Ausgabe vielleicht fiir andere Zwecke verwenden.

Die objektive (esamtnachfrage 140t sich statistisch in befriedigender
Weise wieder nur fiir fungible Rohstoffe und Verbrauchsgiiter bestimmen.
Man kann zwar auch die spezialisierten Gebrauchsgiiter, wie dies in der
Warenhandelsstatistik geschieht, unter eine Anzahl von Rubriken, sei es
dem Gewicht oder der Stiickzahl nach, zusammenfassen, aber diese Gruppen
enthalten immer Gegenstinde von sehr verschiedener Qualitit, so daB sie
doch keine innere Gleichartigkeit besitzen. Im aligemeinen ist es daher
zweckméfliger und jedenfalls einfacher, da man, um die Gesamtnachfrage
nach einer bestimmten Gattung von Fabrikaten zu schitzen, auf die Menge
der verarbeiteten Rohstoffe zurlickgeht, von der man annehmen kann, dal
sie in einem annidhernd gleichbleibenden Verhdltnis zu der Menge der
fertigen Erzeugnisse stehe.

Aus der Gesamtmenge des Verbrauchs eines Konsumtionsgutes oder
des dazu verwendeten Rohstoffs kann man die auf den Kopf der Be-
vilkerung entfallende Quote berechnen. Es ergibt sich dann in Uberein-
stimmung mit dem oben Gesagten, da in der Tat der Verbrauch der ge-
wohnlichsten Lebensmittel auf den Kopf von Jahr zu Jahr nur wenig
schwankt und daher beinahe unabhidngig ist vom Preise. So bewegte sich
die Kopfquote fiir Roggen im Deutschen Reich von den Jahren 18¢3/y4
bis 1906/07 nach der amtlichen Berechnung nur zwischen 137,7 und 158,3 kg
bei einer DurchschnittsgréBe von 149,3 kg. Dabei ist aber zu bemerken,
daB bei der angewandten Berechnungsart die Schwankungen der Ernte
auf diese Zahlen einen zu grofien EinfluB ausiiben, denn nach sehr reich-
lichen Ernten wird die berechnete Quote nicht wirklich in dem betreffenden
Jahre verbraucht, sondern ein grofierer Vorrat auf das folgende Jahr tiber-
tragen. AuBerordentlich konstant erweist sich der Verbrauch an Speise-
salz, das zu den absolut unentbehrlichsten Lebensmitteln gehort: er schwankte
in den Jahren 1872 bis rgo6 in Deutschland nur zwischen 7,5 und 7,9 kg
auf den Kopf. Preis und Produktionsbedingungen sind bei Salz wenig
verinderlich, bemerkenswert aber ist, dafl der Verbrauch trotz der grofien
Fortschritte des aligemeinen Wohlstandes in dieser Periode nicht zuge-
nommen hat. Das Bediirfnis war eben von Anfang an auch bei der drmsten
Klasse vollstindig befriedigt und niemand verzehrt Salz iiber dieses fest-
stehende Bediirfnis hinaus. Nicht gerade erfreulich ist es, dall auch der



II. Die Nachirage. 39

Branntweinverbrauch in Deutschland fast die bei einem notwendigen Lebens.
mittel zu erwartende Stetigkeit aufweist. In den Jahren 18g0/g1 bis 1g01/2
bewegte sich die auf den Kopf kommende Quantitat des zur Herstellung
von Branntwein bestimmten Alkohols nur zwischea 4,2 und 4,5 Liter. In
den folgenden Jahren ist allerdings ein maliger Riickgang eingetreten.
Ebenso stetig behauptet sich in Bayern die Bierkonsumtion auf der be-
trichtlichen Durchschnittshohe von etwa 230 bis 240 Liter auf den Kopf.
Auch der Tabakverbrauch unterliegt in Deutschland nur geringen
Schwankungen: sic blicben in den Jahren 1886 bis 1906 zwischen 1,5
und 1,8 kg auf den Kopf. Andere Gegenstinde des Volksluxus zeigen
eine sehr bedeutende Verbrauchssteigerung, die teils durch die Hebung
des Wohlstandes, teils aber auch durch Preiserniedrigung verursacht ist.
So betrug der Zuckerverbrauch in den Jahren 1876 bis 1886 in Deutsch-
land durchschnittlich nur 5,8 kg jihrlich auf den Kopf, in den Jahren
1903/4 bis 1go6/7 dagegen bei erheblich gesunkenem Preise durchschnitt-
lich 16,3 kg. In den Jahren 1876 bis 1880 kamen jihrlich nur 610 Gramm
Sudfrlichte auf den Kopf, im Jahre 1907 aber war diese Quote auf 2960 Gramm
gestiegen.  Jede ErhOhung solcher Kopfquoten bedeutet eine Verbesse-
rung der Konsumtionsverhiltnisse der weniger bemittelten Klassen. Denn
die Wohlhabenden hatten ohnehin jhren Bedarf schon vollstindig be-
friedigt.

Es wire interessant, wenn der Verbrauch der wichtigeren Konsumtions-
guter in den verschiedenen nach dem Einkommen ubgestuften gesellschaft-
lichen Schichten besonders festgestellt werden konnte. Man wiirde dann
sehen, wie die Kopfquote der gewdhnlichsten Bedarfsgegenstinde, die
durch andere von besserer Qualitit ersetzt werden konnen, in den hoheren
Einkommensklassen mehr und mehr abnimmt, wie anderseits die feineren
Genufigiiter auf einer gewissen Stufe mit kleinen Quantititen eintreten
und auf jeder hoheren reichlicher vertreten sind. Es wiirde sich zeigen,
wie dasselbe allgemeine Bediirfnis, z. B. das Nahrungsbedirfnis, auf jeder
Stufe durch eine groflere Mannigfaltigkeit von Mitteln befriedigt wird,
wodurch sich der auf die einzelnen entfallende Anteil vermindert. Diese
Tatsache tritt ja auch in jeder gut ausgestatteten Einzelwirtschaft hervor
und sie bildet einen Hauptgegenstand des Interesses der Gkonomischen
Psychologie. Die gesamte GenuBfihigkeit des Menschen in einer be.
stimmten Richtung wird ohne Zweifel durch die Mannigfaltigkeit der An-
reizungen erhdht; dagegen wird das Bedirfnis nach jedem bestimmten
einzelnen Befriedigungsmittel durch eine geringere Menge vollstindig ge-
stillt, wenn man mehrere Mittel fiir denselben Zweck zur Verfigung und
von vorpherein die Absicht hat, diese alle zur Befriedigung des all-
gemeinen Bedlrfnisses zu verwenden.

Solche Ermittelungen der quantitativen Einzelheiten der Konsumtion
bei verschiedemen Einkommensklassen kénnten schon mit geniigender
Genauigkeit in der Art stattfinden, dafl auf jeder Stufe eine maBige An-
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zahl als typisch anzusehender Haushaltungen mit anndhernd gleicher Zu-
sammensetzung des Personals zum Gegenstand der Erhebungen gemacht
wilrde. '

Die objektive Nachfrage nach den Rohstoffen und Halbfabrikaten, die
zu Konsumtionsgiitern umgewandelt werden, ist natiirlich durchaus bestimmt
durch die fir die fertigen Waren bestehende Nachfrage. Wird ein Roh-
stoff ausschliefilich zur Herstellung einer einzigen, wenn auch viele ver-
schiedene Arten umfassender Gattung von Fabrikaten verwendet, so kann
man, wie schon oben bemerkt, seinen Verbrauch auch als annahernd pro-
portionales Mafl fiir den Absatz der Fabrikate betrachten. So betrug der
Baumwollverbrauch in den Jahren 1876 —1880 in Deutschland durchschnitt-
lich 2,86 kg, im Jahre rgoy aber 7,29 kg auf den Kopf, und man darf daraus
schlieBen, dal auch die Nachfrage nach Baumwellwaren aller Art sich
im ganzen mehr als verdoppelt hat. Viele Rohstoffe jedoch, wie nament-
lich die Metalle, haben eine auflerordentlich mannigfaltige Verwendung und
es ist daher nicht moglich, von vornherein die Nachfrage nach ihnen auf
ein auch nur annihernd bestimmtes Endprodukt zu beziehen. Noch weniger
ist dies moéglich bei dem wichtigsten Hilfsstoff fiir die moderne Produktion,
den Kohlen. Auch die Werkzeuge, Maschinen, Transportmittel usw. sind
Vorprodukte, fiir die sich die Nachfrage in letzter Instanz aus dem Be-
darf an Konsumtionsgiitern ergibt. Die Spinn- und Webemaschinen und
viele andere sind allerdings fiir eine besondere Produktionsart bestimmt,
die Bewegungsmaschinen dagegen liefern eine mechanische Leistung, die
fiir unbestimmt viele technische Zwecke benutzt werden kann., Ander-
seits aber liegt flir die nicht spezifizierten Vorprodukte auch ein gewisser
Vorteil darin, daB sie nicht ausschlieBlich von den Absatzkonjunkturen
einer etnzelnen Gattung von Konsumtionsgiitern abhingen, sondern eine
Ausgleichung der Schwankungen der von sehr verschiedenen Seiten an
sie gelangenden Nachfrage erwarten diirfen,

Neben der objektiven, durch die Mengen der abgesetzten Konsumtions-
giiter gemessenen Nachfrage ist auch die pekuniire Nachfrage zu be-
trachten. Sie wird dargestellt durch die Geldsumme, die fir jedes
Gut in einem bestimmten Zeitraum von der einzelnen Haushaltung wie
auch von der (Gesamtheit derselben aufgewandt wird. An die Stelle der
Giiter selbst tritt also hier ihr Geldwert, wodurch die Zusammenfassung
des sachlich Ungleichartigen ermoglicht wird. Zundchst 1aBt sich jetzt fiir
die einzelne Haushaltung die relative Nachfrage nach den verschiedenen
Giitern in bezug auf das ebenfalls in Geld ausgedriickte Einkommen fest-
stellen. Fiir jeden Wirtschaftenden ist es sehr ratsam, dall er im voraus
eine gewisse Summe ansetzt, die er in der Einkommensperiode fiir jede Art
von Anschaffungen verwenden will, wenigstens aber muf er im aligemeinen
ein richtiges Urteil iiber die relative Dringlichkeit und Berechtigung der
verschiedenen Bediirfnisse fiir seine Wirtschaft besitzen. Die Anschaffungen
finden ja auch in der Regel nicht in einem Male, sondern nach und nach
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in kleineren Mengen, bei manchen Waren sogar tiglich statt und es kann
daher immer, wenn zeitweise das richtige Verhiltnis {iberschritten ist, leicht
wieder eine Ausgleichung geschaffen werden.

Ist das Finkommen des Wirtschaftenden fest begrenzt, so wirkt natiir-
lich die Verianderung jeder cinzelnen Ausgabequote mehr oder weniger
auf alle anderen ein. Insbesondere kann sie fiir jedes Konsumtionsgut bei
steigendem Preise nur dadurch zunehmen, daf irgendwelche andere Quoten
— vielleicht auch die der Ersparnis — vermindert werden. Daher wird
auch der Gebrauchswert in der oben angenommenen geldwirtschaftlichen Auf.
fassung fiir ein bestimmtes Gut nicht cinfach nach der unmittelbaren Bediirfnis-
empfindung und dem Einkommen beurteilt, sondern es wird einerseits der
relative Grad dieses Bediirfnisses im Vergleich mit anderen erwogen und
anderseits geschitzt, welche Einkommensquote im dufiersten Falle durch
Zurtickdringung anderer Bediirfnisse fiir die Anschaffung des fraglichen
Gutes in der bisherigen Menge aufgewendet werden konnte. Je hoher der
Preis der Mengeneinheit steigt, um so mehr wird das weitere Steigen ihres
geldwirtschaftlichen Gebrauchswertes flir den Wirtschaftenden durch die
Riicksicht auf seine d{ibrigen Bediirfnisse gehemmt, wihrend anderseits
die infolge der Verminderung der anzuschaffenden Menge erhdhte Nitzlich-
keit der Einheit in entgegengesetztem Sinne wirkt. Die auf unentbehrliche
Giiter entfallende Einkommensquote kann bei steigenden Preisen derselben
natiirlich auf Kosten der fiir entbehrliche verfigbar bleibenden der Einheit
immer niher riicken. Bei wachsendem Einkommen werden in der Regel
die auf unentbehrliche Giiter verwendeten Quoten kleiner, wenn nicht
eine Gegenwirkung durch eine Preissteigerung dieser Giiter stattfindet.
Sinkendes Einkommen vermindert selbstverstindlich die fiir entbehrliche
Giiter verfigbaren Quoten.

Wie im iibrigen der einzelne innerhalb des ihm durch sein Einkommen
gewihrten Spielraums bei der Befriedigung seiner Bediirfnisse seinem be-
sonderen (reschmack, seinen Neigungen, Winschen und Launen folgt,
kommt fir die Volkswirtschaftslehre cbensowenig in Betracht, wie die
Frage, ob er den einzelnen Teilen der ganzen Menge eines Gutes ver-
schiedenen subjektiven Gebrauchswert beilegt. Auf die Volkswirischaft
wirkt nur die in Geld ausgedriickte Gesamtnachfrage nach jedem
Konsumtionsgut ein, gleichviel, wie sich diese aus den Bediirfnissen des
einzelnen zusammensetzt.

Bei der Betrachtung dieser pekuniiren Gesamtnachfrage nach einem
bestimmten Gut miissen aber gewisse Wirkungen berlicksichtigt werden,
die bei der Einzelnachfrage nicht hervortreten. Fiir diese kann man an-
nehmen, dafl sie nur selbst durch eine Anderung des Warenpreises be-
einfluft werde, ihrerseits aber keine merkliche Einwirkung auf die Preis-
bildung ausiibe. Line Anderung der pekuniiren Gesamtnachfrage dagegen
wirkt immer wenigstens zeitweise auf den Preis der betreffenden Ware
und indirekt auch auf den vieler anderen zuriick.
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Die gesamte pekunidre Nachfrage nach Konsumtionsgiitern ist durch
die Q_t_a‘gg_r_nt‘;umme des Volksemkommens bedmgt lhre Vermehrung kann
daher schon einfach durch Zunahme der Bev 6lkerung bei gleichbleibendem
Durchschnittseinkommen bewirkt werden. Im allgemeinen aber verbindet
sich in den modernen Kulturlindern mit dem Anwachsen der Bevélkerung
auch ein Steigen des Wohlstandes und des durchschaittlichen Einkommens,
wodurch die Entwickelung der Nachfrage cinen um so stirkeren Antriel
erhilt,  Die unmittelbare Wirkung einer allgemeinen Ausdehnung der
Nachfrage nach Konsumtionsgiitern bei giinstigen volkswirtschaftlichen
Konjunkturen ist eine Preissteigerung vieler Waren, weil die Produktion
mit dem steigenden Bedarf nicht sofort Schritt halten kann. Bald tritt
in dieser Beziechung wieder ein Gleichgewicht ein, dennoch aber bleiben
manche I’reise auf einem hoheren Stande, infolge verdnderter Produktions-
bedingungen der betreffenden Waren, namentlich auch der Riickwirkungen
erhihter Bodenpreise. Die Wirkungen der vergroflerten Gresamtnachfrage
bei hherem Durchschnittseinkommen sind den entsprechenden Erscheinungen
in der Linzelwirtschaft analog. Sind die unentbehrlichen Giiter dauernd
im Preise gestiegen, so braucht deswegen nicht notwendigerweise eine
grofere Quote des seinerseits vermehrten Gesamteinkommens fir sie auf-
gewendet werden. Und selbst wenn dies wirklich der Fall wire, so
kénute doch die fiir die entbehrlichen Giiter iibrig bleibende verkleinerte
Quote ihrem absoluten Betrage nach groller sein, als die friihere bei dem
geringeren Gesamteinkommen. Die Mengen der den einzelnen Einkommens.
quoten entsprechenden (ziiter aber hingen natiirlich von den Preisen ab.
Die auf den Kopf entfallende Menge der unentbehrlichen Giifer wird nach
dem frither (resagten auch bei erhéhten Preisen nur wenig verringert;
die Konsumtion der entbehrlichen Guter aber nimmt in Zeiten des wirt-
schaftlichen Aufschwungs auch bei steigenden Preisen der Menge nach
in der Regel noch zu, weil die Steigerung des Gesamteinkommens dann
die Preissteigerung iiberholt.

Aber die Perioden aufsteigender wirtschaftlicher Bewegung fiihren aus
spater noch zu erdrternden Griinden immer zu einem Wendepunkt, der
oft durch eine Krisis bezeichnet ist und auf den eine Zeit des Nieder-
gangs und der Depression folgt. Das Gesamteinkommen mag noch die
Wirkung der Bevélkerungszunahme aufweisen, aber das Durchschnitts-
cinkommen der einzelnen wird durch Lohnerniedrigungen, Arbeitslosigkeit
und Verminderung des Kapitalgewinnes nicht nur unter den vorher er-
reichten Hohepunkt, sondern vielleicht sogar unter den Anfangsstand
herabgedriickt. Mit dem Riickgang des (esamteinkommens parallel be-
wegt sich auch die Gesamtnachfrage. Im GroBverkehr sinken die Preise;
weit weniger aber ist dies der Fall im Detailhandel, dessen Preise fiir die
Konsumtion iiberwiegend maBgebend sind. Die fiir entbehrliche Giiter
bestimmten Quoten vermindern sich also infolge des Sinkens des Gesamt-
einkommens und die ihnen entsprechenden Mengen werden vielfach durch
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die im Konsumentenverkehr sich behauptende Preiserhdhung noch weiter
geschmailert,

Die pekuniire Nachfrage nach Kapitalgiitern, nimlich Vorprodukten
aller Art mit Einschlufi der Produktionsmittel hat als letzten Bestimmungs-
grund die kiinftige Nachfrage nach fertigen Konsumtionsgiitern. Es ist
daher bei ihr immer ein spekulatives Element mit im Spiel, jedoch wird
dieses dadurch beschrinkt, daB jeder Hindler und Produzent auf einer der
Vorstufen nur zwischen seinem Vordermann und seinem Nachfolger vermittelt.

Der Triger dieser Nachfrage ist ausschlieflich das Geldkapital, die
auf Geld launtende, im idibrigen in verschiedenen Formen auftretende ab-
strakte Kaufkraft, die nicht zur Anschaffung von Konsumtionsgiitern, sondern
zu Erwerbszwecken betitigt wird., Eine Vermehrung des frei verfiigharen
Geldkapitals kann nur aus dem Einkommen hervorgehen. Soweit dies
also geschieht, wird die Nachfrage der Kapital ansammelnden Kreise nach
Konsumtionsgiitern beschrinkt und die nach Kapitalgiitern erweitert.
Anderseits aber wird eine grofiere Summe an Lohnen, sei es mit oder
ohne Erhdhung der Lohnsidtze, ausgezahlt, was eine Vermehrung der
Nachfrage nach den fiir die Arbeiterklasse bestimmten Konsumtionsgtitern
bewirkt,

Die menschliche Arbeit gehdrt nicht zu den Giitern, gleichwohl aber
spricht man mit Bezug auf die im Dienst des Kapitals stehende Lohn-
arbeit von einer Nachfrage nach Arbeit. Es handelt sich aber dabei um
die Nachfrage nach bestimmten Arbeitsleistungen, durch die die sach-
liche Produktion zustande kommt. Die Geééxﬁtgréﬁe dieser Nachfrage,
die in der Summe der wihrend einer bestimmten Zeit bezahlten Lohne
zum Ausdruck kommt, ist ebenso, wie die Nachfrage nach Rohstoffen,
von der in der nichsten Zukunft erwarteten Gestaltung des Absatzes und
der Preise der Produkte abhidngig. Sind die Aussichten giinstig, so wichst
sie schon jetzt und mit ihr steigen die Lohne, bis schlieBiich die Ent-
tduschung der hochgespannten Erwartungen wieder Arbeiterentlassungen
und Lohnerniedrigungen zur Folge hat.

III. Die Produktion. Da alle Giiter entweder rasch verbraucht oder all-
mahlich abgenutzt werden, so wird die Nachfrage fast ausschlieBlich durch
neue Produktion befriedigt. DaB ein Gut, das einmal in die Konsumtion
iibergegangen ist, wieder in den Verkehr zuriickkehrt, ist volkswirtschaftlich
betrachtet, ein Ausnahmefall ohne allgemeine Bedeutung. Nur bei den
an den Boden gebundenen dauerhaften Giitern, z. B. den Wohnhiusern,
kommt neben den neuproduzierten auch der vorhandene Bestand der Nach-
frage gegeniiber wesentlich mit in Betracht. Diese nehmen aber wegen
ihrer Verbindung mit dem Boden auch im ibrigen eine ganz andere wirt-
schaftliche Stellung ein, als die beweglichen Giliter.

Der aktive Faktor der Produktion ist ausschliefllich die menschliche
Arbeit, Die Natur liefert nur das passive Element, die Stoffe, an denen sich

Die Arbeit als
aktiver Pro-
duktionsfaktor.
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die Produktionsarbeit betitigt, den Boden, der ihre notwendige Grundlage
bildet und die freien Krifte, iiber die der Mensch mehr und mehr die
Herrschaft gewinnt., Diese Naturfaktoren sind an sich der Menschheit frei
zur Verfligung gestellt, die kiinstlichen Hilfsmittel aber, durch die sie
nutzbar gemacht werden, die Werkzeuge, Maschinen usw. sind selbst
wieder durch Arbeit aus Naturstoffen geschaffen, und somit ist der Satz
richtig, dafl fir die objektive, nur auf die Sachen selbst gerichtete und
von den bestehenden Eigentums- und Austauschverhiltnissen absehende
Betrachtung die Kosten aller Giter nur in dem fir ihre Produktion im
ganzen — mit Einrechnung der Vorprodukte -- aufgewandten Arbeits-
quantum bestehen. Daraus folgt jedoch nicht, daB der im Verkehr unter
dem EinfluB des bestehenden Eigentums- und Vertragsrechts hervortretende
Marktwert der Giiter auch nur annzhernd diesem ihrem natiirlichen Kosten-
wert proportional sei. Wohl aber hat der Arbeitswert der Giiter fiir die
Betrachtung des gesamten Nationalprodukts und seiner Verteilung unter
die Hauptklassen der Gesellschaft eine wohlbegriindete Bedeutung. Dabei
mufi aber immer vorausgesetzt werden, daB die in jedem Gut enthaltene
Arbeitsgrdfie, die die ,Seltenheit* desselben mit bedingt, im richtigen Ver.
hdltnis zu seiner Niitzlichkeit stehe und dafl namentlich dieser Arbeits-
aufwand nicht iiber den Gebrauchswert des Gutes hinausgehe. Wirt.
schaftliche Arbeit ist die Aufwendung menschlicher Koarper- oder
Geisteskraft zu einem unmittelbar und mittelbar auf die Befriedigung
irgendeines menschlichen Bediirfnisses gerichteten Zweck. Ihrer Qualitit
nach sind die Arten der Arbeit sehr mannigfaltig, aber alle Arten, die
geistige, wie die kdrperliche, die leitende, wie die untergeordnete Arbeit
haben das wesentliche Merkmal gemeinsam, dafl sie die menschliche
PersOnlichkeit in Anspruch nehmen und bis zu einem gewissen Grade
absortieren. Demnach wird die Arbeit zunichst gemessen durch die
Zeit, die von ihr ausgefiillt wird. In derselben Art von Arbeit wird aber
von den einzelnen Arbeitern je nach dem (GGrade ihrer natiirlichen Be-
fahigung, ihrer erworbenen Geschicklichkeit und ihrer Kraftanspannung
oder ihrem Fleifle Verschiedenes geleistet. Es mull daher fiir jede Art
eine Arbeit mit Durchschnittsleistung, wie sie sich aus den tatsich-
lichen Beobachtungeﬁ' ergibt, als die normale angenommen werden, und
die wihrend einer Zeiteinheit angespannte Arbeitskraft mit Durchschnitts-
leistung bildet die MaBeinheit der Arbeit. Die Arbeit von Kindern, Lehr-
lingen, Haibinvaliden usw. kann also immer nur als ein Bruchteil einer
Normalarbeit von gleicher Dauer geschitzt werden.

Die Arbeitseinheit selbst fordert von dem Arbeitenden einen ge-
wissen Aufwand von Muskel- oder Nervenkraft, den man als ihren sub-
jektiven Kostenwert betrachten kann. Es steht nichts im Wege, theoretisch
diesen subjektiven Kostenwert fiir alle Arten normaler Arbeit als gleich
groB anzunehmen. Ob dieses Prinzip in cinem kommunistischen Idealstaat
zu praktischer Geltung gebracht werden soll, mdgen die sozialistischen
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Theoretiker entscheiden; in dem wirklichea gesells'chaftlichen Verkehr
aber werden die verschiedenen Arten der Arbeit, sofern sie gegen Geld
ausgetauscht werden, verschieden geschatzt, indem sich fiir jede aus der
Beurtcilung ihrer Niitzlichkeit in Verbindung mit ihrer Seltenheit ein Ge-
brauchswert und im Verkehr auch ein Tauschwert ergibt. Um die
Arbeit als das Grundelement des Wertes festzuhalten, mull man also die
Einheit der am niedrigsten geschitzten Arbeitsart als Mabstab nehmen.
Auch Marx gibt einen Unterschied zwischen ,einfacher” und , kompli-
zierter# Arbeit zu, so daB cine Einheit der letzteren gleich einem Viel-
fachen der ersteren zu rechnen sei. Man kann aber auch die Einheit
einer Durchschnittsqualitit als MaB nehmen, so daB die Einheit einer
hoheren Qualitit groBer und die einer geringeren Qualitit kleiner als 1
wird. Man darf annehmen, daB bei dem bestehenden Lohnsystem die ver-
schiedenen Arbeitsqualititen wenigstens in roher Anndherung ihrem ge-
sellschaftlichen Gebrauchswert proportional taxiert sind, Die Beschrankt-
heit des Angebots der hdher bewerteten Arbeitsarten ist allerdings nur
zum Teil durch die natiirliche Seltenheit der entsprechenden Befdhigung
bedingt, sie beruht vielmehr meistens auf einer wirtschaftlichen und
sozialen Erschwerung des Zugangs zu diesen Beschiftigungen. Schon die
Notwendigkeit einer lingeren Lehrzeit macht es fiir die untersten Schichten
der Arbeiterklasse sehr schwer, ihre Sohne in die Klasse der hesseren
Handwerker aufsteigen zu lassen, Die hdheren Techniker bediirfen einer
Vorbildung, die nur einer kleinen Minderheit erreichbar ist, und der Zutritt
zu den sogenannten gelehrten Berufen ist in noch héherem Grade erschwert.
In wirklicher natiirlicher Seltenheit erscheinen nur die groflen wissen-
schaftlichen, technischen, kiinstlerischen und organisatorischen Talente.
Soweit diese ihre Leistungen unmittelbar im freien Verkehr verwerten,
konnen sie mehr oder weniger monopolistische Preise erlangen.. Aber
auch wenn sie etwa als selbstindige Leiter grofier Unternehmungen im
Dienst des Kapitals stehen, hat ihr Arbeitseinkommen doch einen anderen
Charakter, als die Gehidlter und Léhne der Angestellten und Arbeiter,
wie sie sich unter den gewdhnlichen Bedingungen des Angebots und
der Nachfrage bilden. Nimmt man allein auf diese Riicksicht, so bewegt
sich der Tauschwert der Arbeit in nicht allzu weiten Grenzen. Die héher
gebildeten Techniker und die am besten gestellten Handelsgehilfen be-
ziehen durchschnittlich an Gehalt vielleicht das Fiinf- oder Sechsfache des
Durchschnittsiohns der Handarbeiter. Dabei aber sind diese Angehdrigen
der hochstbesoldeten Klasse der Angestellten im Vergleiche mit der Masse
der Arbeiter nur in sehr geringer Zahl vorhanden.

Berechnet man also den Arbeitswert der in einem Jahre produzierten
(riiter der verschiedenen Arten nach den wirklich fiir diese Produktion
bezahlten Lohnen und (Gehdltern, so werden diese Zahlen auch annihernd
den Summen der in den einzelnen Produktionszweigen aufgewandten
Arbeitseinheiten von Durchschnittsqualitit proportional sein. Der Geldwert
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der Einheit der Durchschnittsarbeit — auf das Jahr bezogen — aber ist dann
annihernd gleich der Jahressumme der Lohne und Gehilter geteilt durch
die Durchschnittszahl der wihrend des Jahres beschiftigten Personen.
Ubrigens ist der Arbeitswert eines Gutes nicht nur nach der ihm selbst
auf allen seinen Produktionsstufen von Rohstoffen einverleibten Arbeit zu
bestimmen, sondern es ist auch der Arbeitswert der aufgewandten Hilfs-
stoffe, z B. der Kohlen, und der Abnutzung der fiir seine Herstellung
verwendeten Maschinen und sonstigen Produktionsmittel mit in Anrechnung
zu bringen.

Eine gewisse Quote des P’reises jeder verkduflichen Ware stellt den
Geldwert der gesamten, auf den sich folgenden Produktionsstufen fiir diese
Ware aufgewandten Arbeit dar, da jeder Beteiligte auf irgendeiner
Stufe die bis dahin aufgelaufenen Kosten sich von seinem Nachfolger
ersetzen 14Bt. Dies gilt auch fiir die der Abnutzung der Produktions-
mittel entsprechende Arbeit. DBestimmt man anderseits den Geldwert
der durchschnittlichen Arbeitseinheit, so kann man auch leicht den Arbeits-
wert der Ware finden, soweit er in den Lohnen hervortritt. Der Rest
des Preises bildet den Kapitalgewinn und zwar ebenfalls in seinem Ge-
samtbetrag auf allen Stufen, Auch diesem entspricht, sachlich betrachtet,
ein Teil des Produktes und er kinnte daher ebenfalls leicht auf Arbeits-
wert zuriickgefithrt werden, wenn der Kapitalgewinn einfach der Zahl der
beschiftigten Arbeiter proportional wire, Dies trifft aber, wie spiter noch
ndher zu erOrtern ist, nicht zu und daher ist die Bestimmung des wirk-
lichen gesamten, die Vorarbeiten mit umfassenden Arbeitswertes einer
einzelnen Warenart eine verwickelte und nur nidherungsweise zu losende
Aufgabe. Immer aber ist ein solcher Arbeitswert vorhanden und man
kann ihn daher auch immer als gegeben annehmen und mit ihm rechnen,
um gewisse allgemeine Beziehungen im volkswirtschaftlichen ProzeB dar-
zustellen.

Der Nutzeffekt, der mit demselben Arbeitsaufwande erzielt werden
kann, ist aufler von den Naturbedingungen der Produktion abhingig von
der Wirksamkeit der Arbeitsmethoden und der benutzten technischen
Hilfsmittel. Die Arbeit zeigt daher verschiedene Grade der Produk-
tivitdt, und zwar wird diese flir jede Art der Produktion gemessen durch
die Menge des Produktes, das auf eine Einheit der aufgewandten normalen
Arbeit kommt.

Als Mittel zur Steigerung der Produktivitit der Arbeit dient zunidchst ihre
zweckmifige Organisation, die sich darstellt als rationell durchgefiihrte
Arbeitsteilung und richtig bemessene Ausdehnung des Betriebs,
Adam Smith hat die Arbeitsteilung am Eingang seines groBen Werkes
ausfiihrlich behandelt, Zur Erklirung ihrer niitzlichen Wirkung weist er
hin auf die hochgesteigerte Geschicklichkeit, die jeder durch die aus-
schlieBliche Wiederholung derselben einfachen Teilarbeit erlange und
auf die Vermeidung des Zeitverlustes, der in der Regel mit dem mehr-
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fachen I:Tbergang von einer Titigkeit zur anderen verbunden ist, zumal
wenn dabei zugleich ein Wechsel der Werkzeuge nétig ist. Auch meint
et, wenn ein Mensch seine Aufmerksamkeit ausschlieBlich auf eine stets
wiederholte einfache Hantierung richte, so finde er manchmal geeignete
Hilfsmittel, um diese zu erleichtern oder zu beschleunigen. Allerdings kann
eine Maschine immer nur einzelne oder eine Reihe von einfachen mechani-
schen Leistungen ausfiihren und insofern ist die Zerlegung komplizierter
Arbeiten in einfache Teilarbeiten eine Voraussetzung fiir die Erfindung
und Anwendung zweckmaliger mechanischer Hilfsmittel.  Aber Er-
findungen dieser Art sind trotz des von A. Smith angefiihrten Beispiels
nur selten von Arbeitern und dann nur als Frucht ihres natlirlichen
Talents und nicht infolge einer an sich abstumpfenden einférmigen
Beschiftigung gemacht worden. Die Hauptursache der Steigerung der
Produktivitit der Arbeit durch die technische Arbeitsteilung hat A. Smith
nicht angefithrt: der einzelne Arbeiter wird in eine technische Organi-
sation eingereiht, die ihn gleichsam mit sich fortreifit, in der er nur ein
Rad in einem zusammengesetzten Mechanismus darstellt und von der
einen Seite vorwirts getrieben wird, wihrend er selbst nach der anderen
Seite weiter dringen muBl. Sowohldiese, wie auch die durch die Mannigfaltig-
keit der Maschinen bedingte Arbeitsteilung ist nur in Grolbetrieben an-
wendbar und diese erhalten dadurch in ihrer Produktivitit einen bedeutenden
Vorsprung vor den Kleinbetrieben. Daf} diese Arbeitsweise freilich nicht ge-
eignet ist, Arbeitsfreudigkeit und Befriedigung iiber ein vollendetes Werk zu
erwecken, dafl sie von drickender Eintonigkeit ist, bedarf keiner weiteren
Erorterung. Deshalb kann aber nicht auf die volkswirtschaftlichen Vor-
teile der Arbeitsteilung verzichtet werden, sondern die Abhilfe fiir diesen
Ubelstand wird auf anderem Wege, namentlich durch Verhinderung einer
ibermaBigen tiglichen Arbeitszeit, zu suchen sein.

Man spricht auch von der Arbeitsvereinigung als notwendige Er-
ginzung der technischen Arbeitsteilung, aber diese bildet neben der
letzteren keinen besonderen Produktivititsfaktor. Denn es ist selbst-
verstindlich, dall die einzelnen Teilarbeiten zur Herstellung des ganzen
Produktes zu vereinigen sind, da sie ja von vornherein mit Riicksicht auf
diesen Zweck gesondert worden sind.

Die technische Arbeitsteilung, von der im Obigen die Rede ist, findet
inperhalb desselben Betriebes statt. Neben dieser kann man eine ge-
schiftliche Arbeitsteilung innerhalb desselben Unternehmens unter-
scheiden, wenn z. B. ein Unternehmen Spinnerei und Weberei, Eisenhiitten-
betrieh und Maschinenfabrikation umfafit. Jeder Einzelbetrieb ist dann
selbstindig rationell einzurichten. Ferner aber besteht auch eine volkswirt-
schaftliche Arbeitsteilung zwischen den verschiedenen Unternehmungen,
von denen jede sich auf einen bestimmten Produktionszweig oder auf eine
bestimmte Teilproduktion verlegt. Diese Arbeitsteilung zwischen den Einzel-
wirtschaften hat sich in dem Malie ausgebildet, wie die selbstgeniigsame
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Naturalwirtschaft durch das tauschwirtschaftliche System verdringt wurde.
Im Mittelalter wurde sie durch das Zunftwesen in einem wirtschaftlich
schidlichen Grade begiinstigt, da sie die handwerksmiBigen Kleinbetriebe
verhinderte, ihre Titigkeit auf benachbarte Gebiete auszudehnen, auch
wenn sie es mit Vorteil hitten tun konnen. Die Féarderung der Produktivitit
durch die volkswirtschaftliche Arbeitsteilung besteht darin, dafl im all-
gemeinen jeder sich derjenigen Produktion zuwenden wird, die ihm nach
den Zufieren Umstinden und seiner persdnlichen Befihigung am meisten
Erfolg verspricht. Auch wird der einzelne Unternehmer ein maBiges
Kapital in der Regel besser verwerten kdnnen, wenn er es auf einen
Produktionszweig konzentriert und diesen in groflerem Mafistabe betreibt,
als wenn er es auf mehrere kleinere Betriebe verschiedener Art zersplittert.
Allerdings setzt die Spezialisierung der Unternehmungen die Méglichkeit
einer entsprechenden Ausdehnung des Absatzes ihrer Krzeugnisse voraus,
die z, B. fiir die lokalen Gewerbe an kleinen Orten nicht besteht, Daher
wird dort hiufig mit einem Handwerksbetrieb auch Landwirtschaft oder
ein Ladengeschift verbunden. Anderseits finden wir in der neuesten
Zeit auch bei den grofBkapitalistischen Unternehmungen die Tendenz zur
Vereinigung mehrerer Betriebe von verschiedener Art, auf die wir noch
zurlickkommen werden. Bei der Erweiterung der volkswirtschaftlichen zur
weltwirtschaftlichen Arbejtsteilung kommt vor allem die Tatsache zur
Geltung, daB die verschiedenen Linder und Zonen der Erde fiir gewisse
Produktionszweige vorzugsweise oder ausschlielllich geeignet sind,

Die Frage der zweckmiBigsten Ausdehnung der Betriebe und der
Unternehmungen hingt mit der technischen und wirtschaftlichen Arbeits-
teilung eng zusammen, auflerdem aber auch mit der Verwendbarkeit von
Maschinen und anderen technischen Hilfsmitteln in den verschiedenen
Produktionszweigen. Dieser Punkt wird daher erst weiter unten niher
erortert werden. .

Technische Hitfs-  Die ausgedehntere Anwendung und Verbesserung der Bewegungs- und
mittel.  Werkzeugmaschinen ist das unmittelbarste und wirksamste Mittel zur
Steigerung der Produktivitit der Arbeit. Schon auf der untersten Stufe

der Kultur hat der Mensch Werkzeuge erfunden, die es ihm ermdglichten,
Arbeiten auszufiihren, die er mit seinen Hinden allein nie hitte zustande
bringen konnen. Wenn er mit einem Beil einen Baum fillte, so ist klar,

dal das Beil nur ein Hilfsmittel fiir seine Arbeit war und daB ein eisernes

Beil seine Arbeit wirksamer machte, als ein Feuersteinwerkzeug. Aber

auch wenn er die Muskelkraft der Tiere zum Tragen und Ziehen von
Lasten, den Druck des Windes auf das Segel zur Bewegung seines Kahns
benutzte, wird man die mechanischen Leistungen dieser der Natur ent-
nommenen Krifte nicht der Arbeit des Menschen gleichstellen: diese
bestand einfach in der zweckmiBigen Leitung der in seinen Dienst ge-
zogenen Krifte und er erreichte dadurch Erfolge, die iiber die Leistungs-
fahigkeit seiner eigenen Muskelkraft weit hinausgingen. Heutzutage aber
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steht die Schiffsmaschine mit ihren Tausenden Pferdekriften zum Menschen
in keinem anderen Verhiltnis, als einst das Segel, und die Spinnmaschine
mit ihren langen Reihen von Spindeln steht als sachliches Arbeitsmittel
unter derselben Rubrik, wie das Spinnrad und die einfache Spindel. Die
Maschine ist eben nicht als eine selbst Arbeit leistende Vorrichtung an-
zusehen, wenn man auch im Sinne der Mechanik von der Arbeit einer
Maschine spricht, indem man darunter die Uberwindung eines bestimmten
Widerstandes auf einer bestimmten Strecke versteht. Viele gewdhnliche
Handarbeiten sind, mechanisch betrachtet, nichts weiter als solche Wider-
standsitberwindungen und sie konnen eben deswegen durch Maschinenkraft
ersetzt werden. Aber die menschliche Arbeit ist auch als gewohnliche
Handarbeit nicht einfach eine mechanische Leistung, sondern die Tatigkeit
einer Personlichkeit, deren Menschennatur nicht vergessen werden darf.
Dic Maschinen sind also nur Mittel zur Stcigerung der Produktivitat der
Arbeit derjenigen, die sie bedienen und iiberwachen. So arbeitet z. B. in
einer Spinnerei das an der Dampfmaschine als dem Motor und den Spinn-
maschinen beschiftigte Personal mit einem riesigen Apparat uand bringt
dadurch ein auBerordentlich viel gréfieres Jahreserzcugnis an Garn zustande,
als die Menge, die einst von derselben Zahl von Personen mit Hilfe des
Spinnrades oder gar der einfachen Spindel hitte hergestellt werden kdnnen.
Ist aber eine neue Maschine oder iiberhaupt eine technische Verbesserung
einmal eingefiihrt, so 2&hlt nur die auf diese Art ausgeriistete Arbeit iiber-
haupt noch mit. Sie allein ist ,gesellschaftlich notwendige“ Arbeit, eine
Arbeit mit riickstindigen Hilfsmitteln erzeugt bestenfalls nur einen un-
zulanglichen Wert oder kann iiberhaupt nicht mehr angerechnet werden.

Betrachtet man einen einzelnen Produktionszweig, z B. die Weberei
fur sich, so stellt sich die Steigerung der Produktivitit dieser besonderen
Art von Arbeit durch die Wirkung der Maschinen einfach in dem Ver-
haltnis der Mengen des Erzeugnisses dar, die mit diesen modernen Hilfs-
mitteln einerseits und den urspriinglichen einfachen Handwerksgeriten
anderseits in derselben Zeit gewonnen werden konnen. Die Maschinen
selbst werden dabei, ebenso wie die verarbeiteten Vorprodukte, als ge-
geben angesehen. Sie sind das Produkt ciner selbstindigen Sonderarbeit,
deren Produktivitdit ebenfalls durch verbesserte technische Hilfsmittel
erhoht werden kann. Uberblickt man aber die gesamte Produktion vom
Standpunkt der Volkswirtschaft, so mufi bei der Beurteilung der Produk-
tivitit der Arbeit auch diejenige Arbeit mit in Rechnung gebracht werden,
die innerhalb der Gesellschaft zur Herstellung der Produktionsmittel selbst
aufgewandt werden mull. Diese Vorarbeiten sind auf die mit Hilfe der
Produktionsmittel gewonnenen Erzeugnisse zu verteilen und dann erst
kann der in den Giitern enthaltene Gesamtaufwand von Arbeit auf verschie-
denen Stufen der technischen Entwickelungen verglichen werden. Wenn
100 Arbeiter bei Anwendung von Maschinen in einem Jahre von einem
Fabrikate das Hundertfache der Menge 2 liefern, die sie mit bloler Hand-
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arbeit herstellen konnten, wihrend anderseits 1000 Arbeiter ein Jahr lang
mit der Herstellung der nétigen Maschinen beschiftigt werden miifiten
und jede Maschine zehn Jahre brauchbar bliebe, so wiirden im ganzen zoo
Jahresarbeitseinheiten aufgewandt werden miissen, um die Menge 100 P
zu produzieren. Die Produktivitit der Arbeit hitte sich also nicht auf
das Hundertfache, sondern nur auf das Finfzigfache erhoht. Wegen der
notwendigen Vorarbeiten ist die Steigerung der Produktivitit durch die
Maschinen auch nicht einfach der Beschleunigung der Produktion pro-
portional, abwohl der Arbeitsaufwand nach der Zeit gemessen wird. Wenn
in dem obigen Beispiel die Anfertigung der Maschinen nur 100 Arbeiter
ein Jahr in Anspruch nihme, so wiirden bis zur Abnutzung der Maschinen
tooo £ produziert werden. Dazu aber wire mit Einschlufl der Vorarbeit
ein Zeitraum von t1 Jahren erforderlich und in diesen hitte die Handarbeit
die Menge 11 P geliefert. Durch die Maschinenarbeit wire also die Pro-
duktion ungefihr im Verhdltnis von 1:91 beschleunigt worden. Aber eine
solche Rechnung ist nicht zuldssig, wenn, wie oben, angenommen ist — was
auch der Wirklichkeit mehr entspricht -—— daB in dem Jahr der Vor-
bereitungsarbeit eine gréflere Zahl von Arbeitern mit dem Bau der Maschinen
beschiftigt ist, als in der Periode der eigentlichen Fabrikation, nédmlich
1000 gegen 1oo. Um vergleichbare Zahlen zu erhalten, miilite man an-
nehmen, daf} im ersten Jahre auch 000 Arbeiter mit Handarbeit beschiftigt
wirden, so daB die Produktion der Handarbeit in dem ganzen Zeitraum
20 P betrige.

In der Wirklichkeit werden die Maschinen nicht einfach nach ihrem
Arbeitswert, sondern nach ihrem Kapitalwert in Geld in Rechnung ge-
bracht und sie kdnnen daher nur Anwendung finden, wenn sie nicht pur
selbst eine Ersparung von Arbeit erméglichen, sondern auch das in ihnen
angelegte Kapital einen angemessenen Gewinn abwirft. Die Ersetzung
von Handarbeit durch eine Maschine bei gleicher Produktionsgréfe ist daher
wirtschaftlich nicht zuldssig, wenn die Herstellungskosten der Maschine
30 hoch sind, daB das in ihr angelegte Kapital grofler ist, als das bei Ver-
wendung von Handarbeit fiir die Lohnzahlung erforderliche. Ebenso ist die
Zweckmaligkeit der Einfihrung eciner techmisch volikommeneren, aber
teuerern Maschine an Stelle einer bis dahin benutzten zu beurteilen. AuBer-
dem ist matiirlich auch immer noch die grifiere oder geringerc Dauer der
Brauchbarkeit der Maschinen in Betracht zu ziehen.

Fir die stoffverarbeitenden Industriezweige 1dBt sich die Grenze der
Moglichkeit, Menschenarbeit durch immer wirksamere Maschinen zu er-
setzen und dadurch die Produktivitit der noch verwendeten Arbeit zu er-
héhen, noch gar nicht absehen. Auch die Gewinnung der mineralischen
Rohstoffe ist durch das Maschinenwesen in hohem Grade erleichtert worden,
jedoch sind hier weitere Fortschritte wohl nicht mehr in demselben Mafle
zu erwarten wie auf den hoheren Stufen der Produktion. Uberdies aber
wird die Wirkung der besseren technischen Hilfsmittel hier zum Teil durch
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die Verschlechterung der natiirlichen Produktionsbedingungen ausgeglichen,
so daB mit der Zeit eine Abnahme der Produktivitit der Arbeit zu er-
warten ist. Der Bergbau muf} mit zunehmenden Schwierigkeiten in immer
grofere Tiefen vorricken und jedem Bergwerk steht schliefilich die Er-
schdpfung mit GewibBheit bevor. Auch die Landwirtschaft macht von arbeit.
sparenden Maschinen, wenigstens in den groBeren Betrieben, reichlichen
Gebrauch, aber wesentliche neue Verbesserungen ihrer mechanischen
Hilfsmittel hat sie wohl schwerlich poch in Aussicht. Weitere Fort-
schritte kann sie noch durch bessere Dingemittel und Diingungsmethoden und
durch Ziichtung neuer besonders ertragreicher Pflanzenvarietiten erreichen.
Auch dem Boden werden durch jede Ernte notwendige Pflanzennahrungs-
stoffe entzogen, aber es ist moglich, ihn durch rationelle Dingung in
einem stabilen Zustande zu erhalten, Die Theorie spricht von einem all-
gemeinen ,,Gesetz des abnehmenden Bodenertrags® nach dem jede neue
Aufwendung derselben Grofle von Kapital oder Arbeit auf dieselbe Boden-
fliche einen geringeren Mehrertrag bringe, als die vorhergehende. Dieser
Satz ist ohne Zweifel insofern richtig, als es unmbglich ist, von einem
Grundstiick mit bestimmter Yliche einen fortwahrend steigenden Ertrag
zu erhalten, und also auch schon vor KErreichung der Auflersten Grenze
die Abnahme der Ertragsmoglichkelt sich mehr und mebr bemerklich
machen wird. Aber selbst in den alten Kulturlindern gibt es ohune Zweitcl
noch in grofler Ausdehnung Land, das von dem Maximalertrag noch
weit entfernt ist und dessen Fruchtbarkeit durch Verbesserung des Bodens
und der wirtschaftlichen Technik noch mindestens in gleichbleibendem
Verhiltnis zu einem neuen Kapitalanfwande gesteigert werden kann. In
dem obigen Satze wird eben keine Riicksicht darauf genommen, daB es
bis zu einem gewissen Grade moglich ist, durch eine fortschreitende Wirt-
schaftstechnik mit einem gleichen Kapitalbetrag einen gréBeren Nutzeffekt
zu erziehen. Eine wichtige Steigeruug der weltwirtschaftlichen Produktivitiit
der Arbeit, die vorzugsweise, weann auch indirekt, auf die Rohstoff-
und landwirtschaftliche Produktion einwirkt, ist diejenige, dic sich an die
grofartige Entwickelung des modernen Transportwesens kniipft. Wenn eine
Million Tonnen Getreide, Kohlen oder sonstige Mussenwaren statt auf
Eisenbahnen auf die alte Weise mit Fuhrwerk auf der gleichen Strecke
befordert werden miilite, so wiirde dafiir eine weit groBere Arbeiterzahl
wahrend einer weit lingeren Zeit ecrforderlich sein, der Arbeitsaufwand
sich also aus einem doppelten Grunde sehr viel hoher stellen, Allerdings
miiite auch hier die Vorarbeit, nimlich die Herstellung der Eisenbahnen
und ihres Materials, in Anschlag gebracht werden. Aber der grifite Teil
dieser Vorarbeit, nimlich die fir die dauernden stehenden Anlagen auf-
gewandte, ist auf die gesamten Transportleistungen einer sehr langen Zeit
zu verteilen und auch im ibrigen ist es unzweifelhaft, dall im ganzen eine
sehr grofle Arbeitsersparung stattfindet. Man darf sogar behaupten, daf
die Arbeitskrifte, die eingestellt werden miillten, um den ganzen heutigen

4!!



Zweckmibigsee
GriBe des
Betrichs.

52 Der Kreislauf der Veolkswirtschaft,

Transportverkehr mit Fuhrwerk und Segelschiffen zu bewiltigen, gar nicht
aufgebracht werden kénnten, da sie der unmittelbaren Produktion in der
nétigen Zahl gar nicht entzogen werden konnten,

Was die zweckmiBige Bestimmung der GroBe des Betriebs als Mittel
zur Steigerung der Produktivitit der Arbeit betrifft, so haben wir hier
dic objektive Produktion, die in einem Zeitraume hergestellte Menge
von Produkten, im Auge. Jedoch dirfen auch die privatwirtschaftlichen
Existenzbedingungen der Unternebhmungen nicht auBer acht gelassen
werden. Fordert die technische Zweckmilligkeit die Verwendung grofier
Maschinen, so wird dadurch allein schon ein GroBibetrieb geboten, mit
dem kleine Unternehmungen nicht in Wettbewerb treten konnen. Aber auch
abgesehen von der Maschinenbenutzung wird der Groiibetricb produktiver
sein, wenn er eine wirksamere Arbeitsteilung ermoglicht. Dic Steigerung der
Produktivitit der Arbeit durch Vergrofierung des Betriebs in den dazu geeig-
neten Produktionszweigen reicht jedoch nur bis zu einer gewissen Grenze.
Dartiber hinaus mag der Unternehmer vielleicht aus privatwirtschaftlichen
Grinden eine weitere Vergroflerung der Betriebseinheit noch zweckmalig
finden, aber ein objektiver technischer Vorteil wird dann nicht mehr gewonnen.
Die iibermifige Ausdehnung des Einzelbetriebs kann sogar unbequem und
nachteilig werden, weshalb die Inhaber grofler Unternechmungen, die noch mehr
Kapital anlegen wollen, oft vorziehen, neue technisch selbstindige Betriebe
an anderen Stellen zu griinden. FEs kommt namentlich auch sehr wesent-
lich auf die Verkehrslage der Betriebsstitte an. Die Produktionsarbeit
schlieBt, wie schon oben angedcutet, auch die vorverwendete Transport-
arbeit bis zum letzten Abnehmer ein und diese wird im allgemeinen ge-
ringer sein, wenn sie von mehreren zweckmillig gelegenen Stellen, als
wenn sie von einem einzigen Produktionszentrum ausgeht. Auch die
Vereinigung mehrerer aufeinander angewiesener Produktionsbetriebe in
einem einzigen Unternehmen hat meistens mehr privatwirtschaftliche Vor-
teile als elne die Produktivitit der Arbeit steigernde Wirkung. Wenn
ein Kohlenbergwerk und ein Hittenwerk mnebeneinander liegen, so ist
die objektive Niitzlichkeit der Nachbarlage dieser Betriebe dieselbe, gleich-
viel, ob beide demselben oder verschiedenen Besitzern gehdren, Jedoch
kann die Vereinigung unmittelbar zusammenwirkender Betriebe auch in
technischer Beziehung die Produktivitit der Gesamtanlage erhdhen. So
wird es durch die Verbindung von Hochéfen und Stahlwerken mdoglich,
das Roheisen in fliissigem oder heilem Zustande weiter zu verarbeiten
und die Hochofengase koénnen in Gaskraftmaschinen verwertet werden.
Die Bedeutung dieser technischen Vorteile ist in der neuesten Zeit immer
mehr hervorgetreten. Die geeignete Betriebsgrofie aller fir den lokalen
Bedarf arbeitenden Gewerbe bestimmt sich nach der GriBle des Ortes und
dem moglichen Absatz. Bickerei und Fleischerei, Schuhmacherei und
Schneiderei nach MaB miissen in kleinen Stidten in sehr bescheidenem
Rahmen bleiben; ebenso die Ladengeschifte. Dagegen bringen in den
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Grofistidten die viel angefeindeten Warenhduser ohne Zweifel eine grofiere
wirtschaftliche Leistung zustande, als eine Anzahl kleinerer Geschifte mit
dem gleichen Gesamtbestand an Personal.

Fiir die landwirtschaftlichen Betriebe kann man, soweit es sich um die
Produktion von Massenwaren, wie Getreide, handelt, als Regel annehmen,
daB zur Erreichung ihrer héchstméglichen objektiven Produktivitit ihre
Bodenfliche grofi genug sein mufi, um die volle Ausnutzung der modernen
technischen Hilfsmittel zu gestatten. Der landwirtschaftliche Kleinbetrieb
ist nach diesem Gesichtspunkt am Platze, wenn es sich um die Gewinnung
von Erzeugnissen handelt, die eine besondere personliche Sorgfalt und
Pllege von seiten der Wirtschaftenden erfordern. Die Verhiltnisse der
landwirtschaftlichen Betriebe bestimmen sich aber hauptsiichlich nach privat-
wirtschaftlichen Riicksichten. Der seinen eigenen Boden bewirtschaftende
kleine Bauer arbeitet mit weit groBerer Anspannung als der durchschnittliche
landwirtschaftliche Lohnarbeiter, und es kommt ihm auch zustatten, daB
seine Familienmitglieder mit arbeiten. Bei grofien Betrieben sind es eben-
falls wesentlich privatwirtschaftliche Erwigungen, namentlich mit Riicksicht
auf die Verkehrslage des Gutes, nach denen {iber die Frage der Betriebs-
ausdehnung wie auch tber die grifiere oder geringere Verwendung von
Kapital und Arbeit auf dieselbe Bodenfliche d. h. iiber die Intensitit oder
Extensitdt des Betriebes entschieden wird.

Als eine eigentiimliche Arbeitsart erscheint die sogenannte ,persén- Perssoliche
Dienstleistungen,

liche Dienstleistung®. Sie ist eine Arbeit, deren Nutzwirkung sich un-
mittelbar, d. h. ohne Vermittlung einer Sache, auf Personen erstreckt,
also wie die sachlichen Konsumtionsgiiter personliche Bediirfnisse be-
friedigt. Daher kann diese Nutzwirkung — nicht aber die Arbeit selbst
auch als eine Art von Konsumtionsgut aufgefaBt werden. Das Beiwort
»persdnlich® soll also hier nicht besagen, daB die Leistung von einer Per-
son ausgeht — das ist bei jeder wirtschaftiichen Arbeit der Fall — sondern
daB sie auf eine Person iibergeht. Es ist ohne weiteres klar, dafl die
Leistung eines Arztes, eines Lehrers, eines Schauspielers hierher gehdrt.
Ferner sind auch die 6ffentlichen Dienstleistungen hierher zu rechnen, die
die nichtsachliche Arbeit im allgemeinen staatlichen und gesellschaftlichen
Interesse umfassen. Zweifelhaft aber kann der Charakter der hiuslichen
Dienstleistungen erscheinen, denn diese sind griBtenteils Arbeiten, die,
wie z, B. die Zubereitung der Speisen, sich an Sachen betdtigen. Wenn
man sie gleichwohl in der Regel mit den eigentlichen persénlichen Dienst-
leistungen zusammenfafit, so geschieht dies wohl deshalb, weil sie Arbeiten
sind, die sich in dem engen Kreise des Haushalts der Dienstherrschaft,
und nicht im allgemeinen wirtschaftlichen Verkehr vollziehen. Die Leistungen
eines Rechtsanwaltes zeigen verschiedene Seiten. Beziehen sie sich auf
die rechtliche Wahrung von Vermogensinteressen, so haben sie jedenfalls
nicht den Charakter personlicher Dienstleistungen, wenn sic fiir Geschifts-
zwecke in Anspruch genommen und aus dem Kapital, nicht aus dem Ein-
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kommen des Klienten bezahlt werden. Die Leistung des Verteidigers
eines Angeklagten dagegen ist als eine persbnliche Dienstleistung auf-
zufassen. So lieBen sich noch manche Fille anfiihren, in denen man iiber
die Grenze zwischen personlicher Dienstleistung und geistiger Arbeit fur
ein Geschaftsinteresse streiten kann. Jeder mag sie aber nach seinem
Greschmack ziehen, denn die volkswirtschaftlichen Begriffsbestimmungen
sollen nur die Erscheinungen klassifizieren, nicht aber als Grundlage
juristischer Deduktionen dienen. Vor allem jedoch ist festzuhalten, daB
die im Dienste und auf Rechnung des Kapitals geleistete geistige Arbeit,
wie etwa die der Handelsgehilfen, nicht zu den persénlichen Dienst-
leistungen gehort. Sie bildet vielmehr einen Teil der unselbstindigen
Arbeit, die far den bestimmten Produktions- oder Erwerbszweck eines
kapitalistischen Unternehmers geleistet wird, und wird nicht aus dem Ein-
kommen, sondern aus dem Kapital desselben bezahit.

IV. Kapitalvermdgen und Unternehmung. Wie schon oben
betont wurde, ist als aktiver Faktor der objektiven Produktion nur
die Arbeit anzusehen. Da aber die Naturgrundlage die notwendige
Voraussetzung der sachlichen Produktion bildet, so kann in einem be-
sonderen Sinne auch der Boden und sein urspriinglicher Inhalt als Pro-
duktionsfaktor bezeichnet werden. Den Anforderungen der héheren Kultur
kann ferner die Arbeit nur entsprechen, wenn sie geeignete Werk-
zeuge und sonstige Hilfsmittel zur Verfigung hat. Diese kiinstlichen
Produktionsmittel sind also selbst schon Produkte und wenn sie in ihrer
Gresamtheit ebenfalls als Produktionsfaktor aufgestellt werden, so steht
dieser mit den beiden anderen doch nicht in gleicher Linie. Diese
(esamtheit der kiinstlichen, produzierten Produktionsmittel nennen wir das
objektive oder volkswirtschaftliche Kapital. Es wiirde in einer
kommunistischen Gesellschaft nicht weniger unentbehrlich sein, als in der
bestehenden Ordnung.

In der arbeitsteiligen, tausch- und geldwirtschaftlichen Gesellschaft
erscheinen nun aber die drei objektiven Produktionsfaktoren in eigen.
tiimlichen Zusammenhingen, durch die ihr urspriingliches Wesen mehr oder
weniger verdeckt wird. Die Arbeit wird zur Erwerbstatigkeit, ihr privat-
wirtschaftliches Ziel ist nicht die Produktion als solche, sondern die Erlangung
von Tauschwert in der Form von Geldwert. Der Boden bildet den Gegen-
stand des Grundeigentums, die objektiven Kapitalgiiter aber erscheinen
als Bestandteile des Kapitalvermégens der einzelnen Wirtschaftenden.
Das Kapitalvermdgen ist ein lediglich privatwirtschaftlicher Begriff und
umfafit in seinem weiteren Sinne das gesamte Vermdgen, das einem Wirt-
schaftssubjekt zum Zweck der Erlangung von Einkommen zur Verfligung
steht. Es enthilt also weit mehr Bestandteile, als bloB die kiinstlichen
Produktionsmittel, vielmehr gehért das ganze Vermégen in diese Kategorie
mit Ausnahme der fiir den unmittelbaren Gebrauch und Verbrauch in der
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Konsumtionswirtschaft dienenden und der etwa ginzlich unbenutzt bleibenden
Giiter. Es ist allerdings herkdmmlich, dem land- und forstwirtschaftlich
benutzten Grundbesitz eine besondere Stellung einzurdumen und ihn von
den {ibrigen Erwerbsvermdgen, dem Kapitalvermogen im engeren Sinne,
zu trennen, Fiir die privatwirtschaftliche Betrachtung des Erwerbsvermégens
liegt aber kein durchschlagender Grund fir diese Trennung vor. Die
Stellung des Grundbesitzes zu den Lohnarbeitern ist dieselbe, wie die der
{ibrigen Kapitalbesitzer. DaB der landwirtschaftliche Boden, im Unterschied
von den produzierten Produktionsmitteln nicht vermehrt werden und
lediglich infolge seiner zunehmenden Seltenheit immer mehr im Werte
steigen kann, hat er mit den stidtischen Grundsticken gemein, die all-
gemein zum Kapitalvermbgen gerechnet werden. Ebenso wird bei allen
Bergwerken und industriellen Unternehmungen der Geldwert der Grund-
sticke in gleichem Sinne wie der der Fabrikgebdude und Maschinen in
der Bilanz aufgefithrt. Aber auch wer ein Landgut kauft, betrachtet den
fir den Boden bezahlten Preis als Teil seines Anlagekapitals. Ubrigens
hat das kultivierte Land bis zu einem gewissen Grade auch die Natur
eines eigentlichen Kapitalgutes erhalten, da es durch Rodung, Ent-
wisserung, Bewidsserung oder sonstige Verbesserungen aus einem natiir-
lichen teilweise in ein kiinstliches Produktionsmittel umgewandelt worden
ist. Als reiner Naturfaktor bleibt aber immer der Platz ibrig, von dem
namentlich der Wert eines stidtischen Grundstiicks hauptsdchlich abhdngt.

Als Einkommensquelle zeigt sichdas Kapitalvermdgen von verschie-
denen Seiten. Das landwirtschaftliche Grundvermogen, dem wir seine her-
kémmliche Sonderstellung lassen wollen, wird entweder von dem Besitzer
selbst bewirtschaftet oder gegen Pacht einem anderen Unternehmer zur
Benutzung iiberlassen. Im ersteren Falle entspricht es dem im folgenden
gekennzeichneten Unternehmungskapital, im letateren dem Beteiligungs-
kapital. Das nach Ausscheiden des landwirtschaftlichen Grundbesitzes
verbleibende Kapitalvermdgen bezeichnen wir als das privatwirtschaftliche
Kapital im engeren Sinne oder der Kiirze wegen einfach als Kapital.
Es erscheint als inaktives Kapital, wenn es ein Einkommen abwirft, das
weder aus eigener Erwerbstitigkeit des Besitzers hervorgeht, noch aus
irgendeiner Beteiligung an der Produktions- oder Erwerbstitigkeit anderer,
sondern aus ihrem erworbenen Einkommen herriibrt. Hiether gehoren z. B.
die zur Vermietung bestimmten Wohnhiuser, die als Konsumtionsgiiter
zu betrachten sind, und ferner alle Darlehen, deren Verzinsung nicht
unmittelbar durch eine wirtschaftliche Produktion oder Erwerbstitigkeit
aufgebracht wird, wie dies bei dem grofiten Teil der Staatsanleihen der
Fall ist.

Als Beteiligungskapital bezeichnen wir das privatwirtschaftliche
Kapital, wenn es irgendwelchen Erwerbsunternehmungen zur Verwertung
ibertragen ist, dabei aber nicht dem geschiftlichen Risiko des Unter-
nehmens ausgesetzt sein, sondern eine gesicherte feste Verzinsung geniefien
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soll. In diese Klasse fillt namentlich das in gewerblichen und landwirt-
schaftlichen Hypotheken angelegte Leihkapital. Als dritte Form des
privatwirtschaftlichen Kapitals stellt sich das Unternehmungskapital
dar, das auf Rechnung und Gefahr des Besitzers mit Gewinn- und Verlust-
chancen in Erwerbsunternehmungen ausgenutzt wird. Es ist nicht notig,
dall die Kapitalisten dieser Art an einem Unternehmen auch mit eigener
Erwerbstiitigkeit beteiligt sind, Bei den Mitgliedern einer Aktiengeselischaft
z. B. ist dies nicht der Fall, da sie aber mit ihrem Kapitalanteil haften,
so ist ihre Stellung doch eine wesentlich andere, als die der einfachen
Leihkapitalisten.

Aus dem Gesagten geht schon hervor, daB das privatwirtschaftliche
Kapital aus zwei verschiedenen Gesichispunkten betrachtet werden kann:
einerseits als eine Gesamtheit von sachlichen Giitern und anderseits als
eine Gesamtheit von Vermogensrechten. Diese beiden Anschauungen
fallen aber nicht zusammen. Die kapitalistischen Vermdgensrechte bestehen
im wesentlichen aus Eigentums- und TForderungsrechten. Durch die
Forderungsrechte der einen aber wird das Vermdgen anderer belastet und
die Verteilung des aktiven Vermdgens auf den einzelnen ist daher von
der Verteilung des Eigentums an den sachlichen Giitern sehr verschieden.
Die Forderungen, die fiir den Inhaber Kapitalvermégen bilden, heben sich
bei der Summierung aller Bruttovermogen mit den jhnen gegeniiber-
stehenden Schulden auf, dennoch aber ist die durch Forderungen und
Schulden entstechende Verschiebung innerhalb des gesamten Kapital-
vermogens fiir die Volkswirtschaft nicht gleichgiiltig, sondern im allgemeinen
nittzlich zur Erreichung des hichsten Nutzeffekts von Kapital und Arbeit.

Das in einem Unternehmen verwertete Erwerbskapital ist wirtschafts-
technisch, gleichviel wie es vermogensrechtlich zusammengesetzt ist, in
stehéndes und umlaufendes Kapital zerlegt. Zu dem ersteren gehdren
zunichst die unbeweglichen und die dauerhaften, nur einer allmihlichen
Abnutzung unterliegenden beweglichen Produktionsmittel, also Giiter, die
sich auch in dem objektiv-volkswirtschaftlichen Kapital wiederfinden. Vom
privatwirtschaftlichen Standpunkt sind jedoch auflerdem auch die abschitz-
baren und dbertragbaren Vorrechte, wie Konzessionen, Patente und
andere, die Konkurrenz ausschlieflende oder beschrinkende Berechtigungen
zum stehenden Kapital zu rechnen, da sie fiir das sic ausnutzende Unter-
nehmen einen unbegrenzt oder doch lingere Zeit dauernden Aktivposten
bilden, der cinen besonderen Gewinn einbringt.

Das umlaufende Kapital, das sich iibrigens von den sachlichen Bestand-
teilen des stehenden nicht durch eine scharfe Grenze trenpen ldBt, besteht
erstens aus Griitern, die in der Erwerbswirtschaft verbraucht werden oder
umgeformt oder unverindert aus ihr hinausgehen, ihrem Werte nach aber,
und zwar im allgemeinen mit einem Gewinnzuschlag, in sie zurickflieflen.
Es sind dies also zum Verbrauch bestimmte Hilfsstoffe der Produktion,
wie z. B, Kohlen, ferner die Rohstoffe und Halbfabrikate, die weiter ver-
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arbeitet werden, sodann aber auch die fertigen Waren, die sich noch in
den Lagern und den Liden der Handler befinden und ihre letzten Ab-
nehmer noch nicht gefunden haben. Alle diese Stoffe und Fabrikate, die
sich in einem gegebenen Augenblick in der Wirtschaft befinden, fassen
wir als Warenkapital zusammen und wir betrachten seine Bestandteile
privatwirtschaftlich als Kapitalgiiter, auch wenn sie nicht zu den objektiven
Produktionsmitteln gehéren.

Der zweite Hauptbestandteil des umlaufenden Kapitals ist das Geld.
kapital. Das Geld kommt hier nur als Reprisentant der abstrakten
Kaufkraft in Betracht, die den realen Kapitalgiitern gegeniibersteht uud
in verschiedenen Formen dargestellt sein kann. Als fliissiges Geldkapital
bezeichnen wir die stets ohne weiteres verwendbaren IFormen, zu denen
nicht nur Metallgeld, Papiergeld und Banknoten, sondern auch die stets
filligen Geldforderungen gehoren, auf Grund derer mittels geeigneter
Bankeinrichtungen jederzeit Kaufkraft betitigt werden kann. Bedingtes
(Geldkapital dagegen kOnnen solche Geldforderungen genannt werden, die
nicht sofort, sondern wie Wechsel, erst nach einer festen Irist fillig sind,
oder, wie viele im Konsumentenverkehr entstechende Buchforderungen,
vorliufig auf eine nicht niher bezeichnete Zeit gestundet werden. Werden
Waren gegen eine solche bedingte Geldforderung verkauft, so wird fiir
ihren Inhaber ebenso wie beim Barverkauf, endgiiltig Warenwert in Geld-
wert umgewandelt und er ist hinsichtlich dieser Warenmenge von den
weiteren Bewegungen des Marktes unabhingig geworden. Auch kann er
einen Wechsel selbst wieder zur Ausiibung von Kaufkraft benutzen, wenn
er sich dabei auch einen Zinsabzug gefallen lassen muB, auf den er aber
bei seiner Preisforderung schon Riicksicht genommen haben wird. Auch
blofle Buchforderungen bilden fiir ihn einen Vermogenswert, auf Grund
dessen er imstande ist, seinerseits wieder Waren auf Kredit zu kaufen,
und in der neuesten Zeit ist auch schon ein Anfang mit der Diskontierung
solcher Forderungen gemacht worden.

Wihrend das fliissige und das bedingte Geldkapital Bestandteile des
umlaufenden Kapitals bilden, steht das festgelegte Geldkapital fiir seinen
Besitzer aullerhalb der wirtschaftlichen Bewegung. Es besteht aus Geld-
forderungen, die durch Darlehen oder Schuldstundungen auf lange oder
unbegrenzte Zeit und mit langen Kiindigungsfristen entstanden sind. Hiufig
erscheint es in der Form von Hypotheken auf Grundbesitz oder stehende
Kapitalanlagen. Das hindert dann aber nicht, daB der Schuldner das
entlichene {(zeld auch als Teil seines umlaufenden Kapitals verwenden
kann. Das frei verfiighare Geldkapital ist auch die Form, in der das
Kapital iiberhaupt in der Regel urspriinglich in die Unternehmungen eintritt
und in der es sich aus den Einkommensiiberschiissen als neue freie Kauf-
kraft ansammelt. Nur ein verhdltnismifig kleiner Teil des vorhandenen
Geldkapitals ist in einem Lande mit modern entwickeltem Bankwesen durch
Metallgeld vertreten und es ist wie die Papiergeldwirtschaft zeigt, moglich,
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wenn auch keineswegs empfehlenswert, daB auch dieser Barvorrat durch
ein seinem Stoff nach wertloses Umlaufs- und Zahlungsmittel ersetzt wird.
Wenn dies ohne praktische Mifistinde geschehen wire, so stinde das Geld-
kapital als abstrakte Vermdgensmacht den sachlichen Kapitalgiitern gegen-
iiber, die es in wirtschaftliche Bewegung zu setzen hat. Der reale volks-
wirtschaftliche Kapitalreichtum wird also durch das abstrakt aufgefaBte
(zeldkapital, das nur eine formale Funktion hat, nicht vergrofiert. Wohl
aber bildet der Bestand an Edelmetaligeld einen Teil des objekiiven
Nationalreichtums. Man kdnnte ihn aber im Verkehr durch ein voll-
gedecktes einlosliches Papiergeld ersetzt denken und er wiirde dann
deutlich als das erscheinen, was er in Wirklichkeit ist, als ein bloBer
Sicherheitsfonds, der namentlich soweit wie moglich die Unveridnderlichkeit
der (reldwerteinheit gewihrleisten soll.

Das Geldkapital wird durch den Kredit auf die mannigfaltigste Art
aus dem einen Vermégen in das andere ibertragen und durch die da-
bei entstehenden Schuldverhiltnisse scheinbar vervielfdltigt. So kann die
selbe Summe, die fir den Darlehensgeber festgelegtes Geldkapital bildet,
in dem Unternehmen des Schuldners als umlaufendes Kapital erscheinen
und zwar sowohl in der Form von barem Gelde, wie auch von Geld-
forderungen, zeitweise auch mit Umwandlung in Warenwert. Als positives
Geldkapital ist dieser Posten dann nur in dem Vermbgen des Gliubigers
vorhanden, in dem Vermdgen des Schuldners wird er rechnungsmibig
durch einen negativen Posten, eine Schuld von gleichem Betrage, aus-
geglichen, aber allein in den Hinden des Schuldners bildet er wirksames,
wirtschaftlich verwertetes Greldkapital. Verkauft jemand Waren auf Kredit,
so erhilt er eine Forderung als positives Geldkapital. Die ihr entsprechen-
dea realen Kapitalgiiter in den Hinden des Kdaufers sind mit einer ihrem
Ankaufspreis gleichen Schuld belastet. Gelingt es aber, sie mit einem
Preisaufschlag abzusetzen, so kann die Schuld abgetragen werden und der
erste Kaufer behilt den Gewinn fir sich. So kann kreditiertes Kapital
sowohl in Geld, wie in Waren denen, die es zu verwerten wissen, Vor-
teil bringen, auch wenn sie eine Zinsvergitung daflir zu tragen haben.
Durch solche Heranziehung von fremdem Kapital wird es méglich, sowohl
den Betrieb in vorteilhafter Weise auszudehnen, als auch das durch die
Natur des Unternchmens in jedem Einzelfalle bestimmte richtige Verhiltnis
zwischen dem stehenden und umlaufenden Kapital herzustellen. Unter
dem Erwerbskapital eines Unternehmers ist {iberhaupt nicht sein Netto-
vermdgen nach Abzug seiner Schulden zu verstehen, sondern das ganze
Kapitalvermogen, das er fiir seinen Erwerbszweck benutzen kann. In
seiner Bilanz seien z. B. aufgefiihrt: Grundstiicke und Fabrikgebaude,
Maschinen und sonstiges Inventar, Kohlen- und Rohstoffvorrite, fertige
Waren, Debitoren, Wechsel, Kassenbestand, Auf der Passivseite aber
moge aufler dem Grundkapital und dem Reservefonds auch eine Hypotheken-
schuld und ein Betrag an Forderungen von Kreditoren stehen. Alles,
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was auf der Aktivseite steht, gehdrt zum wirksamen Erwerbsvermdgen des
Unternehmers. Die Grundstiicke und Gebdude sind trotz ihrer Belastung
sein Eigentum und er kann sie fiir seinen Betrieb voll ausnutzen, ohne
Pacht- oder Mietsteigerung befiirchten zu missen. Seine Rohstoffe und
Warenvorrite sind zum Teil noch nicht bezahlt, aber er kann in seinem
Erwerbsinteresse frei iiber sie verfigen. Seine Wechselverbindlichkeiten
werden ebenfalls gréfer sein, als wenn er alle laufenden Schulden sofort
bezahlt hitte, aber er behilt einen gréferen Vorrat an Geldkapital in
Hinden. Und was seine eigenen ausstehenden Forderungen betrifft, so
kann er auf Grund derselben Wechsel zichen oder sie doch, ihre Sicher-
heit natiirlich vorausgesetzt, als Stiitze fiir die Ausnutzung seines eigenen
Kredits benutzen. Das wirksame Erwerbskapital einer Unternehmung
kann also das Nettovermdgen desselben bedeutend libersteigen. So be-
trug z B. bei einer groBen Bergwerksgesellschaft 1906 das Erwerbskapital
im obigen Sinne rund 222 Millionen Mark, das Nettovermdgen (Grund-
kapital und Reserven) 157 Millionen, das Grundkapital {nach dem der
Prozentsatz der Dividende berechnet wird) 130 Millionen. Die Anleihen und
Hypotheken beliefen sich auf 3z Millionen, die sonstigen Verbindlichkeiten auf
33 Millionen Mark. Bei den Bankunternehmungen, deren Hauptgeschift
gerade in der Vereinigung von Kreditnehmen und Kreditgeben besteht,
schwillt eben deshalb das wirksame Erwerbskapital auflerordentlich hoch an,
bis zum Fiinf- und Sechsfachen des Nettovermdgens. Wenn ein Unternehmer
gemietete Gebiude oder gepachtete Grundstiicke benutzt, so gehdren diese
mit zu dem ihm zur Verfiigung stehenden wirksamen Erwerbskapital, ob-
wohl sie nicht in seinem Eigentum stehen und keinen Aktivposten seines
Vermogens bilden, Jedoch kann ein giinstiger, noch mehrere Jahre gelten-
der Pacht- oder Mietvertrag unter Umstinden einen erheblichen selbstindigen
Vermogenswert fiir den Inhaber erlangen,

Innerhaib des umlaufenden Kapitals wandeln sich fortwihrend Geld-
und Warenkapital ineinander um. Aus dem Geldkapital werden die
Roh- und Hilfsstoffe und die Arbeitsldhne bezahlt., Die in der Her-
stellung begriffene Ware saugt also um so mehr Geldwert auf, je linger
die Produktionsperiode dauert. An dicse aber schliefit sich, wenn nicht
auf feste Bestellung gearbeitet wird, noch eine Wartezeit bis zum Absatz,
oder genauer bis zur Bezahlung der fertigen Ware. Produktionsperiode
und Wartezeit zusammen bilden also die Umsatzperiode flir das umlaufende
Kapital des einzelnen Unternehmers, die Laufzeit der Ware selbst aber
dauert oft noch weit linger, da sie in unveriindertem oder weiter ver-
arbeitetem Zustande vielleicht noch durch mehrere Hinde gehen mubB, bis
sie als fertiges Fabrikat den letzten Abnehmer erreicht. Jeder Produzent
oder Hiandler auf den hoheren Stufen tritt also mit seinem eigenen Geld-
kapital fiir das seines Vormannes ein. Eine unwirtschaftliche Verlingerung
der Umsatzperiode zeigt sich vielfach auf der letzten Stufe, der des Detail-
handels, infolge des Borgsystems der Konsumenten, wodurch nicht nur
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fiir den Verkiufer, sondern auch fiir den GroBhandel der Bedarf an Geld-
kapital erheblich gesteigert wird. Fiir den Handel gibt es selbstverstind-
lich keine eigentliche Produktionsperiode, sondern die Umsatzperiode
seines umlaufenden Kapitals ist gleich der Lagerzeit der Ware nebst der
etwaigen Borgfrist. Sie kann daher bei gangbaren Waren sehr kurz sein,
und das Bestreben des Handels ist stets darauf gerichtet, sie so kurz wie
moglich zu machen. Denn allgemein ist der Bedarf eines Unternchmers
an umlaufendem Kapital bei gleichem Werte des Warenumsatzes in einer
gegebenen Zeitstrecke um so kleiner, je kiirzer die Umsatzperiode des
Kapitals ist. Um denselben Jahresumsatz an Waren zu erreichen, ist bei
zweimaligem Kapitalumsatz im Jahre nur halb so viel umlaufendes Kapital
erforderlich, als beil einmaligem.

Die Linge der Produktionsperiode hdngt von der Natur der Erzeugnisse
ab. Fir die wichtigsten landwirtschaftlichen Produkte betrigt sie ein Jahr.
Wenn der Landwirt seinen ganzen Ernteertrag sofort verkaufte, so wiirde
sein umlaufendes Kapital zundchst fast vollstindig in Geldform erscheinen,
dann allmahlich immer mehr abnehmen, bis es sich bei der nichsten Ernte
in Gestalt verkauflicher Produkte erneuerte. So wird iiberhaupt bei allen
Produktionszweigen, die nicht kontinuierlich betrieben werden kénnen,
das Verhaltnis des Geldkapitals zum Warenkapital groBe periodische
Schwankungen aufweisen. Die Industrie aber ist im allgemeinen nicht an
bestimmte Zeiten gebunden, in ihren Betrieben kann meistens jeden Tag
eine neue Produktionsreihe mit neuem Material beginnen, wihrend ander-
seits auch das Geldkapital als Erlos fir verkaufte Waren ebenso stetig
zurickflieffit. Daher bleiben die beiden Bestandteile des umlaufenden Kapitals
hier in einem mehr gleichmifigen Verhiltnis, wenn auch vor und nach
gewissen Terminen, an denen Gehilter, Zinsen, Mieten oder andere griéfiere
Betrige zu zahlen sind, betrdchtliche Anderungen der relativen Héhe des
Greldkapitals auftreten. Das Warenkapital wird natirlich um so mehr das
Ubergewicht haben, je grofere Vorrite an Material und verkauflichen
Waren das Unternehmen nach der Art seines Betriebes stindig auf Lager
hat. Am hdochsten steigt es daher in Handelsunternehmungen, die eine
grofe Auswahl von Waren bereit halten miissen. So standen z. B. in der
Bilanz eines grofien Warenhauses Ende 1508 neben einem Warenbestande
von 838 Mill M. nur 544000 M. an Kasse und ausstehenden Forde-
rungen.

Je stirker die Quote des Geldkapitals im umlaufenden Kapital im Laufe
des Jahres schwankt, um so mehr ist der (reschiftsinhaber imstande, sein
Geld zeitweise auf kurze Fristen anderen zur Verfligung zu stellen, was
durch den Kontokorrentverkehr der Banken auf bequeme Art vermittelt
wird. Anderseits kann die Wartezeit zwischen dem Verkauf der Waren
und dem Einlaufen des Geldes und somit auch die Umsatzperiode iber-
haupt fir den Verkaufer verkiirzt werden, indem er auf Grund seiner
Forderung Kredit nimmt.
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Eine besondere Bedeutung schreibt Marx dem zu Lohnzahlungen
verwendeten Teil des umlaufenden Kapitals zu. Er stellt es als ,variables®
Kapital dem ,konstanten® gegeniiber, das nach seiner Auffassung das
ibrige umlaufende und das ganze stehende Kapital umfait. Die Theorie,
auf die sich diese Unterscheidung grindet, entspricht nicht der Wirklich-
keit, immerhin aber verdient das Lohnkapital eine besondere Beachtung,
da es fiir den Anteil der Arbeiter am Produktionsertrag maligebend ist.
Die iltere Lehre vom , Lohnfonds® als einem die Summe der mdglichen
Lohozahlungen fest begrenzenden Kapitalteil war ohne Zweifel zu einseitig
formuliert. Der Lohn wird bei fortlaufendem Betrieb aus dem Preise der
verkauften Produkte bezahlt, und je hdher dieser bei giinstigen Konjunkturen
und im iibrigen gleichgebliebenen Produktionskosten steigt, um so mehr
kann auch der Lohn erhdht werden, und in der Regel findet auch in der
Tat in Zeiten des wirtschaftlichen Aufschwungs eine allgemeine Lohn-
erhdhung statt. Der Lohn bleibt allerdings immer von dem in der Form
von Geld zuriickkehrenden umlaufenden Kapital abhédngig, aber dieses
Kapital ist keine feste, sondern eine mit der Wirtschaftslage verdnderliche
Grofie. Unter giinstigen Umstanden fliefit das (Geldkapital mit ungewdhn-
licher Vergrdferung zuriick und es wird dann auch ein groBerer Teil des
Gewinns zur Ausdehnung der Produktion und demnach auch zu verstirkter
Nachfrage nach Arbeit verwendet. Die dadurch bewirkte Lohnsteigerung
verkiirzt aber auch wieder den Mehrgewinn der Unternehmer und die
Geschiiftserweiterung wird dadurch wieder zum Stillstand gebracht. Meistens
aber tritt aus verschiedenen Griinden auch bald ein Riickschlag ein, das
Gleichgewicht zwischen Produktion und Einkommen wird gestort, der
Kapitalgewinn und demnach auch das zuriickflielende Geldkapital ver-
mindert. Damit sinkt aber auch die Nachfrage nach Arbeit, und selbst
wenn es den Arbeitern, die beschiftigt bleiben, gelingt, eine erhebliche
Verminderung ihrer Lohnsitze abzuwehren, so verfallen doch viele der
Arbeitslosigkeit und die gesamte Lohnsumme wird herabgedriickt. Das in
Geldform erscheinende umlaufende XKapital ist eben im kapitalistischen
Produktionsprozef der Triger der Nachfrage nach Arbeit wie auch nach
Waren, und durch seine Lrweiterungen und Zusammenziehungen wird die
Lohnhéhe unmittelbar beeinfluBt.

Was die Entstehung des Kapitals betrifft, so ist das objektive Kapital
mit EinschluB der Kulturschmht des_Bodens seinem Bgagjr’lﬁe‘naz:h Er-
zeugnis der_ Arbeit, wenn auch im allgemeinen _ mcht _der Arbeit seiner
Besitzer. Das pr1va.tw1rtschaft11che K apitalvermogen, da_ts im weiteren
Sinne auch den landw1rtschaft11ch& verweMBesitz mit umfafit, hat
Sethe Grundlagen m SHSCIET equng. des"E'ﬁentums uberhaupt
B der Naturalwirtschatt t Wmapnalvermogen und
Konsumtions- oder (enubvermégen noch nicht scharf hervor. Der
bearbeitete Boden, die Sklaven und das Vieh waren nach der heutigen
Anschauung der Hauptposten des stehenden Kapitals; das sonstige Inventar
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war ohne erhebliche Bedeutung. Ein eigentliches umlaufendes Kapital
gab es in der geschlossenen Naturalwirtschaft {iberhaupt nicht; nur die
zum Unterhalt der Sklaven und des Viehs angesammelten und periodisch
zu erneuernden Vorrdte konnen mit ihm in Analogie gestellt werden.

In der mittelalterlichen Stadtwirtschaft mit ihrem ziinftigen Handwerks-
betrieb und ihrem beschrinkten Warenaustausch mit dem nichstliegenden
Landbezirk mufite das stehende und umlaufende gewerbliche Kapital in
den bescheidensten Dimensionen bleiben. Auch der stidtische Reichtum
bestand zundchst hauptsichlich in Grundbesitz, der Renten in verschiedenen
Formen abwarf. Die Anfinge einer der hentigen industriellen ent-
sprechenden Kapitalbildung finden sich im Bergbau, Durch den wvon
giinstig gelegenen Stidten im groBerem Mallstabe betriebenen Handel in
Verbindung mit den im Verdacht des Wuchers stehenden Geld- und Bank-
geschiiften sammelte sich beil einzelnen Kaufherren be 7(§gjiches Kapital-
vermogen in Waren und Geld an, das aber doch insgesamt als Bestandteil
des Volksreichtums nur wenig ins Gewicht fiel. FErst seit Erffnung des
grofien iiberseeischen Weltverkehrs schwoll dic Masse der jederzeit in
Bewegung und auf den Lagern befindlichen Waren bedeutend an und die
gleichzeitige allgemeine Preissteigerung infolge der groflen Vermehrung
des Gold- und Silbergeldes bewirkte auch eine entsprechende Erhdhung
der Summe des im Verkehr wirksamen Geldkapitals. Die maichtigste
Entwickelung des industriellen, Handels- und Bankkapitals aber beginnt
erst im Maschinenzeitalter. Sie war begriindet in der durch die neuen
Produktionsmitte] herbeigefiihrten gewaltigen Steigerung der Produktivitit
der Arbeit und in der damit zusammengchenden Vermehrung des realen
Reichtums, Dieser Reichtumszuwachs kam zunichst denjenigen zustatten,
die die Mittel hatten, die neuen Produktionsmittel privatwirtschaftlich aus-
zunutzen und von ihrem erhohten Einkommen wurde dann auch wieder
ein groflerer Teil in neues Kapitalvermdgen verwandelt. So entstanden
groBe stehende Anlagen, wie man sie frither nicht gekannt batte, Hoch-
ofen, Eisenbahnen usw., und dazu ein grofler Bestand von Maschinen aller
Art. Man rechnet im allgemeinen die Maschinen zum stehenden Kapital,
doch nihern sie sich mehr oder weniger dem umlaufenden, da sie doch
nur eine beschrankte Zeit brauchbar sind und meistens schon in zehn
Jahren abgeschrieben werden. Infolge der groBartigen Ausdehnung der
Giitererzeugung repridsentiert auch die zu jeder Zeit in den Produktions-
stitten, auf dem Transport, in den Lagern und Verkaufsstellen vorhandene
Masse von Roh- und Halbstoffen, unfertigen und fertigen Waren in jedem
Kulturlande eiren betrichtlichen Teil des Nationalvermdgens, wozu dann.
auch noch das Geldkapital kommt, soweit es real durch Metallgeld dar-
gestellt ist,

Die weitere Vermehrung des Kapitalvermogens der Privatwirtschaften

ved Dwersanis findet nun auf zwei Wegen statt. Einmal durch die automatische Wert-
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steigerung vorhandener dauerhafter Kapitalanlagen, die hauptsichlich auf
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den zunehmenden Seltenheitswert jeder Art von Boden oder Platz, der
bestimmten Anforderungen entspricht, zuriickzufithren ist. Es handelt sich
hier um die Kapitalisicrung der Grundrente, die spiter eingehender zu
behandeln ist. Aber dieser Wertzuwachs der Grundstiicke, der am stirksten
in den groBen Stidten hervortritt, bildet zwar eine Vermehrung des Kapital-
vermdgens ihrer Besitzer, ist jedoch festgelegt und stellt kein neues, fiir
beliebige Unternehmungen frei verfiighares Kapital dar. Solches kann
nur in der Form von Geldkapital als Triger der abstrakten Kapitalmacht
auftreten, Der Besitzer eines im Wert gestiegenen Grundstiickes kann sich
freies Kapital verschaffen, indem er es verkauft oder verpfandet, aber es
muf dann das notige Geldkapital von dem Kiufer oder Darlehensgeber
oder von anderen, die es ausgeliehen haben, vorher angesammelt sein.
Ebenso verhilt es sich mit dem Wertzuwachs von Aktien, die infolge der
giinstigen Entwickelung des betreffenden Unternehmens im Kurse gestiegen
sind, Die Aktien gehdren nicht, wie Schuldverschreibungen, zum Geld-
kapital, sondern sie reprisentieren nur Bruchteile des mehr oder weniger
verinderlichen Gesamtvermdgens einer Unternehmung. Nur soweit die
Kurssteigerung der Aktien dadurch veranlaBt ist, daB die Gesellschaft aus
ihrem Gewinn Reserven zuriicklegt, fillt sie mit einer Ansammlung von
neuem Geldkapital zusammen. Die einzelnen Aktionidre aber kénnen die
Vermdgensvermehrung aus dem hoheren Kurswert ihrer Papiere nur
dadurch in frei verwendbares Kapital umwandeln, daBl sie sic gegen
bereits vorhandenes Geldkapital verkaufen.

Die Vermehrung des freien, in Geldform erscheinenden Kapitals ist
iiberhaupt nur dadurch méglich, da der Wirtschaftende einen UberschuB
seines Einkommens iiber seine Konsumtionsausgaben erzielt. Die Summe
der jdhrlichen Einkommensiiberschiisse der Einzelwirtschaften bildet den
volkswirtschaftlichen Gesamtzuwachs an freiem Kapital, das aber zum
groBten Teil schon im Lauvfe des Jahres in andere Formen umgewandelt
worden ist. Kapitalvermehrungen zugunsten der einen, die lediglich
durch Verluste anderer entstanden sind, heben sich in dieser Gesamtsumme
mit den ihnen entsprechenden negativen Posten natiirlich auf. Wohl aber
kommen ungewdhnliche Gewinne, die ohne Schidigung anderer durch
geschickte Benutzung giinstiger Xonjunkturen, Verwertung ncuer Er-
findungen usw., entstanden sind, voll zur Anrechnung.

Das im regelmafiigen Geschiftsbetrieb zuriickflieBende Geldkapital ist,
abgeschen von dem daran haftenden Gewinn, kein freies Kapital, sondern
hat seinen vorgeschriehenen Weg., Wird es aus dem Geschift zuriick-
gezogen und in ein anderes Unternehmen ibergefiihrt, so wird kein neues
freies Kapital angelegt, sondern nur bereits vorhandenes fiir einen anderen
Zweck bestimmt. Werden Hypothekenschulden zuriickgezahlt oder Pfand-
briefe eingeldst, so erhalten die Gliubiger zwar freies Kapital, aber die
Schuldner haben dies vorher aus Iiinkommensiiberschiissen zusammen-
bringen miissen. Handelt es sich um die Riickzahlung von Staats- oder
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Gemeindeschulden, so miissen die ndtigen Summen aus dem Einkommen
der Steuerzahler angesammelt werden.

Durch den Kredit kann nicht nur vorhandenes Geldkapital auf einen
Entleiher, der es verwerten will, tibertragen werden, sondern es kann auch
zeitweise wirklich neue, als Geldkapital erscheinende Kaufkraft in den
Umlauf eingeschoben werden. Wenn z. B, eine Notenbank einem Kunden
gegen Verpfindung von Wertpapieren ein Darlehen in nicht metallisch
gedeckten Noten gewihrt, so ist dieser instand gesetzt, zunichst mit einer
neu hinzugekommenen Kaufkraft nach Belieben in den Markt einzugreifen,
also irgendwelche Waren zum Wiederverkauf oder zur Verarbeitung zu
kaufen. Eine Vermehrung des positiven Geldkapitals hat jedoch nicht
stattgefunden, denn der Kidufer, der die Waren mit Banknoten bezahlt
hat, bleibt zwar nicht seinem Verkidufer, wohl aber der Bank gegeniiber
mit einer Schuld belastet und anderseits bilden die ausgegebenen Noten
eine Verbindlichkeit der Bank. Daher erhalt der Kreditnehmer auch durch
den Verkauf seiner Waren in dem lLirlés kein freies (Geldkapital, sondern
er mull es zur Abtragung seiner Schuld verwenden und kann nur tiber
den Rest frei verfiigen. Ganz dhnliche Verhiltnisse ergeben sich, wenn
Waren auf Kredit gekauft werden, nur daff dann unmittelbar eine Schuld
des Kaufers dem Verkiufer gegeniiber entsteht.

Die durch Kredit geschaffene Kaufkraft wirkt also zunichst wie neues
Geldkapital, aber durch die Schuldenzahlung wird sie bald wieder neu-
tralisiert. Immerhin dient sie zur Erleichterung und Beschleunigung des
Warenumsatzes, denn dieser kann mit Hilfe des Kredits nicht nur durch
gegenwirtig vorhandenes, sondern auch durch antizipiertes kiinftig er-
wartetes Geldkapital vermittelt werden. Yreilich muB diese Gelderwartung
auch wirtschaftlich gerechtfertigt sein, da andernfalls die Anspannung der
Kreditkaufkraft zu Krisen und schweren Stirungen des Wirtschaftslebens
fiihrt. Tatsdchlich ist jederzeit ein bedeutender Betrag an Kreditkaufkraft
als formales Hilfsmittel der Bewegung der wirklichen Kapitalgiiter in
Wirksamkeit. Sie ist aber kein positives Geldkapital und kann auch nur
vorilbergehend freies Geldkapital ersetzen.

Da das neue freie Kapital also nur aus Einkommensiiberschiissen entsteht,
fihrt man den Ursprung des privatwirtschaftlichen Kapitals wohl tiberhaupt
auf ,,Ersparung" zuriick. Awuf die durch das Steigen des Bodenwertes
entstehende Vermehrung des Kapitalvermdgens pafit diese Anschauung
offenbar nicht. Aber auch in bezug auf das Geldkapital und die mit
diesem erworbenen beweglichen Kapitalgiiter ist doch zu bemerken, dafi
man unter Sparen im gewohnlichen Sinne eine mit einer gewissen Selbst-
uberwindung oder sogar einem Entbehrungsgefiihl verbundene Beschrinkung
personlicher Bediirfnisse zum Zweck der Eriibrigung eines Teiles des Ein-
kommens versteht. Auf diesem Wege kommt jedoch in den Lindern mit
moderner Produktionsentwickelung nur ein verhaltnismifig kleiner Teil
der jihrlichen Kapitalvermehrung zustande. Der griBte Teil entsteht in
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den Hinden derjenigen, die bereits einen bedeutenden Kapitalreichtum
besitzen und diesen erfolgreich zu verwerten wissen. Vor allem hat sich
das meoderne GroBkapital in den Handen der Unternehmer angesammelt,
die die Vorhand hatten in der Verwertung der groBen Erfindungen der
Technik und die die neuen geschiftlichen Kombinationen auszunutzen
verstanden, die sich aus der groBartigen Umgestaltung des Weltverkehrs
ergaben. Die groBen Unternehmer folgen ihrem Schaf.fensdrange,. auch
wenn eine Steigerung ihrer personlichen Bediirfnisbefriedigung fiir sie gar
nicht mehr moglich ist. Sie denken nicht an ,Sparen, sondern das Kapital
héuft sich bei ihnen gleichsam von selbst an, weil sie auch ohn.e Plan-
miBige Einschrinkung ihres Verbrauchs einen betrachtlichen Teil ihres
Einkommens iibrig behalten. Uberhaupt kann man sagen, dab das neue
freie Kapital der Hauptsache nach nicht aus der Beschrinkung der‘Kon-
sumtion hervorgeht, sondern aus der Steigerung der Produktion, die der
fortschreitenden Entwickelung der Techaik und der Verkehrsmittel zu
verdanken ist. Sparsamkeit ist fiir den Anfang der Kapitalansammlung
in der Einzelwirtschaft ohne Zweifel notwendig und sehr zu empfehlen.
Da aber die Konsumtion der alleinige Endzweck der Produktiou ist, so
wire es ein innerer Widerspruch, wenn in der Volkswirtschaft die Gesamt-
konsumtion beschrinkt wirde, um die Produktionsmittel zu vermehren.
Vielmehr muB die ecrstere normalerweise der fortschreitenden Produktion
stets nachriicken und es kommt nur darauf an, daf} ihre Ausdehnung auch
der Masse der Bevdlkerung zugute kommt, deren Giiteranteil bisher noch
nicht die im gesellschaftlichen Interesse wiinschenswerte GroBe erreicht
hat. Nur wenn durch eine gewaltsame Zerstdrung ein groBer Ausfall in

dem Bestande an Kapitalgiitern verursacht worden wire, konnte ein all-
gemeines Sparsystem zeitweilig am Platze sein.

Vernichtung von Kapitalvermégen kann selbstverstindlich durch Zer-
storung sachlicher Kapitalgiiter bewirkt werden, Weit hdufiger noch
aber kommen privatwirtschaftliche Kapitalverluste vor durch bloBe geld-
wirtschaftliche Entwertung der Bestandteile eines Kapitalvermogens.
Zunichst treffen solche Riickschlige meistens das umlaufende Kapital. In-
folge ungiinstiger Marktverhiltnisse erleiden die im Besitze eines Unter-
nehmers befindlichen Warenvorrite, Wertpapicre oder Schuldforderungen
eine Werteinbulle, durch die seine Steilung vielleicht iiberhaupt unhaltbar
wird. Kommt es dann zu Zwangsverkiufen, so erfihrt oft auch das stehende
Kapital eine auBerordentliche Entwertung. Es kann vorkommen, dall eine
Fabrik, die fir einen bestimmten Produktionszweig eingerichtet ist und
sich einst als rentabel erwies, sich nur fir den Abbruch verkaufen 1ifit.
In anderen Fillen indes erweist sich die privatwirtschaftliche Entwertung
stehender Anlagen als nur voriibergehend, da sie ihre objektive Niitzlich-
keit als Produktionsmittel behalten.

Die volkswirtschaftliche Produktion findet also im Rahmen der privat-
wirtschaftlichen Erwerbstitigkeit statt. Die Erwerbstitigkeit kann selb-
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stindig ausgeiibt werden, ndmlich auf eigene Rechnung und Gefahr
der Betreffenden, oder unselbstindig, namlich von solchen, die auf
Grund eines Vertragsverhdltnisses gegen eine bestimmte Vergitung fir
Rechnung eines Selbstindigen tdtig sind. Es sind dies teils Lohnarbeiter
fir korperliche und sonstige wirtschaftliche Arbeiten gewdhnlicher Art,
teils Angestellte, die gegen Gehalt eine hoéher qualifizierte, mehr oder
weniger geistige Arbeit verrichten. Arzte und andere Dienstleistende sind
selbstindige Erwerbstatige, ebenso kleine Gewerbtreibende und Landwirte,
die ohne Zuziehung fremder Arbeitskrifte nur mit Hilfe ihrer Familien-
angehorigen ihre Wirtschaft fiihren, Man kdnnte alle Selbstindigen dieser
und &hnlicher Art als Unternehmer bezeichnen, es empfiehlt sich aber,
die Unternehmer schirfer als soziale Klasse auszusondern und zu dieser
nur diejenigen Selbstindigen zu rechnen, deren Erwerbstitigkeit auf der
Ausnutzung eines erheblichen Kapitals beruht, einerlei Lbrigens, ob sie
eine sachliche Produktion mit einer groBen Zahl von Arbeitern be-
treiben, oder ob sie ihr Kapital in Handels- oder Bankgeschiften ver-
werten. )

Die Handarbeit behilt, auch wenn sie in Abhingigkeit von einem
Unternehmer geleitet wird, ihren objektiv produktiven Charakter, sofern
sie zur Herstellung sachlicher Giiter beitrigt. Die spezifische Erwerbs-
tatigkeit des Unternehmers dient zwar im groBen und ganzen ebenfalls
zur Férderung der objektiven Produktion, aber diese ist fiir thn gar nicht
der unmittelbare Zweck; was er erstrebt, ist ein Gewinn an Tauschwert
in Geldform, den er dadurch erhilt, dafl das umlaufende Kapital, das er
in irgendeiner Weise angelegt hat, mit einem Zuwachs an Geldwert in
das Unternehmen zuriickflieft. Es ist also méglich, daB die Erwerbstitig-
keit des Unternehmers privatwirtschaftlich gewinnbringend ist, wihrend
eine objektive Giitervermchrung gar nicht stattgefunden hat, wenn 2z B.
der Preis einer notwendigen Ware durch einen groflen Ausfall in der
Ernte des Rohstoffes stark gesteigert wird. Und anderseits kann durch
ibermapige Produktion objektiver Gilter, also von Gebrauchswerten, fiir
die Unternehmer statt eines (zewinnes ein Verlust an Tauschwert entstehen.
Die technische Leitung der sachlichen Produktion liegt zwar hiufig eben-
falls in den Handen des Unternehmers, namentlich bei kleinen Betrieben,
sie gehort aber gar nicht zu seiner spezifischen Titigkeit. Diese ist
wesentlich kommerzieller Natur und besteht in der Disposition iiber die
Kapitalverwendung und dem Hereinbringen des Kapitalgewinns. Der
Unternehmer hat zu bestimmen, fiir welchen Zweck und in welchem MaBe
fortlaufend Kapital eingesetzt werden soll und anderseits hat er alle
gunstigen Gelegenheiten zu erfassen, um es mit Gewinn wieder zurick-
zuziehen. Volkswirtschaftlich betrachtet erfiillt er durch diese Titigkeit
die Aufgabe, die Produktion aller Giiter der Nachfrage moglichst genau
anzupassen und zu bewirken, daB der Gebrauchswert der Giiter zu ihrem
Kostenwert in einem richtigen Verhilinis bleibt. Die Unternehmer iiben
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also auf eigene Gefahr eine Funktion aus, fiir die in einem kommunisti-
schen Staatswesen ein groBer Verwaltungsapparat bestehen mifite, der
auf Grund einer allumfassenden Statistik die Produktion jeder (iiterart
den anerkannten Bediirfnissen gemiB zu leiten hatte.

Handelt es sich um Uﬁternehmungen fir sachliche Produktion, so
schlieft die Kapitalverwendung auch eine betréchtliche Aufwendung von
Lohn fiir Arbeitskrafte ein, im Handel und im Bankbetrieb dagegen be-
steht die Kapitalbewegung in der Hauptsache nur in dem Umsatz von
Waren- und Geldkapital. Dieser wirkt aber ebenfalls auf den Gang der
sachlichen Produktion zuriick und in letzter Instanz finden auch die
Gewinne des Handels- und Bankkapitals in den Endpreisen der Konsum-
tlonsgiliter ihren Gegenwert

Die kleinen Unternchmungen werden in der Regel fiir Rechnung
eines einzelnen betrieben. Es gibt aber auch Linzelunternehmer, die an
der Spitze von Riesenbetrieben stehen, die sie meistens setbst erst ge-
schaffen haben. In diesen tritt das spezifische Unternchmertalent in seiner
stirksten Ausprigung hervor: der rasche Scharfblick in der Erspdhung
der Moglichkeiten vorteilbafter Kapitalanlagen, vor allem mittels prak-
tischer Verwertung neuer Hilfsmittel der Produktion und mittels neuer
wirksamer Organisationen, kiihnes Ergreifen der giinstigen Gelegenheit,
unermiidliche Energie in der Verfolgung des einmal gesctzten Ziels und
festes Ausharren bis zu seiner Erreichung. Wer dieses Talent besitzt,
wird auch das Kapital finden, dessen er zur Betdtigung sciner Fahigkeit
bedarf, denn andere werden es thm hereitwillig zur Verfligung stellen.

Von den gesellschaftlichen Formen der Unternehmung ist die wichtigste
die Aktiengesellschaft. Sie macht es mdglich, dall auch die Besitzer
kleiner Kapitale sich unmittelbar an den gréBten Unternehmungen be-
teiligen kdnnen, und zwar so, dall jeder nur mit seiner Einlage haftet,
fiir diese aber nicht cinen einfachen Zins, sondern einen ihr entsprechenden
Kapitalgewinnanteil erhdlt. Die Wirklichkeit bleibt freilich hinter dem
Ideal einer solchen Assoziation noch weit zurlick, Die frither sehr haufigen
schweren Mifibrauche bei der Grindung von Aktiengesellschaften sind zwar
durch die neuere Gesetzgebung zurlickgedringt worden, aber es kann immer
noch vorkommen, dall einzelne GroBaktionire oder grofie Banken einen
ibermiligen EinfluB auf die Verwaltung des Unternehmens crlangen und
diesen tir ihre Sonderinteressen und zum Schaden fur die Masse der
kleinen Aktiondre ausnutzen. Unter Umstidnden erweist sich auch die Ab-
héngigkeit, in der eine Aktiengesellschaft tatsichlich von den von ihr selbst
angestellten Leitern des Unternehmens steht, als eine Beeintrichtigung
der Interessen der Aktiondre. Es findet hier eine Teilung der natiirlichen
Funktionen des Unternehmens statt: die passive Aufgabe, die Ubernahme
des geschiftlichen Risikos ist Sache der Aktionire, die insofern wirklich
Unternehmercigenschaft besitzen. Die aktive Funktion aber, die Disposition
liber das Kapital und die kaufménnische Verwertung desselben fallt den
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Geschiftsleitern zu, denen daher, im Gegensatz zu den gewdhnlichen An.
gestellten, eine groBe Selbstindigkeit eingerdumt werden mufl, Wenn
diese die persdnlichen Eigenschaften besitzen, die fiir eine erfolgreiche
Unternehmertitigkeit erforderlich sind, so werden die Aktiondre es als
einen Vorteil betrachten, solche Krifte durch hohes Gehalt und bedeutende
Gewinnbeteiligung fiir ihr Unternehmen zu gewinnen. Aber es kommt
auch vor, daB diese leitenden Vertreter des Unternchmens die ihnen iber-
tragene Macht mibrauchen, zuweilen sogar in Verfolgung eigencr Neben-
interessen, hiufiger aber dadurch, daB sie das ihnen anvertraute Kapital
fiir iibermifig gewagte Projekte und Pline aufs Spiel setzen und dadurch
schwere Verluste oder den Ruin der Gesellschaft herbeifiihren.

Eine besondere Unternehmungsform bilden die Genossenschaften.
Einige Arten, wie die Konsumvereine, haben keinen Erwerbszweck,
sondern nur die Aufgabe, Bediirfnisse ihrer Mitglieder auf moglichst billige
Weise zu befriedigen. Die erwerbstitigen ,,I’roduktivgenossenschaften
haben vielfach den Charakter von sozialen Experimenten, indem man ver-
sucht hat, den (zegensatz von Kapital und Arbeit dadurch aufzuheben,
daBl die Arbeiter in ihrer Vereinigung zur Genossenschaft gewissermafien
ihre eigenen Arbeitgeber werden. Die hochgespannten Erwartungen
mancher Reformer haben sich indes nicht erfiillt, wenn es auch nicht an
Produktivgenossenschaften fehlt, die auf besonders fiir sie geeigneten Ge-
bieten, z. B. in der Buchdruckerei, unter giinstigen Bedingungen befrie-
digenden Erfolg gehabt haben. Das charakteristische Merkmal der Ge-
nossenschaft als Unternehmungsform liegt darin, daB sie weder ein festes
Kapital noch einen festen Personenbestand hat, sondern ihr Kapital von
der Zahl der Genossen abhingt, die durch leichten Zutritt und auch nicht
schweren Austritt verinderlich ist. Dazu kam friher nach dem deutschen
Gesetz von 1868 die unbeschrinkte laftpflicht der Genossen; nach dem
Gesetz vom 1. Mai 1889 ist aber auch beschrinkte Haftpflicht zulassig.
Auf andere Unternehmungsformen, wie die bergrechtliche Gewerkschaft
und den Versicherungsverein auf (Gegenscitigkeit — ohne Erwerbszweck —
gehen wir hier nicht ein, sondern heben nur noch die vom Staate, den
Gemeinden oder anderen oOffentlichen Kdérperschaften getragenen 6ffent-
lichen Unternehmungen mit wirtschaftlichem Charakter hervor. Der so-
genannte Staatssozialismus ecrstrebt die miglichst weite Ausdehnung dieser
Unternehmungsart, wirklich geeignet aber ist sie nur fiir solche Betriebe,
die einen einfachen und gleichmiBigen Gang haben, sich nicht rasch
wechselnden Bedingungen anzupassen brauchen, nicht von weltwirtschaft-
lichen Konjunkturen abhingen, die Nachfrage nach ibren Leistungen ab-
warten konnen, ohne sich um Kundschaft besonders zu bemiihen. Zu-
gunsten der offentlichen Unternehmungen kann geltend gemacht werden,
daB sie den Gewinn aus grolen Betrieben, wie dem Eisenbahnsystem
eines Staates oder den Straflenbahnen oder den Beleuchtungsanlagen einer
Stadt einem Gemeindewecsen zugute kommen lassen und daB sie ander-
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seits imstande sind, die Lage ihrer Arbeiter mustergiiltig zu verbessern
und insbesondere, wenn auch nicht allen, jedoch einer grofien Zahl der-
selben cine dauernd gesicherte Stellung zu gewihren. In Wirklichkeit
sind indes Staat und Gemeinde bisher keineswegs immer so ideale Arbeit-
geber, wie sie es nach theoretischen Vorstellungen sein konnten.

V. Das Angebot. Wie die Nachfrage zwar objektiv auf menschlichen  Angebot von
Bediirfnissen beruht, aber privatwirtschaftlich durch die Zahlungsfahigkeit Vornteprodukten.
der einzelnen bestimmt und beschrinkt wird, so hingt auch das Angebot der
Giiter zwar von den allgemeinen Bedingungen der Produktion ab, wird aber
in seinem Hervortreten durch die Interessen und die Taktik der Einzel-
wirtschaften geregelt, durch deren Hinde es notwendig gehen muB. Wegen
ihrer fundamentalen Wichtigkeit sind zunichst diejenigen Bodenprodukte
— Nahrungsmittel oder Rohstoffe — zu betrachten, die in periedischen Ernten
in einer Hauptmasse gewonnen werden, deren Angebot dann iiber eine
lingere Zeitstrecke verteilt werden muB. Frither war die Ernteperiode der
ganzen Welt ein volles Jahr. Infolge der Entwickelung des modernen
Transportwesens ist aber auch die siidliche Halbkugel instand gesetzt, mit
vielen Bodenerzeugnissen mit der nérdlichen in Wettbewerb zu treten, und
so muB man jetzt bei diesen, z. B. bei Weizen, mit zwei Haupterntezeiten
im Jahre rechnen. Wenn die zeitliche Verteilung des Absatzes der ge-
ernteten Menge dadurch erleichtert worden, so ist das Problem der richtigen
Versorgung der Linder mit iiberwiegender Konsumtion aus den iiber-
seeischen Produktionsgebieten desto schwieriger geworden. Beide Auf-
gaben kénnen nur durch eine umfassende Mitwirkung des Handels erfiillt
werden. Mag der amerikanische Farmer seinen Weizen auch eine Zeitlang
zuriickhalten oder ihn in einem Lagerhause liegen und den Lagerschein
heleihen lassen, der fiir die Ausfuhr bestimmte Weizen muB doch schlieBlich
an einen Hindler verkauft werden und auch dieser wird ihn in der Regel
noch nicht unmittelbar einer europiischen Miihle liefern. Aber auch das
fir den inneren Verbrauch im Lande selbst erzeugte Getreide geht zu einem
grofien Teil durch die Lager des Handels. Denn viele Landwirte sind
durch Geldbediirfnis genditigt, bald nach der Ernte zu verkaufen, und zum
direkten Absatz an Miihlen haben sie nicht immer giinstige Gelegenheit.
Mit genossenschaftlichen Getreidelagern hat man in Deutschland bisher
keine allzu giinstigen Erfahrungen gemacht. Insbesondere geht das Angebot
der in den Weltverkehr kommenden Bodenprodukte den letzten Abnehmern
gegeniiber ausschlieBlich vom Handel und nicht von den Produzenten aus,
und es erhidlt dadurch eine wesentlich spekulative Grundlage. Spekulation,
d. h. Vorausschitzung der kiinftigen Marktverhiltnisse, ist zur Sicherstellung
einer stetigen Versorgung der einzelnen Linder mit den notwendigen
Bodenerzeugnissen unentbehrlich und der Handel ist fiir diese Aufgabe
vorzugsweise geeignet, da er’nur mit umlaufendem Kapital wirtschaftet
und daher weit groflere Bewegungsfreiheit hat, als die Produzenten. Die
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Grofle jeder Ernte hiingt von unberechenbaren Naturbedingungen ab, sie
wird nur insofern von dem Produzenten beeinflufit, als dieser die Boden-
fliche ausdehnen oder vermindern kann, auf der ein bestimmtes Erzeugnis
gewonnen werden soll; aber auch darin hat er bel der gegebenen Be-
schaffenheit seines Bodens nicht immer freie Hand. So muB der Handel
die Sammelstellen liefern, von denen aus die aufgespeicherten Vorrite dem
ortlichen und zeitlichen Bedarf entsprechend stetig abfliefen. Die Hindler
lassen sich jedoch, wie alle Unternehmer, bei der Ausiibung dieser volks-
wirtschaftlichen Funktion durch ihre privatwirtschaftlichen Interessen leiten
und suchen vor allem mdéglichst hohen Gewinn zu erlangen. Der zu einer
gegebenen Zeit vorhandene Vorrat ist meistens groBer als das gleichzeitig
bestehende wirkliche Angebot. Das ist volkswirtschaftlich ndtig zur richtigen
zeitlichen Verteilung der Krntemenge, wird aber privatwirtschaftlich durch
die Preistaktik der Warcninhaber bewirkt. Viele Héindler und auch viele
Produzenten wollen zu dem geltenden Preise nicht verkaufen, sondern
halten ihre Bestinde in Erwartung ginstigerer Marktverhiltnisse zuriick.
Geschieht dies in grollem Malistabe und etwa durch Vereinbarung zwischen
grofien Kapitalmiichten, so kann durch eine solche Beschrinkung des
Angebots unter Umstinden, wenigstens zeitweise und an einzelnen Borsen,
eine dirckte preissteigernde Wirkung ausgeiibt werden, die durch dea
wirklichen Stand der Vorréte gar nicht gerechtfertigt ist.

Anderseits kann das gegenwiirtig bestehende Angebot auch gréfier sein,
als die iberhaupt vorhandene Warenmenge. Vom blolen Borsenspicl und
nleerverkiufen®, die spiter durch cinen Riickkauf aufgehoben werden,
sehen wir ab. Es kann sich aber auch um ganz reell gemeinte Anerbietungen
kiinftiger Lieferungen handeln, die aus bestimmten, im Wachstum oder im
Reifen begriffenen Ernten gedeckt werden sollen. Der Ertrag 1ifit sich
natiirlich um so sicherer vorausschatzen, je niher man der Erntezeit steht,
jedoch ist ein sclches auf das Zukunftsprodukt begriindetes Angebot stets
mit einem gewissen Risiko verbunden. Auch steht es immer in unmittel-
barem Wettbewerb mit den Lagervorriten, die regelmiflig iiber das laufende

Erntejahr hinausreichen,
Solche Bodenprodukte, die nur auf einem ganz beschrinkten Raume

gewonnen werden, wie die feinen Weine aus gewissen ausgezeichneten

Lagen, kdnnen natiirlich durch den Willen der wenigen beteiligten oder

vielleicht des alleinigen Besitzers in beliebiger Weise zur Erzielung des

héchstmiglichen Preises zuriickgehalten werden. In groBerem Mallstabe

haben einst die Hollinder ihre Monopolstellung im Gewiirzhandel aus-

genutzt, indem sie die Kultur der Gewiirzbiume nur auf vier Inseln der
Molukken beibehielten und sie auf den iibrigen ausrotteten.

Kontinuierliches  Eine zweite Kategorie von Massenwaren des GrofBiverkehrs bilden die-

Angebat. jenigen, deren Produktion kontinuierlich fortdauert. Hicrher gehdren

namentlich die mineralischen Rohprodukte im weiteren und engeren Sinne,

die Kohlen, Erze und die Metalle, sowohl die ganz rohen, als auch die
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zu Material fir die weitere Fabrikation verarbeiteten. Das Charakteristische
bei diesen Waren liegt darin, daB ihr Angebot weit weniger vom Handel,
als von den Produzenten selbst ausgeht. Die geringere Bedeutung des
Handels fiir ihren Absatz erklart sich zum Teil schon aus der Tatsache
ihrer kontinnierlichen Produktion, die jederzeit nach den Bediirfnissen des
Marktes erweitert oder eingeschrinkt werden kann, ohne dafli groBe Vor-
rite fiir den kiinftigen Bedarf angesammelt zu werden brauchen. Spekulative
Aufspeicherungen zum Zwecke der Preissteigerung kommen zuweilen bei
den nur in verhdltnismaBig geringen Mengen produzierten Metallen vor,
wie Zinn und Kupfer, Kohlen und Eisen dagegen hiufen sich nur gegen
den Willen der Produzenten infolge schlechten Geschiftsgangs an, was
dann auch bald zu einer Produktionsbeschrinkung fihrt, Nermalerweise
werden diese Rohstoffe von den Abnehmern schon im voraus bestellt, auf
Grund von Abschliissen, die sich oft auf ein ganzes Jahr und lédnger
erstrecken. Die Hauptabnehmer der Kohlen sind die Industrie, die Eisen-
bahnen, die Dampfschiffsunternehmungen, die (rasanstalten, also grobe
Betriebe, die der Vermittelung des Handels nicht bediirfen. Dieser wird
mehr und mehr auf die Versorgung des Privatpublikums beschrinkt und
mub sich dabei den Vorschriften der Produzentenverbinde iiber die Preis-
stellung unterwerfen. Liskalische und andere isolierte Bergwerksunter-
nehmungen ziehen es indes noch vor, ihren Absatz durch grofie Handels-
firmen vermitteln zu lassen. Roheisen und Halbzeug wird fast ausschlieBlich
an Unternehmungen geliefert, die es welter verarbeiten, sofern nicht der
herrschenden Konzentrierungstendenz gemifB Hochofen, Stahlwerke und
Walzwerke in derselben Hand vereinigt sind. Der Zwischenhandel bieibt
hauptsachlich angewiesen auf den Absatz von Stabeisen, Blechen,
Tragern usw. an die kleineren Betriebe der Eisenverarbeitung und andere
Eisen verwendende Gewerbe. Ein Umstand, der dem Getreidehandel nicht
wenig zustatten kommt, das Kapitalbediirfnis der Produzenten, das sie zu
raschem [Losschlagen ihrer Erzeugnisse veranolafit, spielt bei den grofien
Bergwerks- und metallurgischen Unternehmungen keine Rolle. Eine grofiere
Bedeutung und Selbstdndigkeit aber hat der Johlen- und Metallhandel
im Verkehr mit dem Auslande behalten und er kann namentlich durch
sein Angebot von auslindischen Waren auch die Kreise der michtigen
inldndischen Verbinde in unliebsamer Weise stéren.

Auf dem Gebiete der Montan- und Eisenindustrie hat sich das Verbands-
wesen in Form von Kartellen und Syndikaten mit besonderem Erfolge
entwickelt, was sich wohl daraus erklirt, dafl der Hauptteil der Produktion
von ciner verhdltnismiBig kleinen Zahl grofler Unternehmungen herriihrt,
die darch die ungilinstige Wirtschaftslage in den siebziger Jahren schlieBlich
zu einer Verstandigung gedringt wurden. In erster lLinie handelt es sich
bei solchen Vereinigungen darum, durch eine Beschrinkung des Angebots
die Preise zu verbessern, ein an sich berechtigtes Bestreben, wenn die
Preislage eine solche ist, dafl auch die solide fundierten Unternehmungen
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nicht mehr den als normal geltenden Kapitalgewinn erzielen. So wurde
schon im Jahre 1876 eine Forderkonvention der rheinisch-westfilischen
Bergwerke geschlossen, die eine Produktionsbeschrinkung von zehn Prozent
durchfiihrte, Spater wurde die straffere Syndikatsorganisation geschaffen:
die ganze Produktion der verbundenen Werke wird an das Syndikat, das
vermittelnde Organ, verkauft, das nun seinerseits fiir den Absatz sargt.
Jedem Werke ist eine bestimmte Beteiligungsziffer fiir seine Produktion
zugewiesen und die wirklich zugelassene Produktion wird nétigenfalls auf
einen gewissen Prozentsatz dieser Ziffer herabgesetzt, um moglichst gleich-
mifBige, d. h. gleichmiBig hohe Preise aufrecht zu erhalten.

In Amerika bildeten sich an der Stelle der europiischen Kartelle und
Syndikate seit dem Anfang der achtziger Jahre die sogenannten Trusts
in einer dem englischen Recht entnommenen Form aus. Eine grofere
Anzahl von Aktiengesellschaften mit gleichartiger Produktion vereinigte
sich in der Art, daf} die Gesamtheit oder doch die Majoritdt der Aktien
einem Ausschull von Treuhdndern (Trustees) libertragen wurde, der dafiir
Trustzertifikate ausstellte, die auch statt der Aktien in den Verkehr gebracht
werden konnten. So wurden die einzelnen Gesellschaften tatsichlich zu
einem einheitlichen Unternehmen verschmolzen, dessen Verwaltung fiir die
Regelung der Produktion im Interesse einer giinstigen Preisbildung sorgte und
zu diesem Zweck auch weniger ergiebige Betriebe ginzlich stillegte. Gegen
diese Trusts erhob sich aber bald in der ganzen Union ein lebhafter Wider-
stand, In fast allen Einzelstaaten wurden scharfe (esetze gegen sie erlassen
und ihnen ihre Existenz schliefllich unmdglich gemacht. An ihre Stelle traten
nun seit den neunziger Jahren auch der Form nach einheitliche Riesen-
gesellschaften, die durch vollige ,, Amalgamation® zahlreicher Einzelunter-
nehmungen oder durch Ankauf aller oder des gréfBiten Teiles der Aktien von
solchen gebildet wurden. Auch diese pflegt man — ungenau -—— als Trusts zu
bezeichnen, da sie in der Tat nach ihrem wirtschaftlichen Charakter und
Zweck mit den eigentlichen Trusts auf gleicher Linie stehen. Das groli-
artigste Beispiel dieser Art ist die United States Steel Corporation mit
einem Xapital von 88,6 Millionen Dollar in gewdhnlichen und Vor-
zugsaktien und 610,7 Millionen Dollar in Bonds! In Deutschland fehlt
es auch nicht an &hnlichen Konzentrationsbestrebungen, jedoch bleiben
sie im Vergleich mit den amerikanischen Vorbildern in bescheidenen
Grenzen,

Auch die Erzeugnisse der Viehzucht sind Gegenstinde der kontinuierlichen
Produktion. Manche sind in der neueren Zeit zu Welthandelsartikeln ge-
worden, wie gefrorenes oder sonst konserviertes Fleisch. Selbst Milch kann
aus Dédnemark nach Berlin auf den Markt gebracht werden. Je mehr sich
das Zufuhrgebiet fiir die groflen Zentren der Konsumtion erweitert hat,
um so mehr ist der Handel als Trager des letzten Angebots hervorgetreten,
Durch genossenschaftliche Organisationen und Kartellierung kann ihm jedoch
in dem mehr lokalen Verkehr mit Erfolg Kounkurrenz gemacht werden.
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Eine Konzentrierung in groflem Malbstabe hat sich in Amerika in der
Fleischerei und Fleischverarbeitung vollzogen.

Als eine dritte Klasse von Waren sind mit Ricksicht auf die An-
gebotsverhiltnisse die grofien Maschinen und Konstruktionen fiir be-
sondere Zwecke (Bricken, Schiffe usw.) zu unterscheiden. Sie miissen der
Ortlichkeit ihrer Aufstellung oder den sonstigen speziellen Bedingungen
ithrer Verwendung angepaBt sein und koénnen daher iiberhaupt nicht auf
Vorrat, sondern nur auf Bestellungen mit den n&tigen Angaben iiber die
Einzelheiten ihrer Ausfiihrung hergestellt werden. Von seiten der Fabri-
kanten besteht also hier gewissermaBen nur ein virtuelles Angebot: sie
bieten ihre Betriebseinrichtungen mit einer gewissen Produktionsfahigkeit
an und bemiihen sich, fiir diese stets eine moglichst vollstindige Be-
schiftigung zu finden. Zum Teil wenden ihre Kunden sich direkt an sie;
grollere Konstruktionen, wie auch Lieferungen von Lokomotiven, Eisen-
bahnwagen, Kanonen usw. werden meistens zur Submission ausgeschrieben.
Nur kleinere Maschinen, wie Lokomobile, landwirtschaftliche Maschinen usw.
werden vorrdtig gehalten und nur diese kann der Handel als Absatz-
vermittler auf seine Lager nehmen, Vereinigungen kommen auch unter
den Produzenten spezialisierter Groffabrikate vor, doch beziehen sie sich nur
auf die allgemeinen Verkaufsbedingungen und nicht auf die Ausdehnung
der Produktion und die Preisstellung. Riesenunternehmungen aber, durch
Zollschutz begtinstigt, kénnen auch auf diesem Gebiet ein monopolistisches
Ubergewicht erlangen.

Eine vierte besondere Kategorie bilden die Detailhandelswaren.
Fir diese ist der Handel der stindige und unentbehrliche Absatzvermittler.
Er unterhdlt personliche Beziehungen zu den letzten Abnehmern und ist
dadurch imstande, den wirklichen Bedarf des Publikums an den unzihligen
Sachen zu beurteilen, die zum tiglichen Gebrauch oder Verbrauch dienen.
Durch den Detailhandel direkt oder durch die weitere Vermittelung des GroB-
handels crhalten dann die Produzenten dieser Waren die nétigen Anhalts.
punkte fir die Bestimmung der herzustellenden Mengen. Im Detailhandel
tritt das Angebot am selbstindigsten und aktivsten auf; es geht der Nach-
frage voraus und sucht sic zu wecken und anzureizen. Zu diesem Zwecke
wendet der Detailhandel, hiufig auch von den Fabrikanten unterstiitzt,
allerlei Lockmittel an. Er sucht die besten Verkehrslagen auf, stellt seine
Waren in glinzenden Liden aus, macht Reklame in Zeitungen und Pro-
spekten, verkauft einzelne Waren ungewdhnlich billig usw. FEine besondere
Anziehungskraft iiben in der neueren Zeit die Warenhiuser aus, die den
Detailhandel als grofkapitalistische Unternehmung betreiben. Sie stellen
in ihren groflartigen Rdumen die mannigfaltigsten Waren aus; jedermann
hat freien Zutritt, ohne dafl ihm zugemutet wird, irgend etwas zu kaufen;
aber die Mannigfaltigkeit des Angebots bringt ihm allerlei Bediirfnisse und
Wiinsche in Erinnerung und weckt seine Kauflust. Vermdge der Grofe
seiner Bestellungen kann ein solches Unternehmen billiger einkaufen als

Maschinen und
Konstruktionen.

Detailhandels-
warea
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kleinere (Geschifte, und je mehr sich sein Umsatz beschleunigt vund ver-
groflert, um so mehr ist es imstande, mit kleineren Aufschligen auf die
Waren denselben Gewinn zu erzielen, also auch dem Publikum wirklich
niedrigere P’reise flir dieselben Qualititen zu stellen. Ein weiterer Vorteil
erwiichst den Warenhiiusern auch daraus, daBl die Nachfrage nach den
Hauptgattungen von Waren, die sie auf ihrem lager haben, nicht leicht
fiir alle gleichzeitig sinken wird, sondern die Verminderung des Absatzes
in der einen Gruppe durch bessere (Geschiftsergebnisse in anderen aus-
geglichen werden kann, Die GroBbetriebe des Detailhandels, die sich auf
eine Warengruppe, etwa Modewaren fiir Frauen, beschrinken, haben aber
andersecits die Mdglichkeit, ihrer Kundschaft eine reiche Auswahl auf
diesem Spezialgebiet vorzolegen. Dagegen wenden die Grofibetriebe ein
anderes Anziehungsmittel nicht an, das sonst im Detailhandel weit verbreitet
ist, das Kreditieren von Waren, das Borgsystem, das an vielen Orten
als althergebrachter Mifibrauch einen bedenklichen Umfang erreicht hat.

Eine besondere Art des Angebots im Detailverkehr geht von dem
Markthandel aus. In den kleineren Stidten wird der Wochenmarkt in
landwirtschafilichen Irzeugnissen woll noch seine Bedeutung behalten.
In den groBen aber schiebt sich auch filir dicse immer mehr der Zwischen-
handel ein, der die den Markthallen zugefithrten Produkte in erster Linic
aufnimmt. Die Jahrmirkte erhalten sich nur noch an kleineren Orten, wo
sie noch den Zweck erfiilllen konnen, Waren zum Verkauf auszustellen,
die am Orte sclbst nicht oder nur zu héheren Preisen zu haben sind.  Big
zu einem gewissen Grade kinnen auch die vielbekdmptten Hausicrer noch
solche Dienste leisten; daB sic ciner gewissen Uberwachung unterworfen
werden, ist nicht auws wirtschaftlichen, sondern aus polizeilichen Griinden
gerechtfertigt. Die auf den Betrieb in groferen Orten berechneten Wander-
lager kdénnen sich in Deutschland infolge eciner exorbitanten Besteuerung
nur in einzelnen Ausnahmefdllen noch behaupten, Volkswirtschaftliche
Berechtigung haben diese Erdrosselungssteuern ebensowenig wie die aus
der Riickwirtsrevision der Gewerbeordnung hervorgegangenen Mafiregeln
zur Erschwerung des Detailreisens, des durch Reisende vermittelten, von
groferen Geschiften ausgehenden Warenangebots bei Privatkunden. Lokal-
protektionistische Riicksichten auf dic Sonderinteressen der ansissigen
Gewerbtreibenden konnen gegen diese naturgemifle Folge der modernen
Verkehrserleichterung mit nicht grofilerem Recht geltend gemacht werden,
als gegen das billige Paketporto. IEs ist zwar wiinschenswert, daB der
Ubergang zu den den neuen Produktions- und Verkehtsverhiltnissen ent-
sprechenden Wirtschaftseinrichtungen moglichst schonend fiir die bestehenden
Existenzen von statten gehe, nicht aber, daB riickstindige und unwirtschaft-
liche Betriebsformen auch fiir die Zukunft erhalten bleiben.

Dem Detailhandel stehen in der Art des Angebots auch die (rastwirt-
schaften und die den tiglichen Bedarf an frischen Nahrungs- und GenuB-.
mitteln liefernden Gewerbe nahe, wie Biackereien und Konditoreien, Fiir
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diese aber hesteht die besondere Schwierigkeit, dafl die angebotenen und
bereitgesteliten GenuBmittel grofitenteils nur wenig haltbar sind und in
ganz kurzer Zeit entweder vollstindig unbrauchbar werden, oder wenigstens
cine grofie Verschlechterung erleiden. Es muf also hier immer damit
gerechnet werden, dab ein Teil der angebotenen Ware nur in verinderter
Gestalt und mit groBer Entwertung abgesetzt wird. Andere unmittelbar
mit den Konsumenten verkehrende Kleingewerbe, wie die Schuhmacherei
und Schneiderei nach Mal, sind lediglich darauf angewiesen, Bestellungen
abzuwarten und missen ihre Kundschaft durch ihre Leistungen heran-
zichen. Ihr gréferes oder geringeres Angebot tritt hauptsichlich in der
Zahl der miteinander konkurrierenden Geschifte hervor

Was das Angebot aus vorhandencn Bestdnden betrifft, so sind zu-
nichst diejenigen Vorrite zu unterscheiden, die lediglich infolge einer
zeitweiligen iibermiBigen Produktion gewisser Waren, namentlich an Ernte-
erzeugnissen, angesammelt werden, Diese konnen allerdings oft einen
starken Druck auf den spiteren Preis ausiben, aber im ganzen haben
sie doch nur den Zweck der Regelung und Ausgleichung des Angebots
aus der laufenden Produktion. Line andere Bedeutung aber haben solche
Bestinde eines Verkehrsgutes, die fortwihrend vorhanden sind und aus
denen jederzeit der neuen Produktion Konkurrenz erwachsen kann, wihrend
bei den gewdihnlichen Waren der Preis ausschliefilich durch die laufende
Erzeugung bestimmt wird. Iicrher gehéren die Edelmetalle, sofern sic
unbeschrinkt und ohne erhebliche Kosten zu Geld geprigt werden konnen,
was gegenwirtig allerdings nur noch flr das Gold zutrifft. Die jihrliche
Goldproduktion imacht auch auf ihrem jetzigen auBerordentlich hohen
Stande nur etwa sechs bis sieben Prozent der in Gestalt von Miinzen
fortwiahrend im Verkehr befindlichen Goldquantitit aus. Der Miinzvorrat
ist aber anch als stindiges Angebot von Barrengold zu betrachten, denn
die Miinzen konnen jederzeit ohne nennenswerten Verlust eingeschmolzen
werden. Von den Silbermiinzen gilt dies jetzt nicht mehr, denn sie haben
einen ihren Mectallwert betriachtlich ilibersteigenden Kurswert. Dagegen
stehen auch [idelsteine, die aus dem privaten Gebrauchsvermdgen wieder
in den Verkehr gelangen, mit den neugewonnenen in gleicher Linie und
verstirken also das Angebot. Die meisten Gebrauchsgegenstinde aber
kommen als solche iiberhaupt nicht wieder in den Verkehr, wenn sie
cinmal in die Hinde der Konsumenten gelangt sind; was sich von ihnen
noch auf dem Trodelmarkt findet, ist abgenutzt und seinem Gebrauchswert
nach von den urspriinglichen Objekten ganz verschieden. Kunstwerke,
Antiquitaten und andere Seltenheiten konnen sogar mit erhohten Preisen
wieder in den Handel gebracht werden, aber das sind einzigartige Wert-
objekte, von denen es keine Vorrdte gibt,

Von den Rohmaterialien der abgenutzten Gebrauchsgiiter haben die
Edelmetatle die grofite wirtschaftliche Bedeutung. Sie werden auch sorg-
faltig gesammelt, da sie wieder wie neues Rohmetall verwertet werden

Angebot aus
einem vorhan-
denen Bestand.
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kénnen. Doch wird der grifte Teil der goldenen und silbernen Geriite
und Schmucksachen dauernd als Familienbesitz zurlickgehalten ader in
unverdnderter (zestalt, und dann oft mit erhohtem Seltenheitswert wieder
verkauft, Dic Gegenstinde aus gewdhnlichen Metallen unterliegen einer
statken Abpoutzung durch Oxydierung und Abreibung. Ein Teil ihres
Materials aber kehrt, hidufiy durch Vermittlung des Trddelhandels,
wieder in den Verkehr zuriick. Namentlich ist das Angebot von altem
LEisen an sich nicht unbetrichtlich, wenn es auch nur einen kleinen Bruchteil
der jahrlichen Neuproduktion darstellt.

Nur das Angebot von beweglichen Giitern tritt als eine wirtschaftliche
Massencrscheinung und als eine der treibenden Krifte des volkswirt-
schaftlichen Prozesses auf. Dus Angebot von unbeweglichen Giitern da-
gegen hat immer einen individuellen Charakter, nicht nur bei den Grund-
stitcken, die ilberhaupt nicht produziert werden, sondern auch bei den
Gebéduden, obwohl solche in den Stidten fortwihrend in grofierer Zahl neu
errichtet werden. Jedes Haus hat schon wegen seiner Lage eine besondere
Eigentiimlichkeit und die Griinde, weshalb ein Haus zum Verkauf angeboten
wird, sind ganz anderer Art, als die des Angebots fortlaufend produzierter
Waren. Alte und neue Hiuser machen sich im Angebot Konkurreng,
aber doch unter sehr verschiedenen Bedingungen. Auf allgemeinen Er-
orterungen iiber das Angebot von Immobilien gehen wir daher nicht ein.

VI. Die Preisbildung. Durch die Wechselwirkung von Angcbot und
Nachfrage bestimmt sich der Preis der Giiter, Dieser Sutz ist ohne Zweifel
richtig, aber im Grunde ziemlich nichtssagend, da er keinerlei Einsicht in die
wirklichen Vorgénge, in die Beziehungen von Angebot und Nachfrage und die
Bedingungen ihrer Verdnderungen gewdhrt. Will man ihn etwas genauer
formuliercn in der Fassung: ,Der Preis steht im direkten Verhiltnis zur
Nachfrage und im umgekehrten zum Angebot%, so ist er geradezu falsch,
denn die Bezichungen dieser Faktoren bei der Preisbildung lassen sich
nicht durch ein einfaches Verhiiltnis ausdriicken und die Nachfrage —
unter der wir hier immer die ,zahlungsfihige# verstehen — sowohl wie
das Angcbot ist sclbst wieder von dem Preise abhingig, der jederzeit
schon als cine gegebene Erscheinung vorgefunden wird und auf beide
Faktoren zuriickwirkt. Steigt der Preis, so nimmt im allgemcinen eben
deswegen die Nachfrage ab, und das Umgekehrte findet bei einer Preis-
erniedrigung statt. Jedoch besteht in dieser Beziehung ein wesentlicher
Unterschied zwischen den durchauws notwendigen Lebensunterhaltsmitteln
und den mehr oder weniger entbehrlichen Giitern, wie schon oben hervor-
gehoben worden ist. Auch sind die Preise der verschiedenen Waren von-
einander abhingig und stehen in den mannigfaltigsten Wechselwirkungen,
Die Preise der Konsumtionsgiiter bestimmen sich durch den Teil des Ein.
kommens der Konsumenten, der fiir die Anschaffung derselben verfigbar
ist, und da das Einkommen der meisten Haushaltungen sehr beschrinkt
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ist, so ruft nach dem friiher (Gesagten jede Preissteigerung eines weniger
entbehrlichen Gutes eine Verminderung der Nachfrage nach entbehrlicheren
hervor. Die Preise der Rohstoffe und Halbfabrikate werden selbst-
verstindlich mittelbar durch die der fertigen Waren bestimmt. Die Preise
der Produktionsmittel, der Maschinen und ihrer Rohstoffe, der Kohlen usw.
hiingen ab von dem als umlaufendes Kapital in der Volkswirtschaft wirk-
samen Geldkapital in seinen verschiedenen Formen. Auch wenn dieses
stationir bliebe, wiirden doch gewisse Preisschwankungen und Preis-
verschiebungen der Produktionsmitte] als Nachwirkung der Anderungen ia
den Absatzverhiltnissen der Konsumtionsgiiter, die schon durch die Ver-
inderlichkeit der jihrlichen Ernteergebnisse bewirkt werden, zu erwarten
sein, Tatsichlich aber wird immer ein Teil des Volkseinkommens nicht
fiir die Konsumtion verwendet, sondern in neues freies Kapital verwandelt.
Dadurch kann die Nachfrage nach Produktionsmitteln zeitweise bedeutend
verstirkt und eine entsprechende Steigerung ihrer Preise verursacht werden.
Mit dieser verbindet sich anfangs meistens ein industrieller Aufschwung
mit vermehrter Nachfrage nach Arbeit und steigenden Léhnen und daher
auch mit erhohten Preisen der Konsumtionsgiiter. Nach einiger Zeit aber
stellt sich eine Uberproduktion an Produktionsmitteln heraus, die dann
sowohl diese, wie auch die Konsumtionsgiiter im Preise wieder herab-
driickt. In letzter Linie sind ubrigens immer die Preise der ersteren von
denen der letzteren abhingig. Zu den aus den Einkommens- und Produktions-
verhiltnissen entstehenden Preisinderungen kann noch eine andere treten,
die alle Waren mit demselben Prozentsatz trifft, nimlich eine solche, die
durch eine Verminderung oder Erhéhung des Wertes der Geldeinheit
verursacht wird. Von dieser Moglichkeit aber sehen wir im folgenden noch
ab und nehmen den Wert des Geldes zunichst als konstant an.

Die abstrakte Theorie hat nun ebenfalls versucht, die Verinderungen
von Nachfrage und Angebot in ihren Bestimmungsgriinden und ihrem
Einfluf auf die Preisbildung genauer zu erfassen. Vorausgesetzt wird der
freie Wettbewerb einer groBien Zahl von Kdufern, von denen jeder aber
doch nicht mehr als einen bestimmten Betrag fiir die in Frage stehende
Ware aufwenden will. Ebenso wird im allgemeinen ein Wettbewerb zahl-
reicher Verkaufer angenommen, jedoch kann deren Stellung verschieden
sein und bei einzelnen Warenarten ist das Angebot menopolistisch in
wenigen Héinden oder sogar in einer einzigen konzentriert. Daher unter-
scheidet die Theorie einesteils Waren, die beliebig unter gleichbleibenden
Bedingungen vermehrt werden kénnen, andernteils solche, die nur mit
steigenden Kosten vermehrbar sind und aulerdem eigentliche Monopol-
waren. Fir die erste Kategorie bestimmt sich der normale Preis, um den
der wirkliche Marktpreis mit miBigen Aufschlagen schwanken soll, durch
die jeweilig erforderlichen Produktionskosten mit Einschlufl des normalen
Kapitalgewinns. Geht der Preis infolge steigender Nachfrage iiber diesen

“Satz hinaus, so rickt das Angebot sofort nach und driickt ihn wieder
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hinunter, Sinkt der Preis aber unter die Produktionskosten im obigen
Sinne, so kann sich ein Teil der Produzenten nicht mehr behaupten, das
Angebot nimmt ab und der Preis mufl steigen, bis er wieder lohnend wird.
Fir die zweite Kategorie von Waren bestimmt sich der Preis durch die
hochsten Kosten, die fiir die Produktion unter den ungiinstigsten Bedingungen
noch aufzuwenden sind, um die vorhandene zahlungstihige Nachfrage zu be-
friedigen. Bei zunehmender Nachfrage tritt hier zwar cbenfalls vermehrtes
Angebot cin, aber nur von seiten solcher Produzenten, die mit hiheren
Produktionskosten arbeiten. Der Preis kann also durch diese neue Kon-
kurrenz nicht wieder auf seinen urspriinglichen Stand gebracht werden,
sondern nur auf den durch die hochsten Produktionskosten bestimmten.
Erreicht er diesen nicht, so bleibt cin Teil der Nachfrage ungedeckt und
er mull daher weiter steigen. Der Preis der Monopolwaren endlich kann
beliebig steigen, ohne dall neue Konkurrenz auftritt. Aber die Nachirage
nimmt dann um so rascher ab, je entbehrlicher diese Waren sind. Fir die
Monopolinhaber ergibt sich daher die Regel, daB sie mit der Preissteigerung
innehalten, wenn sie durch die Verminderung der Menge ihres Absatzes
mehr verlieren wirden, als sie durch eine weitere Erhdhung des Preises
der Mengeneinheit gewinnen kénnten. Dieselbe Riicksicht wird sie auch
leiten, wenn sie durch abnehmende Nachfrage zur Herabsetzung ihres
Preises gendtigt werden.

Diese Sitze sind ohne Zweifel logisch richtig, aber sie geben keine
Vorstellung von der Mannigfaltigkeit der wirklichen Erscheinungen und
sie gehen von zum Teil nicht zutreffenden Voraussetzungen aus. Es gibt
allerdings einige wirkliche Monopolwaren, auf deren Preisbildung die obige
Regel Anwendung finden kann. Aber sie bilden nur Ausnahmen, die
unter der Masse der Giiter verschwinden. Es gibt auch Waren, die
aliméhlich immer seitener werden und auch schon heute nur mit steigenden
natlirlichen Schwierigkeiten und Kosten gewonnen werden koénnen. Es
sind dies ausschlieBlich Rohstoffe und Naturprodukte, wie z. B. Platin,
Elfenbein, Zobelfelle und anderes seltenes Pelzwerk., Die Zahl dieser
Warenarten wird sich auch in absehbarer Zeit noch vermehren, fir die
Volks- und Weltwirtschaft im ganzen aber wird dies keinerlei Bedeutung
haben, denn es handelt sich um Giiter, die schon jetzt zu den seltenen
gehdren und fiir Produktion und Konsumtion in ihrer Gesamtheit nur eine
untergeordnete Rolle spielen. Namentlich jst zu ihnen nicht das Getreide
zu rechnen. DaB dessen Produktion auf dem begrenzten Boden eines be-
stimmten Landes nicht mit gleichbleibenden Kosten beliebig vermehrt
werden kann, ist natiirlich unbestreitbar. Aber als Produktionskosten gelten
hier die Kosten, die aufzuwenden sind, bis dic Ware auf den Markt gebracht
ist, sie setzen sich also aus den eigentlichen Herstellungs- und den Transport-
kosten zusammen, und daher kann infolge der Konkurrenz der neuen
Produktionslinder mit iiberschiissigem gutem Boden die Zufuhr von Getreide
nach den europiischen Mirkten gegenwirtig noch auf unbestimmt lange Zeit
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dem Bediirfnis entsprechend bei Preisen vermehrt werden, die in den alten
Lindern die Verwendung von schlechteren Bodenklassen zum Getr(.eideif)au
gar nicht gestatten. Fiir andere landwirtschafﬂ.iche .Erzeugmsse, wie Vieh,
Fleisch, Milch, Eier usw. sind die Preise allerdings im letzten Jahrhundel.‘t
bedeutend gestiegen, weil die sehr stark zunehmende Nachfrage‘nur mit
groBerem Kostenaufwand befriedigt werden konnte. Denn der 1raTsp9rt
dieser Produkte aus groBen Entfernungen ist schwieriger und' vcrha{tms—
méBig kostspieliger als der des Getreides, ganz abgesehen von ihrer kinst-
lichen Verteuerung durch Zélle und Einfuhrverbote. Man dari: aber als
Regel annehmen, daB fiir alle Rohstoffe und Rohprodukte, die Gegen-
stinde des Welthandels bilden, die Preise, wenn sie auch eine Zeitlang
steigen, schlieflich zu einem Ruhepunkt gelangen, .indcn_l aus Hfsr-
stellungs- und Transportkosten, die sich in sehr mannigfaltiger Weise
kombinieren wund im einzelnen hochst verschieden sind, im Welt-
verkehr auf jedem grofien Markte ein seinen Verhiltnissen angepaliter
Preis hervorgeht, und daB bei diesem Preissystem dic Produktion im
ganzen, abgesehen von den LErnteschwankungen, wenn auch nicht fiir
alle Zeit, so doch fiir cine lingere Reihe von Jahrzehnten im obigen
Sinne ,beliebig®, d. h. in gleichem Schritt mit der Nachfrage vermehr-
bar ist,

Bei Fabrikaten, deren Preis meistens nur zum kleinsten Teil durch den
des natiirlichen Rohstoffs bedingt ist und deren Herstellung im ibrigen
auf menschlicher Arbeit beruht, ist die beliebige Vermehrbarkeit ohne
steigende natiirliche Schwierigkeit offenbar. Durch die Fortschritte der
Technik sind ibre Produktionskosten in dem letzten Jahrhundert mehr und
mehr herabgedriickt worden, und cine weitere Steigerung der Wirksamkeit
der technischen Hilfsmittel der Arbeit darf auch in der Zukunft noch
erwartet werden. Die fiir die Fabrikate zu verwendenden Rohstoffe sind
Welthandelswaren und ihre Beschaffung wird durch die Verbesserung der
Produktions- und Transportmittel ebenfalls erleichtert. Durch diese Ver-
besserungen wird auch die etwaige Steigerung der Ldhne mehr oder
weniger ausgeglichen. Diese hat aber {berhaupt mit der Erhdhung der
natlirlichen Produktionsschwierigkeiten nichts gemein; sic ist lediglich eine
Folge der sozialen Entwickelung, die ihre Wirkung auf die Produktion
aller Waren unter allen Bedingungen ausiibt.

Es gehort somit die Gesamtheit der wichtigeren Waren zu der Klasse Verschiodenheit
derjenigen, die bei einem gewissen Preise beliebig, also der Nachfrage dc;c;‘:’:l::\k;‘:_‘s'
entsprechend, vermehrt werden kénunen, ohne dafl die Produktion unter
ungilinstigeren Bedingungen erweitert werden mull. Insofern wiirden
diese Waren zu der ersten der von der Theorie unterschiedenen Klassen
gehoren. Anderseits aber sind die Produktionsbedingungen fiir jede dieser
Warcnarten nicht einmal annidhernd gleichmifig, sondern fast fiir jede
Unternehmung besonders gestaltet, so dal} sie nach Gunst oder Ungunst
der Umstinde eine vielfach abgestufte Reihe bilden,
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Zunichst sind die Naturhedingungen, unter denen die Produktion
und der Absatz der Ware stattfindet, sehr verschieden; die Fruchtbarkeit
des Bodens, der Gehalt und die Zuginglichkeit der abzubauenden Fldtze
und Giénge, die Entfernung vom Markte oder der Verbrauchsstelle und
umgekehrt die Entfernung der Bezugsstelle der ndtigen Rohstoffe und
sonstigen Materialien.

Neben diesen Verschiedenheiten der natiirlichen Produktionsbedingungen
gibt es aber auch solche von privatwirtschaftlichem Charakter, die
fiir die Existenzfihigkeit und Rentabilitit der einzelnen Unternehmungen
von entscheidender Wichtigkeit sind. Denn bei gleichen patiirlichen Be-
dingungen kann die privatwirtschaftliche Lage zweier Unternehmungen
sehr verschieden sein, weil in der einen auf dieselbe Jahresproduktion ein
weit hoheres Kapital kommt, als in der anderen. Jene hat vielleicht ihre
Grundstiicke zu einem ungewohnlich hohen Preise erworben oder ihre
Gebiude mit zu groBen Kosten errichtet. Namentlich ist der Fall nicht
selten, dafl eine Aktiengesellschaft mit einem iibermiBig hohen Kapital
belastet ist, weil sie durch Umwandlung einer bestehenden Unternehmung
entstanden ist, deren Betriebsanlagen sie zu einem {ibertriebenen Preise
ibernommen hat. So kann es vorkommen, dab ein Unternehmen trotz einer
bedeutenden natiirlichen Produktionsfihigkeit und eines eantsprechenden
Rohertrags bel dem gegebenen Preise des Erzeugnisses nur zwei oder drei
Prozent und manchmal vielleicht gar keinen Kapitalgewinn abwirft.

Auch die Verschiedenheit der Loéhne hat Einflufl auf die privatwirtschaft-
liche Lage der Unternehmungen, was sich namentlich bei dem internationalen
Wetthewerb ihrer Erzeugnisse bemerklich macht.

Endlich sind die Produktions- und Existenzbedingungen der gleich-
artigen Unternehmungen auch aus subjektiven Griinden, ndmlich in bezug
auf das Talent, die Umsicht und Energie ihrer Leiter sehr verschieden.
Die Produktionskosten konnen durch sorgfiltige Sparsamkeit, durch ge-
schickte Benutzung glinstiger Gelegenheiten zum Einkauf des Materials,
durch sofortige Benutzung aller technischen Verbesserungen, durch moglichst
vollstindige Gewinnung und Verwertung der bei dem Hauptprozel ab-
fallenden Nebenprodukte erheblich vermindert werden, und es kommt vor
allem auf die Leitung an, wieweit diese Moglichkeiten ausgenutzt werden.
Nicht minder zeigt sich deren grofere oder geringere Befihigung in der
Erspihung und Verwertung jeder giinstigen Gewinngelegenheit, in der
Beurteilung der Weltmarktslage und ihrer wahrscheinlichen kiinftigen
(zestaltung, in den darauf begriindeten Abschliissen flir die Zukunft, in der
zweckmifligen, den Aussichten entsprechenden Erweiterung oder Ein-
schrinkung des Betriebes, Fiir viele Unternechmungen bestimmt sich iiber-
haupt der Gewinn von Fall zu Fall, und es gehdrt ein besonderer Scharf-
blick dazu, die besten Gelegenheiten ausfindig zu machen, Dazu kommen
die eigentlich spekulativen, auf Zukunftsschitzungen gegriindeten Geschifte,
die zwar immer einen aleatorischen Charakter haben, aber doch von mehr
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oder weniger richtigen Grundlagen aus unternommen werden kénnen. Am
stirksten tritt das spekulative Element im Handel und in dem durch den
Handel vermittelten Abschnitt der Preisbildung hervor.

Aus dieser groBen Verschiedenheit der objektiven, privatwirtschaft-
lichen und subjektiven Existenzbedingungen der Unternechmungen ist schon
ersichtlich, wie wenig die abstrakte Annahme zutrifft, daf es einen ,nor-
malen« Kapitalgewinnsatz gebe, den jeder Produzent zu seiner-l eigent-
lichen Produktionsausgaben oder Selbstkosten in Anrechnung bringe, um
den zu fordernden Preis zu bestimmen. Vorgingige Kalkulationen dieser
Art werden ohne Zweifel gemacht, aber auf den wirklich erzielten ewinn
haben diese keinen Einfluf. Aus der Gesamtheit der Produktion und der
Gesamtheit der Nachfrage ergibt sich auf dem grofien Markt ein Preis,
dem sich der einzelne Produzent schlieflich fiigen mufi, wenn er auch
vielleicht scine Ware so lange wie moglich zuriickhdlt, Wie viel prozent-
miBigen Kapitalgewinn er bei diesem Preise erlangt, hdngt ab von seinen
Produktionsausgaben —- den Produktionskosten im eigentlichen Sinne ---
und der Grofle des zu verwertenden Kapitals. Da nun aber sowohl die
Produktionsausgaben, wie auch das Verhiltnis des in der Bilanz stehenden
Kapitals zum Reinertrag des Unternehmens bei derselben Warenart aufer-
ordentlich verschieden sind, so wird sich auch der Prozentsatz des Gewinns
in einer langen Stufenreihe von Null bis 7u einer sehr betrichtlichen, nicht
bestimmt anzugebenden Hohe bewegen. Dafi es so ist, lehrt jeder Blick
auf den die Dividenden der Aktiengesellschaften angebenden Kurszettel
einer groBen Borse. Es ist eine selbstverstindliche Folge der unbeschrinkten
Konkurrenz, daff jederzeit Unternehmungen vorhanden sind, deren (Gewinn
auf dem Nullpunkt steht, und andere, die mit Verlust arbeiten. Denn das
Angebot kann unter solchen Umsténden nur dadurch eine Grenze finden,
daB die schwichsten Mitbewerber fortwihrend gewaltsam verdringt,
d. h. ruiniert werden, KEbenso natiirlich ist es, daB sich zwischen diesen
dem Untergange nahen und den giinstig stehenden Unternehmungen zahl-
reiche Zwischenstufen mit allmahlich aufsteigenden Gewinnsitzen finden.

Auch die theoretische Ansicht, da sich der Kapitalgewinn in den ver-
schiedenen Produktionszweigen immer annihernd gleichstelle, wird durch
die Erfahrung nur ungeniigend bestitigt. Sie beruht auf der Annahme,
dafi das Kapital aus den weniger eintriglichen Anlagen herausgezogen
und in die mehr lohnenden ibergefiihrt werde. Das ist bei Handels-
unternehmungen, bei denen fast ausschlieflich umlaufendes Kapital ver-
wendet wird, wohl angingig, wird aber in der Regel auch hier nicht ohne
Verlust fiir den Unternehmer moglich sein. Das in stehenden Anlagen fest-
gelegte Kapital aber kann bei schlechtem Geschiftsgange, wenn iberhaupt,
nur mit sehr grolem Verluste durch Verkauf der Anlagen herausgezogen
und daher bestenfalls auch nur teilweise auf andere Produktionszweige
iibertragen werden. Daher entschlieft man sich nicht leicht freiwillig zu
einer solchen Liguidation, und viele Aktiengeseilschaften haben in der
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Hoffrung auf bessere Zeiten ihren Betrieb jahrelang fortgesetzt, ohne
Dividenden zu bezichen. FKine gewisse Ausgleichung der Gewinne wird
allerdings dadurch herbeigefihrt, daff in den ungiinstig stehenden Pro-
duktionszweigen wenig oder gar keine neuen Unternehmungen gegriindet
werden und die neuen Kapitalanlagen sich tiberwiegend den ergiebigsten
Zweigen zuwenden. Aber dieser Prozell geht im Vergleich mit dem oft
raschen Wechsel der Konjunkturen nur langsam von statten; die neuen
Unternehmungen treten oft erst in Wirksamkeit, wenn die giinstige Lage nicht
mehr besteht und sie rufen dann einen vm so stirkeren Riickschlag hervor,

Der Kapitalgewinn ist also kein festes Element der Preisbildung, das
der einzelne Verkiufer zu seinen Produktionsausgaben zuschlagen kénnte.
Die Gesamtheit der Unternehmer eines bestimmten Produktionszweigs
erhilt bei dem gegebenen Marktpreise der Waren einen gewissen Betrag
an Gewinn, der sich auf die einzelnen verteilt, fir jeden aber je nach
seinen Produktionsausgaben und seinen sonstigen besonderen Produktions-
bedingungen einen verschiedenen Prozentsatz seines Kapitals ausmacht.
Der Gesamtgewinn des Kapitals in der ganzen Volkswirtschaft aber wird
durch das Verhiltnis bestimmt, nach dem sich der gesamie Produktions-
ertrag zwischen Kapital und Arbeit verteilt. Ir bildet daher eine (Juote
des aus der sachlichen Produktion hervorgehenden Gesamteinkommens,
die nur langsamen, durch die soziale Entwickelung bedingten Verinde-
rungen unterliegt. Innerhalb der Klasse der Kapitalbesitzer — zu denen
auch die Grundbesitzer mit dem Kapitalwert ihres Bodens gehdren — be-
steht die Tendenz, den Gesamtgewinn durch die Preisbildung nach Ver-
hiltnis der Kapitalbeteiligung der einzelnen zu verteillen. Dieses Ziel wird
aber in der wirklichen DTreisbildung nicht erreicht, sondern die einen
erhalten mehr, dic anderen weniger, als den normalen Gewinn. Doch
werden die Schwankungen dadurch, dafl nur ein gegebener Gesamtbetrag
zu verteilen ist, einigermaflen in Schranken gehalten, Theoretisch wirde
der Normalsatz des Kapitalgewinns sich aus dem Verhdltnis des ge-
samten Kapitalgewinns zu dem Gesamtbetrage des an der sachlichen Pro-
duktion in irgendeiner Art beteiligten Kapitals ergeben. Diesem Werte
aber diirfte der durchschnittliche Satz nahekommen, der sich fiir den
Gewinn einer grollen Zahl von Unternehmungen ableiten 1a8t, Die Aktien-
gesellschaften bieten das zuginglichste Material fiir eine solche Berechnung,
wenn auch ihre Dividenden keineswegs unmittelbar den eigentlichen Kapital-
gewinn erkennen lassen. Immerhin zeigt sich hier, dafi die Mehrzahl der
einzelnen Gewinnsdtze sich in nicht allzu weiten Abstinden nach oben
und nach unten von dem Durchschnittswert findet., Zur allgemeinen
Orientierung iber die Preisbildung kann man daher den ,durchschnittlichen«
Kapitalgewinn zu Hilfe nehmen, wenn dieser auch nie die Bedeutung eines
selbstindig mitwirkenden Faktors besitzt,

Es fragt sich nun, wo die Entscheidung tber die Bewegung des Markt-
preises einer unter sehr verschiedenen Produktionsbedingungen her-
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gestellten Ware liegt. Nach der Ricardoschen Theorie soll durch die
Konkurrenz der am wenigsten begiinstigten Unternechmungen die preis-
steigernde Tendenz der besser gestellten Unternehmungen gehemmt und
dem Preise eine durch die héchsten Produktionskosten bestimmte obere
Grenze gesetzt werden. Es wird also angenommen, dafi die Produktion
unter den besseren Bedingungen nicht mehr ausgedehnt werden kénne und
dafl bei fortdauerndem Ubergewicht der Nachfrage der Preis bis zu dem
Punkte steigen werde, bei dem das Auftreten einer ncuen Konkurrenz
mit héheren Produktionskosten mdglich wird. Diese Voraussetzungen
treffen aber in der Wirklichkeit nicht zu. Die Unternehmungen unter den
objektiv ungiinstigsten Bedingungen liefern im allgemeinen nur einen
kleinen Teil der Gesamtproduktion und wenn bei wachsender Nachfrage
die Preise steigen, so wird die Produktion hauptsdchlich auf den be-
glinstigten Stufen und nicht durch den Zutritt minderwertiger Betriebe
erweitert. Es gibt eben unter den heutigen Wirtschaftsverhiltnissen nur
wenige und wenig wichtige Produktionszweige, deren Erzeugnisse bei
steigenden I’reisen nicht auf allen und namentlich gerade auf den hdheren
Stufen dem Mehraufwand von Kapital und Arbeit entsprechend vermehrt
werden konnten. Gerade die bestgestellten rheinisch-westfilischen Berg-
werke haben in den Jahren von 1goz bis 1906 thre Kohlenférderung am
stirksten, um 20 bis 40 Prozent erhdht, wihrend manche wenig ergiebige
Zechen einfach stillgelegt worden sind. Ebenso setzten die amerikanischen
‘Trustvereinigungen die geringen Ertrag bringenden Betriebe aufler Tatigkeit,
um die besseren desto mehr in Anspruch zu nehmen. Adam Smith hatte
also recht, wenn er sagte, der Preis der Kohlen werde durch die er-
giebigsten Gruben bestimmt, denn diese liefern in ihrer (Gresamtheit den
grofiten Teil der Produktion und sie konnen durch Steigerung oder Ein-
schrinkung ihrer Férderung den entscheidenden Einflul auf den Markt
ausiiben. Uberhaupt erweitern oder vermindern die giinstig stehenden
Unternehmungen ihre Produktion nach den Konjunkturen und ihren je-
weiligen Interessen. Sie iiberlassen den weniger Bevorzugten einen Teil
des Absatzes, weil es sich nicht lohnt, sie durch Herabsetzung des Preises
der Erzeugnisse zu verdringen. Bei einem scharfen Konkurrenzkampfe
jedoch sind sie imstande, die Preise so weit zu erniedrigen, daff die
schwicheren Wettbewerber in ihrer Existenz gefihrdet werden, Gleich-
wohl werden diese ihren Betrieb nicht einstellen, solange sie nicht geradezu
mit Schaden arbeiten, da sie andernfalls an ihren stehenden Kapitalanlagen
einen groflen Verlust erleiden wiirden. Wenn etwa die geringen Dividenden
einer Aktiengesellschaft durch Herabsetzung des Nominalkapitals rechnungs-
mifig erhiht werden, so wird dadurch nur der Verlust eines Teiles des
Kapitals endgiiltig konstatiert,

Die landwirtschaftliche Produktion auf derselben Bodenfliche kann
allerdings von einem gewissen Punkte ab durch einen weiteren Kapital-
aufwand nicht mehr gleichmifiig vermehrt werden, wobei es aber mit
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Riicksicht auf die mdéglichen technischen Fortschritte fraglich bleibt, ob
dieser Punkt schon erreicht ist. Aber der Getreidepreis ist ein Ergebnis
der Weltwirtschaft und Ausdehnung der Getreideproduktion wird noch auf
lange Zeit durch Anbau von neuemm Lande stattfinden,

Die Verschiedenheit der fiir die einzelnen Unternehmungen bestehenden
Produktions- und Transportbedingungen hat also auf die Preisbildung der
Waren, die in groflen Mengen erzeugt werden kdnnen, keinen wesentlichen
Einflu. Es kommt fiir jede Ware lediglich auf die Gesamtmasse des
Angebots und die Gesamtgrofie der Nachfrage an, und die letztere hiingt
von dem fiir jede Ware verfiigbaren Teile des Gesamteinkommens oder — bei
den Vorprodukten — des Gesamtkapitals ab. Die Gesamtproduktion ist in
einem weiten Spielraum praktisch beliebig vermehrbar und in der Regel
konnen alte beteiligten Unternehmer, wenn auch mit sehr verschiedenem
Grewinn, zu der Vermchrung beitragen. Am meisten aber kann dies von
seiten der unter den giinstigsten Bedingungen stehenden Unternehmungen
geschehen, die fast immer auch die grofite Expansionsfihigkeit besitzen. Eine
beginnende Preissteigerung kann durch das nachriickende Angebot bald ge-
hemmt und aufgehoben werden; bei ginstigen Konjunkturen aber geht der
Preis weiter in die Héhe und mit ihm auch die Produktion, bis diese ein
driickendes UbermaB errcicht. Bei dem nun folgenden Riickgang des Preises
aber wird sie ebenso und oft noch mehr auf den begilinstigten wie auf weniger
begiinstigten Stufen beschrinkt, wahrend nach der abstrakten Theorie die
Einschrinkung nur durch Verdringung der schwicheren Mitbewerber zu
erwarten wiare. Irgendein besonderer bestimmender Iiinflufl der Produktion
unter den ungtinstigsten Bedingungen auf die Preisbildung ist also nicht
vorhanden. Vielmehr besteht zwischen diesem Teil der Produktion und
den Preisen nur die wenig besagende Bezichung, duff es von den gegebenen
Preisen abhingt, bis zu welcher Stufe der Ungunst der Bedinguagen ein
Unternehmen in einem bestimmten Produktionszweig noch eben bestehen
kano. Der Preis bestimmt also die Grenzbedingungen der Produktion,
nicht diese den Preis.

Was die Monopolpreise betrifft, so kdnnen solche im eigentlichen
Sinne nur entstehen, wenn ein Erzeugnis nur in einer im Verhiltnis zur
Nachfrage kleinen Menge und nur an wenigen Stellen gewonnen werden
kann, so dafl die Produzenten sich leicht iiber eine Preistaktik einigen
kdnnen, deren Ziel in der Erlangung des hdchstmoglichen Reingewinns
liegt. EKine Monopolstellung kann ausgenutzt werden durch Verminderung
der Produktion bei Erhéhung des Preises des Monopolgutes, wenn sich
dabei noch immer ein (Gewinnzuwachs ergibt. Noch giinstiger aber steht
der Monopolinhaber, wenn die Nachfrage nach seinem Produkie so grofl
ist, daB er auch noch bei voller Anspannung seiner Produktionsfahigkeit einen
monopolistisch erhdhten Prels erreichen kann., So wird z. B. der Besitzer
eines ausgezeichneten Weinberges schwerlich jemals einen Teil seines
wertvollen Gelindes unbenutzt lassen, sondern immer eine moglichst groBe
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Ernte zu erlangen suchen, fir die er immer auf sicheren Absatz mit hohem
Gewinn rechuen kann, Als Monopolpreis in diesem Sinne kann man den-
jenigen bezeichnen, der bei konkurrenziosem Angebot und bei voll-
stindigem Absatz der produzierten Menge zustande kommt.

VII. Handel und Preise. Die Preise der meisten Waren werden in
hohem Grade durch den Handel beeinflubt. Der Handelsgewinn auf den letzten
Stufen der Giiterbewegung, im Detailhandel und im Grofihandel, macht oft
einen sehr bedeutenden Prozentsatz des Fabrikationspreises aus und dieser
selbst ist meistens schon mitHandelsgewinnen auf Rohstoffe und Halbfabrikate
belastet. Die Preisbildung im Handel paBt aber sehr wenig in das theoretische
Schema. Als Produktionsausgaben sind hier die Anschaffungskosten der
Waren und die eigentlichen Geschiftsunkosten anzusehen. Der Gewinn
aber bestimmt sich fir den Handel vermoge der Eigentiimlichkeit seines
Betriebs, der raschen Beweglichkeit seines Kapitals und seiner spekulativen
Tétigkeit unter wesentlich anderen Bedingungen, als fiir die an einen
schwerfilligen Apparat und langsamen (Geschiftsgang gebundenen Waren-
produzenten. Es besteht aber auch wieder ein durchgreifender Unterschied
in den Gewinnverhiltnissen der verschiedenen Zweige des GroBhandels
und denen des Detailhandels. Bei den in groflen Massen in den Welt-
handel gebrachten Bodenprodukten kommen die Preise unter dem ent-
schieden iiberwiegenden Einflufl des Handels zustande. Sie stehen jederzeit
auf den Hauptmirkten der Produktions- und der Konsumtionslinder in
gewissen durch Transport- und Handelskosten, vielfach auch durch Zélle
bedingten numerischen Verhiltnissen. Ihre absolute Héhe Hndert sich
natiirlich mit den Ernteaussichten und Ernteergebnissen in den einzelnen
Léndern; aber es wirkt unausgesetzt eine Tendenz zur Ausgleichung der
Preise der verschiedenen Mirkte, so daBl auch bei einer allgemeinen
Steigerung der Preise ihr friheres, durch die weltwirtschaftlichen Be-
zichungen der Mirkte bedingtes Verhiltnis innerhalb eines meistens nur
kleinen Spieclraums erhalten bleibt. So mull z. B. der Weizenpreis in
Argentinien, einem Exportlande, natirlich immer niedriger stehen als in
England, und wegen des deutschen Zolles um einen noch griofieren Betrag
niedriger als in Deutschland. Hat aber Argentinien eine MiBernte, so
wird der Preis auf den nordamerikanischen Mirkten auch steigen, selbst
wenn die dortige Ernte gut ausgefallen ist und vollends wird diese
Bewegung sich auch auf die einer regelmiBigen Weizeneinfuhr bediirfenden
curopdischen Ldnder ausdehnen. Allgemein wird diese Ausgleichung und
dieser innere Zusammenhang der Preise der verschiedenen Mirkte durch
den Handel geschaffen, der in den Preisdifferenzen einen von Fall zu
Fall wechselnden Gewinn findet. Diese Gewinne sind auf die Mengen-
einheit meistens nur klein, bei der Grofle der umgesetzten Mengen aber
doch betrichtlich und aufs Jahr im Prozentverhiltnis zu dem verwendeten
Kapital berechnet oft sehr bedeutend, da der Kapitalumsatz meistens rasch
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erfolgt. Natiirlich sind aber auch Aufspeicherungen nétig, da das Ernte-
erzeugnis auf ein ganzes Jahr verteilt werden mufl. Soweit diese von
seiten des Handels und nicht der Produzenten stattfinden, rechnet dieser
auch auf groflere Gewinndifferenzen in der Zukunft, die zum Teil auch
dadurch erreicht werden kdnnen, daff infolge des Angebots der sofort nach
der Ernte verkaufenden geldbedirftigen Produzenten die gegenwirtigen
Preise herabgedriickt werden. Monopolistische Preistreibereien durch
Zurlickhaltung der Vorrdte kdnnen bei Waren, die sich in so ungeheuren
Massen im Welthandel befinden, wie der Weizen, keinen Erfolg haben.
Wenn in Amerika solche Versuche gemacht worden sind, so handelte es
sich um blo} lokale, wenn auch mit groBen Kapitalmitteln ausgefithrte
Borsenoperationen, um die Gegenpartei wihrend einer kurzen, aber fiir
sie entscheidenden Zeit in die Enge zu treiben. In fritherer Zeit aber, als
es noch keinen Weltverkehr in Getreide gab und selbst innerhalb der
einzelnen Staatsgebiete der Transport von Massenglitern schr schwierig
und kostspielig war, bestand in der Tat die Moglichkeit, nach schlechten
Ernten durch Aufspeicherung der Vorrite den Notstand ganzer Landes-
teile auszunutzen und die Preise bis zur nidchsten Ernte libermifig empor-
zutreiben. Das war der sogenannte Kornwucher, als welcher so ziemlich
der ganze von Zwischenhdndlern betriebene Getreidehandel angesehen
wurde. Die niitzlichen Dienste, die dieser Handel durch die Aufbewahrung
des Uberschusses der guten Jahre leistete, wurden nicht beachtet, da die
Entstehung von Hungersnotpreisen durch Aufkaufen und Zuriickhalten
weit augenfilliger war. Daher wurde der Getreidehandel durch gesetz-
liche Maliregeln beschrinkt und namentlich die Koalition der Verkiufer
zum Emportreiben der Preise unter Strafe gestellt, wie dies im Art. 419
des franzosischen Strafgesetzbuches auch gegenwirtiz noch der Fall ist.

Nicht nur -iir Getreide, sondern fiir alle im Welthandel sich be-
wegenden Bodenerzeugnisse ist ein internationales Preissystem zu jeder
Zeit gegeben, und die Preisanderungen gehen je nach den Ernteergebnissen
und sonstigen Konjunkturen nach der einen oder der anderen Seite von
dieser Basis aus. Bei den weniger unentbehrlichen Waren, nach denen die
Nachfrage nicht annihernd fest, sondern in héherem Grade von den Preisen
abhingig ist, wie z. B. bei Kaffee, wird sich das Preissystem so stellen,
dafi die beim Beginn des Lrntejahres vorhandenen Vorrdte und das neue
Jahresprodukt Absatz finden und noch ein gewisser Bestand auf das folgende
Jahr iibertragen werden kann. Die Grille dieses Bestandes wird wesent-
lich durch die Spekulation beeinflubt. Er kann bei knapper Ernte durch
Zuriickhaltung vergrofert worden sein, um die Preise noch stirker zu
steigern; es kann aber auch eine grolere Ansammlung stattgefunden haben,
um bei sehr reichlicher Ernte cine iibermiBige Entwertung des Produktes
zu verhindern, Ist das Jahreserzeugnis nicht allzu grof und die Produktion
hauptsichlich auf einzelne Linder beschrankt, so koénnen grolle Auf
speicherungen auch planmifiig von besonderen Vereinigungen oder sonst
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mit Einsetzung grofiler Kapitalien unternommen werden. So hat der
brasilianische Staat Sao Paulo, das Hauptproduktionsgebiet des Kaffees,
mit Hilfe einer groBen Anleihe eine ,Valorisation des Kaffees versucht,
indem er durch Aufspeichern eines riesigen Vorrats den Weltmarktpreis
wenigstens auf die Hohe der Selbstkosten bringen wollte. Er hat sich
dadurch aber in groBe finanzielle Verlegenheiten gestirzt und es wurde
ernstlich der Plan erwogen, cine in natura erhobene Abgabe von 10 Prozent
des auszufiihrenden Kaffees zu verbrennen. Leichter ist es, doch auch nur
mit Hilfe groBer Kapitalien, bei den Waren dieser Art zeitweise eine
starke Einwirkung auf die Preise an einzelnen Borsen auszuiiben. So
konnte z. B. im Jahre 1888 in Hamburg ein ,Corner® von kapitalkriftigen
Spekulanten den Preis des Santos-Kaffees in weniger als drei Wochen auf
das Drei- und Vierfache emportreiben, indem sie den am Platze vorhandenen
Kaffee einsperrten und die lieferungspflichtigen Blankoverkaufer aufs
duBerste ins Gedringe brachten. Es konntc nur eine bestimmte Sorte
Santos-Kaffee geliefert werden und von dieser konnten eben nicht rasch
genug die nitigen Mengen zur Stelle geschafft werden,

Es ist dies zugleich ein Beispiel dafiir, daB durch den Bbdrsentermin-
handel unter Umstidnden starke Preisschwankungen hervorgerufen werden
kénnen. Diese werden aber nur von den mit groflem Kapital operierenden
Spekulanten zustande gebracht, die auch im Kassengeschift ihre Macht
iber die Kurse geltend machen kdnnen. Die Kiufer ohne Geld dagegen
und die Verkiufer ohne Ware, die nur durch Abschlufl eines entgegen-
gesetzten Geschifts einen Differenzgewinn zu erlangen suchen, konnen
keinen selbstindigen EinfluB auf die Preise ausiiben — das wiirde dem
Kausalititsgesetz widersprechen —, sie konnen héchstens die von den GroB.
spekulanten geleitete Bewegung verstirken oder auch mit diesen in einen
tiir sie verhdangnisvollen Konflikt geraten, wodurch dann Erschiitterungen, wie
die erwihnten in Hamburg entstehen. Im allgemeinen aber bewirkt der
Terminhandel in Ernteprodukten, wenn er sich der natiirlichen weltwirt-
schaftlichen Bewegung richtig anschlielit, eine Milderung der Preis-
schwankungen und einen sanfteren Ubergang von den Preisen des alten
in die des neuen Erntejahres, da dic Leerverkiufer bei sinkendem Preise
als Kaufer auftreten und dadurch den weiteren Riickgang hemmen, wie
anderseits die Terminkiufer bei cinem gewissen Preise durch ihre Ver-
kiufe einer weiteren Steigerung entgegenwirken,

Fiir viele iiberseeische Produkte, wie Kaffee, Tee, Tabak, Rohrzucker,
Baumwolle usw., besteht namentlich in Holland und England im Gro8-
verkehr die eigentimliche Form des Verkaufs auf dem Wege der Auktion.
Das Angebot tritt also gleichsam ruckweise auf und es fehlt die sonst be-
sonders durch die Zeitgeschifte vermittelte spekulative Regelung desselben.
Fiir rasch verderbende Waren, wie frische Fische, ist dieses Verfahren
wohl das einzig mogliche, um grofle Mengen mit der nétigen Schnellig-
keit abzusetzen, wenn auch die Preise dabei sehr weiten aleatorischen
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Schwankungen unterworfen sind. Von der Versteigerung haltbarer Waren
aber konnen die Verkiufer gute Preise mit einiger Sicherheit nur erwarten,
wenn sie entweder eine Monopolstellung cinnehmen, wie einst die hollindisch-
ostindische Kompagnie in bezug auf Gewiirze, oder wenn wenigstens die
Auktion an einem Platze stattfindet, der in dem betreffenden Handel eine
zentrale, herrschende Stellung einnimmt und Kaufangebote aus einem weiten
Bereiche anzieht. Die fritheren Erfahrungen geben dann Anhaltspunkte
zur Schitzung des wahrscheinlichen Bedarfs des Absatzgebietes und der
erreichbaren Preise, und von diesen Grundlagen ist auszugehen, Die wirklich
erzielten Preise bleiben aber noch immer auch von unberechenbaren Um.
stinden abhdngig und das dadurch entstehende Risiko trigt in der Regel
der Handel, der sich aber dafiir bei seinen Preisangeboten den Produzenten
gegeniiber schadlos zu halten sucht. Unmittelbar auf Rechnung grioflerer
Produzenten finden Weinversteigerungen am Rhein und an der Mosel statt,
deren Ergebnisse aber um so stirker schwanken, als auch die Qualitat des
Weines von Jahr zu Jahr grofier Verdnderlichkeit unterlicgt. FErkennbare
Beziehungen zwischen Preis und Produktionskosten sind hier gar nicht vor-
handen. Man kann nur sagen, dall die Besitzer der besseren Weinbergs-
lagen auf eincn Seltenheitswert ihres Erzeugnisses rechnen kénnen, vermdge
dessen sie auch im Durchschnitt aus guten und schlechten Jahrgingen
Preise erlangen, die ihmen im Verhiltnis zu ihrem eigentlichen Kapital-
aufwande einen hohen Gewinn bringen.

Was die kontinuierlich produzierten Rohstoffe und Halbfabrikate be-
trifft, so ist die Preisbildung der wichtigsten, namentlich der Kohlen,
des Roheisens und des Stahls, wie schon ohen hemerkt, in der neuesten
Zeit mechr und mehr in die Hinde michtiger Verbinde iibergegangen, Die
Masse der Produktion dieser Giiter ist indes zu grof, als daB ihre Preise
direkt durch monepolistische MaBregeln emporgetrieben werden kdnnten,
vielmehr ist die Hauptabsicht der Verbinde darauf gerichtet, den Preisstand,
der infolge giinstiger Konjunkturen erreicht worden ist, méglichst voll-
stindig und lange auch bei unglinstigerer Gestaltung der allgemeinen
wirtschaftlichen Lage aufrecht zu erhalten. Bei aufsteigender Preisbeweguag
werden, wie schon hervorgehoben, gerade dic ergiebigsten Werke stirker
in Anspruch genommen, da diese den grofiten Reingewinn einbringen. In
der Eisen- und Stahlproduktion haben die Verbinde auch das Bestreben,
den inldndischen Preis um den vollen Botrag des Schutzzolls dem aus-
lindischen gegeniiber zu erhohen, und sie begiinstigen zu diesem Zweck
die Ausfuhr, namentlich von Halbfabrikaten, notigenfalls durch Vergiitungen.

Bei dem Absatz der weniger massenhaft in den Verkehr kommenden
Metalle, wie Kupfer, Zink, Zinn, spielt der Handel noch eine bedcutende
Rolle. Hier treten auch Versuche zu monopolistischen Preissteigerungen
von Zeit zu Zeit immer wieder hervor. Sie haben in der Regel eine Zeit-
lang Erfolg, dann aber tritt ein starker Riickschlag ein, bei dem die
urspriinglichen Spekulanten, wenn sie sich nicht rechtzeitig aus der Sache
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herausgezogen haben, vielleicht den gréfiten Schaden leiden. So trieb im
Jahre 1887 eine Pariser Gesellschaft durch riesige Aufkiufe den Preis des
Kupfers, der ungewdéhnlich tief, auf 39 Pfund Sterling die Tonne, gesunken
war, in wenigen Monaten auf das Doppelte. Er behauptete sich wihrend
des Jahres 1888 auf einem Durchschnittsstand von etwa 82, im folgenden
Jahre aber brachte ihn ein gewaltiger Sturz, bei dem die Unternehmer-
gesellschaft zugrunde ging, voribergehend auf 3s. Ein amerikanischer
Ring machte in den Jahren 1go6 und 1goy eine ahnliche Operation, die
die bereits oben erwihnten neueren Schwankungen des Kupferpreises hervor-
rief, der im Mirz 1907 den nie dagewesenen Stand von 109/, Pfund Sterling
erreichte. 'Weit leichter, als der Kupfermarkt, kann der Zinnhandel durch
groBkapitalistische Spekulation beherrscht werden, da die gesamte Jahres-
produktion dieses Metalls kaum 1ocoo0 Tonnen betrigt und die Erzgewinnung
auf verhiltnismifig wenig Fundstitten beschrdnkt ist. Daher finden wir
fortwdhrend gewaltige Preisschwankungen, die wesentlich spekulativen
Ursprungs sind. So war der Durchschnittspreis des Banka-Zinns 1884 in
Hamburg 185 M. fiir 100 Kilo, 1888: 265 M., 1896: 129 M., 1905: 304 M.
Auch innerhalb der einzelnen Jahre zeigen sich grofle Schwankungen, so
z. B. 1899 in London zwischen 87 und 151 Pfund Sterling fiir die englische
Tonne. — Als ein wirklich monopolisiertes Metall konnte bis zur Mitte des
vorigen Jahrhunderts das Quecksilber betrachtet werden, Almaden und
Idria waren die einzigen wesentlich in Betracht kommenden Produktions-
stitten und der Verkauf des Erzeugnisses dieser Bergwerke war vertrags-
méBig dem Hause Rothschild in London {ibertragen. Der Preis konnte so
hoch gehalten werden, daB Spanien fiir den Verlust des Silberguinto aus
seinen ehemaligen amerikanischen Besitzungen — fiir deren Silberproduktion
das Quecksilber unentbehrlich war — schadlos gehalten wurde. Am Ende
der vierziger Jahre wurden neue Quecksilberminen in Kalifornien auf-
geschlossen, doch blieb dieser Mitbewerb anfangs auch noch einheitlich
organisiert. Iirst in den siebziger Jahren setzte sich dic vollig freie Kon-
kurrenz durch, mit der sich ecin gewaltiger Rliickgang des Preises verband.
Am Anfang des Jahres 1875 stand er noch auf 24 Pfund Sterling fiir die
Flasche (damals 76!/, Pfund Troy, seit 1goa 75 Pfund), im Jahre 1876 aber
war er schon auf 7%, bis 8!/, Pfund Sterling gesunken, und in der Nihe
dieser Sitze hat er sich seitdem gehalten.

Was die grofien Maschinen- und sonstigen Spezialfabrikate betrifft, die
immer aufierhalb des Bereichs des Handels bleiben, so kommen Verein-
barungen der Hauptproduzenten vor, nach denen sie ihre Konkurrenz
geographisch regeln und sich gewisse Gebiete mit Verzicht auf andere fiir
ihre Geschifte vorbehalten. Im ibrigen werden die Bedingungen fiir die
grofen Bestellungen von Fall zu Fall geregelt und jedes Unternehmen
wird dabei die besonderen Vorteile, {iber die es etwa fiir gewisse Leistungen
verfiigt, mdglichst zur Geltung bringen. Den Hauptkampiplatz der Kon-
kurrenz aber bilden die Submissionen, die auch schon zur Vergebung
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kleinerer Lieferungen und selbst von IHandwerksarbeiten, besonders bau-
gewerblichen, angewandt werden. Die oft aullerordentlich grofen Unter-
schiede in den Preisforderungen der Submittenten fiir denselben Gegen-
stand erkliren sich im allgemeinen durch die Verschiedenheit der Pro-
duktionsbedingungen der einzelnen Unternehmungen, von denen manche
vielleicht in gewissen Spezialititen ein groBes Ubergewicht der Leistungs-
fihigkeit besitzen. Dieses Ubergewicht kann aber auch auf riicksichtsloser
Herabdriickung der Léhne und der von dem Unternchmer seinerseits zu
bezahlenden Preise beruhen. Auch kann die Preisforderung durch geschift.
liche Unwissenheit und Leichtsinn cingegeben und fiir den Bewerber not-
wendig verlustbringend sein. Da die Veranstalter der Submission auf die
wirkliche Leistungsfihigkeit und Soliditit der Bewerber Riicksicht nehmen
— oder doch nehmen sollten — so wird der von ihnen angenommene Preis
keineswegs immer der niedrigste sein.

Im Detailhandel bestimmen sich die Preise auf wesentlich andere Art,
als im Grofiverkehr. Zunichst ist augenfillig, dafi sie fiir dieselben Gegen-
stinde in den einzelnen Ladengeschiften oder Gastwirtschaften weit aus-
einander gehen, KEs erklirt sich dies daraus, daB mit diesen Preisen nicht
nur die Sachen selbst, sondern auch die Dienstleistungen des Verkidufers
und die Umgebung, in der der Verkauf stattfindet, mit bezahlt werden,
Das wohlhabende Publikum verlangt elegante Ladeneinrichtung, zahlreiche
Bedienung, grofle Auswahl in den gleichartigen Waren und findet einen
zu starken und zu ,gemischten* Zudrang von Kauflustigen unbequem. Da-
durch entstehen natiirlich héhere Geschiftskosten, die auf die Preise ge-
schlagen werden miissen. Dagegen haben die groflen Warenhiuser in
ihrer Einrichtung und ihrem Betriebe wichtige, schon oben erwihnte Vor-
teile, die es ihnen ermdglichen, gleich gute Waren zu billigeren Preisen
abzugeben, als den von den kleineren Geschiften geforderten. Eine be-
sondere Belastung erwichst den Ladengeschiften und Wirtschaften in den
Stiddten aus den hohen Mieten, die fur Lokale in giinstigen Verkehrslagen
zu bezahlen sind. Auch in dieser Hinsicht sind die grofien Warenhiuser
verhidltnismifig besser gestellt. Da ihr Betrieb sich durch mehrere Stock-
werke erstreckt, so wird die teuere Bodenfliche mdglichst vollstindig aus-
genutzt, und die sie belastende Grundrente ist jedenfalls geringer, als die,
die eine Anzahl kleinerer (zeschifte in derselben Verkehrslage tragen miifite,
die zusammen denselben Umsatz haben, wie ein Warenhaus. Wenn cs
aber einem kleineren Unternchmer in einer weniger giinstigen Lage und
mit verhiltnismiflig niedriger Miete gelingt, dennoch einen groflen Um-
satz zu erlangen — wozu die personliche Tiichtigkeit des Inhabers das
meiste beitragen kann — so ist er imstande, seine Preise niedriger anzu.
setzen, als andere, und seinc Kundschaft dadurch um so sicherer fest-
zuhalten.

Die Eigentiimlichkeit des Detailhandels bestcht darin, dafl der Verkiufer
feste Zuschlige zu den Einkaufspreisen macht und die Waren zu diesen
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dem Publikum anbietet. Die Kaufer stehen ihm isoliert gegeniiber, sie
haben kein gemeinschaftliches geschifiliches Interesse und geben sich, je
wohlhabender sie sind, um so weniger Miihe, die billigste Bezugsquelle
zu finden. Mancher, der in seiner Erwerbstitigkeit ein scharfer Rechner
ist, bezahlt als Konsument sorglos die Preise, die man von ihm verlangt.
Im Detailverkehr verfahren also die Kiufer im allgemeinen durchaus nicht
nach der von der Theorie der Preisbildung vorausgesetzten Taktik. Das
»Feilschen% ist auch in den weniger bemittelten Klassen immer mehr ab-
gekommen, und wenn sich kleinere Geschifte noch darauf einlassen, so
machen sie einen besonderen Preisaufschlag, den sie dann nétigenfalls
nachlassen.

Die von den Detailhdndlern einseitig aufgestellten Preise werden also
von den Kiufern wirklich bezahlt. Der Hiandler muB aber die Kaufkraft
seiner Kundschaft nach ihrer sozialen Lage beurteilen konnen und darauf
bei seiner Preisstellung Riicksicht nehmen, Die in den Preisen enthaltenen
Zuschlige sind natiirlich nicht reiner Gewinn, sondern es miissen daraus
die allgemeinen Geschiiftskosten gedeckt werden. Man kann die Gesamt-
summe dieser Kosten auf die einzelnen Warenarten nach Verhiiltnis des
Wertes der jihrlich abgesetzten Menge verteilen, um zu erfahren, wie hoch
sich der wirkliche Gewinn an der Mengeneinheit einer jeden prozentmilig
stellt,

Der Zuschlag zu den Einkaufspreisen der einzelnen Warenarten darf
aber nicht gleichmiflig sein, und cine besondere Schwierigkeit bildet die
richtige Bemessung desselben. Im allgemeinen wird der Aufschlag um
so geringer sein, je rascher die Waren umgesetzt werden. Jedoch wird
er nicht etwa der durchschnittlichen Lagerungszeit proportional gehalten,
sondern gewisse Waren werden mit duBerst geringem Gewinn verkauft,
wihrend bei anderen der Prozentsatz des Zuschlags weit iiber den Durch-
schnitt hinausgeht. In den groflen Wirtshausbetrieben, die hinsichtlich der
Preisbildung mit dem Detailhandel auf gleicher Linie stehen, bringen die
gewdhnlichen Fleischspeisen sehr wenig Gewinn, dieser wird hauptsichlich
durch die Getrdnke, aullerdem aber auch durch Friichte, bessere (Gemiise,
Kise und andere Beigaben aufgebracht. Waren, bei denen eder cinzelne
Umsatz nur einen kleinen Betrag darstellt, erhalten prozentmilig hohere
Aufschlige, als hochwertige oder regelmidig in gréBeren Mengen ver-
kaufte. Bei gewissen Waren sind feste Preise fiir die Verkaufseinheit
{iblich, und die Preisinderungen zeigen sich dann in der Verinderung des
Gewichtes dieser Einheit; so in Deutschland meistens bei Brot. Vielfach
und namentlich in England sind nicht nur in den grofien Basaren, sondern
auch in anderen Laden flir Kurzwaren aller Art abgestufte runde Preise,
wie Sixpence, 1 Schilling, 1'/ Schilling usw. iiblich und die Fabrikation
muf dann so eingerichtet werden, daB die Waren im Kleinverkehr mit
geniigendem Nutzen zu solchen Preisen verkauft werden konnen. Man
darf annehmen, daf die Detailpreise der Waren, die nicht fir den tiglichen
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Verbrauch bestimmt sind, in den kleineren Liden insgesamt fiir Geschéfts.
kosten und Gewinn einen Aufschlag von etwa 40 bis 50 Prozent des Ein-
kaufspreises enthalten, der sich aber, wie schon bemerkt, auf die einzelnen
Warenarten nach verschiedenen Sitzen verteilt. In den GroBbetrieben ist
der durchschuittliche Aufschlag geringer, jedoch immer noch 3o bis 3j3
Prozent; wenn sie billiger verkaufen kénnen, so verdanken sie dies haupt-
sichlich der ihnen gebotenen Mdiglichkeit, rascher umzusetzen und ihre
in grofem MaBstabe gehaltenen Einkidufe zu gilinstigeren Bedingungen
abzuschlieBen.

Bei den Nahrungs- und GenuBmitteln und anderen Gegenstinden des
tiglichen Verbrauchs ist der Aufschlag erheblich geringer, als bei den
Gebrauchsartikeln, an denen jeder Kdufer nur von Zeit zu Zeit und oft
nur mit langen Zwischenpausen Bedarf hat. Im iibrigen folgen die Detail-
preise der gewdhnlichen Nahrungsmittel sehr rasch den Grofihandels- oder
Materialpreisen, wenn diese in die Hoéhe gehen, dagegen werden sie nuor
sehr langsam und oft nur teilweise oder gar nicht herabgesetzt, wenn sich
im Grofiverkehr die umgekehrte Bewegung zeigt. Daher bewirken neu
eingefithrte Verbrauchssteuern auf Nahrungsmittel, z. B. auf Fleisch, immer
eine Verteuerung derselben, wenn ihre Wirkung sich auf ein beschrinktes
Verkehrsgebiet, wie eine Stadt, konzentriert. Die Aufhebung solcher
Abgaben aber, die meistens fur die im Kleinverkehr iiblichen Verkaufs-
mengen nur einige Pfennige ausmachen, iibt auf die Detailpreise keine
merkliche Wirkung aus. Bicker oder Fleischer bilden eine stillschweigende
Koalition zur Aufrechterhaltung der friilheren Preise. Linen ungewdhnlichen
Gewinn erlangen sie dadurch aber nur voriibergehend, denn es treten
bald neue Mitbewerber auf, dic aber die Preise nicht herabdriicken,
sondern einen Anteil an dem durch den SteuernachlaB erhohten Gesamt-
gewinn der betreffenden Gewerbtreibenden erhalten. Uberhaupt macht sich
die Konkurrenz im Detailverkchr hauptsichlich durch Vermehrung der
gleichartigen und auf die gleiche soziale Schicht der Kundschaft berech-
neten (Geschiftsbetriebe geltend, Der Kreis der Abnchmer ist naturgemil
lokal beschrinkt und nimmt im allgemeinen nur langsam mit der Be-
vilkerung zu, Dagegen wichst die Zahl der Mithewerber in weit stirkerem
Verhiltnis, wenn auch fortwihrend viele von ihnen sich gendtigt sehen,
den verfehlten Versuch mit Verlust fiir sich und ihre Lieferanten wieder
aufzugeben. Wihrend die Bevdlkerung in Deutschland sich von 1882 bis
1895 um 13 Prozent vermehrte, stieg die Zahl der Warenhandelsbetricbe mit
1 bis 50 Beschiftigten — unter denen die Detailgeschifte die weitiiberragende
Mehrzahl bilden — um 67 Prozent. Im Manufakturwarenhandel betrug die
Zunahme der Hetriebe mit 1 bis 5 PPersonen 43 Prozent, die der Betriebe
mit 6 bis 30 Personen $o Prozent und im Kurzwarenhandel stellten sich
diese Prozentzahlen auf bzw. 70 und roo, Nur die im allgemeinen durch-
aus minderwertigen ,Alleinbetriebe®, in denen gar keine Hilfspersonen be-
schiftigt sind, hatten in geringerem Verhiltnis als die Bevélkerung, nim-
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lich um 11 Prozent zugenommen. Die angefiihrten Zahlen lassen iibrigens
erkennen, daP der Konkurrenzdruck auf die kleineren Geschifte haupt-
siachlich nicht von den groBen Warenhiusern, sondern von den mit relativ
groBerer Gehilfenzahl und groBerem Kapital arbeitenden, aber noch zum
Mittelstande gehdrenden Betrieben ausgeht. Dazu kommt aber noch die
iibermifige Vermchrung der kleinen Betriebe selbst. Stets wenden sich
viele T.eute ohne geniigende Vorbildung und mit unzulinglichem Kapital
dem Ladenbetrieb zu, der ihnen das bequemste Unterkommen zu bieten
scheint und durch die Leichtigkeit, mit der im Grofhandel Waren aunf
Kredit geliefert werden, wird dieser Zudrang wesentlich gefirdert. Das
Publikum hat von der Uberfiillung des Detailhandels keinen Vorteil, denn
die Preise werden dadurch nicht erniedrigt, vielmehr ist jeder Mitbewerber
wegen der Beschrinkung des Absatzgebietes gendtigt, seine Preise mog-
lichst hoch zu halten., Vom volkswirtschafthichen Standpunkte kann man
aber nicht umhin, die Vergiitung, die der Detailhandel fiir seine Leistungen
erhebt, so hoch zu finden, dafl eine Verminderung derselben, namentlich
im Interesse der weniger bemittelten Klassen, sehr zu wiinschen wire.
Fir die Zukunft diirfte eine Besserung des jetzigen unbefriedigenden Zu-
standes durch weitere Entwicklung des Grofibetriebes und der Konsum-
vereine sich allmidhlich anbahnen, ohne dall der wirklich leistungsfihige
Mittelstand des Gewerbes dadurch verdringt wird, Die Beseitigung un-
niitzer Winkelbetriebe aber wirde in jeder Beziehung ein Gewinn sein.

Nicht nur in der Zunftzeit, sondern auch noch spiter waren obrig-
keitliche Preistaxen sehr verbreitet. In Frankreich steht noch immer das
Gesetz von 1791 in Kraft, nach dem die Gemeindebehorden befugt sind,
behordiiche Taxen fiir Fleisch und Brot aufzustellen, doch wird gegen-
wartig davon kein Gebrauch mehr gemacht. In Paris wurde die Fleisch-
taxe 1858, die Brottaxe 1863 aufgehoben. In Deutschland sind nach der
(rewerbeordnung von 1869 eigentliche Preistaxen fiir Warea nicht mehr
zulassig, mit Ausnahme der Arzneien, deren Preisbildung mit Riicksicht
auf die besondere Stellung des Apothekerberufs nicht der freien Konkurrenz
fiberlassen werden kann. Im aligemeinen sind aber solche direkte staat-
liche Eingriffe in die Preisbildung mit dem bestechenden geldwirtschaftlichen
System nicht vereinbar. In betrichtlichem Umfange jedoch gibt es noch
indirekte Einwirkungen auf die Preise gewisser Waren durch Zélle und
innere Verbrauchssteuern, deren Beurteilung indes der Volkswirtschafts-
politik zusteht und daher hier nicht am Platze ist.

Als allgemeine Sitze iiber die Preisbildung und Preisbewegung kann
man etwa folgende aufstellen. Der Gesamtpreis aller in der Einkommens-
periode endgiiltig abgesetzten Konsumtionsgiiter wird durch den fiir die
Konsumtion verwendeten Teil des Volkseinkommens, der Gesamtpreis der
Kapitalgiiter aber, zu denen auch alle Vorprodukte der Konsumtionsgiiter
gehoren, wird durch den die Nachfrage nach diesen Giitern unterhaltenden
Teil des gesamten Geldkapitals bestimmt. Diese beiden Wertgesamtheiten
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sind aber nicht unabhidngig voneinander, denn in letzter Instanz miissen
die Preise aller Kapitalgiiter durch die der fertigen Konsumtionsgiiter mit
gedeckt werden. Diese Forderung wird aber im freien Verkehr nur mit
einem betrichtlichen Spielraum der Ungenauigkeit erfiillt, woraus sich die
UnregelmiBigkeiten der Preisbildung ergeben. Auf jeder Produktionsstufe
sucht jeder Verkdufer einen Preis zu erlangen, der seine Produktions-
ausgaben ersetzt und ihm dariiber hinaus einen moglichst hohen Gewinn bringt.
Die GesamtgroBe des Kapitalgewinns ist abhingig von dem Verhiltnis
der Verteilung des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit. Fir
die einzelnen Unternchmungen ergeben sich jedoch sehr verschiedene Kapital-
gewinnsitze, denn in jedem Produktionszweig steht jedes Unternehmen
unter besonderen Bedingungen, so dafi der Gewinn sich fortwihrend zu
gleicher Zeit von einem Hochstbetrage bis auf Null abstufen kann und ein-
zelne Unternehmungen sogar mit Verlust abschlieflen. Indes zeigt sich bei
Betrachtung einer groflen Zahl von Unternehmungen eine gewisse Tendenz
der Gewinnsdtze, sich in der Nihe eines mittleren oder durchschnittlichen
Satzes dichter anzuhdufen, so dall die Abweichungen von diesem Mittel
nach beiden Seiten um so seltener werden, je gréfer sie sind. Manche
aber erlangen auf Grund dauernder Vorzugsstellungen regelmiBig aufer-
gewohnlich hohe Gewinne. Der einzelne Produzent kann auf dem grofien
Markte den Preis nicht merklich beeinflussen, er muf einfach den Kapital-
gewinn hinnehmen, den der aus dem Massenverhiltnis von Angebot und
Nachfrage hervorgehende Preis fiir ihn abwirft. GréBeren Einflul kodnnen
Vereinigungen von Produzenten, die iiber einen betrichtlichen Bruchteil der
Gesamterzeugung verfigen, auf die Preisbildung ausiiben, doch zeigen diese
Verbdnde beim Wechsel der Konjunkturen keineswegs immer die erwartete
Widerstandskraft.

Bei den wirklichen Monopolprodukten, die aber in der Volkswirtschaft
nur eine untergeordnete Rolle spiclen, enthilt der Preis einen aufier-
gewdhnlichen Aufschlag, den der Monopolinhaber so hoch emportreibt, bis
ihm eine weitere Preissteigerung keinen Gewinnzuwachs mehr bringt.

Alle in Privateigentum stehenden Grundstiicke haben in einem voll
besiedelten Lande auch einen Kapitalvermégenswert, der um so hoher
geschiitzt wird, je mehr die betreffenden Grundstiicke durch ihre natiirliche
Beschaffenheit oder ihre Verkehrslage bevorzugt sind. Denn der Higen-
tiimer eines Grundstickes kann unter solchen Umstinden ebenso einen
Anteil an dem mittelst desselben gewonnenen Produktionsertrage in An-
spruch nehmen, wie der Besitzer irgendeines anderen Produktionsmittels,
z. B. einer Fabrik. Dieser lediglich aus dem Besitz des Grundstiicks in
seiner Eigenschaft als Naturfaktor abgeleitete Ertragsanteil ist die Grund-
rente. Handelt es sich um ein verpachtetes Landgut, so bildet die Grund-
rente einen Teil des Pachtzinses. Fiir den Pachter macht sie einen Teil
seiner privaten Produktionskosten aus; ob er Ersatz dafiir erhdlt, hangt von
dem Marktpreise seiner Erzeugnisse ab, auf den er keinen EinfluB hat und
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der fiir Getreide durch den Weltverkehr bedingt ist. Deckt der Preis die
Grundrente nicht, so kann der Péchter nicht bestehen und der Pachtzins
mul, wenn nicht fiir ihn, so doch fiir seinen Nachfolger herabgesetzt
werden, wodurch also auch die Grundrente vermindert wird, Anderseits
steigt diese automatisch, wenn sich der Preis der Bodenprodukte auf den
groflen Mirkten infolge der Zunahme der Bevolkerung oder der Ver-
besserung der allgemeinen Lebenshaltung dauernd erhéht.  Daher der
Ricardosche Satz, daB die Grundrente kein Bestandteil des Preises sei,
d. h, dafl sie die Hohe des Preises der Produkte nicht mit bestimme,
sondern daf sie ihrerseits durch die Preishdhe bestimmt werde. Diesem
Satz liegt die abstrakte Voraussetzung zugrunde, daBl der Gewinn des
Kapitals im engeren Sinne, also mit Ausschlul des Bodenkapitals, eine
prozentmifiig feste Grdfe sei, dal der Unternehmer immer vorab diesen
Gewinn bezieht und dann der Rest des Reinertrages als Grundrente ver.
bleibe. In Wirklichkeit aber gibt es ja fir die einzelnen Unternehmungen
gar keinen festen Kapitalgewinnsatz und der tatsichlich erzielte Gewinn
kann nicht nach verschiedenem Malistabe auf einzelne Bestandteile des
Erwerbsvermdgens, sondern nur gleichmillig auf das ganze bezogen werden,
das die Grundstiicke mit umfafit. Wenn eine Fabrik statt wie friher io
nur noch 4 Prozent Gewinn bringt, so trifft die Einbufie im gleichem Ver-
hiltnis den Ertrag des durch Gebdude, Maschinen, Vorrite, wie des durch
Grundstiicke dargestellten Kapitals. Bei dem Pachtsystem allerdings, wie
Ricardo es im Auge hatte, ist die Pachtrente ein bestimmt hervortretender
und zugleich der bei dauernd ungiinstigen landwirtschaftlichen Zustinden
am meisten gefihrdete Teil des gesammten Reinertrags. Die Rente wird
herabgedriickt, um den Gewinn des Pichters aus scinem eigenen Kapital
so weit wie moglich aufrechtzuerhalten. Bei eigener Bewirtschaftung
des Gutes kann der Besitzer natiirlich ebenfalls das nach seinem Ankaufs-
preise geschitzte Bodenkapital von seinem iibrigen Kapitalvermégen rech-
nungsmifig trennen und den etwaigen Minderertrag des letzteren dem
ersteren zur Last schreiben, woraus sich dann eine schlechtere Verzinsung
des Bodenkapitals ergibt. Aber dieses Verfahren ist ein rein formales, in
Wirklichkeit ist infolge des gesunkenen Preises der Produkte der Gewinn
aus dem ganzen bewirtschafteten Erwerbsvermdgen zuriickgegangen. Die
relative Seltenheit der besseren Qualititen des nutzbaren Bodens in
den alten Lindern kann den Riickgang der Weltmarktpreise der Produkte
nicht verhindern, solange die Produktion in den neuen Lindern tatséchlich
noch beliebig ausgedehnt werden kann., Und diese Ausdehnung kann
iiberall auf Boden von verschiedener Qualitit, mit grollerer oder geringerer
Bevorzugung, stattfinden, solange dadurch iiberhaupt noch ein Gewinn
erzielt wird, Ein unmittelbarer und wesentlicher Einfluffi auf den Preis be-
stimmter Produkte kann nur von den Besitzern soicher Grundstiicke aus-
gelibt werden, die, wie vorziigliche Weinberge, ein eigentliches Monopol-
erzeugnis liefern, das fortwdhrend grolie Nachfrage findet. In einer fernen



Bergwerks- und

Industric-
crzeugnisee.

06 Der Kreislauf der Volkswirtschaft.

Zukunft allerdings wird bei immer mehr wachsender Bevélkerung vielleicht
der gesamte Grundbesitz einen mehr und mehr monopolistischen Charakter
erhalten, sein Kapitalwert wird infolge zunchmender Seltenheit des nutzbaren
Bodens immer hdher steigen, die Eigentiimer werden einen entsprechend
holteren Gewinnanteil in Anspruch nehmen und diesen Anspruch durch
Erhohung der Preise der Produkte auch durchsetzen, weil neuec Konkurreng,
die den Gewinn des produzierten und vermehrbaren Kapitals immer in
Schranken halt, schliefilich fiir das Bodenkapital nicht mehr auftreten kann.
Dann wird also die Grundrente als aktiver Faktor der Preisbildung mit-
wirken. Im ubrigen werden wir uns mit der Grundrente, die wir hier nur
in ihrer Beziehung zur Preisbildung betrachtet haben, in einem folgenden
Abschnitt noch niher zu beschiftigen haben.

Bei den Bergwerken kann man ebenfalls insofern von einer Grundrente
sprechen, als diejenigen, die einen sehr reichlichen und leicht abbau-
fahigen von der Natur gegebenen Bestand an Kohlen oder Erzen besitzen,
einen ungewdhnlich reichen Gewinn ergeben und rechnungsmiBig nichts
im Wege steht, den Uberschufl iiber den als durchschnittlichen oder normal
angenommenen Kapitalgewinn als eine Vorzugsrente auszuscheiden. Die
Héhe dieser Rente hangt, wie der gesamte Kapitalgewinn vom Preise
der Produkte ab. Aber auch abgesehen von dem Ifalle des Monopols
sind die besonders reichlich ausgestatteten grollen Bergwerke, wie schon
bemerkt, wenn nicht vereinzelt, so doch in einer Vereinigung zu mehreren,
imstande, eine sehr erhebliche Einwirkung auf die Preisbildung selbst aus-
zuilben, namentlich einen drohenden Riickgang zu verhindern oder zu
mildern.

In den zur Aufrechterhaltung der Preise geschlossenen Vereinigungen
befinden sich auch immer Werke mit geringerer natiirlicher Begiinstigung,
die sich keine Vorzugsrente herausrechnen kénnen. Allen ist eine bestimmte
Beteiligung zuerkannt, und die Produktion bewegt sich bei allen trotz der
Verschiedenheit der Gewinnsitze je nach den Konjunkturen aufwirts oder
abwirts. '

Bei den industriellen Unternehmungen stellt sich der Kapitalgewinn
ebenfalls in einer langen Stufenfolge bis zu einem oft auflerordentlich
hohen Satze dar. Rein theoretisch kann man natirlich wieder fiir ihren
meistens wenig ausgedehnten Grundbesitz eine hbesondere Rente aus-
scheiden, die aber in weit hoherem Grade verinderlich sein wird, als
die auf den landwirtschaftlichen Bodenwert bezogene Grundrente. Sie
hingt eben, wie der gesamte Kapitalgewinn, durchaus von wechselnden
Konjunkturen ab und kann fiir sich selbstverstindlich nicht auf den
Preis des Erzeugnisses einwirken, sondern wird ihrerseits durch diesen
bestimmt. Nur bei starker Konzentrierung der Produktion in einer ver-
hiltnismiBig kleinen Zahl grofer Betricbe konnen die hoheren Gewinne
durch Vereinigungen einigermafien vor groBeren Schwankungen nach
unten geschitzt werden,
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In Zeiten giinstiger Entwicklung der Volkswirtschaft zeigt sich in der
Regel bei Industrie- wie bei den Bergwerkserzeugnissen eine gleichzeitige
aufsteigende Bewegung sowohl der Produktion wie der Preise, und zwar
nicht deswegen, weil neue Unternehmungen mit héheren Produktionskosten
hinzutreten, sondern hauptsichlich, weil die Produktion der vorhandenen
Betriche auf allen Stufen, namentlich aber den leistungsfahigsten, sich aus-
dehnt, aber nicht so rasch, als es die dringende Nachfrage verlangt. Hat
sie sich aber der giinstigen Konjunktur entsprechend erweitert, so ist diese
nicht selten bereits verschwunden und die gesteigerte Konkurrenz bringt
die Preise zum Sinken, wihrend die Produktion sich wieder zusammenzieht.
Bei Massengiitern von so fundamentaler Wichtigkeit, wie Kohlen und
Eisen, kommt allerdings eine absolute Abnahme der Produktion nur in
Zeiten schwerer Depression nach ernstlichen Krisen vor. Fir die Unter-
nehmungen aber entsteht auch schon durch eine relative Abnahme eine
preisdriickende Wirkung, wenn sie nimlich nach dem Riickschlag nicht
mehr imstande sind, ihre Produktion in der Ausdehnung aufrecht zu er-
halten, die ihren Erweiterungsanlagen entspricht.

Uberblicken wir beispielsweise die Gestaltung der Roheisenproduktion
im Deutschen Reiche in den Jahren 1876 bis 1907, so zeigt sich, dali die
Preiserhohungen stets mit der Zunahme der produzierten Mengen zusammen-
gingen. Eine Verminderung der Menge bei herabgesetzten Preisen kam
in geringem Mafle in den Jahren 1886 und 1891, in bedeutendem Betrage
aber in dem kritischen Jahre 1gor vor. Die Nachwirkung dieser Krisis
machte sich auch noch in den Preisen von 1go2 bemerkbar. Noch groBer
war bei sinkenden Preisen der Riickgang der Produktion nach dem Um-
schwung von 19o7. In der folgenden Tabelle sind die Wendepunkte der
Preisbewegung des besten deutschen GieBereieisens (mit der die Preise
der iibrigen Sorten immer ziemlich parallel gehen} und daneben die
gesamte Jahresproduktion an Roheisen angegeben.

Jahr Produktion {t) Preis (M. f. 1 ©)
(Roheisen) {Gieflereieisen)
1880 . .. 2729000 87,1
1886 . .. 3520000 51,9
18go . .. 4658 000 83,6
1893 . .. 4986000 62,0
1899 . .. 8143000 8L6
1§00 . . . 8521000 101,4
1901 . . . 788vo000 76,9
1902 . .. 8530000 65,2
1907 . . . 13046000 84,3
1908 ... 11814 000 7447

Die Kohlenproduktion ist in Deutschland im Jahre 1go8 trotz der wirt-
schaftlichen Depression nicht vermindert worden, wenn sich auch die Vor-
rite, namentlich von Koks, in unerwiinschter Weise anhiduften. Das
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Kohlensyndikat hat auch die Preise wihrend des ganzen Jahres aufrechi-
erhalten und erst vom 1. April 1909 ab eine mifiige Herabsetzung be-
willigt.

VIIL. Das Geld. Der Preis wird in einer Geldeinheit ausgedriickt, die
als aulleres Mafl des Tauschwertes dient. Der Verkiufer der Ware hat ihren
Tauschwert ,realisiert¥, indem er flir sie eine Anzahl Geldeinheiten in irgend-
einer Form eingetauscht hat. Hitte er statt des (Geldes ein anderes Gut
empfangen, so wiirde er dessen Tauschwert nur denjenigen gegeniiber zur
Geltung bringen kénnen, die aus irgendeinem Grunde gerade dieses Gut
zu erwerben winschen. Das (reld aber, das er erhalten hat, besitzt einen
abstrakten Tauschwert, den jeder andere Warenbesitzer anerkennt und
als Gegenwert fir seine Ware annimmt.

Betrachtet man die Geldeinheit auschlieflich als WertmaB, so sind die
in Geld ausgedrickten Preise nur Relativzahlen, die das” gegensemge Ver-

" haltnis "Threr Tauschwerte ausdriicken, So werden vielfach im Verkehr

Ddie Miinzen.

mit den Negervilkern die Preise der Waren in Schilling oder Mark be-
zeichnet, aber nicht mit barem (Geld, sondern nur mit Waren bezahlt, deren
Tauschwert ebenfalls nach diesen Einheiten verhiltnismifBig geschitzt wird.
Soll aber der (iiteraustausch in die getrennt und unabhingig voneinander

bestehenden (_)pera.tloneu des Verkaufs und des Kaufs gegen Geld auf-

geldst werden, wie es das Wesen der Geldwmscha& erfordert so mufl

das Geld als Triger des abstrakten Tauschwertes in 1rgendemer Porm
fur sich darstellbar und verwendbar sem und so erscheint es als das all-

gemem anerkannte Tausch- oder Umlaufsmitfel, In dieser Figenschaft ist
o ——

es zuglelch das allgememe abstrakte Wertidquivalent; der Verkiufer hat es

als abstrakten Gegenwert fiir seine Ware erhalten und kann es nun nach

Belieben aufbewahren, auf anderc iibertragen oder zur Betitigung von

Kaufkraft verwenden,
Ferner aber gibt es zu jeder Zeit in der modernen Volkswirtschaft auf

Geld lautende Zahlungsverb1nd11chke1ten “die auf sehr manmgfalttge
Art entstehen, durch Stundung von Kaufpreisen, durch Darlehen, durch
Schadenersatzpilichten, durch Anforderungen des Staates usw. Ohne Zu-
stlmmung der Berecht:gten kann nichts anderes als Geld in Zah]ung gegeben

werden und demnach _ hat ddS Geld auch die I ‘unktion als allgemeines

Zahlungsmlttel " als Losungsm1tte1 fir alle Schuldverha.ltmsse zu_dienen.

Auch hat der Staatigrémssen Geldarten ausdruckllch die Elgenschaft als

ausschlieflich  und dnbeschrankt berechtlgte gesetzhche Zahlung‘mmel

zugesprochen. Diese bilden das sogenannte W ihrungs geld.

Die selbsta.ndlge Darstellung dér~Ge1dethe1t ‘kann auf verschiedene
Arten stattfinden. Die urqprunghche und einfachste ist ihre materielle
Verkérperung durch eine gewisse Menge glrgg_bestnnmten Ware die ihres

Gebrauchswertes wegen allgemein geschitzt wird und leicht Verwertung
findet. Mancherlei Waren sind bekanntlich auf niederen Wirtschaftsstufen
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als Vermittlungsgiiter dieser Art benutzt worden. In Vorderasien erlangten
aber schon vor mehreren Jahrtausenden die Edelmetalle Gold und Silber

in dieser Hms1cht eme bevorzugte btellung “Sle ei;hle'lteil ursprunghch im
Verkehr einen “hohen Tauschwert als Luxusstoffe ahnlich wie Edelsteme
und Perlen Von dlesen aber unterscheiden _sie sich Wesenthch dadurch

dab j Jedes Stuck in beheblg viele Teile zerlegt werden kann, von denen
Jedes ‘einen seinem Gewicht genau proportlonalen \Vert hat. So konnten
durch kleine Gewichtsmengen dieser Metalle allgemein anerkannte Aquwalente
fir b beheb1ge andere Tauschwerte dargestelit werden und daher _erwiesen

Sle sich als besonder‘; _geeignet, sowohl zur Wertmcs“sung: Wle auch zur

Tauschve errmttlung u dienen. Lange Zeit stand dabei aber ihre Wa.ren-
e1genschaft noch im Vordergrund: sie kamen in Gestalt von kleinen Barren

und Ringen in den Verkehr, und deren Metallgehalt wurde bei jedem Ge-
schift ddrch die Wage genau bestlmmt Die Phonizier als geriebene
Handelsleute haben — wie die Chinesen bis zur Gegenwart — diese
ppensatorischen Zahlungsmittel*, wie Knapp sie nennt, noch lange bei-
behalten, als sich sonst bereits eine besondere Form der metallischen Tausch-
mittel eingebirgert hatte. Seit dem 7. Jahrhundert v. Chr, wurden némlich
zuerst in den gr1ech1schen Stadtstaaten Kleinasiens und in Lydien Stiicke
Gold von ) bestimmtem Gewicht und Feingehalt von Staats wegen ausdruckhch
fir die Tauschvernuttlung bestimmt und durch Prigung zu Miinzen ge-
formt, womit zugleich eine staatliche Garantie fiir den inneren Gehalt dieser
Stucke gég:é:t)en sein_sollte. Diese durch staatliche Prigung fur die Geld-
funktion ausersehenen Gold- und Silberstiicke stellen nun das Metallgeld
dar, als vollkommenes Geld aber werden sie nur dann angesehen, wenn
die staatllche Grarantie » sich nicht emfach auf dle Emhaltﬁig des gesetzlich

auch die moghchst genaue Glemhhelt des Nomlnalwertes und de'i inneren
Metallwertes der Miinzen sichert, so da.ﬁ die’ emgeschmolzene Miinze als
Barrenmetall denselben Wert hat, wie vorher. Eine Abweichung nach
unten ist nur so weit zuldssig, als das Gesetz mit Riicksicht auf die tech-
nische Schwierigkeit der Herstellung der Miinzen einen kleinen Spielraum
nach oben und unten, das sogenanntc ,Remedium*, sowohl in dem Gewicht
als auch in dem reinen Edclmetallgehalt der einzelnen Stiicke gestattet.
Auch wird aus praktischen Riicksichten vom Gesetze zugestanden, daff die
Miinzen bis zu einem gewissen geringen Grade der Abnutzung noch ihre
Umlaufsfihigkeit behalten. Sind sie aber unter das ,,Passxergewwht“ ge-
sunken, so miissen sie nach den neueren Minzgesetzgebungen auf Kosten
des Staates zu ihrem Nominalwert eingezogen werden.

Viele Staaten erheben fir die Prigung des von Privaten eingelie-
ferten Edelmetalls cine Gebuhr dLe g_genwartlg tberall nur den w1r1\

schatz« ﬁnanzlell ausgenut7t wurde Andere, wie England und die

Vereinigten Staaten, iibernchmen_die Prigung unentgeltlich. Durch die

7*
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Erhebung einer Fabrikationsgebiihr und im letzteren Fall durch den bis
zur Auslieferung der Miinzen entstehenden Zinsverlust kann zwischen dem
Preise einer Gewichtsmenge Barrenmetall und dem Nominalwert einer Summe
von Miinzen mit demselben Gewicht eine Differenz zugunsten der letzteren
hervortreten. Dies wird jedoch nur dann der Fall sein, wenn bei den
Barrenbesitzern ein besonderes Bediirfnis nach Miinzen als gesetzliches
Zahlungsmittel besteht. Herrscht dagegen Nachfrage nach Edelmetall fiir
die Ausfubr, so bietet die Prigung keinen Vorteil, die Minzen gelten
vielmehr dem Auslande gegeniiber auch nur als Barren und diese kdnnen
daher trotz der Pragungsgebithr dem gleichen Gewicht in Miinzen vollstindig
gleichwertig werden, ja sogar noch héher im Preise steigen. Denn man
kann schliefilich dic Minzen auch als Barren behandeln, indem man sie
einschmilzt oder einfach nach ihrem Gewicht fir die Ausfuhr verkauft.
Sind dann viele dem Passiergewicht nahekommende Minzen im Umlauf,
so wird ein Kilogramm in solchen Stilicken cinen hoheren Nominalwert
darstellen, als den gesetzlichen Bestimmungen entspricht und demnach eine
Primie fiir Barrenmetall entstehen, nicht nur in bezug auf den Miinzpreis,
sondern auch auf den Auspriagungswert desselben.

Der Wert des vollkommenen Metallgeldes, das wir hier zundchst allein
ins Auge fdséeh, ist also immer sehr nahe gleich dem des_selben Gewichts
Barrenmetail. V\ enn aber ]ede bellpblge Quantltat “Edclmetail ohne weiteres
unentgeltlich oder gegen eine nur die Kosten “deckende Gebiihr _zu solchen
Miinzen ausgeprigt werdenkann, so wird eben dadurch auch der Verkehrs-
wert des__‘BAe_erenmetaHs sehr beewmﬁuﬁt Gegenwart1g besteht die ,freie
p??"ﬁ"n “ in den Kulturstaaten nur “noch fiir das Gold; die Sllbermunzen
werden nur noch fir Rechnung der Staaten zu einem 1hren Metallwert
uberstelgenden N ommalwert gcpragt und sind daher nicht mehr vollkommenes
Metallgeld. T o

Es ist nun leicht ersichtlich, dal die Wertbestimmung des Goldes in
seiner Higenschaft als selbstandlges Geldmetall von der der gewéhnlichen
Waren durchaus verschieden ist. Das Gold wird allerdmgs_“g{léh _jetzt noch
in sehr bedeutendem Mafle als Rohstoff fiir Schmucksachen, Gerite usw.
verwendet und ‘man schatzt semen mdustmellen | Verbrauch gegenwartlg anf
mehr als 400 Mlﬁ M. jahrlich, aber die monetarc Verwendung ¢ des

Goldes ist nicht nur weit groﬂer sondern sie d11e1r_1 ist fiir seine Wert-

blldung “entscheidend. Denn das neu produz1erte Gold ‘kan-n,__ww grob

auch seine Menge sein mag, Jecferzelt be1 zahlremhen Munzstatten sofort

mit gar r keinen Sder se_hr germgfuglgen Kosten in Geld verwandelt ‘werden,
was glemhbedeutend ist mit seinem Verkauf zu einem festen Preise.

Anderseits aber kann man sich auch ;]ederzelt durch Emschmelzen von
Minzen, also ebeafalls zu emem festen Preise, Gold in behebtger Menge als
industriellen R ohstoff verschdffen Hlef zeigtsich cin erster grofier Unterschied
zwischen dem Geldmetall und den g;ewohnhchem das Gold &bt

es nie eine Uberfullung es I\iarmiﬁJ einen Preisdruck durch Aufstauung
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des Angebots, die Miinzstitten bieten ihm stets ein sicheres Unterkommen
und durch sic flieBt es in Geldform auf einem gegebenen Wertniveau in
den Verkehr.

Daraus folgt als besondere Elgontumllchkext der Goldproduktmn dd,ﬂ

sic stets glelchzeltlg ‘auf allen Stufen der Produknonsbedmgungen von ggp
hochist beginstigten bis zu den ungunstlgsten mit der groﬁtmogllchen An-
spannung hetricben w1rd Daher kann von 1rgendemer'lakt1k zu Regelung
oder Beschrinkung des Goldangebots nie dic Rede sein; es hiele Geld-
kapital bmch 11egen lassen, wenn die Produzenten 1rgendw1e erreichbares
Grold micht so schnell wie moglich zu heben suchten.
""DaB das in entlegenen Wildnissen aus neu entdeckten Lagerstitten
gewonnene Gold gegeniiber den anfangs nur knapp vorhandenen Bedarfs-
gegenstinden der Goldgraber an seinem gewdhnlichen Tauschwert eine
bedeutende Einbufle erleidet, ist nur eine lokale und bald veribergehende
Erscheinung. Da niecmand Rohgold als Zahlungsmittel anzunehmen brauchte,
so stellte sich in Australien im ersten Jahre nach der Erschliefung der
reichen Alluviallager der Preis der Unze in Miinzen oder Banknoten auf
60 Shill. und noch weniger. Aber schon im Jahre 1853, also noch vor
der Eréffnung der Miinzstitte zu Sidney (1855), war er auf 77 Shill. ge-
stiegren.

Der wichtigste Unterschied in der Tauschwertbildung des Goldes und
der gewohnhchen \V'iren ist schon oben beriihrt worden: b61 den letzteren
kommt als Angebot nur die neue Produktion in Betracht, von dem Grolde
aber befindet sich stets ein seit Jahrhunderten angesammelter Vorrat als Geld
im Verkehr, der den Jahresbetrag der laufenden Produktion vielleicht um
das Zwanugfache ubersteigt. Daraus folgt zunichst, daB die Produktigps-
kosten auf den _Tauschwert des Goldes kemerlel posmv bestimmenden
Einfluhf haben Das neue Gold findet seinen Tauschwert gegeniiber den
Waren fertig vor, soweit er sich in den Welthandelspreisen abspiegelt,
und d1e einzelne Jahreszufuhr ist nie grofl genug, um fiir sich auf diesen
Wert im ganzen, abgeschen von lokalen Erscheinungen, eine merkliche
W:rkung auszuitben. Die Produktion unter den ungiinstigsten Bedmgungen
vollends ist verschwindend klein. Im vorigen Jahrhundert wurden im Llsal}
am Oberrhein jahrlich noch einige Kilogtamm Gold gewaschen, wobei der
Ertrag eines Arbeitstags sich auf 1Y, Fres. stellte. Die Goldwiischerei an
chinesischen Fliissen soll sogar nur einen Tagesertrag von 30—40 Pf
einbringen. Diese Tatsachen besagen aber nichts weiter, als dab die
Goldwéscherei bei dem gegebenen Tauschwert des Goldes, seiner Kauf-
kraft gegeniiber den Lebensmitteln, so weit fortgetrieben wird, als sie
noch den Erwerb des notdiirftipen Lebensunterhalts ermdglicht. Der eigent-
liche Goldbergbau ist in den meisten amerikanischen, australischen und
afrikanischen Minen verlustbringend gewesen, nur eine verhéiltnismiiﬁig
kleine Anzahl von Gruben hat grofie Gewinne und zugleich grofie Roh-
ertrige ergehen.

P
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Wie aber im Verkehr jederzeit eine prinzipiell unbegrenzte Nachfrage
nach Gold als Geld besteht, so schligt diese anderseits auch sofort in
ein cbenso grofies Angebot um. Denn wer Gold als Geld fiir scine Waren
empfangen hat, verwendet es entweder selbst zum Ankauf anderer Waren
oder er tibertrigt es auf andere, die ihrerseits als Kiufer auftreten. So
wird das Verhiltnis von '\Tau,hfrage und Angebot fiir das Gold gewisser-
maﬁe?f; oo/oo und verllert alle Analogle mit dem entsprechendcn Ver-
hiltnis bei den gewohnlichen Waren.

Wie bestimmt sich nun aber tatsichlich der Wert des_in Gold dar-
gestellten Greldes und uberhaupt der Wert der Geldeinheit gegenuber den
\N.en.renD Dic relativen Preise der Waren und ihre fortwiihrenden Ver-
schlebungcn gegeneinander sind nur von den Produktions- und Markt-
bedingungen der Waren selbst abhingig; aber weshalb sind in einem
gegebenen Augenblick roo Mark gleichwertig mit bestimmten absoluten
Mengen der einzelnen Waren? Bis zu einem gewissen Grade ist dieses
Woertverhiltnis das Lrgebnis einer historischen Entwickelung, wie auch
der vorhandene Goldvorrat der Kulturmenschheit einen Niederschlag aus
dem ganzen geschichtlichen Verlauf des Wirtschaftslebens darstellt. Jeden-
falls konnen wir die konkrete und absolute Hohe der Warenpreise nicht
ursichlich erkliren, wir miissen einfach von einem gegebenen allgemeinen
Preisstande ausgehen und kénnen dann versuchen, dessen Anderungen
auf bestimmte Ursachen zuriickzufiihren. Da stets die ganze Geldmenge
im Verkehr wirksam oder doch wirkungsbereit ist, so wird man von vorn-
herein geneigt sein, dieser vorhandenen Menge bei allen Anderungen des
Geldwertes, d. h. des Wertes der Geldeinheit gegeniiber den Waren, eine
entscheidende Bedeutung zuzuerkennen, Jedoch milssen offenbar auch noch
andere Umstinde in Betracht gezogen werden, vor allem die Verinderung
der Gesamtmenge der in einem bestimmten Zeitraum, etwa einem Jahr,
umgesetzten Warenmenge und der Ersatz des baren Geldes als Umlaufs-
mittel durch besondere Verkehrseinrichtungen. ErfahrungsmiBig tritt die
Einwirkung der Vermehrung der Menge des Metallgeldes auf den Wert
desselben und den des entsprechenden Edelmetalls am deutlichsten in der
sdgenanntcn Preisrevolution des 16, Jahrhunderts hervor, Vor allem durch
den michtigen Silberzufluf aus Amerika wurde damals der LEdelmetall-
vorrat Europas mindestens auf das Dreifache des Anfangsbestandes erhoht
und in ungefahr eben diesem Verhiltnis waren die Warenpreise vom Anfang
bis zum Ende des Jahrhunderts gestiegen. Die iibrigen, den Geldwert be-
einflussenden Umstinde haben sich eben in dieser Periode bei weitem nicht
in solchem MaBe geindert, wie es in der neueren Zeit geschehen ist; die
Technik der Warenproduktion, die Transportmittel, die Verwendung von
Geldersatzmitteln hatten sich nur wenig iber den alten Stand hinaus ent-
wickelt, und so kam die Wirkung der Geldvermehrung ziemlich isoliert
zur Erscheinung. Nach der groflen Steigerung der (Goldproduktion seit .
1848 schien sich in den fiinfziger und sechziger Jahren ebenfalls eine gewisse
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Wertverminderung des Geldes bemerkbar zu machen, spiter aber und bis
zur Gegenwart war eine solche nicht mehr nachweisbar, obwohl die Pro-
duktion seit den neunziger Jahren eine ganz kolossale Ausdehnung ge-
nommen hat. Es hat sich eben in diesem Zeitraum eine ebenso enorme
Entwickelung der ganzen Weltwirtschaft vollzogen. Die Wertbildung des
Geldes stellt sich demnach als ein hdchst verwickelter Prozell dar, den
wir noch niher zu untersuchen haben werden.

Hiufig wird die Meinung geiubert, ein (Geldmetall habe eben durch
seine Verwendung zur Geldfunktion einen héheren Wert erhalten. Diese
Ansicht ist jedoch nur in einem gewissen, besonders bestimmten Sinne zu-
treffend. An sich wird durch die Erweiterung des Gebrauchswertes eines
Gutes sein Tauschwert nicht erhéht; es kommt ganz darauf an, in welchem
MaBe das Angcbot der gesteigerten Nachfrage folgt. Der Preis des Eisens
ist heute bei weitem nicht so hoch, wie in den zwanziger Jahren des vorigen
Jahrhunderts, obwohl die Verwendung von Eisen seit dem Beginn des
Zeitaiters der Eisenbahnen cine enorme Ausdehnung erfahren hat. Von
dem Golde aber kann man mit Sicherheit nur sagen, daB sein Wert gegen
die Waren infolge seiner Eigenschaft als Geldmetall stets auferordentlich
viel stabiler gewesen ist, als wenn es lediglich als Rohstoff fiir die Industrie
in den Verkehr gekommen wire. Der Goldwert wiirde im letzteren Falle
je nach den Produktionsverhiltnissen sehr groBle Schwankungen gezeigt
haben und vielleicht auch zeitweise Uber die sanft geneigte Wertkurve
des Geldmetalls hinausgegangen sein. Die Preisbildung des nur als Industrie-
stoff dienenden Goldes wiirde, wie dic der gewdhnlichen Waren, wesentlich
von der laufenden Produktion abgehangen haben, denn von den einmal
in die Hinde des Publikums gelangten Schmucksachen und Geriten kommt
nur ein verhaltnismifig kleiner Teil wieder als Rohmaterial auf den Markt,
zumal dann der oft sehr hohe Wert der Form verloren geht. Die Produktion
wiirde nach einer gewissen Taktik den Marktverhiltnissen gemif geregelt
worden und bei neuen Aufschhissen sehr ergiebiger Tundstitten wahr-
scheinlich hinter der tatsichlich vorgeckommenen zuriickgeblieben sein.
Dagegen ist es recht gut denkbar, daB in Zeiten, in denen der Ertrag der
bekannten IFundstitten sehr gering war, allein durch die Nachfrage nach
goldenen Luxusgegenstinden der Preis sogar iiber den erfahrungsmiBigen
Goldwert emporgetrieben wire, da unter unseren Voraussetzungen die
Moglichkeit, Barrengold aus cinem Miinzvorrat zu beschaffen, nicht be-
standen hitte. In den Jahren 1811 bis 1820 war die gesamte Goldproduktion
auf durchschnittlich 11400 Kilo gesunken, in unserer Zeit aber werden
jéhrlich mindestens 1s50coo Kilo fiir die Industrie in Anspruch genommen.
Wenn also jemals die Neugewinnung von (old wieder auf jenes Minimum
fallen sollte, wenn die Goldwihrung wieder durch Silberwihrung ersetzt
und auch kein Miinzvorrat in Gold mehr vorhanden wire, so wiirde bei
dem enormen Luxusbedatf an Gold dessen Preis — in Silber — wohl sicher
eine bisher nie dagewesene Hohe erreichen. Zunichst aber wiirde eine

Geldfunktdon
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pDemonetisierung des Goldes einen gewaltigen Preissturz desselben ver-
ursachen, da die jetzige Jahresproduktion von 6ooooo Kilo vielleicht
hochstens zu einem Drittel ihres jetzigen Wertes bei der Industrie unter-
zubringen wire. Die Goldproduktion diirfte indes in 30 bis 40 Jahren definitiv
ihren Héhepunkt Uberschritten haben, und wie weit sie dann zuriickgehen
kann, entzieht sich jeder Voraussicht.

An dem Silber sind bekanntlich die hier angedeuteten Erfahrungen
wirklich gemacht worden. Bis zum Anfang der siebziger Jahre des vorigen
Jahrhunderts war das Silber in allen Staaten mit Ausnahme Englands und
tatsichlich, wenn auch nicht gesetzlich, der Vereinigten Staaten als ein dem
Golde vollkommen gleichberechtigtes Geldmetall anerkannt. Die deutschen
und die skandinavischen Staaten, Holland und innerhalb des britischen
Weltreichs Ostindien, prinzipiell auch Osterreich-Ungarn und RuBland hatten
Sitberwéhrung, d. h. ihre mit voller gesctzlicher Zahlungskraft ausgestatteten
Miinzen wurden ausschliefilich aus Silber geprigt, Frankreich und die {ibrigen
Staaten des Frankensystems hatten Doppelwidhrung, d. h. es konnten
Wihrungsmiinzen sowohl aus Silber wie aus Gold in beliebiger Menge
gegen ecine geringe Gebiihr geprigt werden, wobetl fiir diese Metalle das
gesetzliche Wiahrungsverhdltnis 1: 15!, zugrunde gelegt wurde. Dieses
Wertverhiltnis entsprach dem Londoner Silberpreise von 60/, Pence fiir
die Unze Standardsilber {von #7/,, Feinheit} und tatsdchlich hat der Londoner
Preis siebzig Jahre hindurch sich nie weit von diesem Satz entfernt, sondern
nur zwischen 58 und 62/, Pence geschwankt. Dann aber gab die deutsche

" Minzreform den Anstofl zu einer mehr und mehr fortschreitenden Ver-

dringung des Silbers aus seiner Stellung als Wihrungsmetall. Deutschland
und dic skandinavischen Staaten stellten die Silberprigungen ein und ver-
kauften einen bedeutenden Teil ihrer eingeschmolzenen alten Miinzen als
Barrensilber, ebenso verschiol Holland dem Silber seine Milnzstitte.
Frankreich und die iibrigen Staaten des ,lateinischen Minzbundes« (Belgien,
die Schweiz, Italien und Griechenland) schrinkten ihre Silberprigung seit
1874 stark ein und hoben sie einige Jahre spiter fiir die Wihrungsmiinzen
(Fiinffrankenstiicke) ganz auf. Die Folge dieser Mafiregeln in Verbindung
mit der gleichzeitigen bedeutenden Steigerung der Silberproduktion war
eine bis dahin unerhorte Entwertung dieses Metalls. Hitte die Mehr-
produktion eine ebenso leichte und sichere Aufnahme bei den Miinzstatten
gefunden, wie hei den frilheren Wahrungsverhiltnissen, so wiirde sie wenig-
stens in dem nichsten Jahrzehnte nicht stirker auf den Silberpreis gedriickt
naben, als einst die kalifornische und australische Produktion auf den Gold-
wert. Denn diese findet sich zum groften Teil in den sechs Milliarden Francs
wieder, die in den Jahren 1850 bis 1870 allein in Frankreich in Gold ge-
prigt worden sind, und eben deshalb sank das Wertverhiltnis des Groldes
zum Silber in dieser Periode niemals um mehr als 3 Prozent unter das
fir die Doppelwihrung gesetzlich angenommene. Aber ein solcher ,Fall-
schirm“ fehlte jetzt dem Silber, die freie Prigung wurde ihm in den
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meisten Staaten versagt, die Versuche aber, den Silberwert auf andere
Weise zu heben, blieben erfolglos. So namentlich die beschrinkte Wieder-
aufnahme der Silberprigungen in den Vereinigten Staaten auf Grund der
sogenannten Bland Bill (1878) und der Aufkauf von monatlich 4!/, Millionen
Unzen Barrensilber nach der Sherman Akte (18go). Auch diese letztere
MaBregel konnte nicht verhindern, daff der Silberpreis immer niher an
40 Pence heranriickte. Den gewaltigsten Stofl aber erhielt er, als im Juni
1893 sich auch die indischen Miinzstitten dem Silber verschlossen, dem
sie bis dahin noch als beste Zuflucht gedient hatten. Als dann bald nachher
auch die Sherman Akte aufgehoben wurde, sank der Preis im Mirz 18g4
auf 27 Pence und nach mehrfachen Schwankungen erreichte er im November
1902 als tiefsten Punkt 21, In den folgenden Jahren ging er wieder
allmihlich in die Hohe bis 33!/, im Jahre 1906, um dann aber rasch wieder
auf 23 bis 24 Pence zu sinken. Es gibt jetzt in keinem Staate mehr freie
Silberpragung, selbst nicht in dem ‘s_peziﬁschen Silberlande Mexiko. Auch
in China, wo jetzt kaiserliche Silbermiinzen an die Stelle der Silberbarren-
wihrung treten sollen, wird die Prigung der Regierung vorbehalten. Im
ganzen ist bisher auf der Erde noch immer eine sehr grofle Summe in
Silbermiinzen geprigt worden, jihrlich 60c—700 Millionen Mark dem Nominal-
wert nach, aber dieser Nominalwert ist durch die Beschrinkung der Pragung,
die nur noch fiir staatliche Rechnung zugelassen ist, bedeutend iitber den
Metallwert der Miinzen erhdht. In Britisch-Indien haben die Silberprigungen
seit rgor wieder einen groflen Umfang genommen, aber nur in der Art,
daf} fiir die Silberrupie ein Preis von 16 Pence in (old zu bezahlen ist,
wihrend ihr Metallwert bei dem jetzigen Silberpreis nur 9—ro Pence be-
trigt. Nur bei unbegrenzter Freiheit der Verwandlung des Silbers in voll-
wertige Minzen hat es den Charakter eines selbstindigen Geldmetalls, in
jedem anderen Falle aber bestimmt sich sein Preis wie der einer gewdhn-
lichen Handelsware. Der noch vorhandene schr grofle Bestand an Silber-
miinzen hat auf die Preisbildung des Barrenmetalls keinen LEinfluff, denn
diese Miinzen sind im Kurse iberwertet, kinnen also nur mit groBem
Verlust cingeschmolzen werden. Demnach ist der jetzige Silberpreis ein rein
kommerziell begriindeter, Ein betrichtlicher Teil der Nachfrage geht aller-
dings nicht von der Industrie, sondern noch immer von den Miinzstitten
aus, aber die Grofle der Ausmiinzung hingt nicht mehr von den Silber-
produzenten, sondern von dem wechselnden Ermessen der prigenden Staaten
ab, und wenn eine Regierung beschlieBt, fiir 100 Millionen Mark mehr Silber-
scheidemiinzen zu prédgen, so wirkt das schon sehr merklich auf den Silber-
markt, wie iiberhaupt der Silberpreis jetzt grofien und raschen Schwankungen
unterworfen ist.

Wenn die Nachfrage nach Silber fiir’ Scheide- und andere tberwertete
Miinzen, wie es sehr wahrscheinlich ist, allmdhlich abnimmt, so wird der
industrielle Verbrauch dafiir nur bei einer weiteren Preiserniedrigung Er-
satz schaffen, Die Produktion hat in der ganzen Periode der fortschreitenden
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Silberentwertung bis rgoo nicht etwa abgenommen, sondern sie ist im
ganzen fortwihrend gestiegen. Sie betrug in den siebziger Jahren durch-
schnittlich etwa 2 Millionen, im Jahre rgoo aber 5,4 Millionen Kilo. Seit-
dem ist ein unbedeutender Riickgang eingetreten, z. B. auf 5,263,000 Kilo
im Jahre 1g9oy. Viele wenig ergiebige Bergwerke haben schon lingst den
Betrieb eingestellt, viele tausend Tonnen minderwertiges Erz sind unver-
hiittet auf die Halden geworfen worden, aber eine sehr erhebliche und
nachhaltige Verminderung der Produktion ist in absehbarer Zeit nicht zu
erwarten, selbst wenn der Preis unter 20 Pence sinken sollte. Dafiir ist
aber auch nicht zu erwarten, dall das Silber jemals lediglich durch die
industrielle Nachfrage auch nur anndhernd wieder auf den Preisstand ge-
bracht werden konnte, den es cinst als vollberechtigtes Geldmetall inne
hatte. Titte es iibrigens diese Funktion in dem Umfange behalten, wie
es sie im Jahre 1871 besall, so wilrde es dennoch, wenn auch in einem
weit geringerem Verhiltnis, bis zur Gegenwart eine allmihliche Verminde-
rung seiner Kaufkraft gegen die Waren erfahren haben, zumal die Produktion
unter solchen Umstinden noch weit stirker angestiegen wire. Da aber
die Goldproduktion, namentlich seit 18go, in noch weit hoherem Mafie ge-
wachsen ist, so wiirde sich auch die Stellung dieses Metalls zu den Waren
in gleichem Sinne verschoben haben und es wire daher wohl mbglich
gewesen, daB sich das Wertverhiltnis der beiden Edelmetalle untereinander
nur wenig verindert hitte. Aber es wiirde eine bedeutende Steigerung
der Nominalpreise aller Waren stattgefunden haben und die Volkswirtschaft
hiitte fiir die unndtigerweise vermehrten Umlaufsmittel einen hdheren
Kostenaufwand machen miissen, ohne einen Vorteil davon zu haben; viel-
mehr gilt das Gold bei den heutigen Wirtschaftsverhiltnissen allgemein
fiir ein bequemeres und zweckmilBigeres Geldmetall als das Silber, und
die Wihrungseinheit aller Kulturstaaten auf der Grundlage des Goldes
bietet dem internationalen Verkehr eine wertvolle Erleichterung. Der volle
Sieg der Goldwihrung ist allerdings nur méglich geworden durch die
auferordentliche Steigerung der {(zoldproduktion, nachdem er aber
gelungen ist, mull er als ein Kulturfortschritt betrachtet werden.

Die noch immer in grofier Masse vorhandenen Silbermiinzen haben, wie
gesagt, durchweg einen ihren Metallwert bedeutend iibersteigenden Nominal-
wert, und muissen daher, im Gegensatz zu dem vollkommenen, als unvoll-
kommenes Metallgeld bezeichnet werden. Dabei ist aber der groBte
Teil von ihnen dennoch Wihrungsgeld, also mit unbeschrankter gesetz-
licher Zahlungskraft ausgestattet, so die Finffrankenstiicke, die amerika-
nischen Silberdollars, die indischen Rupien, die &sterreichischen Gulden,
bis 1907 auch die deutschen Taler. Die iibrigen sind Schetdemiinzen,
deren gesetzliche Zahlungskraft eng begrenzt ist. In Deutschland z B.
auf 20 Mark, in Frankreich auf so Francs, in England auf 40 Schilling.
Wenn auch diese ihren Nominalwert als Teilstiicke der Goldmiinzen in
unserer Zeit ohne Schwierigkeit behaupten, so verdanken sie dies haupt-
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sachlich ihrer Unentbehrlichkeit im Verkehr und ihrer beschrinkten Aus-
prigung. In den mcisten Staaten werden sie auch in bestimmten Betragen
gegen Wahrungsmiinzen eingeldst und von den offentlichen Kassen werden
sie unbeschrinkt in Zahlung genommen.

In den Staaten des lateinischen Miinzbundes ist an die Stelle der
Doppelwihrung die sogenannte hinkende Wihrung getreten, die Silber-
wihrungsmiinzen werden nicht mechr geprigt, aber der alte Bestand
— mindestens 21/, Milliarden Francs, davon etwa 1800 Millionen in Frank-
reich — jst noch vorhanden. Diese Miinzen behaupten, obwohl innerlich
mehr als 55 Prozent unterwertig, ihren vollen Nominalwert neben den
Goldmiinzen, jedoch nicht lediglich vermoige ihrer gesetzlichen Zahlungs-
kraft - denn diesc geniigt keineswegs immer, wie die Entwertung des
uneinléslichen Papiergeldes beweist — sondern es kommt ihnen aufierdem
der gewaltige Goldvorrat Frankreichs zu statten. Dieser hetrigt iiber
5 Milliarden Francs, mehr als das Doppelte der Summe der Silberkurant-
miinzen der simtlichen Staaten des Bundes und die letzteren bilden daher
doch nur einen mifligen Bruchteil der Gesamtmasse des Wihrungsgeldes.
Die tibrigen Miinzbundstaaten haben verhdltnismiflig wenig Gold, in Belgien
lost die Nationalbank ihre Noten ausschlieBlich mit Silber ein und in Italien
zirkuliert Papiergeld mit Zwangskurs, wenn auch gegenwirtig nicht mehr
mit Goldagio, aber die Finffrankenstiicke dieser Staaten werden auf Grund
des Miinzvertrags von den franzisischen Offentlichen Kassen und im iibrigen
auch von der Bank von Frankreich und allen Privaten wic die franzosischen
Miinzen angenommen und lehnen sich daher ebenfalls an das franzosische
Gold an.

Theorctisch sehr interessant sind dic in Spanien gemachten Erfahrungen.
Hier wurde die Doppelwihrung auch in der Periode der Silberentwertung
noch lange Zeit in Wirksamkeit erhalten. Die freie Pragung von Silber-
miinzen wurde zwar schon 876 eingestellt, aber die Regierung setzte im
fiskalischen Interesse die Ausminzung von 3-Pesetastiicken noch bis Ende
des Jahres 18gg fort. Dadurch aber ecrhielten die Silbermiinzen im Verkehr
mehr und mehr das Ubergewicht, die Goldmiinzen erlangten eine mehr
und mehr steigende Primie und wurden zum grolten Teil ausgefiihrt,
Gegen den Franc in Gold, dem sie miinzgesetzlich gleichstehen soll, ver-
lor die Peseta im Kurse auf Paris im Jahre 18¢8 zcitweise mehr als
40 Prozent, doch blieb ihr Kurs noch immer iiber ihrem noch mehr ge-
sunkenen inneren Silberwerte, Nach der Einstcllung der Prigungen hat
sich der Kurs, wenn auch nicht ohne betrichtliche Schwankungen, allmihlich
gebessert und in den letzten Jahren betrigt der Verlust gegen Francs nur
noch 1o bis 20 Prozent. Dieser Kurswert der Peseta schwebt gewissermalien
in der Luft; er ist bedeutend hoher als der Metallwert dieser Silbermiinze,
bleibt aber doch immer mehr oder weniger hinter ihrem gesetzlichen Wert-
verhiltnisse gegen Gold zuriick. Dieses Wertverhiltnis ist eben praktisch
wirkungslos; niemand kann gezwungen werden, zu dem ihm entsprechenden
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Preise Gold gegen Silber herzugeben. Der Verkehrswert der Peseta in
Silber beruht auf ihrer gesetzlichen Zahlungskraft, aber diese kann ihr
weder einen festen Wert gegen Gold, noch vollends einen solchen gegen
die gewdhnlichen Waren verleihen. Ubrigens hat sich in Spanien gezeigt,
dali die Gefahr der jechten Nachprigung® der {iberwerteten Silbermiinzen
sehr ernstlicher Natur ist, da tatsichlich viele Millionen Silberduros wider-
rechtlich, aber genau nach den gesetzlichen Vorschriften im gehcimen ge-
prigt und in Umlauf gebracht worden sind.

Wihrend in Spanien der Zahlungswert der Silberwahrungsmiinze nicht
durch kiinstliche Mafiregeln positiv erhdht, sondern durch ihre gegebene
volkswirtschaftliche Stellung vor dem Herabsinken auf den Metallwert
bewahrt wurde, brachte man in Indien durch ein cigentimliches Ver-
fahren eine wirkliche Emporhebung der nach ihrem Metallwert ticf ge-
sunkenen Rupie auf einen festen Wert gegen Gold zustande, und zwar
ohne daB eine dauwernde Einstellung der Silberprigungen nétig wurde.
Gleichzeitig mit der SchlieBung der indischen Miinzstitten (1893) erklarte
die Regierung, daB Rupien zum Kurse von 16 Pence gegen Gold aus-
gegeben werden wirden. Dicsen Stand konnte die Rupie ullerdings in
den niachsten Jahren noch nicht erreichen, bis zum Jahre 18g8 aher war
dies gelungen und scit 1goo wurden nun wieder Rupien in groBerer Menge
als je zuvor, aber nur fliir Rechnung der Regierung geprigt und gegen
Sovereigns (die 1898 fitr gesetzliches Zahlungsmittel erkldrt worden waren)
ausgetauscht. Das eingeldste Gold kann dann wieder nach Europa geschafft
werden, um neues Silber zu kaufen, das bei der Bevilkerung von joo Mill,
das entschieden bevorzugte und auch das zweckmiBigere Geldmetall bleibt.
Ubrigens hatte sich schon sofort nach der Einstellung der Prigungen der
Kurs der Rupie von ihrem Metallwert losgeldst und 20 bis jo Prozent hoher
gestellt. Dies geschah aber nicht, wic man in England vielfach annahm,
weil die Rupie in Indien ,seltener® geworden war, sondern es war cinfach
eine Folge des Steigens des Wechselkurses von England auf Indicn. Das
letztere Land hat stets eine giinstige Zahlungsbilanz, die bis 1893 durch
Versendung von 100 bis 150 Millionen Rupien in Silber, das in Bombay
und Kalkutta ausgemiinzt wurde, ihre Ausgleichung erhielt. Dieses Silber
machte also den Regierungs- und Handelswechseln auf Indien Konkurrenz
Durch die Schliebung der Miinzstitten fiir die Privatprigung aber wurde
ihm dies sehr erschwert, da es jetzt nur als Handelsware in Indien unter-
gebracht werden konnte und daher mufite der Wechselkurs in die Hohe
gehen, bis schliefilich auch die Versendung von Gold und der Eintausch
von Rupien gegen Goldminzen lohnend wurde. Auch in den Straits-
Kolonien und in Mexiko ist der Versuch gemacht worden — und bisher
mit FErfolg — einer silbernen Wihrungsmiinze durch Beschrinkung oder
Einstellung der Prigung einen festen Kurs gegen Gold zu verschaffen.
Eine solche Goldwihrung mit tatsichlich durchaus iberwiegendem Silber-
umlauf stoBt freilich in Lindern, die nicht eine so giinstige Zahlungsbilanz
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und einen so enormen Silbergeldbedarf haben wie Indien, auf griBere
Schwierigkeiten,

Aus den obigen Beispielen ist ersichtlich, einen wie grofen Iinflufy
die staatliche Prigung der Miinzen, sofern dadurch auch ihre Zahlungs-
kraft bestimmt wird, auf ithren Verkehrswert ausiibt. Handelt es sich um
vollwertiges Metallgeld, so hat die gesetzliche Zahlungskraft dieser Miinzen
eine formale rechtliche, aber keine materielle Bedeutung, denn ihr Zahl-
wert ist ihr Nominalwert und dieser ist eben ihrem Metallwert gleich,
Die Prigung gewilirleistet ihren inneren Gehalt und sie wiirden auch ohne
gesetzliche Zahlungskraft als Umlaufsmittel dienen kdnnen, wie dies frither
bei den reinen Handelsmiinzen, z. B. bei den hollindischen Dukaten, und
den namentlich in Stddeutschland in grofier Zahl zirkulierenden fremden
Goldmunzen zu sehen war.

Das nicht vollwertige Metallgeld aber erhilt durch die ihm vom Staate
zuerkannte Zahlungskraft eine Erginzung seines Verkehrswertes, durch die
es unter giinstigen Umstinden dem vollwertigen gleichgestellt wird. In
den Vereinigten Staaten, in Frankreich und anderen Lindern ist die gesetz-
liche Uberwertung der Silberwihrungsmiinzen gelungen, weil ihre Menge
im Verhiltnis zum Goldvorrat nicht zu grol ist; in Indien ist sie gelungen
infolge der besonderen Verhéltnisse der indischen Zahlungsbilanz und der
auBerordentlichen Bevorzugung des Silbers durch die Bevolkerung; in
Spanien aber ist sie nicht gelungen, weil die Silbermiinzen in zu grofler
Masse ausgegeben wurden und daher die Goldminzen ohne Riicksicht auf
das gesctzliche Wertverhiltnis im Kurse stiegen. Ahnlich ging es einst
bei den fiskalischen Miinzverschlechterungen zu, wenn man einigermaBen
den Schein wahren und nicht kurzweg auch die Hauptmiinzen verringern
wollte, Es wurden kleinere Miinzen in groBen Massen geprigt, denen ein
bestimmter Zahlwert als Teilstiicke einer groben Silber- oder Goldmiinze
beigelegt wurde, den sie aber nach ihrem Metallgehalt nicht besaBen.
Diese Teilmiinzen erlangten dann im Verkehr die Oberhand, die Haupt-
miinzen wurden zuriickbehalten und erzielten ein mehr und mehr steigendes
Agio. An die Stelle der urspriinglichen Metallgeldeinheit trat nun eine
aus der entsprechenden Zahi von Teilstiicken zusammengesetzte Zihleinheit,
die dann spiter auch wieder durch neue Hauptmiinzen mit geringem
Metallgehalt dargestelit wurde. Der Reichsspeziestaler von 1566 sollte ge-
setzlich 68 Kreuzer gelten, er stand aber von Anfang an auf 72 Kreuzer
in Teilstiicken, stieg in wenigen Jahren auf go Kreuzer und in der Kipper-
und Wipperzeit zu Anfang des DreiBigjdhrigen Krieges infolge der enormen
Verschlechterung der umlaufenden kleinen Miinzen zeitweise auf 3oo bis
400 Kreuzer und noch héher. Ein &hnliches Geschick hatte das von Karl
d. Gr. als Rechnungseinheit eingefithrte Pfund Silber, das urspringlich
durch 240 Denare oder Pfennige dargestellt wurde, die wirklich ein Pfund
(wahrscheinlich Troy.-Gewicht = 373 Gramm) wiegen sollten. Die wirklich
ausgeprigten Denare und ihre Vielfachen wurden aber immer schlechter

Wirkung und
MiBbrauch der
staatlicken
Prigung,



Papiergeld,

I10 Der Kreislauf der Volkswirtschaft,

und das franzésische Livre, das Zahlpfund von 20 Sols= 240 Deniers (die
schliefllich nur noch zu drei als Viertelsous oder Liards in Kupfer geprigt
wurden) war auf ungefdhr 1 Franc oder 4,5 Gramm Feinsilber gesunken.
Mehrfach wurde durch konigliche Ordonnanzen befohlen, daB alle Vertrige
nur auf Livres, also auf ein blofles Rechnungsgeld abgeschlossen werden
miiliten, daB sie aber nicht auf bestimmte grobe Miinzen, oder auf be-
stimmte Gewichte Gold oder Silber lauten diirften. Bei Schuldzahlungen
sollte also immer das Livre durch 240 Deniers in den verringerten Miinzen
dargestellt werden. Auf diese Art zog die Minzherrschaft ihren Gewinn
aus den Miinzverschlechterungen. Aber sie konnte nicht verhindern, daB
sehr rasch alle Warenpreise der Verminderung des Silbergchalts der
Miinzen entsprechend in die Hbhe gingen, War man in der Minz-
verschlechterung soweit wie mbglich vorgegangen, so kehrte man zu eincm
schweren Miinzfulie zuriick. Die leichten Minzen wurden dann einfach
verrufen und zu ihrem Metallwert eingezogen, die dlteren Schulden aber
waren nicht nach dem Nominalwert der neuen Minzen zu bezahlen,
sondern wurden nach deren Silbergewicht den leichten gegeniiber berechnet.
In Preuflen wurden noch in den Jahren 1808 und 1811 die im Uber-
mafl ausgegebenen Silberscheidemiinzen auf #, bzw. %/, ihres Nennwertes
herabgesetzt,

Erst im 19. Jahrhundert ist der MiBbrauch der Scheidemiinzen
durch gesetzliche Bestimmungen iiber die Beschrinkung ihrer Zahlungs-
kraft — die allerdings auch schon frither bestanden, aber wirkungslos
blieben — iiber die Begrenzung ihrer Ausprigung und ihre Einloslichkeit
gegen Wihrungsmiinzen mit Erfolg verhindert worden, obwohl sie gerade
in diesem Jahrhundert infolge der Silberentwertung auf einen friiher nur
selten dagewesenen Grad der Unterwertigkeit herabgedriickt worden sind.
Ubrigens ist ihnen, wie auch den unterwertigen silbernen Wihrungsmiinzen
die Behauptung ihres Nominalwertes dadurch erleichtert worden, daB ihre
Ausgabe nicht geradezu den Charakter eines absichtlich unternommenen
Finanzgeschifts trug, wenn auch der Staat einen Gewinn dabei machte. Die
dlteren Minzverschlechterungen waren eben finanziefle Notstandsmalfiregeln
und daher standen die verringerten Miinzen von vornherein in MiBkredit,

In ihrem vollen Umfange zeigt sich die Macht des Staates iiher das
Geld bei dem von Knapp so genannten ,autogenischen# Geld, einem
Zahlungsmittel, das iiberhaupt keinen sachlichen Wert besitzt, sondern dem
einfach durch staatliche ,Proklamation® eine bestinmte Geltung in Wert-
cinheiten zugesprochen ist. Diese Geldart, das staatliche Papiergeld, hat
sich erst seit dem 18, Jahrhundert Eingang verschafft und seitdem
im ganzen eine wenig rithmliche Vergangenheit aufzuweisen. Wie die
mittelalterlichen Fiirsten ihrer Finanznot durch Miinzverschlechterungen ab-
zuhelfen suchten, so haben in der neuercn Zeit fast alle Staaten in mifl-
licher Lage zu der Ausgabe von Papiergeld mit Zwangskurs gegriffen und
dadurch fast immer schwere Stérungen des Wirtschaftslebens herbeigefuhrt.
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Das Papiergeld tritt in verschiedenen FFormen mit verschiedenen Graden
der Gefihrlichkeit auf. An sich ungefihrlich ist das in Metallgeld ein-
losliche Papiergeld ohne andere gesetzliche Zahlungskraft, als gegen die
offentlichen Kassen, wie die deutschen Reichskassenscheine. Da diese
keine Zahlungskraft gegen Private haben, so beruht ihr Wert auf ihrem
Zahlungskredit, sie sind also Kreditgeld. Thre Zahlungskraft gegen den
Staat wiirde sie nicht genitigend umlaufsfihig machen, wenn ihnen nicht das
allgemeine Vertrauen als Stiitze diente. Die Einloslichkeit verstirkt ihren
Kredit, setzt ihn aber auch voraus, da gar kein besonderer Fonds fiir die
Einlésung vorhanden ist, sondern diese lediglich bei der Reichsbank auf
Rechnung des Reichsguthabens stattfindet. Da die Gesamtsumme der
Reichskassenscheine auf die miBige Summe von 120 Millionen Mark be-
schrinkt ist, so ist auch in kritischen Zeiten ein starker Zudrang zur Ein-
Iésung nicht zu befiirchten,

Eine zweite Art des Papiergeldes hat unbeschrinkte Zahlungskraft gegen
jedermann, ist aber gegen Metallgeld einloslich. Hierher gehdrt das der
Vereinigten Staaten, dessen Gesamtsumme auch auf einen festen Betrag
{(346.7 Millionen Dollar) beschrinkt ist. Sein Wert beruht einesteils auf der
ihm rechtlich zustehenden Kraft, zur Zahlung aller Schulden zu dienen,
und insofern ist es also nicht im eigentlichen Sinne Kreditgeld; jedoch wird
ihm durch die gesetzliche Einlosungspflicht des Staates auch noch eine
Kreditstiitze gewiahrt und namentlich verhindert, dafl sein Wert von dem
der metallisch dargestellten Geldeinheit abweiche. Ls ist daher nicht als
selbstandiges Wertmall zu betrachten, sondern es lehnt sich an das Metall-
geld an und es kann demnach als , unselbstindiges Papierwihrungsgeld«
charakterisiert werden. Man kdnnte geneigt sein, die Noten der Banken
von England und von Frankreich, die ebenfalls unbeschrinkte gesetzliche
Zahlungskraft haben und dabei einldslich sind, mit diesem Papiergeld zu-
sammenzustellen.  Aber es empfiehlt sich, den Begriff des Geldes streng
auf die vom Staate aufgegebenen Umlaufsmittel zu beschrinken; die Bank-
noten dagegen, solangce sic als stets fillige, cinlosliche Schuldscheine im
privaten Geschiftsverkehr ausgegeben werden, sind Geldersatzmittel,
aber kein Geld, selbst wenn ihnen die volle Zahlungskraft zugestanden ist.
Wenn aber der Staat ihre Kinldslichkeit aufhebt, so iibernimmt er ebenso
die Verantwortlichkeit fiir ihren Wert, als wenn er sie selbst ausgibe; sie
erhalten dann eine ausschlieBlich offentlich-rechtliche Stellung und bilden
die am hiufigsten vorkommende Form der dritten und wichtigsten Art des
Papiergeldes, nimlich des uneinldslichen mit unbeschriankter Zahlungskraft
gegen jedermann, d.h. mit Zwangskurs., Solches Papiergeld ist aber auch viel-
fach ohne Vermittlung einer Bank direkt vom Staate ausgegeben worden,

Der Wert diescs , selbstiindigen Papierwihrungsgeldes stiitzt sich ledig-
lich auf seine gesetzlich unbeschrinkte Zahlungskraft, die sich vor allem
auch bei der Zahlung der jederzeit nach Milliarden zihlenden schwebenden
Schulden Geltung verschafft. Beim Beginne der Papiergeldwirtschaft wird

-
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allerdings versprochen, dall die Scheine spéter zu ihrem Nominalwert in
Metall eingezogen werden sollen, aber sehr oft ist dieses Versprechen nicht
gehalten worden und selbst wenn cine Papiergeldwirtschaft wirklich ein so
ginstiges Ende nahm, so wurde doch, wenn sie lingere Zeit dauerte, auf
diese Moglichkeit wenig oder gar keine Riicksicht genommen, Kreditgeld
ist das Zwangspapiergeld nur mit Riicksicht auf sein Verhiltnis zum Staat,
insofern der Staatskredit im allgemeinen seine Grundlage bildet. Im
Verkehr mit Privaten dagegen bedarf es prinzipiell keines Kredits, da
es eben in Zahlung genommen werden mubll.

Die friher herrschende Meinung, dafl das Zwangspapiergeld immer von
dem Metallwert abhidngig bleibe, den es urspriinglich reprasentierte, ist
durch die Erfahrung widerlegt worden, Dieses Papiergeld lost sich ven
seiner urspriinglichen Metallbasis ganzlich los, es kann nicht nur unter sie
herabsinken, sondern sich auch iber sie emporheben. In Osterreich
war 1892 der Kurs des Papierguldens gegen Mark 168 bis 170 Pfennige,
wihrend der Wert des in einem Silbergulden enthaltenen Silbers 130 bis
140 Pfennige betrug. Als Minze aber stand der Silbergulden im inneren
Verkehr dem Papiergulden gleich, da er diesen in allen Zahlungen er-
setzen konnte. Er lehnte sich also seinerseits an den zum Hauptgelde ge-
wordenen Papiergulden, wihrend nach der ilteren Anschauung das Um-
gekehrte stattfinden sollte. Ebenso stand in RuBlland zur Zeit des Uber-
gangs zur Goldwihrung der Papierrubel betrichtlich héher im Kurse, als
es dem Werte des in cinem Silberrubel enthaltenen Silbers entsprach.

So wird also das Papiergeld — das wir hier immer in dem obigen
engeren Sinne betrachten, anch zu einem selbstindigen WertmaB, aber
es fehlt ihm nach fast allen bisherigen Erfahrungen in bedenkiichem Grade
die wichtigste Eigenschaft jedes brauchbaren Mafles, die Unverinder-
lichkeit. Der Staat hat die Macht zu bestimmen, daB bei allen Zahlungen
die gegenwirtiz durch eine Edelmetallmiinze dargestellte Werteinheit durch
einen uneinldslichen Papierschein ersetzt werden kionne; aber er ist nicht
imstande, durchzusetzen, daB dieser fur bestehende Geldschulden geltende
Zahlwert des Papiergeldes sich auch unveridnderlich denWaren gegeniiber
behaupte, deren Preis in Geld sich im Verkehr unaufhdrlich neu bildet.
Die Funktion des Geldes als Zahlungsmittel ist eine sekundire, das Geld
ist in erster Linie direkt verwendetes Umlaufsmittel und erst durch den
Tauschwert gegen Waren, den es in dieser Eigenschait erlangt, wird es
Zahlungsmittel fir Geldschulden. Diese kénnen nun nach ihrem Nominal-
betrag, gleichviel, wie dessen Wert sich den Waren gegeniiber verindert
hat, mit der gleichen Summe gesetzlicher (eldeinheiten bezahlt werden,
aber die Kaufkraft des Geldes wird nicht einfach durch eine Zahlungs-
kraft fiir Schulden bestimmt,

Wird der Zwangskurs fiir ein Papiergeld proklamiert, so verschwindet
das vollwertige Metallgeld sofort aus dem Verkehr und die silbernen
Scheidemiinzen folgen ihm bald nach. Jeder hilt aber das Metallgeld, das
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er besitzt, zuriick und leistet seine Zahlungen mit dem Papiergeld, das er
selbst einnimmt. Wer Metallgeld — sagen wir (rold, das jetzt allein noch
in Betracht kommt -— haben will, mufl eine Prdmie, ein Agio dafiir be-
zahlen. Die Goldmiinzen werden jetzt zu einer gewdhnlichen Handelsware,
die mit demselben Preise in Papiergeld, wie das Barrenmetall bezahlt
werden., Der Preis der Wechsel auf das Ausland, die in Gold zahlbar
sind, steigt in demselben Malle und in ihm kommt das meistens rasch ver-
inderliche Goldagio am deutlichsten zum Ausdruck. Hat das Land eine
ungiinstige Zahlungsbilanz, hat es namentlich grofie Summen an Schuld-
zinsen an das Ausland zu entrichten, so wird das vorhandene (Gold mehr
und mehr ausgefiihrt bis auf einen verhéltnismidBig kleinen von den Banken
festgehaltenen Rest.

Fir die Hohe des Agios ist natlrlich die allgemeine politische, volks-
wirtschaftliche und finanzielle Lage des Staates von groBer Bedeutung,
In ecinem Staat mit zerriitteten Finanzen und unsolider Verwaltung ent-
spricht das Agio dem geringen Vertrauen, mit dem man im In- und Aus-
lande die Herstellung befriedigender Verhiltnisse erwartet. Wenn dagegen
ein Land nur durch ungewdhnliche Umstinde, etwa durch einen unglick-
lichen Krieg, in die Papiergeldwirtschaft gedringt ist, aber vermoge seines
natiirlichen Reichtums, selner Produktivkraft und seiner {esten staatlichen
Ordnung alle Aussicht hat, in nicht allzu langer Zeit aus diesem Zustande
wieder herauszukommen, so wird sein Kredit das Agio in mifligen
Grenzen halten.

Als wichtigste unmittelbare Ursache des Steigens des Aglos erscheint
die itbermiBige Vermehrung des Papiergeldes im fiskalischen Intcresse.
Auf diese Weise kann es sogar einer villigen Entwertung verfallen, wie
das Beispiel der franzdsischen Assignaten zeigt, die bei einer Emission
von 46 Milliarden Tivres schlieBlich zu Makulatur wurden. Aber auch
ohne weitere Vermehrung des Papiergeldes und bei im librigen geordneter
Finanzwirtschaft des Landes kann das Agio betrichtlich steigen, wenn
nimlich aus irgendwelchen Grinden, z. B. infolge einer ungilinstigen
Ernte, groflerec Zahlungsverbindlichkeiten im Auslande zu erfiillen sind.
Nicht selten werden auch durch das Borsenspiel grofe Schwankungen des
Agios hervorgerufen, wie z. B. in Amerika wihrend des Biirgerkriegs.

Da durch das Agio nur der Preis des Goldes als einer Handelsware in
dem inldndischen Zahlungsmittel, dem Papiergeld, zum Ausdruck gebracht
wird, so wirken die Schwankungen desselben keineswegs ohne weiteres
auch auf die Preise der inlindischen Waren ein. Der Kupferpreis kann
steigen, ohne dall der Eisenpreis oder der Weizenpreis dadurch beriihrt
wird; so kann auch der Preis des Goldes gegen Papiergeld steigen, ohne
daB deshalb auch die inldndischen Bodenerzeugnisse, die Lohne, die Mieten
verteuert werden. Dies ist eben cine Folge der Unabhingigkeit des un-
einloslichen Papiergeldes von seiner urspriinglichen Metallbasis, Daher
muB das Sinken des Wertes des Papiergeldes gegen Gold und Goldwechsel
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unterschieden werden von der Verminderung seiner Kaufkraft gegeniiber
den Waren. Die Preise der auslidndischen, in Gold zahlbaren Waren
steigen einfach mit dem Agio: betrigt dicses 50 Prozent, d. h. miissen
150 Geldeinheiten in Papier bezahlt werden, um so viel Gold zu erhalten,
als in roo der frither umlaufenden Goldgeldeinheiten enthalten ist, so er-
héhen sich diese Dreise ebenfalls um 50 Prozent. Fiir die inlindischen
Produkte dagegen, deren Preise nicht wesentlich durch den auswirtigen
Handel beeintiulit werden, wie auch fiir LLohne und Mieten, trifft das nicht
zu: ihr Preis wird durch diejenigen Agioschwankungen, die lediglich durch
Anderungen in der Zahlungshilanz und durch Bérsenspekulationen verursacht
werden, so gut wie gar nicht berithrt. Dagegen ibt Vermchrung des
Papiergeldes ullerdings eine driickende Wirkung auch auf seine inlindische
Kaufkraft aus, wenn sie nicht vorsichtig der Entwicklung des Verkchrs
angepalfit wird,

Diese relative Festigkeit des Binnenwertes des Papiergeldes erzeugt
bei steigendem Agio cine Begiinstigung der Ausfuhr; denn fiir das Gold,
das man fiir die Ausfuhrwaren erhilt, kann man dann eine griofiere Summe
in Papiergeld eintauschen, als vorher und dieses Papiergeld hat im inneren
Verkehr wenigstens zundchst noch unverdnderte Kaufkraft. Anderseits
wird die Einfuhr fremder Waren durch das steigende Agio erschwert und
das Sinkeu desselben hat die umgekehrten Wirkungen. Durch den
Mechanismus des steigenden Agios wird es allein méglich, dall ein
Papierwihrungsland, das gar kein Gold und auch keine Monopolprodukte
besitzt, sondern mit seinen Ausfuhrwaren die Konkurrenz des Weltmarktes
zu bestehen hat, lberhaupt seine Zahlungen in den Goldwahrungslindern
leisten kann. Es muB eben mit Waren bezahlen und diesen nétigenfalls
auch durch Preisermdfligungen im Auslande Absatz verschaffen. Bei un-
glinstiger Verdnderung der Zahlungsbilanz wird die Nachfrage nach fremden
Wechseln und damit das Agio steigen, und zwar dieses so hoch, daB es
moglich wird, noch mehr Landesprodukte auszufiihren und zu herab-
gesetzten Preisen gegen Gold zu verkaufen. Kann aber die Ausfuhr ohne
merklichen Druck auf die wusldndischen Preise erweitert werden, so ruft
das steigende Agio auch eine entsprechende Krhohung der Preise der
Ausfuhrwaren an den inlindischen Handelsplitzen hervor. Unter solchen
glinstigen Umstinden wird das Agio auch hiufig sinken, chne daB die
Preise der Ausfuhrwaren in Papiergeld ebenfalls zuriickgehen.

Im allgemeinen ist die Geschichte des uneinléslichen Papiergeldes bis-
her eine Geschichte schwerer finanzieller MiBstinde gewesen. Es wieder-
holten sich in ihr in stark vergréfertem MaBstube dhnliche wirtschaftliche
Stérungen, wic sie einst durch die Miinzverschlechterungen herbeigefiihrt
wurden, Aber das Beispiel Frankreichs in den Jahren 1870 bis 1878 hat
doch gezeigt, daB selbst unter erschwerenden Umstinden eine Papiergeld-
wirtschaft mdéglich ist, in der kein nennenswertes Goldagio und auch keine
merkliche Verminderung des Binnenwertes des Papiergeldes entsteht.
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Frankreich hatte diesen gliicklichen Erfolg vor allem seinem reichen Gold-
vorrat zu verdanken, der auch noch durch eine grofie Summe in Silbergeld
erginzt wurde. Auch nach der Auszahlung der Kricgsentschidigung war
der Betrag des in den Kassen zuriickgehaltenen Metallgeldes weit gréfer
als die Summe der mit Zwangskurs ausgegcbenen Noten und niemand
zweifelte, daBl diese in wenigen Jahren wieder zu ihrem vollen Nominal-
wert eingelést werden wiirden. Die finanzielle Gesetzgebung wirkte auch
mit aller Energie auf dieses Ziel hin und die Bank war imstande, noch
vor der gesetzlich bestimmten Zeit die Einldsung ihrer Noten freiwillig
wieder aufzunehmen. Man kann auch die theoretische Moglichkeit nicht
bestreiten, dah der Charakter des Geldes als eines ,Geschopfes der Rechts-
ordnung* villig die Oberhand erhalten und das ,,hylogene« Geld, d. h. das
vollwertige Metallgeld génzlich durch ,autogenes®, d. h. durch Papiergeld
ersetzt werden kdnnte, Damit dieses aber dic nétige Wertfestigkeit gegen
die Waren behaupten kénnte, miifite vor allem die Menge desselben nach
einem streng rationellen System geregelt werden. Sie mifite etwa dem
ursprunglich vorhandenem Vorrat an Metallgeld gleichgehalten, der Ge-
samtheit der Umlaufsmittel aber die durch das Verkehrshediirfnis geforderte
Elastizitit dadurch verschafft werden, dall Banknoten ausgegeben wiirden,
von denen eine bestimmte Quote durch Papiergeld gedeckt sein miifite,
Wenn diese Deckung nur mit steigenden Schwierigkeiten aufrechterhalten
werden konnte, wire ecine vorsichtige Vermehrung des Papiergeldes zu-
lassig. Fiir die richtige Handhabung dieses Systems aber wiirde es
keinerlei Garantie geben. Man miifite die GewiBheit haben, daB der Staat
auch in finanziellen Verlegenheiten diese Normen nicht verletze, man
miilte keinen Krieg, keine Uberspekulation und ["Jberanspannung des
Kredits und keine Krisen zu befiirchten haben. Diese Bedingungen werden
aber in absehbarer Zeit nicht erfiillt sein und daher ist bis auf weiteres
das seinen vollen Wert in sich selbst tragende Metaligeld als das normale
und den praktischen Anforderungen allein vbllig geniigende Geld zu be-
trachten. Das schliefit nicht aus, dafl die Papiergeldwirtschaft fiir den
Staat in schweren finanzicllen Notlagen den relativ zweckmiBigsten Aus-
weg darbietet, wenn sie nach dem von Frankreich gegebenen Vorbild
geleitet wird. Man kénnte nun einwenden, das auch das Edelmetallgeld
keinen absolut festen eigenen Wert besitze. Wie schon oben hervor.
gehoben wurde, ist die Menge des im Umlauf befindlichen Goldgeldes
ein Faktor, der auf den Wert der Geldeinheit einen gewissen, wenn
auch nicht in einfacher Formel festzustellenden EinfluB ausiibt. Zwischen
der Vermehrung des Goldgeldes und der des Papiergeldes in einem Iande
besteht aber von vornherein der groBe Unterschied, dal die letztere ganz
von dem Willen des betreffenden Staates abhingig ist und daher stets ein
berechtigtes MiBtrauen hervorruft. Ferner ist unter miblichen Finanz-
verhiltnissen auch nicht zu erwarten, dall die Wirkung der Geldvermehrung
durch vermehrte Giterproduktion ausgeglichen werde. Namentlich aber

8*
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kommt in Betracht, daB das Gold ein internationales Geldmetall ist.
Sammelt es sich aus irgendwelchen Griinden in einem einzelnen Lande
unverhiltnisméfig an, so wird bald ein Abfluf nach dem Auslande, weil
durch die Verteuerung der Waren gegen Gold die LEinfuhr erleichtert und
die Ausfuhr erschwert, die Zahlungsbilanz also ,unglnstig® wird. Das
jahrlich neu produzierte Gold verteilt sich also den internationalen Handels-
verhiltnissen entsprechend iiber die ganze Kulturwelt, das Papiergeld dagegen ¢
ist nur auf seinen eigenen Staat angewiesen, seine Vermehrung konzentriert
ihre Wirkung auf den Verkehr dieses Landes allein und kann daher auch
eine Verminderung der Kaufkraft dessclben gegen die Waren herbeifithren.
Indes ist die Frage der Wertstabilitit des Goldes — das Silber ziehen
wir als Wiahrungsmetall nicht mehr in Betracht — durch solche auf das
Gold selbst beschriankte Erwidgungen nicht zu erledigen. Sie mull unter
einem weit allgemeineren Gesichtspunkt erfalit werden, niimlich als die
Frage: wie weit bestcht Stabilitit des Wertes einer Geldeinheit, die in
mannigfaltizen Formen auftritt, aber in jeder dieser Formen bezogen ist
auf ein bestimmtes Quantum Gold als MalgroBe und auch in jeder Form
gegen dieses Goldquantum eingelost werden kann. Das vollwertige Metall-
geld macht auf der heutigen Wirtschafisstufe auch in den Lindern mit
den bestgeordneten Geldverhiltnissen nur den kleinsten Teil der auf die
Geldeinheit lautenden Hilfsmittel des Gilterumlaufs aus. Neben dem voll-
wertigen Metallgelde als Wihrungsgeld gibt es nicht vollwertiges als Scheide-
miinze und einldsliches Papiergeld ohne oder mit gesetzlicher Zahlungs-
kraft als Kreditgeld. Dazu kommt nun aber die Masse der Geldersatz-
mittel im weitesten Sinne des Wortes, die im GroBverkehr das Geld selbst
mehr und mehr aus seiner Funktion als Umlaufsmittel verdringt haben
und ithm nur noch seine Bedeutung als WertmaB lassen. Es sind dies
zundchst die Banknoten, die wir nach dem oben Gesagten, selbst wenn
ste gesetzliche Zahlungskraft haben, nicht zum Gelde rechnen, solange sie
einldslich sind und nicht von einer Staatsanstalt, sondern auf Privat-
rechnung im privaten (geschiftsbetrieb ausgegeben werden. Die Banknoten
aber werden in der necuesten Entwicklung immer mehr durch den Scheck
ersetzt. Dieser ist allerdings kein selbstindiges Umlaufsmitte] fiir sich,
sondern nur gleichsam die dullere Handhabe, durch die ein groBartiger
Apparat des Kreditumlaufs der Giiter in Tatigkeit gesetzt wird. Die
Banknote kann beliebig lange auBerhalb der Bank im Verkehr wie bares
Geld von Hand zu Hand gehen. Der Scheck dagegen ist eine Anweisung
auf ein Guthaben des Ausstellers bei einer Bank, die gar nicht bestimmt
ist, lingere Zeit im Umlauf zu bleiben, sondern moglichst bald, und zwar
vorzugsweise durch Verrechnung und nicht durch Abhebung des Betrags
erledigt werden soll. Der Scheck hat daher nur eine abhéngige und kurze
Existenz, dennoch aber kann er in dieser als wirkliches Geldersatzmittel
auftreten. Bevor wir ihn in dieser Eigenschaft niher betrachten, ist eine
kurze Darstellung des modernen Kredit- und Bankmechanismus erforderlich.

—_—
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IX. Kreditund Bankwesen. Kreditgeben bedeutet itn Wirtschaftsleben areen des
entweder Stundung einer falligen Zahlung oderUberlassung cines Greldbetrags Kredits,
gegen Erwerbung einer Geldforderung Die letztere Art des Kred1tgebens
erscheint in verschiedenen Formen. Als elgenthches Darlehen pflegt man
nur dicjenigen Forderungen zu bezeichnen, die der Kreditgeber dem Kredit-
nehmer auf dessen Antrag unter vereinbarten Bedingungen gewdhrt. Wenn
dagegen umgekehrt der Glaubiger das Geld dem Schuldner entgegen gebracht
und nicht lediglich zur Aufbewahrung, sondern zu geschiftlicher Benutzung
iiberwiesen hat, so ist dies ein sogenanntes ,Deposit“ oder eine ,LKin-
lage®* Die Banken iibernehmen solche Depositen mit dem Charakter von
Spar- und Kapitaleinlagen, die mit bestimmten lingeren oder kirzeren
Kandigungsfristen riickzahlbar und entsprechend verzinslich sind. Veon
diesen zu unterscheiden sind die Einzahlungen auf Giro-, Scheck- oder
Kontokorrentkonto, iiber die jederzeit verfligt werden kann, sei es, dafl
beliebige Betrige abgehoben oder an andere Konten iiberwiesen werden.
Im Giroverkehr bleibt die Bank stets passiv, sie stellt vielfach ausdriicklich
die Bedingung, dal der Kontoinhaber stets einen Mindestbetrag unverzins-
lich bei ihr stehen lasse, wofiir siec thm den Dienst der Kassenfilhrung
leistet. Im Kontokorrentverkehr dagegen konnen auf beiden Seiten Aktiv-
und Passivgeschifte stattfinden und die Bank hat daher immer stets fillige
Guthaben eines Teiles ihrer Kunden in Handen, wihrend sie einem anderen
Teile gegeniiber durch Pfand gedeckte oder oft auch ungedeckte Forde-
rungen besitzt. Das Charakteristische des Kontokorrentverkehrs besteht
darin, daB die einzelnen Posten der Aktiv- und Passivseite ihre Selbstindig-
keit verlieren und es nur auf den am Schluff jeder Rechnungsperiode fest-
zustellenden UberschuB oder Saldo zugunsten des einen oder des anderen
Teiles ankommt.

Der Stundungskredit sowohl wie der Darlehenskredit kann m:ttels des
Wechsels auf eine strenge Form gebracht werden. Woahl der grifite
Teil aller Wechsel wird anf Grund des Kaufs von Waren ausgestellt, fiir
deren Bezahlung cine durch den Filligkeitstag des Wechsels festbestimmte
Frist bewilligt ist. Die Banken verwenden die Wechsel aber auch zur
Gewihrung von finanziellem Kredit und verbinden durch das Akzeptieren
von solchen in ecigentiimlicher Art Kreditgeben und Kreditnehmen. Der
Aussteller des akzeptierten Wechsels kann diesen weitergeben oder bei
einer anderen Bank diskontieren, und fiir ihn hat das Akzept also die
Bedeutung eines Darlehens; anderseits aber ist es der der Bank selbst
gewdhrte Kredit, der den Wechsel umlaufsfihig und diskontierbar macht.

Die urspriingliche volkswirtschaftliche Aufgabe der Banken besteht in bie Bagken,
der Kreditvermittlung: sie nehmen Kredit auf der einen Seite und geben ihn ‘“;;’;11‘;‘::5‘”
zu fiir sie vorteilhafteren Bedingungen auf der anderen. Durch Hypotheken
gesicherte Darlehen mit langen Kiindigungsfristen werden von den Hypo-
thekenbanken gegeben, die sich ihrerseits das ndtige Kapital durch
Ausgabe von Pfandbriefen verschaffen. Die Handels- oder Kredit-
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banken dagegen vermitteln nur kurzfristigen Kredit durch Diskontieren
und Akzeptieren von Wechseln und Gewihrung von Lombarddarlehen und
von Vorschiissen im Kontokorrentverkehr, Nach der Art ihres Kredit-
nehmens werden Depositenbanken und Notenbanken unterschieden.
Die ersteren nehmen fremde Gelder auf in Gestalt von verzinslichen Spar-
und Kapitalanlagen, von Giro- und Scheckdepositen und von Kontokotrent-
Uberschilssen der Kunden. In Deutschland werden auch diese letzteren
Arten von Depositen von den Handelsbanken verzinst. Die Notenbanken
dagegen sind imstande, gewissermallen bei dem ganzen Publikum Kredit
zu nehmen, indem sie ihre Aktivgeschifte mit Noten machen, die in allen
Kreisen der Bevilkerung wie bares Geld angenommen werden. Das aber
setzt das allgemein herrschende Vertrauen voraus, dafl die betreffende
Bank stets imstande scin werde, ihrer Verpilichtung gemiB ihre Noten
jederzeit sofort gegen Geld einzuldsen. Frithere Erfahrungen, namentlich
in England und Amerika, haben aber gelehrt, daB dieses Vertrauen nicht
immer gerechtfertigt war und daher ist in der neueren Zeit in allen Staaten
das Notenbankwesen durch gesetzliche Bestimmungen in beschrinkendem
Sinne geregelt worden. Die Ausgabe von Noten kann eben nicht als eine
private Geschiftsoperation, wie jede andere, betrachtet werden, denn die
Noten dringen in die weitesten Kreise ein, die mit dem Geschift, das ihre
Ausgabe veranlalit hat, gar nichts zu tun haben, und es ist daher Sache
des Staates, das Publikum vor Schidigungen durch unsolide Notenbanken
zu schiitzen. Gleichwohl ist es nicht zu empfehlen, die Notenausgabe einer
reinen Staatsbank zu Obertragen, denn bei einer solchen kann sich zu leicht
der Einflufh staatlicher finanzieller Bediirfnisse geltend machen, wihrend die
Notenausgabe ausschlieBlich aus dem Verkehrsbediirfnis hervorgehen soll.
Ubrigens kann eine Notenbank, wie es bei der Deutschen Reichsbank der
Fall ist, sehr wohl unter staatlicher Verwaltung stehen; wenn nur ihr
Kapital privater Natur ist, so wird dies g_eniigcndeu Linflull ausiiben, um
die Leitung der Geschifte in ihren naturgemiBen und berechtigten Bahnen
zu erhalten.

In Europa besteht allgemein die Tendenz, die Notenausgabe bei einer
allein berechtigten oder doch iberwiegend michtigen Hauptbank zu zen-
tralisieren. So gibt es in Frankreich, Osterreich-Ungarn und Rufland nur
eine ecinzige Notenbank (die russische als Staatsbank). In Deutschland be-
stehen neben der Reichsbank nur noch vier sogenannte Privatnotenbanken
— je eine in jedem der grifiten Mittelstaaten — von verhdltnismaBig
untergeordneter Bedeutung. In England nimmt die Bank von England eine
durchaus herrschende Stellung ein. Die Zahl der neben ihr in England
und Wales noch bestehenden Aktien- und Privatnotenbanken hat seit 1844
immer mehr abgenommen und ihr gesamter Notenumlauf betrigt jetzt weniger
als 1 Million Pfund Sterling. Neue dirfen nicht gegriindet werden. In
Schottland besitzen 11, in Irland 6 Banken das Notenausgaberecht auf Grund
besonderer Gesetze. In Italien steht das Emissionsrecht aufier der Zentralbank




IX. Kredit und Bankwesen. 119

noch zwei kleineren Banken — in Neapel und Palermo — zu. In den
Vereinigten Staaten dagegen ist das Notenbankwesen durchaus dezentrali-
siert. Fs kdnnen beliebig viele ,Nationalbanken“ nach den von der Bundes-
gesetzgebung gegebenen Normen gegriindet werden und ihre Zahl betrigt
gegenwartig iiber 6ooc.

Als das moderne Zahlungsmittel verbreitet sich allmihlich auch auf dem
europiischen Kontinent immer mehr der Scheck, der in England und Ame-
rika schon langst das Ubergewicht iiber Metall- und Papiergeld und auch
iiber dic Banknoten erlangt hat. Seine Grundlage bilden die Giro-, Konto-
korrent- und besonderen Scheckdepositen, die die bereitstehende Kaufkraft
darstellen, iiber die der Kontoinhaber sofort verfiigen kann, der Scheck
aber ist das formale Mittel zur wirklichen Betitigung dieser Kaufkraft.
Durch die Entwicklung des Scheckverkehrs haben dic Banken neben ihrer
Funktion als Kreditvermittier die nicht weniger wichtige Aufgabe erhalten,
als Trdger ciner Organisation des Giiterumianfs zu dienen, die von der
Mitwirkung des baren Geldes mehr und mehr unabhdngiy geworden ist
Der Scheck unterscheidet sich von der Banknote wesentlich dadurch, daB
er nicht bestimmt ist, als Umlaufsmitte]l in weitere Kreise einzudringen.
Am wiinschenswertesten ist es, dall er geradeswegs zu der Kasse des Be-
zogenen, also gar nicht durch andere Ilinde geht, sondern nur einmal
als Zahlungsmittel diene. Um so weniger wiren dann Schutzmafiregeln fiir
das Publikum erforderlich, wie sic sich hinsichtlich der Banknoten als not-
wendig erwiesen haben. Wenn allerdings, wie es in Schottland (iblich ist,
jeder die empfangenen Banknoten tiglich wieder auf sein Konto bei der
betreffenden Bank cinzahlt, so kann sich der Unterschied zwischen Bank-
note und Scheck praktisch fast vollstindig verwischen.

Seine eigentliche Bedeutung als Geldersatzmittel erhiilt der Scheck erst,
wenn er nicht in bar eingeldst, sondern im Giro- oder Clearinghausverkehr
verrechnet wird. Im Giroverkehr finden mittels des Schecks Ubertragungen
zwischen den Konten der Kunden derselben Bank statt. Im Clearinghuus-
oder Abrechnungsverkehr anderseits erfolgt die Ausgleichung der durch
Schecks begriindeten Forderungen und Gegenforderungen der Inhaber von
Konten bei verschiedenen Banken., Aufler den Schecks werden auch Wechsel,
die bei den betreffenden Banken zur Zahlung domiziliert sind, am Verfall-
tage gegeneinander verrechnet. Das Verfahren ist, theoretisch betrachtet,
sehr einfach: fir jede Bank wird in einer Liste zusammengestellt, was sie
sper Saldo* von jeder der andern mit ihr im Clearingverkehr stehenden
Banken zu empfangen oder an diesc auszuzahlen hat. Summiert man die
beiden Reihen, so ergibt ihre Differenz, wie viel die fragliche Bank in
letzter Instanz zu empfangen oder zu bezahlen hat. Wenn nun diejenigen
Banken, die etwas herauszuzahlen haben, diese Betrige hinlegten, so wiirde
die Summe gerade geniigen, um diejenigen, die etwas zu fordern haben,
zu befriedigen. In England finden indes schon seit mehr als fiinfzig Jahren
keine Herauszahlungen in bar mehr statt, sondern die Ausgleichung erfolgt
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durch besondere Schecks, indem jede der beteiligten Banken und auch das
Clearinghaus selbst ein Konto bei der Bank von England hat. So wurden
im Jahre 1goy im Londoner Clearinghaus 12730 Millionen Pfund Sterling
= 235 Milliarden Mark kompensiert, chne dall einec Note oder ein Geldstiick
in Bewegung gesetzt wurde. Diese Riesensumme gibt jedoch keineswegs
eine geniligende Vorstellung von der Rolle des Schecks als Zahlungsmittel,
denn der Giroverkehr erreichtbeijeder groBeren Bank ebenfalls viele Millionen.
In fiinf gréferen englischen Provinziulstidten bestehen besondere Clearing-
hiuser, deren Abrechnungen aber in sehr bescheidenen Grenzen bleiben
und im Jahre 1907 ,nuré 667 Millionen Pfund Sterling betrugen. Das von
der Londoner Stelle vermittelte sogenannte ,Country Clearing® belief sich
in demselben Jahre auf ro73 Millionen Pfund Sterling, die in der oben an-
gegebenen Ziffer mit einbegriffen sind.

In Deutschland ist seit 1884 der Abrechnungsverkehrin mehreren grolleren
Stidten (gegenwirtig 14) durch die Reichsbank eingefiihrt worden und hat
sich im Jahre 1go7 auf eine Summe von 45313 Millionen Mark erstreckt,
eine im Vergleich mit den englischen Verhiltnissen noch bescheidene Zahl,
die iibrigens bisher noch mehr durch die Verrechnung von Wechseln und
sonstigen (Geldforderungen, als von Schecks zustande kommt. Weit be-
deutender ist der von der Reichsbank organisierte Giroverkehr, der auller
der Hauptbank auch mehr als 500 Zweiganstalten umfafit und auf die ein-
fachste und bequemste Art Zahlungen und Uberweisungen von und nach
allen einigermaBen in Betracht kommenden Plitzen des Reichs gestattet.
Im Jahre 1go7 betrugen die Einnahmen der Bank auf Girokonto
130329 Millionen Mark und die Ausgaben sehr nahe ebensoviel. Der
fiir den Uberweisungsverkehr bestimmte ,rote Scheck* kommt weit iiber-
wiegend zur Anwendung, immerhin aber betrugen die Barzahlungen bei
Einnahmen noch 16816 Millionen Mark (12,5 %) und bei den Ausgaben
23238 Millionen Mark (17,8 %).

Die Kassenfilhrung kann an sich unabhingig von dem Kreditgeschift
der Banken betrieben werden. So war es bei den alten Girobanken der Fall,
z. B. bei der Hamburger, die nichts weiter war, als eine Aufbewahrungs-
stelle fiir das von den ,Bankblrgern® hinterlegte Barrensilber, und die
Umschreibung der in Mark Banko ausgedriickten Silberquantititen von
einemn Konto auf das andere besorgte. Der jetzt iiblich gewordene Giro-
und Scheckverkehr auf Grund relativ miBiger Barvorrite ist durch das
Bediirfnis der Banken, fremde Gelder zur Benutzung heranzuziehen, ent-
standen, Volkswirtschaftlich wird dadurch der Vorteil erreicht, daB eine
Verringerung des Aufwandes an hochwertigen Edelmetall-Umlaufsmitteln
erméglicht wird und daf namentlich das Geldkapital oder Geldeinkommen,
das sonst als Reserve oder bei Betrieben mit periodischer Produktion
zeitweilig unbenutzt in den Kassen der einzelnen Besitzer liegt, wenigstens
teilweise und auf kurze Zeit zur Befriedigung des Kapitalbediirfnisses
anderer nutzbar gemacht werden kann. Selbst wenn jeder Scheck ab-
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gehoben wiirde, bliebe bei einer Bank, die von vielen Personen stets
fillige Kinlagen angenommen hat, doch immer ein Teil dieser Betrige zu
kurzen Kreditgewdhrungen verfiigbar. Denn die zeitweilig ruhenden
Kapitalteile und Reserven werden nicht von allen gleichzeitig und in der
Regel auch von den einzelnen nur teilweise zuriickgezogen und dann auch
wieder aufgefiillt; und die von Beamten, Rentnern usw. bei den Banken
hinterlegten Einkommensbestinde nehmen in anndhernd regelmiBigen,
vorauszusehenden periodischen Bewegungen ab und zu. Wenn aber der
Empfinger des Schecks, z. B. der Kaufmann, der ihn fiir gelieferte Waren
in Zahlung genommen hat, ihn nicht einlést, sondern sich den Betrag bei
seiner Bank gutschreiben 1dBt, wenn er dann seinerseits auf dieses Gut-
haben Schecks ausstellt und deren Empfanger sie wieder der Bank nicht
zur Einlésung, sondern zur Gutschrift einreichen, so wird die Gesamt-
summme der stets filligen Depositen um so geringeren Schwankungen unter-
liegen, je mehr sich dieses System verallgemeinert. Bare Abhebungen
werden dann hauptsichlich fiir Lohnzahlungen stattfinden, aber diese
Summen sammeln sich fortwihrend wieder in den Kassen der Geschifts-
leute und Wohnungsvermieter an und flicBen von dort aus auch wieder
stetig den Banken zu. Je sicherer aber die Bank mit einem nur wenig
und langsam verdnderlichen Bestand an stets félligen Depositen nebst
einem angemessenen Barvorrat rechnen kann, um so leichter ist es ihr
méglich, einen Teil dieser Mittel zu kurzfristigen Kreditgewdhrungen zu
verwenden, wohei die von ihr erwarbenen Forderungen wieder die Deckung
ihrer entsprechenden eigenen Verbindlichkeiten bilden.

Fiir die rein theoretische Betrachtung ist es denkbar, daB durch die
volle Ausbildung des Schecksystems die Barzahlung iiberhaupt avsgeschaltet
wiirde. Das Grundschema des Giiterumsatzes wire dann einfach folgendes:
Eine Personengruppe A hat Waren an eine Gruppe C verkauft und ist
mit Schecks auf die gemeinsame Bank bezahlt worden, die ihnen bei
dieser gutgeschricben werden. Die A kaunfen nun Waren bei der Gruppe B
und zahlen ihrerseits mit Schecks auf ihr Guthaben, die Gruppe B kauft
wieder gegen Schecks von den C, die nun ihr Bankguthaben wieder
auffillen kdénnen, womit der Kreislauf von neuem beginnt. Alle Schecks
aber lauten auf Gold und die Geldeinheit wiirde auch bei diesem System
das allgemeine Wertmalfl bleiben. Die Bank wire nur cine Anstalt fiir
die Vermittelung des Giiterumlaufs, die Grundlage ihrer Operationen wiirde
nicht etwa eine Summe in Schecks sein — denn die eingehenden Schecks
wihrden ja sofort durch Uberschreibung verschwinden -— sondern durch
die Gesamtsumme der als stets fillige Depositen gutgeschriebenen
Forderungen der Konteninhaber gegeben sein. Der reale Wert dieser
Forderungen aber wiirde durch den mittels der Schecks in Umlauf ge-
setzten Waren oder Wertpapiere dargestellt, deren realisierte Preise
bei der Bank verbucht sind. Jeder, der einc Ware oder ein Wert-
papier verkauft oder auch einen entgeltlichen Dienst geleistet hat,
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erwirbt dadurch eine Geldforderung, die ihn befdhigt, seinerseits eine
entsprechende Kaufkraft zu betitigen. Ist sie sofort fillig, so kann er
einen Scheck fir den ganzen Betrag verlangen; ist sie erst spiiter
fallig, so kann er sich ihren auf die Gegenwart diskontierten Betrag
auf seinem Konto gutschreiben lassen. Die Hohe der einzelnen Konten
kann einem erheblichen Wechsel unterworfen sein; wenn aber nur Uber-
tragungen von einem Konto auf das andere stattfinden, so wird die
Gresamtsumme dieser nur rechnungsmifigen Depositen nur geringen perio-
dischen Anderungen unterliegen und im allgemeinen mit der zunehmenden
Masse des (ziiterumsatzes langsam ansteigen. Um der Wirklichkeit etwas
niher zu kommen, kann man statt der ecinen auch eine Vielheit von
Banken annchmen, die miteinander in Abrechnungsverkehr stehen. Aber
auch die Kreditvermittelung der Banken wirde neben der Umlaufs-
vermittelung Dbestehen bleiben, Iiir die bei ihmen stehenden Depositen
haben sie reelle Gegenwerte, wenn auch nicht in bar, so doch in Schecks
oder Wechseln auf andere Banken in Handen, und da die Konteninhaber
im allgemeinen nic iber ihr ganzes Guthaben verfigen, so kann die
betreffende Bank Kredit gewidhren, indem sie fiir einen Teil ihres Depo-
sitenbetrages Schecks auf sich ziehen liflt, ohne dafl sie befilirchten muB,
bei der tiglichen Abrechoung in ein Defizit zu geraten.

Beil diesem thearetisch konstruierten Umlaufsystem wiirde also das
Geldkapital als blofl abstrakte, formale Kaufkraft den Waren gegeniiber
stehen und der Sache nach wiirden wicder Waren gegen Waren eingetauscht,
aber mit volliger Uberwindung der rohen Schwerfélligkeit des primitiven
Naturaltauschs. Vollstindig wird dieses Schema jedoch nie verwirklicht
werden. Gewisse Zahlungen kiénnen ihrer Natur nach nur mit selbstindigen
Zahlungsmitteln -— (rold oder Noten — geleistet werden; namentlich aber
ist das Schecksystem gegen Krediterschitterungen sehr empfindlich und
wenn eine solche eintritt, erhalten die sethstindigen Zahlungsmittel wieder
die Oberhand und es muB daher auch bei den Banken stets ein geniigender
Vorrat an solchen fiir alle Fille bereit gehalten werden.

Hier erhebt sich nun die Frage, wie gro die Summe an Banknoten
oder Gold sein miifte, die in einem Land, wie England, imstande wire,
den Scheck in dem gegenwirtig bestehenden Zahlungsverkehr zu ersetzen.
Als Grundlage des Schecksystems kommen, wie schon erwihnt, nur
dic besonderen Scheck- und die Kontokorrentdepositen in Betracht,
nicht aber die an bestimmte, wenn auch nur kurze Kiindigungsfristen ge-
bundenen Spardepositen. Die ersteren entstehen nur zum kleinsten Teil
durch Einzahlung von Geld oder Banknoten, vielmehr hauptsdchlich durch
Einlieferung von Schecks, Diskontierung von Wechseln und durch von
der Bank gewéhrte Lombarddarlehen, die dem Kunden in laufender Rechnung
gutgeschrieben werden.

Die materielle Bedeutung des Schecks als Zahlungsmittel ist nun offeabar
nicht nach der Summe der jihrlich ausgestellten Scheckbetrige, sondern
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nach der Summe der Depositen zu beurteilen, itber die durch Schecks ver-
fiigt werden kann. Nehmen wir an, dafli alle Wechseldiskontierungen und
alle Lombarddarlehen nur mittels Banknoten stattfinden, daB auch alle
Zahlungen in Noten geleistet witirden und daB jeder seine Kasse selbst
fiihre, Dann wiirde in einem gegebenen Zeitpunkt dieselbe (Gesamtsumme
in Noten in den einzelnen Kassen vorhanden sein, die sich bei einem
vollstindig durchgefiihrten Depositensystem in der Form von stets filligen
Guthaben in den Biichern der Banken fande — aber unter der Voraus-
setzung, daB keine Depositenposten doppelt gezihlt wiirden. Dies findet
nun aber bei den bestehenden Bankeinrichtungen in betrichtlichem Umfange
statt, In London sind nur 19 Banken unmittelbar am Clearingverkehr
beteiligt; die fibrigen milssen sich an eine von ihnen als Vermittlerin wenden
und daher bei dieser ein Konto halten. Alle groBeren Banken haben auch
ein Konto bei der Bank von England und die Diskontfirmen betreiben ihr
Geschift hauptsichlich mit den Depositen, die andere Danken bei ihnen
halten. Die Depositen aber, die die eine Bank bei der andern ausgetan
hat, rithren, wenn auch nicht ausschliefilich, so doch zum gréfiten Teil von
den Guthaben ihrer eigenen Kunden her. Sie hat vielleicht Wechsel
rediskontiert, deren Betrag zugleich ein Aktivum ihrer Kunden bildet, oder
eine bel ihr in Schecks auf andere Banken eingezahlte Summe als stets
filliges Guthaben bei diesen stehen lassen. Aus diesen sekundiren
Depositen konnen auch noch tertilire hervorgehen und alle stehen mit
ihrem vollen Betrag in den Biichern der Banken, wahrend bei ausschliefi-
licher Notenzaklung sich nur die einfache, von den Kunden zuerst ein-
gezahlte Summe von Noten im ganzen in den Kassen der Banken finden
wiirde. Um also das Noteniquivalent der Depositen, d. h. die Summe in
Noten oder Metallgeld, die den fiir den Scheckverkehr bestimmten Depo-
sitensumunen entspricht, zu finden, miissen die Depositen abgezogen werden,
die die Banken mit den Mitteln ihrer Kontoinhaber an andern Banken
weitergegeben haben. Man konnte cinwenden, daB das Guthaben des
Kunden sowohl wie das damit seitens der Bank anderwdirts erworbene
Kaufkraft darstelle, iber die jederzeit durch Scheck verfiigt werden konne.
Aber in demselben Zeitpunkt ist nur die einfache Summe wirklich ver-
flighar, ebenso wie die dieser entsprechende hypothetische nur einmal vor-
handene Notensumme. Das Verhiltnis ist ein dhnliches, als wenn ein seine
Kasse selbstfiilhrender Kaufimann einen Teil seines Notenbesitzes, den er
in der ndchsten Zeit noch nicht braucht, als ,tdgliches* Geld ausleiht,
Die Summe der gleichzeitig vorhandenen, durch Noten reprisentierten
Kaufkraft wird dadurch natiirlich nicht vergrdéfiert, wohl aber die wirkliche
Betitigung dieser potentiellen Kaufkraft erweitert,

Zu einer geniigendcn Schéitzung des fiir England anzunehmenden Noten-
dquivalents der Depositen fehlen die tatsichlichen Anhaltspunkte. Nach
der Zusammenstellung und Schitzung des ,Economist® betrug die Summe
der Depositen und Kontokorrentguthaben, die im Juli 1907 beil den Banken
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des Vereinigten Konigreichs standen — mit Einschluf der Depositen bei der
Bank von England — goo bis g1o Millionen Pfund Sterling. Nicht mit-
gerechnet sind hier die Depositen bei den sogenannten ,Foreign Banks¢
und den Kolonialbanken und, wie es scheint, auch nicht die bei den Diskont-
hiusern stehenden. In der obigen Summe sind aber auch die fir den
Scheckverkehr nicht in Betracht kommenden Spardepositen enthalten, iber
deren Hoéhe keine Auskunft gegeben ist. Ebensowenig ist der Betrag
der doppelt gezidhlten Depositen bekannt. Gewilh aber ist jedenfalls, dal
Metallgeld und Noten in England als Umlaufsmittel cine verhiltnismifig
untergeordnete Rolle spielen. Sic werden gebraucht zu Lohnzahlungen,
als Taschengeld, zu Zahlungen bei Eisenbahmen, Gasthiusern, Theatern,
bei vereinzelten Kéaufen, iiberhaupt im Verkehr zwischen Personen, die
sich nicht kennen, doch strémen diese Gelder immer wieder rasch zu den
Banken zuriick. Nach der Schitzung des amerikanischen Miinzdirektors
betrigt der (Goldvorrat des Vereinigten Konigreichs nicht mehr als 100 Mil-
lionen Pfund Sterling, und der Bestand an Silberscheidemiinzen nur 23 bis
24 Millionen. Der Barvorrat der Bank von England iibersteigt fast immer
ihren Notenumlauf auflerhalb der Bank um mehrere Millionen und dieser
Uberschub wicgt ungefiahr die ungedeckten Noten der englischen Provinzial-
banken, der schottischen und der irischen Banken auf, so dafl also die
Gesamtsumme der im Kdénigreich zirkulierenden Noten in der Regel nur
die Barvorriate der Emissionsbanken vertritt. Die abrigen Banken haben
immer nur einen verhiltnism#Big kleinen Bestand an Noten und noch
weniger Gold in ihren Kassen. Der groBte Teil ihrer fliissigen Mittel
besteht aus ,(Geld bei der Bank von England“ und sonstigem ,money at
call and short notice¥, also aus Depositen bei anderen Banken und Diskont-
hdusern, Wenn man erwigt, dafl die in Frankreich im Umlauf befindlichen
Banknoten, Gold- und Kurantsilbermiinzen eine Summe von mehr als
7 Milliarden Francs, oder iiber 280 Millionen Pfund Sterling ausmachen,
wahrend im Vereinigten Kdéunigreich Gold und Noten auflerhalb der Bank
120 Millionen Pfund nicht erreichen, sp wird man es fiir gerechtfertigt halten,
das Notendquivalent der Depositen in England auf mindestens 400 Millionen
Pfund zn schitzen, was auch mit den Zahlen des , Economist wohl ver-
einbar ist. Denn der gesamte jihdiche Giiterumsatz in der britischen Volks-
wirtschaft ist sicher, wie man schon aus den Ziffern des auswirtigen
Handels schlicBen kann, mehr als doppelt so groB, wie der franzosische,
und diesem Verhiltnis mufl auch der Bedarf an Umlaufsmitteln, gleichvicl
welcher Art, einigermalflen entsprechen. Allerdings ist dieses Zahlungs-
system, wie schon oben angedeutet wurde, auch nicht ohne Schattenseiten,
Wenn ungewdhnliche Riickforderungen von Depositen an die Banken
herantreten, wenn namentlich eine gréBere Nachfrage nach Gold fir die
Ausfuhr entsteht, so bildet die Bank von England die letzte Stiitze fiir
alle anderen, Als verfiighare Deckung der beim Bankdepartement stehenden
Depositen — in der neueren Zeit meistens so—60 Millionen Pfund mit Lin-
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schluB der dffentlichen Depositen — dient die Notenreserve dieses Departe-
ments nebhst einem kleinen Bestand an Metallgeld, nicht aber der Bar-
vorrat des von der Bankabteilung vollstindig getrennten Emissions-
departements, Dic Bank sucht diese Reserve immer nahe gleich der
Hiilfte der Depositensumme zu halten; wenn thr dies aber nicht gelingt,
so erhoht sie ihren Diskontsatz in dem Malle, wic die Reserve zuriick-
geht. Damit wirkt sic zugleich der Goldausfuhr entgegen; denn diese
kommt in der Art zustande, dah dem Bankdepartement Noten entnommen
und beim Emissionsdepartement gegen Gold cingeldést werden. Der hohe
Diskont und die damit verbundene Beschrinkung der Kreditgewdhrung
seitens der Bank kann leicht eine schon in der LEutwicklung befindliche
Krisis zn vollem Ausbruch bringen. Wenn aber das &ffentliche Vertrauen
in England ernstlich erschiittert wiirde, so kinnte infolge der weitgehenden
Zentralisation des dortigen Bankwesens eine noch schlimmere Stockung
des ganzen wirtschaftlichen Verkehrs entstehen, als jene, dic man in
Newyork im Herbst 1q9o7 erlebt hat. Ein ,run auf die Banken bedeutet
heutzutage nicht mehr ein massenhaftes Zustrdmen von Noten zur Einldsung,
sondern einen massenhaften Zudrang von Kontoinhabern, die ihre Depositen
zurickfordern. Mit den Depositen aber verschwindet zugleich die Grund-
lage des ganzen Scheckzahlungssystems.

Die hohen Diskontsiitze, zu denen die Bank von Lngland, namentlich
im Vergleich mit der Bank von Frankreich, so hiufig greifen mul, sind
unmittelbar allerdings zum Teil durch die starre Kontingentierung der
ungedeckten Notenausgabe (gegenwirtiz auf 18475000 Pfund Sterling)
bedingt, die ¢s dem Bankdepartement unmoglich macht, von der anderen
Abteilung Noten zu erhalten, ohne daB es den gleichen Betrag in (Gold
cinliefert. Jedoch werden die Zinsfullsteigerungen in kritischen Zeiten
durch die Vorherrschaft des Schecksystems wesentlich begiinstigt, da dieses
bei den Banken das Bestreben crzeugt, ihren Kassenbestand an Noten
und Gold auf das geringstmdgliche Mall zu beschrinken, Dieses geniigt
dann fiir den gewodhnlichen Bedarf, nicht aber fir schwierigere Lagen.
An Vorschligen, um neben dem Barvorrat der Bank von England noch
cine weitere groflere Goldreserve zu schaffen, hat es nicht gefehlt, bisher
ist aber noch nichts in diesem Sinne geschehen.

In Deutschland hat der Scheck bisher nur in dem Giroverkehr der
Reichsbank eine ausgedehnte Anwendung gefunden. Der Erfolg der leb-
haften Bestrebungen, seinen Gebrauch in weiteren Kreisen einzubiirgern,
wird durch das im Jahre 1go8 erlassene Scheckgesetz gefordert werden,
und dann wird auch die Summe der als Unterlage dieses Verkehrs
dienenden Depositen sich mehr den englischen Verhdltnissen anndhern.
Die Spareinlagen bei den Banken haben in der neueren Zeit betriichtlich
Zugenommen; sie betrugen z. B. Ende 1906 bei vier groBen Berliner
Banken 769 Millionen Mark, aber diese sind nicht fir den Scheckverkehr
bestimmt. Die gleichzeitig bei denselben Banken stehenden Kreditoren-
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forderungen in laufender Rechnung beliefen sich auf 1727 Millionen Mark,
aber auch liber diese wird nur zum kleinsten Teil durch Schecks verfiigt
worden sein. Der Gesamtbestand an Depositen aller Art und Guthaben
der Kunden in laufender Rechnung betrug beispielsweise Ende 1gob bei
144 Kreditbanken und 5 Notenbanken nach den Zusammenstellungen des
sDeutschen Okonomist® (mit Einschluff der Girodepositen der Reichsbank)
7250 Millionen Mark, eine im Vergleich mit den englischen Ziffern noch
immer sehr mifiige Summe, selbst wenn sie in gleichem Verhiltnis wie in
England dem Scheckverkehr diente. Anderseits aber sind in Deutsch-
land durchschnittlich etwa 1500 Millionen Mark in Gold und Banknoten
mehr als in England aufierhalb der Kassen der Notenbanken im Umlanf.
Auch ist anzunehmen, daB sich in Deutschland jederzeit eine groflerc
Summe in Wechseln im Verkehr befindet, die nicht zur Erlangung von
Bankguthaben fiir den Scheckverkehr, sondern unmittelbar als Umlaufs-
mittel verwendet werden, Ferner aber catstehen ohine Zweifel im deutschen
Warenverkehr in groBem MaBstabe formlose Buchkredite. Namentlich
verkauft der GroBhindler vielfach an Kleinhindler auf Kredit ohne feste
Regelung der Zahlung durch Wechsel, wie auch der Kleinhindler oft
viele Monate auf diec Zahlung seiner Kunden wartet. Wenn in Deutsch-
Iand strengere Zahlungssitten bestinden, so wiirde jedenfalls ein groBer
Teil der Buchkredite durch Wechsel ersetzt sein, deren diskontierte Be-
trige in den Bankkonten als Depositen erscheinen kdnnten. Indlich aber
besitzt England auch unbestritten einen groheren Kapitalreichtum, sowohl
in der Form von Reserven, dic bei den Banken stehen, als namentlich
auch an umlaufendem Kapital, das eben in den stets filligen Bankdepo-
siten in einer trotz des steten Wechsels der einzelnen RBesitzer annihernd
konstanten, nur allmdhlich zunehmenden Gesamtsumme hervortritt,. DaB
Lombarddarlehen als Guthaben in laufender Rechnung behandelt werden,
also formell als Depositen erscheinen, kommt auch in Deutschland vor.
Die Reichsbank erkliart in ihren Bedingungen ausdriicklich, daf erteilte
Lombarddarlehen wie angekaufte Wechsel dem Girokonto sofort gut-
geschrieben werden. 1Indes ist der Lombardverkehr der Reichsbank
grundsétzlich beschrinkt, da die Darlehen nicht als Notendeckung an-
gerechnet werden. Als Bestandteil der normalen Grundlage des Scheck-
verkehrs konnen solche formale Depositen nicht angesehen werden. Wenn
dieser seinem Ideal entsprechend eine verbesserte Form des Austausches
von Waren gegen Waren darstellen soll, so diirfte ein Kontoinhaber durch
sein Bankguthaben Kaufkraft nur auf Grund eines vorangegangenen
reellen Verkaufs erhalten. Depositen, die durch Diskontierung von Finanz-
wechseln entstehen, entsprechen dieser Forderung ebensowenig, wie die
gutgeschriebenen Lombarddarlehen,

Eine gréBere Ausdehnung und Intensitit des Scheckverkehrs im Deutschen
Reich ist nicht nur aus den angefiihrten allgemeinen Griinden, sondern
auch deshalb zu wiinschen, weil dadurch eine straffere Ordnung des
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Zahlungswesens idberhaupt und eine Zuriickdringung der jetzt so weit
verbreiteten Borgwirtschaft befordert wiirde. Anderseits ist aber doch
einc zu cinseitige Herrschaft des Schecksystems zu vermeiden und durch
eine geeignete Organisation des Notenbankwesens dafiir zu sorgen, daf
auch ein geniigend elastischer Umlauf von selbstindigen Zahlungsmitteln

erhalten bleibe.

X. Der Wert der Geldeinheit. Nachdem im obigen das Verhiltnis
des Metallgeldes zu dem ganzen modernen Zahlungssystem dargelegt ist,
kann auf die Frage ndher eingegangen werden, wie weit der Wert der in
mannigfaltigen Formen erscheinenden, aber immer durch ein bestimmtes
Goldguantum darstellbaren Geldeinheit selbst Verdnderungen gegeniiber
den Waren unterworfen sei. Dafi der Wert des Goldes nicht durch die
Produktionskosten und vollends nicht durch die Produktionskosten unter
den unglinstigsten Bedingungen bestimmt wird, ist oben schon zur Ge-
niige dargetan. Ebenso ist klar, dall eine Vermehrung oder Verminderung
der vorhandenen Menge des Metallgeldes auf den eigenen Wert desselben
gegen die Waren um so weniger einwirken kann, je grofler dic Masse
der auf die Geldeinheit bezogenen Umlaufsmittel ist, die neben dem
haren Gelde den Warenumsatz vermitteln, und daB diese Kinwirkung
sogar gleich Null wird, wenn das neu hinzukommende Metallgeld an die
Stelle anderer Umlaufsmittel tritt oder das abflieflende durch solche er-
setzt wird, Selbstverstindlich wird auch der Tauschwert des Goldes un-
geindert bleiben, wenn der vermehrten Menge der Umilaufsmittel immer
cine entsprechende Vermehrung der in einem bestimmten Zeitraume, z. B.
einem Jahre, umzusetzenden Waren gegeniiberstcht oder wenn umgekehrt
Umlaufsmittel und umzusetzende Warenmenge sich gleichmifig vermindern.

Nun besteht die Eigentimlichkeit der modernen Form des Giiter-
austauschs gerade darin, dal die Hilfsmittel des Umlaufs durch die um-
zusetzenden Waren selbst geliefert werden und dafl das Metaligeld in dem
grofiten Teil des Verkehrs den Waren gar nicht mehr als wirkliches
Tauschobjekt eutgegengestellt wird. Der Scheck ist kein selbstindiges
Tauschgut, sondern nur ein flichtig auftretendes Verrechnungsmittel, das
sich nicht auf hinterlegtes Metallgeld bezieht, sondern auf Guthaben, die
grofitenteils auf andere Art als durch bare Einzahlung entstanden sind
und daher im reellen Geschiftsverkehr auf Verkaufen von Waren beruhen.
Den Waren schlieBen sich hier auch alle anderen Tauschobjekte an, wie
namentlich Wertpapiere und Dienstleistungen. Solange dieser Verkehr
regelrccht und ungestort vonstatten geht, werden nicht Waren gegen
Gold, sondern der Sache nach Waren gegen Waren ausgetauscht. Die
Werteinheit prigt sich gleichsam in den Waren selbst aus und bei einem
Giiteraustausch nach den aus dem Verkehr sich ergebenden Wertverhilt-
nissen hat die Einheit, in der diese Verhdltnisse ausgedriickt werden, fiir
sich gar keinen EinfluB auf die Wertbestimmung. Jedermann hat, da er
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immer abwechselod K#ufer und Verkiufer ist, ein Interesse daran, einen
Zustand aufrechtzuerhalten, in dem die Tauschwerte der Waren sich
lediglich aus den gesamten Produktions- und Handelsbedingungen der
Waren selbst bestimmen und nicht durch die selbstindige Wertbewegung
eines sich als Vermittler einschiebenden Sachgutes beeinflulit werden.
Dennoch aber ist es zweckmifig, dall durch eine bestimmte Menge eines
fungiblen Sachgutes die Werteinheit mit moglichst greofler Konstanz ver-
korpert und dab fiir jede durch andere Giiter repriisentierte Tauschwert-
grofie ein Aquivalent in diescr realen Einheit dargestellt und hingegeben
werden kann., Die Unverdnderlichkeit dieser durch Gold dargestellten
Werteinheit ist namentlich auch von grofler Wichtigkeit fiir die Festhaltung
des inneren Wertes der fortwahrend in eciner so enormen Summe be-
stehenden Geldschulden.
Gold usd andere  Das (voldgeld kann jederzeit fiir Banknoten und Schecks eintreten und
fablugsmieel | mgekehrt konnen diese Zahlungsmittel jederzeit das Gold ersetzen, Es
kommt nur darauf an, dall das Gold bet der Ausiibung der Geldfunktion
ein veollkemmen neutraler I'aktor bleibe. Es darf nicht in zu geringer
Menge im Verkehr sein, denn auch in den ILindern mit dem hochst-
entwickelten Bankzahlungssysterm besteht doch noch ¢in gewisser Bedarf
an (roldgeld als Basis der Kreditumlaufsmittel, der befriedigt sein muf,
wenn  nicht Goldknappheit und — durch Vermittlung kritischer Er-
scheinungen — eine Steigerung des inneren (zeldwertes gegen die Waren
eintreten soll. Eine starke Vermehrung des monetiren (zoldvorrats eines
Landes kann allerdings eine Wirkung auf den Wert der Geldeinheit auns-
iiben, aher doch nur insofern, als dadurch bei gleichem Umfange des
jahrlichen Giiterumsatzes die gesamte Nominalsumme der iberhaupt ver-
figbaren Zahlungsmittel vergréfiert wird. Wenn aber in England die dem
Scheckverkehr dienenden Depositen ¢goo oder mehr Millionen Pfund Sterling
in Noten ersetzen, so wird selbst eine Vermehrung des englischen Gold-
bestandes um 10 Millionen Pfund — etwa 1o Prozent des vorhandenen —
keinen erheblichen Linfluf auf die (resamtheit der Zahlungsmittel aus-
iiben. In stillen Zeiten wiirde der Mehrbetrag einfach in den Kassen
bleiben und dadurch eine gleiche Summe nicht metallisch gedeckter Noten
und Depositen in gedeckte verwandeln. Bei aufsteigender wirtschaftlicher
Bewegung aber wichst die jahrliche Gesamtsumme des Giliterumsatzes so
michtig an, dall jede nach den Produktionsverhiltnissen {iberhaupt mog-
liche Vermehrung des Goldvorrats nur als eine erwiinschte Erweiterung
der Kreditbasis dient, nicht aber selbstindig auf die Preise wirken kann.
Denn die Preissteigerung geht unter solchen Umstdnden aus dem auf-
strebenden Wirtschaftsprozefl selbst hervor, mit Hilfe des Kredits in allen
Formen, auch unabhingig vom Schecksystem. Was das Anschwellen der
Umsitze betrifft, so ist zu bedenken, daB jede Million Mark an fertigen
Waren, die an dic letzten Abnehmer gelangen, einer Umsatzsumme von
vielleicht drei bis vier Millionen entspricht, da die Rohstoffe, Halb-
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fabrikate und Ganzfabrikate in verdndertem oder unverdndertem Zustande
ihrem Werte nach mehrere Male umgesetzt werden, bis endlich die fertige
Ware ihr Ziel erreicht. In gleichem Verhiltnis vervielfacht sich daher
auch ein Zuwachs zur Jahresproduktion in der Umsatzsumme. Jeder Be-
teiligte ist Kaufer der Ware der Vorstufe und Verkdufer fiir die néichst-
folgende Stufe. Bei genau geregeltem und kontinuierlichem Betriebe
konnte immer die Forderung aus dem Verkauf einer frither gekauften
und weiter verarbeiteten Ware gleichzeitig fillig werden mit der Zahlungs-
verbindlichkeit fur einen neuen Kauf, In der Wirklichkeit werden For-
derungen und Verbindlichkeiten nicht so genau ineinander greifen, aber
es ist ersichtlich, daB immer in groflem Umfange Ausgleichungen statt-
finden, bei denen der Goldvorrat wesentlich nur dazu dient, die Festig-
keit der Werteinheit zu sichern. Wenn freilich die jahrliche neue Gold-
zufuhr diber gewisse Grenzen hinausginge, so wiirde sie ihren selbstindigen
Einfluf ausiiben und namentlich auch eine Vermehrung der Bankzahlungs-
mittel zur IFolge haben, wodurch dann der Geldwert den Waren gegen-
iber allmdhlich herabgedriickt wirde. Es liegt jedoch kein Grund vor,
eine solche Vermehrung des (roldvorrats zu erwarten.

Die Goldpreduktion der Erde von der Entdeckung Amerikas bis zum
Jahre 1850 betrug in runder Ziffer etwa r3 Milliarden Mark. Infolge des
industriellen Verbrauches, der Abnutzung und sonstiger Verluste waren
aber in dem letztgenannten Jahre hochstens 3 Milliarden Mark in (old-
miinzen vorhanden. Von 1851 bis 1875 aber wurden 13 Milliarden neu
gewonnen und in den Jahren 1876 bis 1907 belief sich die Produktion
auf fast das Doppelte dieser Summe, nimlich auf 25 Milliarden Mark.
Etwa ein Drittel von diesen 38 Millionen Mark ist von der Industrie ver-
wendet worden, zwei Drittel aber haben zur Vermehrung des Geldvorrats
der Welt gedient. Zugleich aber ist das Silbergeld zwar zuriickgedringt,
aber keineswegs verdringt worden. Nur Deutschland und die skandina-
vischen Staaten haben Silbermiinzen -— zusammen etwa im Nominalwert
von 700 Millionen Mark — eingeschmolzen und verkauft, im {brigen aber
sind die vorhandenen Silbermiinzen beibehalten oder in Scheidemiinzen
umgeprigt und auferdem sind von verschiedenen Staaten mehrere Miiliarden
neu ausgemiinzt worden. Im ganzen gibt es in der Kulturwelt gegen-
wirtig wahrscheinlich mehr als fiinfmal soviel Metallgeld als im Jahre 1850.
Und doch ist seitdem auch nicht annihernd eine Preisrevolution eingetreten,
wie sie das 16. Jahrhundert infolge des Edelmetallzuflusses aus Amerika
erlebte. Im Gegenteil, in den achtziger Jahren, als der monetire Gold-
vorrat gegen 1850 schon auf das Vier- bis Fiinffache gestiegen war, sprach
man von einer , Appreciation®“ des Goldes als Ursache des ungewdhnlich
niedrigen Standes der Warenpreise und im Jahre 1898, als die Gold-
produktion durch die ErschlieBung der Transvaalschen Minen schon seit
mehreren Jahren einen neuen mdichtigen Aufschwung genommen hatte,
stand das allgemeine Preisniveau der Waren, wie es, wenn auch nur in
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sehr roher Weise, durch die sogenannte Indexziffer des englischen ,Eco-
nomist® dargestellt wird, um 10 Prozent tiefer als im Durchschnitt der
Jahre (845—1850. Nachdem die Indexziffer dann 1905 zum ersten Male
seit 18go diesen Anfangsdurchschnitt wieder iiberschritten und 1907 sogar
um etwa 13 Prozent dariiber hinausgegangen war, wurde sie durch die
Krisis des letzteren Jahres abermals herabgedriickt und sank im Laufe
des Jahres 19o8 sogar wieder etwas unter den mehr als ein halbes Jahr-
hundert zuriickliegenden Ausgangswert. Wenn also so hiufige Klagen
iiber die Verteuerung des L.ebensunterhalts in der neueren Zeit laut werden,
so sind diese nicht in einer Entwertung des Goldes begriindet. Diese
Verteuerung riihrt vielmehr vor allem daher, da@ die Zahl der Bedirfnisse,
die auch von den weniger bemittelten Stinden zu den notwendigen ge-
rechnet werden und iberhaupt die Lebensanspriiche in hohem Grade zu-
genommen haben, und ferner daher, dall die bei den statistischen Unter-
suchungen in Betracht gezogenen Preise die des Grofiverkehrs sind, nicht
die des Konsumentenverkehrs, der unter hesonderen Bedingungen steht.
Die Detailpreise sind in der Tat vielfach gestiegen, was zum Teil auch
mit der Steigerung der Mieten durch die Entwicklung der stidtischen
Grundrente zusammenhingt. Auch die Dienstleistungen sind im Preise
gestiegen; die Erhohung der Lohne dagegen ist grofitenteils durch Fort-
schritte der Technik ausgeglichen worden. Die in vielen Lindern durch
Zolle verursachte Preissteigerung hidngt natiirlich mit der Frage des
inneren Geldwertes nicht zusammen.

Ein Hinweis auf die tatsichlichen Verhiltnisse in den wichtigsten Lindern
moge zur weiteren Erklirung der groflen Stabilitit des (Goldwertes dienen.
Der grofite Teil des jihrlich gewonnenen Goldes kommt zunichst nach
England und wird von dort aus auf die iibrigen Lander verteilt, In England
selbst aber wird so wenig Gold wie moglich zuriickgehalten, trotz der
Energie, mit der die Zentralbank von Zeit zu Zeit zum Schutz ihrer Reserve
die Diskontschraube anzieht. Im Jahre 1830 betrug der Barvorrat der Bank
16 Millionen Pfund Sterling, im Mirz 1go8 war er auf die ungewdihn-
liche Hohe von 4o Millionen gestiegen. Die Goldproduktion von 1goo
Millionen Pfund Sterling innerhalb dieser Periode hatte also dem Gold-
bestand der Bank nur einen Zuwachs von z4 Millionen hinteclassen, Ander-
seits war der Notenumlauf jetzt um 11 Millionen kleiner, als der Barvorrat
und nur um 7 Millionen gréfler als 1850, Und wie gewaltig ist in diesem
Zeitraum Produktion, Handel und Giiterumsatz gewachsen. Die verdffent-
lichte Statistik des Londoner Clearinghauses reicht nur bis 1868 zuriick,
In diesem Jahr betrug die Summe der Abrechnungen 3425 Millionen Pfund
Sterling und der durchschnittliche Goldvorrat der Bank 21 Millionen. Im
Jahre 1907 aber waren die entsprechenden Zahlen 12730 Millionen und 35
Millionen Pfund Sterling. Wenn nun auch von dem Zuwachs etwa 1!/, Milliarde
auf Rechnung der riumlichen Erweiterung des Clearingverkehrs seit 1868
zu setzen sind, so ist doch klar, daB die Metallbasis des Umlaufssystems
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sich verhiltnismiBig nicht verbreitert, sondern stark verengt hat. Dasselbe
darf auch von dem Verhiltnis des Goldvorrats zu der Gesamtsumme der
Depositen in den beiden Jahren gesagt werden, die sich allerdings fiir 1868
nicht mit geniigender Sicherheit schitzen lifit.

Es zeigt sich also hier in konkreten Tatsachen, was oben bereits im all-
gemeinen gesagt wurde: in England ist das Gold liberhaupt nicht das eigent-
liche aktive Umlaufsmittel; der Goldvorrat der Bank ist gewissermaBen nur
ein Ballast, durch den das Wertsystem auf einem bestimmten Niveau und
in einer festen Beziehung zu der Preisbildung in anderen Lindern erhaiten
wird. Fine ungewdhnliche Goldzufuhr fliet zunichst in die Bank von
England und 16t den iufieren Umlauf unberithrt. Was iiber den Bedarf
hinausgeht, wird dann bald in das Ausland abgestoBlen. So stieg der Bar-
vorrat der Bank infolge des starken Andrangs des Transvaalschen Goldes
vom Mirz 1895 bis Mirz 1896 um mehr als 11/, Millionen Pfund Sterling
auf die vorher und nachher nie dagewesene Summe von 47,0 Millionen
Pfund Sterling, wiihrend gleichzeitig die Depositen des Bankdepartements
— eben durch die Goldeinzahlungen — um einen noch grifieren Betrag
anwuchsen. Aber schon im Dezember 18¢g6 war der Goldvorrat auf 36
Millionen und auch der Depositenbestand um 13 Millionen zuriickgegangen.

In den Vercinigten Staaten ist der Scheckverkehr nicht weniger hoch
entwickelt, als in England, wie schon aus den Ziffern des Clearingverkehrs
hervorgeht, der in der ganzen Union von 47 Milliarden Dollars im Jahre 1884
auf rqo Milliarden im Jahre rgo7 gestiegen ist. Anderseits aber ist der
Barvorrat weit groBer als in England, namlich 1600 Millionen Dollars in
Gold und 570 Millionen in Standard-Silberdollars, das Ergebnis der jetzt
zum Stillstand gekommenen Agitation der Silberpartei. Dazu kommen noch
200 Millionen Dollars nicht gedecktes Papiergeld mit gesetzlicher Zahlungs-
kraft, ungefiahr rso Millionen Silberscheidemiinzen und durchschnittlich etwa
350 Millionen Dollars nicht metallisch gedeckte Banknoten. Dennoch er-
wies sich bei der Krisis von rgo7, als der Scheckverkehr zeitweise ins
Stocken geriet, der Bestand an sclbstindigen Zahlungsmitteln tiberhaupt
und an (old im besonderen als ungeniigend.

Auch in Deutschland ist jedenfalls kein die Preise emportreibender
Uberschuf an Gold vorhanden. Es ist sogar wahrscheinlich, daB der Gold-
besitz des deutschen Volkes nicht so groB ist, wie es mit Riicksicht auf
die bestehende Notenbankgesetzgebung wiinschenswert wére. Die gewOhn-
lich angenommene Zahl fiir den deutschen Goldvorrat — 3700 Dbis 3800
Millionen Mark — ist wahrscheinlich zu hoch, weil der industriclle Verbrauch
zu niedrig geschitzt ist. Vielleicht mufl man diese Ziffer aut 3100-- 3200
Millionen Mark herabsetzen und dann wiirde sich von 1877 bis 1907 nur
e¢in Zuwachs von etwa 1000—r1200 Milllonen Mark ergeben, wenn die
Taler als Wihrungsmiinzen mit dem Golde zusammengefafit werden. In
derselben Zeit aler ist die Durchschnittssumme der Girodepositen von
178 Millionen auf 579 Millionen Mark gestiegen und im Jahr 1908 ist zeitweise
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die Ziffer von 800 Millionen Mark erreicht worden; die Giroumsitze haben
sich verneunfacht und der 1884 von der Reichsbank eingerichtete Ab-
rechnungsverkehr hat 1907 bereits 45 Milliarden iiberschritten. Die Depo-
siten der Kreditbanken haben sich von 1897 bis 1907 mehr als verdreifacht
und ihr Noteniquivalent darf jedenfalls auf mehr als eine Milliarde Mark
geschitzt werden. Die Summe der nicht bar gedeckten Noten betrigt
meistens nur 2—3o0o Millionen, ist aber voriibergehend auch schon auf
mehr als eine Milliarde gestiegen, und es ist zweckmiflig, daB auch in Zu-
kunft neben dem Scheck ein geniigend elastischer Banknotenumlauf bestehen
bleibe. In Frankreich hat sich ein kolossaler Metallvorrat — am Anfang
des Jahres 1g9og rund 3soo Millionen Francs in Gold und goo Millionen in
Silber {grolitenteils Kurantmiinzen) bei der Bank angehiuft. Er wird im
Publikum durch Noten vertreten, die meistens zu 8o bis go Prozent gedeckt
sind. Die Summe der nicht bar gedeckten Noten betrdgt in der Regel
nur 5—6oo Millicnen Francs, ist aber doch in der neuesten Zeit zuweilen
auf 1200 Millionen gestiegen, Zugleich aher gewinnt der Scheckverkehr
immer mehr an Umfang, wie sich schon aus den Abrechnungen der Pariser
pKompensationskammer¢ ergibt, die in der neueren Zeit in rascher Zu-
nahme begriffen sind, wenn sie auch noch nicht die Halfte der gegenwirtig
in Deutschland erreichten Summen ausmachen.

Die allgemeine Ausbreitung der Goldwihrung und die bereits erfolgte
oder vorbercitete Aufhebung der Papiergeldwirtschaft in Ruflland, Oster-
reich und anderen Staaten hat ohne Zweifel ebenfalls wesentlich dazu hei-
getragen, dall die auBerordentliche Vermehrung der Goldproduktion seit
dem Anfang der neunziger Jahre nicht eine merklichere Verminderung
der nach Gold gemessenen Werteinheit zur Folge gehabt hat.

Auch wenn die Zunahme des Goldvorrats in der Kulturwelt noch
lingere Zeit in dem gegenwirtigen Verhiltnis fortdauerte, wiirde sich eine
ethebliche Wertverminderung des Goldes nicht fihlbar machen, wenn sich
der gesamte Giiterumsatz der Weltwirtschaft, wie anzunehmen ist, in dem
bisherigen Mafle weiter entwickelt. ILs ist aber sehr unwahrscheinlich, dafl
die Goldproduktion sich noch viele Jahrzehnte auf der jetzigen Hohe
behaupten wird, es ist vielmehr mit GewiBheit zu erwarten, dall sie von
einem nicht n3her bestimmbaren Zeitpunkt ab in ein Stadium stetiger,
wenn auch langsamer Abnahme treten wird. Es konnte dann auch cine
Erhéhung des Goldwertes und somit auch der Geldwerteinheit entstehen,
jedoch wiirde die dadurch bedingte langsame Verschicbung der Preise um
so weniger merkbar sein, je mehr der Bedarf an effektivem Goldgelde
durch die Verallgemeinerung des Bankzahlungssystems eingeschrinkt ware.
Wenn gegenwartig hiufig von Goldknappheit gesprochen wird, so beruht
dies einesteils auf der sehr verbreiteten Verwechselung von barem Gelde
und freiem Geldkapital; teils aber handelt es sich um das Auftreten eines
wirklichen Geldmangels in einzelnen Lindern, deren (eldverhdltnisse
durch eine ungewdhnliche Goldausfuhr gestért werden. Findet eine solche
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lediglich unter dem Einflul voriibergehender Konjunkturen statt, z B.
infolge einer schlechten Etnte oder groBerer Kapitalanlagen im Auslande,
so wird frither oder spiter auch wieder eine Ausgleichung durch eine um-
gekehrte Bewegung stattinden. Diese wird befordert durch die Diskonto.
politik der grofien Zentralbanken, die auf eine geniigende Bardeckung
ihres Notenumlaufs bedacht sein miissen. Eine Erhéhung ihres Diskont-
satzes — der der Privatdiskont bald, wenn auch meistens in einigem Ab-
stand folgt - bedeutet zunichst eine Beschrinkung ihrer Kreditgewidhrung
im Inlande; der hohere Zinsfull zieht aber auch auslindisches ICapital
heran, das wenigstens teilweise auch durch Goldsendungen ibertragen
wird, Aber auch ohne solche wird der Wechselkurs auf das Inland im
Auslande ginstig beeinfluflt, denn der Barwert der Wechsel bestimmt sich
dort nach dem Diskontsatz im Inlande und je hdher dieser ist, um so
mehr werden die Wechsel mit lingerer Laufzeit im Auslande zuriick-
gehalten und anderseits zu voriibergehenden Kapitalanlagen gesucht, was
eine Erhohung ihres Kurses bewirkt. Die kurzen Wechsel allerdings werden
zur Hinkassierung versandt, aber ihre Betrdge bleiben vielfach der hohen
Verzinsung wegen als Guthaben bei inlindischen Banken stehen, so dal
eine weitere Goldausfuhr vorliufig vermieden wird. Wenn freilich chro-
nische Ubel in der Volks- oder Finanzwirtschaft des Landes, z. B. {iber-
méiBig driickende Verschuldung dem Auslande gegeniiber, die Goldausfuhr
verursachen, so 1dBt sich durch die Diskontopolitik keine nachaltige Wir-
kung erzielen; das Land gerdt dann in die Papiergeldwirtschaft, in der
das Gold liberhaupt nicht mehr Wertmal} ist.

Aber auch ohne Goldausfuhr kann sogenannte Goldknappheit entstehen,
wenn nimlich die Summe der in den Verkehr gebrachten Bankzahlungs-
mittel, seien es Banknoten oder Schecks, iibermiBig anschwillt, die metal-
lische Basis des Zahlungssystems unter den gegebenen Bedingungen also
unzulinglich zu werden droht und die groflen Banken sich genétigt sehen,
gegen das stiirmische Ansteigen der Giiterbewegung hemmend einzuschreiten,
Bei dem wirtschaftlichen Aufschwung sind die Preise gestiegen, ohne daB
der Goldvorrat vermehrt zu werden brauchte und sie stehen am hochsten,
wenn (Groldknappheit fiihlbar wird. Mit dem Werte des Goldes gegen die
Waren hat diese Goldknappheit nichts zu tun, sie bedeutet nur ein Mif-
verhiltnis des Bestandes an Goldgeld zu der Gesamtheit der Zahlungs-
mittel.  Anderseits ist bei ungewbhnlich niedrigem Stande des Preis.
niveaus in der neueren Zeit immer ecin UberfluB an verfiigharem Golde
beobachtet worden, so dall auch dann nicht etwa eine Steigerung des
inneren Wertes des Goldes vorlag, sondermn ein MiBverhiltnis entgegen-
gesetzter Art zwischen Grold und den gesamten Zahlungsmitteln. So wuchs
der Barvorrat der Bank von England in den Jahren 1894 und 18g5 immer
héher iiber den Notenumlauf hinaus und im Jahre 18g6 erreichte der Uber-
schuf den enormen Betrag von mehr als 22 Millionen Pfund Sterling bei
einem Goldbestand von 48 Millionen. Dabei stand der Diskontsatz der Bank
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2z Monate hindurch auf 2z Prozent und das Niveau der Warenpreise er-
reichte gerade in diesen Jahren den tiefsten Punkt. Es fehlte also weder
an verfiigharem Golde noch an verfiigbarem Geldkapital; weon aber die
Preise dadurch nicht beinflufit wurden, so ist dies nicht einfach durch eine
pessimistische mutlose Stimmung der Kapitalisten zu erkliren, sondern
vor allem durch das ungimstige Urteil, das die sachkundigen Leiter
der grofien Unternehmungen hinsichtlich der damaligen weltwirtschaft-
lichen Konjunkturen und der Moglichkeit giinstiger geschiftlicher Kom-
binationen sich gebildet hatten. In dieser Hinsicht trat seit 1896 cine
Wendung zum Besseren ein; das Transvaalsche Gold aber wire fir sich
nicht imstande gewesen, auf die Preisbewegung einzuwirken. Eine Ver-
grioflerung des Goldvorrats hat nur die Bedeutung, dafl sie eine breitere
und daher sicherere Grundlage fiir die Kreditentwickelung und die aus
dieser hervorgehende Steigerung der Preise darbietet.

Das Gold liefert, wie schon mehrfach bemerkt, fiir den heutigen grofien
Verkehr nur cinen Sicherheitsfonds; die wirksame Kaufkraft aber geht in erster
Linie aus vorher abgeschlossenen Verkiufen von Waren oder anderen
Wertobjekten hervor. Thre Betitigung wird durch die Kreditorganisation
vermittelt, indem die Verkiufer fiir ithre Waren, sowcit diese nicht bar
bezahlt werden, diskontierbare Wechsel annehmen oder auf Grund ihrer
Buchforderungen Kredit erhalten. Es wire denkbar, dafl die Gesamtsumme
der wirksamen Kaufkraft durch solchen aktiven, auf vorhergegangenc
Verkiufe fundierten Kredit dargestellt wiirde. In Wirklichkeit kommt
aber auch eine auf passivem Kredit beruhende Kaufkraft mit ins Spiel,
die nicht aus der zusammenhingenden Reihe des Giiteraustausches entsteht,
sondern sich gleichsam willkiirlich an beliebigen Stellen einschiebt, In der
normalen Giiterbewegung ist der Kéufer von Waren zugleich auch Verkiufer
und seine Kaufkraft hat ihre reale Wurzel in seiner Produktions- oder Handels-
titigkeit. Nach den wechselnden Marktkonjunkturen mag bald der- Kiufer,
bald der Verkiufer giinstiger stehen, aber weder der e¢ine noch der andere
hat Grund, eine Anderung des Geldwertes zu wiinschen. Eine von auben
cingeschobene, formale, auf passivem Kredit beruhende Kaufkraft dagegen
steht im Dienst der Spekulation, die auf Steigen der Preise rechnet,
und der Betidtigung dieser Kreditkaufkraft liegt daher eine einseitige
Tendenz in dieser Richtung zugrunde. Es handelt sich hier, was wohl
zu beachten ist, nicht um leihweise iibertragenes Metallgeld — denn durch
die Kreditgewihrung dieser Art wird keine neue Kaufkraft geschaffen —,
sondern um formale Kaufkraft, wie sie durch Lombarddarlehne in nicht
bar gedeckten Noten oder in Form von Gutschrift auf Bankkonto, durch
Akzepte von Finanzwechseln oder auch einfach durch Buchkredite, die die
Verkiufer gewihren, dargestellt wird. Die auf solche Art gekauften
Waren sind Eigentum der Kiufer, die aber ihrerseits mit einer Schuld
belastet sind, und tatsichlich ist jederzeit eine bedeutende Summe solcher
Schulden in der Schwebe. Anderseits aber werden auch fortwihrend
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Schulden, die aus fritheren Kaufen entstanden sind, in der Gegenwart
fillig, und wenn die Zahlungen regelmifig vonstatten gehen und die neu
entstehenden Schulden mit den getiigten annidhernd im Gleichgewicht
bleiben, so kann ein erheblicher Betrag an nicht fundierter, vorweg-
genommener Kreditkanfkraft stindig im Verkehr sein, ohne daB eine Ein-
wirkung auf die Preisec bemerkbar wird. Wenn dagegen die eingeschobene
Kaufkraft andauernd das Ubergewicht iiber die fillig werdenden Zahlungen
erlangt — und das ist bei wirtschaftlichem Aufschwung und lebhafter
Erregung der Spekulation stets der Fall — so wird die Gesamtheit der
wirksamen Kaufkraft durch die einseitige Entwicklung dieses rein formalen
Teiles derselben in solchem MaBe vergréBert, daB eine Preissteigerung
entsteht, die als eine Verminderung des Wertes der in den Waren
selbst ausgepriigten, zugleich aber auch durch cin Goldquantum dar-
gestellten (eldeinheit anzusehen ist. Diese spekulative Preissteigerung -~
und die ihr entsprechende Verminderung des (reldwertes ist aber immer
nur von beschrinkter Dauer. Die Preise kidnnen nicht immer héher ge-
tricben werden; das folgt schon aus der in allen Metallbereitungslindern
bestehenden Notwendigkeit, ein gewisses Minimalverhilinis des Goldvorrats
zu den DBankzahlungsmitteln aufrecht zu erhalten. Gerdt aber die auf-
steigende Bewegung der Preise ins Stocken, so sind die auf eingeschobene
Kreditkaufkraft gestiitzten Spekulationen miBlungen, viele Kiufer sind
nicht imstande, ihre Verbindlichkeiten zu erfiillen und die Panik bewirkt
einen Sturz der Preise, der sie meistens noch unter ihren Anfangsstand zuriick-
wirft. Zugleich aber tritt dann eine Beschrinkung des Kredits ein, durch
die die iiberschiissige formale Kaufkraft zum Verschwinden gebracht und
ihr Wicderaufleben oft auf lingere Zeit verhindert wird.

Die Produktion von neuem Golde kann in einem heschrinkten Gebiet,
wenn sie sehr reichlich und mit ungewdhnlich hohem Gewinn verbunden
ist, eine dhnliche Wirkung auf die Preise ausiiben, wie die Einschiebung
formaler Kreditkaufkraft. Diese Wirkung ist aber lokal eng beschrinkt;
im Weltverkehr erwerben die einzelnen Lander ihr Gold ebenfalls pur in
regelmiligem Austausch gegen Waren, und selbst wenn es direkt aus
den Produktionsgebieten bezogen wird, ist damit kein ungewodhnlicher
Gewinn zu erlangen, wenn auch die Warenpreise an Ort und Stelle von
den Hiandlern sehr hoch gehalten werden migen. Im iibrigen ist an das
bereits Gesagte zu erinnern, daB nidmlich die tatsdchliche jahrliche Ver-
meéhrung des Goldvorrats sehr klein ist, sowohl im Verhiltnis zu der eben-
falls zunehmenden jihrlichen Gesamtsumme der Giiterumsitze in der
Kulturwelt, als auch im Verhaltnis zu der Gesamtsumme der auf Gold
lautenden, grofitenteils aus dem Verkehr selbst hervorgehenden Zahlungs-
mittel,

™ In Lindern mit Papiergeldwirtschaft dagegen wirkt jede, durch finanzielle
Bediirfiiisse veranlaBte Vermehrung des Papiergeldes wie eine in den nor-
malen Giiterumlauf eingeschobene formale Kaufkraft. Sie wird aber im
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allgemeinen nicht, wie die Entwicklung des spekulativen Kredits, mit einer
Aufwirtshewegung der Volkswirtschaft zusammenfallen und daher eine
Preissteigerung der Waren lediglich als Iolge der inneren und durch Mif-
trauen noch verstirkten Entwertung des Papiergeldes verursachen. Auch
bleibt die Mehrausgabe an Papiergeld, das ja nicht ausgefilhrt werden
kann, endgiiltig in dem einzelnen Lande im Umlauf, zieht sich also nicht,
wie der spekulative Kredit und die ihm diencnden Umlaufsmittel, nach
dem wirtschaftlichen Riickschlage automatisch zusammen.

Auch bel normalem Gange der Volkswirtschaft tritt periodisch ein
stirkeres Kreditbediirfnis hervor, das aber im wesentlichen nur auf ver-
stirkter Nachfrage nach Zahlungsmitteln, nicht nach Geldkapital, beruht.
An den sogcnannten ,schweren Terminen*, am Ende der Quartale und
besonders am Schluli der ersten und der zweiten Hilfte des Jahres werden
nimlich ungewdhnlich grofie Zahlungen fillig fiir Wechsel, gekiindigte
Schulden, Mieten, Hypothekenzinsen usw., Viele von denen, die solche
Zahlungen zu leisten haben, erwarten um dieselbe Zeit das Eingehen von
Forderungen, die ihre Verbindlichkeiten ausgleichen oder sogar iibersteigen;
dennoch aber miissen sie fliissige Mittel bereit halten, um fiir alle Fille
ihren Verpflichtungen geniigen zu koénnen. Sie werden sich diese Mittel
bei den Banken verschaffen, indem sie Wechsel diskontieren lassen oder
J.ombarddarlehne entnehmen und diese Bewegung wird sich in Deutschland
besonders in den Wochenausweisen der Reichsbank als der Bank der
Banken bemerkbar machen. Vor allem pflegt die Summe der ungedeckten
Noten um ein betréchtliches zu steigen, was an sich als eine Einschiebung
formaler Kaufkraft zu betrachten wire. Aber die Noten werden nicht zu
Warenkdufen, sondern zur Leistung fillig werdender Zahlungen verwendet
und dabei findet in wenigen Tagen eine anndhernde Ausgleichung der
Ausgaben und der Einnahmen statt und der NoteniiberschuB kehrt bald wieder
zur Bank zuriick. Auf die Warenpreise kann daher dieses voriibergehende
Anschwellen des Notenumlaufs keinen Einflub haben. Es gibt jedoch auch
immer viele Kunden der Banken, die keine Kapitalriickfliisse in naher
Aussicht, aber doch ebenfalls an den Quartalsterminen bedeutende Zahlungs.
verpfllichtungen zu erfiillen haben. Diese bediirfen also cines eigentlichen
Kapitalkredits auf lingere Zeit, den ihnen die Banken gewihren, indem
sie sich ihrerseits an die Reichsbank wenden. Nach den Quartalsterminen
aber werden bedeutende Summen an Zinsen, Dividenden, Mietzinsen, Ge-
hiltern usw. wieder auf lingere oder kiirzere Zeit als freies Kapital ver-
fiighar, die sich bei den Banken ansammeln und ihnen die Fortsetzung
ihrer langen Kreditgewdhrungen und zugleich eine Herabsetzung ihrer
Verbindlichkeiten gegeniiber der Reichsbank erméglichen, Das quantitative
Verhiltnis des in diesen Terminen genommenen kurzen Kredits an Zahlungs-
mitteln und des von den Banken gewihrten lingeren Kapitalkredits 130t
sich aus der Bewegung der Posten der Reichsbank nicht erkennen, man
ersieht daraus nur, daB einer starken Anspannung ihrer Mittel bald eine
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Abspannung folgt. So stieg ihr Notenumlauf vom 15.bis 31. Dezember 1907
von 1477 Millionen Mark auf 1886 Millionen, wihrend gleichzeitig der Bestand
an diskontierten Wechseln von 1260 Millionen auf 1494 Millionen und die
Summe der Lombarddarlehne von 82 Millionen auf 364 Millionen emporging.
Am 15. Junuar aber war der Notenumlauf wieder auf 1540 Millionen, der
Wechselbestand auf 1165 Millionen, der Betrag der lombarddarlehne auf
108 Millionen gesunken. Jedenfalls besteht immer eine gewisse Schwierig-
keit, dic langen Bankkredite iiber die Termine heriiberzubringen und sie
konnen daher in kritischen Zeiten bedenklich werden. Bei der Bank von
Frankreich treten dhnliche Bewegungen nur wenig merklich auf,

XI, Das Einkemmen. In der selbstgeniigsamen Naturalwirtschaft wire
unter Einkommen dic Gesamtheit derjenigen Giiter zu verstehen, die in
einem bestimmten Zeitraume, z. B. in einem Jahre, zur Defricdigung der
Bediirfnisse des Wirtschaftsinhabers und seiner Familie und auBerdem zur
Vermehrung seines Vermdgens produziert werden. Werden in der Wirt-
schaft, die, wie wir annehmen, iiber eine geniigende Bodenfliche verfigt,
Arbeiter gegen Naturallohn beschiftigt, so bilden deren Unterhaltsmittel
ebenfalls einen Teil der Jahresproduktion und der Rohertrag der Wirt-
schaft an Konsumtionsgiitern (fiir Verbrauch und (Gebrauch) zerlegt sich
also in Ilinkommen des Wirtschaftsinhabers und Einkommen der Arbeiter.
Ein Teil der Arbeitskriifte mull auch dazu verwendet werden, Ersatz fiir
die Abnutzung und den Verbrauch von Produktionsmitteln zu schaffen.
Ks ist dies vom Standpunkt des Wirtschaftsinhabers ein Produktionskosten-
aufwand, der sein Einkommen vermindert, aber in der ganzen Wirtschafis-
gruppe sich als Arbeitereinkommen wiederfindet. Die Erginzungen der
Bestinde der Wirtschaft an dauerhaften und verbrauchbaren Konsumtions.
giitern dagegen stellen keinen Produktionsaufwand dar, sondern sie sind
bereits Bestandteile des Einkommens des Wirtschaftenden und wiirden in
der Geldwirtschaft als Einkommensverwendungen erscheinen. Nehmen
wir an, daf die Wirtschaft sich in fortschreitender Entwicklung befinde,
so wird im allgemeinen sowohl das Kapitalvermogen des Inhabers, also
sein Besitz an Produktionsmitteln, wie Vieh, Ackergerite usw., als auch
sein Konsumtionsvermdgen in Gestalt von Mobeln, Wohnungseinrichtung,
Verbrauchsvorriten usw. am Ende des Jahres im Vergleich mit dem Anfang
eine Vermehrung erfahren haben. Vielleicht kénnten auch die Arbeiter
einen Vermogenszuwachs erlangt haben, wenn sie etwa noch Zeit fiir eine
selbstindige Produktionstitigkeit iibrig behalten hitten. Jedoch ist dies
unter den hier angenommenen Voraussetzungen wenig wahrscheinlich.

In der Naturalwirtschaft auf eigenem Boden lassen sich die Werte der
Produkte nur nach der in ihnen enthaltenen Arbeit schitzen, indem man
einen Tag oder eine Stunde Arbeit von Durchschnittsqualitit als Einheit
nimmt. Ist hiernach 2 der Arbeitswert des Gesamtproduktes der Einkommens-
periode, so hat man also P= X + 4, wo X das Einkommen des Wirtschafts-
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inhabers und .1 das der Arheiter darstellt. Die (zesamtarbeit besteht aus
einem Teile, der fir die Produktion von Konsumtionsgiitern und einem
andern, der fiir die Herstellung von Produktionsmitteln verwendet wird.
In einer stationiren Wirtschaft wiirde sich diese letztere Produktion auf
den Ersatz der abgenutzten und verbrauchten Produktionsmittel beschrinken,
und es wirde auch der Vorrat an unfertigen sowohl wie an fertigen
Konsumtionsgiitern am Ende des Jahres dem anfidnglichen gleich sein.
Unter dieser Voraussctzung ist die Produktionssumme /7 gleich der Kon-
sumtionssumme ¢, nimlich dem Werte der gesamten im Laufe des Jahres
dem Gebrauch und Verbrauch iibergebenen Konsumtionsgiiter, und somit
auch gleich der Gesamtsumme /des Einkommens des Wirtschaftsinhabers und
der Arbeiter. Die Giitermenge ¢ ist allerdings nicht vollstindig in der
Einkommensperiode produziert worden, sondern diese hat von der vorher-
gehenden einen Bestand an fertigen und uanfertigen Konsumtionsgiitern
und sonstigen Vorprodukten iibernommen, die erst innerhalb der Periode
in ihren Endzustand iibergefithrt werden. Dafiir aber wird ein gleicher
Wert an solchen Vorprodukten und Vorriten, der wihrend der Periode
erzeugt ist, auf dic folgende iibertragen und eben dadurch die Gleichung
{?= C hergestellt. Je linger die Iinkommensperiode ist, um so grdfBer
wird das Ubergewicht des Wertes der vollstindig innerhalb derselben
fertig gewordenen Konsumtionsgiiter Uber die dibernommenen und uber-
tragenen Vorrdte. Aber auch bei einjihriger Periode ist die obige
Betrachtungsweise durchaus berechtigt. Bei fortschreitender Wirtschaft
nimmt der Wert der Produktion in der Einkommensperiode zu, was einc
Vermehrung nicht nur der Arbeitskrifte, sondern auch der Produktions-
mittel voraussetzt. Die letztere ist nur dadurch moéglich, daf} ein Teil des
Einkommens —- praktisch kommt nur das des Wirtschaftsinhabers in
Betracht — der sonst in der Form von Konsumtionsgiitern erschienen
ware, in Produktionsmittel verwandelt wird, Die Konsumtionssumme ¢
kann unter solchen Umstiinden chenfalls vergroBlert werden, sic bleibt
aber immer kleiner als dic Produktionssumme, so dafi P= C 4 I, wo 1)
den Zuwachs sowohl an Produktionsmitteln, als auch an noch unfertigen
Konsumtionsgiitern bezeichnet. Die Linkommenssumme / aber bleibt gleich
P; ein Teil des Einkommens erscheint jetzt eben nicht in Gestalt von
Konsumtionsgiitern, sondern als Vermehrung der Produktionsmittel und
der Vorprodukte.

Die Grundziige dieses Schemas der naturalwirtschaftlichen Einkommens-
bildung und -verteilung finden sich nun auch wieder, wenn wir eine
moderne Volkswirtschaft in ihrer Gesamtheit betrachten, ohne Riicksicht auf
ihre Zerlegung in einzelne Privatwirtschaften, nur mit Unterscheidung der
ganzen Klasse der Besitzer des Bodens und der ubrigen Produktionsmitte]
und anderseits der Klasse der unselbstindigen Arbeiter. Die in Betracht
kommenden Giitermassen werden hier nach ihrem Geldwert auf Grund der
tatsidchlichen Preisbildung zusammengefafit. Der Gesamtwert der sachlichen
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Produktion wahrend der Einkommensperiode setzt sich wieder zusammen
aus ¢, dem Gesamtwert der an die letzten Abnehmer abgesetzten Kon-
sumtionsgiiter und aus /2, der Differenz zwischen dem Werte der an die
folgende Periode abgelicferten und dem Werte der von der vorhergehenden
iibernommenen fertigen und unfertigen DProduktionsmittel und Waren.
Ebenso grofi ist die aus der sachlichen Produktion hervorgehende Ein.
kommenssumme, Auch hier kann man sich wieder die dbernommene
Vorarbeit durch die fiir die Zukunft geleistete ersetzt denken und demnach
annehmen, soweit es sich um den Aufwand von Kapital und Arbeit handelt,
daB alle in der Periode konsumierten Giter auch in ihr produziert seien,
Die Vaorarbeiten reichen allerdings bei der heutigen Produktionsweise
weiter zurlick, als in der primitiven Naturalwirtschaft, da auch die ganze
Herstellung der Maschinen hierher zu rechnen ist.  Dafilr reichen aber
auch die jetzt beginnenden Vorarbeiten um so weiter in die Zukunft
hinaus. Daher bleibt unsere Anschauungsweise in bezug auf die hier
wesentlichen Gesichtspunkte nicht nur fiir lange, sondern auch fir ein-
jahrige Hinkommensperioden zulissig.

Der (Geldwert der auf allen Stufen der Produktions- und Handels-
bewegung abgesetzten Produkte und Waren bildet den Rohertrag der
beteiligten Unternehmungen. Die etwa fiir den eigenen Verbrauch zuriick-
gehaltenen Erzeugnisse, z. B. in der Landwirtschaft, sind hier nach ihrem
Marktpreisc mit einzurechnen. Aus dem Rohertrag entnehmen die Unter-
nchmer den Ersatz des von ihnen aufgewendeten sachlichen Kapitals
nebst der Entschidigung fiir die Abnutzung ihrer Maschinen und sonstigen
stehenden Produktionsmittel, und bei stindiger Produktion wird dieser
Teil der Roheinnahmen, den wir als den sachlichen Kapitalersatz be-
zeichnen wollen, wieder fiir dieselben Zwecke verwandt. Ferner erhalten
die Arbeiter — zu denen wir auch die mit héher qualifizierter Arbeit be-
schiftigten ,,Angestellten“ rechnen — aus dem Rohertrag der einzelnen
Unternehmungen ihr Einkommen als Lohn oder Gehalt und der iibrig-
bleibende sogenannte Reinertrag bildet den Anteil der Kapitalbesitzer,
zu denen aber nicht nur die eigentlichen Unternehmer in Industrie, Handel
und Landwirtschaft, sondern auch die mit verpachtetem Grundbesitz, ver-
mieteten Gebduden oder mit Leihkapital an den Unternehmungen betei-
ligten DPersonen gehdéren. Was aber den sachlichen Kapitalersatz be-
trifft, so ist der Betrag, der auf einer hoheren Produktionsstufe als solcher
erscheint, vorher fiir eine oder mechrere niichstniedere Stufen Rohertrag
gewesen. So ist das, was der Kaufmann dem Fabrikanten fir die
empfangenen Waren bezahlt, fir diesen Rohertrag. Der Fabrikant hat
seinerseits Ausgaben gemacht fiir Halbfabrikate und Kohlen, er mufl ab-
genutzte Werkzeuge ersetzen, von Zeit zu Zeit auch neue Maschinen an-
schaffen, Aus secinem Rohertrage deckt er diese Kosten, aber alle diese
Ausgaben sind wieder Rohertrdge fiir die in Anspruch genommenen Pro.
duzenten, Nur bei der Urproduktion werden keine Rohstoffe zur Ver-
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arbeitung gekauft, sondern ihre Erzeugnisse werden unmittelbar durch
Arbeit aus dem Boden oder den Bergwerken gewonnen. Doch muB auch
die Urproduktion einen, wenn auch verhdltnismifBig kleinen Teil ihres
Rohertrags zur Instandhaltung und Erneuerung von Maschinen und anderen
Produktionsmitteln verwenden, wodurch sie auch wieder zu dem Rohertrag
der Hersteller solcher Kapitalgiiter beitrdgt.

Das Zuriickflieen des Kapitalersatzes der hoheren Stufen als Roh-
ertrag der niedrigeren Stufen findet fortwahrend gleichzeitig durch alle
Phasen statt. Die Bezahlung der aufsteigenden Vorprodukte wird sich
allerdings einigermaflen verzogern, aber dafiir gehen in der Gegenwart
dic seit einiger Zeit ausstehenden Summen ein und so ergibt sich eine
kontinuierliche Rickstrémung.

Nehmen wir nun zunichst eine stationdre Volkswirtschaft mit regel-
mifiger Preisbildung an, so fallt bei einer Zusammenfassung der Roh-
ertrige aller Unternehmungen auf den verschiedenen Stufen der in den
cinzelnen mit enthaltene sachliche Kapitalersatz weg und es bleibt
nur die Summe R, der Rohertrag aller Verkdufe auf der hochsten Stufe,
also der (Gesamtwert der in der Beobachtungsperiode an den letzten Abnehmer
vérkautten Konsumtionsgiiter, deren Produktion ja der eigentliche Zweck
aller Wirtschaft ist. Es ist dies also die Konsumtionssumme C, die unter
der hier angenommenen Voraussetzung auch der Produktionssumme P und
der Einkommenssumme / aus der sachlichen Produktion gleich ist. Diese
Summe aber setzt sich zusammen aus der Gesamtheit der den Kapital-
besitzern zufallenden Reinertrige und der Gesamtheit der Lohne. Der
sachliche Kapitalersatz ist nur eine Zwischenerscheinung auf den Etappen
der arbeitsteiligen (eldwirtschaft. Je mehr Stufen durch Kombination
aufwirtssteigender Betriebe zu einheitlichen Unternehmungen verbunden
werden, um so mehr werden diese Zwischenumsitze ausgeschaltet und
um so mechr tritt die Auflésung des ganzen Produktionswertes im Rein-
ertrag, d. h, Kapitalgewinn im weiteren Siune des Wortes und Ldéhne

hervor.
Das folgende Schema 1dBt dies leichter libersehen. Wie R den Roh-

ertrag auf der hochsten, so sollen R,, K,, R;... die Rohertrige auf den
nach unten folgenden Stufen der Handels- und Produktionsbewegung be-
zeichnen. £, #,, £, usw. bedeuten den in den Rohertrigen enthaltenen
sachlichen Kapitalersatz, mit dem der hichsten Stufe beginnend, &,
K,, K, usw. den Reinertrag oder Kapitalgewinn, und A,, 4,, 4, usw.
die Lohnsummen anf den einzelnen Stufen. So erhilt man das folgende
System von Gleichungen:
Pel=CmR =F + K + A,
Ry =FE,+ K, + A,
Ry=FE, + K, + A,

lﬁ.)n-—l = K;J + An.
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Es wird angenommen, dafl auf der untersten Stufe nur Stoffe aus dem
Boden durch Arbeit gewonnen, also nicht gekauft werden und kein
weiterer Kapitalaufwand stattfindet. Addiert man nun die obigen Glei-
chungen und beriicksichtigt, daBb £, = R, %, = R, usw., so ergibt sich
ecinfach: P=7/=C=R=IK + X, d. h der Gesamtwert der sach-
lichen Produktion ist bel stationirer Volkswirtschaft gleich dem Wert der
in der Einkommensperiode endgiltiy abgesetzten Konsumtionsgiiter und
auch gleich der Summe aller Kapitalgewinne und aller Léhne. Als
Kapitalgewinn wird hier auch der Anteil am Produktionsertrag betrachtet,
den der Eigentiimer des Bodens als einer urspriinglich freien Naturgabe
erlangt, die spiter noch zu besprechende Grundrente,

Tatsdchlich findet auch auf der untersten Stufe der Produktion, der Ge-
winnung von Bodenerzeugnissen und Mineralstoffen, neben dem Arbeits-
aufwande ein sachlicher Kapitalverbrauch statt, namentlich eine Abnutzung von
Maschinen, Werkzeugen und anderen Bestandteilen des stehenden Kapitals.
In jedem Jahre muf} in der gesamtenVolkswirtschaft.auf jeder Stufe der wirt-
schaftlichen Bewegung eine gewisse Menge solcher stehenden Produktions-
mittel von den Unternehmern neu angeschafft werden und dazu dient ein Teil
des in dem Rohertrag der einzelpen enthaltenen sachlichen Kapitalersatzes.
Diese Maschinen, Werkzeuge, Transportmittel usw. aber sind in ihrer Art
fertige Gebrauchsgiiter, die fiir sie bezahlten Preise sind Rohertrige fiir die
Fabrikanten und es folgt dann wie bei den Konsumtionsgiitern eine Reihe
von Vorstufen bis zur Rohstoffproduktion. Es ist aber leicht ersichtlich,
daB die Tilgungsquoten, die in den gegenwirtig geltenden Preisen der
Konsumtionsgiiter als Ersatz fiir vorangegangene Generationen von stehenden
Produktionsmitteln enthalten sind, nach riickwirts in sehr starker, gewisser-
malBen geometrischer Progression abnehmen und dall diese Reihe daher
mit wenigen Gliedern abgcbrochen werden kann. Es geniigt aber auch
die folgende Erwigung. Bei stationirer Volkswirtschaft wird fortwihrend
auch an der Herstellung von Maschinen und anderen stehenden Produk-
tions- und Transportmitteln zum Ersatz der abgenutzten auf allen Stufen
von der entsprechenden Rohstoffgewinnung an gearbeitet und diese mit
der Urproduktion begonnenen Vorarbeiten verteilen sich sowohl in bezug
auf ihre Wirkung wie auf die Kostentilgung ebenso in die Zukunft
hinaus, wie die gleichartigen, die in der Vergangenheit begonnen wurden,
einen noch irgendwie merkbaren Einfluf auf die Preise der fertigen Kon-
sumtionsgiiter in der Gegenwart ausiiben. Man hat also nur die gleich-
zeitige Gesamtproduktion von Konsumtions- und Produktionsgiitern auf
allen Stufen wihrend der Kinkommensperiode zu betrachten und deren
Wert wird unter unserer Voraussetzung durch die Konsumtionssumme
dargestellt.

Im allgemeinen ist aber die Volkswirtschaft nicht stationdr, sondern in
fortschreitender Entwicklung begriffen und es wird sich daher am Ende der
Einkommensperiode neben der ebenfalls wachsenden Konsumtionssumme
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noch ein Uberschufl 7» angesammelt haben, der aus fertigen, aber nicht
verkauften, und unfertigen Konsumtionsgltern und aus neuen Produktions-
mitteln auf verschiedenen Stufen der Herstellung besteht. Der Wert dieser
Uberschiissigen Giiter in ihrem tatsidchlichen Endzustande am Jahresschlusse
stellt Rohertridge auf den betreffenden Stufen dar und schlielit die Produktions-
kosten auf den Vorstufen ein. Daher fillt auch bei der Summiecrung dieser
Rohertriige aus der Vorproduktion der sachliche Kapitalersatz weg, der
UberschuBl /) erscheint also ebenfalls als eine Summe von Kapitalertrigen
und Lohnen und es hesteht demnach die Gleichung ' 4- 0 =X K + 24
und zugleich ist '+ D =P =1

Es ist aber auch die Bedingung der ,regelmiBigen Preisbildung® gestellt
worden. Diese ist in der Wirklichkeit nie vollstindig ecrfiillt und es ecnt-
stehen dadurch Schwierigkeiten in der Bildung der Produktionssumme /2, auf
die noch zuriickzukommen ist. Gleichwohl bleiben die obigen Gleichungen
im allgemeinen richtig, wenn auch die in ihnen vorkommenden Gréfen
durch abnorme Preisbildung Verdnderungen erfahren.

Es ist hier nur das Einkommen ins Auge gefafit, dus auf Grund von
Arbeit oder von Kapitalbeteiligung irgendwelcher Art aus der sachlichen
Produktion gezogen wird. Dieses bildet ohne Zweifel eine besondere Kate-
goric und darf mit Recht als primares bezeichnet werden, Das Einkommen
aus persdnlichen Dienstleistungen erscheint daneben als €ifi Sekundéres,
es flieBt aus dem Einkommen eines anderen, ohne dall ihm eine sachliche
Prgduktion gegeniibersteht.  Allerdings erzeugt dic dienstleistende Arbeit
einen wirklichen Nutzeffekt, der als ein ,nichtsachliches® Produkt zu be-
trachten ist. Diese nichtsachliche Produktion dient unmittelbar zur Befrie-
digung personlicher Bediirfnisse und Wiinsche, steht also mit den Kon-
sumtionsgiitern in gleicher Linie und wird aus dem Einkommen und nicht
aus dem Kapital bezahlt. Hier erzeugt also die Arbeit direkt das End-
produkt, die konsumtive Nutzwirkung, und es fehlt der verwickelte Prozef,
der durch die Vermittlung des Kapitals bei der iiber mehrere Stufen fort-
schreitenden sachlichen Produktion auftritt, Man kann daher den Wert der
Dienstleistungen fiir die Einkommensperiode zu einer sekundiren Produktions-
summe zusammenfassen, die ohne weiteres auch einer entsprechenden Kon-
sumtionssumme und einer sekundiren Einkommenssumme gleich ist. Aber
diese Wertgesamtheiten (, 7, /, verschmelzen nicht mit den entsprechenden
aus der sachlichen Produktion, sondern sie addieren sich zu dieser
gleichsam nur AuBerlich als leicht abspaltbare Summanden, so dafl man
setzen kann ¢ + /2 + C, = P+ [, =/ + 7, Die sachliche Produktion kann
daher immer als ein besonderer Kreis des Wirtschaftsprozesses betrachtet
werden,

- AuBler dem Einkommen aus personlichen Dienstleistungen gibt es auch
Einkommen, das ebenfalls aus dem Einkommen anderer herrithrt, aber weder
durch Arbeit noch durch eine Kapitalbeteiligung an der sachlichen Pro-
duktion aufgewogen wird. Hierher gehort die Miete, die fiir die Benutzung
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dauerhafter Konsumtionsgiiter, namentlich von Wohnungen, bezahlt wird.
Produktion einer neuen Nutzwirkung findet durch die Vermietung nicht
statt, produziert ist nur der Gebrauchsgegenstand selbst, der wihrend der
ganzen Dauer seines Bestandes die seiner Natur entsprechende Nutzbarkeit
hat. Die Vorstellung, daB er fortwihrend seine ,,Nutzung* als ein besonderes
Produkt hervorbringe und dafi diese verduflert werde, ist eine kiinstliche
Konstruktion. Die Sache wird eben nur durch ihre gesamte Nutzbarkeit
zum Gute. Der Hausbesitzer leistet dem Mieter ohne Zweifel eine Art von
Dienst, indem er ihm die Erlaubnis erteilt, die Wohnung zu benutzen, aber
das ist fiir ihn keine Arbeitsleistung, sondern nur eine privatwirtschaftliche
Kapitalverwendung, die man als eine besondere ,kapitalistische Leistung*
bezeichnen kann. Vom privatwirtschaftlichen Standpunkt besteht allerdings
kein Unterschied zwischen der Vermietung eines Wohnhauses oder eines
Fabrikgebiudes. Volkswirtschaftlich aber hat die letztere die Bedeutung
einer Kapitalbeteiligung an der sachlichen Produktion und der Mietzins
wird hier durch einen entsprechenden Produktionsertrag gedeckt. Die
Wohnungsmiete dagegen bildet fiir den Besitzer ein Einkommen, das aus
dem des Mieters abgeleitet ist, dem aber als Gegenwert nicht ein Produkt
oder eine Arbeit, sondern eben eine ,kapitalistische Leistung® gegeniiber-
steht, die auch mit einem gewissen Risiko verbunden ist. Das gewerbs-
mifige Vermieten von Wohnungen kann iibrigens auch den Charakter einer
Lrwerbstitigkeit erhalten, wie sie in voller Aushildung im Gastwirtschafts-
betrieb erscheint.

Als abgeleitetes Kinkommen auf Grund kapitalistischer Leistungen, aber
ohne volkswirtschaftliches Gegenprodukt erscheinen auch die Zinsen kon-
sumtwer Schulden, privater, wie &ffentlicher, wenn auch die letzteren oft
einen herechtigten auBerwirtschaftlichen Zweck haben mégen. AubBerdem
gibt es abgcleitetes Einkommen mit parasitischem Charakter, das indes
quantitativ nur von geringer Bedeutung ist, wie empfangene Almosen, Spiel-
gewinn und widerrechtlich erlangte Einnahmen. Bezeichnen wir das aus

dem primiren Einkommen /7 abgeleitete Einkommen mit /7, und das aus dem

sekundiren 7, abgeleitete mit 7, ,, so hat man fiir die Verteilung des Wertes
der gesamten sachlichen und nichtsachlichen Produktion:

£+ ])2 = (]*“ Za) + (/2 - j2a) + (ja + ]za)

Nach dem oben aufgestellten Schema ist die sachliche Produktions-
summe gleich der Summe der im weitesten Sinne des Wortes gedachten
Kapitalgewinne und der Summe der Lohne, wenn mit diesem Worte alle
Arbeitsvergiitungen bezeichnet werden, die aus dem Kapital bezahlt werden,
also nicht durch eine selbstindige Erwerbstitigkeit erlangt werden., Die
Arbeitsverglitung fiir personliche Dienstleistungen ist meistens ein selb-
stindiger Erwerb, wir lassen aber das sekundire Einkommen hier
zunichst auber Betracht. Die sclbsttitigen Inhaber kapitalistischer Unter-
nehmungen konnen sich ebenfalls eine Arbeitsvergilitung in Anrechnung
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bringen, aber diese ist mit dem Kapitalgewinne verschmolzen; denn ihre
Gréfle ist nicht cinfach von der Dauer und Intensitit der Arbeit des Unter-
nehmers abhingig, sondern wesentlich durch die Grofie des Kapitals be-
dingt, iber das er in seinem Erwerbsinteresse verfiijgen kann, Das Er-
werbseinkommen der kleinen selbstindigen Unternehmer, die keine Arbeiter
beschaftigen, rechnen wir ebenfalls zum Kapitalgewinn.

Wie kommt nun die Verteilung des sachlichen Produktionsertrags auf
die Haupteinkommenszweige, Kapitalgewinn und Lohn, beides im weiteren
Siane des Wortes, zustande? In der im ganzen betrachteten Volkswirt-
schaft unzweifelhaft dadurch, dafl die Unternehmer nur einen Teil des
zundchst in ihre Hinde gelangenden gesamten Produktionsertrags an die
Lohnempfinger abgeben, den anderen Teil aber teils selbst behalten, teils
den iibrigen aun den Unternehmungen beteiligten Kapitalbesitzern {iber-
weisen. Die Unternehmer sind eben im Besitz der Produktionsmittel, ohne
die die Arbeiter ihre Arbeitskraft iiberhaupt nicht verwerten kdnnen. Die
Arbeiter sind auch nicht imstande, wihrend der Zeit, die bis zum Absatz
des Endproduktes verstreicht, ihren ILebensunterhalt aus bereits vorhandenen
eigenen Mitteln zu bestreiten, sondern sie missen in der Produktions- und
Zirkulationsperiode der Waren ihr Einkommen fortwahrend erst erwerben,
indem sie ihre Arbeitskraft an den Kapitalbesitzer gewissermallen ver-
kaufen. In einem einzelnen Produktionsabschnitt mag das Arbeitserzeugnis,
z. B. das geforderte Eisenerz, schon in kurzer Zeit Absatz finden, aber dies
wird nur moglich durch das Eingreifen des Kapitals auf den nichsthoheren
Abschnitt, das dem Unternehmer auf der Vorstufe schon jetzt das auns-
gegebene und laufende Kapital rzurlickerstattet, wihrend das nunmehr
hergestelite Roheisen noch mehrere weitere Stufen zu durchlaufen hat, bis
es schliefilich verarbeitet etwa in einer fertigen Dampfmaschine erscheint,
die vielleicht ein Jahr oder linger nach der Erzforderung mehrere Hundert
Meilen von der Grube anfgestellt wird, Erst in dem Preise dieser Maschine
sollen alle in der ganzen Produktionsreihe enstandenen Kosten ihre endgiiltige
Deckung finden; jedoch bildet der den Arbeitern gezahlte Lohn nicht etwa
einen von ihnen entnommenen Vorschufl, sondern es ist der Preis fiir
Arbeit, die von dem Unternehmer endgiiltig fiir eigene Rechnung gewisser-
maBen auf Spekulation gekauft wird. Da die eigene Titigkeit der Unter-
nehmer sich in der Regel nicht auf die technische Leitung der Produk-
tiori; sondern nur auf die Kapitalverwertung erstreckt, die angestellten
lettenden Techniker aber ebenfalls zu den , Arbeitern® zu rechnen sind, so
ist das gesamte Produkt, duferlich und materiell betrachtet, Erzeugnis der
Arbeit der Lohnempfanger. Daraus folgt aber nicht, dal sie ein natiirliches
oder moralisches Anrecht darauf hitten, es ganz fiir sich in Anspruch zu
nehmen, Solange das Privateigentum an den in den Handen der Unter-
nehmer befindlichen Produktionsmitteln besteht, ist ein solcher Anspruch
ganz ausgeschlossen, Dic Arbeiter konnen nicht verlangen, dafi die Kapital-
besitzer ihnen ihre Maschinen und sonstigen Anlagen unentgeltlich zur
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Benutzung iliberlassen; sie kénnen auch nicht verlangen, daB ihnen zins-
freie Vorschiisse fiir ihren Lebensunterhalt bis zum Absatz threr Produkte
gewihrt werden. Mieten fiir die Maschinen und Zinsen fiir Vorschiisse
konnten sie nun aber nicht anders bezahlen, als durch Abgabe eines Teiles
ihres Produktes. Tatsichlich besteht aber ein anderes Verfahren, nimiich,
dall das ganze Produkt dem Unternehmer iiberlassen wird, die Arbeiter
aber in ihrem Lohne einen Teil des Geldwertes desselben, der zugleich
cinen bestimmten Arbeitswert darstellt, als feste Abfindung erhalten. Bei
dieser Methode stehen die Arbeiter im ganzen ohne Zweifel besser, als
wenn sie in der angedeuteten Weise Micten und Zinsen zu bezahlen, das
Produkt aber auf eigene Gefahr zu verwerten hitten. Gerade in bezug
auf die Verwertung des Produktes spiclt der kapitalistische Unternehmer
eine aktive und in der bestchenden Geldwirtschaft unentbehrliche Rolle:
er hat die Produktion so zu leiten, dall nur solche Giiter erzeugt werden,
die nach dem Verhdltnis von Nachfrage und Angebot wirklich Wert be-
sitzen und diesen auch auf dem Markte geltend machen kénnen, und fiir
dic Erfillung dieser Aufgabe haftet er mit seinem Kapital. Zahlreiche
Produktivgenossenschaften von Arbeitern sind gerade an der Schwierigkeit,
die Erzeugnisse befriedigend zu verwerten, gescheitert.

Wie bestimmt sich nun der Anteil der Arbeiterklasse an dem Gesamt-
werte des Produktes der nationalen Arbeit? Wenn man sich Ricardo und
Malthus anschlsse, miiite man einfach antworten: nach dem Minimum
der Unterhaltsmittel, das bei dem gegebenen Kulturzustande und
den landesiiblichen Anschauungen fiir die Krhaltung und Fortpflanzung
der Arbeiterklasse unumginglich erforderlich ist. Dieses von Lassalle
so genannte ,cherne Lohngesetz® trifft nun aber unter den heutigen Ver-
hiltnissen nicht zu, Das beweist schon ein Blick auf die Lohnstatistik,
die ergibt, dafll die uniedrigsten Lohnklassen, die jenem Existenzminimum
nahekommen, keineswegs die am stirksten besetzten sind, sondern dies
sind, zwar nicht die hdchsten, wohl aber die mittleren, die immerhin doch
schon erheblich iiber dem Niveau der tiefsten Lebenshaltung stehen. Es
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rihrt dies vor allem daher, dall sich verschiedene OQualititsstufen der :

Arbeit mit verschiedener Bewertung nebencinander behaupten und die
Konkurrenz der Arbeiter nicht die Wirkung hat, alle Lohnarbeit unter-
schiedslos auf denselben Marktwert herabzudriicken. Weder die zunehmende
Bevolkerung, noch die jeweilig arbeitslose ,,industriclle Reservearmee, auf
die Marx sich beruft, {iben bei dem heutigen Stande der Volkswirtschaft
den chronischen Lohndruck aus, der zur Bestitigung des Ricardoschen
»Gesetzes® fithren konnte. In der ersten Hilfte des vorigen Jahrhunderts,
in der Periode, in der sich im weitesten Umfang der Ubergang von der
Handarbeit zur Maschinenarbeit vollzog, fand allerdings vielfach eine so
weitgehende ,,Freisetzung“ von Arbeitskriften statt, dafl die Befiirchtung
einer wirklichen Ubervolkerung und eines dauernden ["]berangebots von
Arbeit gerechtfertigt schien. Der michtige wirtschaftliche Fortschritt hat
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aber diese Ubergangsschwierigkeiten iiberwunden. Gerade in den Zciten
der stirksten Anspannung des gewaltigen Maschinenapparats der Industrie
ist auch die Nachfrage nach menschlicher Arbeitskraft am dringendsten
und meistens grofier als das Angebot. Zwar werden noch fortwihrend
neue Erfindungen gemacht, die in einzelnen Produktionszweigen eine Er-
sparung an Arbeit ermdglichen, aber das sind lokale Krscheinungen, die
die Lage der groRen Masse der Arbeiter unberihrt lassen, wenn auch
einzelne zeitweilig auller Tatigkeit gesetzt werden. Meistens bringen aber
technische Verhesserungen eine solche Steigerung der Produktion in dem
betreffenden Zweige selbst und in den mit ihm zusammenhingenden her-
vor, daB dadurch bald eine grifiere Anzahl von Arbeitern Beschiftigung
findet als vorher. Das Produkt wird durch die Maschinenarbeit billiger,
der Absatz also grofler. Daher werden auch in der Produktion und dem
Transport der Rohstoffe mehr Arbeitskrifte verwendet und cbenso bietet
die Verteilung der fertigen Waren durch Transport und Handel, und
schlieflich auch die Herstellung der Maschinen selbst vermehrte Arbeits-
gelegenheit. Allerdings gibt es in allen Produktionsgebieten immer einen
gewissen, mit den Jahreszeiten und den Konjunkturen wechselnden Prozent-
satz von zeitweilig Arbeitslosen. Aber dies ist doch keine Ursache der ,Ver-
elendung® der ganzen Arbeiterklasse. Namentlich geht von den voribergehend
Arbeitslosen nicht die rucksichtslose Konkurrenz aus, die die Ricardosche
Theorie voraussetze, und auch die Unternehmer vergeben dic Arbeit nicht
einfach an den Mindestfordernden. Gewerkschaftliche Unterstiitzungs-
einrichtungen suchen die Arbeitslosen wenigstens vor driickender Not zu
bewahren und in der Zukunft werden auch wohl 6ffentliche Versicherungs-
organisationen in groBlerem Umfange in diesem Sinne wirken. Was aber
die Hohe des Tohnes betrifft, so sind durch die fortschreitende Organi-
sation der Arbeiterklasse die Bedingungen, unter denen der Arbeitsvertrag
zustande kommt, wesentlich anders geworden, als sie sich in dem indivi-
dualistischen ,freien Spiel® der Krifte gestalten wiirden. Auch ohne
formliche Vereinigung bildet die nach Tausenden zidhlende Arbeitermasse
eines Grolibetriebes dem Arbeitgeber gegeniiber eine Macht, die ihn zu
vorsichtiger Zuriickhaltung in der Auslbung seines ,Hausrechts® notigt.
Bei giinstigen Konjunkturen steigen die Lohne fast automatisch und zwar
zugleich mit der Arbeiterzahl. Tritt aber ein Riickschlag ein, so ist es
schwer, sie wieder herunterzudriicken und die Unternehmer finden es oft
leichter, sich durch Arbeiterentlassungen oder Einlegung von Feierschichten
als durch Erniedrigung der Lohnsitze den verinderten Marktbedinguugen
anzupassen. Die Arbeitseinstellung ist ein stets beide Teile schidigendes
duBerstes Kampfmittel und die wichtigste Aufgabe der Arbeiterorganisa-
tionen hesteht eben darin, den Ausbruch solcher gewaltsamen Konflikte
zu verhindern.

Die gesetzliche Beschrinkung der tiglichen Arbeitszeit, die in allen
Kulturlindern fiir Frauen und jugendliche Arbeiter, in mehreren aber auch
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fiir erwachsene Minner besteht, verhindert nicht nur die libermillige Aus-
nutzung der Arbeitskraft, sondern erleichtert es auch den einzelnen, Be-
schiftigung zu finden.

Im allgemeinen kann man sagen, daB der Anteil der Arbeiterklasse an
dem jihrlichen Ertrag der nationalen Produktion sich nach der verhiltnis-
miBigen Skonomischen Macht bestimmt, mit der sie ihr Interesse dem
Kapital gegeniiber geltend zu machen vermag. Die Anteilsquote ist in
den einzelnen Unternehmungsarten sehr verschieden und sie hangt nament-
lich von dem sehr verschiedenen Verhiltnis der Gréfle des verwendeten
Kapitals zu der Zahl der beschiftigten Arbeiter ab. Aber in dem Gesamt-
anteil der ganzen Klasse, mag er auf Geldwert oder auf Arbeitswert
bezogen werden, kommt jenes Machtverhiltnis zum Ausdruck. Es hat
sich unzweifelhaft im Laufe des letzten halben Jahrhunderts zugunsten der
Arbeiter verschoben, d. h. die durchschnittliche Kopfquote ihres Glter-
anteils hat sich erhéht und es ist anzunchmen, daB diese Erhéhung, wenn
auch nicht ohne Reibungswiderstand, sich noch weiter fortsetzen werde.

Marx rechnet in seiner Theorie des Kapitalgewinns nur nach Arbeits-
wert. Der Lohn, den die Arbeiter in Gestalt von Konsumtionsgitern
tdglich erhalten, stetlt das Produkt einer gewissen Zahl von Arbeitsstunden
dar. Die Kapitalisten zwingen aber vermoge ihrer wirtschaftlichen Uber-
macht die Arbeiter, nachdem sie das Arbeitsdquivalent ihres Lohnes bereits
geliefert haben, noch eine Anzahl Stunden tiglich mehr zu arbeiten, also
Mehrwert in (restalt eines Mehrproduktes zu erzeugen, der nun eben den
Kapitalgewinn bildet. Marx nimmt an, dafl der Arbeitswert diescs Mehr-
produktes in allen Zweigen die gleiche Quote, z. B. die Hilfte des Arbeits-
wertes des ganzen Produktes ausmache. Wenn er sich aber zuweilen so
ausdriickt, als ob auch im gegenwirtigen Verkehr der Wert der Waren
sich nach der GréBe der in ihnen enthaltenen Arbeit bestimme, so ist dies
offenkundig nicht zutreffend, wenn mun den unter den geldwirtschaftlichen
Marktverhiltnissen gebildeten Preis als Ausdruck des Wertes annimmt.
Denn der im Preise mit enthaltene Kapitalgewinn der einzelnen Unter-
nehmung richtet sich nach der GriBe des gesamten in ihr verwendeten
ICapitals, nicht blof nach dem Betrage des zu Lohnzahlungen dienenden.
Nur wenn in allen Produktionszweigen der in Geld ausgedriickte Kapital-
gewinn in dem gleichen Verhiltnis zu der Summe der jahrlich gezahlten
Lohne stinde, wiirde der Preis und somit auch der Wert der Waren der
GroBe der in sie eingegangenen Arbeit proportional sein. Anndhernd aber
wird sich der Marxsche Satz einigermaflen bestitigen, wenn man zwei
grofle, aus sehr mannigfaltigen Waren zusammengesetzte Giiterkomplexe
betrachtet, ndmlich einerseits die ganze Masse 4 der Konsumtionsgiiter,
die von dem jébrlichen Gesamtprodukt den Arbeitern als Lohn zufallen
und anderseits die Giitermasse /2, die den Gewinn der Kapitalbesitzer

. reprisentiert, Man kann den Arbeitswert dieser beiden Gilitermassen als

den fiir ihre Herstellung bezahlten Lohnsummen Z und X annihernd pro-
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portional annehmen und dann wird sich der Geldwert einer jeden nach
den Preisen der in diesen Komplexen enthaltenen Waren durch irgend-
ein Vielfaches der entsprechenden Lohnsummen, also durch xZ und A&
ausdriicken lassen. Der reale Giiteranteil der Arbeiterklasse im ganzen,
also der Glutermasse 4, bleibt bei dieser Preisbildung unberiihrt. Die Arbeiter
sind vermoge ihrer 6konomischen Stellung imstande, in diesem MaBe Be-
friedigung ihrer Bediirfnisse zu erlangen, ihr Geldlohn mull daher den
Warenpreisen angepalfit werden und auf das xfache des fir die Herstellung
der Lohngiiter, also der Masse .4, aufgewandten Geldlohns steigen. Die
Kapitalisten haben also bei dieser Betrachtungsweise von dem Preisaufschlag
der Lohngiiter keinen Vorteil, da sie den Geldlohn im ganzen entsprechend
erhthen miissen; ihr Gewinn besteht in dem Giiteranteil /& mit dem Geld-
wert y X, den die Arbeiter fiir die Lohnsumme Z noch aufler der Giiter-
masse I liefern, und dieser Gewinn verteilt sich auf diec einzelnen nach
Verhiltnis ihres ganzen Kapitals.

Die Giitermassen 4 und 7 setzen sich nun aber beide aus sehr mannig-
faltigen Giiterarten mit cbenso mannigfaltigen Verhiltniszahlen zwischen
Gesamtkapital und Lohnsumme zusammen., Auch sind viele Giiter zugleich
in beiden Massen vertreten, zumal der Anteil der Kapitalisten auch den
Unterhalt ihrer Angehbrigen und Dienstboten einschlieBt, Man darf daher
annehmen, daB die beiden Verhiltniszahlen x und y nicht sehr verschieden
sind. Wiren sie gleich, so wiirde der Geldwert des gesamten Jahres-
produktes der nationalen Arbeit durch xZ 4 x A ausgedriickt, d. h. der
Marktwert der sdmtlichen Lohngiiter wird sich zu dem der simtlichen
Einkommensgilter der Kapitalistenklasse verhalten, wie die Quantititen
der in der ersten und der zweiten (iitermasse enthaltenen Arbeit, was
der Marxschen Anschauwung fiir diese Wertgesamtheiten im ganzen, wenn
auch nicht fiir die einzelnen Giiterarten entsprechen wiirde. Ist aber x
von y verschieden, so steht der Marktwert der Masse /7 liber oder unter
ihrem Arbeitswert, je nachdem y grifler oder kleiner als x ist. Wahr-
scheinlich aber werden, wie gesagt, die beiden Faktoren nur wenig von.
einander abweichen. Fiir die Marxsche Auffassung des Kapitalgewinnes
ist indes die Wertfrage im Grunde nur von untergeordneter Bedeutung,
Dér Kernpunkt dieser Theorie liegt vielmehr darin, daB nach ihr der
Kapitalgewinn schon in der Produktionssphire entsteht, d. h. daB der
Kapitalist schon im ProduktionsprozeB sich seinen Anteil in Gestalt eines
Mehrproduktes verschafft. Es ist tibrigens zu bemerken, daB Marx die
Produktion jeder selbstindig in den Verkehr kommenden Ware fiir sich
betrachtet, auch wenn sie ein Vorprodukt oder ein Produktionsmittel ist.
Er nimmt auf jeder Stufe das Material und die Produktionsmittel als
gegebenes ,konstantes¢ Kapital an, dessen Verbrauch und Abnutzung
dem Kapitalisten einfach ersetzt wird. Der betreffende Unternehmer
liefert also nur eine Zusatzproduktion, z. B, die Umwandlung von
Garn in Gewebe und der Kapitalist bezieht seinen Gewinn, indem er von
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der in diesem Produktionszusatz enthaltenen Arbeitsquantitit den Arbeitern
in Gestalt von Lohngiitern nur einen Teil herausgibt. Es ist klar, daf
in der Wirklichkeit der den einzelnen Kapitalbesitzern zufallende Gewinn
sich nicht nach diesem Schema verteilt, denn die Unternehmer verlangen
auch einen Gewinnanteil nach Verhdltnis des von ihnen benutzten , kon-
stanten % Kapitals; bei der Betrachtung der ganzen (Giitermassen 4 und 7
aber fithrt diese Auffassung zu demselben Ergebnis, wie die obige Darlegung,
da die Produktionszusitze auf den Zwischenstufen sich zu der vollstindigen
Produktion summieren und diese in ihrer Gesamtheit sich zwischen
Kapitalisten- und Arbeiterklasse nach den auf den cinzelnen Stufen
bestehenden Bedingungen verteilt.

Dieser Marxschen Anschauungsweise kann man eine andere gegeniiber-
stellen, nach der der Kapitalgewinn erst in der Zirkulationssphére, nimlich
durch die Preisaufschlige beim Verkauf der Ware entsteht. Die Unternehmer
verkaufen den Arbeitern die fiir ihren Unterhalt nétigen Konsumtionsgiiter
zu einem hoheren Preisc, als die Summe der Lohne betrigt, die fiir die
Herstellung dieser (iiter bezahlt worden ist und diese Differenz bildet
eben den Kapitalgewinn. Wenn die Arbeiterklasse pur die fiir ihren
eigenen Bedarf notigen Unterhaltsmittel zu produzieren hitte, so wirde
sie diese zu dem erhdéhten Preise mit ihrem Lohne gar nicht bezahlen
konnen. Aber sie produziert auch die Konsumtions- und iberhaupt die
Einkommensgiiter der Kapitalistenklasse und ecrhalt dafiir in ihrer Gesamt-
heit noch einen anderen Teil ihres Lohnes, wodurch sie instand gesetzt
wird, ihre Unterhaltungsmittel zu den Markipreisen anzuschaffen. Die
Kapitalbesitzer miissen in den Preisen der ihnen zufallenden Einkoemmens-
glter sich gegenseitig ebenfalls die Gewinnaufschlige bezahlen. Das bringt
ihnen in ibrer Gesamtheit weder Gewinn noch Schaden, aber da sich diese
Aufschlage nach dem ganzen in den einzelnen Unternehmungen angelegten
Kapital und nicht einfach nach den Lohnsummen richten, so bringen sie
theoretisch eben die richtige Verteilung des Gewinns unter den einzelnen
Kapitalbesitzern zustande.

Von der Gesamtzahl der Arbeiter mogen /| jahrlich Lobngiiter und .4,
Einkommensgiiter fiir die Kapitalistenklasse produzieren. Der durch-
schnittliche Jahreslohn sei /, die gesamte Lohnsumme also (4, 4 4,/ Der
Geldpreis der Lohngiiter wird nun durch die kapitalistischen Aufschlige
auf x4,/ erhdht, wenn x wieder einen mittlereren Aufschlagsfaktor be-
zeichnet. Dieser Summe mufl nun der von der Gesamtheit .4 der Arbeiter
empfangene Lohn gleich sein, also (d, + A/ =x.4,/. Der Kapital-
gewinn ist durch die den Kapitalbesitzern zufallende Giitermasse dar-
gestellt, deren Marktwert durch y4,/ ausgedriickt wird, wenn y eben-
falls ein mittlerer Aunfschlagsfaktor ist, der sich wahrscheinlich nur wenig
von x unterscheidet. Dieser Preisaufschlag hat, wie schon bemerkt, auf
den realen Gesamtgewinn der Kapitalistenklasse keinen EinfluB, Der
Preis des das Gesamteinkommen bildenden Jahresprodukts der nationalen
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Arbeit ist also gleich x.1,/+y.A4,/. Die GroBlen 4,/ und 4,/ sind aber
nichts anderes, als die oben mit Z und X bezeichneten und es ergibt
sich also auch hier wieder, dal je weniger die Faktoren x und y von-
einander abweichen, um so mehr das Verhiltnis der Geldwerte der
Produktionsanteile der gesamten Arbeiterklasse und der Kapitalisten sich
dem der ArbeitsgroBen néhert, die in diesen Giiteranteilen enthalten sind.

In den Xreis der sachlichen Produktion gehdren nach unserer Betrachtungs-
weise auch diejenigen Unternehmungen, die sie indirekt fordern, indem sie
die moglichst giinstige Verwertung ihrer Erzeugnisse vermitteln oder den
einzelnen Unternehmungen zeitweilige Erginzungen ihres Kapitals zur
Verfiigung stellen, also nicht nur die Transportunternehmungen, sondern
auch die Handels- und Bankgeschifte. Niemand wird behaupten wollen,
daBl der Gewinn dieser letzteren cin aus der Arbeit der Handelsgehilfen
und Bankangestellten erprefiter ,Mehrwert“ sei; er bildet lediglich einen
Teil des gesamten, aus der sachlichen Produktion hervorgehenden Kapital-
gewinns, der sich so weit wie mdglich nach dem Verhiltnis des aus-
genutzten Einzelkapitals zum Gesamtkapital bestimmt. Von dem im
Handels- und Bankbetriebe verwendeten Kapital macht aber der Betrag,
der zu Gehalts- und Lohnzahlungen dient, nur eine sehr geringe Quote aus.

Die Tendenz der Verteilung des gesamten Kapitalgewinns nach Ver-
hiltnis der Kapitalanteile der cinzelnen Unternehmungen kommt nach den
friither (Gesagten bei der tatsichlichen Preisbildung nur sehr unvollkommen
zur wirklichen Geltung. Im allgemeinen sucht jeder Unternehmer den
hichst moglichen Gewinn fiir sein Kapital zu erlangen. Da aber der zu
verteilende Gesamtgewinn in jeder Zeitstrecke durch die Grofe der Gesamt-
produktion und des Anteils der Arbeiterklasse bestimmt ist, so kann der
Gewinnsatz der einen die mittlere Hohe nur durch Herabdriickung des
Gewians anderer iiberschreiten. Steigt z. B. der Gewinn der Produzenten
eines Rohstoffs infolge einer giinstigen Preiskonjunktur, so werden nach
dem Verschwinden dieser Konjunktur die I'abrikanten der fertigen Ware,
die ihr Material teuer gekauft haben, eine Einbufle erleiden, Uberhaupt
zeigen die Interessengegensitze zwischen Kapital und Kapital in dem
Ringen um den Gewinnanteil oft cine noch gréBere Schirfe, als die Lohn-
kimpfe zwischen Kapital und Arbeit.

Bei der Verteilung des Kapitalgewinns kommt auch der zum Erwerbs-
vermdgen gehdrende Boden in seiner Ligenschaft als Naturfaktor mit
einem gewissen Kapitalwert mit in Anrechnung. Diesc Kapitalisierung
vollzieht sich jedoch unter besonderen Bedingungen, von denen bei der
Behandlung der Grundrente noch die Rede sein wird. Das in Miethdusern
und wirtschaftlich unproduktiven Darlehen angelegte Kapitalvermogen
erhilt seinen Gewinn als Miete oder Zins nicht aus dem Ertrage einer
sachlichen Produktion, sondern als abgeleitetes Einkommen aus dem Ein-
kommen anderer. Die Verteilung des Ertrags der sachlichen Produktion
als Kapitalgewinn und Lohn geht dieser Einkommensverwendung voran,
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ebenso wie derjenigen, die fiir die Beschaffung persénlicher Dienstleistungen
stattfindet.

XII. N&aheres iiber Arbeitseinkommen und Kapitalgewinn. cebrauchiwen
Die unselbstindige Arbeit, d. h. diejenige, die fiir Rechnung gineg o7 Handarbeir
»Arbeitgebers¢ geleistet wird, betitigt sich groBtenteils unmittelbar an sach-
lichen Giitern und ist insofern Handarbeit. Die qualitativ niedrigste Art der
Handarbeit ist die rein mechanische, die vollstindig durch Maschinen
ersetzt werden kann. Bei den héheren Formen wirkt auch ein groBeres
oder geringeres Mall von Geistestdtigkeit mit, dic meistens eine besondere
Aushildung voraussetzt. Der ILohn stuft sich jedoch nicht einfach nach
der Qualitit der Arbeit ab, wenn diese auch fiir die Nachfrage entscheidend
in Betracht kommt, sondern es kommt immer sehr wesentlich auch auf
das Arbeitsangebot an, auf das in der neueren Zeit die fortschreitende
Organisation der Arbeiter einen immer groleren Einfluf gewinnt. Die
allgemeine Formel, dab der Lohn sich durch das Verhdltnis der Nach-
frage nach Arbeitskriften zu dem Angebot von solchen bestimme, erhilt
iiberhaupt eine reale Bedeutung erst durch die konkreten Bedingungen,
unter denen diese Faktoren wirksam sind. Ifiir jede Art von Arbeit be-
steht eine obere Grenze der Nachfrage, die abhingt von dem Geldwert,
mit dem dic in Betracht kommende Arbeitsgrélle in dem Verkaufspreise
des Arbcitsprodukts erscheint. Und zwar mul der fir diese Arbeit be-
zahlte Lohn um den ihm entsprechenden Kapitalgewinn kleiner sein als ihr
in den Waren enthaltener Verkaufswert. So ergibt sich der geldwirtschaft-
lich bestimmte (zebrauchswert der anzuwerbenden Gesamtarbeit und dadurch
ist auch der Lohn der Arbeitseinheit nach oben begrenzt. Es ist nun zu-
nichst zu erwarten, dafi Waren, die nur mittels einer besonderen Kunst-
fertighkeit oder Geschicklichkeit hergestellt werden kénnen, zu hdheren
Preisen verkauft werden, als Erzeugnisse gewdhnlicher Arbeit von dem-
selben Materialwert; daher ist auch der Gebrauchswert solcher hoher
qualifizierten Arbeit gréolier und sic kann also auch besser gelohnt werden
als andere. Der Arbeitgeber beurteilt aber den fiir ihn geltenden Ge-
brauchswert der benutzten Arbeit auch nach einem anderen (resichts-
punkte, ndmlich nach ihrer Bedeutung fiir die Ausnutzung des gesamten
von ihm verwerteten Kapitals. Dieses aber umfafit aufler dem Lohnkapital
das stehende und den nicht zu Lohnzahlungen verwendeten Teil des um-
laufenden Kapitals. Iassen wir diese letzteren Bestandteile mit dem
Marxschen Ausdruck als ,konstantes« Kapital zusammen — ohne im
iibrigen die Marxsche Auffassung desselben anzunehmen — so gilt un-
zweifelhaft der Satz: Je groBer in einer Unternehmung das konstante
Kapital ist im Verhdltnis zum Lohnkapital, wm so groBer ist der geld-
wirtschaftliche Gebrauchswert jeder Arbeitseinheit fiir den Kapitalbesitzer,
denn der Kapitalgewinn bestimmt sich fiir das einzelne Unternehmen nicht
einfach nach der Zahl der verwendeten Arbeitseinheiten, sondern durch
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schnittlich im groflen und ganzen, wenn auch nicht genau im einzelnen,
nach dem Geldwert des ganzen angelegten Kapitals. Zur vollstindigen
Ausnutzung inshesondere seines stehenden Xapitals bedarf der Unter-
nehmer einer bestimmten Anzahl von Arbeitskriaften und wenn ihm diese
nicht zur Verfigung steht, so erleidet er eine mit der GroBe seines
konstanten Kapitals zunehmende Gewinneinbulle. Nehmen wir an, eine
Berg- und Hiittenwerksgesellschaft habe ein Aktienkapital von 10 Millionen
Mark und beschiftige bei normalem Betrieb 1000 Arbeiter, fir die stindig
ein Lohnkapital von 1 Million Mark in Anspruch genommen sein moge.
Das Lohnkapital ist nicht einfach gleich der Summe der jidhrlichen Lohn-
zahlungen, sondern seinc Hohe hingt von der Umsatzgeschwindigkeit der
Produkte ab. Es besteht zu einem sehr kleinen Teil aus den Summen, die
fir die regelmifiigen Lohnzahlungen in Bereitschaft gehalten werden,
hauptsdchlich aber macht es zu jeder Zeit einen Bestandteil des Wertes
der unfertigen und der fertigen, aber noch nicht verkauften, sowie der
verkauften, aber noch nicht bezahlten Predukte aus. Der jahrliche Gewinn
der Gesellschaft moge bisher 1o Prozent, also 1 Million Mark betragen
haben. Wenn nun eine solche Unternehmung vor die Wahl gestellt
wiirde, ihren Betrieb einzustellen oder den Lohn jedes Arbeiters um jahr-
lich 100 M. zu erhéhen, so wiirde sic wahrscheinlich, auch wenn eine
Preiserh6hung der Produkte nicht moglich wire, sich fiir den letzteren
Weg entscheiden und dadurch bekunden, dal sie auch vorher schon den
Gebrauchswert der Arbeit hdoher geschatzt habe, als nach dem wirklich
bezahlten Lohne. Der Gewinn wiirde ja noch immer goocooo M. betragen,
bei der hypothetisch angenommenen Kinstellung des Betricbes aber ginz-
lich ausfallen. Ganz anders aber ist die Lage z. B. einer Konfektions-
unternehmung, die nur Heimarbeiter oder Heimarbeiterinnen beschiftigt
und daher so gut wie gar kein stehendes Kapital und bei der Produktion
billiger Massenartikel mit raschem Umsatz auch kein grofies Kapital an
Material braucht. Die Zahl der beschiftigten Arbeiter mége ebenfalls 1000,

. das Kapital im ganzen aber 2 Millionen Mark und der Gewinn wieder

Anpgebot

in verachiedenen

Arbeitszwa:gen.

10 Prozent, also 200000 M. betragen. Durch eine Lohnerhéhung von

. jéhrlich 100 M. fiir jeden Arbeiter wiirde dieser Gewinn auf die Halfte
' herabgedriickt werden und unter sclchen Umstinden wiirden die Unter-

nehmer vermutlich vorziehen, ihr Geschift bis auf weiteres still zu legen,
da sie ja nicht mit einem ,zinsenfressenden“ Anlagekapital belastet sind.

Der Gebrauchswert, den der Arbheitgeber unter seinen hesonderen Ver-
hiltnissen einer gewissen Arbeitsart erkeant, ' bestimmt also fiir ihn die
Ausdehnung seiner Nachfrage nach dieser Arbeit und den hichsten
nétigenfalls zu gewihrenden Lohnsatz. Bei fortschreitender wirtschaft-
licher Entwicklung und steigenden Preisen der Produkte erhdht sich auch
dieser privatwirtschaftliche Gebrauchswert der Arbeit fiir den Unternchmer
und zwar wieder um so mehr, je groBer im Vergleich mit dem Lohn-
kapital das Gesamtkapital ist, das aus der ginstigen Konjunktur ver-
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mehrten Gewinn ziehen kann. Wie weit aber der von dem Arbeitgeber
nur innerlich geschitzte Gebrauchswert der Arbeit fir den wirklichen
Preis maBgebend wird, hingt, wie schon bemerkt, von dem mit der Nach-
fra;ge zusammentreffenden Arbeitsangebot ab. Dafl das Angebot der
 ungelernten¥, keine Vorbereitung erfordernden und nur die Muskelkraft
anspannenden Handarbeit ein besonders driickendes Ubergewicht habe,
1ift sich nicht mehr allgemein behaupten, seitdem der Bergbau und iber-
haupt die sogenannte ,schwere Industrie® in der Nachfrage nach dieser
Art von Arbeit mit der Landwirtschaft in einen lebhaften Wettbewerb
getreten ist, bei dem der hohere Gebrauchswert dieser Arbeit bei der
Ausnutzung des grofen, stehenden Kapitals derindustriellen Unternehmungen
sich entschieden geltend macht. Wenn die landwirtschaftlichen Tagelohne
in den von der Industrie wenig oder gar nicht berithrten Landesteilen noch
immer auf den niedrigsten Stufen bleiben, so hingt das auch mit der
isolierten Stellung der betreffenden Arbeiter zusammen, fiir die gemein-
schaftliche Bestrebungen zur Erlangung besserer Arbeitsbedingungen kaum
in Frage kommen, ganz abgesehen von dem in Preuflen noch immer be-
stehenden Verbot der Koalition der landwirtschaftlichen Arbeiter.

Am ungiinstigsten sind wohl im ganzen die Lohnverhiltnissc der isolierten
Heimarbeiter und Heimarbeiterinnen, nimlich derjenigen, die in ihren
Wohnungen fiir Rechnung von Verlegern aus fremdem Material Waren
anfertigen, die fir den groBen Markt bestimmt sind. In dieser Schicht
wird der Lohn oft wirklich auf und sogar unter das Existenzminimum
herabgedriickt. Das Angebot ist vielfach ibermilBig, obwohl viele der
angebotenen Arbeiten, wie z. B. Schneiderei oder Stickerei, eine be-
trichtliche Geschicklichkeit erfordern. Besonders grol ist der Zudrang
von Madchen, die in der Schule schon eine gewisse Ubung in den ge-
wohnlichen weiblichen Handarbeiten gewonnen haben. Héchst empfind-
lich ist auch der Mitbewerb vieler Personen, dic solche Arbeiten nur zum
Nebenerwerh betreiben, und unter diesen hefinden sich nicht nur Arbeiter-
frauen, sondern oft auch Frauen und Tochter aus besser gestellten Kreisen.
Minnliche Heimarbeiter haben oft einen kleinen landwirtschaftlichen Be-
sitz als Hauptgrundlage ihrer Existenz und begniigen sich dann mit einer
an sich unzuldnglichen Vergiitung fir ihre hausgewerbliche Arbeit. Solche
saullenseitige Konkurrenz wirkt aber natiirlich auch driickend auf den
Lohn derjenigen, die ihren Unterhalt ausschlieBlich durch Heimarbeit er-
werben miissen. Eine in Paris 1906 veranstaltete Umfrage hat ergeben,
dafi von 2i7 Waischendherinnen 38 nur 5—10 Centimes, 54 zwischen
11 und 15 Centimes und 45 zwischen 16 und 20 Centimes in der Stunde
verdienten. Da es sich immer nur um Sticklohn handelte, so hing die
Hohe des stiindlichen Verdienstes natiirlich sehr wesentlich von der Ge-
wandtheit und Arbeitsgeschicklichkeit der Niherinnen ab. Einige (6) brachten
es anf 36—40 Centimes, 4 sogar auf mehr als 4o Centimes. Jedoch
sind das Ausnahmen und der Durchschnittslohn bleibt durchaus un-
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befriedigend. Verschlimmert wird die Lage vieler Heimarbeiter, nament-
lich im Bekleidungsgewerbe, noch durch die regelmilig wiederkehrende
stote Jahreszeit, Versuche zu einer Organisation der Heimarbeiter und
Heimarbeiterinnen sind zwar gemacht worden, haben aber bisher wenig
Erfolg gehabt, Die Interessen sind nicht gleichartiz und dicjenigen, die
ausschliefilich auf die Heimarbeit angewiesen sind, haben meistens bei
ibermiBiger Arbeitszeit und unzulinglichem Lohne nicht mehr geniigend
Spanpkraft und auch im iibrigen nicht die nétigen Mittel, um aus der
Isolierung, in die sic durch ihren Beruf versetzt sind, herauszutreten. Viele
Heimarbeiter sind dberbaupt nicht fir die wirklichen Verkidufer ihrer Er-
zeugnisse, sondern fiir Vermittler oder Zwischenmeister beschiftigt; aber
auch diejenigen, die flir die ,erste Hand“ arbeiten, befinden sich den
Arbeitgebern gegeniiber in einer sehr ungiinstigen Stellung, da ihre Arbeit,
wie schon oben bemerkt, nicht mit Bezug auf ein groBes stehendes Kapital
geschitzt wird. . Der Gewinn der Arbeitgeber wird hauptsiichlich durch
das Lohnkapital erzielt und da ihre Konkurrenz unter sich — was wieder
mit dem Ifehlen eines groflen stehenden Kapitals zusammenhingt — sehr
lebhaft ist, so entstehit ein chronischer Druck auf den Lohn. Es wird
vielfach verlangt, daB der Staat im Interesse der Heimarbeiter eingreife
und Lohnimter oder dhnliche Einrichtungen schaffe, durch die fiir sie ein
den tatsichlichen Umstinden angepafiter Minimallohn festgesetzt werde.
Der Reichstag hat auch bereits einen Beschlul} in diesem Sinne gefalit,
der aber von der Regierung nicht angenommen worden ist. Prinzipiell
ist diese Forderung nicht unberechtigt; technisch ist sie jedoch auf
der Grundlage des Stiicklohnes sehr schwer durchzufiihren und praktisch
wire als Iolge zu gewirtigen, daB in einigermafien unglinstigen Zeiten
vielen Heimarbeitern die Beschiftigung iiberhaupt entzogen wiirde, Denn
man kann zwar einen fiir die Arbcitgeber obligatorischen Mindestlohn
aufstellen, aber man kann sie nicht zwingen, eine bestimmte Anzahl von
Arbeitern zu diesem Lohne zu beschiftigen.

Der Ubergang von der Heimarbeit zur Werkstattarbeit bietet an
sich noch keine Gewidhr fiir eine Besserung der Lage der Arbeiter, Die
Sweating-Héllen im Londoner Ostend — gegen die iibrigens jetzt die
Gesetzgebung einschreiten soll — sind ja Werkstétten. Die schlimmsten
Arbeitgeber sind die Zwischenmeister, die mit geringfiigigem Kapital durch
Ausnutzung der Notlage und der Hilflosigkeit anderer ihren Weg zu
machen suchen, Daher bietet bei der Produktion von Marktwaren auch
der Werkstatthetrieb den Arbeitern nur dann giinstigere Aussichten, wenn
er mit geniigendem Kapital in groflerem Stil angelegt ist.

Die gewohnliche IFabrikarbeit, die, wie z. B. in der Textilindustrie,
hauptsichlich in der Uberwachung des Ganges der Maschine besteht, fordert
weit weniger Ausbildung und Handfertigkeit, als die meisten Arten der
Heimarbeit. Wenn sie dennoch hdher entlohnt wird, als diese, so erklirt
sich das wieder aus dem hoheren Gebrauchswert, den sie fiir den Unter-
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nehmer als notwendiges Mittel zur Verwertung seines stehenden Kapitals
besitzt. Dazu kommt ferner, dafl die Arbeiter ihm in einer durch den
Betrieb selbst geschaffenen Vereinigung gegeniiberstehen und er, einen
verlustbringenden Konflikt zu vermeiden, seine Lohntaktik dieser Tatsache
anpassen mulb.

Eine lingere Vorbildung wird fiir den handwerksmiBigen Gewerbe-
betrieb und auch fir viele aus dem Handwerk hervorgegangenen Arbeiten
in der GroBindustrie gefordert. Dadurch wird einerseits die Zahl der
Mitbewerber beschrankt und anderseits der Gebrauchswert dieser Arbeiten
gesteigert und somit die hiéhere Entlohnung bedingt.  Auch hier erweist
sich der Grolibetrieb als gilinstiger fur die Arbeiter, zumal dieser auch
solchen, die sich durch besondere (zeschicklichkeit, technisches Talent oder
andere Eigenschaften auszeichnen, Gelegenheit bietet, zu besseren Stellungen
aufzusteigen. In jedem Zweige der gualifizierten Arbeit gibt es, mit den
niedrigen Sitzen der jugendlichen Arbeiter und Anfinger beginnend, eine
mehr oder weniger lange Stufenreihe der Lohne. Im allgemeinen zeigt
sich dabei, wie schon oben bemerkt wurde, dafl die mittleren Lohnklassen
weitaus am stirksten besetzt sind. So ergibt sich z B, aus 66 im deutschen
Baugewerbe abgeschlossenen Tarifvertrigen fliir 1qgos, daff die Prozent-
sitze der in den einzelnen Stundenlohnklassen stehenden erwachsenen
Arbeiter folgende waren: Mindestlohn 25 Pf und weniger fir die Stunde:
1,9 Prozent; 26—33 Pf.: 21,2 Prozent; 36--435 Pf.: jo,0 Prozenz; 46—535 Pf:
2459 Prozent; 56—60 Pf.: 15,6 Prozent; 66 PL und mehr: 1,4 Prozent. Dem-
nach hatten 6o Prozent der Arbeiter (der absoluten Zahl nach 64672)
einen Stundenlohn wvon 36—35 Pf. bel einer iiberwiegenden iblichen
Arbeitszeit von g!/, bis ro Stunden mit Zuschligen fiir Uberstunden.

Auch in den Einzelunternehmungen der GroBindustrie finden wir die
starkste Besetzung in den mittleren Lohnklassen. So betrug bei der Firma
Krupp (nach R. Ehrenberg) im Jahre 1gos der Prozentsatz der Arbeiter
mit einem Tagesverdienst von weniger als 2 M.: 5,6; von 2—3 M.: 3,5;
von 3—4 M.: 10,9; von 4—35 M.: 26,3; von 5—6 M. 30,3; von 6—7 M.: 17,1,
iiber 7 M.: 6,0 Lin Lohn von weniger als 2 M. kommt nur bei jugend-
lichen Arbeitern unter 16 Jahren und Anfingern in den ndchst hoheren
Altersjahren vor, In der Klasse von z—4 M. finden sich iberwiegend
Hausarbeiter, doch auch schon fachmifig ausgebildete Leute. Die eigent-
lichen Facharbeiter aber stehen alle auf den Lohnstufen von 5 M. und mehr,

I'afit man die ldndlichen Arbeiter mit den in Handwerk und Industrie
beschiftigten zusammen, so verschiebt sich der Schwerpunkt der Besetzung
der Lohnklassen nach unten und die niedrigeren Lohnsitze treten stirker
hervor, Nimmt man auch noch die Heimarbeiter hinzu, so bilden deren
Lihne ein unsymmetrisches Aphingsel, durch das die Besetzung der
untersten Stufen in unerfreulicher Weise anschwillt.

Die beiden Hauptformen der Entlohnung sind der Zeitlohn und der regelasg wna
Stiick- oder Akkordlohn. Die Arbeiter geben grundsitzlich dem Bewesgens des

Lohnes.
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ersteren den Vorzug, wenn ihnen die andere Form auch mehr Selbstindig-
keit in der Arbeit und namentlich die Mdglichkeit bietet, durch gréRere
Kraftanstrengung auch einen grdifieren Verdienst zu erlangen. Im Durch-
schnitt diirfte der Arbeitsverdienst bei beiden Systemen sich ziemlich
gleichstehen. Die Arbeitgeber suchen den Stiicklohn méglichst genau so
festzusetzen, dab bei angestrengter Tagesarbeit von der iiblichen Dauer
ein Verdienst herauskommt, der mit dem als normal geltenden Zeitlohn
annihernd {ibereinstimmt. Hiufig wird auch bel Sticklohn ein Mindest-
betrag des Tagesverdienstes vereinbart. In manchen Gewerbezweigen ist
der Akkordlohn wegen der Zersplitterung und der Mannigfaltigkeit der
vorkommenden Arbeiten iiberhaupt nicht anwendbar; in anderen ist er
zwar moglich, aber nur in schr zahlreichen Einzelakkorden, die auch
hiufigen Anderungen unterliegen. In solchen Fillen lassen sich auch keine
kollektiven Tarifvertrige zwischen Arbcitgebern und Arbeitern ab-
schlieBen, die im dbrigen in der neueren Zeit immer mehr an Verbreitung
gewonnen haben. Den geeignetsten Boden finden sic in den Gewerbe-
zweigen, in denen einfache Arbeitsmethoden und Arbeitsmittel vorherrschen.
Diese Bedingung mub namentlich erfiillt sein, wenn es sich um larif-
vertrige handelt, die nicht bloB fiir einzelne Firmen oder Stidte, sondern
fiir grofiere Bezirke oder sogar fur das Reich Geltung haben sollen. Im
allgemeinen bietet der Zeitlohn fiir sclche Vertragschiieflungen eine be-
queme Grundlage und so bezogen sich denn auch in Deutschland von
1646 in der Statistik von 19os verzeichneten Tarifen 1458 auf solche mit
Zeitlohn und zwar iberwiegend mit Stundenlohn, weit seltener mit Wochen-
oder Tagelohn., Die groBe industrielle Gruppe des Bergbaus und Hiitten-
wesens ‘ist die einzige, die sich bisher von einer kollektiven Regelung
des Lohnes noch ginzlich fern gehalten hat. Im allgemeinen liefert der
Fortschritt der Tarifvereinbarungen im deutschen Gewerbe einen erfreu-
lichen Beweis dafiir, daB die Organisationen der Arbeiter und der Arbeit-
geber sich nicht lediglich in Kampfstellung gegeniiberstehen, sondern
auch zu gemeinsamem positiven Schaffen im beiderseitigen Intcresse be-
fihigt sind. Viele Tarifvertrige bestimmen ausdriicklich, dall wihrend
ihrer Dauer alle Streiks und Aussperrungen ausgeschlossen seien. Streitig-
keiten werden an die Tariforgane verwiesen und sind von diesen zu
schlichten. Freilich besteht keine Gewilr dafir, dafi solche und dhnliche
sehr lobenswerte Vereinbarungen in scharfen Konfliktsfillen auch wirklich
aufrechterhalten werden. Ubrigens wollen die Tarife die Lohne keines-
wegs einfach uniformieren. Wenn sie sich auf groBe Gebiete beziehen,
werden auch Unterschiede gemacht nach der Grifie der Stidte; die Lohne
fiir minderwertige Arbeitskréfte, Invaliden und Rentenempfinger bleiben
der freien Vereinbarung {iberlassen, ebenso bis zu einer unteren Grenze
die fiir jlingere Arbeiter und Lehrlinge.

Fiir gewisse Arbeitszweige, bei denen, wie z. B. im Baugewerbe, in
bestitimten Jahreszeiten véllige Einstellung oder starke Beschrinkung der
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Beschiftigung eintritt, mufl der Lohn fiir die Arbeitsperiode so hoch ver-
einbart werden, daB er auch fiir den Unterhalt in der stillen Zeit ausreicht,

Die Versuche, dem Lohnsystem durch Gewinnbeteiligung der Arbeiter
in verschiedenen Formen eine veridnderte (Gestalt zu geben, haben bisher
nur vereinzelte Erfolge gehabt. Aber auch wenn sie in gréfierem Um.
fange gelingen, so wiirde dadurch das Wesen des Lohnes nicht beriihrt
werden. Fiir dieses macht es keinen Unterschied, ob der Lohn hdher
oder nicdriger, ob er von dem Ertrag des Unternehmens nach irgend.
einer Norm abhingig ist oder nicht; wesentlich ist nur, dall er eine Ab-
findung des Arbeiters ist, der dafiir das Arbeitsprodukt dem Unternchmer
auf dessen Rechnung und Gefalir zur weiteren Verwertung tberlift.

Ubrigens steigen die Léhne bei giinstigem Gange des Geschiifts auch
ohne vorherige Abmachungen und zwar zeigt sich, daB sie sich im ail-
gemeinen in gleicher Richtung bewegen, wie die Zahl der beschiftigten
Arbeiter. Wie schon oben bemerkt wurde, kann die Produktion unter
solchen Umstinden der steigenden Nachfrage nicht rasch genug folgen
und daher wichst auch die Nachfrage nach Arbeit stirker als das Angebot.
Bei riickgingiger Konjunktur aber nimmt der Bedarf an Arbeit wieder ab,
es werden Arbeiter entlassen und die im Dienst behaltenen miissen sich
auch Lohnherabsetzungen gefallen lassen. Doch gehen diese in der
neueren Zeit vielfach nicht so weit, dall nicht noch ein gewisser Gewinn
im Vergleich mit dem tiefsten Stand bei dem letzten Riickschiag ibrig
bleibt. So stieg z. B. bei der Firma Krupp der tigliche Durchschnitts-
verdienst der gesamten Arbeiterschaft von dem relativen Mindestbetrag
von 4,52 M. im Jahre 1go2 bei ciner Arbeiterzahl von 21937 auf 5,35 M.
bei einer Arbeiterzahl von 32873 im Jahre 1906, Das nichstvorher-
gegangene Lohnminimum fiel in das Jahr 1894 und betrug nur 4,06 M.
bei einer Arbeiterzahl von 15828 und in der dann folgenden Periode des
Aufschwungs hob sich der Lohn bis 1goo auf 4,78 M. und die Arbeiterzahl
auf 25461,

Das Steigen des Geldlohnes bedeutet natiirlich keinen realen Vorteil
fiir die Arbeiterklasse, wenn es durch die Erhéhung der Warenpreise
ausgeglichen wird. Die mit allen Hilfsmitteln der fortschreitenden Technik
heréestellten Fabrikate werden im ganzen eher billiger als teurer. Auch
fiir die Rohstoffe und Bodenprodukte, die mit billigen Transporttaxen sich
in groBen Massen im Welthandel bewegen, ist eine nachhaltige Ver-
teuerung noch auf lange Zeit nicht zn erwarten. Kiinstlich kénnen ihre
Preise allerdings durch Zdlle erhéht werden. Doch ist der Roggenpreis
in Preuflen gegenwirtig trotz des Zolles nicht hoher als in den siebziger
Jahren, wenn auch bedeutend hoher als in der Periode von 1886 bis 18g6.
Am stirksten macht sich die Tendenz zur Preissteigerung bei den Er-
zeugnissen der Viehzucht geltend. In den Stidten iiben die steigenden
Mieten einen allgemein verteuernden EinfluB aus. Im ganzen aber werden
die fiir die besitzenden Klassen bestimmten Konsumtionsgliter von den
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preiserthéhenden Faktoren mehr betroffen, als die Iohngiiter der Arbeiter,
teils, weil diese Klassen dem nach ihren Anspriichen eingerichteten
Detailhandel hdhere Preisaufschlige bezahlen miissen, teils auch, weil
viele allein den Wohlhabenden zugingliche Luxusstoffe und ILuxus-
proedukte nur mit steigenden Kosten beschafft werden kénnen, Das
Verhiltnis der Gesamtsumme des Geldlohnes zu dem Geldwert des
Kapitalgewinnes wird daher durch die Preissteigerung der Waren nicht
ungiinstiger fiir die Arbeiterklasse. Ob es sich aber positiv in der Art
verbessert, dafl sic einen griBeren realen Giiteranteil erhilt, hingt einer-
seits von der Lntwicklung der Produktion und anderseits von der
okonomischen Stellung der Arbeit dem Kapital gegeniiber ab.

Der Lohn oder das Gehalt der vom Kapital abhingigen ,geistigens
Arbeiter, d. h. der technischen und kommerziellen Angestellten, verteilt
sichl " ebenfalls in Klassen, deren Besetzung in der Nihe eines mittleren
Satzes am stirksten ist. Dieser Satz ist hoher als der mittlere industrielle
Arbeitslohn und das Gehalt sinkt auch auf der abnehmenden Secite nur
ausnahmsweise bis auf den tiefsten Stand des Handarbeitslohnes, weil
die Angestellten durch die herkdmmliche Standessitte gendtigt sind, fiir
ihre 4uBere ILcbenshaltung mehr aufzuwenden als die Handarbeiter.
Wollen sie zu besseren Stellungen gelangen, so bedirfen sie, abgesehen
von der Lehrzeit, auch einer héheren allgemeinen Vorbildung, wodurch
die Zahl der Mitbewerber beschrinkt wird. Ungilinstig aber wirkt auf
die (Gehaltssitze, dall viele Techniker und Handelsgehilfen aus wohl-
habenderen Familien stammen und nicht ausschlieBlich auf ihren ecigenen
Erwerb angewicsen sind.  Manche haben auch Aussicht auf kiinftige
Selbstindigkeit, und betrachten ihre Dienststellung nur als Ubergang.
Wegen dieser niheren Verwandtschaft der Klasse der Angestellten mit
der ,Bourgeoisie* tritt sie zu dieser auch nicht in schroffen Gegensatz,
Die Angestellten bilden zwar ebenfalls Vereinigungen zur Foérderung ihrer
Interessen, aber scharfe Konflikte sind sehr selten und nur ganz vereinzelt
sind  Streiks von ILadengehilfen vorgekommen. Die selbstindig dis-
ponierenden, wenn auch nicht fir eigene Rechnung arbeitenden Geschifts-
leiter, wie namentlich dic Direktoren der Aktiengesellschaften, bilden
neben den unselbstindigen Gehilfen eine besondere Klasse, indem sie
eine Funktion ausiiben, die an sich dem kapitalistischen Unternehmer zu-~
kommt. Daher scheint es zweckmilBig, ihr Erwerbseinkommen nicht als
Lohn, sondern als Bestandteil des Kapitalgewinns aufzufassen, zumal es
nicht nur eine Gewinnbeteiligung enthdlt, sondern auch in dem als
Gehalt festgesctzten Teile sich tatsichlich nach der Hoéhe des zu vers
wertenden Kapitals richtet.

Die technisch-kommerziellen Angestellten beziehen ihr Erwerbs-
einkommen ebenso wie die Handarbeiter aus dem umlaufenden Kapital
der Unternehmer und es stammt demnach unmittelbar aus dem Ertrag der
sachlichen Produktion. Dadurch unterscheidet sich diese Klasse wesent-
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lich von den im Dienste des Staates und anderer oSffentlichen Korper-
schaften angestellten Beamten, dic ihr Diensteinkommen nicht aus einem
Kapital und einem Produktionsertrag, sondern aus Offentlichen Mitteln
erhalten. Auch wenn sie bei einem &ffentlichen Erwerbsbetrieb, z. B. bei
einem Staatsbergwerk, angestellt sind, wird nicht angenommen, daf} ihr
Gehalt unmittelbar aus dieser Quelle flieBt, sondern dall der Lrtrag des
staatlichen Unternehmens zunichst in die Staatskasse falle, aus der
dann die Beamten ohne weitere Unterscheidung ihrer Tiatigkeit ihre Ge-
hilter empfangen. Die Handarbeiter in den Staatsbetrieben haben dagegen
nur ausnahmsweise die Stellung von Unterbeamten, im allgemeinen aber
werden sie einfach als Lohnarbeiter angesehen und ihr Lohn wird zu den
Betriebskosten gerechnet, Vom allgemein volkswirtschaftlichen Stand-
punkt miissen aber iberhaupt die offentlichen Erwerbshetriebe mit den
Unternehmungen der sachlichen Produkte vereinigt werden und die Ge-
hiilter der technischen Beamten sind aus diesem Gesichtspunkte ebenfalls
wie die der privaten Angestellten als Betriebskosten aufzufassen. Ebenso
ist der Betriebsliberschufl als eine Art Kapitalgewinn zu betrachten, wenn
er auch in der finanziellen Rechnung gar nicht auf ein bestimmtes Kapital
bhezogen wird,

Die Arbeit der mit dftentlichen Funktionen betrauten Beamten gehort
zu den persinlichen Dienstleistungen, da sie unmittelbare Bediirfnisse einer
Gesamtheit und auch einzelner zu befriedigen bestimmt ist. Diese Dienst-
leistungen finden im Auftrag und auf Kosten &ffentlicher Organe statt und sind
insofern keine selbstindige Arbeit. Ihre Verglitung bestimmt sich wie
auch die der technischen G6ffentlichen Beamten nicht unter dem Einfluff
der Konkurrenz und des Verhiltnisses von Angebot und Nachfrage, sondern
sie wird einseitiy von dem Staat oder der Gemeinde festgesetzt und
obwohl sie mit Rilcksicht auf das Bedirfnis einer standesgemifBen Lebens-
haltung durchschnittlich nur mifig ist, so ist doch der Zudrang von Be-
werbern um die 6ffentlichen Stellungen fortwdhrend sehr grof und sogar
iibermaBig. Namentlich findet sich im Staatsdienst eine lange Reihe von
Anwirtern, die nicht nur eine lange Studien- und Vorbercitungszeit durch-
gemacht haben, sondern auch nach erlangter Anstellungsfihigkeit noch
mehrere Jahre unentgeltlich oder mit geringer Entschidigung arbeiten
miissen, bis sie endlich nach Ablauf des halben Lebens wenigstens fiir ihre
Person zu einer wirtschaftlichen Selbstindigkeit gelangen, die ihnen aber
anfangs meistens die Griindung einer FFamilie noch nicht gestattet. Der
Grund dieser vom volkswirtschaftlichen Standpunkt auffallenden Erscheinung
liegt in der gesicherten Stellung, die den Beamten in den meisten Staaten
gewihrleistet ist, in Deutschland auch in dem besonderen Ansehen, dessen
sie sich herkdmmlicherweise erfreuen. Dazu kommt auch das Anrecht
auf Ruhegehalt und Versorgung der Hinterbliebenen.

Zu dem selbstindigen Arbeitseinkommen gehort in erster Linie das- Selbstindiges
jenige, das durch persénliche Dienstleistungen hdherer Art, die eine um- Arbeits:

einksmmen.
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fassende Vorbildung erfordern, gewonnen wird, ohne dal ein dauerndes
Dienstverhiltnis besteht. Die Konkurrenz wird hier wieder durch die
Kosten der Vorbercitung und des meistens schwierigen Anfangsstadiums
beschrinkt, gleichwohl sind diesc ,liberalen Berufe® gegenwdrtig liberfullt,
weil sich zu ihnen, wie auch zu der Beamtenlaufbahn, nicht nur der Nach-
wuchs aus diesen Kreisen selbst hindrdngt, sondern auch ein starker Zu-
fluff aus anderen Bevdlkerungsschichten stattfindet, die in den akademisch
gebildeten Stinden die Vertreter eincr hoheren Gesellschaftsstufe sehen.
Der wirtschaftliche Bedarf an Kriften diescr Art entspricht aber keines-
wegs diesem groBen Angebot. Fir die Aspiranten auf Beamtenstellen
hat dieses Uberangehot nur die Wirkung, daB sich ithre Wartezeit bis
zur Anstellung verlingert, nicht aber, dafl die Gehilter herabgesetzt werden.
Die Angehorigen der freien gelehrten Berufe dagegen missen ihr Ein-
kommen gewissermaflen auf dem offenen Markte im Wettbewerb mit-
einancder erwerben und so stuft es sich in jedem Berufszweige zwischen
auBerordentlich weiten Grenzen ab. Vor allem gibt das Talent einen
groflen Vorsprung, der einzelne sogar zu formlichen Monopolstellungen
fiilhren kann. Aber auch Gewandtheit, gesellschaftliche Verbindungen
oder einfach Gliick spielen bei der Verteilung der Erfolge eine grofle
Rolle. Ubrigens kann privatwirtschaftliche Uberfiilllung eines solchen
Berufs bestehen, ohne daB} dies auch iiberall vom Standpunkt des objektiven
Bedirfaisses der Fall zu sein braucht. Es gibt in Preuflen arme Gegenden,
in denen ein Arzt auf 1oo (Quadratkilometer mit etwa 4000 Einwohnern
kommt. Hier wire im Interesse der Bevilkerung gewil} eine Vermehrung
der Zahl der Arzte erwilnscht, aber es wiirde dann dem einzelnen nicht
mehr moglich sein, den notwendigen standesmiBigen Lcbensunterhalt zu
erwerben,

Selbstandiges Arbeitseinkommen kann aber aufler durch Dienstleistungen
anch als Gegenwert fiir andere wesentliche geistige Arbeitsleistungen er-
worben werden, die sich in Sachen verkdrpern, aber doch nicht in den
Bereich der kapitalistischen Produktion fallen. So das Hinkommen der
Schriftsteller und der bildenden Kinstler, das von durchaus individuellen
Bedingungen abhidngig ist. Das Einkommen der kleinen Gewerbtreibenden,
die ohne Mitwirkung von Lohnarbeitern fiir eigene Rechnung titig sind,
ist im wesentlichen ebenfalls als ein selbstindiges Arbeitseinkommen zu
betrachten, denn wean man auch ihren Besitz an Arbeitsmitteln als ,Kapital®
bezeichnen kann, so ist dessen Betrag doch so gering, dafl ein Gewinn
von 15 oder 20 Prozent desselben nur einen kleinen Teil des notwendigen
Lebensunterhalts liefern kann. Das Einkommen solcher kleiner ,,Unter-
nehmer®, wie man sie ja auch immerhin nennen kann, bleibt meistens
unter dem der besseren Lohnarbeiter und ihr kleines Kapitalvermogen
— das auch aus Grundbesitz bestehen kann — verschafft ihnen nur die
Gelegenheit zu einem selbstindigen, wenn auch wenig eintriglichen Er-
werb. Ist ein Unternehmer imstande, cinige Arbeiter zu beschéftigen, so
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ist sein Einkommen noch immer zum Teil einfaches Arbeitseinkommen,
solange er in gleicher Art, wie seine Arbeiter, tatig ist. Zumkapitalistischen
Unternehmer wird er erst, wenn er sich ausschlieflich der spezifischen
Funktion eines solchen, der Leitung des gewinnbringenden Kapitalumsatzes
widmet. Prinzipiell unterscheidet sich das selbstindige Arbeitseinkommen
vom [.ohne immer dadurch, dall der Arbeitende sein Produkt unmittelbar auf
cigene Rechnung verwertet.

Der jihrliche Kapitalgewinn in seiner Gesamtheit ist der Uberschuf}
des Geldwertes der jadhrlichen sachlichen Produktion iiber die Summe der
fiir diese bezahlten Léhne im weiteren Sinne, also mit Einschlufl der Ge-
hilter. Der in einem einzelnen Unternehmen erzielte Kapitalgewinn da-
gegen wird berechnet, indem man von dem Rohertrag auller den Lohnen
auch die iibrigen Produktionskosten abzieht, die einen Kapitalaufwand
darstellen, fitr die sich in dem Preise des besonderen Produktes Ersatz
finden muff. Daher hat die Berechnung der Rohstoffe, Halbfabrikate und
sonstigen Kapitalgtiter zwischen den verschiedenen Produktionsstufen fiir
die einzelnen Unternehmungen eine grolie privatwirtschaftliche Be-
deutung. Den Arbeitern gegeniiber sind die Unternehmer durch gemein-
schaftliche Interessen verbunden, in threm Geschiftsbetrieb aber stehen
ste sich auf den verschiedenen Stufen als Kaufer und Verkidufer beider-
seits als Kapitalisten mit entgegengesctzten Interessen gegeniiber. Der
Spinner sucht die Baumwolle méglichst billig einzukaufen und das Gam
moglichst teuer zu verkaufen; der Weber dagegen bemiiht sich, fiir das
Garn den niedrigsten Preis zu erlangen und sein Gewebe fiir den hdchst
moglichen bei dem GroBhindler unterzubringen, Zugleich stehen auf jeder
einzelnen Stufe die Beteiligten untereinander in lebhaftem Wettbewerb. So
ruft also die Verteilung des aus der jahrlichen Produktion sich ergeben-
den Kapitalgewinns einen heftigen Interessenkampf der Kapitalbesitzer
gegeneinander hervor, der fir die einzelnen einen sehr verschiedenen
Ausgang nimmt, die Interessen der Arbeiterklassen aber nicht beriihrt,
Die enorme Verschicdenheit des Kapitalgewinnes der einzelnen Unter-
nehmungen zeigt sich, wie schon oben bemerkt wurde, am deutlichsten
in den Dividenden der Aktiengesellschaften. In Preuflen z. B. arbeiteten
im Jahre 190§ von 2584 Gesellschaften g3 ohne Gewinn und 385 mit Ver-
lust, im ganzen befanden sich also 478 oder 18 Prozent der Gesamtzahl
in einer wirtschaftlich bedenklichen oder unhaltbaren Lage. Anderseits
kamen aber auch vereinzelt Dividenden von 4o, 50 sogar von 100 und
noch mehr Prozent vor. Nicht minder grof als die Verschiedenheit des
Gewinns der einzelnen Unternehmungen in demselben Jahre ist die Ver-
dnderlichkeit der Ertrige desselben Unternehmens im Laufe einer lingeren
Zeit. So wechselten sie bei einer Maschinenfabrik auf die mannigfaltigste
Art zwischen o und 30 Prozent

Der Durchschnittssatz, in dessen Nihe sich die relativ grolite
Zahl der einzelnen Dividenden gruppiert, hat, wie schon frither bemerkt,
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keine selbstindige Bedeutung bei der Preisbestimmung. Dagegen gibt es
einen Mindestsatz, unter den der Kapitalgewinn eines Unternehmers nicht
dauernd sinken darf, wenn sein Bestand nicht gefihrdet erscheinen soll.

Dieser normale Mindestsatz des Kapitalgewinns ist gegeben in dem
ZinsfuBl fir Leihkapital in unbedingt sicheren Anlagen. Wenn es maglich
ist, ohne eigene Arbeit und ohne Risiko einen (rewinn von dieser Hihe
zu erlangen, so wird jeder Kapitalbesitzer ein Unternehmen, das nicht im
Durchschnitt aus mehreren Jahren noch etwas mechr als diesen Gewinn
einbringt, als verfehlt oder unrentabel betrachten. Je mehr also der mitt-
lere Kapitalgewinn sich dem einfachen Leihzinsfull nihert, um so mehr
wird sich das Kapital von neuen Unternehmungen zuriickhalten. Es be-
kundet sich darin eine wirtschaftliche Depression, jedoch verbindet sich
damit auch eine Beschrinkung der vorher in der Regel ibermilig aus-
gedehnten Produktion, wodurch auch wieder eine Besserung der Markt-
lage angebahnt wird.

Der Zins des Leihkapitais bildet also gewissermalen die unterste Schicht
des Kapitalgewinns. Wihrend sich fiir den Prozentsatz des letzteren keine
bestimmte Ziffer, sondern nur ein Mittelwert angeben 1iBt, tritt der Zins-
fufl fiir sicheres Leihkapital deutlich als ausbedungener Gewinnanteil zutage.
Allerdings bewegt er sich ebenfalls noch in einem kleinen Spielraum.
Denn der ZinsfuB fir miindclsichere Hypotheken ist doch in der Regel
etwas hoher, als der fiir Anleihen von Staaten in absolut gesicherter
Finanzlage, was damit zusammenhingt, dafl Staatspapiere immer rascher
und mit weniger Umstidndlichkeit erworben und verduflert werden konnen,
als Hypotheken. Die Verzinsung der einwandfreien Staatspapiere ist wieder
von Land zu Land nach ihrem Kurse einigermaBen verschieden. So brachten
die preuflischen 3'/,prozentigen Konsols im Jahre 1908 nach ihrem Kurse
ungefihr 3,8 Prozent, die englischen 2!/, prozentigen ungefihr 2,8, die fran-
zisische 3prozeatige Rente etwa 3,1 Prozent. In jedem Lande aber ist der
nach dem Kurse der Staatspapiere berechnete ZinsfuB im Zusammenhang mit
den allgemeinen finanziellen und wirtschaftlichen Verhiltnissen verdnderlich.
So standen in Preufien die 3prozentigen Konsols 1895 auf pari, 1go8 dagegen
auf 82,50 und in England stiegen die 2% prozentigen Konsols, deren
Konversion in 2!/, prozentige bevorstand, vor dem Burenkrieg auf 1:3.
Im allgemeinen sinkt der Kurs der Staatspapiere einesteils bei Ver-
schlechterung der Finanzlage des Staates und anderenteils bei einem Auf-
schwung des Wirtschaftslebens, durch den mehr Kapital aus seiner Ruhe-
lage in die Erwerbstitigkeit iibergefiihrt wird. Und umgekehrt steigen
die Kurse dieser Papiere in Zeiten des wirtschaftlichen Niedergangs, wenn
das Kapital wieder mit Vorliebe die sicheren Anlagen aufsucht. Aus
diesen Tatsachen erhellt aber, daB auch die guten Staatspapiere zugleich
Spekulationsobjekte sind, was ihnen durch ihre leichte VerduBerlichkeit
ermoglicht wird und im ganzen auf ihren Kursstand glinstig einwirkt; und
ferner hat diese leichte Veriuflerlichkeit zur Folge, daB sie nicht allein
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zu festen Anlagen auf lingere Zeit, sondern vielfach auch zu voriber-
gehender Unterbringung zeitweilig verfiigbarer Kapitalien benutzt werden,
Handelt es sich nicht um Rentenpapiere, sondern um Schuldverschreibungen,
die zum Pariwert oder mit einem anderen bestimmten Betrag riickzahlbar
sind, so ist das spekulative Llement in ihrem Kurse, solange dieser
erheblich unter dem Einlosungskurs steht, noch stirker vertreten. Daher
scheint es angezeigt, den normalen Zinsfuly fiir sichere festverzinsliche
Anlagen in demjenigen zu schen, der fiir die guten Hypotheken gilt, da
diese Anlagen nicht den tiglich wechselnden Einwirkungen des Geld-
marktes unterworfen sind. Auch der Hypothekenzinsfull ist allerdings nicht
konstant, er ist im Laufe ecines halben Jahrhunderts von 5 auf 4 und
3%, Prozent zurickgegangen, aber im Vergleich mit der aus den Kursen
berechneten Verzinsung der guten Staatspapiere ist er doch stabiler ge-
blieben,

Die Hbhe des ZinsfuBes — unter dem wir hier immer den festen
prozen‘tméﬁigen Ertrag des auf lingere Zeit sicher angelegten Leihkapitals
verstehen — hiingt zundchst und unmittelbar von dem Verhiltnis der Nach-
frage nach Leihkapital zu dem Angebot von solchem ab. Die Nachfrage
Tath Leihkapital geht aber nur “zu einem Teile von den erwerbstatigen
Unternehmungen aus, zu einem anderen Teil entspringt sie aus privaten
oder offentlichen Konsumtionsbediirfnissen. Im ersteren IFalle bilden die
Zinsen einen Teil des Kapitalgewinns und werden aus diesem gedeckt, im
letzteren werden sic unmittelbar oder mittelbar dem Einkommen der Einzel-
wirtschaften entnommen. Wenn der Staat eine Anlethe aufnimmt, um eine
Eisenbahn zu bauen, so steht seciner Zinsenzahlung sein Betriebsgewinn
gegeniiber; dient die Anleihe aber etwa dazu, einen Krieg zu filliren, so
mag dieser politisch durchaus gerechtfertigt und nétig sein und er mag
auch einen glnstigen Erfolg fitr die wirtschaftliche Stellung der Nation
haben, aber die Anleihe stellt kein erwerbsmiflig produktives Kapital dar,
aus dem eine die Zinsen ausgleichende Einnahme hervorgeht. Auch viele
Gemeindeanleihen dienen zur Befriedigung allgemeiner personlicher Be-
diirfnisse der Einwohnerschaft, die sehr berechtigt sind, aber den Zinsen
steht keine entsprechende Einnahme gegentiber. Auch die einzelnen wirt-
schaftenden Personen suchen nicht selten verzinsliche Darlehen, nicht um
ihr Erwerbskapital zu verstirken, sondern um ihr nicht ausreichendes Ein-
kommen zu ergiinzen, also zu Konsumtionszwecken. Der Zins ist dann
eine Vergiitung fiir den von dem Darlehnsgeber geleisteten wirt-
schaftlichen Dienst, und da der Empfinger, wenn er lberhaupt kredit-
wiirdig ist, imstande sein mull, die Schuldsumme zu einer spiteren Zeit
zuriickzuzahlen, so kann man den Zins in diesem Falle auch als (je
Differenz betrachten, um die der Schuldner dicse Summe gegenwirtig,
wo er ihrer dringend bedarf, subjektiv hoher schatzt, als den Wert, den
sie in Zukunft fiir ihn haben wird., Geschichtlich sind die Schuldzinsen
tiberhaupt nicht als Anteile an einem (Gewinn entstanden, sondern als
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Abgaben fiir Darlehen, die in unverschuldeten oder verschuldeten Notlagen
des” Empfingers aufgenommen wurden, Daher die sittliche Verurteilung
des Zinsnehmens im Altertum und Mittelalter und die noch heute bestehende
Gesetzgebung gegen den Wucher. Gegenwirtig ist jedoch die Nachfrage
nach Leihkapital zur Befriedigung der Bedirfnisse einzelner ohne produk-
tive Deckung verhdltnismiBig unbedeutend. Recht erheblich aber ist die
Nachfrage, die durch Anleihen des Staats und anderer &ffentlicher Kérper-
schaften fiir Verwendungen entstehen, die im kapitalistischen Sinne nicht
produktiv sind. Sehr viel Leihkapital wird in Anspruch genommen fir
den Bau von Wohnhidusern, Es bringt dann einen Ertrag, aus dem die
Zinsen bezahlt werden konnen, aber dieser Ertrag entspringt wie oben
ausgefiihrt, nicht aus einer fortlaufenden Produktion, da die Wohnungs-
nutzung nicht als ein ,Produkt* der Wohnung zu betrachten ist, sondern
der Mietzins wird aus dem Einkommen des Mieters bezahlt, Die durch
Hypotheken auf landwirtschaftliche Grundstiicke und gewerbliche Anlagen
gesicherten Darlehen dagegen geben in ihren Zinsen einen fest bestimmten
Anteil an dem Reinertrage produktiver Unternehmungen. Die Pfandbriefe
ausgebenden Banken und Anstalten dienen als Vermittler dieses Hypotheken-
kredits. Eine grofle Rolle bei der Nachfrage nach Leihkapital spielen
auch die Anleihen von Eisenbahnen und groflen Bergwerks- und Industrie-
gesellschaften, Die Verzinsung und Tilgung der Eisenbahnobligationen
ist hiufig von Staats wegen garantiert und anderenfalls in der Regel auch
hypothekarisch sichergestellt. Die industriellen Schuldschreibungen dagegen
sind vielfach nicht durch Hypothek auf den Immobilienbesitz des Unter-
nehmens gedeckt, sondern sic begriinden hinsichtlich der Verzinsung und
Tilgung nur feste Forderungen, die aus dem XKapitalgewinn der Unter-
nehmungen vorab zu befriedigen sind. In solchen Fillen, wie auch schon bei
zuriickstehenden Hypothekendarlehen, Ubernitmmt also auch das Leihkapital
ein gewisses Risiko, weshalb es denn auch einen hoheren Zins, als den
Minimalsatz, verlangt. Immer jedoch bleibt die Schuld nach dem verein-
barten Full fest verzinslich und der Gliubiger bleibt, im Unterschied vom
Alktiondr, von den jihrlichen Schwankungen des Kapitalgewinns unberiihrt.

Was anderseits das Angebot von Leihkapital betrifft, bildet es einen
Teil des Angebots von freiem Geldkapital dberhaupt. Von dem fiir
dauvernde Anlage verfiigharen neuen Geldkapital wird ein Teil von seinen
Besitzern zur Erweiterung ihrer Unternehmungen oder zur Errichtung
neuer eigener Betriebe verwendet, ein Teil sucht mit eigenem Unter-
nehmungsrisiko, jedoch ohne geschiftliche Mitwirkung seiner Besitzer,
Verwertung in bestehenden oder neugegrindeten Unternehmungen, und
der dritte Teil steht als Angebot der Nachfrage nach Leihkapital in ihren
mannigfaltigen Formen gegeniiber. Der zweite Teil wird hauptsdchlich
durch das zur Anlage in Aktien bestimmte Kapital gebildet und dieses
steht mit dem Angebot von Leihkapital in unmittelbarster Wechselwirkung,
da die eine wie die andere Anlage von Leihkapital ein Einkommen ohne
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eigentliche Erwerbstitigkeit des Besitzers einbringt. Die Dividenden
werden betrachtet als die Zinsen des nach dem XKurswert der Aktien
berechneten Kapitals, obwohl sie nicht fest vereinbart und jihrlich mehr
oder weniger Schwankungen unterworfen sind. In giinstigen Zeiten steigt
dieser AktienzinsfuB und viele Kapitalisten ziehen dann, auch wenn sie
sich nicht auf eigentliche Spekulationen einlassen wollen, die Aktien trotz
des damit verbundenen Risikos den festverzinslichen Anlagen vor. Da-
durch wird also das Angebot von Leihkapital relativ vermindert und auf
die Erhdhung des ZinsfuBes hingewirkt. Anderseits pflegt in solchen
Zeiten auch die Nachfrage der 6ffentlichen Kérperschaften, namentlich der
stidtischen Gemeinden, nach Leihkapital zur Verbesserung 6ffentlicher
Einrichtungen oder zur Errichtung neuer oOffentlicher Unternehmungen
zuzunehmen, wodurch die Steigerung des Zinsfulies weiter beférdert wird.
Im umgekehrten Sinne aber wirkt dic mit dem wirtschaftlichen Auf-
schwung verbundene absolute Zunahme des freien Geldkapitals, die sich
auch wieder in ciner relativen Vermehrung des Angebots von Leihkapital
juBert, zumal vorsichtige Unternehmer und Spekulanten die durch die
Gunst der Umstinde crzielten Gewinne allem weiteren Risiko zu entziehen
suchen. Die Resultierende dieser verschiedenen Krifte 1ifit sich im
voraus nicht bestimmen, in der Regel aber bewirkt sie eine mibBige Er-
hohung des Leihkapitalzinses. Der Aufschwung endigt meistens mit ciner
Krisig, der in der Regel eine Periode der Stockung und der Depression
folgt, in der sich die umgekehrten Erscheinungen zeigen, wie in der auf-
steigenden Phase: das milltrauisch gewordene Kapital wendet sich {ber-
wicgend den festverzinslichen, sicheren Anlagen zu, der Kapitalbedarf fiir
Offentliche Einrichtungen und Unternehmungen wird beschrinkt, die jihr-
liche Kapitalansammlung aber hat sich vermindert. Der (resamteffekt
piegt eine Herabdriickung des ZinsfuBes zu sein.

Unter Ieihkapital ist im obigen nur das Kapital zu verstehen, das zum
Zweck eciner daucrnden Anlage, also mit lingerer Kiindigungsfrist oder
unter der Bedingung einer planmiBigen Tilgung oder unter Verschreiben
einer ,ewigen* Rente ausgetan wird. Das nur auf kurze Fristen durch
Diskontierung von Wechseln oder in der Form von Lombarddarlehen aus-
gelichene Kapital ist nicht Leihkapital in dem hier geltenden Sinne,
sondern zunidchst umlaufendes Bankkapital oder auch sonstiges umlaufendes
Geschiftskapital, das bei voriibergehendem Stilliegen durch solche Kredit-
operationen einen Zwischengewinn erzielt, Die privaten Inhaber stets
filliger Depositen beteiligen sich mittelbar an den kurzfristigen Kredit-
geschiften der Banken., Tir dicse Geschifte bildet sich ein zwischen
weiten Grenzen verdnderlicher und tdglich schwankender Bank- und
Borsenzinsfull, dessen Bewegungen von dem Zinsful fiir Leihkapital
im obigen Sinne fast ginzlich unabhingig sind, weil der tdgliche Geld-
bedarf, der aus dem fliissigen Bankkapital zu befriedigen ist, unter ganz
anderen Bedingungen steht, als der Kapitalbedarf fiir feste Anlagen,
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Ein amerikanischer Borsenspekulant, der dic Erfillung seiner Verpflich-
tungen von Tag zu Tag durch Kreditnehmen hinausschieben muB, bezahlt
unter kritischen Umstinden fir cinige Tage oft Zinsen, die sich, aufs Jahr
berechnet, auf mehr als 100 Prozent stellen. Anderseits aber sinkt der
Privatdiskont — der fast immer unter dem offiziellen Satz der Zentral-
bank steht — auch in Deutschland oft auf 2 Prozent, wihrend der Hypo-
thekenzinsfuf auf seiner {iblichen Hdhe bleibt. Noch niedriger steht
oft der Borsenzins fiir tigliches® Geld oder fiir Geld auf ,einige Tage«,
Eine mittelbare Beziehung zwischen dem marktgingigen Bankzinsfull und
dem ILeihkapitalzinsfull entsteht jedoch dadurch, daf bei lingerem Vor-
herrschen hoher Diskontsiitze die Banken durch Angebote erhdhter Zinsen
in griéflerem Mafle Depositen aus den Kreisen des Privatpublikums heran-
ziehen, die sonst vielleicht als Leihkapital ausgetan worden wiren. So
wurden im Jahre 1go7 von manchen Banken flir Depositen mit kurzer
Kiindigungsfrist, und sogar fiir stets fallige, Zinsen von 4!/, Prozent gewihrt.
Anderseits werden bei hohem Bankzinsful auch viele Geschiftsleute
veranlaft, Staatspapiere zu veridullern, die sie als Reserve gehalten hatten.

Das Angebot von neuem freiem Geldkapital, gleichviel fiir welche
Anlage es bestimmt ist, wird volkswirtschaftlich und cobjektiv, wie schon
oben ausgefiihrt wurde, nur durch den Uberschufl des Gesamteinkommens
iber die gesamten Konsumtionsausgaben unterhalten. Wird das neue
Kapital in einer neuen Anleihe des Staates oder ciner Gemeinde zu einem
wirtschaftlich unproduktiven Zweck, z. B. zur Deckung eines Defizits, an-
gelegt, so hinterldBt es nur die Wirkung, dall das Einkommen der
schuldnerischen Kérperschaft mit der Verzinsung belastet wird, der vor-
her von den Gliubigern erzielte Uberschub aber ist dann wieder ver-
zehrt. Dient das neue Kapital dagegen zum Ankauf bereits vorhandener
Schuldverschreibungen ohne produktive Grundlage, so gelangt es mdg-
licherweise doch zu einer produktiven Verwendung, wenn nimlich der
Verkiufer der Wertpapiere das empfangene Geldkapital zu einer solchen
bestimmt. Ob eine Anlage im volkswirtschaftlichen Sinne produktiv sei,
kommt an sich fiir den Leihkapitalisten nicht in Betracht. Er sicht nur
auf die Sicherheit der Anlage und nimmt keinen Anstand, sich an An-
leihen zu beteiligen, die ein reicher Staat mit unzweifelhaft soliden Finanzen fiir
rein konsumtive Zwecke aufnimmt, Ks [alt sich daher auch nichts Be.
stimmtes dariiber sagen, ob der Zinsfuffi mehr durch die produktiven oder
durch die konsumtiven Anlagen vom Leihkapital beeinflult wird. Gewil}
aber ist, daB die letzteren schwer mit ins Gewicht fallen. Die in Deutsch-
land ausgegebenen Staats- und Kommunalanleihen haben in den Jahren
1900 bis 1go7 durchschnittlich mehr als die Hilfte des Wertes der samt-
lichen Emissionen ausgemacht.

Das Geldkapital, das nicht gegen festen Zins ausgeliehen, sondern mit
verdnderlichem Gewinn ohne Selbsttitigkeit des Besitzers in Unter-
neﬁmungen angelegt wird, fillt nach dem frilher Gesagten mit unter den
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Begriff des Unternchmungskapitals. Sein durchschnittlicher Gewinnsatz
wird normalerweise einen UberschuB {iber den einfachen Zinsfull ergeben,
der als eine Vergiitung fiir das in den Gewinnschwankungen liegende
Risiko zu betrachten ist. Dieses gewissermallen passive Unternehmungs-
kapital wird hauptsidchlich durch das Aktienkapital vertreten. Es ist
hier zu unterscheiden zwischen dem gewissermaBen unpersonlichen, fir
sich betrachteten Kapital eciner Unternchmung und der einzelwirtschaft-
lichen, personlichen Kapitalanlage der Beteiligten. Die Kapitalanlage der
ersten Aktionire, die auf thre Gefahr das Unternehmen in Betrieh gesetzt
haben, entspricht dem unpersénlichen Unternehmungs- ader Stammkapital
und der Prozentsatz ihres Anlagegewinnes ist gleich der auf das Stamm-
kapital bezogenen Dividende. Fiir diejenigen Aktionire aber, die ihre
Anteile erst spiter von den Vorbesitzern zu einem von dem Erfolg der
Unternehmung abhingigen Borsenkurs gekauft haben, steht der persdn-
liche Anlagegewinn gar nicht mehr in unmittelbarer Beziehung zu dem
unpersonlichen Unternehmungskapital, sondern er bestimmt sich nach dem
Verhiltnis des absoluten Betrags der Dividende zu dem Kurswert der Aktien,
jedoch keineswegs mit dieser in gleichem Schritt, weil der Forthestand sehr
hoher Dividenden immer unsicherer wird. Der Kurs der Aktien stellt sich
im allgemeinen so, dafl der verdnderliche Anlagegewinnsatz durchschnitt-
lich hiher bleibt als der feste Zinsfull fiir gesichertes Leihkapital. Dieser
UberschuBgewinn wichst prozentmifig mit der Hohe der Dividenden. So
standen die Aktien einer Bergwerksgesellschaft, die in den Jahren 1906
und 1907 30 Prozent Dividende verteilt hatte, im Jahre 19o8 doch nur
auf etwa 420, ergaben also fiir die Kiufer nur einen Anlagegewinnsatz
von 7,14 Prozent und demnach, wenn der LeihzinsfuB zu 4 Prozent an-
genommen wird, nur 3,14 Prozent UberschuBgewinn, Dieser stellt eine
der Natur des Unternchmens entsprechende Risikovergiitung dar und dem-
nach wiirde auch fiir das Stammkapital und die ersten Aktionidre ein
Gewinn von im ganzen 7,14 Prozent als normal zu betrachten sein. In
Wirklichkeit aber bezogen diese Aktiondre oder deren Erben mnoch
22,86 Prozent mehr und dieser Mehrgewinn ist als eine besondere Priamie
fir die richtig ergriffene Initiative und fir das mit der Grindung des
Unternehmens verbundene Risiko aufzufassen. Man kann ihn als ,,Grindungs-
gewinn® bezeichnen, er ist aber nicht mit dem ,Grindergewinn“ zu ver-
wechseln, der denjenigen zufallt, die, nicht selten zu ibertriebenen Preisen,
bereits bestehende Fabriken oder sonstige Unternehmungen in eine neue
Gesellschaft einbringen. Wenn die ersten Aktiondre ihre Anteile jetzt
zum Kurse von 420 verkauften, so wiirden sie fiir ihren Grindungsgewinn
eine Abfindung von 32¢ erhalten, d. h. dieser wiirde mit demselben Faktor
kapitalisiert (ndmlich 100:7,14=14) wie es fiir die Dividende im Kurs geschehen
ist. Der Grindungsgewinn macht also denselben Prozentsatz von dem Aufgeld
der Alktien iiber Pari aus, wie die Dividende vom Kurswert der Aktien.
Es 1aBt sich leicht zeigen, daf} dieser Satz allgemeine Geltung hat,
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Der Kurs solcher Aktien, deren Dividenden sich nicht in so un-
gewdhnlicher Héhe bewegen, ergibt nur einen sehr miBigen Uberschufi-
gewinn, wenn die Lage der betreffenden Unternehmungen Kkeinerlei Be-
denken hervarruft. So betrug er fiir die Aktien einer groflen Bank, die
in den letzten Jahren 12 Prozent Dividende verteilt hatte, bei einem Kurse
von 240 nur 1 Prozent, entsprechend einem Anlagegewinn von 3 Prozent.

‘Dabei stellte sich der Grindungsgewinn auf 9 Prozent des Nennwertes

der Aktien oder auf 5 Prozent des Aufgeldes 140.
Aktien, die weniger als den Leihzins einbringen, stehen zwar fast
immer unter Pari, aber doch oft auch auf einem verhiltnismilig hohen

Kurse. Es kommt eben darauf an, wie die weiteren Aussichten des Unter-

nehmens beurteilt werden.
Im {ibrigen ist zu bemerken, dall die Summe der ausgezahlten Dividenden

keineswegs den vollstindigen Kapitalgewinn einer Aktiengesellschaft in
dem betreffenden Jahre darstellt. Zum Gewinn gchéren auBler dem an den
Reservefonds abgefiihrten Betrag auf die stillen Reserven, die durch ab-
sichtlich zu hoch gegriffene Abschreibungen entstehen, ferner die Aus-
gaben flir Erweiterungsanlagen, die aus den lanfenden Einnahmen gedeckt
worden sind, endlich auch die Vergiitungea fiir die Aufsichtsrite und
— aus dem ohen angegebenen Grunde — die (Gewinnanteile und Gehilter
der das Unternchmen leitenden Vorstandsmitglieder.

Die Beschaffung des Kapitalgewinnes in einem Unternehmen setzt an
sich auch immer die persénliche Erwerbstitigkeit des Unternehmers voraus,
wenn auch in den gesellschaftlichen Unternehmungsformen Kapitalbesitz
und Geschaftsleitung getrennt sind, Ein Teil des Kapitalgewinnes ist
daher als Entgelt fiir die Leistung des sclbsttitigen Unternchmers zu
betrachten, Hat der Unternehmer vermoge seines geschiftlichen Scharf-
blickes eine neue (relegenheit zu einer ungewdhnlich vortcilhaften Kapital-
anlage entdeckt und ausgenutzt, so fdllt ihm ein Grindungsgewinn zu,
der in der Form eines danernden Vorzugsgewinnes im Vergleich mit
anderen dhnlichen Unternehmungen erscheinen kann. Aber auch fir seine
fortlaufende Tatigkeit als Geschiftsleiter rechnet er auf ecinen Zuschlag
zu dem Gewinn des nicht selbsttitigen Kapitalbesitzes. Die Vergeltung
fur die geschiftsleitende Tatigkeit des Unternehmers wollen wir als
Unternehmerverdienst bezeichnen, indem wir den Ausdruck Unter-
nehmergewinn tur gen ganzen UberschuB des Kapitalgewinnes iber den
einfachen Zins vorbehalten. Der Unternehmerverdienst ist als ein normaler
Bestandteil des gesamten Kapitalgewinnes anzusehen, was sich auch darin
zeigt, dafl er wesentlich durch die Grifle des in Bewegung gesetzten
Kapitals bedingt ist. Der Abschlull eines grofien und der cines kleinen
Geschifts konnen gleichviel Geschicklichkeit und Arbeit crfordern, der
erstere aber wird vermdge seines grofleren Kapitalumsatzes dem Unter-
nehmer einen grofieren Gewinnbetrag und auch einen gréfieren Verdienst
in dem hier angenommenen Sinne bringen. Der Unternehmerverdienst
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geht unmittelbar aus dem Kapitalumsatz hervor, steht also in cngerer
Bezichung zum umlaufenden Kapital. Theoretisch kann man daher an-
nehmen, daB der Prozentsatz des auf das umlaufende Kapital anzurechnenden
Gewinns — weil dieser eben den Unternehmerverdienst mit einschlielt —
hoher sei, als der, den der Gewinn aus dem ganzen das stehende mit
umfassenden Kapital darstellt. Praktisch kommt dieser Gesichtspunkt in
Betracht, wenn das stchende Kapital nicht Eigentum des Unternehmers,
sondern gepachtet oder gemietet ist. Die Erfabrung scheint in der Tat
zu lchren, dafl solche Péchter oder Mieter durchschnittlich einen héheren
(Gewinnsatz beziehen, als den des allgemeinen mittlercn Kapitalgewinnes,
Im ibrigen weist der Unternehmerverdienst dieselbe Mannigfaltigkeit und
Verinderlichkeit auf, wie der gesamte Kapitalgewinn,

Meistens verbinden sich mit dem groflen Gewinne hervorragender
Unternehmer auch reelle Vorteile fur die Volkswirtschaft: es sind durch
ihre Initiative neue Bodenschitze erschlossen, neue Verkehrswege erdffnet,
neue Erfindungen fiir die Allgemeinheit nutzbar gemacht, neue Bediirfnisse
geweckt und zugleich die Mittel zu ihrer Befriedigung geschaffen worden.
Andere freilich verwenden ihr Geschiftstalent zur Forderung monopolisti-
scher Bestrebungen oder zu Spekulationen, die nur den Zweck haben, sich
auf Kosten anderer zu bereichern, Es ist aber zu bemerken, dafl die
auBergewohnlich und ibermiBig grofien Gewinne, die manche kapitalistische
Magnaten durch eine volkswirtschaftlich unpreduktive Erwerbstatigkeit cr-
langen, nicht dem Produktionsanteil der Arbeiterklasse entnommen werden,
sondern fast ausschlieBlich durch Aufsaugung des Vermdgens anderer
Kapitalbesitzer, namentlich der kleineren und unerfahrenen, entstchen.

Fassen wir den ganzen UberschuB des Kapitalgewinnes iiber den ein- ‘Caternchmer.
fachen Zins, wie er cinem ausschlieBlich mit eigenem Kapital selbst wd Gescbifis-
arbeitenden Unternehmer zufallen wiirde, als Unternehmergewinn zu- K
sammen, so kann dieser also folgende Bestandteile enthalten: erstens den
Griindungsgewinn, zweitens den UberschuBgewinn, drittens den Unter-
nehmerverdienst. Bei einer Aktiengesellschaft erscheint der kapitalisierte
Grindungsgewinn in dem Aufgelde der Aktien iiber Pari; als personlicher
Gewinn ist er fiir den Besitzer der zu dem erhéhten Kurse gekauften
Aktien verschwunden, er bleibt aber rechnungsmiBig fir das ohne per-
sonliche Beziehung aufgefafite Stammkapital nach seinem Nominalbetrag
bestehen. Der Uberschullgewinn ist dic Vergiitung, die die Aktiondre fiir
das Risiko des Schwankens der Dividenden und des Kurses erhalten,
Die Vermehrung der offenen und stillen Reserven kommt den Aktioniren
zugute und ist daher ebenfalls zum UberschuBigewinn zu rechnen. Die
Gewinnanteile der Aufsichtsrite und Gesellschaftsleiter sowie auch die
festen Beziige der letzteren entsprechen dem Unternehmerverdienst. Viele
Unternehmungen haben neben ihrem eigenen Kapital fremdes Leihkapital
gegen feste Verzinsung aufgenommen, das sie in gleicher Weise, wie
jenes verwerten. Vom volkswirtschaftlichen Standpunkte miissen diese
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beiden Kapitalteile als ein einheitliches Unternehmungskapital betrachtet
werden, auf das auch der objektive Kapitalgewinn zu beziehen ist. Be-
trigt also das eigene Kapital der Unternehmung 2 Millionen Mark, das
zu ¢4 Prozent aufgenommene Leihkapital 1 Million und der Jahresgewinn
jooocoo M, so ist der objektive Kapitalgewinnsatz 1o Prozent und der
objektive Unternchmungsgewinn 6 Prozent. Der personliche Geschéfts-
gewinn des Unternehmers dagegen stellt sich absolut auf 260000 M, in
Prozent scines eigenen Kapitals also auf 13 Prozent und der UberschuB
iber den cinfachen Zins auf ¢ Prozent. Diese Bezichung des ganzen
Gewinnes auf das eigene Kapital des Unternchmers hat jedoch nur eine
rein privatwirtschaftliche Bedecutung und ecrgibt bei gleichem objektiven
Kapitalgewinn je nach der GroBe des beteiligten Leihkapitals verschiedene
Prozentsitze. DBei den mit fest verzinslichem Leihkapital arbeitenden
Aktiengesellschaften stellen also die Dividenden {abgesehen von gewissen
Abziigen vom Reinertrag), diesen privatwirtschaftlichen Geschiftsgewinn dar.
Der objektive Kapitalgewinnsatz dagegen wird ausgedriickt durch das
Prozentverhiiltnis des ganzen Jahresgewinnes der Unternehmung zu der
Summe ihres ecigenen und fremden Kapitals. Zu ihrem cigenen Kapital
mull iibrigens auch der Reservefonds gerechnet werden, wenn dieser,
wie es die Regel ist, nicht besonders angelegt ist, sondern wie das Stamm-
kapital nur als Passivposten in der Bilanz erscheint.

Unternehmungen, die einen UberschuBigewinn iiber den einfachen Zins
ergeben, haben also an sich ein Interesse daran, ihr Kapital durch Anleihen
geé’gq festen Zins zu verstirken. Aber es fragt sich stets, ob ecine Er-
weiterung des Betriecbs ohne Herabdrickung des Kapitalgewinnsatzes
moglich ist und ferner ob das Vermigen der Unternchmung, das hiufig
nur zu cinem geringen Teil aus Tmmobilien besteht, zur Sicherstellung
der Anleihe ausreicht. Zu der Grindung ncuer Unternehmungen, deren
Aussichten noch ungewi8 sind, wird sich Leihkapital in der Regel nicht
heranziehen lassen. In einigen Fillen, namentlich bei Eisenbahn-
unternchmungen, ist dies allerdings moéglich, und manche amerikanische
Bahnen haben, allerdings mit erhéhtem Zinsfull, von vornherein grofle
Summen in Obligationen ausgegeben. Wenn dann aber der Ertrag der
Unternehmung zuriickgeht, so wird er oft vollstindig durch die Schuld-
zinsen in Anspruch genommen, so dafl fir die Aktionire nichts mehr
iibrig bleibt.

Feste Anleihen werden in der Regel nur zur Vergroflerung des
stphénden Kapitals der Unternehmungen aufgenommen; das umlaufende
Kapital dagegen wird hauptsichlich durch kurzfristige Wechsel und
Bankkredit verstirkt. Diese zeitweilige Benutzung von fremdem Kapital
in "rasch wechselnden Betrigen hat einen anderen Charakter, als die
Verwertung des stindigen Unternehmungskapitals und es erscheint daher
nicht angezeigt, den Kapitalgewinn auch mit auf diesen unbestimmten Teil
des im Zusammenhang mit dem Warenumsatz voriibergehend auftretenden
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fremden Kapitals zu beziehen. XNicht selten wird freilich aus einem der
Form nach kurzfristigen Bankkredit tatsichlich eine Kapitalbeteiligung
von unbestimmter Dauer, die sogar zur Errichtung stchender Anlagen
gebraucht oder vielmehr gemiBbraucht wird. TIn solchen Fillen miifite
allerdings der Prozentsatz des theoretischen Kapitalgewinnes mit Be-
riicksichtigung dieses fremden Kapitalzuschusses berechnet werden. Die
Banken handeln durch solche Geschifte den normalen Regeln ihres Be-
trichs zuwider, da ihre Aufgabe in der Vermittlung von kurzfristigem
Kredit bestcht und ihre eigenen Anlagen in bezug auf die Befristung den
bei ihnen stehendeu fremden Geldern entsprechen missen.

NIII. Die Grundrente. Vom privatwirtschaftlichen Standpunkt wird pie Bedenrente.
der zum Erwerbsvermogen gehdrende Grund und Boden als ein Teil des
stehenden Kapitals behandelt. Er ist fir einen gewissen Preis angekauft
worden und steht mit diesem auf der Aktivseite der Bilanz als ein Gegen-
posten zu dem formal als cin Passivum des Unternchmens betrachteten
Kapital. Daher wird auch der Gewinn auf den Kapitalwert im ganzen
bezogen und nicht ein Teil desselben speziell aus dem Grundbesitz abe
geleitet.  Dies ist auch ohne Zweifel das zweckmiBigste Verfahren, wenn
der Grundbesitz in dem Erwerbsvermdgen des Unternchmers keine be-
sonders hervorragende Stellung einnimmt und sich nicht e¢in bedeutender
Teil des Gewinnes in deutlich erkennbarer Weise auf ihn zurlickfithren 1406t
Das gilt in der Regel von den Industricunternehmungen. Bei den Berg-
werken aber bildet, wenn auch nicht der Boden selbst, so doch sein unter-
irdischer Gehalt, der Gegenstand des Bergwerkseigentums, die eigentliche
Grundlage der Produktion und hier erscheint es daher auch gerechtfertigt,
diesen lediglich von der Natur gegebenen Teil des Erwerbsvermogens
von dem iibrigen, das aus der menschlichen Titigkeit hervorgegangen ist,
ahzusondern und den Teil des Reinertrags, der iiber den mittleren Gewinn
des iibrigen angelegten Kapitals hinausgeht, besonders auf das Bergwerks-
eigentum in Anrechnung zu bringen. Fir die Landwirtschaft bildet der
Boden ein nachhaltig benutzbares Produktionsmittel, das sich ebenfalls als
urspriinglicher Naturfaktor von den iibrigen scharf unterscheidet und je
nach seiner natiirlichen Beschaffenheit und seiner Lage grofle Verschieden-
heiten des Ertrags aufweist. Auf stadtischem Boden endlich hat der blofie
Platz einen sehr wichtigen, mannigfaltig abgestuften EinfluB sowohl auf
die Hohe der Wohnungsmiete als auch namentlich auf die Ertragsfahigkeit
der Geschiftshiuser und er erhiilt daher einen von dem Bauwert des Hauses
leicht zu unterscheidenden Preis, auf den ein Teil der Miete zu beziehen ist,

Aus dem Kapitalgewinn im weiteren Sinne scheiden wir demnach noch
einen besonderen Eipkommenszweig ab, der auf der Ausnutzung des von
der Natur gegebenen Bodens beruht und als Bodenrente die Bergwerks-
rente, die lindliche und die stddtische Grundrente umfafit. Ertrige aus
anderen natirlichen Produktionsmitteln, z. B, Wasserkriften, kénnen hier
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noch angeschlossen werden. Da der bestimmten Bedingungen entsprechende
Boden immer nur in beschrinktér Ausdehnung vorhanden ist, so erhilt die
Bodenrente eines gegebenen Grundstiickes mehr oder weniger den Charakter
eines von der Konkurrenz unabhingigen Vorzugsgewinnes.

Die Bergwerksrente hat immer nur einen zeitlich begrenzten Bestand,
denn jedes Bergwerk wird frither oder spiiter erschipft. Es enthilt einen
bestimmten Vorrat an nutzbaren Mineralstoffen, von dem jahrlich ein Teil
abgebaut wird. Daher mul} auch jihrlich von dem geschiitzten oder durchden
Ankaufspreis bestimmten Wert des Bergwerkseigentums ein entsprechender
Teil abgeschrieben werden. Fiir den Betrieb ist ein gewisses in Schacht-
bau, Gebiuden, Maschinen usw. angelegtes stechendes und ein angemessenes
umlaufendes Kapital fiir L.ohne, Hilfsstoffe usw. erforderlich. Wenn der
Betrieb nicht mehr einbringt, als einen Gewinn, der fir dieses eigentliche
Kapital nur den in den Industrieunternchmungen vorkommenden mittleren
Prozentsatz darstellt, so haben die Bergwerksbesitzer keinen Vorteil davoen,
daB sie einen von der Natur unmittelbar gegebenen Stoff gewinnen. Sie
bezichen dann also keine Bergwerksrente und wenn sic fiir das Bergwerkeigen-
tum einen zum Kapital geschlagenen Preis bezahlt haben, so bleibt ihr (rewinn
unter jenem mittleren Kapitalgewion. Dieser letztere ist eine ziemlich un-
bestimmte GroBe, die mit den Konjunkturen wechselt. Nehmen wir ihn
durchschnittlich zu 8 Prozent an. Wenn nun das in einem Bergwerksbetrieb
wirklich angelegte Kapital 5 Millionen Mark betridgt, das Bergwerkseigen-
tum aber zu 1 Million angerechnet ist und das bilanzmifige Kapital daher
6 Millionen betrigt, so reprisentiert ein Gewinn von 400000 Mark nur
6%, Prozent des letzteren. Hitte der Besitzer das Bergwerk aber nicht
durch Kauf, sondern auf Grund seiner eingelegten Mutung erwotben und
witen die Kosten des Schiirfens und der sonstigen Vorbereitungsarbeiten
mit in dem Anlagekapital enthalten, so wiirde ihm unter den angenommenen
Voraussctzungen einfach der mittlere Kapitalgewinn zufliefien. Wenn nun
aber der Preis des Produktes, sagen wir der Kohlen, steigt, so entsteht
fiir ihn ein Mehrgewinn aus der hdheren Bewertung des Naturstoffes, der
eben als eine Bodenrente erscheint. Eine solche fiel aber auch schan bei
dem anfanglichen Preise bei denjenigen Bergwerken ab, die wegen gréfierer
Michtigkeit oder geringerer Tiefe threr Floze, wegen geringeren Wasser-
andrangs oder aus anderen Ursachen mit geringeren Produktionskosten die
gleiche Kohlenmenge fordern konnten. Wird aber ein Bergwerk verkauft,
etwa an cine Aktiengesellschaft, so wird der Kapitalwert seines Renten-
gewinnes, wenn es einen solchen liefert, zu dem Preise geschlagen.
Normalerweise soll dabei der Kapitalisierungsfaktor nicht dem einfachen
ZinsfuB, sondern dem durchschnittlichen Kapitalgewinnsatz entsprechen,
also nicht 25, sondern etwa (3 bis 14 betragen, da andernfalls das
Nominalkapital des Unternehmens iibermifig erhdht und der davon zu
erwartende prozentmilige Gewinn von vornherein unter den durchschnitt-
lichen herabgedriickt wiirde. Tatsichlich wird die Bergwerksrente allers

m
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dings oft zu einem hoéheren Preise verkauft, indem sich die Spekulation
auf ihre mogliche weiterc Steigerung einmischt. Zundchst aber wird den
Kiufern auch bei normalem Preise der Rentengewinn als solcher ginzlich
entzogen, da sie den vollen Kapitalwert desselben herausgezahlt haben.
Die objektiven wirtschaftlichen Vorziige des Bergwerkes jedoch, wie die
relativ niedrigen Produktionskosten, die giinstige Verkehrslage usw., die
den Reinertrag erhohen, bleiben bestehen und ebenso auch die objektive
Rente selbst, nur verteilt sich der ganze Reinertrag mit Einschlufi der Rente
auf cin gréferes Nominalkapital, dessen Gewinnsatz sich natirlich niedriger
stellt, als der urspriingliche, und zwar annihernd auf den mittleren Kapital-
gewinn., Durch neue Aufschliisse und andere giinstige Umstdnde kann sich
auf der gegebenen Kapitalbasis eine neue Vorzugsrente entwickeln. Ander-
seits kann sich aber auch die herannahende Erschipfung des Bergwerks
friher fiihlbar machen, als erwartet wurde, was groliere Abschreibungen
nétig macht, die die Vorzugsrente privatwirtschaftlich rasch zum Ver-
schwinden bringen konnen, selbst wenn der objektive Produktionsertrag
in der Gegenwart noch ginstig ist. Tatsdchlich werden fortwihrend Gruben
erschopft, die grofien Bergwerksunternechmungen verfiigen aber iiber so
ausgedehnte Felder, daf} das Stillegen einzelner Zechen auf ihre Produktion
keinen Einfluf ausiibt. Neue Bohrungen ergeben auch in den alten Kultur-
lindern noch vielfach giinstige Erfolge. Insofern sind auch in diesen Lindern
die nutzbaren Lager von Mineralstoffen nicht in der Art unvermehrbar,
wie der landwirtschaftliche Boden. Auch sind gerade die am ginstigsten
stehenden Bergwerke, wie schon frither hervorgehoben wurde, bei lebhafter
Emwickelung der Nachfrage am leichtesten imstande, ihre Produktion aus-
zudehnen und es gelingt thnen dabei in der Regel einc Zeitlang, einen er-
hohten Absatz bei erhéhten Preisen und demnach auch zeitweise einen er-
hohten Vorzugsgewinn zu erlangen. [ics gilt namentlich von den Kohlen-
bergwerken, von denen auch wicder die am besten gestellten, zumal bei
organisierter Vereinigung, am wirksamsten gegen cine Preisherabsetzung
anzukampfen vermodgen. Die Erzbergwerke stechen weit mehr unter dem
EinfluB der internationalen Konkurrenz; ihre Grewinne schwanken stark mit
den Konjunkturen, durchschnittlich aber zeigt sich bei ihnen ebenfalls eine
lange Stufenrcihe des Reinertrags bis zu betrichtlichen Vorzugsgewinnen.

Die landwirtschaftliche Grundrente entsteht nicht durch die giinstige
Verwertung eines von der Natur unmittelbar gegebenen Stoffes, sondern
durch die Benutzung einer Bodenfliche zur Erzeugung gewisser Produkte.
Die nach Ricardo benannte, aber nicht urspriinglich von ihm herriihrende
Grundrentenlehre erklirt die Entstehung dieser Rente nach einem fingierten
historischen Schema. Bei der Besiedlung eines Landes wird angeblich
zuerst der bestc Boden in Anbau genommen, der im Verhéltnis za der
schwachen Bevdlkerung noch im UberfluB vorhanden ist und unentgeltlich
in Besitz genommen werden kann. Dieser bringt dann, da die Konkurrenz
unter gleichen Bedingungen vorldufig unbeschrinkt ist, nur den gewdhn-
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lichen Gewinn fiir das zu seiner Bewirtschaftung aufgewandte Kapital und
keinen dariiber hinausgehenden Extragewinn. Der Boden erster Klasse
wird aber allmahlich vollstindig in Anspruch genommen und bei weiterer
Zunahme der Bevolkerung steigt nun der Preis der Produkte so lange,
bis der Boden zweiter Klasse, der hdhere Produktionskosten erfordert,
in Konkurrenz treten kann. Dieser bringt zunédchst, da cr noch reichlich
vorhanden ist und frei zur Verfligung steht, nur den normalen Kapital-
gewinn, da aber der erhéhte Preis allgemein bestehen bleibt, so ergibt
sich jetzt fir den Boden erster Klasse ein Mehrgewinn als Grundrente.
Man kann sich diesen ProzeB nach Belicben verlingert denken: bei fort-
schreitender Zunahme der Bevilkerung und weiterer Preissteigerung der
Produkte wird Boden dritter Klasse in Angriff genommen, der nur den
gewdhnlichen Kapitalgewinn liefert, wiahrend die zweite Klasse jetzt auch
Grundrente erhdlt und die der ersten Klasse sich erhoht usw. Diese
Darstellung entspricht jedenfalls nicht dem wirklichen geschichtli(:hen“\'for-
lauf der Dinge; eine historische Betrachtungsweise ist aber auch gar
nicht notig, um das Bestehen der Grundrente zu begreifen. Es geniigt
die Tatsache, daB die gegenwirtig in einem gegebenen Kulturlande vor-
handenen landwirtschaftlichen Betriebe wegen der Verschiedenheit ihrer
Naturgrundiage unter sehr verschiedenen Bedingungen arbeiten, und dab
sie zur Erzielung eines gleichen Rohertrages sehr verschiedene Kosten
aufwenden miissen, wihrend der Marktpreis fiir alle gleichartigen Produkte
der gleiche ist. (Gehen wir von den Betricben aus, die lediglich den
gewdhnlichen Gewinn des in ihnen angelegten eigentlichen Kapitals ein-
bringen, so ist der Mehrgewinn, den andere fiir ein gleiches Kapital
liefern, als Grundrente zu betrachten. Es gibt auch Unternehmungen,
deren Kapitalgewinn unter dem mittleren Satz bleibt, aber diese diirfen
nicht etwa zur Ausgleichung der Rentengewinne der besser gestellien
herangezogen werden, da es sich hier nur um die Gewinne der Einzel-
wirtschaften handelt. Die Vorteile der begiinstigten Betriebe bestehen
teilweise in der besseren natlrlichen Beschaffenheit ihres Bodens; bhei
fortschreitender Kultur hat aber auch die Verkehrslage eines Grund-
stitckes eine immer groflere Bedeutung fur seine geldwirtschaftliche Er-
tragsfihigkeit erlangt.

Nehmen wir an, ein Kolonist habe im fernen Westen Amerikas gegen
eine geringe Gebiihr eine Heimstétte erworben. Ist der Boden offenes
Préirieland, so hat er iiberhaupt keine Vorbereitungsarbeit daran auszu-
fiihren, sondern er kann sogleich mit der Bestellungsarbeit beginnen; ist
das Land noch mit Wald bewachsen, so muB er es mit einem gewissen
Arbeitsaufwande roden, und diese Kosten nebst der bezahlten Gebiihr
stellen dann den ursprunglichen Kapitalwert des Bodens dar.  Solange
der Kolonist vereinsamt bleibt, wird ihm niemand ecinen hohercn Preis
dafiir bezahlen. Nun aber lassen sich andere Ansiedler in der Nihe
nieder, eine Hisenbahn bringt die Gegend mit einem groBeren Markt in
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Verbindung, an die Bahn lchnt sich eine allmihlich wachsende Stadt an.
Die Farmen in ihrer niheren und weiteren Umgebung erhalten jetzt in-
folge der erhohten Nachfrage und der Nidhe des Marktes mehr und mehr
steigende Preise fiir ihre Produkte und demnach auch héhere Gewinne,
jedoch stufen sich diese nach der natiirlichen Beschaffenheit und der
Lage der Grundsticke mannigfaltig ab. Dal ein Landgut nicht nur den
gewohnlichen Gewinn des darauf verwendeten eigentlichen Kapitals,
sondern aufierdem noch ecine Grundrente einbringt, tritt in der Geldwirt-
schaft am deutlichsten darin hervor, dafi sein Boden an sich einen Preis
erhialt. Dieser ist der Rest, der iibrig bleibt, wenn man von dem Preise
des ganzen Gutes den Wert der Gebiulichkeiten und das dem Boden
dauernd einverleibte Meliorationskapital abzieht. Die Kosten der jahrlichen
Bearbeitung, der Diingung usw. gehbéren zum umlaufenden Kapital und
werden im Preise der Produkte fortlaufend ersetzt. Der reine Bodenwert
ist fiir die ersten Ansiedler gleich Null und wenn er spiter steigt, so ist
dies ausschliefllich eine Folge des wirtschaftlichen Zusammenhangs, in dem
diec betreffende Bodenfliche mit ihrer Umgebung steht und in dem ihre
Produkte verwertet werden komnen. Die Niitzlichkeit dieser Fliche nimmt
zu, je grofer die Zahl der Menschen wird, die ihre LErzeugnisse benutzen
kénnen und ebenso nimmt ihre relative Seltenheit in dem MaBe zu, wie
die Bevdlkerung in cinem bestimmten, gewissen Bedingungen entsprechen-
den Umkreise wiichst. Diese von auflen her genihrte Entwickelung des
reinen Bodenwerts, unabhingig von dem in dem Boden angelegten Kapital,
kommt lediglich dem Grundeigentimer zugute. Wie hoch sich dieser
Wert stellt, bestimmt sich bei dem landwirtschafilichen Boden, der nur
selten zuom Objekt weit ausschauender Spekulationen gemacht wird, ein-
fach nach dem gegenwirtigen Wert der Erzeugnisse, die mit Hilfe des
fraglichen Grundstiicks gewonnen werden konnen. Von dem durchschnitt-
lich fiir das Jahresprodukt erzielten Dreise werden die Produktions-
ausgaben und ein mittlerer Gewinn fiir das umlaufende und das eigentliche
stehende Kapital abgezogen. Der dann bleibende Rest ist eben die
(Grundrente, aus der durch Multiplikation mit einem gewissen Faktor der
Kapitalwert des urspriinglich von der Natur frei gegebenen Bodens berechnet
wird. Auch wenn in einem lande keine Verschiedenheit der Boden-
quéllitéiten bestinde und wenn auch der Einflub der Verkehrslage der
Grundstiicke durch eine planmilBige Verteilung zahlreicher Marktplatze in
dem ganzen (Gebiet unmerklich gemacht wire, so wirde bei gentigender
Dichtigkeit der Bevolkerung doch eine — wund zwar gleichmifige —
Grundrente entstehen, wenn es keinen freien, unentgeltlich zu erlangenden
Boden mehr gibe, wie dana ja auch ein reiner Bodenwert bestehen
wiirde, Die tatsichlich vorhandene Verschiedenheit der (Grundstiicke
nach natiirlicher Beschaffenheit und Lage bewirkt nur eine Abstufung
der Grundrente und des ihr entsprechenden Bodenwerts. Da die Len
samte Fliche eines jeden Landes begrenzt ist, so besteht auch fiir jede
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der verschieden bevorzugten Bodenklassen ein bestimmter Seltenheitsgrad,
der sich in seinem Verkaufswert geltend macht. Auch die Eigentiimer
der schlechtesten Bodenklasse sind nicht geneigt, ihre Grundstiicke zu ver-
schenken, selbst wenn sie ithnen gegenwirtig keine Grundrente eintragen,
denn sie haben die Aussicht, dab dieses Land bei weiterer Zunahme der
Bevolkerung ebenfalls einen Kapitalwert erhalt.
Unmittelbar mallgebend fiir die landwirtschaftliche Grundrente ist der
~  Preils der landwirtschaftlichen Erzeugnisse auf dem nachsten grofieren
Markte. Dieser aber steht bei den wichtigen Produkten stets in Abhangig-
keit vom Weltmarktpreise. Diesem gegeniiber ist der einzelne Produzent
einfluflos, wenn er sich auch immer bemiiht, einen moglichst hohen Preis
zu erlangen. Je hdher der Preis ist, um so hoher ist auch der Uberschuff
des Gewinnes iiber den gewéhnlichen Kapitalgewinn, also die Grundrente
des mehr oder weniger begiinstigten Bodens. Steigt bei sonst gleich-
bleibenden Produktionsbedingungen der Preis der Erzeugnisse infolge der
vermehrten Nachfrage, so steigt auch die Grundrente auf allen Stufen
der Bodenbeschaffenheit, mit Einschluf auch der untersten, die vorher
vielleicht noch gar keine Grundrente abwarf. Die einzelnen durch die
jéhriichen Ernteschwankungen bewirkten Preisbewegungen sind natiirlich
fir die Grundrente nicht entscheidend, sie ist nach einem Durchschnitts-
preis zu schitzen, wobei immer vorausgesetzt wird, daB dic Bewirt-
?Eﬁéftung der Grundstiicke rationell und ordnungsmiflig betrieben werde.
Dazu gchort auch, dafl die Produktion der verschiedenen landwirtschaft-
lichen Erzeugnisse richtiz geregelt wird, so daR bei den gegebenen
Preisen ein mobglichst giinstiges Gesamtergebnis herauskommt, Wird der
Preis der landwirtschaftlichen Welthandelsprodukte in den alten Kultur-
gebieten durch die Konkurrenz junger Linder mit diinner Bevdlkerung
und iibcrflissigem fruchtbaren Boden herabgedriickt, so wird dadurch in
den ersteren die Grundrente der besseren Bodenklassen erniedrigt, die der
weniger begiinstigten aber vielleicht ganz zum Verschwinden gebracht. Daran
schlieBt sich auch ein Sinken der Bodenpreise, das aber durch die Aus-
sicht auf ein kanftiges Wiederaufsieigen der Grundrente gehemmt wird.
Diese Aussicht ist ohne Zweifel begriindet, da die Ausfuhrfihigkeit der
Konkurrenzlinder bei zunehmender Bevdlkerung allmihlich immer mehr
abnehmen wird,
Kapitalisiorung Die Grundreate ist also der Kapitalgewinn von dem reinen, das
der Grundrente. Moliorationskapital nicht mit einschlieBenden Bodenwert, wie er sich in
dem gegebenen wirtschaftlichen Zusammenhang aus der Qualitit und der
Verkehrslage der landwirtschaftlichen Grundstiicke ergibt. Es fragt sich
nun aber, ob der Prozentsatz dieses auf den reinen Bodenwert bezogenen
Gewinns demjenigen gleichzusetzen ist, der durchschnittlich von dem
librigen Unternehmungskapital erreicht wird, Die Bergwerksrente ist, wie
cben bemerkt, nach dieser Gewinnrate zu kapitalisieren und man miiBte
dasselbe auch fir die landwirtschaftliche Grundrente annehmen, wenn die
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landwirtschaftliche Unternchmung unter denselben Bedingungen stinde,
wie dic gewerbliche. Tir einen Landwirt scheint nun die 1achtung eines
Grundstiicks wirtschaftlich dasselbe zu bedeuten, wie fiir cinen gewerb-
lichen Unternehmer die Aufmahme von Leihkapital in sein Geschift, und
man kdnnte daher glauben, dafl er zu seinem eigenen Kapitalgewinn auch
noch einen Anteil an der Grundrente erhalten werde. Dies ist jedoch
nicht der Fall oder hichstens nur so weit, als wihrend der D'achtzeit die
Grundrente steigt, ohne dali der Pachtzins erhdoht wird. Die Grundrente
ist eben der Teil des Reinertrages der landwirtschaftlichen Unternehmung,
der iibrig bleibt, nachdem der Pichter den vollen (Gewinn aus seinem
cigenen Betriebskapital erhalten hat.  Dieser (Gewinn wird allerdings,
wic schon oben bemerkt wurde, weil er auch den Unternehmerverdienst
mit einschliefit, im Durchschnitt prozentmiBig hdéher sein, als der all-
gemeine mittlere Kapitalgewinn,  Aber der Mehrbetrag ist nicht etwa
als ein Teil der Grundrente zu betrachten, denn er ist seiner Natur nach
unabhingig von der Lage und Beschaffenheit der Grundstiicke und nur
durch die Unternehmertitigkeit des Péchters bedingt. Mehr als diesen
Betrichsgewinn wird der Péachter im allgemeinen auch aus einem ILand-
gute, das wegen seiner natiirlichen Begiinstigung die hdchste Grundrente
ergibt, nicht eritbrigen konnen, da die Konkurrenz der Pachtlustigen den
Pachtzins so weit emportreihen wird, daB er die volle Grundrente ein-
schlieBt. Nur bei Pachtungen von ungewdhnlicher Grofie, deren Uber-
nahme ein bedeutendes ecigenes Kapital des dchters erfordert, bleibt
vielleicht manchmal infolge ungeniigender Konkurrenz ein Teil der Grund-
rente in den Hinden des Plichters, so daB also sein Betriebsgewinn noch
{iber das gewdhnliche MaB hinausgeht. Doch sind dies Ausnahmen; der
Regel nach fillt die Grundrente eines verpachteten Landgutes — d. h, der
Pachtzins nach Abzug der Miete fiir die Gebidude und der Verzinsung
des Meliorationskapitals — ausschlieflich dem Eigentiimer zu. Fir diesen
aber hat sie durchaus denselben Charakter, wie der Zins eines mit groBter
Sicherheit angelegten Leihkapitals und daher wird sie im Kaufpreis cines
Gutes mit dem ecinem solchen Kapital entsprechenden Faktor, also min-
destens mit dem 25 fachen angercchnet werden. Die besonderen Annehm-
lichkeiten und die Sicherheit des Grundbesitzes {ihen aber, namentlich auf
die aus Industrie und Handel sich zurlickziehenden Kapitalisten eine so
grofle Anzichungskraft aus, dafl die Giliterpreisc, abgeschen von den
Gebduden, vielfach auf das 3ofache der Grundrente und noch hoher
steigen. Die Lage der Pichter wird durch diese DPreissteigerung des
Bodens nicht beeinfluit; die Grundrente, dic sie anfzubringen haben, ist
unabhingig von der Kapitalisierung derseltben, und wenn der Boden-
wert durch den starken Wettbecwerb der Kaufer steigt, so sinkt im Ver-
hiltnis zu ihm der Prozentsatz der Grundrente. Dagegen muff nun auch
der Landwirt, der ein Gut kauft, um es selbst zu bewirtschaften, diesen
hohen Bodenpreis bezahlen. Der Reinertrag des Gutes bleibt derselbe,
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wie bei der Verpachtung und mdge 25000 M. betragen. Betriehskapital,
Gebiude und Meliorationskapital mdgen insgesamt 125000 M. ausmachen
und fiir dieses Kapital werde ein Gewinn von 10 Prozent in Anrechnung
gebracht, Die Grundrente betrigt dann 12500 M, und wenan sie mit dem
30 fachen kapitalisiert wird, so stellt das Gut mit seiner Ausstattung ecinen
Kapitalwert von 500000 M. dar, der sich durch den angenommenen Rein-
ertrag nur zu 3 Prozent verzinst.

Die biauerlichen Landwirte treiben in Gegenden mit iiberwiegendem
kleinen Grundbesitz durch ihren lebhaften Wettbewerb die Bodenpreise
am hdchsten empor, wodurch sowochl der Prozentsatz der Grundrente,
wie des gesamten Kapitalgewinns noch tiefer herabgedriickt wird. Sie
finden eine Entschidigung dafiir in der Ersparung von Lohnen, indem sie
ihre eigene Handarbeit und die ihrer Familienmitglieder nicht mit in An-
schlag bringen.

Die landwirtschaftliche Grundrente ist also nicht nach dem mittleren
Kapitalgewinnsatz, sondern nach dem _m(.e_dn“gsten_;[:c_l'hzmsfuﬁ zZu kapltah-
sieren, oder umgekehrt ausgedruckt, der Kapitalgewinn aus dem reinen
Bodenwert ist nicht nach dem ersteren, sondern nach dem letzteren Satze
zu veranschlagen. Geht man von der Vorstellung aus, dal der gesamte
Gewinn, der als Teil des Jahresproduktes der nationalen Arbeit den
Kapitalbesitzern zufillt, sich unter diese nach MaBgabe ihres ein-
geschossenen Kapitals verteilt, so ist nach der obigen Darlegung der Boden-
wert nicht nach seinem Kaufpreise, sondern nach einem im Verhiltnis des
Leihzinsfufies zum mittleren Kapitalgewinnsatz reduzierten Kapitalwert bei
dieser Verteilung in Ansatz zu bringen.

Das Steigen der Grundrente infolge einer nachhaltigen Erhéhung der
Preise der landwirtschaftlichen Erzeugnisse kommt dem selbstwirtschaften-
den Besitzer ausschliefilich und dem Pichter innerhalb der vertragsmiBigen
Pachtzeit zugute. Wird aber das Gut verkauft, so verliert der Kiufer
privatwirtschaftlich den ganzen Vorteil sowohl der urspriinglichen Grund-
rente, wie auch ihres Zuwachses, da er ihren jetzigen Kapitalwert nach
dem oben bezeichneten MaBstabe bezahlen mufl. Als Bestandteil seiner
Einnahmen — nicht seines Einkommens — aber bleibt sie fir ikn be-
stehen, wic sie auch objektiv fortdauert als ein durch die erhdhten Preise
der Bodenprodukte erzeugter UberschuB des Reinertrags der Grundstiicke
iiber den durchschnittlichen Kapitalgewinn., Ebenso bleiben mnatiirlich
auch die besonderen Vorzige der einzelnen Grundstiicke in bezug auf
Qualitit und Lage bestehen, durch die die Ahstufung der Grundreate
bedingt ist. Diese objektiv vorhandene Grundrente wiirde auch nicht ver-
schwinden, wenn der Staat den ganzen Boden expropriterte, vorausgesetzt,
daf die geldwirtschaftliche Preisbildung und die Wirtschaft in selbstindigen
Einzelbetrieben — Pachtungen — bestehen bliebe. Ja selbst wenn ein ein-
heitlicher staatlicher Riesenbetrieb geschaffen werden konnte, indem die
gesamte landwirtschafiliche Produktion zusammengeworfen und ein die
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gesamten Kosten deckender Durchschnittspreis der Produkte bestimmt
witrde, so wiirden bel diesem Preise die besseren Grundstiicke noch immer
einen UberschuB, die schlechteren aber einen Fehlbetrag ergcben,

Es mbgen hier auch noch einige Bemerkungen iiher das Meliorations-
kapital beigefiigt werden. Es umfalit nur den Anfwand fiir Verbesserungen,
die dauernd mit dem Boden verschmolzen bleiben, also namentlich fir
Rodung, Entwisserung und Bewdisserung. Durch diese Mafregeln wird
die mnatiirliche Produktionsfihigkeit des Bodens oder die wirtschaftliche
Wirkung seciner giinstigen lage erst voll entfaltet oder vielleicht iiber-
haupt erst ausgelost. Das gleiche Meliorationskapital bringt auf ver-
schiedenen Grundstiicken je nach ihrer Beschaffenheit oder Lage einen ver-
schiedenen Zuwachs der Grundrente hervor, von dem der Pichter ebenso
wenig einen Anteil erhdlt, wic von dem urspriinglichen Betrage derselben.
Ob der selbstwirtschaftende Eigentiimer des Grundstiickes sich extra
7 oder 8 Prozent des Aufwandes als Kapitalgewinn und nur den Rest
des Mehrertrags als Grundrente anrechnet, kommt sachlich nicht in Be-
tracht. Hat er zur Ausfilhrung der Verbesserung ein Darlehen zu 4 Prozent
iibernommen, so stellt dieses die Kapitalbelastung der neu entwickelten
Grundrente dar, Wird das Gut verkauft, so wird die Grundrente in threr
jetzigen Hohe nach dem Leihzinsfull, etwa mit dem Faktor jo kapitalisiert;
in diesem Betrage ist aber auch das angclegte Meliorationskapital mit
enthalten, dessen Zinsen von dem Mehrertrag abgingen. Tiir den neuen
Kaufer bildet der Mehrertrag aus der Bodenverbesserung nur den einfachen
Zins der Kaufpreiserhohung.

Der durch Kapitalavfwendung erzeugte dauernde Zusatzwert des Bodens
beruht also auf einer neu entstandenen Grundrente, die nach dem niedrig-
sten Leihzinsfufl kapitalisiert wird und zunichst mit dem einfachen Zins des
Meliorationskapitals belastet ist. Je hther die Preise der Bodenerzeugnisse
steigen, um so geringer wird diese Belastung im Verhiilinis zu der ganzen
Grundrente.

Die landwirtschaftlichen Gebiude werden einfach wie das stehende
Kapital in anderen Unternechmungen behandelt. The Nutzeffekt bernht
nicht auf der Ausnutzung ecines nur in beschrinktem Mafle gegebenen
Naturfaktors, sondern sie sind nach Bediirfnis vermehrbare Mittel zur Auf-
rechterhaltung des Produktionsbetriebs, Beim Verkauf des Gutes werden
sie daher lediglich nach Herstellungskosten und Abnutzung taxiert und
der Kiufer darf dann von diesem Kaufpreise nicht nur den einfachen
Zins, sondern den gewdhnlichen Kapitalgewinn erwarten, Awuch der
Pichter bezahlt normalerweise fiir die Gebiude eine Miete, die neben
einer Entschidigung fiir die Abnutzung nur den gewdhnlichen Zins des
Kapitalwertes darstellt, wihrend sie ihm, &hnlich wie aufgenommenes
Leihkapital, einen hoheren Gewinn einbringen.

Die stidtische Grundrente beruht weder auf dem urspriinglichen Inhalt,
noch auf den Erzeugnissen des Bodens, sondern auf der Moglichkeit, eine
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Bodenfliche lediglich in ihrer Eigenschaft als Platz als eine Einkommens-
quelle zu benutzen. Der Platz mull durch seine Umgebung und die
lokalen Besonderheiten sciner lLage fiir gewisse wirtschaftliche Zwecke
geeignet sein, woraus auch schon folgt, daB die gesamte, diesen Be-
dingungen entsprechende Fliche immer beschrinkt ist. Durch das enge
Zusammenwohnen einer zahlreichen Bevdlkerung erhilt in den Stidten
jedes Stiick Boden als soiches eine hdéhere Niitzlichkeit und eine hohere
Seltenheit und zwar handelt es sich einesteils um geeignete Stellen fiir
(Geschiftsbetriebe und andernteils um Plitze fiir den Wohnungsbau. Uber-
haupt ist die Hohe der stidtischen Grundrente immer auch abhidngig von
der Art, Beschaffenheit und Verwendung des auf dem hetreffenden Platze
errichteten Gebdudes. In einem Arbeiterviertel z. B. werden vielstockige
Mietkasernen, in den verkehrsreichen Straflen werden grofie Ladenrdume
und Hotelbauten, in den vornehmen Stadtteilen in schiner ILage werden
villenartige Wohnhéuser am cintriglichsten sein. Es gibt demnach fiir
jeden Platz eine Art der Bebauung, durch die ein Maximum der Grund-
rente erreicht werden kann,

Die stidtische Grundrente crscheint als ein Teil der Miete der Ge-
biude. Auch der Hausbesitzer, der in secinem eigenen IHause wohnt,
berechnet die sonst zu erlangende Miete seiner Wohnung und den in
dieser mit enthaltenen Grundrentenbetrag als Einkommen. Um die Grund-
rente isoliert darzustellen, geht man am besten von ihrem Kapitalwert
aus. Es empfiehlt sich dies um so mehr, als die stidtische Grundrente
einen weit mehr rein lokalen, individuellen, man kann sagen, monopolistischen
Charakter hat, als die lindliche. Diese letztere hiingt zwar unmittelbar
von den Preisen der Bodenprodukte auf den lokalen Mirkten, aber doch
in letzter Instanz von den Weltmarktpreisen ab, die auf alle Einzelmirkte
zurickwirken. Zwischen den Mieten in den verschiedenen Stidten aber
besteht so gut wie gar kein Zusammenhang, wenn auch einige Rentner
zuweilen eine Stadt verlassen, um anderwirts eine billigere Wohnung zu
suchen, Auch in derselben Stadt bestimmt sich der Mietertrag eines Ge-
schiifts- oder Wohnhauses nach ganz lokalen Bedingungen, manchmal
geradezu von Fall zu Fall, und auBerdem ist er hdufigen f&nderungen unter-
worfen, zumal immer ein gewisser Teil der Wohnungen zeitweilig leer steht.
Der Kapitalwert der Grundrente eines Gebiudes entspricht einem Durch-
schnitt derselben wihrend einer geniigend langen Zeit, und um ihn zu be-
stimmen, mufl man zunichst von dem wirklich bezahlten oder geschitzten
Geldwert des ganzen Besitztums den Wert der Gebiulichkeiten abziehen.
Der iibrig bleibende Bodenwert enthilt in der Regel auch den Kapital-
wert einer frilher vorhandenen landwirtschaftlichen Grundrente, dic aber
jetzt einfach mit der stidtischen verschmolzen ist. Die Zinsen, die in der Zeit
verloren gehen, wihrend der ein auf Spekulation gekaufter Platz auf die
yBaureife¢ warten muB, sind nicht als ein in dem Boden produktiv an-
gelegtes Kapital anzusehen, wie das lindliche Meliorationskapital, sondern
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sie bewirken nur fiir den Spekulanten einen Abzug von dem kiinftigen
Kapitalwert der Grundrente. Dasselbe gilt in dem in den modernen
Grofistidten sehr hiufig vorkommenden Fall, dafi ein noch brauchbares,
aber nicht mehr den neuesten Anforderungen entsprechendes Haus nieder-
gerissen wird, um den Platz fir einen Neubau frei zu machen. Durch
die Vermehrung der Kosten des Platzes um den Wert des zerstérten Ge-
baudes wird die Grundrente des neucrrichteten Hauses nicht erhéht, denn
die wirtschaftliche Umgebunyg, durch dic sie bedingt ist, wird dadurch
nicht verindert, der spekulierende Besitzer opfert vielmehr einen Teil des
Kapitalwertes der erhofften hdheren Grundrente, um ein Gebiude zu er-
richten, v B. ein groBes Geschaftshaus, das an der gegebenen Stelle den
hochst modglichen Betrag der Grundrente einbringen soll, der mit dem
alten Hause nicht zu erreichen ist. Als eine Art von produktivem
Meliorationskapital, das in den Bauplatz gesteckt ist, sind nur die von den
Besitzern getragenen Kosten des Anschlusses des rohen Baulandes an das
stddtische Strafiensystem, die Beitrige fiir Pllasterung, Kanalisation usw.
zu betrachten. Diese Aufwendungen tragen zun der Entstchung und Er-
hdhung der sperzifisch stddtischen Grundrente, und zwar an verschicdenen
Plitzen in verschicdenem Mafle bei. An sich ist der Zuwachs der Grund-
rente mit dem Zins fliir das Meliorationskapital belastet, bei dem nichsten
Verkauf des Hauses aber verschmilzt dieses Kapital fiir den Kiufer voll-
stindig mit dem Kapitalwert der crhdhten Grundrente,

Nach welchem Malstabe findet nun die Kapitalisierung der stadtischen
Grundrente statt? Es handelt sich hier um Gebdude, dic einem bestimmten
wirtschaftlichen Zwecke dicnen. Im allgemeinen ist zu unterscheiden
zwischen Wohnhiusern und Geschiftshiusern (zu dencn auch die IHotels
gehoren), jedoch bestehen zwischen diesen beiden Klassen zahlreiche
Zwischenstufen, da in vielen Hiusern beide Benutzungsarten vereinigt sind.
Auch wirkt die in einem Stadtteil Giberwiegende Gattung der Hiuser
bestimmend auf den Bodenwert der Gebaude der anderen Art ein. So
werden in einem ausgeprigten Geschiftsviertel auch fir die blofen Wohn-
hiuser ihres Bodenwertes wegen hohe Mieten zu berahlen sein.

Der Miecter eines glnstig gelegenen Geschiftshauses, 2z B. eines Hotels,
wird eine so hohe Miete bezahlen miissen, dafi ihm nur der mittlere Ge-
winn aus seinem eigenen Betriebskapital mit Einschluf seines Unternehmer-
verdienstes tlibrig bleibt. Denn so hoch wird die Miete durch die Konkurrenz
derjenigen, die den Vorteil dieser bevorzugten Lage genieBen wollen,
emporgetriecben werden, Der Eigentiimer hat aus der Miete die Steuern
und die Unterhaltungskosten des Gebiudes zu bestreiten. Von der dann
itbrig bleibenden reinen Miete ist der Zins fiir den Bauwert des Hauses
abzuziehen, den man etwas hoher als den einfachen Leihzins, etwa zu
5 Prozent annehmen kann, da eine Kapitalanlage in einem Geschiftshause
immerhin mit einem gewissen Risiko verbunden ist. So wiirde sich
theoretisch die Grundrente ergeben, auf die auch alle spiteren Miet-
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steigerungen zuriuckzufuhren waren, da der Gebdudewert nicht zunimmt
und zu der ErtragserhGhung nichts beitragt.

Wenn nun jemand ein solches Geschiftshaus kauft, nicht um es fiir
ein Unternehmen zu benutzen, sondern um fiir sein Kapital eine gute
Verzinsung zu erhalten, so wird er zwischen Gebiudewert und Bodenwert
keinen Unterschied machen, sondern mit seinem Kaufpreis so hoch gehen,
daf die reine Miete fiir ihn nur den gewobhnlichen Leihzinsfub mit einem
mafigen Zuschlag als Risikovergiitung darstelit, also etwa 5 bis hochstens
6 Prozent. Der frithere Besitzer, der den Bauplatz vielleicht vor einigen
Jahrzehnten sehr billig gekauft hatte, bezog dieselbe Miete fiir ein haupt-
sichlich nur den Gebdudewert darstellendes Kapital und der UberschuB
iber den gewdhnlichen mittleren Kapitalgewinn war eine ihm zufallende
Grundrente. Der neue Kiufer aber hat fiir diese ihren Kapitalwert be-
zahlt und seine Kapitalanlage bringt hm selbst daher keinen Renten-
gewinn ein, wenn auch der hohe Mietertrag des Gebiudes bestehen bleibt.
In einer sich rasch entwickelnden Stadt hat er aber dic Aussicht auf eine
weitere Steigerung des Ertrags, die dann einen ihm zugute kommenden
Zuwachs der Grundrente bildet. Fiir den Mieter aber, der in dem Hause
ein durch die Lage desselben begiinstigtes Geschift betreibt, hat die
steigende Grundrente die unangenehme Folge, dafl seine Miete beim Be-
ginn jeder neuen Vertragsperiode erhjht wird und ihm immer nur der
Betriebsgewinn aus seinem eigenen Kapital (der ja etwas iiber den all-
gemeinen mittleren Kapitalgewinn hinausgeht) iibrig bleibt, wenn er nicht
etwa vorzieht, den ganzen Betrieb, aus dem er sein cigenes Iapital oft
nur mit Verlust herausziehen konnte, aufzugeben. Der Inhaber eines ein-
triglichen Geschiifts in cinem gemieteten Hause wird sich daher, wean
es ihm moglich ist, solchen Eingriffen des Eigentliimers entziehen, indem
er, vielleicht mit nur méaBiger Anzahlung, das Grundstick ankauft.
Dadurch {ibernimmt er ein betrichtliches stehendes Kapital und er
kann nicht erwarten, dall sein Gesamtkapital ihm jetzt denselben Gewinn-
satz einbringe, den er als Pichter mit Einschluff seines Unternehmer-
verdienstes aus seinem Betriebskapital bezogen hat. Immerhin aber wird
er fiir sein gesamtes Kapital den allgemeinen mittleren Gewinn erwarten
und daher in seinem Preisangebot den reinen Mietertrag des Hauses nur
nach einem miBigen Satz kapitalisieren, wenn er nicht etwa eine be-
deutende kiinftige Steigerung des Bodenwertes und der Grundrente voraus-
sieht. Aber wie bei den Landgiitern, so besteht auch bei den stidtischen
Grundstiicken eine Konkurrenz zwischen den Kiufern, die nur eine Kapital-
anlage ohne Selbsttitigkeit suchen und denjenigen, die das Besitztum als
Unternehmer geschiftlich verwerten wollen, und zwar sind jene nach dem oben
Gesagten im allgemeinen bereit, einen héheren Preis zu bezahlen, als diese.

Verschicdene Es kommt jedoch sehr wesentlich auf die Beschaffenhcit und Zweck-
Zweckbestin: bestimmung des Gebiudes an. TIst dieses ausschlicBlich fiir eine spezicile
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der Gebiude. Verwendung eingerichtet, wie z. B, ein Hotel, so ist sein Besitz mit einem
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groBen, gewissermaBen geschiftlichen Risiko verbunden, der Mitbewerb
des nur eine feste Anlage suchenden Kapitals wird sich daher bei
dem Verkauf weniger fithlbar machen, und der Preis wird also wahr-
scheinlich nicht tiber den Punkt steigen, bet dem auch der selbst wirt-
schaftende Kaufer noch einen Vorteil bei dem Ankauf finden kann.

Fiir solche Hiuser dagegen, die zu mannigfaltiger Benutzung bestimmt
sind und sowohl Geschiftsriume wie auch Wohnungen enthalten, besteht
meistens mehr oder weniger lebhafte Nachfrage zum Zweck der einfachen
Kapitalanlage und diese Nachfrage ist fiir die Preisbestimmung ent-
scheidend. Wenn der Mieter eines Ladens im ErdgeschoB das Haus kaufy,
so wird der reine Mietertrag hochstens etwa 6 Prozent des zu zahlenden
Preises darstellen, wihrend der Kiufer in seinem (zeschift von seinem
umlaufenden Kapital vielleicht 12 oder noch mehr Prozent erzielt. Von
dem Hause hat ja auch tatsdchlich nur ein Teil fur seinen Betrieb die
Bedeutung von stehendem Kapital, der andere und wahrscheinlich grollere
Teil ist fiir ihn einfach eine Rente bringende Anlage, die ihm tlibrigens
auch noch einen UberschuB eintrigt, wenn er cinen grofen Teil des Kauf-
preises durch Hypotheken, die etwa mit 4'/, Prozent zu verzinsen sind,
aufgebracht hat.

Die Mieten der cigentlichen Wohnhauser in geschiftlich wenig belebten
Stadtteilen werden durch den Bodenwert weit weniger beeinflufit, als die
der Geschiftshiuser in guter Verkehrslage. Diese konnen als stehendes
Kapital einen Ertrag und damit auch eine Grundrente von auflerordent-
licher Hohe einbringen. Die Wohnungsmiete dagegen bildet einen Teill der
Konsumtionsausgaben, nicht des Geschiftsgewinns des Mieters, und dem-
entsprechend ist ihr auch eine Grenze gesetzt. Dadurch bestimmen sich
denn auch die Straben und Stadtteile, in denen die reinen Wohnhiuser
ihren Platz finden konnen. Selbstverstindlich aber weisen auch die
Wohnhauspliatze nach den Annehmlichkeiten ihrer Lage und der sozialen
Klasse der Bewohner des Stadtteils noch immer grofie Wertverschieden-
heiten der Flicheneinheit auf. Im allgemeinen ist das Risiko bei der Ver-
mietung guter, fiir die wohlhabenderen Klassen bestimmter Wohnhauser sehr
gering und ihr Preis stellt sich daher meistens so hoch, daf die reine Miete
nur wenig mehr als den einfachen Leihzins fir das Kapital ausmacht, wobei
also auch die Grundrente mit 18 bis 19 kapitalisiert wird. Mietkasernen
mit zahlreichen kleinen, namentlich Arbeiterwohnungen bieten eine grifere
Gefahr von Mietverlusten dar und nehmen auch die eigene Tatigkeit des
Eigentiimers mehr in Anspruch, wenn er nicht etwa einen bezahlten Ver-
treter halt. Der Preis solcher Hiuser wird sich daher im Verhiltnis zur
reinen Miete niedriger stellen, als in den eben erwidhnten Fillen. Wenn
aber jemand ein Haus kauft, um es selbst zu bewohnen, so hat er nie
einen Mietausfall zu beflrchten und er geht daher oft auf einen Kauf-
preis ein, von dem die reine Miete, die er sich selbst anrechnet, kaum
vier Prozent ausmacht.
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Selbstverstindlich gibt es keine Normen fiir die Schitzung des stidtischen
Bodenwertes, wenn die Spekulation auf die kiinftige Entwickelung der
Grundrente bestimmter Plitze, mogen sie bebaut sein oder nicht, ins Spiel
kommt. Namentlich fir Bauplitze fir Hotels oder Warenhduser, die oft
nur durch Niederreilung ganzer Hiuserblocks beschafft werden konnen,
werden vielfach von Aktiengesellschaften phantastische Preise bezahlt,
wobei es erfahrongsmiBig nicht immer gewiB ist, ob die leitenden Person-
lichkeiten lediglich den Vorteil der Aktionire im Auge haben.

Uberhaupt besteht der wesentliche Unterschied der stidtischen und der
landwirtschaftlichen Grundrente darin, daB die erstere in groflem Male
Gegenstand der Spekulation ist. Die landwirtschaftliche Grundrente
schreitet in den alten Kulturlindern im ganzen nur sehr langsam fort und
hatte in den leizten Jahrzehnten sogar zeitweise eine riickliufige Bewegung.
Einen raschen Wertzuwachs erlangen nur diejenigen Grundstiicke, die
mit dem Gebiet einer wachsenden Stadt in Berithrung kommen und sie
erhalten dadurch eben stiadtischen Charakter. Denn diese Wertsteigerung
beruht nicht auf einer Erhéhung ihres landwirtschaftlichen Ertrags, sondern
auf einer vorweggenommenen Kapitalisierung ihrer in der Zukunft zu
erwartenden stidtischen Grundrente. _

Die Bauspekulation befalit sich vorzugsweise mit noch nicht bebauten
Grundstiicken und findet in der Vorausschitzung der Entwickelung ihrer
Grundrente ein weites Feld der Betatighng sowohl sachkundigen Urteils
als auch des bloBen Spiclgeistes. Die Absicht der Spekulanten ist fibrigens
meistens nicht auf Vermietung, sondern auf gewinnbringenden Verkauf
der errichteten Hauser oder auch unbebauter Bauplitze gerichtet. Fehl-
schlige sind natiirlich nicht selten. Uberhaupt ist die stidtische Grundrente
keineswegs immer im Fortschreiten begriffen, sondern vielfachem Wechsel
unterworfen und stets durchaus lokal bedingt. Wenn sie auch bel fort-
dauernder Vermehrung der Bevolkerung einer Stadt im allgemeinen zu-
nimmt, so bringt gerade das Anwachsen der Einwohnerzahl eine allmahliche
Anderung des wirtschaftlichen und sozialen Charakters der einzelnen Be-
zirke mit sich.

Die friher von der reichen Einwohnerschaft bevorzugten Stadtteile
werden zu Geschiftsvierteln, neue Bahnhofsanlagen schaffen neuwe Zentral-
punkte fir den Verkehr, Straflenbahnen geben ihm neue Richtungen,
in einigen Vierteln gerdt die wirtschaftliche Bewegung ins Stocken, in
andern dringt sie sich immer intensiver zusammen. In den exzentrischen
Stadtteilen hiuft sich meistens auf der einen Seite eine dichte Arbeiter-
bevolkerung in iberfilllten Wohnungen an, wihrend auf einer anderen
sich ein vornehmes Villenviertel ausbreitet. Von grofier Bedeutung fiir
die stidtische Grundrente ist auch das Alter der Hiuser. Die Anforderungen
in bezug auf Einrichtung und Bequemlichkeit der Wohnungen sind in
der neueren Zeit auch bei den mittleren Klassen stark gestiegen, und
Hauser, die vor einigen Jahrzehnten als durchaus modern galten, werden
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heute als veraltet und rickstindig angesehen. Dasselbe it sich auch
von den Ladenlokalen, Restaurationen und Hotels sagen, In den vom
Verkehr begiinstigten Stadtteilen mit rasch steigender Grundrente werden
wohlerhaltene, vor fiinfzig Jahren gebaute Hauser niedergerissen und durch
den heutigen Anspriichen geniigende Neubauten ersetzt. In den nicht be-
vorzugten Bezirken aber ist dies nicht méglich, die Hiuser verfallen einem
unbegrenzten Altern, werden auch immer weniger instand gehalten, und
sinken daher immer tiefer hinsichtlich der sozialen Stufe ihrer Bewohner,
Die eigens fiir die Arbeiterbevilkerung gebauten Mietkasernen sind natiir-
lich von vornherein bestimmt, solange wie irgend moglich zu dauern, sie
unterliegen aber noch mehr als andere Wohnhiduser der verschlechternden
Einwirkung des Alters, und so entsteht denn die traurige Lage des stidtischen
Proletariats, das fir elende Wohnungen verhiltnismaBig sehr hohe Mieten
bezahlen muB, von denen bei der schlechten Beschaffenheit der Gebidnde
jedenfalls der grofte Teil auf die Grundrente entfillt. Ein gewisser Zu-
schlag ist allerdings auch durch das bereits oben erwihnte griflere Risiko,
das mit der Vermietung von Arbeiterwohnungen verbunden ist, und durch
die groliere geschifiliche Inanspruchnahme des Eigentiimers begriindet.
Anderseits ist es aber auch wieder die grofle Nachfrage nach diesen
schlechten und teueren Wohnungen, die ihren hohen Mietpreis herbeifiihrt.
Viele Arbeiter erkennen ihnen eine besondere Niitzlichkeit fiir sie zu, sie
wollen gerade in dieser Stadtgegend wohnen, nahe ihrer Arbeitsstitte
und nicht etwa in einem Vororte, da sie in diesem Talle tiglich einen
betrichtlichen Zeit- oder einen fiir sie nicht unerheblichen Geldaufwand
machen miifiten, um in die innere Stadt hereinzukommen, Diese Riicksicht
ist fiir sie entscheidend gegeniiber den Vorteilen der geriumigen und
gesunden Wohnungen, die sie draullen finden kénnen.

Dieser (iesichtspunkt hat eine allgemeinere Tragweite. Die Haus-
besitzer gehen mit ihren Mietforderungen stets so hoch wie maglich und
die Hiuserspekulanten richten sich mit ihren Preisforderungen nach den
erreichbaren Mieten. Die Hausbesitzer konnen ihr jeweiliges relatives
Monopol in jedem Einzelfalle hochstens soweit ausnutzen, bis die Miete
der fraglichen Wohnung den Gebrauchswert erreicht, den der Mieter
ihr zuerkennt; sie sind aber nicht imstande, wie es bei dem Monopol-
besitz absolut unentbehrlicher Giiter moglich ist, dic subjektive Niitzlich-
keit des Bedarfsobjektes fiir den Bediirfenden durch Zuriickhaltung des-
selben und Verhinderung der Bediirfnisbefriedigung beliebig zu steigern,
sondern die Mieter miissen irgendeinen objektiven Nutzen dabei finden,
wenn sie fir die eine Wohnung mehr bezahlen als fiir die andere oder
wenn sie iiberhaupt in dieser Stadt trotz hoherer Mietpreise lieber ihren
Aufenthalt nehmen als in einer anderen. Nur eine verhiltnismifig Kieine
Zahl von Personen, namentlich Beamte und Offiziere, ist gezwungen, in
der betreffenden Stadt zu wohnen und diese erhalten einc Entschidigung
fiir hihere Mieten. Die freiwillig Zuzichenden aber, deren Wohnungs-

{iegenwerte
fiir die hiberen
Aieten,



Steigeruny
der stidtischen
Hodenpreisce.

186 Der Kreislauf der Volkswirtschait.

bediirfnis die wesentliche Ursache der Mietssteigerung ist, erwarten in der
Stadt irgendwelche besondere Vorteile oder Annehmlichkeiten und wenn
diese durch zu hohe Mieten aufgewogen werden, so hort der Zuzug und
damit auch das weitere Anwachsen der Grundrente auf, Die Ursachen
der von einer groflen und reichen Stadt ausgeiibten Anziehungskraft sind
leicht zu erkennen. Die Zusammendringung einer grofien Zahl erwerbs-
tatiger Menschen beschleunigt die Produktionstitigkeit und bringt wirt-
schaftliche Krifte zur Verwertung, die sonst unbenutzt geblieben wiren.
Viele Erwerbsarten koénnen iiberhaupt nur in grollen Stidten betrieben
werden, andere finden dort ungewdhnlich giinstige Bedingungen und Ge-
winpaussichten. Das gilt insbesondere von den unmittelbar mit den Kon-
sumenten verkehrenden Geschiften in giinstiger Lage. KEin Teil des er-
hohten Gewinnes hat hier den Charakter der Grundrente und wird dem
Geschiftsinhaber durch die hdhere Miete entzogen, wenn er nicht Besitzer
des Hauses ist, aber scin eigenes Kapital bringt thm dabei doch noch cinen
befriedigenden Ertrag. Die hier auftretende Grundrente eotsteht aber
nicht etwa durch Belastung des kaufenden Publikums, sondern lediglich
infolge des grolfien und raschen Umsatzes, den dic Intensitit des stidtischen
Verkehrs ermoglicht. Tatsachlich sind ja alle fabrizierten Waren in den
Groflstidten viel billiger »u haben als in den kieinen Landstidten. Die
zuziehenden KErwerbstitigen suchen also das Aquivalent der hdheren
Mieten in dem besseren wirtschaftlichen IFortkommen, zu dem ihnen die
Stadt Gelegenheit bietet Nicht alle freilich finden ihre Erwartungen er-
filllt, aber im groflen und ganzen muBl die Rechnung doch stimmen, da
die Mieten tatsdchlich bezahlt werden und der Zudrang in vielen Stidten
noch fortdavert. Wenn aber auch Rentner und andere nicht erwerbs-
titige Personen mit Vorliebe in gewisse Stadte ziehen und durch ihre
Nachfrage nach Wohnungen ein Steigen der Grundrente bewirken, so
sehen sie in den Annehmlichkeiten, die das stadtische Leben durch Theater,
Konzerte, Museen, geistige Anregung, gesellschaftlichen Verkehr usw,
bietet, einen geniigenden Gegenwert fiir den héheren Wohnungsaufwand.

Demnach hat die Bodenspekulation es keineswegs in ihrer Hand, die
stidtischen Grundrenten beliebig emporzutreiben, Sie kann allerdings
zeitweise auf die Entwickelung derselben einen erheblichen EinfluB aus-
iiben. Sie kann durch Aufkaufen und Zuriickhalten des Baulandes in der
Umgebung der Stadt die Wertsteigerung des Bodens beschleunigen, sie
kann auch den Bodenpreis stellenweise auf eine Hohe treiben, die durch
die wirklich erreichbare Hohe der Grundrente nicht gerechtfertigt wird.
So entstehen Gewinne und Verluste, wie beim DBorsenspiel, hiufig mit
Anwendung sehr bedenklicher Operationen, indem z. B. ein Grundstiick
in kurzer Zeit mit immer crhdhtem Preise durch mehrere Hinde geht und
schlieflich zu mehr als dem Doppelten des Anfangspreises einer Aktien-
gesellschaft iibertragen wird. Dagegen ist die Spekulation nicht imstande,
vermehrte Nachfrage nach Wohnungen und Geschiftstiumen herbeizu-
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fihren, von der in letzter Instanz die Steigerung der Grundrente und des
Bodenwerts abhingt, Wenn die in den neuen Hiusern gegriindeten Ge-
schifte der hohen Mieten wegen nicht bestehen koénnen, wenn die teuren
Wohnungen keinen Abnehmer finden, so ist die Spekulation verfehit,
wenn auch die urspringlichen Spekulanten sich vielleicht mit Gewinn aus
der Sache herausgezogen haben. Die ihnen nachfolgenden Kdufer miissen den
Schaden tragen, wenn die Mieten auf das der tatsidchlichen Nachfrage
entsprechende Niveau herabsinken. Findet aber infolge der Zunahme der
Bevolkerung und des Wohlstandes die erwartete Steigerung des Wohnungs-
bediirfnisses statt, so wiirden die DPreise der Baupldize auch ohne das
vorausgegangene FEingreifen der Spekulation schliefilich in anndhernd
gleichem Mafle gestiegen sein. Der Unterschied wire nur der, dafl der
punverdiente Wertzuwachs nicht den Spekulanten, sondern den urspriing-
lichen Besitzern des Bodens zugefallen wire. Es ist wohl méglich, dali
Baulustige etwa bei einer Terraingesellschaft, die schon vor langerer Zeit
zu noch relativ niedrigen Preisen einen grifleren Komplex von Grund-
stiicken zusammengekauft hat, unter Umstinden zu glinstigeren Bedingungen
Plitze kaufen konnen, als von einzelnen Besitzern, die sich nach dem
Eintreten der gilinstigen Konjunktur iibertriebene Vorstellungen von der
moglichen Wertsteigerung ihrer Parzellen machen, Immerhin ist es bei
der Bodenspekulation ein Ubelstand, daB sie in die Bildung der Boden-
preise ein stark aleatorisches Element hineinbringt. Dic Vorarbeiten fiir
eine Straflenanlage konnten auwf Kosten der Anlieger von den Gemeinden
iibernommen werden, denen es ohnchin obliegt, die StraBenfluchtlinien
festzusetzen und die Bebauungspline aufzustellen. Sache der Gemeinden
wire cs auch, zur Bekidmpfung der Wohnungsteuerung die Ausbreitung
des stidtischen StraBennetzes iiber das Vorland, selbst tber die (Ge-
meindegrenzen hinaus moglichst zu begiinstigen und sich zu diesem Zwecke
mit den Nachbargemeinden zu verstindigen. Es wird immerhin méglich
sein, in dem Auflengcbiet der Stadt ganze Viertel mit relativ billigen
Wohnungen zu schaffen und durch eine strenge Bauordnung auch fir
geniigende Weitrdumigkeit und befriedigende hygienische DBedingungen
in diesen Anlagen zu sorgen. Namentlich wire die Ausnutzung des Platzes
durch iibermibigen Hochbau mit zahlreichen Stockwerken, die zur Steige-
rung des Bodenpreises wesentlich beitrdgt, angemessen zu beschrdnken.
Solche Stadtteile miiBten aber grundsétziich als Arbeiterviertel gebaut sein
und dem groflen Geschifts- und Fremdenverkehr fernstehen, weil sonst die
Platzteuerung bald auch auf sie iibergreifen wiirde. Dic Gemeinden kdanten
selbst die Ausfithrung solcher Anlagen in die Hand nehmen, und zwar nichtin
der Absicht, den Mietern Wohltaten zu erweisen; vielmehr wiren die Mieten
nach der besonderen unter solchen Umstanden entstehenden Grundrente zu
regeln, wobei sich fiir das anzulegende Kapital auch ein angemessener
Gewinn ergeben wirde. Wenn der Zudrang zu den groflen Stidten in
dem bisherigen Verhiltnis fortdauert, so wirde freilich auch in solchen
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Vierteln die Grundrente allmihlich betrdchtlich steigen. Es ist aber an-
zunehmen, dafl es fiir jede Stadt eine Grenze gibt, bei der die wirtschaft-
lichen Vorteile aus der Vermehrung der Bevélkerung aufhdren, was dann
auch den Andrang der freiwillig Zuziehenden hemmen wird.

Line die stidtische wie die ldndliche Grundrente betreffende Frage ist
hier_ ;ioch zu bertihren. Ist das durch die Entwickelung der Grundrente
bedingte Steigen des reinen Bodenwertes als eine reale Vermehrung des
Nationalreichtums anzusehen, oder bedeutet es nur Gewinn der einen auf
Kosten der anderen?

‘Der stidtische Bodenwert steigt bei wachsender Bevdlkerung infolge
der zunchmenden Seltenheit des Platzes in dem beschrinkten Gebiet,
Aber die Vermehrung der Bevilkerung erzeugt zugleich eine erhohte
Nitzlichkeit des stidtischen Bodens, die, wie oben schon ausgefiihrt
wurde, nicht auf einer monopolistischen Steigerung des unbefriedigten Be-
diirfnisses, sondern auf realen Vorteilen beruht.

Die stidtische Grundrente hat also ein objektives Aquivalent in der
in der Stadt gesteigerten Produktionstitigkeit und Erwerbsmbglichkeit
oder — bei nicht erwerbstitigen Einwohnern — in den Vorziigen des
stidtischen Aufenthalts. Ohne diesen Gegenwert kann sie iiberhaupt nicht
bestehen. Der stidtische Bodenwert aber ist die kapitalisierte Grundrente
und bewegt sich mit ihr parallel. Daf sein Steigen nur den Grund-
besitzern zugute kommt, ist eine Folge der Eigentumsverhidltnisse, ver-
hindert aber nicht, daB es einen objektiv volkswirtschaftlichen Bestand hat,
Aus der positiven Nitzlichkeit des stidtischen Bodens in Verbindung mit
seiner Seltenheit bildet sich fir ihn im freien Verkehr der Wert in der-
selben Weise, wie fiir alle andern nicht beliebig vermehrbaren Giiter und
man ist daher berechtigt, diesen Wert als ecinen realen Aktivposten in das
Nationalvermdgen einzustellen.

' Die Erhdhung des lindlichen Bodenwerts ist nur zum Teil in gleicher
Weise zu beurteilen, wie die des stidtischen. Dieser und die ihn be-
dingende Grundrente steigt infolge des wirtschaftlichen Fortschrittes der
Stadt, Kommt dieser zum Stillstande, so hort auch die Zunahme der Be-
vilkerung auf und Bodenwert und Grundrente beginnen zu sinken. Das
Wachstum der Bevélkerung eines ganzen Landes dagegen ist gewisser-
maben ein NaturprozeB, der die Tendenz hat, sich unbegrenst fortzusetzen.
Daher ist es mdglich, dall in einem vollstindig angebauten Lande die not-
wendigen Bodenprodukte lediglich infolge ihrer zunehmenden Seltenheit
im Verhiltnis zur Bevdlkerung immer hoher steigen und dadurch ein An-
wachsen der Grundrente und des Bodenwerts bewirken, wihrend das
durchschnittliche Einkommen der Einwohner sich nicht gebessert hat,
sondern nur ein groBerer Teil desselben zugunsten der Grundbesitzer
fiir die nétigen Nahrungsmittel ausgegeben werden mufl, Bis zu einem
gewissen Grade hat aber auch die zunehmende Dichtigkeit der Bevilkerung
eines ganzen Landes dhnliche giinstige wirtschaftliche Folgen, wie das

~r



XIV. Produktion und Einkommen, 189

Wachsen der Einwohnerzahl einer Stadt. Der (Giiteraustausch zwischen
der stidtischen und der ldndlichen Bevdilkerung wird immer mehr er-
leichtert und immer lebhafter, weil jede der beiden Klassen einen immer
groferen Teil ihrer Kundschaft in der ndchsten Nihe findet. Solange den
erhohten Preisen der Bodenprodukte auch eine erhohte Kaufkraft der
Abnehmer cntspricht, ist der steigende Bodenwert ein Symptom der fort-
schreitenden Entwickelung der Volkswirtschaft und eine objektive Ver-
mehrung des Nationalreichtums. In einem jungen, noch im Stadium der
Besiedelung stehenden Lande tritt der Zusammenhang und die Parallel-
bewegung der Produktion und des Wobhlstandes mit der Entwickelung der
Grundrente und des Bodenwerts am deutlichsten herver. In der Um-
gebung jedes neu emporkommenden stidtischen Zentrums bringt der lind-
liche Grundbesitz eine mit der Bevolkerung und dem wirtschaftlichen
(Gedeihen der Stadt wachsende Grundrente ein, deren Kapitalisierung den
Wertzuwachs des Bodens ergibt. Die aktive Niutrlichkeit dieses Bodens
hat zugenommen, eben dadurch aber auch seine Seltenheit im Verhiltnis
zur Nachfrage, da Boden in der Nihe der Stadt nur in beschriokter
Ausdehnung vorhanden ist. Die Stadt ihrerseits ist aber awch im-
stande, die erhohten Preise der landwirtschaftlichen Produktion zu be-
zahlen. So kann die landwirtschaftliche Grundrente und der Bodenwert
in jedem Lande bis zu einem gewissen Punkte in der Art steigen, daf die
wirtschaftliche Entwickelung, durch die diese Steigerung hervorgebracht
wird, zugleich die dadurch entstehende DBelastung der Bevolkerung aus-
gleicht. Nur bis zu dieser Hohe kann der jeweilige Verkchrswert des
landwirtschaftlichen Bodens zum Nationalvermogen gerechnet werden.
Dieser Punkt ist auch in den alten Kulturlindern noch nirgendwo iiber-
schritten und eine Uherschreitung ist auch in der absehbaren Zukunft noch
nicht zu erwarten, solange nimlich die liberseeischen Linder mit noch
geringer Bevdlkerungsdichte eine geniigende Ergdnzung der europiischen
Getreideproduktion zu licfern imstande sind. Selbstverstindlich kommt
das wirtschaftliche Aquivalent der lindlichen Grundrente ebenso wie das
der stidtischen, ohne Zutun der Grundbesitzer zustande; es hat nur mit
der Grundrente eine gemeinschaftliche Quelle in der Vermehrung der
Bevbdlkerung, aber es wiirde verschwinden, wenn diese so weit fortschreiten
sollte, dafi einc rein monopolistische Verteuerung der fiir den Lebensunter-
halt durchaus notwendigen Bodenprodukte entstinde.

XIV. Produktion und Einkommen. Es ist oben im allgemeinen
gezeigt worden, dafl der Gesamtwert der sachlichen Produktion der Volks-
wittschaft gleich ist der (resamtsumme des primiren Einkommens und
diese wieder sich zerlegt in den Gesamtwert der jihrlich an die letzten
Ai)nehmer gelangten Konsumtionsgiiter und den Wert des ["Iberschusses,
um den sich der Bestand an Kapitalgiitern am Ende des Jahres im Ver-
gleich mit dem Anfang vermehrt hat. Die gesamte Vermehrung des National-
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reichtums ist natiirlich noch betrichtlich groBer, als dieser Kapitalzuwachs,
denn sic umfafit auch die neu hinzugekommenen dauerhaften Konsumtions-
giiter, wie Wohnhiunser, Mobel usw. Aber diese Posten sind schon in
der Wertgesamtheit der fertig abgelieferten Konsumtionsgliter mit ent-
halten. Auwuszuschlieflen von der Gesamtsumme des Wertes der Produktion
wie des primdren Einkommens ist die etwalge Erhéhung des reinen
Bodenwertes, denn diese ist selbst kein Produkt, sondern nur eine Folge
der giinstigen Entwickelung der wirklichen Produktion, die in der Gesamt-
sumtme der Produktion schon mit berlicksichtigt ist.

Die oben angefithrten Wertgesamtheiten bezeichnen wir als Produktions-
summe, primire Einkommenssumme, Konsumtionssumme und Kapital-
zuwachssumme, Ihre DBeziehungen zueinander gestalten sich aber in der
Wirklichkeit weit verwickelter, als nach dem theoretischen Schema und zwar
zunidchst deshalb, weil die Elemente dieser Gesamtheiten sich zeitlich nicht
entsprechen, sondern die sachlich zusammengehdrenden in der Zeit mehr
oder weniger weit gegeneinander verschoben sind. Die Produktion der
Konsumtionsgiiter, die heute verkauft werden, hat vielleicht schon vor
einem Jahre begonnen und die Vorarbeiten dafiir, deren Kosten auch erst
in dem Preis des Endproduktes ihre definitive Tilgung finden, reichen
noch viel weiter zuriick. Das gegenwirtig den Arbeitern und Unter-
nehmern zuflieBende Einkommen aber stammt aus dem in Geldform ein-
gehenden Preisc der in der Gegenwart auf allen Produktions- und Handels-
stufen abgesetzten Erzeugnisse. Nach diesen Preisen entscheidet es sich
auf jeder Stufe, ob der Unternehmer einen befriedigenden Gewinn erlangt,
oder ob die Ware auf dieser oder in der Vergangenheit auf den Vorstufen
mit zu hohen Produktionskosten helastet worden ist. Die wirkliche
Produlktionssumme ist durch die Einkommenssumme bestimmt; wenn aber
die rechnungsmafBige Produktionssumme, ndmlich die nach den Preis-
verhéltnissen der vorausgegangenen Produktionszeit berechnete, iber die
wirkliche hinausgeht, so bedeutet das eine Stérung des normalen Wirt-
schaftslebens, die immer fiir viele mit Verlusten verbunden ist und nicht
selten schwere Erschiitterungen hervorruft.

Betrachten wir die Gesamtmasse eines der Fertigstellung und dem
endgiltigen Absatz cntgegengechenden Konsumtionsgutes, so vollzicht sich
der Absatz der Vorprodukte von einer Stufe zur anderen bei den meisten
kontinuierlich, wenn auch die Produktion sclbst einen ungleichmiBigen
Verlauf hat. Getreide z. B, wird nur jahrlich in cinmaligen Ernten gewonnen,
der Verkauf an die Miihlen aber wie auch der Absatz des Mehles an den
Bicker findet fortlaufend statt. Nur wenn die Nachfrage nach dem End-
produkt selbst nur periodisch auftritt, wie z. B. bei Sommer- und Winter-
kleidern, kommt auch der Umsatz auf gewissen Vorstufen zeitweise zum
Stillstand.

Fassen wir die Gesamtheit aller Konsumtionsgiiter zusammen, so konnen
wir schematisch fiir alle Stufen eine gleiche mittlere Umsatzzeit annehmen,
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an deren Schluff die ganze zu jeder Stufe gehirende Produktionsmenge
mit ihrem erhdhten Wert auf die nichst hdhere libergeht, wihrend zu-
gleich die Verkiiufer in bar oder in Geldforderungen den Gegenwert
erhalten. Nehmen wir der Einfachheit wegen nur finf Stufen an, ndmlich
Rohstoffe, Halbfabrikate, Fabrikate, Grobhandelsware und Detailhandels.
ware und sel ein Vierteljahr die allgemeine mittlere Umsatzzeit. Wir
bezeichnen nun die Werte der sich entsprechenden Produktenmengen,
die auf den einzelnen Stufen in einem Vierteljahr verkauft werden, von
unten beginnend, mit (, (, ¢, €, ¢, Ferner unterscheiden wir diese
Grofen ¢ durch einen Index auf der linken Seite nach der von irgend-
einem Anfangspunkt ab bestimmten Beobachtungszeit, zu der sie in eine
neue Stufe eintreten, und als MaB fiir diese Zeitbestimmung nechmen wir
wieder ein Vierteljahr, So bedeutet also ¢, den Preis der am Ende des
ersten Vierteljahrs verkauften Rohstoffe, aus denen nach drei Vierteljahren
die zum Preise von ,(, im GroBhandel und nach einem weiteren Viertel-
jahr die zu ,C, im Detailhandel abgesetzten Waren herveorgegangen sind.
Hiernach wird die folgende Aufstellung verstindlich sein.

M 4(‘:1 ' 5("; 6("5 7(";') h'(:ﬁ Elclb 10(’;) “C‘5 12(-“5
¢ 1C'4 5(f1 6(‘4 7('4 b(’4 u(‘4 10(‘4 11(’4
' 3(‘3 493 5('3 6(’3 T(“ﬁ sc's 9(1‘.'\ mc'
2 C“2 3 (“‘2 4(’2 ) C’.’ G (‘2 7 (“L‘ b ("‘.’ k] (2
1C1 2(:1 ] (’"1 4(“1 50‘1 6(‘1 7(“1 scl 4 Cl

Das Beobachtungsjahr umfafit die Vierteljahre 5—8, die Zeitrechnung
beginnt in dem Schema ein Jahr frither, um der Wirklichkeit zu ent-
sprechen, miilte aber ihr Anfangspunkt noch weiter zuriickliegen. Die
Richtung von links nach rechts entspricht (auch als Komponente der
schragen Richtung) der fortschreitenden Zeit, die Richtung von unten nach
oben aber den in der gleichen Zeit bestehenden aufsteigenden Produktions-
und Handelsstufen.

Die Summe der in das Beobachtungsjahr fallenden (; ist gleich der
Konsumtionssumme dieses Jahres, aber der Endwert ¢ entsteht nicht einfach
durch die an dem Stoff der einzelnen Konsumtionsgiiter selbst stattfindende
wirtschaftliche Umwandlung, sondern es sammelt sich in ihm auch der
Wert der fiir seine Herstellung verbrauchten Hilfsstoffe und der Abnutzung
der dauerhaften Produktionsmittel an, und zwar mit EinschluB des diesen
Aufwendungen entsprechenden Kapitalgewinns.

Be: stationirer Volkswirtschaft kdnnen wir annehmen, dal} die jdhrliche
Abnutzung der dauerhaften Produktionsmittel — oder der stehenden Kapital-
giiter — insgesamt gleich ist dem Werte der jdhrlich zum HKrsatz des
Abganges neu in Betrieb genommenen Giiter dieser Art. Wenn also
z. B. Maschinen einer gewissen Gattung in zehn Jahren unbrauchbar wiirden,
s0 wire im ganzen jéhrlich ein Zehntel des vorhandenen Bestandes an
solchen Maschinen von den sie benutzenden Unternehmern neu anzukaufen

Voraussetzung
stationdirer
Volkawirtschafr
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und die dafiir aufzuwendende Summe kann dem Betrage gleichgesetzt
werden, der in den Endwerten ( als Entschidigung fiir die Abnutzung
solcher Maschinen enthalten sein muf,

Die stehenden Kapitalgiiter — Maschinen, Hochéfen, Fabrikgebiude,
Lokomotiven, Schienen, Eisenbahnwagen, Schiffe usw. — sind nun an sich
fertige Erzeugnisse, die dieselben Vorstufen durchlaufen haben, wie die
Konsumtionsgiiter und man kdnnte also fir dic Gesamtheit dieser Produktions-
mittel ein dhnliches Schema aufstellen, wie fur die Konsumtionsgiiter, in
dem die Gréflen ¢ etwa durch /7 zu ersetzen wiren. Es kommt hier aber
nur auf den Endwert der /72 an (schematisch durch /7 dargestellt), die
sich auf die cinzelnen Stufen der ' in dem Malle verteilen, wie Ersatz
fiir die abgenutzten Kapitalgiter zu beschaffen ist. Und dabei schliefien
die Werte der neu eingestellten Produktionsmittel auch den Ersatz fiir die
Kapitalgiiter ein, die vorher bei der Herstellung der ersteren abgenutet
oder verbraucht worden sind.

In einer stationdren Voelkswirtschaft mit durchaus gleichmaBigem inneren
Verlauf wiirden nur die schrigen Reihen der ¢, die dem wirklichen Fort-
schritt der Produktions- und Handelsbewegung nach Zeit und Stufenfolge
entsprechen, wie z. B. die Reihe (| bis ,(}, in allen Teilen der senkrechten,
wie (| bis ., gleich sein. Jede dieser senkrechten Reihen aber stellt
den Verkaufswert der in der ,Gegenwart®, nimlich in einem Vierteljahr,
endgiiltig abgesetzten Konsumtionsgiiter und aller Vorprodukte, die in
eben diesem Vierteljahr weiter begeben worden sind. Dadurch aber, daB
z, B. ¢, von den Konsumenten iibernommen wird und gleichzeitig ;) in ((,
;G in O (G in (G, () in (€, iibergeht, wird der Geldwert des gesamten
im Vierteljahr 8 verfiigbaren primiren Einkommens festgesetzt und dieses
Einkommen bestimmt den Wert ¢, der in dieser Zeitstrecke zum Ver-
kauf kommenden Konsumtionsgiiter.

Wie das Gesamteinkommen sich aus Kapitalgewinn und Léhnen zu-
sammensetzt und der Kapitalersatz auf jeder Stufe sich fiir die unteren
wieder in diese beiden Bestandteile aufldst, ist oben gezeigt worden.
Unter unseren Voraussetzungen wird nun die wirkliche vierteljdhrliche
Konsumtionssumme gleich sein der rechnungsmaifligen, wie sie sich aus
der schrigen Reihe (), ,(,, ;G ;0 G, ergibt, in der dieselbe Giter-
masse in ihrem Entstehen verfolgt wird, und die Werte ¢ nach den
Preisverhilltnissen in den fritheren Zeitabschnitten angesetzt sind. Da
wir aber eine stationdre Volkswirtschaft mit gleichméiBigem Gange an-
genommen haben, so sind.die € auf jeder Stufe unabhingig von der
Zeit einander gleich und daher wird das in der Gegenwart verfiigbare
Einkommen auch denjenigen Preisen der Konsumtionsgiiter angepafit sein, die
sich aus den in der Vergangenheit aufgewandten Kosten ergeben.

Aber unsere obige Voraussetzung trifft offenbar in der Wirklichkeit
nicht zu. Uber einige kleinere Ungleichmifigkeiten der wirtschaftlichen
Bewegung kénnte man allerdings leicht hinweggehen. So zeigt die Nach-
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frage nach manchen Konsumtionsgiitern, wie schon oben erwihnt wurde,
eine periodische Ab- und Zunahme, die nicht gestattet, auch fir diese
die vierteljihrigen Reihen der Vorprodukte als gleich anzunehmen, Durch
Zusammenfassung dieser Reihen zu Jahresgesamtheiten wird aber eine
geniigende Ausgleichung erreicht. Auch die sonstigen UngleichmiBig-
keiten des Absatzes auf den einzelnen Stufen werden bei allgemeinem
stationdrem Zustande aus den Jahresergebnissen verschwinden. Dafl die
Zahl der Stufen und die ganze Dauer der Produktions- und Umsatzzeit
bei den verschiedenen Warengattungen sehr verschieden ist, schlieBt einen
im ganzen gleichmiBigen Beharrungszustand nicht aus, es kommt nur
darauf an, daf} fiir jede einzelne Warenart die Stufen der schrigen und
der senkrechten Reihen sich entsprechen.

Aber auch bei fortschreitender Volkswirtschaft, also bei zunehmender Fortschreitende
Produktionssumme, kann diese im stindigen Gleichgewicht bleiben mit ¥o*irtsshate
der Konsumtions- und der Kapitalzuwachssumme. Voraussetzung aber ist
dabei, dal die Ausdehnung der Produktion und die Erhohung des Pro-
duktionswertes stetig und gleichmiflig und auf jeder Stufe in dem richtigen,
durch die besonderen Bedingungen dieser Stufe gegebenen Verhiltnis
stattfinde. Ausdehnung der Produktion erfordert Vermehrung des Kapitals
und demnach Vorbehalt eines Teiles des Einkommens fiir diesen Zweck.
Die neuen Kapitalanlagen aber miissen wieder im richtigen Verhiltnis
auf die einzelnen Stufen verteilt werden und auf jeder stetig mit der Zeit
anwachsen, So wiirden sich z. B. in der Reihe (| bis ; die einzelnen
Stufenwerte in solchem MaBe erhéhen, daB die partielle Konsumtionssumme
s(; um einen gewissen Betrag grofler wire als (. Zugleich aber miifiten
bis zum Vierteljahr 8 auch die iibrigen Glieder der senkrechten Reihe ,C
je mach ihrem Abstand von der schrigen Reihe mehr oder weniger zu-
genommen haben und dieser Zuwachs hitte die Bedeutung einer Kapital-
vermehrung, die sich zusammensetzt aus neu hinzugekommenen stehenden
Produktionsmitteln und vermehrten Vorriten an Roh- und Hilfsstoffen,
Halbfabrikaten und noch nicht an die Konsumenten gelangten fertigen
Waren. Das in dem Vierteljahr 8 verfiighare Einkommen reicht dann aus,
um die zugehdrige vergroflerte Konsumtionssumme nach ihrem rechnungs-
miBigen Betrage zu bezahlen und zugleich einen solchen Uberschub zu
ergeben, daBl auch der Zuwachs an stehenden und umlaufenden Kapital-
glitern von den Kapitalbesitzern libernommen uad die Vermehrung der
Produktion in dem bisherigen Mafle fortgesetzt werden kann. Diese Be-
trachtung kann ohne weiteres auch fiir die Wertgesamtheiten fiir ganze
Jahre ausgedehnt werden, die wir bei den friiheren Erbrterungen allein
ins Auge gefalit haben.

Im allgemeinen befindet sich die Volkswirtschaft der Kulturlinder in
fortschreitender Entwickelung. Es ist aber leicht ersichtlich, daB der
ob'én angenommene stetige und auf allen Stufen das richtige Verhiltnis
einhaltende Fortschritt in der Wirklichkeit nie fiir lange Zeit erwartet

D Kvitur per Gresnwart. 1l 1o 1. 13
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werden darf. Man denke nur z. B. an die Folgen eines starken Ausfalls
in der Ernte. Sie wird ein Steigen der Getreidepreise verursachen; da-
durch aber wird bei der Masse der Bevolkerung die Nachfrage nach
anderen Konsumtionsgiitern vermindert und die fiir diese nach ihren vor-
her gegebenen Produktionsbedingungen aufgestellte Preisberechnung
stimmt nicht mehr. Allgemein bewirkt die Selbstandigkeit der einzelnen
Unternchmungen, daBl sie die Ausdehnung ihrer Produktion nur nach den
unmittelbar fiir sie selbst bestehenden Konjunkturen richten, wahrend
ihnen die Ubersicht iiber das Verhiltnis der Gesamtproduktion iiber den
(esamtbedarf meistens voOllig fehlt und durch gewagte spekulative
Schitzungen nicht ersetzt werden kann. Vor allem gibt es keinerlei bestimmte
Normen fiir das Verhidltnis, in dem das Einkommen einerseits zur Kon-
sumtion und anderseits zur Kapitalvermehrung verwendet wird. Es hingt
durchaus von wechselnden Zeitumstinden, von unberechenbaren Stimmungen
und Strémungen ab. Man kann vielleicht sagen, in wirtschaftlich gilinstigen
Zeiten wird zu viel, in unginstigen zu wenig neues Kapital in Erwerbs-
unternehmungen angelegt, wihrend die Beteiligung an inaktiven Kapital-
anlagen im entgegengesetzten Sinne zu schwanken scheint, Die aus
selbstdndigen, mit einander in Giiteraustausch stehenden Einzelwirtschaften
zusammengesetzte Volkswirtschaft findet also eine schwierige Aufgabe darin,
unausgesetzt so genau wie moglich die Gleichung zwischen der Produktions-
summe einerseits und der Konsumtionssumme nebst dem Kapitalzuwachs
anderseits herzustellen, was wiederum nur moglich ist, wenn auch die
letzteren Grofen fortwihrend in einem gewissen, von dem IFortschreiten
der Produktion abhingigen Verhiltnis gehalten werden. Es ist nur eine
andere Formulierung derselben Aufgabe, wenn man sagt: Der durch die
Produktionskosten auf den zeitlich zurlickliegenden Verstufen voraus-
bedingte Gesamtpreis der jihrlich abgesetzten Konsumtionsgiiter und
des Zuwachses an Kapitalgiitern mull der in diesem Jahre verfligbaren
(primiren) Einkommenssumme gleich sein. In der Wirklichkeit wird diese
Aufgabe immer nur niherungsweise mit abwechselnden Abweichungen
nach der einen und der anderen Seite geldst. Bel lebhaftem Aufstreben
der Volkswirtschaft schwillt das nominelle Einkommen oft zeitweise so hoch
an, dafl es durch verstirkte Nachfrage den Wert der Produktionssumme
noch iiber die normale rechnungsmifiige Hdihe hinaustreibt. Dann aber
folgt wieder ein Umschwung, durch den das Einkommen soweit herab-
gedrickt wird, daB e¢s die Produktion zu den vorausbedingten Preisen
nicht aufnehmen kann.

" Die Wissenschaft kann natitrlich kein Mittel angeben, um diese in
der Natur des volkswirtschaftlichen Prozesses begriindeten Schwankungen
zu verhiiten; sie kann nur die Ursachen untersuchen, durch die sie hervor-
gerufen werden. Auf die allgemeine Ursache haben wir schon hingewiesen.
Es ist die Selbstindigkeit der Einzelwirtschaften, die ihre Produktion nur
nach den sie unmittelbar berithrenden Tageskonjunkturen und im ibrigen



X1V, Produktion und Einkommen. 193

nach oft sehr wenig begrindcten Schitzungen regeln, Wir wollen aber
hier noch auf einige Einzelheiten eingehen.

Dle ncht:ge Vorausschitzung der kunftlgen Marktverhiltnisse ist natiir-
lich fiir diejenigen Produktionszweige am schwierigsten, deren Erzeugnisse
von den Konsumtionsgiitern, auf deren Absatz schlieBlich alles ankommt,
durch die meisten Zwischenglieder getrennt sind. Hierher gehdrt vor allem
die Produktion der allgemeinen Produktionsmittel, die dirckt oder indirekt
zur Herstellung von Giitern der verschicdensten Art benutzt werden, wie
namentlich der zur Iabrikation von Maschinen und Transportmitteln
dienenden Metalle. Der Kohlenbergbau steht zwar, soweit er Brenn-
material fiir hidusliche Heizung liefert, unmittelbar mit der Konsumtion in
Beziehung, hauptsidchlich ist er jedoch von dem Hiitten- und Transport-
betrieb abhingiy und er richtet sich daher nach den fiir dicsen geltenden
Konjunkturen.

Die Erzeugnisse der Bergwerks- und Hittenindustrie sind zu eciner so
enormen Menge angewachsen, dall diese die Gewichtsmenge der fiir den
Konsumtionshedarf bestimmten industriellen Fabrikate weit iibertrifft und
man sich daher leicht verleiten lasscn kénnte, die Abhiingigkeit auch des
Loses der sogenannten ,schweren Industrien von dem Absatz der eigent-
lichen Konsumtionsgiiter zu verkennen. Die gewaltige Massenhaftigkeit
der Produktion dieser Industriezweige ist wesentlich eine Folge des Eisen-
bahnbaues. DaB man viele hunderttausend Kilometer StraBen mit eisernen
oder stihlernen Schienen belegen kdnne, war vor cinem Jahrhundert ein
unfaBbarer Gedanke. Wie sehr sich auch das Maschinenwesen entwickelt
hitte, der Verbrauch von Eisen und Stahl wiirde ohne den Eisenbahnbau
gering geblieben sein im Vergleich mit dem jetzigen, der sich gewisser-
mafBlen von aller lokalen Beschrinkung frei gemacht hat. Die kolossale
Steigerung der Kohlenforderung ging natiirlich ebenfalls Hand in Hand
mit der Entwickelung der Eisenbahnen und mit der Eisenindustrie. Selbst.
verstindlich sind dic Eisenbahnen, abgesehen von ihren konsumtiven
Leistungen fiir Vergniigungsreisende, als Produktionsmittel aufzufassen,
denn sie bewirken eine aulierordentliche Vermehrung der Giiterproduktion
durch die Verbilligung des Bezugs der Rohstoffe und der Fabrikate aus
den vorteilhaftesten Quellen und durch die Erleichterung des weiteren
Absatzes der Giiter, Die in den Konsumtionsgiitern aber gewissermalfien
aufgesammelten Transportkosten von Fabrikaten und Rohstoffen enthalten
den Gewinn der Liisenbahnunternchmungen und den Ersatz fiir Abnutzung
des Materials und der Schienen, und wenn der Absatz dieser (iiter nach-
148t, so wird sich das auch in den Einnahmen der Bahnen und der fiir
sie arbeitenden Industriezweige bemerklich machen.

Wegen des weiten Abstandes der Montan- und metallurgischen Industrie
von dem Endziel der Produktion ist es erkldrlich, daB in ihr vorzugsweise
das. Bestreben auftritt, sich mdoglichst selbstindig ihrem nichsten wirt-
schaftlichen Zusammenhang anzupassen und sich in der Regelung ihres
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Produktionsverhiltnisses mehr aktiv als passiv zu verhalten. Dieses fiihrte
einerseits zu der Bildung von Syndikaten und #hnlichen Organisationen,
die freilich noch immer nur auf kurze Perioden zustande kommen und
leicht wieder zerfallen. Anderseits aber zeigt sich immer stirker die
Tendenz zur Vereinigung der ubereinander stehenden Produktionsstufen
zu einheitlichen groflen Unternehmungen. Is sind damit gewisse technische
Vorteile verbunden, von denen friher schon die Rede war. Ferner kommt
den ,gemischten* Werken zustatten, dafl die Verschiedenheit der Interessen
und der Preistaktik der selbstindigen Preduzenten auf den einzelne Stufen
sich fir sie nicht geltend machen kann, daB sie mit ihren Eodpunkten
von den Produzenten des Materials unabhingig sind und daB es ihnen
moglich ist, sowohl bei aunfsteigender, wie bei niedergehender Konjunktur
auf der ganzen zusammengehdrenden Stufenreihe die Produktion gleich-
méilig den Umstinden angemessen zu regeln. Im Wettbewerb mit den
preinen® Werken sind daher die gemischten ohne Zweifel iiberlegen; sie
haben eine selbstindige Stellung und koénnen nétigenfalls leichter Preis-
konzessionen machen, als jene, die vielleicht ihr Material schon teuer be-
zahlt haben, TFiir den privatwirtschafilichen Erfolg solcher Kombinationen
kommt es freilich sehr darauf an, unter welchen Bedingungen sie zustande
gekommen sind, namentlich zu welchem Preise ein Werk von einem
anderen ithernommen worden ist.

Die obige Art der Betrachtung des Produktionsprozesses wird aber
durch die Existenz der gemischten Unternehmungen nicht beeintrichtigt.
Diese umfassen doch immer nur wenige Stufen der langen Reihe, die
mit der Produktion der Rohstoffe fiir dic Produktionsmittel beginnt und
mit dem Absatz der Konsumtionsgiiter endigt. Aber es bleiben auch in
jedem kombinierten Werke nicht nur die Stufen in den einzelnen Teil-
betricben bestehen, sondern es wird beim Ubergang von der einen zur
anderen auch dieselbe Berechnung des Kapitalgewinns beibehalten, als
wenn ein Wechsel des Kapitalbesitzers stattfinde. Hier kénnen aber
ebenfalls irrige Vorausberechnungen gemacht werden; es kann namentlich
von dem niedrigsten Teilprodukte mehr hergestellt werden, als spéter nach
den fiir das hdchste sich herausstellenden Marktverhiltnissen zweckmiflig
erscheint. Die Vereinigung der Teilbetriebe gestattet nur cine leichtere
Ausgleichung solcher Mifverhiltnisse.

Die ,schweren® Industrien nebst der Maschinenfabrikation sind es nun,
die den groBten Teil der stehenden Produktionsmittel liefern. Neben ihnen
hat in dieser Hinsicht nur noch das Bangewerbe eine wesentliche Be-
deutung, das aber einen betrichtlichen Teil seines Materials von der
Eisenindustrie {ibernimmt. Bei der oben zuerst vorausgesetzten stationiren
Volkswirtschaft haben wir angenommen, daB die auf jeder Stufe neu in
Betrieb genommenen Produktionsmittel einfach den Ersatz der abgenutzten
bilden. Bei gleichmiBig fortschreitender Volkswirtschaft dagegen miifite
der Zugang an Produktionsmitteln in allen Phasen den Abgang gleichmiBig,
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d. h. in der gleichen Zeitstrecke um dieselbe Wertquote iiberschreiten,
Eine solche Stetigkeit der Entwickelung wird nun aber bei dem stehenden
Kapital in der Wirklichkeit nie zu finden sein. Wenn infolge eines wirt-
schaftlichen Aufschwungs der Bedarf an dauerhaften Produktionsmitteln
zunimmt, so werden die hier in Betracht kommenden fundamentalen Industrien
bei steigenden Preisen ihre Produktion ausdehnen und vielfach auch ihre
eigenen stehenden Kapitalanlagen erweitern. Aber die ungewoholiche
Nachfrage nach Maschinen, Transportmitteln, Schienen usw. geht immer
nur bis zur einer gewissen Grenze, weil sie sich eben auf Produktionsmittel
bezieht, die lingere Zeit im Gebrauch bleiben. Jeder Fabrikant mag sich
vielleicht eine neue Maschine angeschafft haben, aber diese halten nun zehn
Jahre vor. Die giinstige Konjunktur fiir die Maschinenfabriken erreicht
daher bald ihr Ende und der Riickschlag trifft auch sofort die Montan-
und metallurgische Industrie, die nunmehr vielleicht fiir lingere Zeit aus
ihren neuen Anlagen keinen geniigenden oder iberhaupt keinen (Gewinn
bezichen kann, So entsteht im Bereiche der grundlegenden, die dauer-
haften Produktionsmittel liefernden Industrien gleichsam automatisch ein
zeitweiliges Miflverhdltnis zwischen Produktion oder Produktionsfihigkent
und der Nachfrage, und daher auch zwischen den vorausbedingten rechnungs-
méifigen und den in der Gegenwart erreichbaren Preisen. Die durch das
wechselnde Verhiltnis von Angebotund Nachfrage bedingten Preisbewegungen
zeigen liberhaupt die stirksten Ausschlige auf den Vorstufen der Produktion,
wo grobe Kapitalkrifte und grofie Warenmassen sich gegeniiberstehen Die
durch den Detailhandel den Konsumenten zugefithrten Fabrikate andern
sich nur wenig im Preise; ein Wechsel der allgemeinen Wirtschaftslage
hat auf sie hauptséchlich nur den Einflu}, dafi ihr Absatz sich in ungtinstigen
Zeiten vermindert, wihrend sie in giinstigen in groflerer Menge und
Mannigfaltigkeit verkauft, zum Teil auch durch bessere Qualititen ersetzt
werden, Dagegen spiegelt sich in den Preisen der Kohlen, des Roh-
eisens, des Stahles, des Kupfers das Aufsteigen und Niedergehen der
allgemeinen Konjunkturen in grofem Mallstabe ab und daher vollzieht
sich auch die Herabdriickung der berechneten auf die wirklichen Preise
schon groBtenteils auf dem Gebiete der grundlegenden Industrien, die dann
auch unmittelbar die grofite Einbufie erleiden. Aber diese Industrien
beschiftigen mehrere hunderttausend Arbeiter, und wenn sie zu Lohn-
herabsetzungen und Arbeiterentlassungen gendtigt werden, so entsteht
ein Ausfall im Einkommen und in der Konsumtionsfahigkeit der Bevélkerung,
dessen Nachwirkungen sich auf immer weitere Xreise erstrecken kénnen,
Wenn somit die Vermehrung des stehenden Kapitals wegen der Dauer-
haftigkeit der dazu gehorenden Giiter immer bei einem gewissen Punkt
zum Stillstand kommen mull, so wird dieser Verlauf noch wesentlich durch
die Preisentwickelung befordert, die mit einer aufsteigenden wirtschafilichen
Bewegung, der notwendigen Voraussetzung der Kapitalvermehrung, stets
verbunden ist. Denn stets werden unter solchen Umstinden die Preise
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im Grofiverkehr durch das Lingreifen des Kredits héher emporgetrieben,
als es der Fall sein wiirde, wenn die Nachfrage nach neuen Kapitalgtitern
nur auf wirklich realisierten Einkommensiiberschiissen beruhte. Es wird
eben Kaufkraft betitigt, die nicht anus dem vorhandenen flissigen Kapital,
sei es des Kiufers selbst oder eines Geldgebers, stammt, sondern als
ein formelles Mittel der Gliteriibertragung gleichsam von aullen eingeschoben
wird, wie dies z. B. durch Gutschreiben eines Lombarddarlehens oder
Diskontierung von Finanzwechseln aut Scheckkonto geschchen kann. Auch
die Erweiterung stehender Anlagen findet vielfach mit Hilfe solcher formalen
Kreditkaufkraft statt. Die von ihr ausgehende Nachfrage wirkt ebenso
auf die Preise, wie die von dem positiven Geldkapital getragene und
ein dauerndes Steigen der Preise ist die notwendige Bedingung ihres
Fortbestandes. Denn jedem Betrage von Kreditkaufkraft steht eine Schuld
von gleicher GréBe gegenitber, die in einer gewissen Frist gedeckt oder
erneut werden mufl. Eine fortdauernde Preissteigerung ist aber unmaglich,
schon wegen der oben erdrterten Produktions- und Absatzverhiltnisse der
stehenden Kapitalgiiter. Auch werden die Banken, die Hauptvermittler
der eingeschobenen Kreditkaufkraft, zur Vorsicht und Zuriickhaltung ge-
ndtigt, wenn der Betrag iber ein gewisses Mall anschwillt und vollends,
wenn Anzeichen hervortreten, daffi die Konjunktur ihren Hohepunkt iiber-
schritten hat. Die Kreditbeschrinkung aber wirkt dann noch stirker
auf die Preise ein, als die ungiinstigere (restaltung der Absatzbedingungen,
und je mehr rein spekulative Vorausschatzungen zu der Preisbewegung
beigetragen haben, um so grofer wird sich der Abstand zwischen der den
gegenwirtigen Einkommensverhiltnissen angepafiten wirklichen Produktions-
summe und der nach den optimistischen Erwartungen der Vergangenheit
berechneten herausstellen,

Die aufsteigende Bewegung der Produktion und der Preise im Grof-
verkchr fiihrt also gewissermafien mit Naturnotwendigkeit zu einem Um-
schwung und einem Riickgang, Es erhebt sich nun aber auch die Frage,
durch welche Ursachen der vorausgesetzte Aufstieg selbst zustande kommt.

Es handelt sich darum, dafy die Produktion vermehrt wird und zugleich
die Produkte mit einem geniigenden durchschnittlichen Kapitalgewinn Ah-
satz finden, Unter dieser Voraussetzung ergibt sich auch ein geniigender
Zuwachs von neuem freien Kapital, so dafl die Bewegung sich jedenfalls
wahrend einiger Zeit fortsetzen kann. In ihrem Anfang aber hedarf sie
eines besonderen Anstofles, der durch Gelegenheiten zu viel versprechenden
Kapitalanlagen gegeben wird, wie sie sich immer von Zeit zu Zeit ge-
schiftskundigen Unternehmern darbieten. Hierher gehort z. B. die Ver-
wertung einer wichtigen technischen Erfindung, der Ausbreitung einer
neu aufkommenden Industrie, giinstige Konjunkturen im auswirtigen
Handel, z. B. infolge grofier Eisenbahnbauten in einem zukunftsreichen
Lande, ferner auch die Riickkehr normaler Zustinde nach Kriegen oder
politischen Erschiitterungen, wie in Deutschland nach dem I'riedensschluf
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von 1871 und in Frankreich nach der Errichtung des zweiten Kaiser-
reichs. Endlich aber liegt auch in der Depression selbst, die auf den
oben besprochenen Riickschlag folgt, wieder die Ursache einer Hebung
der wirtschaftlichen Iage; das stechende Kapital bedarf wieder einer
groBeren Ergidnzung, die I.ohne und die Preise der Rohstoffe und sonstige
Materialien stehen niedrig und so erwacht jetzt wieder ein lebhafterer
Unternehmungsgeist, um diese giinstigen Produktionshedingungen aus-
zunutzen, Eine gute Ernte kann natlirlich die neue Wendung wesentlich
fordern, indem sie vermehrte Kaufkraft fir die Industrieerzeugnisse
frei macht.

Line allgemeine Preissteigerung ist an sich nicht notwendig mit der
Ausdehnung der Produktion verbunden, wenn diese auch im Anfang der
Bewegung oft der dringenden Nachfrage nicht rasch genug folgen kann.
Hauptsichlich geht die Erhdhung der Preise von der auf Kredit gestiitzten
Spekulation aus, und zwar nicht nur von der kaufmannischen, sondern
auch von der der Produzenten selbst. Der Kapitalgewinn wird durch die
hoheren Preise der Produkte im ganzen nicht vergrdBert, da ja auch die
Produktionskosten steigen.

Der wirtschaftliche Aufschwung kann einige oder auch mehrere Jahre
anhalten. Fortwihrend werden neue Unternehmungen gegriindet und die
bestehenden erweitert. Die die Droduktionsmittel liefernden Industrien
gedeihen, die Arbeiter finden reichlich Beschiftigung und die zuerst in
Detrieb genommenen neuen Anlagen bringen auch einen befriedigenden
Kapitalgewinn. Voa den noch in der Ausfiihrung begriffenen erwartet man
noch keinen Gewinn, mittlerweile aber tragen sie bei, den giinstigen Gang
der Industrie zu unterhalten. Allmihlich aber beginnt die Aufstauung des
stehenden Kapitals, Die gewaltige technische Leistungsfihigkeit des mehr
und mehr angewachsenen Bestandes an Produktionsmitteln geht iber die
Grenze hinaus, die durch den allein entscheidenden Bedarf an Konsum-
tionsglitern in der Gegenwart und in der nichsten Zukunft gezogen ist, Aber
noch ehe die Uberproduktion sich bis zur Stufe der fertigen Konsumtions-
giiter ausgedehnt hat, beginnt schon die Einschrinkung der Nachfrage auf
den Vorstufen und namentlich im Bereich der grundlegenden Industrien,
Der Absatz der Vorprodukte stockt, die Preise sinken, der Mitbewerb der
jetzt betriebsfertig werdenden neuen Anlagen verschlimmert die Lage noch
mehr, der Kapitalgewinn sinkt und verschwindet vielfach ginzlich und
dadurch fillt auch der Zuwachs an neuem freien Kapital weg, der fir die
weitere Ausdehnung der Produktion erforderlich wire. Dazu kommt die
Verminderung des Gesamtcinkommens durch Lohnherabsetzungen und
Arbeiterentlassungen und das Endergebnis ist ein Depressionszustand, der
meistens nicht rasch iiberwunden werden kann, sohdern sich jahrelang hin-
zieht. Das umlaufende Kapital und die Warenproduktion kann allerdings
rasch den veridnderten Absatzverhiltnissen angepallt werden, das stehende
Kapital aber ist in unverdnderlicher Gestalt vorhanden und wenn es nicht

Umschwung.
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genligend ausgenutzt werden kann, so sinkt der gesamte Kapitalgewinn
unter seinen normalen Durchschnittsstand, was dann die erwéhnten chronischen
Folgen hat. Ubrigens braucht das Anwachsen der Produktion gar nicht
vollig aufzuhéren, schon wenn es sich verlangsamt, treten solche Folgen auf,
da alle Einrichtungen auf weiteren Fortschritt mindestens im gleichen Tempo
berechnet sind. Der Ubergang von der aufsteigenden zu der niedergehenden
Bewegung der Produktion wird immer Verluste fiir die Produzenten mit
sich bringen, aber er kann sich unter giinstigen Umstinden ohne schwere
Erschiitterung des ganzen Wirtschaftslebens vollziehen., Lin solcher Verlauf
wird aber um so unwahrscheinlicher, je mehr die Steigerung der Preise
in der Zeit des Aufschwungs durch spekulative Kreditkautkraft gefordert
worden ist. Tritt dann die Stockung ein, so verlieren die, sei es durch
Warenkiufe, sei es durch neue Anlagen, eatstandenen Schulden die von
der Preissteigerung erwartete Deckung und die Schuldner, deren ander-
weitiges Vermogen zur Erfiillung ihrer Verbindlichkeiten nicht ausreicht,
verfallen demn Ruin. Finden nun solche Zusammenbriiche in weiterem
Umfange und groflem Mafistabe statt, so entsteht eine jener fiir die moderne
Volkswirtschaft charakteristichen Katastrophen, die man Krisen nennt.

XV. Krisen. Unter einer Krisis verstehen wir also nicht einfach die
Wendung von einem volkswirtschaftlichen Aufschwung zu einem Zustande
der Depression, sondern eine akute Stérung des volkswirtschaftlichen Pro-
zesses, die sich kennzeichnet durch zahlreiche Bankerotte, allgemeine
Pamk duBerste Zusammenziehung des Kredits, Versagen des Bankzahlungs-
systems, iibermafige Leihsdtze fiir bares Geld. Der Umschwung nach
abwirts ist hiufig, aber nicht notwendig mit einer Krisis verbunden, In der
Regel bricht eine Krisis nur in einem einzelnen Lande aus. Sie iibt dann
auch auf die {ibrigen Kulturlinder ihre Riickwirkung aus, gibt aber hier
nur den Anstoff zu der — oft schon vorbereiteten — riickldufigen Bewegung,
ohne dal es zu kritischen Erschiitterungen kommt. So hat sich im Jahre 1907
die eigentliche Krisis auf Amerika beschrinkt; in Deutschland verursachte

‘sie ernstliche Kreditschwierigkeiten, eine nicht unerhebliche Verminderung

der Eisenproduktion, einen starken und anhaltenden Riickgang aller Metall-
preise und manche andere Schiadigungen der Industrie, aber keineswegs eine
wirkliche Krisis und auf die englische Volkswirtschaft hat sie ebenfalls
nur eine dhnliche abgeschwichte Wirkung ausgeiibt.

Eme Krisis_wird schwerlich jemals ausschlieBlich durch rein sachliche
Uberproduktnon entstehen, ihre Ursache liegt vielmehr in dem Zusammen-
treffen von Uberproduktion mlt Uberspekulation und iibermaBiger Kredit-
anspannung.

“Uberproduktion ist ein durchaus relativer und zwar kapitalistisch-privat.
wirtschaftlicher Begriff. Objektive Uberproduktion in dem Sinne, daf
ein Teil einer produzierten Giitermenge gar keine Verwendung finden
kann und unbenutzt verderben muB, kommt nur als ganz lokale Ausnahme-
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erscheinung vor, z. B. bei aulierordentlich reichen Fischfingen. Ander-
seits kann hochgradige fjherproduktion im privatwirtschaftlichen Sinne
bestehen, obwohl das subje"ktive Bediirfnis nach dem betreffenden Gut bei
der Mehrzahl der Menschen noch bei weitem nicht befriedigt ist. Die
privatwirtschaftliche Uberproduktion ist lediglich durch tbermiBiges An-
gebot eines Gutes bei einem ungenligenden Preise bedingt, d. h, sie ist
vorhanden, wenn fiir die im Groliverkehr angebotenen Waren nur ein so
niedriger Preis zu erlangen ist, daf}, wenn nicht alle, so doch ein grofler
Teil der Verkiufer dabei keinen Gewinn oder gar Schaden hat. Es kann
zugleich ein ungewdhnlicher UberfluB an diesen Waren auf dem Markte
herrschen, wie es bei Bodenerzeugnissen manchmal durch sehr reiche
Ernten entsteht, z. B. bel den griechischen Korinthen:, dem brasilianischen
Kaffee, den siidfranzésischen Landweinen,

Fir die Industrie kann aber auch schon Uberproduktion im Kkapita-
listischen Sinne bestehen, wenn es ihr nicht méglich ist, fiir diejenige
Produktenmenge zu geniligenden Preisen Absatz zu finden, die sie nach
ihrer technischen Leistungsfihigkeit zu liefern imstande ist. Denn es
wird dann moglicherweise ihr stehendes Kapital so unvollstindig ver-
wertet, dafl der gesamte Kapitalgewinn weit unter den durchschnittlichen
Normalsatz sinkt.

Tritt die Uberproduktion nur in einem einzelnen Produktionszweige auf,
50 beruht sie auf einer unrichtigen Schirzung des kiinftigen Bedarfs und
sie kann dann durch eine bessere Regelung der Verwendung von Kapital
und Arbeit auf diesem (rebiet bald gehoben werden. Die zu Krisen fiihrende
Uberproduktion dagegen ist eine allgemeine, da sie aus einer allgemein
wirkenden Ursache hervorgeht, ndmlich aus der Unzulinglichkeit des in
der (Gegenwart verfiigharen Gesamteinkommens zur Aufnahme der
Gesamtproduktion zu den nach den Bedingungen der Vergangenheit be-
rechneten Preisen. Die Produktion ist ja allerdings die Queile des Ein-
kommens, aber das Einkommen ist der aktive Faktor bei der Preis-
bestimmung der Produkte, weil es unter den Bedingungen der Gegenwart
entsteht. Wenn auch der Preisriickgang auf einem beschrinkten Gebiet,
dem der Produktion der Produktionsmittel, seinen Anfang nimmt, so
kénnen doch hier grofie Verluste an Kapital und Einkommen entstehen,
die schlimme Folgen auf allen anderen Gebieten nach sich ziehen und
iiberall die verfiigbare Kaufkraft herabsetzen. So kann also eine Uber-
produktion in dem hier geltenden Sinne wirklich zu gleicher Zeit in allen
Produktionszweigen bestehen, wenn auch nicht alle in gleichem MaRe
berithrt werden. Eine industrielle Uberproduktion wird ihre Nachwirkungen
am wenigsten auf die Preise der notwendigsten Lebeunsmittel iibertragen,
da der auf diese entfallende Teil des Einkommens auch bei herabgesetzter
Lohnsumme eine annihernd unverinderte GroBe behdlt und sogar infolge
des Wachstums der Bevilkerung noch zunehmen wird. Aber es kann
mit der industriellen eine landwirtschaftliche l"Jberproduktion Zusammen-
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treffen, die unabhingig von dieser infolge der weltwirtschaftlichen Kon-
kurrenzverhiltnisse entstanden ist, wie e¢s in den achtziger Jahren des
vorigen Jahrhunderts der Fall war.

Derselbe Zustand, der vom kapitalistischen Standpunkt als Uber.
produktion erscheint, stellt sich natiirlich der Arbeiterklasse in einem
ganz anderen Lichte dar. Die durch die kapitalistische Uberproduktion
erzwungene Detriebseinschrinkung und Lohnerniedrigung kann das Ein-
kommen der Arbeiterbevilkerung soweit herabdriicken, daB sie trotz des
Sinkens der Warenpreise ihre normale Lebenshaltung nicht behaupten
kann und insofern in einen Zustand der Unterkonsumtion versetzt
wird. Er zeigt sich namentlich in der Beschrinkung der iiber das absolut
notwendige hinausgehenden Konsumtion, wihrend die gleichzeitige Uber-
produktion unentbehrlicher Lebensmittel den Arbeitern zustatten kommt
und ihre Notlage mildert.

Wenn die Uberproduktion lediglich auf einer zu groflen Ausdehnung
der sachlichen Giitererzeugung, insbesondere einer unverhiltnismifigen Ver-
mehrung der stehenden Kapitalgiiter beruht, so wiirde sie zwar aus den
angegebenen Grinden zu einem Wendepunkt und einem Riickgang der
Produktion und der Preise fiihren, aber, wie schon oben bemerkt, schwer-
lich zu einer Krisis. lhren unheilvollen Charakter erhilt die Uberproduktion
erst durch die mit ihrer Entwickelung zusammengehende ungewdohnliche
Preissteigerung. Diese muB von vornherein als etwas Abnormes erscheinen.
Alle fiir den Grofiverkehr in Betracht kommenden Waren konnen bei
einem gewissen Preise beliebig — wenn auch mit sehr verschiedenem
Gewinn der einzelnen Unternehmungen — vermehrt werden und es liegt
daher in der Ausdehnung der Produktion an sich gar kein Grund zur
Erhohung der Preise, da die Produktion unter den ungiinstigsten Be-
dingungen nicht die ihr von der abstrakten Theorie zugeschriebene
Bedeutung hat. Wir schen daher auch, dafi die wichtigsten Produkte in
Jahren mit niedrigeren, jedoch ausreichenden Preisen oft in weit groBerer
Menge gewonnen wurden, als in anderen mit héherem Preisstande. So
war die Roheisenerzeugung in Deutschland in den Jahren 19o3 bis 19oj
um je zo bis 25 Prozent grofler als in den Jahren 1899 und 1900, wihrend
der Preis in der ersteren Periode ungefihr um ebensoviel Prozent niedriger
stand, wobei die Eisenindustrie sich zwar nicht in glinzenden, aber doch
auch nicht in kritischen Verhiltnissen befand. Wenn dann in dem Jahre
1906 die Produktion von der neuen Basis aus wieder um 20 Prozent und
1907 noch weiter stieg, wihrend der Preis um etwa 25 Prozent empor-
ging, so konnte dieses letztere Ergebnis upzweifelhaft nur durch eine sehr
lebhafte Mitwirkung der Spekulation zustande kommen. Und das ist liber-
haupt von allen mit vermehrter Produktion verbundenen Preissteigerungen
zu sagen. Unter dem EinfluB der optimistischen Erwartungen, die durch
den Aufschwung erregt werden, schlieBen die Abnehmer der Rohstoffe
und Halbfabrikate zu erhéhten Preisen Lieferungsvertrige auf ein Jahr
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oder noch linger mit den sich spriode zuriickhaltenden, vielfach durch
Vereinbarungen verbundenen Produzenten ab. Manche Waren werden
auch in grdofieren Mengen aufgcspeichert und selbst die nur auf Differenz-
gewinne ausgehende Leerspekulation kann zur Verstirkung der vor-
herrschenden Bewegung wenigstens zeitweise beitragen. Anderseits werden
in der Hoffnung auf Fortdauer der giinstigen Entwickelung neue Unter-
nehmungen gegriindet und die Produktionsmittel der bestehenden, eben-
falls nach unsicheren Zukunftsschiitzungen, erweitert. Wenn nun aber die
Aufstauung des stehenden Kapitals ihre hemmende Wirkung auszuiiben
beginnt, so wird sich die Uberproduktion um so empfindlicher filhlbar
machen, je héher die Preise auf den Vorstufen durch die spekulativen
Einwirkungen tber den als normal zu betrachtenden Stand hinaufgetrieben
worden sind. Um so grofier sind daher auch die Verluste, die die Produ-
zenten erleiden, die ihr Material zu den fritheren hdheren Preisen gekauft
oder fiir ihre neuen Anlagen die der Hochkonjunktur entsprechenden
Kosten aufgewandt haben. Denn sie erhalten ja jetzt flir ihre Erzeugnisse
nur noch Preise, die nicht nur durch die Verminderung des (zesamt-
einkommens und der Nachfrage, sondern auch durch das Verschwinden
des spekulativen Zuschlags herabgedriickt sind.

(leichwohl brauchte sich selbst an die unter solchen Umstinden ent-
stechenden groflen Verluste nicht notwendig eine akute Krisis zu knilpfen,
wenn alle Beteiligten nur mit ihrem eigenen Kapital gewirtschaftet
hiitten. Tatsiichlich aber kommt die Produktions- und Preissteigerung in
der Zeit des Aufschwungs immer nur mit Hilfe einer starken Anspannung
des Kredits zustande und erst das Ubermall der schwebenden Schulden
im Verhiltnis zu dem vorhandenen flissigen Kapital fithrt zu dem Zu-
sammenbruch, der gerade durch eine Hiufung von Zahlungseinstellungen
gekennzeichnet wird,

Eine solche intensive Erschiitterung des wirtschaftlichen Zustandes, eine
Krisis in ihrer vollen Ausbildung, zeigt sich also von verschiedenen
Gesichtspunkten aus in verschiedener Bedeuwtung. Sie ist Produktions.-
krisis, sofern sie durch eine den Bedarf iiberschreitende Ausdehnung der
Produktion nach gewissen Seiten hin verursacht ist; sie ist Spekulations-
krisis wegen ihres Zusammenhangs mit einem spekulativen Emportreiben
der Preise; und sie ist Kreditkrisis, weil die zur Anwendung gebrachte
Kreditkaufkraft schlieflich nicht mehr ihre Deckung in erhdhten ’reisen
findet. Diese Seiten der Krisis kdnnen sich in verschiedenem Grade aus-
prigen und namentlich treten die beiden letzteren oft stirker und mit
weiterem Erschiitterungskreis hervor als die erste. An der Spekulation
im weiteren Sinne nehmen auch viele Personen teil, die nicht zu den
erwerbstitigen Produzenten gehdren, sondern nur moglichst hohen Gewinn
bringende Kapitalanlagen suchen. Solche hoffen sie in der Zeit der auf-
steigenden Konjunktur namentlich in den Aktien neu gegriindeter Gesell-
schaften zu finden, die gerade dann besonders reichlich angeboten und

Kreditkrisis,
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angepriesen zu werden pflegen. Aber auch die steigenden Kurse der
schon lingst im Verkehr befindlichen Aktien reizen das Privatpublikum
zu spekulativen Kdidufen, Die letzten hohen Dividenden werden in den
Kursen kapitalisiert, als ob es immer so bliebe, ja, dic Borse prophezeit
noch immer glinzendere Ergebnisse fiir die Zukunft. Die gewerbsmiBige
Spekulation geht mit kithnen Kaufen voran und zieht durch ihr Beispiel
die Masse der groBen und kleinen Privatkapitalisten nach sich.

Auch der Kredit spielt bei der Spekulation in Wertpapieren stets eine
grofle Rolle. Der Kauf im Terminhandel gehort, wenn auch nicht juristisch,
s0 doch nach seiner wirtschaftlichen Wirkung zu den Kreditgeschiften;
bei den Prolongationen ist dies offenkundig, aber auch im Kassengeschift
wird ein grofler Teil der Kiufe, und zwar der von den spekulierenden
Privatkapitalisten ausgehenden, mit Hilfe von Bankkredit ausgefiihrt.

Der Schauplatz, auf dem sich die Spekulation in Wertpapieren betitigt,
ist die Bdrse. Sie erscheint dadurch in einem gewissen abgeschlossenen
Rahmen, in dem sich auch die Wirkungen des plotzlichen Niederganges
in konzentrierter Heftigkeit darstellen. Man spricht daher auch wohl von
einer besonderen Borsenkrisis und es kann in der Tat eine solche im
kleinen Malstabe ohne Zusammenhang mit den realen Produktions-
verhiltnissen, etwa durch iibertriebenes Spiel in gewissen Staatspapieren,
hervorgebracht werden. Aber eine solche Spezialkrisis hat doch nur
eine lokale Bedeutung, ihre Folgen treffen nur einen verhiltnismifig
kleinen Kreis von Spekulanten und lassen den allgemeinen Gang der
Volkswirtschaft unberithrt. Die wirkliche Bdrsenkrisis aber ist ein Aus-
liufer der durch kapitalistische ﬁberproduktion bedingten allgemeinen
Krisis. Die Kurse der Industrieaktien sinken, weil die neuen Griindungen
unter den verdnderten Konjunkturen keinen Ertrag bringen und die
Dividenden der dlteren Gesellschaften zusammenschrumpfen. Die Banken
erleiden Einbuflen durch die Entwertung ihres Effektenbestandes, vielfach
auch durch die Zahlungsunfihigkeit von Schuldnern; auch die Kurse der als
sicher geltenden fest verzinslichen Papiere werden in Mitleidenschaft ge-
zogen, weil viele Besitzer von solchen sich genétigt sehen, sie zu ver-
kaufen, um den infolge der Krisis an sie herantretenden Zahlungsanspriichen
gerecht zu werden.

Man kénute sagen, bei den DBorsenspekulations- und Spielgeschiften
gleichen sich die Verluste der einen durch Gewinn der anderen aus und
das Nationalvermdgen im ganzen wird daher durch die Kursschwankungen
nicht berithrt. Dies ist jedoch nur flir das eigentliche Differenzspiel zu-
treffend, dessen volkswirtschaftliche Schidlichkeit hauptsichlich darin be-
steht, daB es einen im ganzen nicht unbetrichtlichen Kapitalbetrag in
einer ginzlich unproduktiven Verwendung festhdlt. Im iibrigen aber
bilden die Kurse der Wertpapiere nur die &dufiere Kennzeichnung des
Standes der ihnen entsprechenden Kapitalaniage, Ist eine neue Aktien-
unternehmung gegriindet worden, deren Betrieb sich nach dem wirt-
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schaftlichen Umschwung als unrentabel erweist, so bekundet der gesunkene
Kurs einen sehr reellen, durch nichts ausgeglichenen Verlust nicht nur
der Aktiondre, sondern auch des Volksvermogens, und dasselbe ist der
Fall, wenn bestchende Gesellschaften sich durch giinstige Konjunkturen zu
Erweiterungen haben verleiten lassen, die spéter ihren Kapitalgewinn
dauernd beeintrdchtigen, oder wenn Banken ein betrichtliches Kapital in
Aktien von Unternehmungen der einen oder der anderen Art festgelegt
und dies nun vielleicht ganz oder grofitenteils als verloren anzusehen ist.
Die Geschiftslage der Einzelunternehmungen ist von auflen schwer zu
durchschauen und in der Regel nur dem Inhaber bekannt. Die realen
Zustinde der Aktienunternehmungen aber spiegeln sich an der Borse in
allgemein verstindlichen Zahlenausdriicken und das im Kurszettel ent-
haltene Gesamtbild der Lage wirkt gewissermafien als eine Massen-
erscheinung auf das Publikum und kann als solche sowohl die optimistische
Stimmung michtip anregen als auch die Enttiuschung zu einer Panik
steigern, In einzelnen Punkten kann dieses Bild allerdings durch eine
mit groflen Mitteln — nicht etwa mit bloflen Differenzgeschiften — ein-
greifende Spekulation gefélscht werden, aber doch immer nur voriiber-
gehend, da die wahre Sachlage nie lange verheimlicht werden kann
und in den Gewinnergebnissen der Gesellschaften deutlich zutage tritt.
Nicht sclten ibrigens ist die Bérsenkrisis der Vorbote und die Ein- !
leitung der allgemeinen Krisis, indem der herannahende und von den :
Eingeweihten bereits vorausgesehenen Niedergang der Konjunktur sich |
durch einen oft ganz plotzlich auftretenden Sturz der Effektenkurse an- j
kiindigt.

Die Kreditkrisis, ebenfalls nur eine Seite der ganzen Krisis, tritt an  Geld- wa
der Bérse wie auch im iibrigen Verkehr hauptsichlich in der Form der “’:::i:"‘]‘{':::n '
Geldkrisis avf. Stirkere Anspannung des Diskonts und des Lombard-
zinsfulles zeigt sich meistens schon in der letzten Phase des Aufstiegs.
Der Nachfrage nach neuem freien Kapital gegeniiber wird das Angebot
um so knapper, je mehr Kapital in neuen stehenden, vorliufig noch keinen
Ertrag bringenden Anlagen festgelegt worden ist. Dieses Anziehen des
Zinsfufles braucht nicht zu einer Krisis zu fiihren, es kann im Gegenteil
als Hemmung der drohenden Uberproduktion dienen und die Krisengefahr
abwehren. In diesem Sinne hat ohne Zweifel z. B. in Deutschland der hohe
Diskont am Ende der Jahre 1gof6 und 1go7 im ganzen niitzlich gewirkt,
wenn er auch vielen Einzelinteressen Nachteil brachie. Kommt aber die
Krisis zum Ausbruch, so handelt es sich nicht mehr um Nachfrage nach
neuem Kapital, sondern um einen pldtzlichen auBerordentlichen Bedarf
an baren oder den baren gleich geachteten Zahlungsmitteln, Es kann
dann vorkommen, daB Geschiftshiuser, die ein Aktivvermdgen von Millionen
besitzen, dennoch nicht die Mittel zur Hand haben, um ihre fillig werdenden
Wechsel einzulosen. Das Geld gewinnt unter solchen Umstinden wieder
seine urspriingliche Herrschaft und neben ihm konnen sich nur noch die
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Noten von unbedingtes Vertrauen genieflenden Banken als vollgiiltiges
Zahlungsmittel behaupten. Namentlich kann das Scheckzahlungssystem
bei Panikzustinden zeitweise lahmgelegt werden, wie schon an anderer
Stelle hervorgehoben worden ist. Line andere Art der Geldkrisis kann
durch {ibermifiige Notenemission von seiten ungeniigend fundierter Banken
entstehen, wie z. B. in Amerika im Jahre 1837, Durch die Zahlungs-
einstellungen vieler Banken wurde eben ein vorher allgemein gebriuchliches
Umlaufsmitte]l plotzlich entwertet. Die Ausdehnung der Notenausgabe ist
aber selbst immer nur eine Begleiterscheinung eines weitverbreiteten
Spekulationsfiebers. Durch die necuere Notenbankgesetzgebung ist jetzt in
allen Staaten die Gefahr einer bedrohlichen Uberemission beseitigt oder
doch sehr vermindert worden.

Frither pflegte man die Krisen ilberhaupt als Handelskrisen zu
bezeichnen. Dieser Ausdruck entspricht dem &lteren Zustande der Produktion,
bei dem das stehende Kapital eine weit weringere Bedeutung hbesall, als
gegenwirtig und die Uberproduktion sich hauptsichlich in einer spekulativen
ibermafligen Anhiufung von Handelswaren, namentlich iiberseeischen
Erzeugnissen, darstellte. Ernstliche, auch nach England hiniibergreifende
Folgen hatte z, B. im Jahre (839 der in Amerika unternommene Versuch
einer Monopolisierung des Baumwollhandels, Auch gegenwirtig kommen
spekulative Ausschreitungen dieser Art im Warenhandel nicht selten vor,
die dann auch in dem betreffenden Zweige mit einem krisisartigen Zu-
sammenbruch endigen kdnnen. Die Wirkungen solcher isoliert entstehenden
Erschiitterungen bleibt jedoch der Natur der Sache nach auf ein einzelnes
(Gebiet beschrinkt und konzentriert sich meistens auf die Warenborsen
einiger groBler Hafen- und Handelsplitze.

Die moderne Form der Krisen hat sich erst im Zeitalter der Eisen-
bahnen ausgebildet, durch deren Bau das stehende Kapital in eine neue
Phase seiner Entwickelung gebracht und zugleich der Spekulation ein
neues unabsehbares Feld ihrer Titigkeit geoffnet worden ist. Schon bei
den amerikanischen Krisen in den dreifiiger Jahren spielte das Ubermaf
der in Angriff genommenen Eisenbahnen eine wesentliche Rolle, wie auch
in ‘Engla.nd bei der Krisis von 1847, Die dlteren englischen und
amerikanischen Krisen lieflen den europiischen Kontinent ziemlich un-
herithrt. Durch die schwere Krisis von 1855 aber wurde namentlich
auch Deutschland in sehr ernste Mitleidenschaft gezogen. Am hiirtesten
wurde Hamburg getroffen, wo durch Spekulation und Kredit die Waren-
preise auf eine schwindelhafte Hohe getrieben waren. Im ibrigen Deutsch-
land aber brachte die Krisis eine Griindungsperiode, in der zahlreiche
Bank- und sonstige Aktienunternehmungen entstanden waren, zu einem
unerfreulichen Abschlufl. Die Krisis, die 1866 in London durch den Sturz
eines grofien Bankhauses eingeleitet wurde, machte zwar zum dritten Male
die Suspension der Peelschen Bankakte von 1844 notig, blieb jedoch
auBerhalb Englands ohne erhebliche Wirkung.
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Die Krisis von 1873, die von dem ,Boérsenkrach® in Wien am ¢. Mai
dieses Jahres ihren Ausgang nahm, war die grofite und nachhaltigste der
bisher beobachteten Krisen und kann zugleich als ein typisches Beispiel
dienen. Von Wien griff sie allmihlich im Lauwfe des Semmers hiniiber
nach Deutschland, wo sie einen bereits vollstindig unterwiithlten Boden
fand; im September kam dann ven Amerika ein never Stofl, der hesonders
seine Nachwirkung auf England ausiibte, und auch fast alle anderen Linder —
mit Ausnahme Irankreichs, das an dem ,Aufschwunge® keinen Teil ge-
nommen hatte — wurden in Mitleidenschaft gezogen. In Deutschland dbten
die franzdsischen Miiliarden — die iibrigens zum bei weitem grofiten Teil
nicht in Geld, sondern in Waren hereingekommen sind — natiirlich einen
stimulierenden EinfluB auws. AuBerdem aber waren auBerordentliche Be-
diirfnisse in ungewdhnlichem Mafle zu befriedigen. Die wihrend des Krieges
stark in Anspruch genommenen Eisenbahnen muBten wieder in einen nor-
malen Zustand gebracht, die Schienen und das rollende Material zu einem
grofien Teil erneuert werden. Ebenso bedurfte das Material der Armee
der Erncuerung, die Bautitigkeit, die wihrend des Krieges gestockt hatte,
entwickelte sich jetzt um so lebhafter, als vielfach in den grofien Stidten,
namentlich in Berlin mit seiner raschen Bevdlkerungszunahme, dringende
Wohnungsnot bestand, und auch viele andere Arbeiten, die des Krieges
wegen zurickgestellt worden waren, wurden jetzt um so energischer in
Angriff genommen. Vor allem aber zeigte sich unter dem Einflub einer

leicht erkldrlichen optimistischen Stimmung eine stiirmische Unternehmungs-

Tust, die sich in zahllosen neuen Griindungen betitigte. GriBtenteils be-
standen diese in der Umwand]ung bestehender Unternehmungen in Aktien-
geselischaften, wobei die eingebrachten Vermogensobjekte den neuen Ge-
sellschaften zu {ibermibigen Preisen angerechnet wurden. Es wurden aber
auch Berg- und Hittenwerke und Fabriken aller Art neu angelegt, bei
ungewdhnlich hohen Lohnen und Materialpreisen und mit einer den da-
maligen auflergewohnlichen Verhiltnissen entsprechender Produktionsfahig-
keit. Dazu kamen ausgedehnte neue Eisenbahnbauten, Strallenbahnen, eine
grofic Zahl von Baugesellschaften, ferner (Gas- und Wasserleitungsgesell-
schaften, Hotelgesellschaften, Brauereien, Versicherungsgesellschaften, Ge-
sellschaften fiir Handelsbetrieb usw. Jhrem Kapital nach aber standen die
neugegriindeten Banken obenan, die ihrerseits wieder eine hervorragende
Rolle bei den iibrigen Grindungen spielten. Als neue dem damaligen
Spekuiationsbediirfnis entsprechende Bildungen tauchten die Maklerbanken
und die Baubanken auf. Wenig mehr als zwei Jahre hatte dieses Grindungs-
fieber gedauert, als der Wiener Krach das Signal zu der unvermeidlich
gewordenen Reaktion gab. Die vertrauensseligen Aktiondre der durch Um-
wandlung gebildeten Unternehmungen mufiten nun erfahren, daf ihre Ge-
sellschaften mit Kapitalbetrigen belastet waren, die unter normalen Be-
dingungen, nach Ablauf der kurzen Periode eines auflergewdhnlichen Re-
darfs, niemals eine auch nur bescheidene Verzinsung erwarten durften,

1¥ie Krisis von
1873 als typisches
TReispiel.
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und nicht besser waren die Aussichten der neugegriindeten Berg- und
Hiittenwerke und der Maschinenfabriken, da die Nachfrage und zugleich
auch die Preise, die namentlich fiir Kohlen und Eisen 1873 eine auller-
ordentliche Héhe erreichthatten, naturgemif wieder auf den der gewdhnlichen
Wirtschaftslage entsprechenden Stand zurlickgehen mufiten, Ebenso stellte
sich jetzt fiir die Baugesellschaften heraus, daf} sie ihre Grundstiicke iiber-
mifig teuer gekauft und ihre Hiuser mit {ibermillig hohen Kosten ge-
baut hatten und auf absehbare Zeit auf einen leidlichen Ertrag ihrer An-
lagen nicht rechnen durften. Die Banken aber sahen sich mit Massen von
Effekten beladen, die sich von Tag zu Tag mehr entwerteten, und ihre
Aktiondre mufiten manchmal die {ible Erfahrung machen, dah diese Papiere
ihnen von Aufsichtsriten und anderen mallgebenden Persénlichkeiten aus
den leitenden Finanzkreisen zugeschoben waren. Auflerdem hatten die
Banken den mit ihnen in Verbindung stehenden neuen Unternehmungen
vielfach ausgedehnte Kredite bewilligt, wie {iberhaupt die meisten Griindungen
von vornherein mit groflen Schulden helastet waren. Nach dem ersten
groflen Sturze der Kurse in der zweiten Hilfte des Jahres 1873 nahm dic
Krisis einen mehr schleichenden Charakter an. Bankrott, Liquidation, Fusion
rdumten mehr und mehr das Unhaltbare weg; allein von den in Berlin
arbeitenden Aktiengesellschaften traten im Laufe des Jahres 1875 etwa 6o
in Liquidation. Viele gréBere Unternehmungen aber setzten ihren Betrieb
auch ohne Gewinn fort, was ja bei Aktiengesellschaften leichter méglich
ist als bei Privatunternehmungen, So zogen sich die Nachwirkungen der
Krisis durch mehrere Jahre hin. Die gegenwirtig fithrenden grofien Berliner
Banken ergaben in den Jahren 1875 bis 1878 die niedrigsten Dividenden,
und bei zweien von ihnen kamen diese sogar zwei- bzw. dreimal auf den
Nullpunkt. Auch fiir die Berg- und Hiittenwerke waren diese Jahre, teil-
weise auch noch 187y, die unginstigsten, und die Dividende o ist unter
ihnen gar nicht selten vertreten. Ein grofles, neugegriindetes Werk blieb,
nachdem es in seinem ersten Betriebsjahr mit 10 Prozent debiitiert hatte,
fortan Uberhaupt fiir seine erste Aktienemission bei o Prozent stehen. Im
allyemeinen zeigte sich die Wirkung der Krisis weniger in einer Beschrinkung
der Produktion, als in der Herabdriickung der Preise. Allerdings verminderte
sich die Roheisenproduktion von 2,24 Millionen Tonnen im Jahre 1873 auf
1,83 Millionen im Jahr 1876, also um 20 Prozent. Der Durchschnittspreis
des Roheisens aber war in dem letzteren Jahre um 44 Prozent gesunken,
und daher stellte die Produktionsmenge von 1873 einen Wert von 249
Millionen Mark, die von 1876 aber nur 1:5 Millionen Mark, also weniger
als die Hilfte des ersteren dar. In den Jahren 1877 bis 1879 aber stieg
die Produktion allmihlich wieder bis nahezu auf die Hohe von 1873,
wihrend der Preis noch weiter um 20 Prozent gegen 1876 zuriickging,
Es bestand also eine chronische Uberproduktion, die durch die Lebens-
zihigkeit der groBen Werke ermoglicht wurde. Erst im Jahre 1880 trat
eine Besserung ein, die hauptsichlich durch Verminderung der Selbstkosten
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erreicht wurde. Wenn das allgemeine Preisniveau in Deutschland wie in
den iibrigen Lindern trotz zeitweiliger Hebungen bis in die neunziger
Jahre im ganzen noch niedrig blieb, so war das nicht mehr auf die Krisis
von 1873, sondern auf andere Ursachen zuriickzufithren.

Eine Krisis erscheint unmittelbar als eine Vernichtung von private pogesderKrisen
wirt_s_cﬁaftlichem Vermdgen infolge der Wertverminderung vorhandener vnd thre Heilosg.
Kapitalgiiter und des gesunkenen Kurses der Aktien und anderer Anteile
an bestehenden Unternchmungen. Die vorhergegangene hohere Bewertung
dieser Vermdgensteile war zum groflen Teil illusorisch; das Verschwinden
dieses nur auf spekulativer Schitzung beruhenden Mehrwerts war daher
vom volkswirtschaftlichen Standpunkt iiberhaupt kein Verlust und auch
fiir diejenigen, die ihre Anteile wihrend des Steigens und des Sinkens
ihres Wertes nicht aus der Hand gegeben haben, nur eine unangenehme
Enttiuschung. Eine Zerstérung objektiver volkswirtschaftlicher Giiter wird .~ '
natlirlich durch die Krisis nicht bewirkt. Der angebaute Boden, die
Bergwerke, die Fabriken, die Eiscanbahnen — alles das bleibt sachlich
unbertihrt und erfihrt nur cine EinbuBle in der geldwirtschaftlichen Wert-
schitzung, wird aber auch wieder einmal vollstindig in den Dienst der
Produktion gestellt werden. Jedoch richtet die Krisis auch objektiven -
volkswirtschaftlichen Schaden an, wie sich schon darin zeigt, daB sie
zahlreiche Arbeitskrifte auller Tatigkeit setzt, womit sich auch eine
Verminderung der P’roduktion verbindet. Auch ist es nicht nur in privat-
wirtschafilicher, sondern auch in volkswirtschaftlicher Hinsicht als ein Nachteil
anzuschen, wenn die Leistungsfihigkeit der vorhandenen Produktionsmittel
zeitweise nicht voll entfaltet werden kann.

Der Unternehmungsgeist erlahmt, das sich ansammelnde neue, freie
Kapital sucht sichere festverzinsliche Anlagen auf, die vielfach nicht
produktiven, sondern konsumtiven Zwecken dienen, und so kann eine sich
jahrelang hinziehende Periode der Stagnation eintreten. Wie gelingt nun
aber schlieBlich doch die Uberwindung des toten Punktes, durch die wieder
eine aufsteigende wirtschaftliche Bewegung eingeleitet wird? Es ist schon
oben darauf hingewiesen worden, daB ein gewisser Naturheilungsprozef
eintritt. Wenn vorher ein UbermaB an neuen Produktionsmitteln bereit
gestellt worden ist, so nutzt sich dies allmihlich ab, und die Nachfrage
nach Erzeugnissen der ,schweren® Industrie wird wieder lebhafter. Die
durch Einschaltung von Kreditkaufkraft ibermafig emporgetriebenen Preise
der Vorprodukte sind durch die Krisis vielleicht unter ihren Anfangsstand
zuriickgeworfen, und auch die Léhne sind gesunken; nunmehr kommen also
die Produkte auf den Markt, deren Vorstufen schon unter dem Einfluf
der Depression standen, die bei herabgedrlickten Preisen fiir Rohstoffe,
Halbfabrikate usw. und bei erniedrigten Ldhnen erzeugt worden sind.
Die vorausgegangenen Produktionskosten sind demnach vermindert, und
daher kénnen schilielllich die fertigen Konsumtionsgiiter sowohl wie der
normale Zuwachs an Produktionsmitteln aus dem gegenwirtigen Einkommen
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wieder mit Preisen bezahlt werden, die unter den neuen Bedingungen
als lohnend anzuschen sind. Auch die volle Ausnutzung der eine Zeitlang
brachgelegten stehenden Kapitalanlagen wird jetzt wieder ermdglicht, zumal
die zunehmende Bevdlkerung ebenfalls das Steigen der Nachfrage befordert.
Dazu kommen die Fortschritte der Technik, die die Produktionskosten
weiter vermindern oder sonstige Vorteile gewihren. So verdankt die
deutsche Eisenindustrie ihre michtige Erstarkung nach der Stagnation
der achtziger Jahre zu einem groBen Teil der Einfihrung des Thomas-
verfahrens, und die Entwickelung der Elektrizititsindustrie hat ebenfalls zu
der allgemeinen industriellen Hebung Deutschlands sehr wesentlich bej-
getragen.

Die Vermbgensverluste aber, die die Krisis fiir viele im Gefolge hatte,
sind vollendete Tatsachen, mit denen die Betroffenen sich abfinden miissen.
Das Unhaltbare mull weggerdumt, und die privatwirtschaftlichen Grundlagen
der Unternehmungen milssen den neuen Verhdltnissen angepalit werden,
Die notleidenden Aktiengesellschaften miissen ,saniert¥, ihr Kapital muf}
auf seinen wirklichen Wert herabgesetzt und ficties Betriebskapital durch
Ausgabe neuer Aktienserien beschafft werden. Die ursprilnglichen Aktionire
erleiden dabei vielleicht grofien Schaden, aber das Unternehmen selbst
wird wieder existenzfihig. Vielfach gehen die unreatabeln, stehenden
Kapitalanlagen auch durch freiwilligen oder Zwangsverkauf zu stark herab-
gesetzten Preisen an andere Besitzer lber, die nun fiir der verminderten
Kapitalbetrag einen normalen Gewinn erzielen konnen. Wenn eine solche
Anderung der Besitzverhiltnisse in sozialer Beziehung vielleicht unerwiinschte
Folgen haben kann, so sind diese eben der Krisis zur Last zu legen; das
Heilmittel selbst aber bleibt in jedem Falle wirksam und seine Anwendung
unter Umstidnden unumginglich,

In der neueren Zeit stellen die Unternehmer der GroBindustrie den Nach-
wirkungen der Krisen und den Depressionen iberhaupt die Macht ihrer
Organisationen entgegen. Mit dem verhidltnismillig besten Erfolge ist
dies in den grundlegerdden Industriezweigen versucht worden, dd in stark
konzentrierten Betrieben groBe Massen von wenig mannigfaltigen Produkten
liefern. In der Periode des Aufschwungs haben auch die verbundenen
Unternehmungen, insbesondere auf dem Gebiet des Kohlenbergbaues und
der Eisenindustrie, mit wvoller Anspannung ihrer Produktionsfihigkeit
gearbeitet, also nicht etwa durch Selbstbeschrinkung bei hohen Preisen
schon einem kiinftigen Riickschlag vorzubeugen gesucht. Ist aber die
ungtinstige Wendung eingetreten, so ist ihre Taktik darauf gerichtet, die
Preiserniedrigung zu verhindern, die durch ricksichtslose Konkurrenz
bewirkt werden wiirde. Dem oben erwihnten Naturheilungsprozef wiirde
allerdings eine moglichst weitgehende Herabsetzung der Kohlen- und
Eisenpreise forderlich sein, aber die Verbinde lassen sich natirlich durch
ihre eigenen Interessen leiten. Im allgemeinen scheint sich zu ergeben,
daB fiir sie eine stirkere Verminderung der Produktion bei moglichst geringer
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Preiserniedrigung vorteilhafter sei, als eine grofiere Preisherabsetzung bei
geringerer Produktionsbeschrinkung. Aber wenn auch durch Verminderung
der Produktion allerdings Kosten und namentlich Léhne gespart werden,
so bleiben die Generalkosten bestehen, und die stehenden Kapitalanlagen
werden nicht vollstindig verwertet, Daher sucht man die Betriehe so-
weit wie mbglich in ihrer friheren Ausdehnung zu erhalten und verkauft
zu diesem Zweck ndtigenfalls einen Teil der Erzeugnisse zu herabgesetzten
Preisen im Auslande, was durch billige Ausfuhrtarife der Eisenbahnen
und auch durch Verbands- Ausfuhrprimien erleichtert werden kann. Dadurch
wird es zugleich mdglich, die Preise im Inlande hdher zu halten, zumal
wenn es sich um zollgeschiitzte Erzeugnisse handelt. Gut fundierte Unter-
nehmungen ziehen es auch viclfach vor, groBere Mengen ihrer Erzeugnisse,
z. B. Koks, in Erwartung besscrer Zeiten auf Lager zu nehmen, statt ihre
Produktion einzuschrinken. XRjesenunternehmungen, in denen eine Reihe
sich folgender Produktionsstufen, etwa vom Bergbau bis zur Maschinen-
fabrikation, vereinigt sind, konnen auch selbstindig und ohne AnschluB
an einen Verband einer Krisis gegeniiber die ihren Interessen entsprechende
Stellung einnehmen. Sie haben den Vorteil, ihre einzelnen Betriebszweige
den jeweiligen Marktbedingungen entsprechend gegencinander regeln zu
konnen und bald den einen, bald den andern stirker hervortreten zu lassen.
Namentlich brauchen sie die unteren Vorprodukte nicht einfach lagern zu
lassen, sondern konnen sie weiter verarbeiten und damit die Wartezeit
bis zu einer giinstigeren Wendung wenigstens teilweise ausfilllen. Die
privatwirtschaftlichen Interessen dieser Kapitalmichte wie auch der grofBen
Verbidnde fallen freilich keineswegs immer mit denen der Allgemeinheit
zusammen, und die sozialen Bedenken gegen diese modernen Bildungen
werden sich bei ihrer weiteren Entwickelung wohl noch steigern. Jedoch
haben die Kapitalkonzentrierungen im ganzen die Widerstandskraft” der
Industrie- und Bankunternehmungen gegen Erschiitterungen erhdht, und
diesem Umstand ist es wohl zuzuschreiben, daB seit Ende der siebziger

Jahre die Hebungen und Senkungen der wirtschaftlichen Bewegung zwar,

rascher aufeinander gefolgt sind, die ﬁbergangskrisen sich aber verhilinis-
mifiig in ihrer Gesamtwirkung abgeschwicht haben,

XVL Konsumtion. Der volkswirtschaftliche Prozef umfafit die Pro-
duktion der Giter auf allen ihren Stufen his zum Absatz der Konsumtions-
giiter an die letzten Abnehmer. An diesem Punkte tritt die Haus-
haltung ein, die private nicht nur, sondern auch die &ifentliche, in der
die Gliter ihrem Zwecke gemifl zur Befriedigung der menschlichen Bedirf-
nisse verwendet und dadurch entweder rasch verbraucht oder langsam ab-
genutzt werden, Die Konsumtionswirtschaft jeder Haushaltung bedarf
ebenfalls einer bestimmten Ordnung, wenn sie gesicherten Bestand haben
soll, und es lassen sich auch gewisse allgemeine Regeln fiir eine solche
Ordnung aufstellen und empfehlen. Aber die Volkswirtschaftslehre befaft
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sich nicht mit dem inneren Betrieb der Privatwirtschaften; fiir sie kommt
es nur darauf an, dabB iberhaupt durch die Konsumtion der Giiter un-
ausgesetzt neuer Bedarf entsteht, der der Produktion ncuen Antrieb gibt.
Und zugleich 7t die’ thgﬁr;ltlon, im groflen und ganzen betrachtet, die
Quelle, aus der die wirtschaftliche Produktionskraft, die menschliche Arbe1t,
ihre Leistungsfihigkeit unterhilt. Aber nicht nur die Konsumtionsgiiter,
auch die Produktionsmittel unterliegen auf allen Stufen dem Verbrauch
und der Abnutzung, auch fiir sie besteht unausgesetzt ein Erneuerungs-
bedarf, der befriedigt werden muf}, bevor von einer Vermehrung des
Bestandes an Kapitalgiitern die Rede sein kann, Wir bezeichnen hier
auch die rasche oder allmihliche Vernichtung der Giiter dieser Art als
Konsumtion, und zwar als technische, im Gegensatz zu der per-
sonlichen.

Zu der wirtschaftlichen Konsumtion, die mit der zweckgemiflen Ver-
wendung der Giiter untrennbar verbunden ist, kommt noch eine andere
Art der (ruterzerstdrung, die wir als ,physische* Konsumtion bezeichnen
kénnen, ndmlich diejenige, die durch Naturgewalt und andere auBer-
wirtschaftliche schidigende FEinwirkungen entsteht. Viele Produktions-
mittel sind gewissen Gefahren dieser Art, z. B. Explosionen, spezifisch aus-
gesetzt; Hagel und Viehseuchen bedrohen die Landwirtschaft, Feuer und
Erdbeben aber bilden ein Risiko, dem alle Arten der (yiiter unterstehen.
Die Gefihrdung durch physische Konsumtion ist daher ein bis zu einem
gewissen Grade mit der Existenz der Giiter verbundenes notwendiges Ubel.
Immerhin aber kann es durch Schutz und Abwehrmalregeln — die es
allerdings fiir Erdbeben und auch fiir Hagelgefahr nicht gibt — einiger-
mafien zuriickgedringt und in seinen schiddlichen Wirkungen gemildert
werden. Die privatwirtschaftlichen Folgen der entstandenen objektiven
Schiden aber kinnen bis zu einem gewissen Grade durch Versicherung
ausgeglichen werden, deren Wesen darin besteht, da durch Beitrdge einer
groBen Zahl von Personen, die derselben Schadensgefahr ausgesetzt sind,
die Verluste aus dieser Ursache, die einige von ihnen wirklich erleiden,
ersetzt werden. Eine Versicherung ist jedoch praktisch nur mdglich, wenn
der Betrag der wirklich in einer bestimmten Zeit vorkommenden Schiden
im Verhéltnis zu dem Gesamtwert der versicherten Gegenstinde nur klein
ist und daher auch die von den Beteiligten zu bezahlenden Beitrige oder
Primien sich verhiltnismiBig niedrig stellen.

Neben der auf einer sachlichen Veridnderung der Giiter beruhenden
Konsumtion gibt es auch eine nichtsachliche, aber doch in gewissem Sinne
objektive Konsumtion, die in einer Verminderung oder Vernichtung des
vorher den Giitern zuerkannten Gebrauchswertes besteht, also als, objektive
We}'tkonsumtmn bezeichnet werden kann. Sie findet sich bei Gebrauchs-
giitern, die aus der Mode gekommen sind oder den Anforderungen der
Gegenwart nicht mehr entsprechen, bei Maschinen, die durch bessere iiber-
holt sind, bei Hausern, deren Verkehrslage sich verschlechtert hat. Die
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Niitzlichkeit solcher Giiter hat objektiv abgenommen, ganz abgesehen von
dem privatwirtschaftlichen Vermégensverlust, der ihren Besitzer trifft.

Die laufende sachliche Konsumtion wird im allgemeinen durch die Pro-
duktion fortwdhrend ersetzt. Dieser Ersatz geht jedoch nicht bei allen
Giitern dauernd unter gleichbleibenden Bedingungen vonstatten. Soweit
die Produktion auf Arbeit beruht, kann sie nicht nur gleichmaBig mit der
Bevolkerung, sondern durch Verbesserung der technischen Hilfsmittel in
noch stirkerem Verhdlinis fortschreiten. Aber die Arbeit kann nur den
Stoff formen oder die Bedingungen herstellen, unter denen sich ein be-
stimmter Stoff aus seinen chemischen Bestandteilen bildet, die Grundstoffe
aber kénnen nicht produziert, sondern nur der Natur entnommen ‘werden.
Die Bodenerzeugnisse sind Stoffe, die durch zweckmilige Leitung der
Naturkrifte immer von neuem aus ihren Elementen hervorgebracht werden
kénnen, aber von diesen miissen einige mit wirtschaftlicher Vorsorge be-
handelt werden, weil sie in geecigneten Verbindungen nur spirlich im
Boden vorhanden sind und daher eines regelmiBigen Ersatzes bediirfen,
wenn die Ertragsfihigkeit des Landes nicht abnehmen soll. Es sind dies
hauptsdchlich Kali, Phosphorsiure und Stickstoff. Da von den natiirlichen
Diingstoffen, namentlich in den Stddten, noch immer ein sehr grofier Teil
verloren geht, so miissen kiinstliche zu Hilfe genommen werden. Diese
stehen aber nicht in unbegrenzter Menge zur Verfligung, sondern
werden alimihlich aufgebraucht werden. Die nporddeutschen Kalilager
werden allerdings noch lange Zeit vorhalten, auch phosphorhaltige Eisen-
erze, die nach dem Thomasverfahren verhiittet werden, liegen noch in
grofier Menge bereit, aber die Erschdpfung der chilenischen Salpeterlager,
die das wichtigste Material fiir die Stickstoffdiingung liefern, diirfte in
nicht viel ldngerer Zeit, als einem halben Jahrhundert, zu erwarten sein.
Ob die direkte Gewinnung des Stickstoffs aus der Luft der Landwirtschaft
Diingemittel liefern kann, die wirtschaftlich rentabel zu verwenden sind,
bieibt noch abzuwarten. Immerhin besteht wenigstens die Moglichkeit,
daB auf der angebauten Bodenfliche, ndtigenfalls mittels einer streng
durchgefiihrten Dingerwirtschaft nach chinesischem Muster das Gleich-
gewicht zwischen Abfuhr und Zufuhr der Pflanzenerndhrungsstoffe und
damit auch die Produktionsfihigkeit des Bodens aufrechterhalten werde.

Dagegen gibt es fiir den Verbrauch der von der Natur unmittelbar
gegebenen nutzbaren Mineralstoffe keinen Ersatz. Und gerade diese Stoffe,
vor allem die Kohlen und die Erze sind es, die die unentbehrliche Grund-
lage der modernen technischen Kultur darstellen. Natiirlich werden auch
sie nicht vernichtet, aber sie werden in Zustinde iibergefithrt, aus denen
der Mensch sie nicht wiedergewinnen kann. Die Kohle verbrennt mit
dem Sauerstoff der Luft zu Kohlensdure, und wenn auch der Pflanzen-
wuchs der Erde mit Hilfe des Sonnenlichts wieder neue verbrennbare
Kohlenstoffverbindungen erzeugt, so koénnen sich doch niemals wieder so
ungeheure Lager von fast reinem Kohlenstoff ansammeln, wie sie sich aus
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geologischen Perioden von unberechenbarer Dauer auf die Menschheit
vererbt haben, Vor einem Jahrhundert noch wurden die Steinkohlenfléze
nur wenig in Anspruch genommen. Dann aber, und namentlich seit dem
Beginn des Zeitalters der Eisenbahnen, nahm der Kohlenverbrauch von
Jahr zu Jahr stetig zu, und je weiter sich die Herrschaft der europiischen
Kultur ausbreitet, um so weniger ist cin Stillstand in dieser Progression
zu erwarten. Daher werden auch die auferordentlich reichen und noch
sehr wenig beriihrten Kohlenlager Chinas zur Versorgung der tbrigen Welt
nichts Erhebliches beitragen, da sie den immer mehr steigenden Bedarf
der sich europiisierenden chinesischen Volkswirtschaft befriedigen miissen,
Aber selbst wenn die jihrliche Kohlenférderung nicht mehr iber den
jetzigen Stand hinausginge, so wiirden doch in wenigen hundert Jahren
viele ¥loze vollig erschopft sein und die Abbauverhiltnisse der meisten
ubrigen sich so schwierig gestaltet haben, dafl die wirtschaftliche Bedeutung
der Kohlen als Produktionsmittel sehr wesentlich herabgesetzt sein miilite.
Wenn Kohlen nur noch aus Tiefen von 13500 bis 2000 Meter gewonnen werden
konnen, so sind die Lager, wenn auch nicht der physischen, so doch der
pkommerziellen® HErschopfung nahe. Man schitzt wohl, dafl dieser Punkt
in England in 250 bis 300, in Deutschland in rooo Jahren erreicht sein werde.
Aber diesen Annahmen fehlt die sichere Grundlage, weil man keine Vor-
stellung von dem kiinftigen Anwachsen des Verbrauchs hat, zumal die mit
Kohlen reichlicher ausgestatteten Linder auch fiir diejenigen mit fordern
miissen, deren Vorrite ungeniigend oder bereits zu Ende gegangen sind,

Das zweitwichtigste Element unserer wirtschaftlichen Kultur, das Eisen,
hat die Natur in Gestalt abbauwiirdiger Erze zwar ebenfalls sehr reichlich,
aber doch auch keineswegs in unerschopflicher Menge dargeboten. Ja,
nach neueren Schitzungen wiirde die Erschipfung der vom Standpunkt
der heutigen Technik als verwendbar geltenden Eisenerze bei Fortdauer
des gegenwirtigen Verbrauchs -- die Roheisenproduktion der Welt betrug
im Jahre 190y rund 61 Millionen Tonpen, entsprechend einer LErzmenge
von etwa 180 Millionen Tonnen — noch frither zu erwarten sein, als die
der Kohlenlager. Allerdings ist es ja mbglich und wahrscheinlich, daB in
den noch wenig erforschten geographischen Gebieten noch reiche necue
Fundstitten von Eisencrzen erschlossen werden, aber damit werden zugleich
neue Gebiete des Eisenverbrauchs erdffnet sein. Anderseits aber ist es
auch denkbar, dafl der Verbrauch von Eisen in nicht allzu ferner Zukunft
eine sehr betrichtliche Einschrinkung erfiihre, wenn niamlich durch weitere
Vervollkommnung des Kraftwagensystems die Eisengleise auf den ge-
bahnten Wegen in weitem Umfange entbehrlich gemacht werden soilten.
In den groBen Stidten hat der Wetthewerb der Automobilwagen mit den
elektrischen Strafenbahnen bereits begounen.

Die Erze der fir dic Elektrizititsindustrie besonders wichtigen Metalle
Kupfér, Zink und Blei sind im Vergleich mit den Eisenerzen nur spirlich
verbreitet. Allerdings ist auch ihr Verbrauch entsprechend beschrinkt,
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aber er ist in fortwihrendem Zunehmen begriffen, und die bekannten Lager
werden groBenteils in einem Jahrhundert und wahrscheinlich alle in zwei-
hundert Jahren erschopft sein. Fiir Zinn stehen die Aussichten noch weniger
glnstig, ebenso fiir Petroleum, und die ,seltenen Erden® vollends werden
ihre Rolle in den Glithstriimpfen vermutlich schon nach einigen Jahrzehnten
ausgespielt haben.

Wie sich die Menschheit gegeniber der in der Zukunft zu erwartenden
Knappheit der nutzbaren Naturstoffe einzurichten hitte, ist eine Frage
der wir spiter noch einige hypothetische Erwigungen widmen wollen.
Fir die Gegenwart ist es klar, dall die privatwirtschaftlich geleitete Pro-
duktion bei der Ausbeutung der Naturschitze auf deren einstige, aber
jetzt sich noch in keiner Weise fiihlbar machende Erschipfung keine
Riicksicht nehmen kann, sondern sich lediglich nach ihren unmittelbaren
Interessen richtet. Fir sie kommt es allein darauf an, die der Nachfrage
entsprechende Menge Mineralstoffe mit dem geringsten Kostenaufwand zu
gewinnen. Der auf dem groBen Markt sich bestimmende Preis des Pro-
duktes bezeichnet auch die Grenze, bis zu der die weniger ergiebigen und
schwerer abzubauenden Ginge oder Iloze eines Bergwerks noch aus-
gebeutet werden kénnen, Daher bleiben in den aufgelassenen Gruben oft
bedeutende Reste zuriick, die auch fir die Zukunft unzugédnglich geworden
sind. Auch im iibrigen ist z. B. in den englischen Kohlenbergwerken frither
ein Adullerst verschwenderischer Raubbau getrieben worden, Der Staat hat
nur in geringem MaBe die Mdglichkeit, der aus der privatwirtschaftlichen
Erwerbsform hervorgehenden objektiven Verschwendung der Naturstoffe
entgegenzuwirken. Am weitesten ist er in bezug auf den Waldschutz vor-
gegangen. DBei diesem aber handelt es sich um die Abwehr unmittelbarer
Schidigungen allgemeiner Interessen, z B. von Uberschwemmungsgefahren;
die Verhinderung eines zu raschen Abbaues der Bergwerke aber ist unter
der Herrschaft des Privateigentums ebensowenig durchfithrbar, wie der
Zwang zur Ausbeutung von Gruben, die bei den bestehenden Preisen keinen
Gewinn bringen. Auch wiirde es fiir die Gegenwart gar kein praktisches
Interesse haben, wenn durch Maflregeln in diesem Sinne etwa erreicht
wiirde, dafl die Kohlenlager eines Landes joo statt 250 Jahre vorhielten.
Ein intensiverer, d. h. mit relativ gréflerem Kapitalaufwande verbundener
Betrieb und Awusnutzung der griflere Kosten bedingenden Lagerstitten
wird sich mit der allmihlich fortschreitenden Preissteigerung der Berg-
werksprodukte natiirlich von selbst einstellen.

Der privatwirtschaftliche Verbrauch von Konsumtionsgiitern findet sein
Agquivalent in der dadurch erlangten Bediirfnisbefriedigung, Der Material-
verbrauch und die Abnutzung der Produktionsmittel in der Unternehmung
dagegen wird aus dem Kapital gedeckt, das nicht nur Ersatz dieser Kosten,
sondern auch Gewinn beansprucht. Beides soll sich fiir die verarbeiteten
oder verbrauchten Stoffe normalerweise vollstindig in dem Preise der ver-
kauften Ware finden. Fiir die dauerhaften Produktionsmittel aber mufB
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zundchst der Gesamtpreis aller im Laufe eines Jahres mit ihrer Hilfe
hergestellten Waren eine Tilgungsquote enthalten, mittels der wihrend
der Periode der Brauchbarkeit dieser stehenden Kapitalgiiter ihr voller
urspriinglicher Wert wieder aufzubringen ist. Streng genommen miilite
dies in der Weise geschehen, dafl die genau berechnete QQuote jedes Jahr
zuriickgestelll und diese Riicklagen mit Zinsen und Zinseszinsen an-
gesammelt wiirden. In der Wirklichkeit begniigt man sich meistens mit
einer summarischen ,, Abschreibung*, die manchmal absichtlich zu hoch ge-
griffen wird, um ,stille Reserven® zu schaffen. Die Tilgungsquote ist
natiirlich um so kleiner, je linger das Produktionsmiitel seine Brauchbar-
keit behilt. Bei Maschinen ist jedoch zu beriicksichtigen, dall sie nicht
nur durch allméhliche Abnutzung unbrauchbar werden, sondern auch durch
den Mitbewerb neuer Erfindungen ihre praktische Verwendbarkeit verlieren
kénnen. Auch andere Anlagen, wie Gebiude, kinnen sich im Laufe der
Zeit als unzweckmaBig, z B. als zu klein erweisen. Schon aus diesem
Grunde kann es daher vorteilhafter sein, sie mit geringeren Kosten weniger
dauerhaft, als mit groflerem Aufwande moglichst solide aufzufithren. Aber
auch mit Riicksicht auf den Kapitalgewinn ist es unter Umstinden mehr
zu empfehlen, billigere Bauten von geringerer Haltbarkeit, als dauerhaftere
mit gréfieren Kosten zu errichten, wenn der absolute Betrag des Kapital-
gewinns in beiden Fillen derselbe ist und der Mehraufwand fir den
solideren Bau einen Zinsverlust bewirkt. Angenommen, ein Fabrikgebiude
kénne in Fachwerk fiir soocco M, aufgefiihrt werden, wihrend es in
massiver Bauart 100000 M. kosten soll. Im ersteren Falle soll es 5o, im
letzteren 100 Jahre brauchbar sein, und zwar in beiden Fillen fir seinen
wirtschaftlichen Zweck in gleichem Mafle. Das nédtige Kapital werde als
eine zu 4 Prozent verzinsliche Schuld aufgenommen, zu deren Tilgung jahrlich
die rechnungsmabigen Quoten aus dem Geschiftsertrag zuriickgelegt werden.
Nach s0 Jahren wird das minderwertige Gebiude unter denselben Be-
dingungen durch ein gleichartiges ersetzt, das wieder ein halbes Jahrhundert
vorhilt. Dann ist aber auch das massive unbrauchbar geworden, und zu-
gleich sind die auf den beiden Bauten lastenden Schulden getilgt. Fiir
das einmal erneuerte billige Gebdude aber sind in diesem Jahrhundert
200000 M. fir das dauerhafte teuere aber 400000 M. Zinsen bezahlt
worden, DaB die jdhrliche Tilgungsquote fir das erstere groler ist, als
fiir das letztere, kommi nicht in Betracht, denn der Verzicht auf die
Zinsen und Zinseszinsen gehort ebenfalls zur Tilgung und diese erstreckt
sich in beiden Fillen im ganzen auf roocoo M. Das teuerere (Gebiude
erweist sich daher privatwirtschaftlich als unzweckmifige Anlage. Als
Bestandteil des Nationalreichtums wiirde man es nach seinem Kostenwert
schitzen, aber sein privatwirtschaftlicher Gebrauchswert entspricht nicht
seinem Kostenwert, da es ja als Produktionsmittel nach der Voraussetzung
vor dem billigeren Gebiude nichts voraus hat. Es ist eben mit einem
unnétigen Luxus gebaut, der mit dem Mehrbetrag an Zinsen zu bezahlen



XV1. Konsumtion, 217

ist. Moglicherweise verbindet sich aber auch mit einem solchen Luxus-
aufwand ein besonderer Zweck, z. B. die Absicht, Reklame fiir das Unter-
nehmen zu machen.

Auf Hiuser, die von ihren Besitzern bewchnt werden, sind diese Er-
wigungen nicht anwendbar. Sie gehoéren zu den Konsumtionsgiitern und
die Zinsen des angelegten Kaufpreises werden durch die Befriedigung des
Wohnungsbediirfnisses ausgeglichen, das sich auch mit mehr oder weniger
luxuriésen Neigungen verbinden kann. Tilgungsquoten werden nicht zuriick-
gelegt, aber um so mehr Interesse hat der Eigentimer daran, daB das
Haus solide und dauerhaft gebaut sei, damit es einer moglichst geringen
Abnutzung unterliege und auch nach langjihriger Bewohnung ohne Verlust
wieder verkauft werden kdnne. Wenn durch die bessere Bauart auch der
Preis sich erhéht und der Eigentiimer eine grofere Summe jihrlich ,ver-
wohnt®, so findet er dafiir in der Sicherheit des Wertes seines Besitztums
Ersatz. In den Stidten kommt hier allerdings auch die Steigerung des
Bodenwerts in Betracht, durch die auch die stirkere Abnutzung weniger
solid gebaunter Hiuser ausgeglichen werden kann. Bei den auf Spekulation
gebauten Miethdusern tritt die Riicksicht auf die Dauerhaftigkeit des Baues
vor der Hoffoung auf die Werterh6hung des Bodens noch mehr zuriick,
zumal in den grofien Stddten auch damit zu rechnen ist, daB die HAiuser
den Zeitbediirfnissen gegeniiber veralten und ihr Platz durch einen Neubau
oft weit besser verwertet werden kann,

Im iibrigen ist in betreff der Wohnhiuser in ihrer Eigenschaft als
Konsumtionsgiter immer die Unterscheidung der objektiven von der privat-
wirtschaftlichen Konsumtion im Auge zu behalten. Die erstere besteht
einfach in der sachlichen Abnutzung der Hiuser, die letztere aber wird
durch den Einkommensteil gemessen, den der Mieter fiir die Erlaubnis zur
Benutzung der Wohnung aufwenden mufl, und den sich auch der Eigentiimer,
wenn er das Haus selbst bewohnt, wie eine Ausgabe in Anrechnung bringt.

Es hingt von dem Einkommen und den Neigungen der einzelnen ab,
wieweit ihre Konsumtion sich auf entbehrliche Giiter erstreckt und zu
Luxus oder leichtsinniger Verschwendung fithrt. Die populire Meinung
ist dem Luxus keineswegs ungiinstig: er bringt ,,das Geld unter die Leutes,
und wenn die Reichen nicht so grofle Ausgaben fir an sich iberfliissige
Dinge machten, so wiirden nicht nur weite I(reise des Mittelstandes, sondern
auch ganze Schichten der Arbeiterbevolkerung in ihrer Existenz gefihrdet
sein. Selbst aus der Verschwendung leitet man niitzliche Folgen ab: sie
bewirkt, dafl das wirtschaftlich minderwertigen und haltlosen Individuen zu-
gefallene Vermogen wieder rasch ihren Hinden entschlipft und, wenn auch
vielleicht auf zweifelhaften Umwegen, wieder zu produktivem Kapital wird,

Dem gegeniiber sagt die orthodoxe Lehre: es ist immer volkswirtschaft-
lich niitzlicher, wenn die Inhaber groBer Einkommen ihre Konsumtion he-
schrinken und einen desto grofleren Betrag als neues Kapital zu pro-
duktiven Zwecken anlegen. Sie beschiftigen dadurch mindestens ebenso-
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viele Arbeiter, als wenn sie dieselbe Summe zu Luxusausgaben verwenden,
zugleich aber wird eine neue Giitermenge geschaffen, die sowohl ihnen
selbst Gewinn einbringt als auch zur Vermehrung des Glitergenusses der
Gesamtheit dient. Diese Deduktion ist ohne Zweifel logisch richtig, aber
sie pafit nicht unbedingt auf die besonderen Verhiltnisse der kapitalistischen
Wirtschaftsordnung, ganz abgesehen davon, daB eine allgemeine Befolgung
des empfohlenen Programms von seiten der reichen Kapitalisten nicht zu
erwarten ist. Es gibt allerdings immer einzelne Kapitalmagnaten, die fiir
thre Person keine Luxusbediirfnisse kennen und ihre Befriedigung in dem
Bewulitsein ihrer wirtschaftlichen Macht und der Erfolge ihrer Titigkeit
finden, Doch sind dies seltene Fille, deren Bedeutung fiir die Luxus-
konsumtion librigens dadurch stark vermindert wird, dafl die Familien.
angehorigen solcher Ausnahmenaturen sich keineswegs einer &dhnlichen
Enthaltsamkeit befleiligen. Die obige SchluBbfolgerung 148t sich nicht nur
auf den eigentlichen verschwenderischen Luxus, sondern auf alle Giter-
geniisse anwenden, die vom Standpunkt des kapitalistischen Calvinismus
als iiberflissig und entbehrlich anzusehen sind. Wenn aber die reichen
Kapitalisten wirklich allgemein ihren Verbrauch etwa nach dem Mafistabe
des Mittelstandes beschridnken wollten, so wiirde dies zu einer von ihnen
nicht gewollten Herabdriickung des Kapitalgewinns fiihren. Durch das
Wégfailen der Konsumtion der leicht entbehrlichen Giiter wiirde der jihr-
liche Uberschuf an neuem freien Kapital, also an verfiigbarer Kaufkraft
fir Erwerbszwecke, bedeutend erhoht und dieses Mehr wieder teils un-
mittelbar zur Ausdehnung der Produktion von gewdhnlichen Konsumtions-
giitern, teils zur Vergréflerung des Bestandes an Produktionsmitteln ver-
wendet werden. Aber der letzte Zweck aller Produktionsmittel, selbst wenn
sie zundchst wieder zur Herstellung anderer Produktionsmittel dienen, ist
doch immer und ausschlieflich die Erzeugung von Konsumtionsgiitern, und
die Ertragsfahigkeit der neuen Kapitalanlagen wiirde also von den kiinftigen
Absatzverhiltnissen dieser Giiter abhéingen. Als solche wiirden nun aber
unter unserer Voraussetzung hauptsichlich nur noch die Bedarfsgegen.
stinde der Masse der Arbeiterbevélkerung in Betracht kommen, da der
Verbrauch von hoherwertigen Giitern ja bei der bescheidenen ILebens-
haltung der Wohlhabenden nur noch von verhiltnismafig geringem Belang
sein wiirde. Durch die Beschrinkung der Konsumtion der reichen Klasse
wiirde allerdings Kapital frei werden fir die Ausdehnung der Produktion
der (ziiter des Massenverbrauchs, aber eine Erhohung der Lohne wiirde
dadurch nicht bewirkt werden, weil die zahlreichen Arbeitskrifte, die vorher
fiir die Herstellung von Luxusgiitern und fiir die Bedienung der Reichen
in Anspruch genommen Wwaren, nunmehr fiir andere Verwendungen frei
wiirden. Die fiir die Arbeitermasse bestimmten Giiter wiirden daher bald
in solcher Menge produziert werden, daB die Arbeiter sie mit der Gesamt-
summe ihres Lohnes zu den bis dahin geltenden Preisen gar nicht ab-
nehmen koénnten. Wiirden aber die Preise bei sonst gleich bleibenden
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Umstidnden herabgesetzt, so wiirden dadurch nicht nur viele in gespannten
Kreditverhiltnissen stehende Produzenten zugrunde gerichtet, was zu einer
Krisis filhren konnte, sondern es finde auch eine allgemeine Erniedrigung
des Kapitalgewinns statt, wodurch die Ansammlung von neuem freien
Kapital und die Nachfrage nach Arbeit vermindert wiirde. Man kénnte
sich nun ja eine asketische Kapitalistenklasse denken, die sich mit einem
abnehmenden Gewinn begniigte, den ihr noch bleibenden UberschuB immer
wieder in Produktionsmitteln zur Befriedigung der Bedlrfnisse der Arbeiter
anlegte, in der rechtlichen Herrschaft iiber die Produktionsmittel und in
der gewissermallen ehrenamtlichen Leitung der Produktion ihre Belohnung
finde, als persdnlichen Gewinn sich aber nur einen von dem der Arbeiter-
klasse wenig verschiedenen Lebensunterhalt vorbehielte. Was ihr aulerdem
an Gewinn ibrig bliebe, miifite ausreichen, um die Produktion den Bediirf-
nissen der zunchmenden Bevdlkerung entsprechend zu crweitern. Das
wire eine ideale Losung der sozialen Frage auf kapitalistischer Grundlage,
wenn es eine solche Kapitalistenklasse gibe. Aber selbst die puritanischen
Unternehmer suchen prinzipiell den Kapitalgewinn so hoch wie méglich
zu halten, wenn auch manche von ihnen bereit sind, aus dem eingeheimsten
Gewinn reiche Spenden fir gemeinniitzige Zwecke zu gewdhren. Gegen
die aus dem wirtschaftlichen Prozell selbst hervorgehende Schmilerung
des Kapitalgewinns findet immer eine Reaktion statt, selbst wenn diese zu
einer Krisis fihren mufl.

Die obige Hypothese von dem Verzicht der Reichen auf die Luxus-
konsumtion ist {ibrigens gar nicht nétig; auch wenn diese in dem tatsdchlichen
MafBe besteht, kann es vorkommen, daB von den auf den Bedarf der
Arbeiterklasse berechneten Konsumtionsgiitern eine grofere Menge erzeugt
wird, als mit dem Arbeitslohn zu normalen Preisen bezahlt werden kann,
Im Konsumentenverkehr macht sich eine solche relative Uberproduktion
meistens nur durch Verlangsamung des Absatzes bemerklich. Gleichzeitig
aber nehmen die Bestellungen der Detailhindler ab und von hier pflanzt
sich die Riickwirkung weiter fort. Das Gieichgewicht des Angebots und
der Nachfrage im Detailgeschift stellt sich rasch wieder her, wenn auch
vielleicht mit einer Vermehrung der Konkurse in den Kreisen des Handels.
Eine dauernde Nachwirkung aber zeigt sich bei den Industriezweigen, die
ihr stehendes Kapital bei der herrschenden Tendenz zur Produktionssteigerung
vergroflert haben. Durch die Stockung wird die Ausnutzung der neuen
Produktionsmittel gehemmt, der Kapitalgewinn und die Ansammlung von
neuem Kapital vermindert und dadurch auch die Produktion wieder beschrinkt.
Die zeitweilige unrichtige Verteilung der Produktionstitigkeit auf die fiir
die Arbeitsklasse und die Kapitalisten bestimmten Giiter ist also eine der
Ursachen, die zu einem Niedergang der wirtschaftlichen Bewegung, wenn
nicht zu einer eigentlichen Krisis fihren. Sie tritt hauptséchlich hervoi—,
wénn ein wirtschaftlicher Aufschwung eine Erhdhung der Liéhne bewirkt
hat, die spiter wieder rickgingig gemacht wird.

Konsumtion
der
Kapitalisten
und der
Arbeiterklasse.
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Den Unternehmern wird durch ihr eigenes Interesse stets die Aufgabe
gestellt, die Anteile des Kapitals und der Arbeit an dem Produktionsertrag
stindig in einem solchen Verhiltnis zu erhalten, daB der durchschnittliche
Kapitalgewinn moglichst konstant bleibe. Die eigentiimliche Schwierigkeit
dieser Aufgabe aber liegt darin, daf} der Anteil der Kapitalisten sachlich
nicht nur aus Konsumtionsgtitern, sondern bei fortschreitender Volkswirtschaft
auch aus einem Zuwachs an Produktionsmitteln besteht. Auch die Rohstoffe
und sonstigen Materialien sind nach der Art ihrer Verwendung zu der
einen oder der anderen Giiterklasse zu rechnen. Wenn nun die Produktion
und zugleich die Gesamtsumme des Kapitals zunimmt, so wiirde nach
der obigen Darlegung der Kapitalgewinn sinken, wenn nur die Menge
der fiir die Arbeiterklasse bestimmten Konsumtionsgiiter und der zur
Herstellung von solchen dienenden Produktionsmittel und nicht zugleich
auch die Konsumtion der Kapitalistenklasse vermehrt wiirde. Die sachliche
Verteilung des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit wiirde
dann mit der rechnungsmiBigen, wie sie sich aus dem bis dahin geltenden
durchschnittlichen Kapitalgewinnsatz ergibe, nicht iibereinstimmen. Iir
Herstellung dieser Ubereinstimmung wird aber fiir die Kapitalistenklasse
cine bestimmte Gesamtheit an Konsumtionsgiitern und von neuen, ihren
Konsumtionszwecken dienenden Produktionsmitteln erfordert, Da nun die
Zahl der Kapitalbesitzer weit kleiner ist, als die der Arbeiter, so entfillt
auf jeden der ersteren durchschnittlich ein betrdchtlich gréferer Konsumtions-
aufwand. Wie weit die zur Aufrechterhaltung des Kapitalgewinnes nétige
kapitalistische Konsumtion zu ibertricbenem Luxus fiihren kann, hiangt
von der gesellschaftlichen Verteilung des Kapitalbesitzes ab. Ist das
Kapital in verhditnismidfig kleinen Anteilen in einem weiten Kreise der
Bevolkerung verbreitet, so ist bei gleicher Ansammlung an neuem Kapital
die Entwickelung eines verschwenderischen Luxus mit seinen Entartungen
nicht zu befiirchten. Je mehr aber das Kapital in einer kleinen Zahl von
Riesenvermdgen (nicht Riesenunternehmungen, an denen viele kleinere
Kapitalisten beteiligt sein konnen) konzentriert ist, um so mehr erhilt der
im groflen Stil getriebene Luxus, so irrationell das scheinen mag, die
Bedeutung eines Schutzmittels fiir den Kapitalgewinn, Selbstverstindlich
ist damit nicht gesagt, dafl er dem objektiv beurteilten allgemeinen Wohle
diene. Noch weniger soll bestritten werden, daB fur die privatwirtschaftliche
Kapitalansammlung aus kleinen Anfingen sparsame Beschrinkung des
Verbrauchs nicht nur empfehlenswert, sondern notwendig sei.

Die laufende Produktion muBl aber aufler dem Giiteranteil der Kapital-
besitzer und dem der Arbeiterklasse noch eine dritte Giitermasse liefern,
die fiir die 6ffentliche Konsumtion in Staat und kommunalen Korper-
schaften in Anspruch genommen wird. Es sind dies einesteils unmittelbar
zur Befriedigung &ffentlicher und allgemeiner Bediirfnisse dienende sachliche
Giiter, von denen viele allerdings nach der gewdhnlichen Auffassung nicht
zu den Konsumtionsgiitern gerechnet werden, wie Kanonen, Kriegsschiffe,




XV1. Konsumtion. 221

Festungswerke. Andere haben einen gemeinniitzigen, kulturférdernden
Zweck, wie offentliche Parkanlagen, Museen usw., viele kommen mittelbar
auch der Produktion =zustatten, wie Offentliche Schulen, Bibliotheken,
Krankenhiuser usw., immmer aber bletben sie doch von den fiir die
sachliche Praduktion unmittelbar benutzten Kapitalgiitern wesentlich ver-
schieden. Dazu kommt nun aber auch die mittelbare 6ffentliche Konsumtion,
nimlich die Gesamtheit der Konsumtionsgiiter, die von den mit den
&ffentlichen Dienstleistungen betrauten Personen verbraucht werden, Ab-
gesehen von den offentlichen Erwerbsbetricben ist die gesamte dffentliche’
Konsumtion aus dem Einkommen oder Vermdgen der Biirger zu bestreiten
und zwar soll diese Belastung der Theotie nach ausschlieBlich die besitzenden
Klassen treffen. Denn wenn wir annehmen, daf der Lohn den Arbeitern
eine gewisse, dem gegebenen Kulturzustande entsprechende Lebenshaltung
gewihrleisten soll, so mifite dieser sich unabhingig von der Besteuerung
behaupten, und es miiite daher den Arbeitern mdglich sein, wenn Gegen-
stinde ihres gewdhnlichen Verbrauchs durch Steuern verteuert wiirden,
diese durch Erlangung einer LohnerhShung abzuwilzen. Die Befreiung
der untersten Einkommensklassen von der direkten Besteuerung ist in den
meisten Lindern mehr oder weniger durchgefiihrt, wie weit aber die
Arbeiterklasse zur Abwailzung der indirekten Steuern imstande ist, hingt
von ihrer Gkonomischen Machtstellung bei der Lohnregelung ab. Wenn
bei giinstigen Konjunkturen der Lohn steigt, so kann das Mehr auf die
Steuwern in Anrechnung gebracht werden, aber es fragt sich, wieviel davon
dauernd festgehalten werden kann. Die wirkliche Belastung der Arbeiter-
bevdlkerung durch die Verbrauchsteuern iRt sich iibrigens statistisch
gar nicht feststellen, denn man weill eben nicht, wie weit eine Abwilzung
auf die Lohne in der Tat stattgefunden hat, d. h. wie diese stehen wiirden,
wenn die Steuern nicht bestinden. Im ganzen aber wird man sagen ditrfen,
daB der grobte Teil der gesamten Steuerlast in ihren mannigfaltigen Formen
von den Besitzenden getragen wird. Die absolute Gréfie der Last ist
natiitlich etwas anderes, als der subjektive Druck, den sie auf die ver-
schiedenen gesellschaftlichen Schichten ausiibt.

Die Kapitalbesitzer finden in der offentlichen Konsumtion eine bequeme
Gelegenheit zu privatwirtschaftlich erwiinschten, wenn auch nicht im volks-
Wirtschaftlichen Sinne produktiven Kapitalanlagen. Bei sinkendem Kapital-
gewinn bieten die Staats- und Gemeindeanleihen dem neuen freien Kapital
ein Unterkommen zut Abwarten besserer Zeiten. Da die Vermehrung der
Produktionsmittel sich unter den obwaltenden Umstinden nicht lohnt, so stellt
man das iiberschiissige Kapital fiir Zwecke der Offentlichen Konsumtion zur
Verfiigung, was ohne Zweifel dem (zemeinwohl forderlicher ist, als die Aus-
dehnung der Luxuskonsumtion und doch auch, wie diese, zum Schutz des
Kapitalgewinnes dient,
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XVIL Produktion und Verteilung. Proudhon glaubte die Ursache
der Krisen darin zu erkennen, daB die Arbeiter nicht imstande seien, ihr
Produkt mit ihrem Lohne zuriickzukaufen. Aber der Lohn ist ja gar nicht
dazn bestimmt, das ganze Arbeitsprodukt zu kaufen, ein Teil des letzteren
bildet den Anteil der Kapitalbesitzer in (restalt von Konsumtionsgiitern
und von hinzukommenden Produktionsmitteln, und nur wenn fiir die Kon-
sumtion der Arbeiter eine zu grofe, fiir die der Kapitalisten aber eine zu
kleine (riitermenge produziert wird, kann eine Stérung des normalen Ver-
laufs und moglicherweise eine Krisis entstehen.

Rodbertus sah die Ursache der Krisen darin, dafl bei der Steigerung
der Produktivitit der Arbeit durch verbesserte Technik die Anteilsquote
der Arbeiter sich dem Arbeitswert nach vermindert. Er leitete diese Tendenz
aus_dem Ricardoschen Lohngesetz ab und stelite ihr das Postulat gegen-
iber, daB der sachliche Giteranteil dér Arbeiter gleichmiBig mit der Er-
héhung der Produktivitit der Arbeit wachsen miisse. In der Tat wiirde
unter dieser Voraussetzung die Konsumtion der Arbeiterklasse mit der Ent-
wickelung der Giiterproduktion gleichen Schritt halten, aber Krisen wiren
bei diesem System keineswegs ausgeschlossen. Vielmehr wiirde es, wenn
es innerhalb der kapitalistischen Produktionsordnung zeitweise verwirklicht
wiirde, geradezu Krisen hervorrufen, denn es steht mit dem Wesen dieser
Ordnung in Widerspruch. Die Steigerung der Produktivitit der Arbeit
ist stets mit einer Vermehrung des Kapitals im Verhéltnis zur Arbeiterzahl
verbunden, sie verlangt daher auch immer einen entsprechenden Zuwachs
des Kapitalgewinnes und wenn dieser nicht zu erreichen ist, so wird die
Verbesserung entweder unterbleiben oder der ungeniigende Ertrag der
neuen Kapitalanlagen fihrt zu den bekannten Folgen der relativen Uber-
produktion. Dall der auf den Kopf der Arbeiterbevilkerung entfallende
Kapitalbetrag in der modernen, durch die Entwickelung des Maschinen-
wesens gekennzeichneten Wirtschaftsperiode mehr und mehr angewachsen
ist, wird man auch ohne statistischen Nachweis zugeben. Es geniigt ein
Blick auf die heutigen industriellen Produktionsmittel im Vergleich mit den
einfachen Geriten und Werkzeugen der fritheren Gewerbebetriebe. Noch
augenfilliger aber ist diese Entwickelung im Transportwesen, dessen riesen-
hafter Apparat ja ebenfalls zum stehenden Kapital zu rechnen ist. Im Jahre
1906 waren bei den deutschen Eisenbahnen rund 650 coo Beamte und Arbeiter
beschiftigt und auf den einzelnen kamen durchschnittlich 23 ooo Mark Anlage-
kapital, imganzen nimlich 1 sMilliarden Mark. Wieviele Personenim Jahre 1835,
zur Zeit der Erdffnung der ersten deutschen Eisenbahn, ihren Erwerb im
Fuhrwerksgeschift fanden, ist nicht bekannt, ganz gewif} aber ist es, daB
der Kopfanteil der Beschiftigten an dem gesamten lebenden und toten
Inventar dicses Geschiftszweiges im Verhiltnis zu der oben angegebenen Quote
nur sehr gering war. Innerhalb des Maschinenzeitalters erhdhte sich
zunéchst immer mehr sowohl der Bestand, wie auch der Geldwert des stehenden
Kapitals, da dieser sich aus mehr oder weniger dauerhaften Produktions.
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mitteln zusammensetzt und daher ansammelt. Zugleich aber vermehrte sich
auch die Masse des Warenkapitals in auflerordentlichem Mafle, da die
michtigen Hilfsmittel der modernen Technik ja gerade den Zweck haben,
die Menge der erzeugten Giiter bei gleichem Arbeitsaufwand um ein
Vielfaches zu erhohen. Das Warenkapital sammelt sich allerdings nicht
an, sondern ist in seinen Bestandteilea cinem raschen Wechsel unterworfen,
dennoch aber stellt es in seiner Gesamtheit jederzeit einen bedeutenden Wert
dar, der, wie gesagt, in der neueren Zeit mehr und mehr angewachsen ist und
fir den derselbe Gewinnanspruch erhoben wird, wie fiir das stehende Kapital.
Es ist nicht unwahrscheinlich, dafl die auf den Kopf der Arbeiterschaft
kommende Wertquote der kinstlichen Produktionsmittel schon in der
nichsten Zeit, wenigstens in den alten Kulturlindern, nicht mehr zunehmen,
vielleicht sogar abnehmen wird, Im Laufe der Maschinenperiode wurden
mehr und mehr billige Werkzeuge durch hochwertige Produktionsmittel
ersetzt. Gegenwdirtig wird es die Aufgabe der Technik sein, die 3lteren
Maschinen durch verbesserte zu ersetzen, die wirksamer sind, ohne hdhere
Herstellungskosten zu erfordern. Die weitere Steigerung der Produktivitiit
der Arbeit ist dann insofern nicht mehr mit einer relativen Vergroferung
des Wertes des stchenden Kapitals verbunden; aber es bleibt nicht nur die
relative Zunahme des Warenkapitals bestehen, sondern es wird sich nament-
lich auch der steigende Bodenwert immer mehr als ein Gewinn verlangendes
Element des privatwirtschaftlichen Kapitaivermogens geltend machen.
Der Beweggrund, der die Unternehmer bestimmt, mit neuvem Kapital-
aufwand die Produktivitit ihrer Betriebe zu erhdhen, ist im allgemeinen
nicht unmittelbar die Absicht, Arbeit, sondern tberhaupt Kosten bei
gleichem Produktionsergebnis zu ersparen. Tatsichlich fiihrt dieses Be-
streben, wenn nicht unmittelbar, so doch mittelbar an irgendeiner Stelle
zu einer Ersparung von Arbeit. Wenn z B. durch eine Verbesserung der
Dampfmaschine eine vollstindigere Ausnutzung der verfigbaren Wirme-
menge des Dampfes erreicht wird, so bedeutet dies volkswirtschaftlich
eine Ersparung von Kohlen und demnach auch von Arbeit fiir die TForde-
rung von Kohlen. Uberhaupt ist jede Ersparung an Material zugleich
eive Arbeitsersparung, und dasselbe ist von jeder Zeitersparung in Pro-
duktion und Verkehr zu sagen. Der der KapitalvergriBerung entsprechende
Mehrgewinn wird also, wenn auch nicht in dem einzelnen Betriebe, so
doch in der Volkswirtschaft durch eine relative Verminderung der Lohn-
ausgaben aufgebracht, d. h. durch einc Verschiebung der relativen in Arbeits-
wert ausgedruckten Produktionsanteile der Kapitalisten und der Arbeiter-
klasse zugunsten der ersteren. Denn der gesamte Kapitalgewinn besteht
ja nur aus dem UberschuB des Gesamtertrags der Produktion nach Abzug
des Unterhalts der Arbeiterklasse. Wie dieser UberschuB sich nach Ver-
hiltnis des Kapitals des einzelnen verteilt, ist gleichsam eine innere hius-
liche Angelegenheit der Kapitalistenklasse. In der Anfangsperiode der
Maschinenarbeit fiihrten die neuen Produktionsmittel eine Arbeitsersparung
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im absoluten Sinne herbei, indem zahlreiche Arbeitskrifte durch sie auBer
Beschiftigung gesetzt wurden. Darin aber lag ein Widerspruch mit den
eigenen Interessen des Kapitals. Denn wenn der Kapitalgewinn, volks-
wirtschaftlich betrachtet, nichts anderes ist als eine Quote des nationalen
Arbeitsproduktes, so mufl dem Kapital daran liegen, daB moglichst alle
Arbeitskrifte zur Vergrofierung dieses Produktes verwertet werden. Die
Ersparnisse an Lohnausgaben boten ja die Mittel, die frei gewordenen
Arbeitskrifte anderweitig zu beschiftigen und die Produktion mit den
neuen Hilfsmitteln auszudehnen, wihrend zugleich die durch die Maschinen-
arbeit unter dem Linfluf der Konkurrenz bewirkte Erniedrigung der Preise
der Produkte den Absatz erleichtert und beschleunigt. So stieg, wie schon
ausgefithrt wurde, die Produktion allméhlich in solchem Mafle, daf} trotz
der durch die neue Technik ermoglichten relativen Arbeitsersparung eine
weit groBere Zahl von Menschenkriften Beschiftigung finden konnte, als
unter den fritheren Bedingungen, und bei den spiteren Verbesserungen
der Produktions- und Transportmittel ist dieselbe Entwickelung ohne Uber-
gangsschwierigkeiten weit rascher vonstatten gegangen. Der Arbeitswert
der Gesamtheit der Lohngiiter ist dabei im Verhiltnis zu dem des Ertrags-
anteils der Kapitalbesitzer zuriickgegangen, aber er stellt sachlich fiir
digselbe Arbeiterrahl eine grofiere (viitermenge dar, als in dem fritheren
Zustande. Das Ricardosche (zesetz ist dabei nicht zur Geltung gekommen,
denn die Verbilligung vieler Arten der Lohngiiter hat tatsichlich keine
Herabdrickung des Geldlohns zur Folge gehabt.

Die hier erdrterten Beziehungen zwischen den wichtigsten Wertgesamt-
heiten der Volkswirtschaft mégen im folgenden mehr schematisch dar-
gestellt werden. Wird der jihrliche Giiteranteil der Kapitalbesitzer
nach dem Arbeitswert im Anfangszustand durch X, der der Arbeiter-
klasse durch A ausgedriickt, so kann nach dem frither Gesagten der
Geldwert dieser beiden (Gesamtheiten anndhernd durch A und x.A
dargestellt werden. Wird nun durch Verbesserungen der Produktions-
und Transportmittel, die nicht nur auf einzelne, sondern auf viele oder alle
Giiter ihre Wirkung ausiiben, die Arbeitsgrofie £ erspart, so geht diese
von A ab, findet aber bald wieder Verwendung zur Vergréflerung des
Anteils A7, so daB also in dem neuen Zustande im ganzen ebenso viele
Arbeiter beschiftigt sind, wie in dem friheren. Anderseits aber ist die
Gesamtsumme des Gewinn beanspruchenden Kapitals in der zweiten Phase
von ,§ auf S' gestiegen. Jeder Unternehmer sucht nun fiir sein vergrdfertes
Kapital einen moglichst hohen Gewinnsatz zu erzielen, In der ersten Zeit
nach der Einfihrung der neuen Produktionsmittel werden manche, die
die giinstige Gelegenheit zuerst benutzten, ungewdhnliche Gewinne erlangen,
die Konkurrenz wird aber bald den Preis der Mengeneinheit soweit
herabdriicken, daB fiir die ganze vergrdBerte Produktion sich hdchstens
der frihere durchschnittliche Kapitalgewinnsatz ergibt. Demnach wird sich
der Geldwert des gesamten Kapitalgewinns jetzt auf Kx- .5 '/.S stellen — nicht
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etwa auf (A 4 4) x5S, weil dann eine zweifache Erhéhung des Gewinns
vorlige, die die Konkurrenz nicht zulassen wiirde. Der Mehrgewinn be-
trigt also im Vergleich mit dem Anfangszustand A x(S'/S— 1), und dieser
soll im Grenzfalle durch die Arbcitsersparung, deren Geldwert (wenn der
Lohn fiir die Arbeitseinheit unverindert bleibt) gleich 2 ist, gerade gedeckt
werden,

Bezeichnen wir den Geldwert des anfinglichen Kapitalgewinns mit ¢,
den Mehrgewinn infolge der vergrifierten Kapitalanlage mit s, und die
gleichgebliebene Iohnsumme fiir die gleiche Zahl Arbeiter mit L, so ist
die Anteilsquote der Arbeiter an dem Gesamtprodukt dem Geldwerte und
auch anndhernd dem Arbeitswerte nach unter den neuen Produktions-
bedingungen gleich ZL/{(G +m+ L), also wegen des im Nenner hinzu-
gekommenen = immer kleiner, als frither.

Die Arbeitsersparung steht an sich in gar keinem bestimmten Verhiltnis
zu der mit ihr verbundenen Kapitalvermehrung; es ist ja méglich, wie schon
oben bemerkt, dall eine neu erfundene Maschine weniger kostet, als die
vorher gebriuchliche von geringerer Wirksamkeit. Wenn daher die Kapital-
besitzer von ihrer neuen Kapitalanlage den durchschnittlichen Gewinn be-
ziehen, so wird dadurch keineswegs immer, wie in dem oben angenommenen
Grenzfall, die ganze Arbeitsersparung 4 aufgewogen, vielmehr ist es die
Regel, daB von dieser noch ein UberschuB bleibt, der um so groBer ist,
je vollkommener die neuen Hilfsmittel ithren Zweck, die Steigerung der
Produktivitit der Arbeit, crreichen. Dieser Uberschuf wird durch die
Konkurrenz den Kapitalbesitzern entzogen und kommt der ganzen Be-
volkerung in der Verbilligung der Produkte zugute. Die volkswirtschaft-
liche Arbeitsersparung durch die wirksameren Produktions- und Transport-
mittel ist also nicht die dem Zuwachs an Kapitalgewinn entsprechende,
sondern die ganze ArbeitsgroBe, die mehr aufgewendet werden miibte,
um die gegenwirtig erzeugte Menge von Giitern mit den fritheren Hilfs-
mitteln herzustellen.

Die vergroBertc Warenmenge, die durch die erhohte Produktivitit der
Arbeit auf den Markt gebracht wird, findet durch die aus derselben Quelle
stammende Verbilligung einen erleichterten Absatz. Immerhin enthalten
aber auch die herabgesetzten Preise einen Kapitalgewinn, der nicht ohne
wirtschaftliche Stérungen erheblich geschmilert werden kann. Die Aus-
dehnung der Produktion durch Einfilhrung wirksamerer Hilfsmittel kaom
daher unter Umstinden in gleicher Weise Schwierigkeiten erzeugen, wie
sie oben als mdgliche Folgen einer nicht richtig geleiteten Verwendung
des neu angesammelten freien Kapitals erwidhnt worden sind.

Es ist eben ein bestimmtes Verhiltnis in der Produktion der drei Haupt-
gitterkategorien festzuhalten, namlich der Konsumtionsgiiter fiir die Arbeiter-
klasse, der Konsumtionsgiiter fiir die Kapitalistenklasse und der Produktions-
mittel, immer mit Einschlufl auch der zugehorigen Vorprodukte. Bezeichneo
wir die in einem Jahre neuproduzierten Massen dieser Giiter nach ihrem
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rechnungsmalfligen (Geldwert, der sich durch die Produktionskosten mit
EinschluB des von den Produzenten erwarteten Kapitalgewinns bestimmt,
mit 4, K, und X, so stellt die Summe dieser drei Grifien den rechnungs-
miBigen Gesamtwert der sachlichen Produktion und (&, + A7) den erwarteten
Kapitalgewinn dar, wo A, sich auf den jahrlichen Zuwachs an fertigen
und unfertigen Produktionsmitteln bezieht. Wenn nun die Summe der in
demselben Jahre gezahlten Ldhne L und die des wirklich erzielten Kapital-
gewinns ¢ Mark betrigt, so mul normalerweise nicht nur im ganzen
die Gleichung bestehen & + L = (K, + K,) + <., sondern zugleich auch
= (K. + K,) und L = A, sein.

Nach dem friiher Gesagten ist es schon deshalb schwer, diese Gleichungen
aufrecht zu erhalten, weil die Produktion der aus dem Einkommen der
Gegenwart zu bezahlenden Giiter in die Vergangenheit zuriickreicht und
vielleicht unter wesentlich anderen Konjunkturen begonnen und fortgefiihrt
worden ist, als den gegenwirtig bestehenden. Dazu kommt nun noch die
besondere Schwierigkeit, dauernd die Gleichheit von Z und .1, und von
G und (K. + K) herzustellen. Innerhalb der Grofle K, ist auch noch ein
weiterer Unterschied zu machen, nimlich zwischen dem Wert ; X, der neuen
Produktionsmittel, die zur Herstellung von Konsumtionsgiitern fiir den
Kapitalbesitzer bestimmt sind und dem Wert X ,, der die gleiche Beziechung
zu den Konsumtionsgutern der Arbeiter hat. Auch zwischen diesen beiden
Groflen muBl ein bestimmtes Verhiltnis bestehen, wenn Gleichgewichts-
storungen vermieden werden sollen.

Die Lohnsumme /. verteilt sich auf eine Arbeitergruppe .1,, die den
Giiteranteil der Kapitalbesitzer herstellt und eine andere .1,, die die Kon-
sumtionsgiiter der gesamten Arbeiterschaft .1, - A,, also die Wertgesamtheit
A, produziert. Wenn nun bei gleichbleibender Technik xArbeiter aus der
Gruppe 4, in die Gruppe /1, itbergefiihrt wiirden, so wiirde dadurch die
Produktion der Lohngliter ausgedehnt, ohne dall die Lohnsumme sich ver-
griflert hdtte, die rechnungsmillige Wertsumme .1, wiirde also griBer sein
als Z, d. h. es wiirde Uberproduktion an Lohngiitern mit den frither be-
sprochenen Folgen bestehen. Es ist dies zundchst der bereits erdrterte
Fall der absichtlichen Konsumtionsbeschrinkung von seiten der Kapital-
besitzer, der praktisch jedenfalls am wenigsten in Betracht kommt. FEHine
solche Verschiebung der Arbeitskrifte kann aber auch gewissermalen
unbewullterweise dadurch herbeigefiihrt werden, dall von dem neu an-
gelegten Geldkapital ein verhiltnismifBig zu grofier Teil fiir die Vermehrung
der zur Herstellung von Arbeiterkonsumtionsgiitern dienenden Produktions-
mittel verwendet wird, daB also A, im Verhiltnis zu A, zu stark ver-
groBert wird. Die relative Uberproduktion wird sich dann hauptsichlich
bei den grundlegenden, die Massenproduktion vorbereitenden Industrie-
zweigen fithlbar machen und manchmal vielleicht schon zum Stocken
kommen, bevor sie sich in groBerem MaBe auf die fertigen Konsumtions-
giter der Arbeiterklasse ausgedehnt hat. Ein dritter Fall der Gleich-
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gewichtsstorung endlich kann im Zusammenhang mit der Steigerung der
Produktivitit der Arbeit durch Vervollkommnung der Technik entstehen.
Dieselbe Arbeitergruppe I, kann dann eine grdéBere Menge von Kon-
sumtionsgiitern herstellen, die infolge der Verbilligung mit der gleichen
Lohnsumme /Z. bezahlt werden kann, Zungleich aber mufi das Kapital im
Verhiltnis zur Arbeiterzahl vergroflert werden und dabei ist es nun leicht
méglich, dal} infolge iibertriebener Erwartungen die Anlagen in den neuen
Produktionsmitteln, insbesondere in den durch die Wertsumme A, be-
zeichneten iiber das richtige Mall hinausgehen, so dall sie nicht mehr den
erwarteten Kapitalgewinn ergeben, womit sich dann wieder cine Uber-
produktion der entsprechenden Konsumtionsgiiter auch unter den neuen
Preisbedingungen verbindet. DBeispiele libertriebener Kapitalanlagen liefert
die Geschichte der englischen und amerikanischen Krisen in der Anfangs.
periode des Eisenbahnbaues.

Es ist die Aufgabe der Unternehmer, dic hier gestellten Gleichgewichts-
probleme, so gut es angeht, zu lésen. Es wird ihnen dies im allgemeinen
nur dadurch moglich, daBl sie zeitweise die richtige Grenzlinie iiber-
schreiten und es kommt dann darauf an, dafl sie sich rechtzeitig warnen
lassen und auf der beschrittenen Bahn einhalten. Sie tragen das unmittel-
bare Risiko, da es sich fiir sie um die Aufrechterhaltung des Kapital-
gewinns handelt. Natiirlich werden aber bei Stockungen und I.ohnherab-
setzungen auch die Interessen der Arbeiter in Mitleidenschaft gezogen.
Die Ansammiung reichlicher Reserven in guten Tagen ist das sicherste Mittel
zur Ausgleichung der Wirkungen der Gleichgewichtsstérungen, wahrend
ibermifige Kreditoperationen am meisten zu ihrer Verschirfung beitragen.

Der entscheidende Bestimmungsgrund fiir das Verhaltnis der Verteilung
des Produktionsertrags zwischen Kapital und Arbeit ist die Lebenshaltung,
die die Arbeiterklasse vermdge ihrer mehr oder weniger giinstigen wirt-
schaftlichen Machtstellung den Arbeitgebern gegeniiber zu behaupten
imstande ist. In der kapitalistischen Produktionsordnung als solcher liegt
kein Moment, das aus ihr heraus, gewissermaflen automatisch, eine mehr
und mehr fortschreitende Besserung der Lage der Arbeiterklasse hervor-
bringen konnte. Mallgebend fiir den Lohn ist das Verhdltnis der Nach-
frage nach Arbeit zum Angebot und wenn das Angebot bei zunehmender
Bevolkerung ganzlich unbeschrinkt von isolierten Arbeitern in passiver
Haltung ausginge, so kénnte das Ricardosche (resetz wirklich zur Wahr-
heit werden und es kdnnte dann auch die Verbilligung der Lohngiiter
durch die wirksamere Produktionstechnik zu einer Verminderung des
(eldlohns fihren. Natirlich haben wir hier nur die Zustinde der alten
Kulterlinder mit dichter Bevdlkerung und vollstindig okkupiertem Boden
von hohem Kapitalwert im Auge. In schwach bevdlkerten Kolonial-
gebieten mit ausgedehntem frelem oder noch fast unentgeltlich zu er-
werbendem Boden steht die Preisbildung der Arbeit selbstverstindlich

unter unvergleichlich giinstigeren Bedingungen.
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Tatsdchlich ist aber auch in Europa der durchschnittliche Arbeitslohn
nicht auf das Existenzminimum herabgedrickt und insbesondere ist die
Lebenshaltung der Arbeiter durch die Wirkung der erhdhten Produktivitiit
der Arbeit unzweifelhaft verbessert worden. Aber die Arbeitgeber halten
das jeweils bestehende Verteilungsverhdltnis des Produktionsertrags so
lange aufrecht, bis sie durch eine Verdnderung der Konjunkturen des
Arbeitsmarktes zu weiteren Zugestindnissen gezwungen werden. Frei-
willig bei reichlichem Arbeitsangebot Lohnerhdhungen zu gewahren, haben
sie natiirlich keinerlei Veranlassung; es ist Sache der Arbeiter, die Macht
ihrer Organisation geltend zu machen, um ihre Interessen im geeigneten
Augenblick wahrzunehmen. S5ie haben mehr Aussicht auf giinstigen Er-
folg im Widerstand gegen Lohnherabsetzungen, als in der Forderung von
Erhohungen. Bei lebhaftem Aufsteigen der wirtschaftlichen Bewegung
bringt die iiberwiegende Nachfrage nach Arbeitskriften meistens auch
ohne eine organisatorische Taktik der Arbeiter cine allgemeine Steigerung
der Léhne zuwege; es handelt sich daon darum, von dieser auch nach
Riickkehr des gewdhnlichen Durchschnittszustandes der Volkswirtschaft
moglichst viel festzuhalten, In der Regel wird dies nur in der Art ge-
lingen, dall nur ein Teil der Arbeiter mit dem hdheren Lohn in seiner
Stellung behalten werden kann, ein anderer aber entlassen wird, und die
Solidaritat der Arbeiter wird sich dann vor allem in der IFlirsorge fiir die
zeitweilig Arbeitslosen hekunden miissen. Anderseits aber hahen die
Unternehmer ein so grofles Interesse an der vollen Ausnutzung thres
stehenden Kapitals, dafi sie es vielleicht bald vorzichen werden, auch mit
Verallgemeinerung der erhohten Lohne ihre Arbeiterschaft wieder auf den
alten Stand zu bringen, Unmoglich jedoch ist die Erfiillung solcher
Forderungen der Arbeiter, die mit den fundamentalen Existenzbedingungen
der kapitalistischen Produktionsordnung unvereinbar sind. Ohne Kapital-
gewinn gibt es keine kapitalistische Produktien, Die Unternehmer ver-
teidigen das jeweilige Niveau des Gewinnes mit aller Energie, indem sie
der Solidaritit und der Organisation der Arbeiter auch ihrerseits eine
geschlossene Macht entgegenstellen, Haben sie aber Zugestindnisse ge-
wihren miissen, so suchen sie sich fiir die Lohnerhdhung durch Erhdhung
der Preise ihrer Produkte schadlos zu halten. So weit diese Bestrebungen
Erfolg hitten, wiirden sie der Besserung der Lebenshaltung der Arbeiter
wieder entgegenwirken, aber eine allgemeine Steigerung der Warenpreise
lediglich als Folge einer allgemeinen Lohnerh8hung ist tatsichlich nicht
zu erwarten. In jedem Falle wiirde sie den Kapitalbesitzern nur zu einem
Teil zugute kommen, indem diese in ihrer (esamtheit als Klasse fir
ihren eigenen Anteil an Konsumtionsgiitern und neuen Produktionsmitteln
ebensoviel mehr bezahlen miiiten, als sie durch die Preissteigerung eben
dieser (ziiter mehr einnihmen. Aber es wiirden iiberhaupt die Bedingungen
einer nachhaltigen allgemeinen Preissteigerung fehlen. Die Arbeiterklasse
wiirde allerdings durch die hoheren Lohne instand gesetzt, ihre Nachfrage
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nach den fiir sie bestimmten Konsumtionsgiitern auszudehnen, aber deren
Preise wiirden dadurch nicht wesentlich beeinflubt werden, weil auch das
Angebot zunehmen wiirde. Denn die mittleren und kleineren Kapitalisten
wiirden ihrerseits ihre Konsumtion einschrinken, weil durch die Lohn-
erhéhung ihr Einkommen vermindert wire, was also eine Verschiebung
der Produktion nach der Scite der Bediirfnisse der Arbeiter bewirken
wirde, Von den Inhabern sehr grofler Vermogen wiirden zunichst wohl
nur wenige ihre gewohnliche Lebensweise dndern, aber daher wiirden bei
der Mehrzahl sich die Einkommensiiberschiisse und dadurch das fiir neue
Anlagen verfiighbare Kapital vermindern. Das hitte dann auch einen
Riickgang der Nachfrage nach neuen Produktionsmitteln zur Folge, so
daB auch fiir diese keine Preiserhéhung in Aussicht stinde. Eher konnte
man eine Verminderung des Bedarfs an Arbeitskriften befirchten, durch
den die Iohnerhohung wieder gefihrdet werden konnte. Die noch die
Sparsamkeit pflegende Schicht der Kapitalbesitzer wiirde indes jedenfalls
einen Teil des Ausfalls an Kapitalzufuhr decken. Aber auch in den
Kreisen des grofien Reichtums, der ibrigens vielfach der Teilung und
dem Wechsel unterworfen ist, wiirde gerade durch die Aussicht auf einen
weiteren Rickgang des Kapitalgewinns zugunsten der Arbeiterklasse der
Trieb zur Kapitalansammlung allmahlich immer mehr angespannt werden.

Wie weit es nun der Arbeiterklasse maglich ist, vermége ihrer organi-
sierten wirtschaftlichen Macht auf dem Boden der kapitalistischen Produktion
ithren relativen Anteil am Produktionsertrag zu vergréBern, 14Bt sich natir-
lich im voraus nicht abschitzen. Jedenfalls diirfen die Erwartungen nicht
zu hoch gespannt und die Widerstinde nicht unterschitzt werden. Dem
Kapital mufi nicht nur cin Gewinn vorbehalten bleiben, sondern dieser
mufl auch so grof sein, dafl auch eine weitere Kapitalansammlung zur
Ausdehnung der Produktion in einem mindestens der Zunahme der Be-
vblkerung entsprechenden MaBle moglich bleibt, und zwar mit Festhaltung
des erhéhten Konsumtionsstandes der Arbeiterklasse. Den giinstigsten
Erfolg ihrer Bestrebungen darf diese erwarten, wenn durch technische
Fortschritte die Produktivitit der Arbeit so gesteigert wird, dafl wenigstens
der absolute Betrag des Kapitalgewinns auch bei erhhter L.ohnsumme noch
zunehmen kann. Es sei der gesamte Kapitalgewinn gleich G und Z die
Lohnsumme, der Wert # der sachlichen Jahresproduktion also G 4 Z, und P
wachse nun infolge der Verbesserung der technischen Hilfsmittel bei gleich-
bleibender Arbeiterzahl um 4. Wenn nun die Lohnsumme auf Kosten des
Kapitalgewinns um / auf / 4/, also auch fiir jeden einzelnen Arbeiter
durchschnittlich in demselben Verhilinis erhdht wiirde, so wiirde sich der
Kapitalgewina auf &+ p—/ stellen, d. h. er wiirde absolut noch immer zu-
nehmen, solange p grofier ware als /, also solange die KapitalvergroBerung
iiberhaupt noch einen Mehrgewinn einbringt. Das Verhiltnis des Kapital-
gewinns zur Lohnsumme konnte sogar zugunsten des ersteren noch wachsen,
namlich solange / nicht groBer wire als J(G + p—L). Der Prozentsatz
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des Kapitalgewinns dagegen wiirde sinken, da einc Steigerung der Pro-
duktivitit der Arbeit mindestens eine Erhéhung des umlaufenden Kapitals
erfordert, selbst wenn die verbesserten Produktionsmittel mit denselben
Kosten beschafft werden kénnten, wie die vorher benutzten. Die durch
die Mehrproduktion verstirkte Konkurrenz wiirde bei unverdnderten Lohn-
bedingungen bewirken, dafl der Gewinnsatz fiir das vergréflerte Kapital
auf dem f{ritheren Stande bliebe; da nun. aber der frilhere Gewinnbetrag
infolge der Lohnerh8hung nicht mehr erreicht wiirde, so miifite sein Prozent-
verhiltnis zu dem neuen Kapitalbetrag jedenfalls zuriickgehen. Das Sinken
des Gewinnsatzes ist fir das Kapital zwar unerwiinscht, aber bis zu einer
gewissen (Grenze ertrdglich, wie es sich ja auch in das Sinken des Leih-
zinstulles flr sichere Anlagen fiigt. Im iibrigen ist zu beachten, daf die
Steigerung der Produktivitidt der Arbeit in einer ganzen Volkswirtschaft
sich nur langsam und allmihlich vollziehen kann. Die verbesserten Pro-
duktionsmittel kommen zundchst nur einzelnen Produktionszweigen zustatten,
Die Vervollkommnung der Transportmittel hat allerdings cine allgemeinere
Wirkung, aber diese kann sich doch nur nach und nach im Zusammen-
hang mit der fiir die neuen Anlagen noétigen Kapitalansammlung ausbreiten.
Es mufl daher zwischen den durch die technischen Fortschritte mehr oder
weniger begiinstigten Zweigen eine Ausgleichung ecintreten, indem sich bei
den ersteren die Konkurrenz stirker entwickelt und anderseits die hier
gemachten Lrsparungen zum Yeil der Nachfrage auf anderen Gebieten
zugute kommen. Sehr rasch gleichen sich die Lohne aus, wenn sic zeit-
weise in cinzelnen Industriezweigen infolge besonders giinstiger Umstdnde
iiber den allgemeinen Stand hinausgegangen sind. Die Nachhaltigkeit einer
von der Arbeiterklasse durchgesetzten allgemeinen Iohnerhéhung hingt
daher nicht von der Leistungsfihigkeit der durch die moderne Entwickelung
ungewohnlich geférderten Produktionszweige ab, sondern von der Lage
derjenigen, die sich keiner besonderen Vorteile zu erfreuen haben, sondern
nur indirekt aus den Produktivititssteigerungen auf anderen Gebieten Nutzen
ziehen. Es wird sich fragen, wie weit diese eine Verkiirzung ihres Kapital-
gewinns ertragen konnen, ohne dall weitgehende Erschiitterungen der
Volkswirtschaft zu befiirchten sind, die natiirlich auch die Interessen der
Arbeiter in Mitleidenschaft ziehen wiirden.

Im allgemeinen aber besteht die Méglichkeit, dall der relative Ertrags-
anteil der Arbeiterklasse eine dauernde Erhdhung erfihrt, wenn die Pro-
duktion im ganzen direkt oder indirekt durch wirksamere Technik oder
auch durch zweckmifligere Betriebsorganisation im Verhiltnis zur Arbeiter-
zahl vermehrt und verbilligt wird. Als untere Grenze der dadurch be-
dingten Herabdrickung des Kapitalgewinns diirfte bei der gegenwirtigen
Gestaltung der Volkswirtschaft der Punkt betrachtet werden kénnen, bei
dem der Mehraufwand an Kapital, der zur Durchfiihrung der technischen
Verbesserungen erforderlich wire, den Kapitalisten i{berhaupt keinen
Gﬂillnzuwaghs brichte. Es wiirde dann cben fiir sie jedes Interesse an
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solchen Verbesserungen verschwunden sein. Eine noch weitergehende
Verkiirzung des Kapitalgewinos ist auf Grund der freien, wenn auch
kollektiven Lohnvereinbarung, zumal bei zunehmender Bevdlkerung, schwer
denkbhar. Um sic hypothetisch zu konstruieren, miifite man schon das Ein-
greifen staatlicher, mehr oder weniger zwangsmiBiger Einrichtungen an-
nehmen, deren Gestaltung nur die Phantasie ausmalen koénnte und itber
deren Wirkung und Haltbarkeit wir keinerlei Erfahrungen besitzen,

XVIIL Zukunftsaussichten. I'rotz ihrer Unvollkommenheiten wird sich  muatmabliche
die kapitalistische Produktionsweise in ihrem spezifischen Wesen auf alle Prtvickelung
unserer Voraussicht einigermaBen gedffnete Zeit behaupten. Am wenigsten
hat sie von gewaltsamen Umsturzversuchen zu fiirchten. Gerade weil sie
eine bestehende und das ganze Gesellschaftsleben durchdringende Ordnung
ist, setzt sie dem Ansturm zerstorender Krifte, die eine neue, vorerst nur
als Phantasiegebilde existierende Ordnung erst schaffen wollen, einen un-
iberwindlichen Widerstand entgegen. Ja, selbst wenn es gelinge, sie
momentan zu erschiittern und zu zertriimmern, so wiirden doch die
Elemente der alten Formen in dem Chaos von sethst wieder die gewohnten
und allein bekannten Bahnen einschlagen und den zerstérten Organismus
wieder aufbauen. Die Marxsche Lehre will nun ja auch keinen gewalt-
samen Umsturz; sic rechuet mit einer geschichtlichen Entwickelung, glaubt
aber, dafl diese schon bald zu dem Abschluf} fihren werde, daf das Pro-
letariat die politische Macht ergreife und die Produktionsmittel durch
Expropriation — mit Entschiddigung der Besitzer durch Konsumtionsgliter — -
in gesellschaftliches Eigentum verwandle. Immerhin aber wire auch eine
solche Expropriation ein gewalttitiger Eingriff, und wenn man ihn versuchen
wollte, so wirde sich zeigen, dall die Macht der Interessen, die sich an
die bestchende Ordnung kniipfen, auBerordentlich viel grofer ist, als es
sich ihre nur nach der Kopfzahl rechnenden Gegner triumen lassen. Die
kollektivistische Produktionsordnung mit Aufhebung des Handels und der
frejen Erwerbswirtschaft stinde doch zunidchst nur auf dem Papier, und
wenn sie auch von dem grofiten Verwaltungsgenie entworfen wire, so
wiirde ihre Durchfithrung daran scheitern, dal die Menschen sich in diese
ihnen ganz fremde, von allem Herkémmlichen abweichende Wirtschafts-
form nicht zu finden wudten.

Die kapitalistische Produktionsweise kann nur durch allmihliche, aus der

wirtschaftlichen Entwickelung hervorgehende Umgestaltungen im Interesse
der Arbeiterklasse unter Wahrung des Eigentumsrechts verbessert werden.
Das Ausmalen gewiinschter oder geforderter Zukunftsideale ist an dieser
Stelle natiirlich ausgeschlossen; wir milssen uns darauf beschrinken, die
Linien zu verfolgen, deren Anfinge und Richtungen schon jetzt zu
erkennen sind.

Am bestimmtesten tritt die Tendenz zu immer weiterer Ausdehnung des Ausdeknung des
industriellen und kommerziellen GroBbetriebs hervor. Sie hat ihre volle Grobetriebs
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Berechtigung, soweit sie dazu beitrigt, die Produktivitit der Arbeit zu
erhéhen und den griften objektiv-volkswirtschaftlichen Nutzeffekt mit dem
geringsten Kostenaufwande zu erreichen. DaB dadurch die Zahl der
nselbstindigen® Existenzen vermindert wird, kann vom sozialen Standpunkt
nicht als ein Nachteil angesehen werden, soweit diese Selbstdndigkeiten
nur auf Kosten der Masse der Arbeiterbevilkerung méglich waren, die
héhere Preise bezahlen mulite, als bei rationelleren Betriebsformen notig
gewesen wire. Dies gilt inshesondere von dem Detailhandel, in dem der
Grofibetrieb vermdge seciner grdlleren volkswirtschaftlichen Leistungsfihig-
keit in der Zukunft immer mchr Boden gewinnen wird, wenn auch Deutsch-
land in dieser Entwickelung eine betrdchtliche Strecke hinter Amerika und
England zurickbleiben wird, Ubrigens wird es auch kiinftig zur Be-
friedigung individueller und lokaler Bediirfnisse an Mittel- und Klein-
betrieben und auch an kleineren Detailhandelsbetrieben nicht fehlen. Was
aber den Mittelstand im sozialen Sinne betrifft, der sich nicht nach der
Betriebsgrobe, sondern nach dem Einkommen bestimmt, so wird es gerade
eine Hauptaufgabe der Zukunft sein, ihm einen moglichst breiten Raum
in dem Aufbau der Gesellschaft zu verschaffen. Das wird auch begiinstigt
werden durch die gesellschaftliche Form der groBen Unternchmungen, die
ohne Zweifel immer mehr zur Vorherrschaft gelangen wird und die es auch
den kleinen Kapitalbesitzern und selbst den besser gestellten Arbeitern
ermdglicht, Anteil an dem XKapitalgewinn der GroBbetriebe zu erlangen.
Die Aktiengesellschaft in ihrer heutigen Verfassung entspricht freilich noch
wenig dem Ideal, das man vom sozialpolitischen Standpunkt fiir sie auf-
stellen konnte. Nur zu oft steht sie unter der ,,Kontrolle“ grofier Finanz-
michte, die ihre eigenen sehr mannigfaltigen Interessen verfolgen und fiir
diese auch iiber das Kapital der Masse der Aktiondre verfiigen. Aber
wie schon bisher wesentliche Verbesserungen im Aktienwesen, z. B. in
bezug auf die Griindungen erreicht worden sind, so diirfen auch fernerhin
noch weitere erwartet werden, Je griéBer das von einer Aktiengesellschaft
vereinigte Kapital und die von ihr beschiftigte Arbeiterzahl ist, um so
mehr wichst sie iiber die Bedeutung einer rein privatwirtschaftlichen Orga-
nisation hinans und um so mehr kommt sie unwillkiirlich unter den EinfluBl
allgemeiner Interessen. Arbeiterschutzmafiregeln und Belastungen fiir Wohl-
fahrtseinrichtungen lassen sich daher im ganzen bei den Aktiengesellschaften
leichter durchfithren als bei den Einzelunternehmungen.

Die gegenwirtig noch lebhaft hervortretende Tendenz der selbstindigen
Unternehmungen zur Bildung grofier Verbiinde in mehr oder weniger fest-
géschlossenen Formen bildet wahrscheinlich, wie aus der bereits weiter
fortgeschrittenen amerikanischen Entwickelungsphase zu schlieBen ist, nur
den Ubergang zu vollstindigen Verschmelzungen, durch die Riesen-
unternehmungen entstehen, die sowohl in ,horizontaler“ Richtung, d. h.
auf demselben Produktionsgebiet, als auch in ,vertikaler®, durch mehrere
Produktionsstufen hindurch, cine gewaltige Kapitalkonzentration darstellen.

| L T
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Es ist auf diesem Wege ohne Zweifel leichter, die verschiedenen Phasen
der Produktion in einem richtigen Verhiéltnis zueinander und dic gesamte
Produktion in einem stetigeren Gang zu erhalten. Anderseits aber ist
die Gefahr einer monopolistischen Beherrschung der Preisbildung durch
cinzelne ﬁberm'&ichtigc Unternehmungen noch grdfier, als die von einem
Verbande ausgehende, in dem viele an sich auseinanderstrebende Interessen
ohne allzu festes Geflige, so gut es anging, zusammengefalit sind. Dazu
kommt der EinfluB, den solche Kapitalmichte, von denen die wirtschaft-
lichen Interessen vieler Tausende abhingen, naturgemifl auch auf das
politische Leben ausliben. Wie sie den Staat schlieBlich auf die Defensive
dringen, zcigt die Bekdmpfung der Trusts durch die amerikanische Ge-
setzgebung. Staatliche Malregeln zur Beschrinkung oder Kontrollierung
der kapitalistischen Riesenunternehmungen werden sich in der Zukunft
voraussichtlich immer mehr als notwendig erweisen und in vielen Fillen
wird das Ende dic Verstaatlichung sein. Uberhaupt diirfte die weitere
Ausdehnung der 6ffentlichen, in erster Linie der staatlichen, daneben
augii der kommunalen Unternehmung der zweite charakteristische Zug der
kiinftigen volkswirtschaftlichen Entwickelung sein. Dall die Leitung ecines
Betriebes, in dem 20000 Arbeiter beschiftigt werden, ebensogut von
offentlich bestellten Beamten, wie von bezahlten privaten Angestellten
iibernommen werden kann, ist nicht zu bezweifeln. Einen Vorzug kann
aber die 6ffentliche Unternchmung vor der privaten nur dann beanspruchen,
wenn sie in dem richtigen sozialpolitischen (zeist mit ausschlieBlicher
Riicksicht auf das allgemeine Wohl betrieben wird.

Die kommunalen Betrieche kommen nur fiir die Befriedigung lokaler Ausdchuung des
Bediirfnisse der Bevilkerung in Betracht. Der staatliche Betrich aber ist Staatsbetricbes.
einer sehr weiten Ausdehnung fihig, cr soll jedoch den privaten nicht
verdringen, sondern nur dort an dessen Stelle treten, wo es im G&ffent-
lichen TInteresse liegt und der Ubergang sich ohne Stérung der bestehenden
wirtschaftlichen Zustinde vollziehen kann. Die Verstaatlichung der
preullischen Eisenbahnen bietet ein Beispiel dieser Art dar, das von dem
besten LErfolge begleitet war und nur zur Nachahmung auffordern kann.
Die offentlichen Unternehmungen sollen auf den Kapitalgewinn, der fiir
die Existenz der privaten unentbehrlich ist, keineswegs verzichten, ihn
also auch nicht etwa in privatwirtschaftlich unhaltbaren Lohnerhdhungen
aufgehen lassen, durch die doch nur eine Minderheit von Arbeitern be-
giinstigt werden wiirde. Aber es wiirde moglich werden, den Uberschuf
des Gewinnes der Staatsunternehmungen ilber die Verzinsung und Amorti-
sation des Anlagekapitals und nach vollendeter Tilgung des letzteren
sogar den ganzen Gewinn zur Aufhebung der die Masse der Bevdlkerung
belastenden Verbrauchssteuern, wie auch fiir Wohlfahrtseinrichtungen zu
verwenden, die der ganzen Arbeiterklasse zugute kimen, wozu sich die
nichste Gelegenheit in dem Ausbau der sozialen Versicherung bieten
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Staatliche Unternehmungen versprechen aher nur auf solchen Gebieten
Erfolg, auf denen ein stetiger Betrieb nach festen Normen, ohne grofic
Schwankungen und Wechselfille moglich ist. Wo es aber auf kiihne
Initiative, spekulative Voraussicht, rasche Ausnutzung von Weltkonjunkturen
ankommt, wird die O&ffentliche Unternehmung, deren Leiter immer unter
dem Gefiihl einer strengen Verantwortlichkeit stehen, nie mit der privaten
in Wettbewerb treten konnen. In der nidchsten Periode der wirtschaft-
lichen Entwickelung wird daher die Verstaatlichung, abgesehen von
etwaigen steuerlichen Monopolen, nur in einzelnen Richtungen grillere
Fortschritte machen. Zundchst wird sie wohl mehr und mehr die Eisen-
bahnen erfassen, wahrscheinlich auch die Notenbanken, die ihr schon jetzt
vielfach nahe stehen, und einige Zweige des Versicherungswesens, vielleicht
auch den Bergbau. Dagegen wird sich auf vielen Gebieten, ohne dal
eigentliche Verstaatlichung eintritt, der staatliche Betrieb wahrscheinlich
immer mehr ausbreiten, um Giiter fiir den Bedarf des Staates selbst her-
zustellen. Seine Eisenbahnen, seine Waffenfabriken, seine Kriegsschiff-
bauten setzen ihn instand, auch Hittenwerke und Maschinenfabriken mit
gesichertem Absatz zu unterhalten, Is wire auch moglich, da er Tuch
und Leinwand fiir die Bekleidung seiner Armee und seiner Beamten
fabrizierte. Aber auf die Produktion von Waren, die fir den Weltmarkt
bestimmt sind, oder die im Inlande bei scharfer Konkurrenz und statk
veranderlichen Konjunkturen ihre Verwertung suchen miissen, wird die
staatliche Unternehmung sich verniinftigerweise niemals cinlassen kdnnen.
Daher wiirde der industriellen Entwickelung auch bei breitester Aus-
dchnung des Staatsbetriebs noch immer ein weites Feld offen bleiben,
auf dem der private Unternehmungsgeist sich frei betitigen konnte und
auch betdtigen miilite, wenn die Entfaltung der Produktivkrifte der Kulturwelt
nicht gehemmt werden sollte. Die Entwickelungsfihigkeit jeder einzeluen
Volkswirtschaft ist schon jetzt verhdltnisméllig begrenzt und gegeniiber
den von der Menschheit zu {iberwindenden Schwierigkeiten wird es immer
wichtiger, dall die weltwirtschaftliche Arbeitsteilung auf die hichst-
mdgliche Ausbildung gebracht wird. Dazu mitzuwirken ist insbesondere
der internationale Handel berufen. Sowohl dieser aber mit seinem spe-
kulativen Hintergrund wie auch der gesamte so mannigfaltig gestaltete
innere Handelsbetrieb werden der staatlichen Unternehmung nie die Moglich-
keit einer erfolgreichen Beteiligung bieten.

Es ist zwecklos, Vermutungen dariiber aufzustellen, wie durch neue
Erfindungen die Herrschaft des Menschen iiber die Natur noch weiter
ausgedehnt und zu seinem Vorteil verwertet werden konne. Immerhin
aber kann gesagt werden, daB wir allmihlich in eine zweite Periode des
Maschinenzeitalters eintreten, die in wirtschaftlicher Beziebung sich von
der ersten in einem wesentlichen Punkt unterscheidet. In dieser, die mit
voller Ausprigung ihres Charakters gleichzeitig mit dem Eisenbahnbau
ihren Anfang nahm, ist das stehende Kapital, wie oben hervorgehoben
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wurde, in cinem starken, die Bevilkerungszunahme erheblich iibertreffenden
Verhiltnis angewachsen. Es mulite eben der grofle Bestand an Produktions-
und Transportmitteln, den die moderne Wirtschaftstechnik erfordert, von
seinen ersten Elementen aus allmidhlich zusammengebracht werden. Jetzt
aber ist ein bedeutender Grundstock von stehenden Kapitalanlagen vor-
handen, der allerdings auch in den alten Kulturldndern noch vermehrt
wird, aber voraussichtlich in einem allmihlich abnehmenden Verhidltnis,
Das Netz der vollspurigen Eisenbahnen wird in Deutschland und anderen
curopiischen Lindern in nicht allzulanger Zeit ziemlich vollstindig ans-
gebaut sein, Den Klein- und StraBenbahnen aber erwichst in dem Kraft-
wagenbetricb, der ein weit geringeres stehendes Kapital erfordert, ein
gefihriicher Wettbewerb, der ihnen vielleicht sogar einen Teil des bisher
gewonnenen Bodens wieder entziehen wird. Die drahtlose Telegraphie
wird vielleicht so weit vervollkommnet, daf ein Teil der jetzt vorhandenen
kostspicligen Drahtleitungen erspart werden kann,

Fiir die Kapitalbesitzer konnte die Verminderung der Gelegenheiten
zu neuen gewinnbringenden stehenden Kapitalanlagen, wie schon oben
angedeutet, miBliche Folgen haben. Sie konnen diesc aber noch lingere
Zeit vermeiden, indem sie sich an Kapitalsanlagen in jungen Lindern
beteiligen, die ihre wirtschaftstechnische Ausstattung erst zu beschaffen
haben; ebenso kiénnen auch die inlindischen Unternehmungen, die nach
ihrer Ausrtistung und Leistungsfihigkeit auf eine davernde groBie Nach-
frage nach Produktions- und Transportmitteln oder deren Rohmaterialien
berechnet sind, in einem befriedigenden Betrieb erhalten bleiben, indem
sie ihre Erzeugnisse an das aufstrebende Ausland liefern. Dieses aber
gibt dafiir Bodenerzeugnisse oder Naturstoffe ab, die in den alten Lindern
entweder iiberhaupt nicht vorkommen oder infolge der Bevolkerungs-
zunahme immer mehr im Preise steigen wiirden. So entsteht zugleich
eine weltwirtschaftliche Steigerung der Produktivitdt der Arbeit: die neuen
Linder erhalten ihren Bedarf an Industrieprodukten, die alten ihren Bedarf
an Bodenerzeugnissen mit einem geringeren Arbeitsaufwande, als bei
cigener Produktion derselben Giiter, Im Interesse der europiischen Arbeiter-
schaft ist sehr zu wiinschen, dall diese Phase der Weltwirtschaft noch eine
lange Dauer habe, Denn fortschreitende Steigerung der Produktivitiat der
Arbeit ist die Hauptbedingung dafiir, dall auf dem Boden der bestehenden
Produktionsordnung auch eine entsprechende Vermehrung des relativen
Lrtragsanteils der Arbeiterklasse stattfinden kann. Aber diese Periode
muB friiher oder spiter einmal ihr Ende erreichen, Die neuen Linder
werden allmihlich ihr wirtschaftstechnisches Inventar auf einen soclchen
Stand bringen, dall sie es zwar noch zu ersetzen, zu verbessern und zu
erginzen haben, aber nicht mehr in dem fritheren Mafle neuer Kapital-
anlagen bedirfen. Ihren bleibenden Bedarf an neuen Produktionsmitteln
werden sie mehr und mehr in eigenen Betrieben decken, ihre Rohstoffe
selbst verarbeiten und dem Auslande nur so viel davon iiberlassen, als sie
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dort besser verwerten kdnnen. Die alten Linder aber sehen sich mit
ihrer industriellen Produktion mehr und mehr auf sich selbst angewiesen
und soweit ihnen gewisse iberseeische Hrzeugnisse unentbehrlich sind,
wird ihnen deren Eintausch immer mehr erschwert. Neue Erfindungen,
durch die Arbeit erspart wird, konnten allerdings ihre Lage bessern, aber
es wird fraglich bleiben, ob bei den unginstigen Ausfuhrverhiltnissen die
Produktion mit den neuen Hilfsmitteln sich in solchem Mafle ausdehnen
liehe, dafl wieder die Gesamtzahl der vorhandenen Arbeiter unter den
friheren Bedingungen Beschiftigung finden kinnte.

Es wire also zunidchst ein Zustand zu erwarten, in dem das stehende
Kapital wesentlich langsamer zunihme als in der Periode des Ubergangs
von der Handarbeit zu der vollen Herrschaft des Maschinenwesens. Iis
ist ja auch zu erwarten, daB es der Technik vielfach gelingen werde,
gleich wirksame Maschinen mit geringeren Kosten herzustellen. Das neu
angesammelte Kapital wiirde unter solchen Umstinden in entsprechend
groflerem Verhdlinis in der Form des umlaufenden erscheinen, was gleich-
bedeutend wirc mit einer relativ stirkeren Produktion von Konsumtions-
gltern. Ob aber auch die wirtschaftliche Konsumtionstihigkeit der
Arbeiter, d. h. ihr Lohn steigen wiirde, muffl man fiir sehr zweifelhaft
halten. Es konnte Uberproduktion an Arbeiterkonsumtionsgiitern und
dadurch vielleicht eine Krisis entstehen, aber es ist nicht anzunehmen,
dafl die Unternehmer freiwilliz die Lohne erhthen werden, lediglich um
die Arbeiter instand zu setzen, den Uberschuf an Konsumtionsgiitern zu
den rechnungsmifigen Preisen zu kaufen. Aber kinnten sie vielleicht zu
solchen Iohnerhbhungen gezwungen werden? In Neuseeland und
Australien macht man ja jetzt Experimente mit Schiedsgerichten, die iiber
Lohnsitze und Arbeitszeit zwingende Entscheidungen erlassen kdénnen und
es ist moglich, dal solche Einnchtungen in diesen Lindern mit dinner
Bevdlkerung, knappem Arbeitsangebot und iberflissigem, wenig kosten-
dem Boden guten Erfolg haben. Aber selbst dort erheben sich sofort
Schwierigkeiten, wenn auch nur in geringem MaBle und voriibergehend
Arbeitslosigkeit sich fiihlbar macht, In Europa aber mit seinen dicht
zusammengedringten Arbeiterscharen wiirde sich solchen Versuchen
gegeniiber sofort das Problem der Arbeitslosigkeit in seiner ganzen
Schwere erheben. Denn, wie schon oben bei Gelegenheit der Heimarbeit
bemerkt wurde, es ist vielleicht moglich, die Arbeitgeber zu zwingen, ge-
wisse Lohne zu zahlen, aber es ist unmdglich, sie zu zwingen, eine be-
stimmte Anzahl Arbeilter zu beschiftigen. Es wire daher zu erwarten,
daB nach jeder erzwungenen Lohnerhéhung eine grifere Zahl von Arbei-
tern wenigstens eine Zeitlang auller Titigkeit gesetzt wirde und fior
deren Unterhalt miifite dann durch eine 6ffentliche Arbeitslosenversicherung
gesorgt werden, Die Mbglichkeit und die Schwierigkeiten solcher Ein-
richtungen haben wir hier nicht zu erwigen. Es wiirde sich dabei nur
um hypothetische Vermutungen handeln, bei denen namentlich auch der
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Staatsordnung, die vorauszusetzen wire, eine entscheidende Bedeutung
beigelegt werden miifite. Bei politischen Zustinden, wie sie in Australien
bestehen, kann die Masse der Arbeiterbevélkerung auch die Staatsgewalt
in einem ganz anderen Grade sich dienstbar machen, als es unter den
gegenwartig in Europa gegebenen Bedingungen moglich ist. Es wire
ohne Zweifel theoretisch denkbar, dafi der Kapitalgewinn durch staatliche
Zwangsmalfiregeln nach und nach auf ein Minimum herabgebracht wiirde,
und wenn die Kapitalbesitzer nirgendwo Gelegenheit finden, sich lediglich
auf Grund ihres Eigentumsrechts an den Produktionsmitteln unter giin-
stigeren Bedingungen ein Einkommen zu verschaffen, so wiirden sie die
Kapitalansammlung, die ihnen ja noch immer die Erlangung eines arbeits-
losen Einkommens ermdglichen wiirde, nicht aufgeben, sondern eher noch
eifriger betreiben, wie ja auch der Riickgang des Zinsfulles fiir gute
Staatspapiere, der im Laufe des vorigen Jahrhunderts von fiinf auf drei
Prozent gesunken ist, eine enorme Vermchrung dieser Anlagepapiere
nicht verhindert hat. Die selbsttitigen Unternehmer wiirden als Kapital-
besitzer natiirlich ebenfalls eine EinbuBe erleiden, ihr Arbeitseinkommen
aber konnte dabei unberiihrt bleiben und wiirde dann einen relativ
grofleren Teil ithres gesamten Kapitalgewinns ausmachen.

In den alten Lindern wiirden staatliche Einrichtungen der angedeuteten
Art als tiefgehende Neugestaltung der geschichtlich gegebenen Wirtschafts-
ordnung wirken und der Versuch threr Einfiihrung zu schweren Krisen
fithren. Aber auch wenn er gelinge und die Verteilung des Produktions-
ertrags betrichtlich rugunsten der Arbeiterklasse verbessert wiirde, so
wire doch keineswegs ein dauernder Zustand erreicht, in dem die Mensch-
heit sich einer, wenn auch nicht fiir alle gleichen, so doch fiir alle den
verniinftigen Anforderungen entsprechenden Befriedigung ihrer Bediirfnisse
erfreuen kdnnte. KEs steht vielmehr, wenn auch in einer fiir unser ZeitmaB
noch fernen Zukuaft, eine neue Periode in Aussicht, in der der Kampf
ums Dasein durch die fiihlbar werdende Abnahme der Bodenschitze und
bei fortwihrend zunehmender Bevolkerung durch die Knappheit des
Bodens fir die Kulturmenschheit immer schwieriger werden muf.

Hier stoBen wir nun auch auf die Bevolkerungsfrage, die einen dunkeln
Schatten auf die Zukunft der Menschheit wirft, wenn angenommen werden
muf, daB die Measchenzahl unausgesetzt, wenn auch nur in méiBiger Pro-
gression, anwachsen werde. Die Voraussagungen Malthus' waren freilich
iibereilt. Die Bevélkerung von England und Wales hat sich seit dem
Anfang des vorigen Jabrhunderts vervierfacht, wihrend der Weizenpreis
dort in den letzten Jahren nur etwa ein Drittel des damaligen betrug. Die
auBerordentliche Vervollkommnung der Transportmittel hat es eben mdéglich
gemacht, den Boden der noch wenig bevilkerten iiberseeischen Liander
fiir die Befriedigung des steigenden Nahrungsbediirfnisses des alten Europas
in unerwartet grofiem Mafle zu Hilfe zu nehmen. Aber diese Zufuhr wird
in einigen Jahrzehnten aufhdren, wenn die Volkszahl jener Linder in dem
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bisherigen Tempo fortschreitet. Auch wenn die Produktion aller bisher
noch unerschlossenen Gebiete herbeigezogen und die Intensitit der Bewirt-
schaftung iiberall auf den héchsten Grad gebracht wird, so gibt es schliefilich
doch immer eine obere Grenze fiir die Zahl der Menschen, die mit den
vorhandenen Mitteln erpéhrt werden kann, da cs unmoglich ist, aus einer
begrenzten Bodenfliche einen unbegrenzt steigenden Bedarf zu befriedigen.
Man schitzt, daBl der anbaufihige Boden der Erde zum Unterhalt von
sechs Milliarden Menschen ausreiche. Wenn die Bevdlkerung sich aber
auch nur in einem Jahrhundert verdoppelte (im Gebiet des Deutschen
Reiches ist dies in 70 Jahren geschehen), so witrde jene Ziffer in 200 Jahren
erreicht sein und nach einem weiteren Jahrhundert wiirde sie, wenn nicht
He.mmungsursachen wirken, auf zwolf Milliarden gestiegen sein. Welcher Art
aber kdnnten solche Hemmungen sein? Wiren es ,,repressive Checks® im
Sinne von Malthus, insbesondere Hunger und Elend der Massen, so wire die
Aussicht auf eine nachhaltige Besserung der sozialen Zustinde vernichtet.
Oder soll man auf Seuchen rechnen, die, wie einst der schwarze Tod, von
Zeit zu Zeit die halbe Bevolkerung eines Weltteils wegraffen konnten?
Kriege werden unter den Kulturvolkern wohl nie mehr auf solche Art
gefilhrt werden, daB dadurch eine nachhaltige erhebliche Herabdriickung
der Menschenzahl entstehen kénnte. Wenig trostlich wire die Aussicht
auf allgemeine Verbreitung des ,Rassenselbstmordes®. Oder solite die
Vermehrungsfihigkeit der Bevilkerung vielleicht infolge einer durch un-
natiirliche Uberkultur und neurasthenische Erschopfung herbeigefiihrten
physiologischen Degeneration beschrinkt werden? Das wire die Be-
kimpfung eines Ubels durch ein anderes, vielleicht noch schlimmeres. Die
befriedigendste Aussicht wire wohl, daf unter dem Druck der Boden-
knappheit durch soziale Motive eine Art von ,moral restraint® hervorgebracht
wiirde. Weit frither noch, als ein ernstes Mifiverhiltnis zwischen der Be-
vOlkerung und der moglichen Produktion der Nahrungsmittel, werden der
Menschheit die Schwierigkeiten entgegentreten, dic aus der Erschopfung
der unter den heutigen Bedingungen zuginglichen Vorrite nutzbarer Minerai-
stoffe entspringen. Es gibt keine anderen Energiequeilen, die mit auch
nur anndhernd so geringen Kosten in gleichem Umfange ausgenutzt werden
konnten, wie die chemische Verwandtschaft des atmosphirischen Sauer-
stoffs zu dem gegenwartig noch in so grofler Masse zur Verfiigung stehenden
freien Kohlenstoff. Wie Iirsatz geschaifen werden soll, wenn die erreich-
baren Lager erschopft sind, konnen wir hier nicht erértern. Wahrscheinlich
werden in erster Linie die natiirlichen Wassergefille, auflerdem auch wohl
mit Hilfe grofier Konstruktionen die Flutwelle zur Erzeugung von Llektrizitat
benutzt werden, die dann durch ein auflerordentlich ausgedehntes und ver-
wickeltes Leitungssystem den Bedarfsstellen zuzufilhren wire. In den heifien
Lindern wirde man auch die Sonnenwirme in grofierem Malle zur Kraft-
gewinnung verwerten. In jedem Falle aber wird nach der praktischen
Erschépfung der Kohlenlager der fiir die Kulturwelt immer mehr steigende
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Bedarf an mechanischer Kraft nur mit einem weit gréfieren Aufwand an
Arbeit wie auch an Produktionsmitteln gedeckt werden kénnen, so daB
dic stehenden Anlagen in einer ferneren Zukunft wieder eine stark fort-
schreitende Ausdehnung erlangen werden, und demnach auch das fiir sie
aufzuwendende Geldkapital eine relative Zunahme erfahren muB. Solche
werden auch fiir den Bergwerksbetriecb und die Bodenmeliorationen in
immer groflerem Umfange erforderlich werden. Die Technik wird vielleicht
die Aufgabe zu erfilllen haben, Metallerze aus siedendheillen Tiefen hervor-
zuholen, Eisen aus Felsarten, die jetzt gar nicht zu den Erzen gerechnet
werden, Aluminium aus Lehm zu gewinnen, die Sahara durch Bewisserung
fruchtbar zu machen, dberhaupt Werke zu schaffen, wie sic die Phantasie
jetzt den hypothetischen Bewohnern des Mars als eines gealterten Welt-
korpers zuschreibt. Solche Leistungen aber wiirden nur durch die Zusammen-
fassung der gesellschaftlichen Krifte zu grofien Gffentlichen Unternehmungen
ausfithrbar sein und das Gebiet des Privatbetriebs wiirde daher e¢ine be-
trichtliche Einengung erfahren.

Zustinde dieser Art liegen keineswegs in Zeitfernen von geologischer
GriBlenordnung; sie wirden in vier bis fiinf Jahrhunderten zu erwarten
sein, wenn die Bevblkerung der Erde auch nur halb so schnell wie in
dem oben angenommenen Verhiiltnis immer weiter wachsen sollte. Tiir
dic nichsten Generationen jedoch ist auch unter dieser Voraussetzung eine
Besserung der Arbeiterlage moglich, denn noch auf lingere Zeit wird
die Technik imstande sein, die wirtschaftlichen Wirkungen der zunehmen-
den Seltenheit des Bodens auszugleichen. Was aber den Bodenwert be-
trifft, so wird seine mit der Volkszunahme parallele Bewegung zwar nicht
verhindert werden konnen, aber auf einer gewissen Hohe wird sie un-
zweifefhaft ein Einschreiten des Staates herbeifiihren, um den lediglich
aus dem gesellschaftlichen Zusammenleben hervorgehenden Wertzuwachs
des Platzes oder die dadurch bedingte Steigerung der Grundrente zur
Forderung gesellschaftlicher Interessen in Anspruch zu nehmen. In den
Stidten wird sich die Notwendigkeit solcher Mafiregein wahrscheinlich
schon in nicht alizu ferner Zeit herausstellen. Ein Anfang ist ja schon
vielfach durch die beim Besitzwechsel stidtischer Grundstiicke erhobene
Wertzuwachssteuer gemacht. Wie die Zukunft die Aufgabe lésen werde,
ob durch periodische Erhebung einer Wertzuwachssteuer auch ohne Be-
sitzwechsel (wie in Kiautschou), oder durch unmittelbare Wegbesteuerung
des Zuwachses der Grundrente, oder durch Enteignung des stddtischen
Bodens fiir Rechnung der Gemeinden — dariiber kdnnen hier keine Be-
trachtungen angestellt werden. In einer ferneren Zukunft zeigt sich
—_ immer unter der Voraussetzung unausgesetzter Vermehrung der Be-
vilkerung — auch die Mdglichkeit einer monopolistischen Héhe des land-
wirtschaftlichen Bodenwerts und der landwirtschaftlichen Grundrente.
Auch diesem Ubel wird der Staat seine Schérfe nehmen miissen, indem
er den Wertzuwachs des Bodens in irgendeiner Art fir das Wohl der
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Gresamtheit nutzbar macht. Frither schon wird es sich wahrscheinlich als notig
erweisen, daf der Staat die Holzproduktion unter seine alleinige Obhut
nehme, da diese bei Abnahme der Kohlenférderung und fortschreitender
Verteuerung des Eisens immer wichtiger werden, anderseits aber mit der not-
wendigen Vermehrung der Nahrungsmittelgewinnung in Konflikt stehen wiirde
und sie daher im allgemeinen Interesse einheitlich geregelt werden mufite.

Da der Mensch nicht nur die hichste Form der organischen Entwicke-
lung darstellt, sondern scine Existenz auch einen sittlichen Wert besitzt,
so ist man berechtigt, in der fortschreitenden Vermehrung der mensch-
lichen Individuen einen Sieg des Vollkommenen iiber das Unvollkommene
zu erblicken, mit dem sich aber zugleich eine schwierige sittliche Aufgabe
verbindet, Im Kampf ums Dasein hat die Menschheit schon jetzt ihre
Herrschaft iber die Naturorganismen sicher begriindet: sie wird sie ver-
dringen, so weit sie ihr hinderlich sind, und ihr Fortbestehen nur in der
Ausdehnung und der Art gestatten, wie sie es nach ihren Bediirfoissen
fiir niitzlich und wiinschenswert hilt. Dagegen soll der Daseinskampi der
Menschen unter sich seine natiirliche Hirte und Riicksichtslosigkeit mehr
und mehr verlieren, trotzdem der in der Zukunft sich verengende Nahrungs-
spielraum an sich geeignet ware, ihn zu verscharfen. Vielmehr ist es das
Ziel der gesellschaftlichen Kulturentwickelung, die urspriinglich gegen-
cinander gerichteten individuellen Krifte zu einem Zusammenwirken zu
einigen, das innerhalb jedenfalls sehr weitgezogener Grenzen um so
fruchtbarer wird, je héher die Zahl der Mitwirkenden steiglt und je mehr
jeder einzelne sich durch seinen Anteil an dem Ertrage der gesamten
Arbeit befriedigt fithlt. Die Bemessung dieser Anteile ergibt sich aus der
Gresellschaftsordnung, deren weiterer Ausbau sich nicht nach mechanisch-
wirtschaftlicher (resetzmifigkeit, sondern auch unter dem Einfluf ethischer
Krifte vollziehen wird, die den Geboten der sozialen Gerechtigkeit Gel-
tung zu verschaffen streben. Wir stchen am Anfang einer Periode, die
auf dem Boden der bestehenden Ordnung die giinstigsten Bedingungen
fir eine Verbesserung der Lage der besitzlosen Arbeitermassen darbieten
wird, weil der noch immer fortschreitenden Beherrschung der Naturkrifte
noch nicht eine fithlbar werdende Knappheit der Naturstoffe entgegenwirkt.
Was in dieser Kulturperiode an Einigung und Solidarititsgefuhl der ge-
sellschaftlichen Klassen erreicht wird, bleibt crhalten und wird segensrecich
wirken in jener weiter hinausliegenden Zukunft, in der die Menschheit,
selbst wenn die Bevdlkerungszunahme zum Stillstand kommen sollte, mit
Zusammenfassung aller ihrer Kraft und Aufwendung ihrer hochsten
technischen Kunst immer groflere Schwierigkeiten zu iiberwinden haben
wird, um fir die ihr urspriinglich von der Natur freigeblg dargebotenen
Schatze Ersatz zu finden. Auf ein goldenes Zeitalter darf die Menschheit
trotz aller Kulturfortschritte nicht rechnen; Mihe und Arbeit wird fiir
ihre Gesamtheit, wie fiir den einzelnen das Losunirswort bleiben.
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Die Geschichte der Volkswirtschaftslehre soll im Zusammenhang mit der allgemeinen
Wirtschaftsgeschichte in einem besonderen Bande der |, Kultur der Gegenwart'' behandelt
werden, An dieser Stelle wird nur cine kurze Ubersicht der allgemeinen Grundziige ihrer
Entwickelung gegeben,

Rei den Schriftstellern des Altertums finden wir noch keine Ansitze zu einev beson-
deren Wissenschaft von der Volkswirtschaft, sondern nur allgemeine Bemerkungen {iber
das Verbiltnis der Menschen zu den Giitern, wie namentlich die des ARISTOTELES in
seiner Politik und in der Nikomachischen Ethik. PLATOS Entwiirfe einer idealen Staats-
ordnung umfassen zwar auch das Wirtschaftsleben, kénnen aber fiir die positive konomische
Wissenschaft nicht in Betracht kommen, Uber die private Hauswirtschaft und namentlich
die Landwirtschaft gah es eine ziemlich reichhaltige Literatur, aber zu einer theoretischen
Gesamtauffassung bot das antike Wirtschaftsleben mit dem noch starken Vorwalten der
Naturalwirtschaft und der gréfberen Selbstgeniigsamkeit der Einzelwirtschaften noch keine
Veranlassung. Dic rémische Rechtswissenschaft behandelt viele Begrifie, die ihr mit der
Volkswirtschaftslehre gemeinsam sind, aber sie hielt dabei chen den juristischen Standpunkt
fest und kiimmerte sich nicht um die dynamischen Bezichungen der durch diese Begriffe
bezeichneten wirtschaftlichen Erscheinungen.

Ebenso wie im Altertumm kam im Mittelalter eine selbstindige Volkswirtschaftslehre
noch nicht zur Entwickelung. Wirtschafiliche Fragen, wie z. B. die des gerechten Preises
und der Berechtigung des Zinses, wurden fast ausschlieBlich im Zusammenbang mit
der Moraltheologie behandelt. Als eine Art aligemeiner Staatslehre mit Beriicksichtigung
auch des Wirtschaftslebens ist die demm THOMAS VON AQUINO zugeschriebene Schrift ,, De
regimine principis* zu erwithnen. Besondere Hervorhebung verdient der , Tractatus de
origine, natura, jure et mutationibus monetarum® des Bischofs NICOLE ORESME ( 1382),
der den damals iiblichen Miinzverschlechterungen gegeniiber eine richtige miinzpolitische
Geldlehre aufstellte.

Auch in der Neuzeit blieb das Minzwesen ein Hauptgegenstand der wirtschaftspoliti-
schen Erérterungen, Infolge der gewaltigen Umgestaltung des Weltverkehrs nach den grofien
iiberseeischen Entdeckungen und der durch das amerikanische Edelmetall beschleunigten
vollen Aushildung der Geldwirtschaft wurde die Geldlehre zum Ausgangspunkt einer all-
milhlich entstehenden wirklichen Volkswirtschaftslehre, die iber den privatwirtschaftlichen
Gesichtspunkt binausgehend das Wirtschaftsleben der Vdlker in seinem inneren Zusammen-
hange und seinen internationalen Wechselbeziehungen betrachtet. So entwickelt sich das
sogenannte Merkantilsystem, zunichst als eine Norm der praktischen Wirtschafispolitik,
aber doch auf Grund bestimmter theoretischer Anschauungen iiber das Wesen und die
Quelle des Reichtums. Wie unter den neuen Verhiltnissen der Reichtum des einzelnen
immer mehr von Geldbesitz und Gelderwerb abhingig erschien, wie das Geld auch in der
cigenen Wirtschaft des Staates, der Finanzwirtschaft, immer mehr die entscheidende Macht
erlangte, so glaubte man auch das Geld, und zwar das seinen vollen Wert in seinem Stoff
enthaltende Edelmetallgeld, als den Haupttriger des aus den Einzelvermdgen sich zusammen-
setzenden Volksreichtumes: ansechen zu diitfen. Fiir die Volker, die keine oder keine
geniigende eigene Edelmetallproduktion besdflen, miilite also das Geld durch den aus-
wiirtigen Handel herbeigezogen werden, und daraus ergab sich die wirtschaftspolitische
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Aufgabe, durch Steigerung des Wertes der Warcnausfuhr und Herabdriickung des Wertes
der Einfuhr eine méglichst giinstige Handelsbilanz zu erzielen. Als Mittel zu diesem
Zweck boten sich hauptsiichlich Zolle und Ein- und Ausfuhrverbote dar.  Merkantilistische
Mafregeln kommen schon im Mittelalter vor; die erste ausdriickliche Formulierung der-
selben aber findet sich bei J. BobIN (Six livres de la republique, 1577}, der jedoch
die Ausfuhr von Edelmetall nicht verbieten will, ubrigens auch die allgemeine Preis-
steigerung im 16. Jahrhundert richtig als Folge der groBen Vermehrung des Geldwertes
erkennt. Diese Einsicht fehlte auch nicht bei anderen Merkantilisten, jedoch gaben sie
deshalb ihre wesentlich auf einen ecinscitigen Industrieschutz hinauslaufenden Grundsiitze
nicht auf. Als Theoretiker ist SFRRA bemerkenswert, der (1613) in seinem , Breve
trattato etc.* den internationalen (Geld- und Wechselverkehr hehandelt,  In Deutschland
blieb dic merkantilistische Lehre bis gegen Endec des 15, Jahrhunderts vorherrschend, in
England dagegen machten sich schon in den letzten Jahrzehnten des 17 Juhrhunderts frei-
hindlerische Tendenzen gellend, die besonders in SIR DUDLEY NORTH (Discourses upon
Trade, 1691) einen entschiedenen Vertreter fanden. Einen vom Merkantilismus abweichen-
den theoretischen Standpunkt nahm SR W, PETTY (} 1683) ein, indemn er die Arbeit den
Vater und den Boden die Mutter des Reichtums nannte. Dieser Grundgedanke ist durch-
gefilhrt in CANTILLONS ,,Essal sur la nature du commerce en géndral® (franzédsisch in
London 1755 erschienen), den man als den ersten Versuch einer zusammenfassenden Theorie
der Volkswirtschaft bezeichnen darf. Als Wert einer Sache betrachtet CANTILLON das MaB
des Bodens und der Arbeit, das in ihre Produktion eingehe. Eine neue Theorie stellte
bald nachher QUESNAY, der Griinder der ,Physiokratischen Schule® in seinem , Tableau
économique’ auf (1758). Trotz ibrer Einseitigkeit darf man ihr die Anerkennung nicht
versagen, daB sie zum ersten Male die ganze Volkswirtschaft als einen einbeitlichen, in sich
zusammenhiingenden und kontinuierlichen ProzeB erfaBt. Als Quelle der Produktion und
hiermit des Reichtums betrachtet QUESNAY ausschlicBlich den Boden. Daher ist fiir ihn
nur die Landwirtschaft wirklich produktiv; sie allein liefere einen Uberschufi iiber den
eigenen Verbrauch wihrend der Produktien, durch den es iiberbaupt nur miglich werde,
dall noch andere Gesellschaftsklassen cxistieren. Die Gewerbe- und Handeltreibenden be-
zeichnet QUESNay als ,,Classe stérilet; auch die ersteren erzeugen keine neuen Werte,
sondern verarbeiten nur vorhandene Stoffe, wobei sie deren Wert nur um so viel erhihen,
als sie wihrend der Arbeit an Unterhaltsmitteln verbrauchen. Als dritte Klasse steht neben
diesen die der Grundbesitzer {von TURGOT , Classe disponible genannt), die das den er-
werbstitigen Landwirten iibrig bleibende ,, produit net* empfingt. Aus diesem produit net
und aus dem eigenen Einkommen der landwirtschaftlichen Klasse werden die gewerblichen
Erzeugnisse der Classe sténile bezahlt.  In wirtschaftspolitischer Bezichung gilt fiir die
Physiokratische Schule das Losungswort | laisser passer, laisser faire", wenn auch QUES-
NaY selbst zwischen dem , ordrc naturel” und dem ,ordre positif“ einen Unterschied
macht. Von den Anhingern QUESNAVS war der bedeutendste TURGOT, dessen bemerkens.
werte kleine Schrift ,,Réflexions sur la formation et la distribution des richesses' (1764)
von WAENTIG deutsch herausgegeben worden st (Jena 1903). Die  physiokratische
Theorie wurde bald durch die Lehre ADAM SMITHS verdrangt, der indes von <en Physio-
kraten wesentlich beeinfluBt worden ist. In der Bekdmpfung der Geldlehre und der Handels-
politik der Merkantilisten war ihm auch sein Freund DaviD HUME vorangegangen. Das
ADAM SMiTHsche Werk ,, Inquiry into the nature and causes of the wealth of nations®
(1776, deutsch u. a. von ¥ S79peL, 2 Bde, Berlin 1878) gibt die erste vollstiindige und im
wesentlichen richtige Darstellung der bestehenden Wirtschaftsordnung. Die Quelle des
Reichtums und der eigeniliche aktive Produktionsfaktor ist die Arbeit, neben der der
Boden und das Kapital als Produktionsmittel erscheinen. In dem Begriff des Kapitals
hilt SMITH allerdings das objektiv-volkswirtschaftliche und das privatwirtschaftliche Kapital
nicht scharf auseinander., In der arbeitsteiligen geldwirtschaftlichen Gesellschaft bildet sich
der Preis der Waren den Produktionskosten entsprechend, und aus ihm ergibt sich das in
Geld ausgedriickte Einkommen der Vertreter der drei Faktoren, der Arbeiter, der Kapi-
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talisten und der Grundbesitzer. In seiner Wirtschaftspolitik ist A, SMITH fiir unbeschrinkte
Bewegungsfreiheit innerhalb der privaten Rechtsordnung, und cv erwartet von diesem freien
Spiel der Krifte die Entwickelung einer allgemcinen gesellschaftlichen Harmonie, In
schroffem Widerspruch zu dieser Harmonielehre stand MALTHUS' | Essay on the principle of
population' (1798, neu bearbeitete Auflage 1803, deutsche Ubersetzung von DORN, heraus.
gegeben von WAENTIG, Jena 19o3), in dem die aus der unausgesetzt fortschreitenden Zu-
nahme der Bevélkerung entstehenden wirtschafuichen Ubel scharf hervorgehoben warden,
MaLTHUS verwechselte allerdings die sozialen Scliwierigkeiten der Erlangung der Lebens.
mittel mit den physischen Schwierigkeiten threr Produktion, iiberschiitzte auch die letsteren
fiir unsere Zeit und die nichsten Jabhrhunderte in hohem Mafle, aber als Dampfer eines
unkritischen Optimismus hatte sein Werk eine nachhaltige Bedeutung.

Ihre klassische Formulierung in knapper, abstrakter Fassung nach deduktiver Methode fand
die von A. SMITH ausgegangene englische Volkswirtschaftslehre in Ri1CARDOS |, Principles of
political economy' (1817, deutsch von BAUMSTARK, z. Aufl. 1877). RICARDO leitete in konse-
yuenterer Weise, als A, SMITH, den Wert aus der Arbeit ab und gab einerseits durch das Lohn-
gesetz, anderseits durch die Grundrentenlehre — beides tbrigens von Vorgingern entnommen
— seiner Theotie eine formal abgeschlossene Gestaltung, Der volkswirtschaftliche Prozef wird
ohne Optimismus unter dem Gesichtspunkt einer Art von Naturgesetzlichkeit betrachtet.
Wihrend einiger Jahrzehnte beschrankte sich die englische Nationalékonomie im wesent-
hichen auf weitere Aasfilhrungen der Lehre RiCarDOS, indem sie zugleich unter dem Einfluf
der von Manchester ausgegangenen handelspolitischen Bewegung das Postulat der vollen
Freiheit der wirtschaftlichen Bewegung immer stirker betonte. Eine gewisse Abweichung
von der Manchesterlehre zeigte sich indes schon bel J. STUART MiLL (Principles of political
economy, 1343; deutsch von SOETBEER), der die neueren sozialen Strémungen einigermafen
Leriicksichtigte. Viele englischen Schriftsteller aus der neuesten Zeit, wie CLIFFE LESLIE,
InGraM, MaRrsHALL sind in dieser Richtung weiter gegangen,

InFrankreich fand das Ssrrasche Systein seinen ersten namhaften Vertreter in J. B, Savy
(Traité d'économie politique, 1803), der es auch in verschiedenen Punkten zu ergiinzen
suchte. Namentlich machte er mit gréfierer Unbedingtheit das Freiwirtschaftsprinzip geltend.
Am weitesten ging in dieser Hinsicht F. BASTIAT, der auch mit optimistischer Phantasie aus
jenem Prinzip eine weltbegliickende allgemeine Interessenharmonie ableitete (Harmonies
économiques, 1830). In einigen seiner Anschauungen war ihm iibrigens der ebenfalls fiir
wirtschafiliche Teleologie begeisterte Amerikaner CAREY zuvorgekommen. Die neuere fran-
zosische Schule befolgt nicht, wie einer ihrer Fiihrer, P. LEROY-BEAULIEU, hervorhebt, die
deduktive Methode der dlteren englischen, sondern geht mehr im einzelnen auf die Tat-
sachen zuriick. In der Ablehnung des staatlichen Eingreifens aber steht sie mit jener auf
gleichem Boden und sie ist daher auch iiberwiegend Gegnerin der meisten MafSregeln der
neueren sozialpolitischen Gesetzgebung. Jedoch gruppiert sich um die von CHarLES GIDE
gegriindete ,,Revue d'écanomic politique'* auch eine Schar jingerer Schrifisteller, die den in
Deutschland herrschenden sozialpolitischen Anschauungen naherstehen.

In Deutschiand gelangte die SMiTHsche Lehre seit dem Anfang des vorigen Jahrhunderts
mehr und mehr zur Herrschaft. Sie fand u. a. in dem weitverbreiteten Lehrbuch von RaAU
(zuerst 1826) eine den deutschen Verhilinissen angepaBte Darstellung. Eine originelle, auch
vom Standpunkt der Methodilk bedeutsame Leistung ist der ,Isolierte Staat von J.H. v. THUNEN
{I. Teil 1%26). Der Verfasser geht aus von den konkreten Erfahrungen in seiner eigenen
Gutswirtschaft und gelangt zu Deduktionen, die u. a. mit der RICARDOschen Grundrenten.
theorie zusammentreffen.  Als Gegner der englischen Freibandelslehre und Befiirworter
industrieller Erziehungszille trat F. LisST auf {,Ddas nationale System der politischen
{Okonomie", 1840). Von besonderem Interesse ist in dieser Schrift die Betrachtung der ge.
schichtlichen Entwickelung der Volkswirtschaft der wichtigsten Nationen, die zu der historischen
Methode der Wirtschaftswissenschaft hinGberfithrt, ROSCHER stellte die Grundsitze dieser
Methode auf ,, Grundrifi zu Vorlesungen iiber die Staatswissenschaft, 1843 (der grundlegende
Teil des RoscHiRschen ,Systems der Volkswirtschaft'e erschien zuerst 1854); weitere Forde-
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rung erhielt sie durch B. HILBERRAND und KNIES | die eigentliche wirtschaftsgeschichtliche
Spezialforschung aber erhielt einen lebhaften Impuls erst durch SCHMOLLER, dessen Leitung
zahlreiche Schiiler folgten. In unmittelbarem Zusammenhang mit der historischen Methode
steht die empirische, namentlich auch auf Statistik gestiitzte Erforschung der tatsichlichen
wirtschaftlichen Verhiltnisse der Gegenwart. Mit dieser historisch-realistischen Richtung aber
verband sich in Deutschland eine ethische Beurteilung des Wirtschaftslebens, die in diesem
weder unbedingte Naturgesetzlichkeit noch teleologische Harmonistik annimmt, sondern es
sittlichen Forderungen unterstellt, die crfiilit werden sollen, und zu deren Erfiilllung auch
der Staat mitwirken soll, wenn die Kraft der einzelnen und ihrer freien Vereinigungen nicht
ausreicht. Der Vertretung dieses sogenannten ,kathedetsozialistischen® Standpunkts dient
namentlich der 1872 gegriindete ,Verein fir Sozialpolitik, Im cinzelnen findet sich natiriich
mannigfache Verschiedenheit der Ansichten. So geht AD. WAGNER in sciner Sozialpolitik
welter als die meisten anderen, und SCHAFFLE niherte sich in manchen Punkten den
eigentlich soziahistischen Planen, Dagegen hat BRENTANO in der Freihandclsfrage an den
handelspolitischen Grundsatzen der ilteren liberalen Schule festgehalten. Die moderne
sozialistische Bewegung hat ohne Zwetfel mit den Anstoff zu der Entstehung der deutschen
sozialpolitischen Schule gegeben. Der wissenschaftliche Sozialisinus, die wissenschaftliche
Kritik der kapitalistischen Produktionsordnung, unabhiingig von utopistischen Zukunftsplianen,
hat in Deutschland seinen Ursprung und als sein Begriinder ist RODBERTUS zu nennen, der
das Verbiltnis von Wert und Arbeit und dic Natur des Kapitalgewinns und der Grundrente
— allerdings mit einer nicht haltbaren Ableitung der letzteren — untersucht (zuerst in einer
kleinen Schrift ,, Zur Erkenntnis unserer staatswirtschaftlichen Zustinde*, 1842). RODBERTUS'
Tendenzen waren durchaus konservativer Art. Dagegen crkennt K, MARY in seinem, ibrigens
durch hervorragenden wissenschaftlichen Scharfsinn ausgezeichneten Werk |, Das Kapital«
{1.Bd., erste Aufl. 1867, 2. und 3. Band [posthum) 1883-—1894) zwar die historische Berechtigung
der kapitalistischen Produktionsordnung an, prophezeit aber aus dem Wesen der weiteren
wirtschaftlichen Entwickelung ihr baldiges Ende, ohne sich indes auf genaucre Schilderungen
des kiinftigen Zustands einzulassen.

Eine besondere Stellung nimmt die unter dem Einflul C. MENGERS entstandene ,Oster-
reichische Schule® ein, der u a BoHM v, BAWERK und v, WIESER angechiven. Sie stellt
dem ,, Historismus" wieder die deduktive Methode entgegen und geht dabei von spezifisch-
psychologischen Erwiigungen aus. In prinzipiell gleicher Richtung bewegt sich die an dic
Arbeiten von GOSSEN, WALRAS und JEVONS ankniipfende Mathematische Schule, fiir die
der Begriff des Grenznutzens ebenfalls eine fundamentale Bedeutung hat.

Auf das Ausland hat die deutsche Wirtschaftswissenschaft erst in ihrer neueren Entwicke-
lungsphase einen gréiferen Einflul gewonnen und zwar mehr auf Italien und Amerika, als auf
England und Frankreich, ln Italien stand von den dlteren Schriftstellern namentlich Cossa
in niheren Beziehungen zu Deutschland, von den jlingeren aber hat eine grifere Zahl, wie LORIA,
RICCA-SALERNO, FERRARIS, CUSUMANO, PANTALEONI u. a, auf deutschen Universititen studiert
oder doch zustimmend oder kritisch zu der historisch-sozialpolitischen Schule wie auch zu
den bsterreichischen Theoretikern Stellung genommen. In Amerika findet die deduktive und
psychologische Methode, wic sie u. a. von PATTEN und CLARK vertreten wird, mehr Anklang,
als man nach der dort im praktischen Wirtschaftsleben herrschenden Geistesstrémung glauben
sollte. Sehr zablreich sind auch im iibrigen die amerikanischen Nationalfkonomen, die in
Deutschland studiert haben oder mit der deutschen Wissenschaft genauer vertraut sind, wie
Evry, FArRNAM, SELIGMAN, HADLEY, LAUGHLIN, JAMES u. a.

Schiiefilich mégen hier noch einige neuere, in die Volkswirtschaftslehre einfilhrende und
allgemein orientierende Werke angefihrt werden

AD. WaGNER, Allgemeine und theoretische Velkswirtschaftslehre. 1. Teil, 1876 (noch mit
Ankniipfung an das Rausche Lehrbuch). Dritte Auflage als ganz selbstindiges Werk:
Grundlegung der politischen Okonomie, 1. Teil, 1892,
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DERSELBE, Theoretische Sozialokonomie, 1, Abt, 1907, Als Teil des von WAGNER heraus-
gegebenen |, Lebr- und Handbuchs der polit. Okonomict' erschien nuch die , Theoretische
Sozialékonomie' von H. DIETZEL, 1, 1%9s5. .

Gusrav Coun, Grundlegung der Nationalokonomie, 1885, (Zeichnet sich auch durch |, Les-
barkeit" aus.)

EUGEN v. PHiLIppovICH, Grundrill der politischen Okonomie, 1, 1893, 6. Aufl. 1906,

JouannNes CoNrap, Grundrif zum Studivm der politischen Okonomie, I. Nationalékonomie,
18g6. 6. Aufl. 1908,

GusTav v. SCHMOLLER, Grundril der allgemeinen Volkswirtschaftslehre, I u. 11, 1000—1904,
3. Aufl. 1g08.

KARL BUcHER, Die Entstehung der Volkswirtschaft, 1803. 6. Aufl. rgos8.

Jurus WoLr, Soumalismmus und kapitalistische Gescllschaftsordnung, 1892, (Gegner des
sog. Kathedersoziahsmus.)

WERNER SOMBART, Der moderne Kapitalismus, z Bde, 1902

FEucEN BOHM v, Bawerk, Kapital und Kapitalzins, 2 Bde. Innsbruck 1884/8q, 2. Auf,
1900/02, {Vertreter der Osterreichischen Schule.)
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Von Dr, Richard Bahme.
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Arbeitsgrofie eines Gutes. 44. 46. 225,

Arbeitslohn s. Lohn,

Arbeitslose, Arbeitslosigkeit. 42, 61. 140. 223,
236.

Arbeitsteilung. 7. *46. 52. 234.

Arbeitsvereinigung. 47.

Arbeitsvergiitung. 143,

Arbeitsverhiltnis, Staatliche Eingriffe in seine
Regelung, 230.

Arbeitsvertrag. 146,

Arbeitswert, 43f. 145. 147. 148, 222, 224, 225,

Arbeitszeit, Gesetzliche Beschrinkung der
taglichen, 146, 236.

Arbitragegeschifte, 19.

Argentinien, 85,

Arnistoteles. 241

Arzneien, Taxe fiir. 93.

Arzt. 33, 100,

Assignaten. 113,

Athene. 3.

Aufschwung, Wirtschaftlicher.
2013, 207. 210.

Aufsichtsriite. 168, 169. 208,

Aufspeicherung. 0g. 70. 71. 86. 87,

Aufwand. 30, 31.

Auktion iherseeischer Produkte. 87. 88,

Ausfuhr. 6 88, 114, 110, 124, 236. 242.

Ausfuhrprimien, -tarife. z1r1.

Ausgabequoten, 41.

Aussperrungen. 156,

Ausstand s, Arbeitseinstellung.

Australien, Alluviallager in. 101.

—, Schiedsgerichte zur Regelung des Arbeits-
verhiltnisses in. 230,

Automobile s, Kraftwagen.

*198f 200.

B.

Babeuf, Francois Noel. 14.
Babylonien, 4.
Backeret. 74.
Baisse, 133.
Bank von England. 124f 13r. 133.
— — Frankreich. 137.
Bankakte, Peelsche. 206.
» Bankbiirger«. 120.
Banken, 19. 67, ®"117. 165 I7I.

203. 207, 208,
Bankerott. 200. z08.
Bankgeschift. 62. 130,
Bankguthaben s. Giroverkehr und Scheck.
Bankhalter. 13.
Bankkapital. 1635.
Bankkonto s Giroverkehr und Scheck.
Bankkredit. 170. 171, 204.

198. 204,

Banknoten, 24. 57. 04. 111, 115. *116. 122

123. 124, 128, 131, 132, 133, 206,

" —, Ungedeckte,

. Barren von Edelmetall,

247

Banknoten, Deckung der,
136.
Banknotenumlauf, 130. 132, 133, 136. 137,
Bankwesen. t7. *117f.

-~ , Deutsches. 1231f,

-, Englisches, 125ff.

BankzinsfuB. 163, 160.

115,

99. 100,
Barrengold, 735, 103.
Barrenmetall. 113.
Barrensilber, 104.
Barverkehr, seine
schaltung. 1zI.

105, I20.
theoretisch migliche Aus-

Bastiat, Frédéric. 243
Baubanken. 207.

Baugesellschaften, 208.
Baugewerbe, 356, 196,

Baumwolle, Baumwollwaren. 40. 87.

Baumwollhandel. 2006,

Bavordnung. 187,

Bauplatz. 181, 184.

» Baureife«, 180,

Bauspekulation. 184 ff

Bauwert. 181. 182,

Beamte, Offentliche. *150. 185,

Bedingungen, Verdnderlichkeitder duBeren. 19f.

Bedirfnisbefriedigung. 65. z215.

Bediirfnisse, Bedarf. 14f. 34. 41. 69. 142, 159,
207. 211. 220,

—, Befriedigung der, durch verschiedene
Mannigfaltigkeit der Mittel. 30.

Begriffe, Unterschied juristischer und volks-
wirtschaftlicher. 23.

Belgien. 104. 107.

Bergbau. 51, 62. 72. 153. 136, 211, 234, 239.
s, auch Goldbergbau,

Bergwerke, g6, 140,
208, 209. 215.

—, rheinisch-westfilische, 83.

—, —, ihre Férderkonvention, 7z.

Bergwerkseigentum. 171, 172,

Bergwerksrente. 171, *172f 170,

Berlin, 72, 207. 208,

Berufe, Liberale. 160,

Beschenkung. 3.

Beschrinkungen der wirtschaftlichen Bewe.
gung, 19

Beteiligungskapital. 55f. 142. 143. 171.

Betrieb, Landwirtschaftlicher, 174.

187,

171. 172f. 195. 207.

—, —, seine zweckmifigste Grofle. s5z.

—, Kommunal- und Staats-. 233
Betriebsausdehnung. 47

Betriebsgewinn. 177, 182,

Betriebskapital. 177. 178. 181, 210,
Betriebskosten, 159.

Beutemachen. 3.

Bevélkerung, Dichtigkeit der. 188. 18g.

—, Zunahme der. 42 185. 187, 188, z01. 207.

210. 219, 227. 237. 239. 243.
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Bevilkerungsfrage. 237ff. )
Bilanz. 58. 0o, 81, 113, 170, 242, |
Binnenhandel, 6. :
Bland Bill, o5, ‘
Blen 214 ‘
Boden als Grundlage der Produktion. 44. 54. .
63, I40. 150, 171, 242,
—, Landwirtschaftiicher. §5.61.50 *173f.213.
Bodenbesitz, Genossenschaftiicher. z.
Bodenertrags, Gesetz des abnehmenden. 51, |
Badenerzeugnisse. 69. *851f. 95.113. 114, 140.
P41, 157 173. 175. 178. 179, 180. 188, 18g, '
200. 2I3. 235. |
Bodenkapital. y3. 90. |
Bodenpreis. 42. 175, 176, 177. 178, 180, !
Bodenrente, 171. s. auch Grundrente. l
Bodenspekulation s, Bauspekulation,
Bodenwert, Der reine. 64, *1741l. 177. 178. }
180, 181, 18z, 183. 184, 187. 190, 217. 223. |
239, ‘
— und Nationalreichtum, 188f,
Bodin, Jean. 242. ° l
Béhm v, Bawerk, Eugen. 244.
Birse., 81, *zu4.
»Bérsenkrach¢ am 9, Mai 1873,
Birsenkrisis. zo4.
Bérsenkurs s. Kurs.
Bérsensteuer, 19,
Borsenterminbandel. 87, 204,
BorsenzinsfuB, 105. 166.
Bombay. 103,
Borgfrist. 6o.
Borgsystem. 59. 74. 127.
Bourgeoisie. 10. 138,
Branniwein. 39,
Brentano, Lujo. cz44.
Brot. 91.
—, Taxe fiir. 93.
Buchforderungen. 37. 134,
Bucbkredit. 1206, 134.
Biirgerkrieg in Nordamerika, 113,

207,

C.
Calvintsmus, Kapitalistischer. 218. 220.
Cantillon, Richard., 242.
Capitulare de villis. 5.
Carey, Henry Charles
China. 103, 214.
Chimesen. 9o.
Cicero, M. Tullius, 13.
Clearinghausverkehr. 119. r20. 123. 130, 131

243

Country Clearing. 120. |
D.

Dédnemark. 7z,

Dampfmaschine. 144. 223.

Dampfschifiunternehimungen, 71.

° Einfuhr.
. Einfuhrverbot;

Register.

Darlehen. §5. 57. 64. 98, *117, 163. 164. 179.

Debitor s. Schuldner.

Defizit. 122, 166.

Dlemonetisierung.

Denar, 109,

Depositen. 117, 121.
132. 105, 106,

—, Notendiquivalent der.

Depositenbanken, 118.

Depression, Wirtschafttiche.
200, 239, I,

Detailhandel. 4z.
219, 232,

—, Waren des. 73. 191,

Detailpreis. 91. 9z 130.

Detatlreisen.  74.

Deutschland. 85. 91. 93. 104. 106, IIIL.
120, *1z5ff, 129, 131. 136, 136. I59.
198. 200. 202. 205. 2006, 207. 200,
214, 232, 233

Diensteinkommen. 159.

Dienstleistungen, Offentliche. 9.

—, Perstnliche. 33. 127, 130. *142. 143.

Differentialgleichung. 17.

Differenzgeschiift, zos.

Differenzgewinn. 87, 203.

Differenzspiel  204.

Diskont. 19. 125 130. 133. 205.

Diskontierung von Buchforderungen. 37.

— von Wechseln, 117, 118, 122, 123. 126,
136. 1635, 198,

Iividende. <9, 81, 82. 83. 161,
164, 170. 204, 208,

Doppelwilitung. 10}, 107.

Dithring, Eugen 10

Dingemitiel und Diingungsmethoden. 51, 213,

Dukaten, Hollindischer. 109.

Durchschnittseinkommen. 42.

104.
122, 125, 126, 128, 131
£12, I3j2.
162.

165. 199.

9. 835. *go. 138. 197,

118.
166,

159.

165. 1671,

E.

Edelmetslle. 75. 99. 102, 24I.
Fdelmesallgeld, 38, 115. 241,

Edelsteine. 75. g9.
Effekten. zo4. 2035. 208,
Egoismus, 15.

Ehre. 14,

Ehrenamt. 9.

Eigentum, 61,

Eigentumsrecht. 18. 36,

6. 1I4. 116, 242,

79 247,

Einkaufspreis. 90. 91. 92

Einkommen, 2z3. 28. 32. 33. 34 36. 40. 4L
42 43. 62, 76, "137ff, 164. 178, 188, *139ff
201, 204, 22I. 220, 232, 237. 243.

—, Primiires, sckundires, abpeleitetes, 142f,
1350,

! Einkommensgiiter, 148. 149.



Register.

Einkommensperiode. 137. 138, 139. 141. I42.

Einkommenssumme. 138, 130. 140, 142, 190,
194.

Finkommensiiberschufll. 63. 64. 65. 189, 103.

Einlagen. 117. 121. 1z2. 125. 5. auch Depositen.

—, Noteniquivalent der. 122

Einléslichkeit des Papiergeldes. 111,

Einnahmen. 178.

Einzelnachfrage, Pekuniire. io. 41.

Einzelwirtschaft. *2. 5. 6. 33. 39. 47. 65. 69,
[74. 178, 194, 212, 241,

Eisen. 710 97. 103, 208, z10. *214. 240

—, Altes, 7é.

— -Preis. 113

Fisenbahnen, 71. 103. 104, T70, 19
206, 207, 209G, 214, 222, 233. 234. 2

Eisenbahnobligationen. 164. 170,

Eisenerze. ¢44. 213. 204,

Eisenindustrie. 71. 88, 153, 193, 196, zu2. 210.

Elektrizitit, Elektrizitatsincustric, 210, 214.238.

Elfenbein. 78.

Elsal. 101

Emission von Banknoten. 118. zu6.

Emissionsbanken s. Notenbanken.

Emissionsdepartement der Bank ven England.
125,

Engels, Friedrich. 10.

England. 83, 87 91. 99. 104, 106 108 111
118, 1190 123, F125ff 1300 131, 162, 200
206, 207. 214. 232, 237.

198,

Ly Y

5.

Enteignung des Bodens. 174,

— der Produktionsmittel, 231,
Enthaltsamkeit. 14.

Entlether 04.

Entwicklungsgesetze, Wirtschaftliche. 22
Erden, Seltene. 213,

Erdiosselungssteuern. 74

LErtindungen, Technische. 11. 63. 65. 146,

198, 216, 234. 236.
Ernte. 69. 70. 77. 83, 80.
201.
Ernteertrag. 0o,
Ersparnis, Lrsparung. 37. 4. 64

133. 190. 194. 199.

Yrwerbsbetriebe, Offentliche 159,
Erwerbseinkommen. 158.
Erwerbsfaktoren. §4.

Erwerls- und Geschiftsgeist. 13.

Erwerhskapital. 58. 59. 163,
Erwerbsprozefl. 15,

Erwerbstiitigkeit, 63, 66. 143 165. 168.
Erwerbsunternehmung. 55. §6. 194,
Erwerbsvermdgen. §5. 58. 59. 95. 150. 171.
Erwerbswittschaft, 33. 35, §6. 231.
Erzbergwerke, 173.

Erze. 70. g6. 213

Eumaios. 3.

Existenzen, Selbstindige, 23z
Existenzminimom. 228,
Expropriierung s. Enteignung.

249
F.
Fabrik. 25. 67. 95. 207. 209,
Fabrikarbeit. 1g3f,
Fabrikant. 139. 141. 150, 197. s. auch Unter-
nehner.
Fabrikat. 30. 38, 40, 57. §9. 76. 129. I57.

191. 195, 197,
Fabrikationspreis. 85
Fabriksystem. 7.
Filligkeitstag 117, 119,
Fallgesetz, 17,
Feierschichten, 130,
Finanzwirtschaft, Staatliche, o.
Fleisch, 52, 79. 9z.
—, Taxe fiir. 93.
Fleischspeisen. gi.
Forderkonvention der rheinisch-westfilischen
Bergwerke 72
Forderungsrechte. 3o.
Frage, Soziale. z19.
Franc. 1oy, 110.
Frankensystem. 1034.
Frankreich. 3. 104. 106,
115, I18, 124, 125, 132
Freihandel, 26. 243. 244.
Frciheit, Personliche, 18. 19.
Freiwirtschaftsprinzip.  243. s.
Freies, der Krifte.

107. 109, 111. 114,
199. 207.

auch Spiel,

Freundschaft, 14.
Friichte. 91,
Fiinffrankenstiicke 103, 106, 107.

Finfpesetastiicke. 107.
Fundstitten des Goldes.
Fusion von Unternehmungen.

104, 103.
208,

G.

Gasanstalten. 71.

Gastgeschenk. 3.

Gastwirtschaft. 74. 90, 91. 143.

Gebiude. 76. 139. 177. 178, 179. 180. IBI.
216.

—, Zweckbestimmungen der, 182f,

Gebiudewert, 182

Gebrauchsgiiter s. Konsumtionsgiiter.

Gebrauchswert der Giiter. 33. 35. 30. 37. 4L
34. 60, 75. 103. 212. 210,

— der Handarbeit. 151, 152, 154. 155.

— der Wohnung. 185,

Gehalt, 46. 66, 139. 158, 161.

Geld, 4. 5. 24. 32. 35. 77. *98. 205.

—, Autogenisches. 1710. 115,

—, Hylogenes. 115.

Geldbegriff. 24.

Geldeinheit. 32. 34. 35. 77. 98, 102, 109, r11.
115, 116, 125 *Fi2761 135.

Geldentwertung. 24.

Geldersatzmictel, 1oz, 111, * 116

Geldersparung durch den Scheck, 1zo0.
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Geldforderung. 37. 58. 50. 117. 120. 122. 191,

Geldfunktion. ro3.

Geldgeschift, 62,

Geldkapital. 43. ®*57. 62, 03. 04. 07, 77. 03.
120, 122, 132, [34, 136, 104. 1635, 160, 198,
226, 239,

Geldknappheit. 24,

Geldkrisis. 24, *203f.

Geldlohn der Arbeiter.

Geldmetall. 106, 116,

Geldschulden, 112, 128.

Geldwert. ®ro2ff. 120. 130. 134. 135, I147.
242,

~— der Arbeit. 151, 22§,

— des Einkommens. g2,

— des Kapitals. 152, 138,

— der Produkte und Waren,
226,

Geldwirtschaft. 5. 6. 15 32. 33. 98. 137.
T45. 175. 241.

148, 157, 158, 227,

224,

139. 148. 161.

140,

Gemeindeanleihen. 163. 166,
Gemeindebetriebe, 233.
Gemeindeschulden. (4
Gemeinsinn. 27
Gemeinwohl. 26,

Gemlise. 1.
Genossenschaften. 68
Genull, 32.

GenulBmittel. gz.

Genullvermbgen. Gr.

Gerate, 8. 103. 222

Germanen, 3.

Gesamteinkommen s. Volkseinkommen.
Gesamtnachfrage, Pekunidre. a1. *42.
Geschifts- und Erwerbsgeist. 13,
Geschiiftsfiihrung, Rationelle, 18. 19. 20.
Geschiiftsgewinn des Unternehmers. 170. 183.
Geschaftshauser. 180. 181, 182
Geschiftskapital, 165

Geschiftsriume, 183 136

Geschaftsleiter. 158. 168 169,
Geschiiftsunkosten. 85, go. 91.
Geschichtsauffassung, Materialistische. ® 10, 12.
Geschmack. 23.

Geselischaftsordnung. 2. 10. 12. 18. 22, 27. 240.
Gesetz, sein Begriff. 16.
—, Volkswirtschattliches,
Getrinke, gI.

Getreide. 78. 79. 190
Getretdebau. 7g
Getreidehandel. 71, *8¢ff
Getreidelager, Genossenschaftliche.
Getreidepreise. 84. *85. 95. 194
Gewerbe. 242,

—, Fiir lokalen Bedatf arbeitende. s52.
Gewerbebetrieb, HandwerksmiBiger. 155.
Gewerbefreiheit. 18.

Gewerbeordnung. 74

Gewerkschaft, 68,

19 2I.

69.

H

Register,

Gewinn 5. Kapitalgewinn,
Gewinnanteil der Geschiftsleiter von Unter-

nehmungen. 168 16q.
Gewinnbeteiligung der Arbeiter, 157
Gewiirze. 88,

Gewtirzhandel der Hollinder, 7o.
Gide, Charles, 243.

. Gieflereieisen. g7.

- Girobanken.

- Goldproduktion,

- Goldumlauf.

. — der Industrie,
. GrolBhandel
. —, Waren des,

| Grindungsgewinn.
. Grundbesitz, Grundeigentum.

3 Grolindustrie.

120,

Giroverkehr. 117. 118. 119. 120. 125. 131
Glaubiger. 58 63. 117. 164.
Gleichgewichtsgleichungen,

Gleichgewichtsstirung. 226.
Gold, 4 99. 117 116, 122,

236.

—, Wert des. 1c0. 103. 116, 127. 132 133

—, Wertverhiltnis von, und Silber. *104.
106 107.

Goldagio. 107. 113.

Goldausfuhr. 130, 132. 133

Goldbergbau.  1o1.

Goldgeld. 62. 115, 128 132, 133

Goldknappheit. 13z 133

Goldminen, Transvaalsche, 124.

Goldmiinzen. 73. 106. 107. 108 109 113. 120.

7g 101 10z. to3f 106
*129. Ij0. 132.

Goldiberflu. 133.

130.

Goldvorrat. 124 128
134. 138

Goldwihrung, 19. 103. 106. 112. I32.

—, Nominelle, mit Silberumlauf 108.

Goldwiischerei.  ro1.

Gossen. 29. 3z2. 244

Grenznutzen, Lehre vom.

Griechenland. 104.

GroRbetrieb. 7. 10 11 12. 18. 47 52 z31f

— des Detailhandels. 74. 93

155

73- 85 93.

191.

156. 210

Grofikapital, Modernes. 63.

Grofistadt, 181, 186. 207. 214. 217

Griindergewinn. 167

Griinderzeit, Griindungsfieber. 206f.

167. 168. 169.

2. $4. §5. 61

129. 130, 13I. 132

*29 31 32 244

82. g6. 139. 171 177. 189,
Grundbesitzer, -eigentiimer.
179. 188, 242, 243.
Grundrente. 63. go. *g4. g6. 130. 141. 150,
*71ff. 239,
—, Verhiltnis der, zum Preis. g3.
—, Landwirtschaftliche. *173ff. 130 184

175. 177. 178

—, —, Kapitalisierung der. 176ff
—, Stidtische. 17gff.
—, —, Kapitalisierung der. 181ff.

Grundrentenlehre, Ricardosche. 173. 243.



Register. 251

Grundstiick. 33, 59. 76. 94. I72. 174. I75. |

176, 178, 182, 186. 208,
—, Wertzuwachs des. 63.
Grundvermagen. §5. 59

Giiter, Bewegliche und unbewegliche. 43. 5. |

auch Konsumtions- und Produktionsgiiter,
—, Freie 1.2 30
—, Wirtschaftliche 1. 2 3. 4. 8, 15. 28. 30.
40. 44. 56, 06, 78, 145. 241,
Giiteranteil der Kapitalbesitzer. 220. 224, 226.
— der Masse. 63. ®145. 148, 1350, 138, 220,
222, 224 235.
Giiteraustausch s, Tauschverkehr,
Giitermassen. 147. 148. 149. 192, 218, 220, 225,
Giiterumlauf 116, 119, 135.
Giiterumsatz, 121, 122, 124, 128, 132, 135,
Gulden, Osterrecichischer. 106,
Gut s, Landgut.

H.,

Hahsucht, 13.

Hiandler. 13. 59. 70. 91,

Hiuserspekulanten, 183,

Haftpflicht. 68.

Halbfabrikate. 6. 40. §6. 6z, 77. 835, 88, 128,
139. 161, IGI, IQ2, 202, 204,

Hamburg. 47. &g, 2056,

Hammurabi. 12,

Handarbeit. 49. 50. 66. *151, 178,

—, »Ungelernte«. 153,

Handarbeiter in Staatsbetrieben, 150.
Handel, s, 7. 13. 18. 34 36. 60. 62. 67. 72,
73. 81, *85ff. 139. I46. 231. 234. 242.

—. seine Rolle beun Verkauf der Boden-
erzeugnisse. 69. 70, beim Verkaufe mineral,
Rohprodukte, 71.

Handelsbanken 117.

Handelshilanz. 242,

Handelsgehitfen. 45, 54. 150. 158

Handelsgeschift, 150,

Handelsgewinn. §s.

Handelskrisis. 206.

Handelsmiinzen, 109,

Handelspolitik. 6.

Handelsunternehmung. 5. 7. 150.

Handwerk. 25. 62. *155.

Handwerker. 7.

Hansastadte. 5.

Hartmann, Gustav. 24,

Hauptgiiterkategorien. 223.

Haus, 76. 171. 181, 184, 208, 217.

Hausbesitzer. 143. 180. 181, 185, 217,

Hausgesinde. §3.

Haushalt, Haushaltung. 3 36 37. 40. 76.
*a11. 241

Hausierer 74.

Hausindustrie. 7. s. auch Heimarbeiter.

Hauskauf. 182. 183,

Hausse. 133.
Heimarbeiter. 152, *153 1358,
Hildebrand, Bruno. 244,

. Hilfsmittel, Technische. 47. *48. 5o. 213,

223. 225, 220, 236,
Horige, Horigkeit. 12. 31.
Hellander, Gewiirzhandel der. 7o.

. Tollindisch-ostindische Kompagnie. §8.

Holland. 87. 1o4.

Holzproduktion. 240.

Homer. 3. 3.

Hotels. 180. 181. 182. 184.

Hiittenwesen s, Bergbau

Hume, David. 242.

Hypotheken. 8. s6. 57. 30. 63. *117, 162,
163. 164. I83.

Hypothekenbanken. 117.

Hypothekenzinsfuli, 164. 166.

L
Idria in Spanien. 8g.
Immobilien. 76. 164. 170

. Indexziffer. 130.

Indien s. Ostindien.

Industrie. 7. 6o. 71. 139. 171, 201. s, auch
Unternehmung.

—, Schwere. 153. 195. * 196. 209.

Industrieaktien. 204.

Industrieerzeugnisse, ¢6ff.

Industrien, Die grundlegenden. *1gsf. zro.
226.

Interesse s, Selbstinteresse und Sonderinter-
essen.

Inventar. 61.

Iphitos. 3.

Irland. 1:8.

Isolierung, Methode der. 17, 18,

Italien. 104. 107. 18,

1

»Jahreszeit, Tote«. 154.

. Jahrmarkt 74,
" Jevons, D. 29, 244.

K.

" Kiufer. 77. 87. g1. 102, 128. 129. 161

Kaffee, 86f

Kali, Kalilager. 213

Kalifornien. 8g.

Kalkutta., 108.

Kapelik. 13.

Kaperei. 1.

Kapital. 5. 7. 19. 20. 43. 55. 81. 94. 133. 139
144 150. 158, 175. 227, 242. 5. auch Aktien-
kapital, Anlagekapital, Bankkapital, Be-
teiligungskapital, Erwerbskapital, Geld-



252

kapital, Geschiftskapital, Leihkapital, Lohn. -

kapital, Meliorationskapital, Nominalkapi-

tal, Unternehmungskapital, Warenkapital, .

Kapital, seine Entstchung. 6:1f.

—, Freies. 63. 64. 65. 77. 136. 198. 199. 209.
218, 219. 225.

—, Inaktives. s5.

—, »Konstantes«. 149 1351 1852

—, Stehendes.  *c6f. 81, 151 w5z, K54
169. 170 171 172 175 179 183 197
199. 2oI. 203. 206. 219. 228. 234- 233
236

--, Umlaufendes. *30f. 63
138 169 170. 172. 175. 183. I99.

—, Volkswirtschaftliches. 54,

Kapitalanlagen. rg. 6z. 81. 82. §3.
166, 167. 168, 181. 182. 193, 194
203. 210. 21t 218, 221. 222, 225.

Kapiutalansammlung. 2z2¢9. 230

Kapitalbesitzer. 82 139. 140
149. 151, 161, 105, 169. 178, 193.
224. 225 226, 228, 229 232. 233,

—, Konsumtion der. *z1gff. 22.

Kapitalbeteiligung s. Beteiligungskapital.

Kapitalbildung, Anfinge moderner. 62

Kapitalersatz, Sachlicher. 139 140. 141
192.

Kapgitalgcwinn, 12. 5. 42. 46. 61 66. 72. 77.
8o. *81. g4. 95 96 140. 141 143. 144. 147-
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Kohlenbergwerke. 173 145. 210. 215

Kohlenfavderung. 214. 240

Kohlenhandel 71
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Konsumtionsausgahen 133,
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140, 141. 142 147. 149. 157. 189 Igo. IgrL.
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Kreditgeld, 111 112 116,

Kreditgeschiifte der Banken. 165, 204
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187, 230.
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Liquidation, $r1. zo8.

List, Friedrich. z43.

Livre. 110
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230. 233. 230,
Lohnerniedrigung. 42. 41. 146. 157 197. 19q.
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176. 18c.

14.

10.



254

Marktpreis, Entscheidung uber seine De-
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Minzverschlechterung, Fiskalische, 109. rro.
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Preiserniedrigung. 199 210. 224

Preisgrenze. 37.

Preisrevolution des 16. Jahrhunderts, roa 129
242,
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Spielgewinn. 143.

Spindel. 49.

Spinnmaschine

Spinnrad, 49.

Staat, seine Einwirkung gegen die Verschwen-
dung der Naturschiitze. 215.

—., seinc MaBregeln zur Beschrinkung und
Beaufsichtigung kapitalistischer Riesenunter-
nehmungen. 233.

—, sein Verhiltnis zur Volkswirtschaft. 6. 9.
08,

»—, Der isolierte¢ von v. Thiinen. 243

Staatsanleihen. 5. 162. 163. 164. 166.

D Kurtur prr Gresnwast. 1L 10, 7.

27

i

49.

Staatsbank. 118.

Staatsbetriebe. 233.

Staatsdienst, 139,

Staatsordnung. 237. 241.

Staatspapiere. 102. 160, 204. 237.

Staatsschulden, 63.

Staatssozialismaus. 68,

Stadtwirtschaft. 6. oz,

Stidte, 5. s. auch Grofistadt, Grundrente,
Stadtische.

Stahl. 88. 197.

Stammkapital. 167. 169, 170.

Standesgemifheit des Lebens. 37.

Standesunterschiede, 10,

Statistik, Wirtschaftliche, 26.

Steel Corporation, United States. 72.

Steinkohlenflize. 214,

Steuern. 9, 92. 181 22t

Steuerzahler. 64.

Stickerei. 153.

Stickstoff, 213.

Stillegen von Zechen. 173.

Stoffe. 8. 43. g7. s. auch Rohstoffe.

Straits-Kolonien, 108,

Strafenbahnen. 214. 235.

Streik s, Arbeitseinstellung.

Sticklohn. 153. 1354, *a55f.

Stundenlohn. 155, 136,

Submission. 73. 84

Sidfriichte. 30.

Syndikate, 71, tgi,

T.
Tabak. 9. 87,
Tacitus, P. Comelius. 3.
Tagelohn, Landwirtschaftlicher. 153.
— in der Fabrikarbeit. 130,
Taler, 25. 106, 131,
Tarifvertrige zwischen Arbeitgebern und Ar-
beitern, 156.
Tauschverkehr,
134. 189. 104.
Tauschwert der Arbeit.
— des Geldes. gB. 112.
— des Goldes, 101, 127.
— der Giiter, 34f. 66 101, 103,
Technik. 79. 157.
—, Entwicklung der. 65. 130. 210, 222 227.
—, Verhiltnis der, zum Kapitalismus 1i{.
Techniker, 45. 144, 1358,
Tee. 87.
Telegraphie. 233
Termine, Schwere. 130,
Terminhandel s. Bérsenterminhandel.
Terraingesellschaft. 187,
Theorie, Begniff der. 16.
—, Realistische. 18ff.
Thomas von Aquino, 241,

3. 4. 6. 9, 32. 48. 94, 127,

45.

17



258

Thomasverfahren 210, 213.
Thiinen, J. Y. von. 243
Tilgung, Schuiden-, 164. 163.

Tilgungsquate fiir dic Produktionsmittel, 216.

217,
Transportbedingungen. 84,
Transportkosten. 79. 85. 1935,
Transportinittel. 40, 79. 102
224, 225, 230. 235. 237
Transportuntcrnchmungen. 130.
Transporiwesen, Modernes, 51, 69, 222
Treuhiinder. 72.
Trivdelhandel, Trodelmarkt. 735, 76.
Trusts, 72. 83. 233.
Turgot, Anne Robert Jacques. z4z.

141, 195

.

Uberproduktion. 77. 199. *200{. 204. 205. 206. |

208. 219, 226. 227. 230,
Ul)crschuﬂg&winn. 167. 168, 169. 170, 193
Uberwertung der Silberwihrungsmniinzen.
Umlaufsmittel. 102 106. 109. 111, 112,

116. 119. 120, 124. 1260 127. 131. 136,
Umlaufsperiade s. Zirkulationsperiode.
Umsatz von Waren, 4. 74. 99 g1 170,
— von Waren- und Geldkapital,  s¢f.
Umsatzperiode des laufenden Kapitals, gg. 6o
Unterhaltsmittel s. Lebensunterhaltsimittel.
Unterkonsumtion 2oz,

Unternebimer, Unternehmertum. 7. 1s. *66.
139. 141. 143. 144 145. 146. 148, 149. 152,

158. 160, 161. 164 1go. 224 227 228,
—, Organisationen der. 2zo.
—, Selbstiiitige. 168.

Unternehmergewinn. 168, * 16gL.

Unternehmerverdienst. *168f 16g. 177 181

182,
Unternehmung, Offentliche.
—-, Industrielie.
196. 199 203. 232.
—, —, Formen der. 671f
—, Landwirtschafiliche. 177

Unternehmungen, Konzentrierung der. 232ff.
Unternehmungskapital. g5.* 56. * 166, 170, 176.

Unterstiitzungseinrichtungen, Gewcerkschaft-
liche. 146.
Urproduktion. 139f 141
V.
»Valorisationg des Kaffees, 87.
Verbilligung der Waren. 225, 227
Verbrauch, seine Kopfquoten. 338

197,

IO().
3.
200.

190.

. 1L 68. 150. 233
52. *54ft. g4. 143 147. 164

Register,

Verkdufer. 6o 64. 82. go. 04. o8, 128. 129
134. 161. 191.
Verkauf. 34. 64 ¢8. 129. 134
Verkaufscinbeit. gr.
Verkaufswert der Arbeit. 151,
Verkelhrsmittel. 63,
Verkehrswert der Guter. 33, 34
" Verlegersystem. 7. 1353,
Vermiéigen. 137, z17. zz1. s auch Frwerls.

Verbrauchssteuern auf Nahrungsmittel, g2. 93, °

221, 233-
»Verelendunge der Arbeiterklasse. 146.
Verfalltag. 117. 119,

Vergiitungen. 88.

- Verschwendung.

© Vieh, Viehzucht,

! —, Stationiire.

¢ Wihrungsgeld.

. Waren,

vermigen, Kapitalvermigen.
Vermipensrechte, Kapitalistische,
Verpachtung, 178
Verpfindung. 64,

56.

217.
Versicherung, Versicherungswesen,

234.
Versicherung gegen Arbeitslosigkeit. 146 236.

212. 231

Versicherungsverem auf Gegenseitigkeit. 68,
Verstaatlichung von Unternehmungen 2331

Versteigerung s, Auktion,

Verteidiger. z4.

Verteilung der Giiter,
anteil.

Vertcuerung des Lebensunterhalts.

Vertragsfreiheit. 18,

fr. 6z, 72. 79. 157

Volkseinkommen. g 42 82. g3 192, 199
201. 203

Volkswirtschaft, Fortschreitende.

—, Gesamtcinkommen der, 138f.

—, Innerlich zusammenhingende, 4. 6 9.

14of. 191 196,

Volkswirtschaftslehre, Aufgalie der. *21f. a12.

—-, Methode der, 164f

Volkswirtschaftspolitik. zg{l.

Vorprodukte. 40 43- 44 49- 93 133, 140
148. 190. 192 193, 19g. 207 211 2235

Varrechte. s56.

Vorschiisse. 145.

Vorzugsgewinn.

Vorzugsrente.

2. 9. s auch Giter

170.

193

163, 172. 173
gb. 173.

W,

Wihrung, sog. hinkende, 107.

g8. 106. 116

Wihrungsmetall. 116.

Wihrungsmiinze, 24. 104 110. 131

Wagner, Adolf. 244.

Waldschutz, 213,

Walker, F. W. 24.

Walras. 29. 244.

Wanderlager. 74.

6. 8. 28. 14. 40. 57. 59- 62, 77. 79.
Toz. 121. 122. 127. [29. 134 139. I§1. Igo.
T93. 215 234.

—, Arbeitswert der, 30. 147.

—, ,,Beliehig' vermehrbare. 78.

--, Lagerzeit der. ¢o.



Register,

Waren, Umsate der.  64.
Warenaustausch. 062,
Warenhiiuser. 33. 60. ¥73f no. 03. 184

Warenhandelshetriebe, Zalhl der, in Deutsch-

fand. g2,
Warenhandelsstalistik. 38,
Warenkapital, 57, so. 67, 223,
Warenpreise. Jo2. ITo. 129, 133 135, 147,

148, 157, zoz, 206, 224,
Warenproduktion. 1z, s auch Produlction,
Wasserkrifle. 171,

Wechsel, 5. 57 59, 113, 174, Y117, 110, 120,
123. I76. I33. 134. L300 137 3103 170
198, 203,

Wechselkurs, 19, rof, 133.

Weinverstelgerungen. S8,

Weizen, Weizenbrot. 36, ¢g. 85, 80,

—-Preis 113 237

Welthandel. 6. 79, 85. 80

Weltmarkt, 0. 8. 114.

— -Preis. 176, 180,

Weltverkehr., 62. 63 79. 80. q5. 241.

Weltwirtschaft, 20. 132,

Werkstattarbeit, -betrieb. 154.

Werkzeuge., %, 40, 41. 48. I'jo, 141.

Wert des Geldes. 102,

— des Goldes, 101.

— der Giiter. *28ff, 31,

Werteinheit, 128, 129,

Wertkousumtion. =212,

Wertmall. 32, o8, 111, 112, 110, 121, 128,

Wertpapier. 19. G4. 121, 127, 566, 204.

Wertzuwachs der Grundstiicke. 63. 184, 187,
189. 239

Wertzuwachssteuer, 239.

Wettbewerl s. Konkurrenz,

Wien. zo07.

Wirtschaft, 2, 31. 137. 138,
wirtschaft, Naturalwirtschaft.

Wirtschaftlichkeit, Prinzip der, 13, 21,

Wirtschaftlichkeitsgrad der Giiter. 3u.

Wirtschaftsgeschichte, 26.

Wirtschaftsordnung, Kapitalistische. z18.

Wirtshausbetrieh s. Gastwirtschaft.

222, 223.

132,

-
)

s, auch Geld-

239

Wochenlohn. 1356,

Wochenmarkt, 7.

Wohlfahrtseinrichtungen, 11. 15. 232, 233

Wohnhiuser, Wohnungen. 43. §5. 143. 164,
180, 181, t83. 184, 86, 1090, 217,

Wohnungsmicte s. Miete,

Wohnungsteucrung, Aufgaben der Gemeinde

zur Bekimpfung der. 187,
Wucher. 62. 104,
Z.
Zibleinheit, 109,
Zablungsbilanz, 108, 113 114, 110,

Zahlungseinstellung. 203, 200.

i Fahlungsfihigkeit, 69, 204,

Zahlungskraft der Banknoten, 1135, 116,

— der Munze, 103, 107. 109. 170, 111, 112,

Zalhlungsmittel, 127, 128, 131, 133, 135, 130,
205,

Zahlungsverbindlichkeiten. 98,

Zechen. 173.

Zeitlohn, 155f.

Zink. &8, 214,

Zinn. 71, 88, 89. 213,

Zins., 143. 135. IS0, 162, 163. 163, 170, 177
179, 180, 216, 217, 241,

Zinsful, 1g. 125, 133 10620 *1063. 163, 1067,
170, 172. 203. 230, 237

Zinsnchmen. 104,

Zirkulationsperiode der Ware, 13, 152, 190,

193.
Zobelfelle, 73.

Zolle, 6. 79. 85 93. 130. 157. 242.
Zucker, 39

Zunftwesen, 12, 38. 62,

Zunftzeit. ¢3.

Zusatzproduktion. 148, r149.
Zusalzwert des Bodens. 170,
Lwangskurs, 107, 1100 1710 112, 113,
Zwangspapiergeld, 1uf 131,
Zwangsverkauf, 63.

Zwischenhandel. 74,
Zwischenmeister, 134,

Berichtigung,

5. 129 Z. 21 v. u. statt 1% 475000 lies 18 430 000,



