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MOISTED

Distributsioon (Distribution) — korporatiivne siindmus, 1dabi mille emiteerib ettevote
omanikele uusi védrtpabereid, sealjuures muutmata alusvéartpaberit (CAJWG 2009: 7).
Ex kuupiev (Ex-Date) — kuupéev, alates millest kaubeldes ei kaasne korporatiivse
stindmuse 0igusi ja kohustusi (CAIJWG 2009: 7).

Fikseerimispiev (Record Date) — kuupédev ja kellaaeg, millega méaratletakse isikute
ring, kes on véirtpaberitest tulenevate Giguste tekkimise, muutumise v3i ldppemise
subjektid, s.t isikud, kes on &igustatud kasutama védrtpaberitest tulenevaid Gigusi
(Nouded emitentidele 2014: 8).

Korporatiivne siindmus (Corporate Action) — ettevotte tegevus, mille tulemust saab
modta mojuga firma aktsiatele (Suur inglise-eesti majandussdnaraamat).
Korporatiivsete siindmuste standard (The Market Standards for Corporate Actions
Processing — MSCAP) — standard, mis harmoniseerib korporatiivsete siindmuste
labiviimist, sealhulgas tehingute haldamist Euroopas (CAJWG 2009: 3).
Maksekuupéev (Payment Date) — kuupéev, millal makstakse vaartpaberitest tulenevad
oigused vilja vaartpaberites, rahas voi vaartpaberites ja rahas (CAJWG 2009: 8).
Reorganiseerimine (Reorganisation) — korporatiivne siindmus, 1dabi mille asendatakse

alusvédrtpaber teiste vaartpaberitega (CAJWG 2009: 8).

TARGET2-Securities (T2S) - ecurosiisteemi védrtpaberiarvelduste tihisplatvorm
(TARGET2-Securities s.a.).
Vahendaja (intermediatery) — finantsinsitutsioonid, kes pakuvad ja haldavad

vaartpaberikontosid CAJWG 2009: 7). Siinoniiiimid kontohaldur, turuosaline.
Uldkoosoleku turustandard (The Market Standards for General Meetings — MSGM)
— standard, mis harmoniseerib tidkoosolekuga seotud todprotsesse (JWGGM 2010: 5).



SISSEJUHATUS

Euroopa Liidu liikmesriikide koigi eluvaldkondade {iha suurem iihtlustumine on viinud
vajaduseni standardiseerida ja harmoniseerida liikmesriikide finantsturud, et tagada
investorite ithesugust kohtlemist ning soodustada tlepiirilisi investeeringuid. Selle
tulemusel on loodud erinevaid rahvusvahelisi ja Euroopa-iileseid organisatsioone, mis
on vilja tootanud turustandardid, mille implementeerimist oodatakse koigilt
organisatsiooni  liikkmetelt. Euroopas on toimumas suured muutused seoses
regulatsioonide nagu viirtpaberite keskdepositooriumite midruse (Euroopa Parlamendi
ja Noukogu médrus (EL) nr 909/2014) kehtestamisega ja TARGET2-Securities (T2S)
véirtpaberiarvelduste iihisplatvormi kasutusele votmisega.

The Giovannini Group’i raporti (2001) jargi Euroopa thise finantsturu ja euro
kasutusele votnud riikide thtluse ja efektiivsuse saavutamiseks loodi 1996. aastal
Euroopa Keskpanga juurde t66grupp, mille iilesanne oli hinnata kdige pohilisemat
finantsturge toetavat infrastruktuuri osa - siisteemi, mis tagab, et kaubeldavad
vaartpaberid Euroopa majanduspiirkonnas on miiiijalt ostjale korrektselt iile kantud (The
Giovannini Group 2001: 1). Grupp tuvastas 15 barjédari, mis takistavad {ihtse finantsturu
loomist Euroopas: 10 tehnilist barjddri, 2 maksudega seotud barjdéri ja 3 seadustega
seotud barjdéri (The Giovannini Group 2001: 1). Tuvastatud barjdéride iiletamiseks on
loodud mitmeid erineva suunitlusega toogruppe. Antud magistritdd analiilisib
pohjalikumalt selle hinnangu tulemusel loodud t66gruppide véljatodtatud tildkoosoleku
ja korporatiivsete siindmuste standardeid. Standadire eesmirk on reguleerida ja
tihtlustada tooprotsesse iile Euroopa (CAJWG 2009: 3).

Standardite implementeerimine on olulise osana vélja toodud ka T2S-i
arveldusplatvormiga liitumisel. T2S Advisory Group avaldab alates 2011. aastast
harmoniseerimisraportit, mis holmab Euroopa Liidu 21 turgu, koosneb 24
depositooriumist ja annab iilevaate 24 harmoniseerimisprotsessi staatusest, mille hulgas
on ka korporatiivsete siindmuste standard. Standardite implementeerimine on oluline
ning seda kinnitab ka T2S Advisory Group’i avaldatud harmoniseerimisraport, mis
rOhutab, et standardite tdielik implementeerimine on vajalik enne T2S-iga liitumist (T2S

Advisory Group 2015: 23).



Uldkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standardid reguleerivad info edastamise
formaati, ajavoogu ja infoedastuse voimalikkust 1dbi vahendajate nii ettevottelt
1oppinvestorile kui ka 1dppinvestorilt ettevottele (JWGGM 2010: 8; CAJWG 2009: 5).
Joint Working Group on General Meetings’i (JWGGM) vilja téotatud tildkoosoleku
standard (The Market Standards for General Meetings — MSGM) holmab endas avaliku
teate tegemist ja selle edastamist vahendajate ahelas, koosolekul osalemiseks digustatud
aktsiondride ringi médramist ja digust osaleda koosolekul ning teavitust koosolekust
osavotmise kohta (JWGGM 2010: 8). Coprorate Actions Joint Working Group’i
(CAJWQG) vilja tootatud korporatiivsete siindmuste standard (The Market Standards for
Corporate Actions Processing - MSCAP) holmab korporatiivsete siindmuste
kategooriaid, mis on jaotatud kaheks. Esiteks distributsioon — distributsioon (raha ja
védrtpaberite  distributsioon) ning distributsioon  valikuvdimalustega. Teiseks
reorganiseerimine, mis on  jaotatud  kohustuslikuks  reorganiseerimiseks
valikuvdimalustega,  kohustuslikuks  reorganiseerimiseks  ja  vabatahtlikuks
reorganiseerimiseks. Samuti hdlmab Kkorporatiivsete siindmuste standard tehingute
haldamist — turundue, transformatsioon, ostja kaitse. (CAJWG 2009: 4)

Magistritod eesmirk on kvalitatiivse uurimusena vilja selgitada depositooriumi
infokorralduse ja turupraktika vastavus standardi nduetele ning hinnata, kas digusaktid
reguleerivad voi piiravad standardi nduete tditmist, millised muutused tuleb sisse viia
seadustes ja turupraktikas, et noudeid tdita. Analiilis viiakse ldbi kategooriate
(distributsioon, reorganisatsioon) kaupa ning iga kategooria juures hinnatakse nduetele
vastavust asjakohase siindmuste kaupa. Analiiiisitud standardid on vélja toodud lisades
1 ja 2. Samuti anda iilevaade rahvusvahelistest organisatsioonidest ja nende vilja
tootatud standarditest ning standardite vastavuse hindamise protseduuridest. Standardite
rakendamise eripdradest arusaamiseks, selgitada ettevOtte tausta ja véadrtpaberite
hoidmise siisteemi. Anda lilevaade Euroopa-iileste standardite tekkepdhjustest ning
tildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standarditest. Eesmairgiks on hinnata
depositooriumi infoedastuse vastavust koikidele standardi punktidele, selleks et
tuvastada vajalikud muudatused seadustes, turupraktikas ja depositooriumi kehtestatud
reeglites.



Standardite implementeerimist raporteeritakse Euroopa Keskpangale ning European
Credit Sector Associations’i (2009) implementeerimisraporti alusel on Eesti teinud seda
alates 2009. aastast. CAJWG prioritiseeris standardite punktid 2012. aastal ning sellest
ajast on depositoorium raporteerinud vastavust standarditele osaliselt (CAJWG 2009).
Magistritods analiilisitakse vastavust koikidele standardi punktidele, et saada tdielik
ilevaade vajalikest muudatustest.

Teema on aktuaalne, kuna seoses EL-i regulatsioonide ning uue arveldusplatvormi
T2S kasutusele votmisega on tekkinud vajadus ja voimalus restruktureerida senine
turupraktika ning viia see vastavusse standarditega.

T66 on koostatud depositooriumi seisukohast ning vélja on jaetud kontohalduritele
kehtivate standardipunktide hindamine. Samuti ei hinnata t66s tehingute haldamise
standardi ndudeid, kuna automaatne turundue, transformatsioon ja ostja kaitse on Eesti
turu jaoks uus kontseptsioon ning standardile vastavust ei ole autori arvates voimalik
hinnata.

To6 koosneb kuuest peatiikist. Esimeses peatiikis antakse iilevaade Eesti
vadrtpaberite keskregistrile koige kaalukamatest rahvusvahelistest ja Euroopa-iilestest
organisatsioonidest ja standarditest ning sellest, kuidas hinnatakse standarditele
vastavust.

Teises peatiikis antakse iilevaade analiiiisitavast ettevottest, kes on védrtpaberite
keskregistri pidaja (depositoorium) ja Eestis kasutusel olevast vaartpaberite hoidmise
siisteemist, mis on vajalik taustinformatsioon standardite iilesehituse moistmiseks.

Kolmandas peatiikis antakse iilevaade iildkoosoleku ja korporatiivsete stindmuste
standardite tekkepdhjustest.

Neljandas peatiikis antakse iilevaade iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste
turustandardite iileschitusest ning standardite implementeerimise raporteerimisest.

Viiendas peatiikis analiitisitakse iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste
standarditele vastavust. Hinnatakse, millele depositooriumi tegevuspraktika vastab,
millele vastab osaliselt, millistele standardipunktidele depositoorium ei vasta ning
millised standardipuntkid ei kohaldu depositooriumi infovahetusele.

Kuuendas peatiikis analiiiisitakse tulemusi ning soovitatakse muudatusi mida on vaja

teha seadustes ja turupraktikas, et standardi nduded oleks tdidetud.



To0s on allikatena kasutatud iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standardite
tekste, Eesti seaduseid, Nasdaqg Tallinn borsi kehtestatud ndudeid emitentidele, Euroopa
Keskpanga avaldatud materjale (raportid, T2S materjalid ja muud materjalid),
European Credit Association raporteid, Euroopa Komisjoni kehtestatud direkiive,
maédruseid ja suuniseid, IOSCO iildist organisatsooni tutvustust ja raportit, Eesti Panga
avaldatud materjale, Finantsinspektsiooni avaldatud materjale, t66 autori ja teiste Eesti
Viirtpaberikeskuse spetsialistide tookogemust iildkoosolekutest teavitamise ja

korporatiivsete siindmuste ldbiviimise kohta.



1.  FINANTSSTANDARDID JA NENDELE VASTAVUSE
KASITLEMINE

Rahvusvahelisi ja Euroopa-iileseid organisatsioone, mis arendavad ja avaldavad heast
tavast ldhtuvaid ndudeid ja turustandardeid ning jilgivad ende rakendamist ja tditmist
globaalselt voi Euroopas, on mitmeid. Selles peatiikis tuuakse avalikke- ja siseraporteid

aluseks vottes vilja Eesti védrtpaberite keskregistri jaoks olulisemad organisatsioonid.

Association of National Numbering Agencies - ANNA

ANNA iihendab rahvusvahelisi finantsinstrumentide identifitseerimisnumbreid (ISIN
ehk International Securities Identification Number) viljastavaid asutusi iile kogu
maailma. ANNA on ISO (International Organization for Standardization) maératud
ametlik ISIN-ite registreerimise institutsioon, mis jélgib standardite implementeerimist
ja kasutamist (ANNA s.a.). Standardite eesmidrk on muuta finantsmaailm
efektiivsemaks, turvalisemaks ja stabiilsemaks nii investoritele kui ka neid
teenindavatele finantsasutustele (Eesti Véartpaberikeskuse teenuste... s.a.).

Eesti véirtpaberite keskregister on implementeerinud I1ISO 6166 ISIN koodide
standardi, 1SO 10962 finantsinstrumentide Kklassifikatsiooni standardi (Eesti
Vairtpaberikeskuse teenuste... s.a.). Samuti on kohaldamas 1SO 18774
finantsinstrumentide lithinime standardit ja ISO 10383 borside ja reguleeritud turgude
identifitseerimisnumbrit. Kommunikatsioonil teiste depositooriumite ja
kontohalduritega kasutatakse I1SO 15022 ja 20022 sonumite standardeid
(Korporatiivsete stindmuste... S.a.).

Standardite kasutusele votmine on vabatahtlik ning nende rakendamist ja tditmist

jélgib ANNA lébi vdirtpaberite keskregistri esitatud raportite.
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The International Organization of Securities Commissions — I0SCO

IOSCO Processes for Policy Development and Implementation Monitoring’i kohaselt
on IOSCO rahvusvaheline organisatsioon, mis koondab globaalseid véirtpaberite
regulaatoreid ja on tunnustatud kui globaalne vaartpaberite regulatsioonide standardite
seadja (I0SCO Processes... s.a.). IOSCO arendab, implementeerib, edendab ning jalgib
kinnipidamist rahvusvaheliselt tunnustatud véartpaberite standardite regulatsioonist.
Samuti joustab organisatsioon standardeid, jélgib standardite tditmist, et kaitsta
investoreid ning tagada ausad, efektiivsed ja ldbipaistvad turud, ning proovib juhtida
tahelepanu siisteemsetele riskidele. Osa organisatsiooni eesmérgist on suurendada
investorite kaitset ja edendada investorite usku véadrtpaberiturgudesse 1dbi suurendatud
infovahetuse ja tihendatud koost66 vale kditumise vastu ning turgude ja turuvahendajate
jarelevalves. IOSCO vahendab infot nii globaalsel kui ka regionaalsel tasandil, et aidata
kaasa turgude arengule, tugevdada infrastruktuuri ja implementeerida vastavaid
regulatsioone. (I0OSCO Processes... s.a)

IOSCO Processes for Policy Development and Implementation annab iilevaate, et
IOSCO védrtpaberite regulatsiooni eesmérgid ja pohimotted defineerivad 38
vadrtpaberite regulatsiooni pohimdtet, mis ldhtuvad kolmest védartpaberite regulatsiooni
eesmargist - Kaitsta investoreid, kindlustada, et turud on ausad, efektiivsed ja
ldbipaistvad, ning vdhendada siisteemset riski. Standarditele vastavust hindavad
litkmesriigid enesehinnanguna ning raporteerivad seda I0OSCO seatud intervalliga ja
mahus. Nagu paljud teised rahvusvahelised organisatsioonid ei ole IOSCO &igustloov
asutus, ei saa ta joustada oma standardeid voi soovitusi ning liikmesriigid ei ole
oiguslikult standarditega seotud. Siiski on standardid loodud, pidades silmas globaalset
head tava, ning on eeldus, et IOSCO standardid implementeeritakse koigis
liikmesriikide seadustes. Siiski tddeb organisatsioon, et riigid on suverdénsed ning on
olukordi, kus riigil on raskusi standardi implementeerimisega tulenevalt seadustest voi
muudest piirangutest. Sellistel juhtudel eeldab 10SCO, et liikmesriik on oma tegevuses
labipaistev ning raporteerib pohjused, mis tokestavad standardite rakendamist. (I0SCO

Processes... s.a)
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Implementeerimist jéalgib I0SCO Assessment Commitee, mis asutati 2012. aastal
ning mis vastutab 10SCO implementeerimise tuvastamist ja hindamist aitavate
eesmérkide, podhimdtete ja standardite programmide viljatootamise ja elluviimise eest
(IOSCO Processes... s.a). Eesti Vaartpaberikeskus avaldas esimese raporti mértsis 2013
teemal ,,Response to the Disclosure Framework for Securities Settlement Systems of
1997 by CPSS/IOSCO* (Reeglid ja digusaktid s.a.).

Target2-Securities Advisory Group — T2S AG

Léahtuvalt Euroopa Keskpanga (EKP) veebilehest on T2S Advisory Group (AG)
Euroopa Keskpangale nouandev organ T2S-iga seotud kiisimustes. Selleks, et T2S-i
arendataks ja implementeeritaks ldhtuvalt turu vajadustest, annab AG véirtpaberite
arveldamise kohast nou kiisimustes nagu hinnastamine, poliitika, juhtimine ja
harmoniseerimine. AG koosneb koigist olulistest osalistest, nagu nditeks T2S-iga
liituvad depositooriumid, pangad ja rahvuslikud keskpangad. (T2S Advisory Group s.a.)

T2S AG on jaotatud eesmirkide kaupa neljaks allharuks: harmoniseerimise
juhtgrupp, alamgrupp korporatiivsete siindmuste jaoks, alamgrupp piiriiilese
turupraktika jaoks ning sonumite standardiseerimise alamgrupp. Osad allharud on vilja
tootanud standardid, nditeks alamgrupp korporatiivsete siindmuste jaoks on vilja
tootanud detailsed tehingute haldamise standardid, mis on osa korporatiivsete
stindmuste tooprotsesside (The Market Standards for Corporate Actions Processing —
MSCAP) standarditest. Kuna T2S on arveldusplatvorm, siis keskendub korporatiivsete
stindmuste alamgrupp tehingute haldamisele. Korporatiivsete siindmuste alagrupp
toetab oma tegevusega harmoniseerimise juhtgruppi (Corporate Actions Sub-group
s.a.). Korporatiivsete siindmuste standardi implementeerimise analiiis on European
Banking Federation’i iilesanne ja seda koordineerib juhtgupp Broad Stakeholder Group
ning standardite implementeerimine on rahvuslike implementeerimisgruppide (Market
Implementation Group) kohustus (European Banking Federation s.a.). Neljas
alamgrupp on sdnumite standardiseerimise alamgrupp, kes to6tab vilja T2S-iga seotud

sonumeid lahtuvalt kasutajate nduetest (T2S Advisory Group s.a.).
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Standardite implementeerimine on vabatahtlik, kuna neid ei ole kehtestatud
madrusega ega direktiivina. Alamgruppidele esitatud raportite pohjal koostatakse
omakorda niiteks harmoniseerimis raportid mitme teema peale kokku. Viimane raport
esitati korporatiivsete sltindmuste alamgrupile seoses tehingute haldamise standardite
rakendamisega 15.04.2016 (Corporate Actions Sub-Group s.a.).

Léhtuvalt sellest, et tegemist on T2S-i arendamisega ja selle jaoks koostatud nouetele
vastavuse hindamisega, on autori arvamus, et standardid Kinnitatakse EL-i mééruse voi
direktiivina kunagi tulevikus, kuna need on vajalikud T2S-i arveldusplatvormi

efektiivseks toimimiseks.

Euroopa Finantsjirelevalve Siisteem ESFS (European System of Financial Supervision)

Euroopa Finantsjdrelevalve Siisteem (ESFS) loodi detsentraliseeritud, mitmetasandilise
sisteemina, mis koosneb mikro- ja makrotasandist, selleks et tagada jatkusuutlik ja
tihtne finantsjarelevalve Euroopa Liidus (Fact Sheets... 2015). Makrotasandi jarelevalve
katusorganisatsioon on Euroopa Siisteemsete Riskide Noukogu, mis omakorda koosneb
Euroopa Keskpangast, Euroopa Komisjonist, litkmesriikide keskpankadest, Tehnilisest
Nouande Komiteest (ATC), Teaduslikust Nouande Komiteest (ASC) ja Euroopa
Jarelevalveasutustest  (ESA).  Mikrotasandi  jarelevalve  koosneb  Euroopa
Jarelevalveasutustest: Euroopa Pangandusjirelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja
Tooandjapensionide Jarelevalve (EIOPA), Euroopa Viirtpaberituru Jirelevalve
(ESMA), Euroopa Jarelevalveasutuste Uhiskomitee  ja litkmesriikide
jarelevalveasutused. (Finantsinspektsioon s.a.)

Mikrotasandi jarelvalve koosneb Euroopa Jirelvalveasutustest - Euroopa
Pangandusjérelevalve (EBA), Euroopa Kindlustus- ja Todandjapensionide jérelevalve
(EIOPA), Euroopa Viirtpaberituru jirelevalve (ESMA), Euroopa Jirelvalveasutuste
Uhiskomitee ja liikmesriikide jirelvalveasutustest. (Finantsinspektsioon s.a.)

Magistritdd raames on kodige suurema kaaluga Euroopa Viirtpaberituru Jérelevalve
ESMA (European Securities Market Authority), mis alustas tegevust 2011. aasta
jaanuarist maaruse nr 1095/2010 alusel. Euroopa Viartpaberituru Jarelevalve avaldas

2015. aastal finantsinstrumentide turgude direktiivi, turukuritarvituste maiédruse ja

13



vairtpaberite keskdepositooriumite méadruse tehnilised standardid. Need standardid
joustatakse Euroopa Komisjoni médrusega, on otsekohalduvad ning kohustuslikud iile
kogu Euroopa Liidu. Kodige olulisem neist on vidrtpaberite keskdepositooriumite
madrus 909/2014/EL (CSDR), mis késitleb vddrtpaberiarvelduse parandamist Euroopa
Liidus ja védrtpaberite keskdepositooriume ning mis rakendati 2014. aastal. Seega on
ESMA Euroopa-iilene digustloov organisatsioon ning selle standardid on
otsekohalduvad Euroopa Liidu liikmesriikidele. (ESMA avaldas... 2015)

Kokkuvdtteks saab vilja tuua, et finantsstandardid ja nendele vastavuse késitlemise
saab jagada kaheks. Esiteks rahvusvahelised organisatsioonid, mis ei ole digustloovad
asutused, ning kelle vilja tootatud standardite implementeerimine on organisatsiooni
liilkmesriigi parimates huvides, kuid siiski vabatahtlik. Teiseks Euroopa Liidu
struktuuridega seotud standardid. Naiteks Euroopa Finantssiisteemide Jérelevalve
organisatsiooni ESMA vilja arendatud standardite kehtestamine Euroopa Komisjoni
médrusega, mistottu on need kohustuslikud koigie EL-i liikmesriikidele. T2S-i
arveldusplatvormi toimimiseks kehtestatud standardite kohustuslikuks muutmine autori

hinnangul vormistamise kiisimus.
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2. ANALUUSITAV ETTEVOTE AS EESTI
VAARTPABERIKESKUS

Peatiikis antakse tulevaate ettevottest, mille infoedastuse vastavust standarditele
analliiisitakse. Ettevote on AS Eesti Vairtpaberikeskus (edaspidi EVK), mis on
vadrtpaberite keskregistri pidaja riigiga sdlmitud lepingu alusel. Ettevotte ainuaktsionar
on Nasadaq Tallinn Aktsiaselts, mis kuulub Ameerika ettevotte Nasdaq kontserni. EVK
on Eesti véirtpaberite keskregistri ja pensioniregistri pidaja.

Ettevottes on juurutatud maatriksstruktuur ning ettevdtte osakonnad/meeskonnad
koosnevad ka kahe teise Balti riigi depositooriumi ja borsi tootajatest. Eestis on
erandiks keskregister ja pensioniregister, mis on moodustatud ainult Eesti ettevotte
tootajatest. EVK tegevus on reguleeritud Eesti vidirtpaberite keskregistri seadusega
(EVKS) ja Eesti vairtpaberite keskregistri pidamise korraga. Samuti kohaldub Eesti
véadrtpaberite keskregistrile véértpaberite keskdepositooriumite tegevust reguleeriva
Euroopa Parlamendi ja Noukogu méédrus (EL) nr 909/2014 (edaspidi CSDR), mis
kasitleb  viirtpaberiarvelduse parandamist Euroopa Liidus ja  viirtpaberite
keskdepositooriume. Eesti seaduste kooskdlla viimine antud direktiiviga on
menetlemisel.

EVKS-i § 3 jargi peetakse registrit jargmiste andmete kohta:

1) emitendid, nende emiteeritud vaartpaberid ja véddrtpaberite omajad (aktsiaraamat,
osanike nimekiri vms);

2) vaidrtpaberi omajad ja neile kuuluvad véartpaberid (vaértpaberikontod);

3) véirtaberite omandamine, vodrandamine ja pantimine.

Eesti véartpaberite keskregistris on registreeritud 3354 aktsiaseltsi aktsiat, 2783

osaiihingu osa ja 210 ettevdtete emiteeritud volakirju (Statistika 2016).
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2.1. Ettevotte ajaloost

Eesti Véirtpaberikeskuse (EVK) hallatava Eesti véirtpaberite keskregistri 10i
Rahandusministeerium 10. novembril 1994. a Vabariigi Valitsuse 14. oktoobri 1994. a
midruse nr 374 alusel. Eesti védirtpaberite keskregistris on registreeritud koikide
investorite  védrtpaberikontod ning EVK-l on tdielik {levaade koikidest
védrtpaberitehingutest ning investeeringute struktuurist riikide, residentsuse ja muu
sarnase 1oikes. (Eesti Véartpaberikeskuse ajalugu s.a.)

EVK pakub teenust panganduse infrastruktuurile ning lilkmespangad ehk
kontohaldurid on liidetud EVK keskregistri siisteemi. 2001. aasta oktoobrist joustunud
kogumispensionide seadus paneb EVK kohustuseks pidada véaértpaberikontode
alaliigina pensionikontosid, kus peetakse arvestust kogumispensioniga liitunud isikute,
nende valikute ning kogumispensioni siisteemis tehtud toimingute iile. Pensionikontode
pidamise siisteem avati 1. aprillil 2002. a ja seda haldav Pensionikeskus loodi EVK
juurde 2002. aastal. (Eesti Vaartpaberikeskuse ajalugu s.a.)

AS Eesti Véirtpaberikeskus on arenev organisatsioon ning suuri muudatusi
organisatsiooni tleschituses ja korralduses on planeeritud pérast {ileeuroopalise
depositooriumite regulatsiooni CSDR kohaldamist ja Target2-Securities (T2S)
arveldusplatvormiga liitumist 2017. aastal (Eesti Pank s.a.). CSDR-i rakendamise
raames Uhineb Eesti depositoorium 2017. aastal Lati ja Leedu depositooriumiga iiheks

juriidiliseks isikuks.

2.2. Viirtpaberite hoidmise siisteem

Léhtuvalt IOSCO raportist (2011) jaotatakse erinevates jurisdiktsioonides eksisteerivaid
véaartpaberite hoidmise siisteeme koige iildisemalt kolmeks: otsese, kaudse ja
modifitseeritud hoidmise siisteemid. Selline jaotus pShineb suuremalt jaolt uuringutel,
mis tehti Haagi védrtpaberite konventsiooni jaoks 2006. aastal ja UNIDROIT-i
konventsiooni jaoks 2009. aastal. (IOSCO 2011: 10)

16



Otsene vidrtpaberite hoidmise siisteem on koige vanem ja traditsioonilisem
védrtpaberite hoidmise siisteem. Sellele on omane, et vairtpaberikonto omanikul on
otsene suhe vastavad véirtpaberid emiteerinud isikuga (IOSCO 2011: 11). Léhtuvalt
ariseadustikust on aktsiondr/osanik see, kes on kantud aktsiaraamatusse/osanike
nimekirja (AS §-d 182, 228). Eestis on kasutusel otsene viirtpaberite hoidmise
struktuur, mis tdhendab, et 16ppinvestor on registreeritud registris oma nime all. IOSCO
raportis on vélja toodud, et kuna otsese silisteemi puhul on viirtpaberite omanik
registreeritud emitendiregistris, siis on emitendil ilma turuvahendajate sekkumiseta
voimalik ihendust saada iga oma investoriga (I0OSCO 2011: 11).

Kaudne véirtpaberite hoidmise siisteem tdhendab, et investorid ei ole
aktsiaraamatus/osanike nimekirjas oma nime all, vaid turuosalised hoiavad véartpaberid
investorite nimel. See on jurisdiktsioonides koige levinum véértpaberite hoidmise
sisteem (IOSCO 2011: 12). EVKS § 6 sitestab, et Eesti vadrtpaberituru kutselistel
osalistel on Oigus omada viirtpaberikonto eriliigina esindajakontot. Esindajakonto
omamise Oigus on ka véairtpaberiarveldussiisteemi korraldajal, vdlismaisel juriidilisel
isikul ja muul institutsioonil, kelle iile teostatakse finantsjérelevalvet ning kes vastavalt
neile kohaldatavale digusele vdivad hoida véartpabereid oma nimel ja teise isiku arvel,
ning iihingul, keda eelnimetatud vilismaine isik kontrollib kas otseselt va1 kaudselt,
tingimusel, et sellel tihingul on digus vastavalt temale kohalduvale digusele hoida
védrtpabereid oma nimel ja teise isiku arvel (EVKS § 6). Esindajakonto puhul ei kanta
registrisse andmeid esindajakonto omaja klientide kohta, kelle jaoks ja arvel hoitakse
esindajakontol olevaid viirtpabereid. Esindajakonto puhul kantakse registrisse iiksnes
andmed esindajakonto omaja kohta ja muud seadusega noutud andmed (Esindajakonto
s.a.). Lubatud on esindajakontode mitmetasandilisus, mis tdhendab, et tegeliku investori
ja esindajakonto vahel on veel mitu tasandit vahendajaid. See raskendab ettevotte
suhtlemist oma investoritega ning investoridiguste teostamist, kuna infoedastus on
maédratud vahendajate omavaheliste kokkulepetega (I0OSCO 2011: 11).

IOSCO raporti kohaselt (2011: 13) on modifitseeritud véaartpaberite hoidmise
siisteemi eesmérk saavutada viirtpaberite lilekande efektiivsus ning arendada ettevotte
ja investori vahelist otsesuhtlust. Siisteemi omapéra on, et investor on registreeritud

nimeliselt ettevotte voi ettevotte agendi aktsiaraamatus, hoidmata fiitisilist aktsiat.
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Investoril on sellest tulenevalt otsekontakt ettevottega, mis jatab suhetest kdrvale
turuvahendajad (I0SCO 2011: 13). Eestis sellist siisteemi rakendatud ei ole.
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3.  ULDKOOSOLEKU JA KORPORATIIVSETE SUNDMUSTE
TURUSTANDARDITE TEKKEPOHJUSED

Peatiikis antakse iilevaade iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste turustandardite
tekkepOhjustest.

Euroopa Keskpank leiab, et kindlate finantsinstrumentide turg voi finantsteenused on
taielikult integreeritud, kui koik potentsiaalsed turuosalised sellel turul (i) kasutavad
tiheseid reegleid finantsinstrumentide vdi -teenuste miiligiks voi ostuks, (ii) neil on
vordne juurdepdds konkreetsele hulgale finantsinstrumentidele voi -teenustele ja (iii)
turul tegutsedes koheldakse neid vardselt (European Central Bank 2008: 6).

The Giovannini Group raport (2001: i-ii) kirjeldab, et Euroopa majanduse areng on
erinevate turgude vastastikuse toime ja tehnilise protsessi tulemus. Selle vastastikune
toime Kkattub valitsuste algatustega, mis on {ildjuhul suunatud valitsusasutuste
reformidele, et saavutada suuremat majanduslikku efektiivsust ning kooskolastada
algatusi, mis on Euroopa tasemel kavandatud ja arendatud.

Euroopas on toimumas suured muutused seoses regulatsioonide nagu vadrtpaberite
keskdepositooriumite méédruse (Euroopa Parlamendi ja Noukogu midrus (EL) nr
909/2014) kehtestamisega ja TARGET2-Securities (T2S) vééirtpaberiarvelduste
thisplatvormi kasutusele votmisega. Sellest tulenevalt on vaja muuta Eesti seaduseid
keskdepositooriumi méairusega vastavaks ning iihise védrtpaberiarvelduste platvormi
kasutusele vOtmisega rakendada standardiseeritud véértpaberite arveldust. T2S-iga
kaasnevad tehingute haldamise standardid ning iildkoosolekute ja korporatiivsete

sundmuste standardid.

3.1. Giovannini barjaarid

The Giovannini Group loodi 1996. aastal, et ndustada Euroopa Komisjoni kiisimustes,
mis on seotud Euroopa Liidu (EL) finantsintegratsiooniga ja euro kastutusele votnud
finantsturgude efektiivsusega. Grupp koosnes finantsturgudel osalejatest ja seda juhtis
dr Alberto Giovannini. Grupi t66d toetas Euroopa Komisjoni Majandus- ja Rahaliidu
sekretariaat to6tajatega siseturu direktoraadist ja Euroopa Keskpangast. (The Giovannini
Group 2001: 1)
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Grupi ilesanne oli hinnata kdige pdhilisemat finantsturge toetavat infrastruktuuri
osa: slisteemi, mis tagab, et kaubeldavad véartpaberid Euroopa majanduspiirkonnas on
korrektselt miiiijalt ostjale iile kantud. Vdrreldes sisetehingutega on tehingud Euroopa
majanduspiirkonnas liikmesriikide vahel palju keerulisemad, neid takistavad mitmed
barjadrid ja need on siseturu tehingutest kulukamad. The Giovannini Group’i arvates on
kdige esmasem ja olulisim puudujadk, mis takistab integreeritud finantsturgude loomist
Euroopas, arvelduses. Nende puudujddkide kdrvaldamine on vajalik eeltingimus, et
arendada suurt ja efektiivset finantsinfrastruktuuri Euroopas. (The Giovannini Group
2001: 1)

The Giovannini Group’i esimene raport avaldati 2001. aasta novembris ja see
Kirjeldab, et aastatega on investorite ndudlus vélisvéartpaberite jarele Euroopa Liidus
tousnud pérast thisraha kasutusele vOtmist vdga jarsult. Sellegi poolest on EL-is
tilepiiriliste tehingute arveldus riigiti vdga erineva praktikaga. Raportis kirjeldatakse 15
tehnilist ja turupraktikat, juriidilist ning fiksaalbarjdéri kui probleemi pdhjuseid, mis
takistavad Euroopa iihise finantsinfrastruktuuri loomist. (The Giovannini Group
2001: 6)

Teine raport barjadride kohta avaldati 2003. aasta aprillis ning seal defineeriti
strateegiad barjadride {letamiseks. Raport Kirjeldab, et esiteks tuleks luua
kontsentreeritud initsiatiivide siisteem, mille eesmirk on asendada 15 barjdéri
standardite, regulatsioonide ja seadusega, mis oleksid piisavad efektiivse ja piirideta
turu jaoks, ning teiseks adekvaatne regulaator voi jarelevalveasutus, mis kindlustaks, et
piirideta turg ja selle kasu oleks kittesaadav koigile turuosalistele soodsa ja turvalise
kauplemisjargse teenusena. (The Giovannini Group 2003: 2)

Magistritod keskendub Giovannini kolmandale barjddrile. Kolmas barjdiar, mida
European Credit Sector Association (2009: 6) on kirjeldanud kui EL-i liikmesriikide
vahelisi korporatiivsete siindmuste ldbiviimise erinevusi korporatiivsete siindmuste
reeglites, holmab viga laia teemaderingi, mille moju ulatub arveldusprobleemidest
kaugemale.

Esimese probleemina tuuakse vélja, et korporatiivsetel siindmustel on vdga palju
erinevaid reegleid ja ndudeid informatsioonile ning tdhtaegadele. Teise probleemina

tuuakse vélja, et barjddr on seotud reeglite ja Gdigusaktidega, millega reguleeritakse
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vaartpaberiturgu. Erinevused on olemas isegi kuni hetkeni, mil ostjat koheldakse
korporatiivse siindmuse ldbiviimise eesmargil (nt vairtpaberite arveldumise kuupéeval,
védrtpaberite soovitud arveldumise kuupédeval voi tegeliku arveldumise kuupéeval) kui
aktsiondri. (The Giovannini Group 2003: 3)

Teine raport kirjeldab, et korporatiivsete siindmuste labiviimise riiklikud reeglid
tuleks harmoniseerida ning seda tuleks teha pérast barjddride 1 ja 7 iiletamist. Barjaar 1
on rahvuslikud riiklikud erinevused tehingute arveldamisel kasutatavas
infotehnoloogias. Raport soovitab luua iileeuroopaline thine protokoll. Barjdéri 7
definitsioon iitleb, et arvelduse t66ajad ja tdhtajad tuleks harmoniseerida, kasutades
indikatsioonina TARGET tunde (The Giovannini Group 2003: 6-9). Nende takistuste
iiletamiseks on kasutusele voetud TARGET2, mis on iileeuroopaline automatiseeritud
reaalaegne kiirmaksete arveldussiisteem, millega Eesti liitus 2008. aastal (Target2-Eesti

s.a.).

3.2. TARGET2-Securities

The Giovannini Group on oma raportides (2003: 42) konstateerinud, et efektiivse ja
piirideta finantsturu saavutamiseks on vaja harmoniseerida arvelduste infrastruktuur.
Euroopa Keskpanga suunis EKP/2010/2 kirjeldab, et Euroopa Keskpanga noukogu
otsustas 6. juulil 2006. a algatada projekti, mille eesmérk oli luua véértpaberite
keskdepositooriumite osutatav véirtpaberite keskpangarahas arveldamise teenus nimega
TARGET2-Securities (T2S). Selle kohaselt on T2S-i eesmidrk toetada pdhilise,
neutraalse ja piiriiilese lileeuroopalise raha ja véirtpaberite keskpangarahas arveldamise
teenuse pakkumise abil kauplemisjargset 16imumist selliselt, et keskdepositooriumid
saaksid osutada oma klientidele integreeritud tehnilises piiritilese tehingu voimalusega
keskkonnas makse vastu tehtavate véairtpaberililekannete  iihtlustatud ja
standardiseeritud arveldusteenuseid. (Euroopa Keskpanga suunis EKP/2010/2)

Eesti Panga iilevaate jargi on T2S eurosiisteemi véértpaberiarvelduste iihisplatvorm.
T2S on mdeldud arveldusplatvormiks koikidele euroala depositooriumitele, et nad saaks
osutada klientidele makse vastu véartpaberiiilekandeid keskpangarahas ehk keskpangas

avatud kontodel. T2S-is on nii véértpaberikontod kui ka rahakontod iihel tehnilisel

21



platvormil. T2S pakub arvelduste teenust, depositooriumid haldavad kliendisuhteid ja
pakuvad muid teenuseid (nt védrtpaberite registreerimine ja hoidmine ning emissioonide
korraldamine). (Target2-Securities s.a.)

T2S-i eesmérk on {iihtlustada véartpaberitega kauplemise voimalusi euroalal ning
voimaldada investoritele lihtsaid, odavaid ja turvalisi piiriiileseid vaértpaberiarveldusi.
T2S-iga liitunud depositooriumid peavad tegema enda juures registreeritud vaartpaberid
kattesaadavaks koigile teistele T2S platvormiga tihinenud depositooriumitele. Sellest
tulenevad on investoritel ligipdds senisest suuremale hulgale vaértpaberitele. (Target2-
Securities s.a.). Lisaks tehingute arveldumisele T2S-is, arvelduvad seal ka ko&ik
korporatiivsed siindmused, mida on seni tehtud tehingutest eraldiseisvalt.

Euroopa Keskpanga hinnangul aitab T2S-i kasutusele vOtmine iiletada The
Giovannini  Group kaardistatud barjaare 1 (riiklikud erinevused kasutatavas
infotehnoloogias tehingute arveldamiseks), 2 (riilikud arvelduse piirangud, mis nduavad
mitmete siisteemide kasutamist), 3 (rahvuslikud reeglid korporatiivsetele siindmustele,
16ppinvestoritele ja vahendajatele. Seda kiill reservatsiooniga, et T2S aitab kaasa selle
tiletamisele, kuid ei lahenda probleemi), 4 (pdevasisese arveldumise Ioplikkus), 5
(praktilised tokked kaugligipddasuks riiklikele arveldussiisteemidele) ja 7 (rahvuslikud
erinevused arveldussiisteemide ja véirtpaberite arvelduse tootundides ja tdhtaegades).

(Giovannini barriers to be... s.a.)
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4.  ULDKOOSOLEKU JA KORPORATIIVSETE SUNDMUSTE
STANDARDID

Selles peatiikis antakse iilevaade iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standardite
toogruppide loomisest, nende liikmetest ja standardite implementeerimise

raporteerimisest.

4.1. Uldkoosoleku turustandard

Barjdiri 3 iiletamiseks on finantsteenuste sektor mirkimisvairselt arendanud ja omaks
votmas turupraktika standardeid korporatiivsete siindmuste ja tildkoosolekute kohta.
Uldkoosoleku turustandard (The Market Standards for General Meetings — MSGM)
Kinnitati 2010. aasta suvel ning selle eesmidrk on {ihtlustada ja lihtsustada
tildkoosolekuga seotud tooprotsesse. Standardite véljatdotamiseks ja ajakohastamiseks
vajalik pohjalik analiilis on jatkuv protsess. Selle eesmirk on kaardistada erinevusi
turupraktika, juriidiliste ja regulatiivsete ndudmiste vahel, mis eksisteerivad erinevates
Euroopa riikides. Standard kirjeldab kommunikatsiooni ja iildkoosolekuga seotud
tegevuste voogu, mis pohinevad parimatel turupraktikatel, selleks et kindlustada
infoedastus ettevottelt 10ppinvestorile ja vastupidi Oigeaegselt ning kuluefektiivselt.
(JWGGM 2010: 5)

Uldkoosoleku turustandardid on vilja todtanud iildkoosoleku standardite iihine
t6ogrupp (Joint Working Group on General Meetings — JWGGM). JWGGM loodi 2005.
aastal selleks, et kaasates erinevaid fintantssektoreid, luua ihiselt iiks iihtne standard
ildkoosolekutega seotud protsessidele. JWGGM koosneb delegaatidest, kes esindavad
peamisi Euroopa iihendusi: emitendid (Europeanlssuers), registrid (Institute of
Chartered Secretaries and Administrators — Registrars Group), keskdepositooriumid
(Central Securities Depositories Association — ECSDA), vahendajate esindajad
(European Credit Sector Associations ja European Securities Services Forum),
vaartpaberite vahendajad (European Federation of Securities Exchanges) ja investorid
(Euroshareholders, the Association of British Insurers and the UK Institutional
Shareholder Committee). (JWGGM 2010: 6)
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Standard reguleerib, et kommunikatsioon algab ettevottest, info edastatakse
depositooriumile, kus véairtpaberid on registreeritud, ning depositoorium edastab info
kontohalduritele, kes siis omakorda edastavad selle 16ppinvestorile, ning infoedastus
peab toimima ka vastupidises suunas. Standardit tuleb hinnata ja vaadata Euroopa
Parlamendi ja Noukogu aktsionéride diguste direktiivi (Shareholders Rights Directive)
taustal. JWGGM 2010: 6)

Standardit kohaldatakse esiteks ettevdttele, kelle juriidiline aadress/asukoht on
registreeritud Euroopa Liidus ning aktsiad on vdetud kauplemisele reguleeritud turul,
mis asub vOi mida opereeritakse Euroopas. Teiseks ettevottele, kelle vddrtpabereid
hoitakse depositooriumis, mis tegutseb Euroopas. Uldkoosolekute standardite t6dgrupp
toetab kohaldamisala laiendamist nii, et standardid kehtiksid koikidele ettevotetele,
kelle juriidiline aadress/asukoht asub EL-i liikmesriigis, ka reguleeritud turul
mittekaubeldavatele véartpaberitele. (JWGGM 2010: 9)

4.2. Korporatiivsete siindmuste standard

Giovannini barjdariga 3 sdtestatud tokete iiletamist hakkas koordineerima 2007. aastal
loodud korporatiivsete siindmuste iihine t66grupp (The Corporate Actions Joint
Working Group — CAJWG), mis hdlmab kdige pdohilisemaid gruppe, kelleks on
emitendid (Europeanlssuers), keskdepositooriumid (European Central Securities
Depositories Association — ECSDA), turuinfrastruktuurid ja vahendajad (European
Association of Clearing Houses (EACH), Federation of European Securities Exchanges
(FESE), European Banking Federation (EBF), European Association of Cooperative
Banks (EACB), European Savings Banks Group (ESBG), European Securities Services
Forum (ESSF/SIFMA)). Korporatiivsete siindmuste iihise toogrupi eesmérk on olnud
vélja tootada koikehdlmavad turustandardid koigi korporatiivsete siindmuste (vilja
arvatud tildkoosolekute) kdigi tookorralduste jaoks, sh tehingute haldamine. (CAJWG
2009: 3)

Korporatiivsete siindmuste tooprotsesside turustandard (The Market Standards for
Corporate Actions Processing — MSCAP) kinnitati 2009. aasta suvel. Standard holmab

nii koige levinumaid ja keerulisemaid korporatiivseid siindmusi aktsiatega (nt
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dividendimaksed, ennetidhtaegne lunastamine) kui ka siindmuste ajalist jada (nt
transformatsioon). Standardi eesmidrk on korporatiivsete siindmuste protsessi
standardiseerimine Euroopa turgudel ja voimalusel mujalgi, mis vdimaldab vidhendada
markimisvaarselt kulusid ja tookorralduslikke riske. Standardite implementeerimise ja
harmoniseerimise tulemusena saavad koige suuremat kasu (ka rahalist) Euroopa
vaartpaberiarvelduste turg ja selle kasutajad. (CAJWG 2009: 3)

Turustandardid (CAJWG 2009: 4) holmavad koiki korporatiivsete siindmuste

kategooriaid, samuti ka tehingute haldamist:

Distributsioonid

- distributsioon

- raha distributsioon (nt dividendide maksmine, intresside maksmine);

- vaartpaberite distributsioon (nt fondiemissioon);

- distributsioon valikuvdimalustega (nt dividendide maksmine kas rahas voi

vadrtpaberites).

Reorganiseerimised

- kohustuslik reorganiseerimine valikuvdimalustega (nt konverteerimine);

- kohustuslik reorganiseerimine (nt lunastamine, aktsiate nimivadrtuse muutmine
aktsiakapitali muutmata);

- vabatahtlikud reorganiseerimised (nt tilevotmispakkumine).

Tehingute haldamine
- turundue (distributsioon);
- transformatsioon (reorganiseerimine);

- ostja kaitse (vabatahtlikud korporatiivsed siindmused).

Turustandardite (CAJWG 2009: 5) reguleerimisalasse kuuluvad
- igat tiiiipi korporatiivsed siindmused (distributsioon ja reorganisatsioon);
- koik vaartpaberid, mida kasutatakse otseinvesteeringuteks (lihtaktsiad,

fikseeritud  tulumédraga véadrtpaberid), hoitakse notariteenusena ja  keskse
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hoidmisteenusena ning arveldatakse Euroopas tegutsevas depositooriumis; reguleeritud
vaartpaberiturul noteeritud ja kaubeldavad investeerimisfondide siindmused peaksid
voimalusel olema 14bi viidud, Idhtudes standarditest;

- kdik seotud osapooled, kelleks on emitendid, turuinfrastruktuurid (kauplemine,
Kliiring ja arveldamine), vahendajad ja loppinvestorid, vélja arvatud standardid
tehingute haldamise kohta, mis on suunatud ainult turuinfrastruktuuridele ja

vahendajatele/esindajakontode ahela liilidele.

Léahtuvalt korporatiivsete siindmuste standardist (CAJWG 2009: 5) holmavad
standardid

- infovoogu lébi kogu oluliste osapoolte ahela,

- olulisi kuupéevi ja nende jérjestust,

- korporatiivsete siindmuste tookorralduslikku poolt.

Olemuselt on korporatiivseid siindmusi vdimalik jagada kolmeks: kohustuslikud,
kohustuslikud  valikuvdimalustega ja vabatahtlikud. Kohustuslikud stindmused
puudutavad koiki aktsiondre ning sellesse kategooriasse kuuluvad stindmused on néiteks
dividendide maksmine, fondiemissioon, thinemine ja muud. Kohustuslikud
korporatiivsed sitindmused valikuvdimalustega on siindmused, kus toimub muutus
védrtpaberites vOi rahas ning investorid peavad sellest osa vdtma, kuid nad saavad
valida siindmuse tulemust endi jaoks. Vabatahtlike stindmuste korral tuleb aktsia
omanikel avaldada soovi siindmuses osalemises ning investoril on vdimalik jddda ka

passiivseks.

Léhtuvalt standardist (CAJWG 2009: 4) on tehingute haldamise standardi eesmargid

a) voimaldada tehingute haldamise automatiseerimist, et Kkindlustada nende
oigeaegne ja efektiivne arveldus;

b) kaitsta tehingute osapooli, nii ostjat kui ka miiiijat;

c) vidhendada molema osapoole vajadust sekkuda;

d) vidhendada haldamist vajavate tehingute arvu, vottes arvesse, et see protsess

nduab tehingute vastavusse viimist mdlema osapoole vahel.
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Tehingute haldamise nduetele vastavust magistritoos ei hinnata.

Léhtuvalt European Credit Sector Associations’i raportist tuleb vastavust
ildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standarditele, hinnata viie staatuse vahel:
implementeeritud, osaliselt implementeeritud, implementeerimata, standard ei kohaldu
ja vastus puudub. Implementeeritud staatuse korral on tildkoosolekute ja korporatiivsete
stindmuste to0protsessi turupraktika samasugune nagu standardi ndue; osaliselt
implementeeritud staatus tdhendab, et toOprotsess erineb osaliselt standardi noudest;
staatus implementeerimata tdhendab, et standardi ndue ei ole tdidetud; standardi noue ei

ole kohaldatav ja vastus puudub. (European Credit Sector Associations 2009: 9)

4.3.  Standardite implementeerimise raporteerimine

Standardite implementeerimise staatuse raportid esitatakse Euroopa Keskpangale, kelle
tilesanne on jdlgida implementeerimise progressi. Jélgitakse 24 turgu/depositooriumi
ning turg/depositoorium raporteerib enesehinnangu pdhjal, kas ja mis ulatuses ollakse
vastavuses standarditega, ning Euroopa Keskpanga soltumatu hinnang riikide
enesehinnangust esitatakse harmoniseerimisprotsessi raportis (T2S Advisory Group
2015: 5).

Standardi implementeerimist koordineerib selleks moodustatud tileeuroopaline grupp
(European Market Implementation Group — E-MIG). Samas lasub standardite
implementeerimise kohustus riigil ning Eestis koordineerib implementeerimist EE-
MIG. European Banking Federation’i veebilehe kohaselt kohtuvad Euroopa tasemel
MIG-id kaks korda aastas, et anda iilevaade ja vahetada kogemusi. Grupid koosnevad
turuekspertidest, kes esindavad koiki véirtpaberituru vairtusahela asjaosalisi:
depositooriumid, ettevotted, kauplemise turuinfrastruktuurid, arveldus, kontohaldurid,
investorid. (European Banking Federation s.a.)

Ulepiiriliste investeeringute arvu markimisvadrset kasvu arvestades on leitud, et
standardid pakuvad efektiivset, véaartuslikku, kestvat ja innovaatilist lahendust, et
kiirendada keerulisi operatsioonilisi protsesse ja tagakontori tegevusi. Standarditest
saavad kasu koik kapitalituru kasutajad ning see aitab kaasa Euroopa finantsturgude

integratsioonile (European Banking Federation s.a.)
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Eestis kuuluvad EE-MIG-i Eesti Pank, suuremad Eestis tegutsevad pangad ja
keskdepositoorium ning koigi panus turustandardite implementeerimiseks on vajalik.
Standarditele vastavuse hindamise on kooskolastanud kodik EE-MIG-i liikmed. Euroopa
tasemel MIG kohtumistel tuleb implementeerimisprotsessi kdigust aru anda ning
standarditega tdielikult vastavuses olemine on eeldus méérusele vastamiseks ja T2S-iga
liitumiseks. Eesti on raporteerinud standarditele vastavust ja nende implementeerimist
aastast 2009. Euroopa tasemel MIG kohtumistel tuleb implementeerimisprotsessi
kdigust aru anda ning standarditega téielikult vastavuses olemine on eelduseks
madrusele vastamiseks ja T2S-iga liitumiseks. Eesti on raporteerinud standarditele
vastavust ja nende implementeerimist aastast 2009 (European Credit Association
2009: 4). Alates 2012. aastast on raporteeritud osaliselt standarditele vastavust, lahtudes
GAJWG grupi standardite prioritiseerimisest. Sellest tuleneb ka vajadus tulevate

muutuste taustal hinnata vastavust kdikidele standardipunktidele.
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S. INFOEDASTUSE VASTAVUSE ANALUUS

Peatiikis antakse iilevaade analiiiisi tulemusest Eesti vaartpaberite keskdepositooriumi
infoedastuse vastavust iildkoosoleku ja korporatiivsete siindmuste standarditele, mida
on analiiiisitud lisades 1 ja 2.

Analiitisi aluseks on voetud Euroopa iildkoosoleku ja korporatiivsete slindmuste
standardid ning on uuritud, kas standardid on Eesti seadustesse kirjutatud voi ndue
seadusega reguleeritud. Kui on reguleeritud, siis on vélja toodud, missuguses ulatuses.
Seejarel on kirjeldatud iga asjakohase stindmuse ldbiviimise turupraktikat, kuidas
edastatakse Eestis iildkoosolekute kokkukutsumise teateid ja viiakse labi korporatiivseid
stindmuseid, ning hinnatud, kas praktika on vastavuses standardiga. Vastavalt
asjakohasusele on analiiiisitud reguleeritud turul kaubeldavaid ja reguleeritud turul
mittekaubeldavaid véértpabereid eraldi.

Analiitisi eesmérk on tapselt kaardistada, missuguste standarditega on turupraktika
vastavuses ja missuguste standarditega vastavuses mitte, ning méaarata. Lisaks sellelekas
standardiga vastavuses olemiseks on vajalikud seaduste muudatused ja/voi turupraktika
muudatused, ning millised need muudatused on.

Riikide standardite implementeerimise staatuseid on vdimalik jilgida Euroopa
Keskpanga iga-aastasest harmoniseerimisraportist, mis avaldati esimest korda 2011.

aastal.

5.1. Uldkoosoleku turustandardid

Uldkoosolek on aktsiaseltsi kdrgeim juhtimisorgan, kus aktsionirid teostavad oma
aktsiatest tulenevaid digusi, kui seaduses ei ole sitestatud teisiti (AS § 290).

Uldkoosoleku turustandardite eesmirk on reguleerida ettevdtete, kelle viirtpaberid on
voetud kauplemisele reguleeritud turul voi kelle véértpaberid on voetud kauplemisele

Euroopas tegutsevas depositooriumis, iildkoosolekute korraldamise praktikat.
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5.1.1. Uldkoosoleku kokkukutsumise teade

5.1.1.1. Pooled, informatsioonivoog, ajaline jirjestus, keel ja formaat

Ettevotte infoedastus depositooriumile vastab tdielikult standardi punktidele 1.1 ja 1.3.

Osaliselt vastab depositoorium standardi punktile 1.2 ning osaliselt vastavuse tingib
seadus (AS § 294 Ig 1), mis sitestab, et ettevdte, kellel on rohkem kui 50 aktsiondri, ei
pea aktsiondridele teateid saatma, vaid tlildkoosoleku teade tuleb avaldada vihemalt
tihes iileriigilise levikuga pédevalehes. Standardiga tdiesti vastavuses olemiseks tuleks
muuta seaduse sdtet ning teha kohustuslikuks ka teate edastamine koikidele
aktsiondridele elektrooniliselt.

Depositooriumi infoedastus turuosalistele on osaliselt vastavuses standardi punktiga

1.4a, kuna depositoorium edastab koosoleku teate viivitamata, kuid ei edasta teadet
neile, kellel on tehing ootel. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks muuta siisteemi,
mis tuvastaks ootel tehingud ning saadaks teavitused ka neile.

Infoedastus ei vasta standardi punktidele 1.4b ja 1.4c. Depositoorium ei edasta teadet
ega muudatusi selles turuosalistele, kes omandavad vairtpaberid pérast koosoleku
kokkukutsumise esimese teate viljasaatmist. Standardiga vastavuses olemiseks on vaja
muuta siisteemi, et tuvastada turuosalised, kes on omandanud véartpaberid, ning
edastada teade ja koik muudatused selles ka neile.

Turuosalise infoedastus kliendile on reguleeritud turuosalise ja kliendi omavahelises

kokkuleppes. Standard 1.9 sdtestab, et kui 16ppinvestor on registreeritud aktsiaraamatus
oma nime all, siis ei pea jargima standardi punktides 1.6, 1.7, 1.8 sétestatud ndudeid.
Sellisel juhul jouab koosoleku teade aktsiondrini ldhtuvalt standardi punktist 1.2
osaliselt, kuna teadet ei edastata elektrooniliselt koigile aktsioniridele, kui ettevottel on
iile 50 aktsiondri. Kui 1dppinvestori ja emitendi vahel on turuosaline (vairtpabereid
hoitakse esindajakontol), siis standardist ldhtuvalt peaks turuosaline edastama info
1oppinvestoritele. Lahtuvalt peatiikis 2.2 kirjeldatud véértpaberite hoidmise siisteemist,
kus vaartpabereid hoitakse esindajakontol, on kontohalduri ja 1ppinvestori vahelised
suhted reguleeritud nende omavahelise lepinguga ning depositooriumil puudub selle

kohta tilevaade, mistdttu ei ole autori arvates vdimalik hinnata infoedastuse vastavust
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standardiga. Standardi punktide 1.6, 1.7 ja 1.8 noudeid tuleb tiita, kui vaartpabereid
hoitakse esindajakontodel. Nagu eelnevalt mainitud, on sellisel juhul infoedastus
reguleeritud turuosaliste ja kliendi vahelise kokkuleppe alusel ning autori arvates ei ole

voimalik hinnata nende vastavust standardile.

5.1.1.2. Sisu

Ettevote edastab teate depositooriumile, depositoorium edastab teate turuosalistele ning
turuosaline olenevalt vahendajate ahelast viimasele kontohaldurile. Standard reguleerib,
mida peaks koosoleku teade sisaldama.

Depositoorium vastab standardi punkti 1.10 alapunktidele 2, 3, 4, 5 ja 6. Standardi
punkti 1.10 alapunktidega 7 ja 8 on depositoorium osaliselt vastavuses. Standardi punkti
1.10 alapunktiga 7 vastavuses olemiseks tuleks muuta teate saatmise praktikat ning
lisada saadetavasse teatesse pdevakorra liihikokkuvote ja  viited esitatud
resolutsioonidele. Standardi 1.10 alapunktiga 8 vastavuses olemiseks tuleks muuta teate
saatmise praktikat ja lisada teatesse koosolekust osavotmise vdoimalused, nagu niiteks
fuiisiline kohalolek, volitamine ja elektrooniline hddletamine.

Mittevastavus on standardi punkti 1.10 alapunktidega 1, 10 ja 11. Standardi punkti
1.10 punkt 1 sdtestab koosoleku teate saatmisel vastutust vélistava klausli, mida pole
teatel kuvatud. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks muuta slisteemi ja turupraktikat
ning lisada klausel teatele.

Standardi punkti 1.10 alapunktides 10 ja 11 sétestatud tingimused, koosolekust
osavOtmise teade ja ettevOtte seatud tdhtaeg teavituse saatmise kohta, ei ole
turupraktikas kasutusel. Koosolekust osalemisest ei pea ettevotet teavitama, vaid tuleb
kohale tulla ning vajadusel esitada volitus voi muu esindamist tdendav dokument, et
koosolekust osa votta.

Standardis sitestatud_viimase vahendaja infoedastus loppinvestorile, mis on kirjas

standardi punktis 1.11 vastavust vastavust ei ole autori hinnangul vodimalik
depositooriumi tasandil hinnata. Seadus sétestab, et aktsiast tulenevad digused kuuluvad
isikule, kes on kantud aktsiaraamatusse (AS § 228 lg 2), ning infoedastus vahendaja ja

16ppinvestori vahel on seatud omavahelises kokkuleppes.
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5.1.2. Uldkoosolekul osalemiseks odigustatud aktsioniiride ringi miiramine ja

oigus osaleda koosolekul

5.1.2.1.Uldised péhimétted

Depositoorium vastab tdielikult standardi punktidele 2.1 ja 2.2.

Standardi punktis 2.3 sdtestatud oluliste siindmuste ja kuupédevade ajalisele
jarjestusele depositoorium ei vasta. Pohjus tuleneb sellest, et ldhtuvalt ariseadustiku §-st
297 lg 5 on borsiaktsiaseltsil voimalus méadrata pohikirjas, et koosolekul osalemiseks
oigustatud aktsionidride ringi voib médrata koosoleku pédeval enne iildkoosoleku algust.
Standardiga vastavuses olemiseks on vaja muuta seaduse punkti. Eestis ei ole kasutusel
standardis méadratud ettevotte teavitamise tihtaega, kuna koosolekust osalemise teadet ei
nduta. Kuigi standardeid implementeeritakse koost6os kontohalduritega, puudub siiski
tapne ilevaade ja dokumentatsioon nende omavahelise kommunikatsiooni kohta ning

autori arvates puudub padevus hinnata selle vastavust standardile.

5.1.2.2. Pooled, informatsioonivoog, ajaline jérjestus, keel ja formaat

Vastavuse hindamine standardile 2.4 depositooriumi infoedastus turuosalistele

véadrtpaberikonto saldo kohta l&htuvalt standardi 2.2 punktidest a), i) ja ii) sOltub
erinevatest asjaoludest. Kuna Eestis on ldppinvestor registreeritud aktsiaraamatus enda
nimega ja on vodimalik ndha Jigustatud aktsiondride ringi ja nende saldosid
elektrooniliselt tdistunni tdpsusega, Siis eraldi teavitust saldode kohta Eesti ettevotetele
ei saadeta. Lati ja Leedu vairtpaberite kohta edastatakse véartpaberiomanike nimekirja
véaljavote ainult juhul, kui Lati vo6i Leedu depositoorium on saatnud Eesti
depositooriumile vastava avalduse. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks edastada
info hoolimata sellest, kas avaldus on saadetud v&i mitte. Standardi 2.5 ndudele vastab
depositoorium osaliselt. Léti ja Leedu vaartpaberiomanike nimekirjad edastatakse
depositooriumite omavahelise kokkuleppe alusel ja formaadis. Standardile vastamiseks
tuleb muuta turupraktikat ning véljastada info ISO standardi nduete kohaselt.

Nouete osas turuosalise infoedastuse vahendajatele, mis on sitestatud punktides 2.6

ja 2.7, ei ole autori hinnangul vdimalik standardile vastavust hinnata. Lihtuvalt AS §
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228 Ig-st 2 kuuluvad nimelisest aktsiast tulenevad digused isikule, kes on aktsiondrina
kantud aktsiaraamatusse. See tdhendab, et diguste realiseerimisel loetakse esindajakonto
omanik aktsiondriks. Vastav infoedastus on reguleeritud esindajakonto omaniku
(turuosaline/kontohaldur) ja tema kliendi vahel. Depositooriumil pole infot turuosalise
ja kliendi vahelise infovahetuse kohta, mistottu ei ole voimalik hinnata selle vastavust
standardile.

Sama kehtib ka vahendaja infoedastuse kohta 16ppinvestorile, mis on sitestatud

standardi punktides 2.8a, 2.8b. Infoedastus on kokku lepitud vahendaja ja 16ppinvestori
vahel ning depositooriumil puudub selle kohta iilevaade, mistottu pole autori hinnangul
voimalik standardile vastavust hinnata.

Registris registreeritud 1dppinvestorite korral vastab depositooriumi infoedastus

osaliselt standardi puntkile 2.9 nagu ka standardi punkti 1.2 korral. Borsiettevotted
avaldavad koosolekuteate iileriigilise levikuga ajalehes, mis ei vasta ndudele, mille
kohaselt peaksid koik aktsiondrid saama {iildkoosoleku kutse elektrooniliselt.
Standardiga vastavuses olemiseks tuleks rakendada nduet saata kdikidele investoritele
koosoleku kokkukutsumise teade ka elektrooniliselt.

Samas on Eestis voimalik kasutada aktsiate hoidmiseks esindajakontot. Sellisel juhul
on vajalik infoedastus mooda vahendajate ahelat, kuid vastavust sellele pole autori

hinnangul vdimalik hinnata.

5.1.2.3. Sisu

Depositoorium vastab standardi punktile 2.10 osaliselt. Liti ja Leedu depositooriumile
edastatava info formaat ja sisu on kokku lepitud lepingutes. Standardist Kirjeldatud info
jouab Liti ja Leedu depositooriumiteni erinevates osades, kuid 1oppkokkuvottes
edastatakse kogu info. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks infot dubleerida ning

edastada info iga kord l&htuvalt standardist.

5.1.3. Teavitus iildkoosolekust osavotmise kohta

Standard sitestab, et viimane 10ppinvestori vahendaja pakuks vélja vdoimaluse teavitada

1oppinvestoril  koosolekust osavotmiSest ja hédletada 14bi  vahendaja. Eestis
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turupraktikas ei teavitada ettevotet koosolekul osalemisest. Koosolekust osavdtmiseks
peab aktsiondr koosolekule fiilisiliselt kohale tulema vGi saatma oma esindaja koos
esindusdigust tdendava dokumendiga.

Aktsiate hoidmine esindajakontol ning aktsiaseltsi iildkoosolekul osalemine ja
hidletamine on reguleeritud méiérusega ,,Aktsionéride iildkoosolekul esindajakonto
omaja esindamiseks iihtse nimekirjana volituse andmise kord“. Mééruse § 2 sdtestab
Kliendi tahteavalduse aktsiast tulenevate Oiguste teostamiseks. Esindajakonto omaja
klient, kes soovib teostada aktsiondride {iildkoosolekul aktsiast tulenevaid &igusi
esindajakonto omaja nimel, esitab esindajakonto omajale kdsundi tditmiseks voi muu
sarnase Oigussuhte alusel ja kokkulepitud téhtajaks sellekohase ndude, ndidates ndudes
ara kliendi enda voi selle isiku nime, kes klienti aktsionéride iildkoosolekul esindab
(volitatud isik). Selleks on vaja esindajakonto omanikul (konto omanik, kes on ndidatud
aktsiondrina aktsiaraamatus) véljastada volikiri, mille nduded on reguleeritud sama
maédrusega, et 1dppinvestoril oleks voimalik oma diguseid teostada.

Eelnevast ldhtuvalt ei kohaldu koosolekust osavotmise teatise standard

depositooriumile.
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5.2.  Korporatiivsed siindmused

Korporatiivne stindmus on ettevotte tegevus, mille tulemust saab modta mojuga firma
aktsiatele (Suur eesti — inglise majandussonaraamat 2003). Lahtuvalt avaldatud
standardist  jaotatakse  korporatiivsed siindmused jargmiseks kategooriateks:
distributsioon, mis jaguneb distributsiooniks (raha ja  viirtpaberite) ning
distributsiooniks  valikuvariantidega ning reorganiseerimine, mis jaotatakse
kohustuslikuks reoraniseerimiseks valikuvariantidega, kohustuslikuks
reorganiseerimiseks ja vabatahtlikuks reorganiseerimiseks (CAJWG 2009: 4).
Korporatiivsete siindmuste standardite eesmirk on standardiseerida ja harmoniseerida
korporatiivsete siindmuste labiviimist kogu Euroopa Liidus ja voimalusel mujalgi
(CAJWG 2009: 3).

5.2.1. Distributsioon

Distributsioon on korporatiivne siindmus, 1dbi mille emiteerib ettevote omanikele uusi

vaartpabereid, muutmata sealjuures alusvaartpaberit (CAJWG 2009: 6).

5.2.1.1. Raha distributsioon

Korporatiivsed siindmused, mille korral standardit kohaldatakse, on aktsiate ja osade
dividendimaksed ja volakirjade intressimaksed.

Infoedastus ettevottelt depositooriumile on standardi punktidega 3 ja 4 tdielikult

vastavuses. Osaliselt on infoedastus vastav standardi punktile 1, mis tuleneb asjaolust,
et Eesti véadrtpaberite keskregistri seaduses (edaspidi EVKS) sitestatud dividendide
maksmise teavitamise kohustust tdidavad ainult reguleeritud turul kauplevad?
ettevotted. Borsil noteeritud ettevotetel on karmimad infoavaldamise kohustused kui
mittenoteeritud ettevdtetel ning seadusest tulenevalt ei ole mitteteavitamine karistatav.
Intressimaksete teavitus saadetakse depositooriumile parast vastava meeldetuletuse
saamist. Depositoorium ei tdida Standardi punkti 2 nduet, kuna ettevotted ei teavita

depositooriumi intressimidra muutusest.
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Depositooriumi infoedastus turuosalistele vastab tdielikult standardi punktidele 5 ja

7. Depositooriumile saadetud info edastatakse viivitamata elektroonilisel kujul,
kasutades ISO standardites sitestatud noudeid turuosalistele. Standardi punktides 6 ja 8
satestatud nduetele depositoorium ei vasta. Neid ndudeid Eesti seadused ei reguleeri.
Depositooriumis kasutusel olev siisteem ei ole kohaldatud teavitamaks turuosalisi, kes
on omandanud vaértpaberid parast esialgse teate avaldamist, ega ka neid, kes on ootel
oleva tehingu ostja pooled, kuni digustatud isikute nimekirja fikseerimise kuupdevani.

Standardile mittevastavus tuleneb siisteemi seadistusest, millest tulenevalt on vaja
teha siisteemimuudatus. Standardiga number 8 vastavuseks tuleb muuta tehtavate
maksete turupraktikat. Samas pole iihtegi makset depositooriumist tehtud nii, et juba
vélja makstud summas oleks vaja olnud teha parandusi, vaid kdik parandused on tehtud
enne makse sooritamist. Standardi ndude muutmiseks turupraktikaks tuleks kirjeldada
makse tegemise kord kas andmetootlusreeglites vOi korporatiivsete siindmuste
turupraktika juhendites.

Infoedastusega turuosalistelt 1dppinvestoritele seotud standardi punktide 9-11

tditmine soltub turuosalise ja 1dppinvestori vahel sdlmitud kokkuleppest, mistdttu pole
autori hinnangul voimalik vastavust standardile hinnata.

Standardis vélja toodud oluliste kuupdevade osas vastab depositoorium téielikult

standardi punktidele 12 ja 15, osaliselt agastandardi punktidele 13, 14 ja 16. Taaskord
pOhjustab mittevastavust avaliku teadaande tegemise mittendudmine. Noteeritud
ettevotetele on sama standard seatud ka borsireeglites ning nemad on kohustatud neid
jargima, mistottu vastavad standardile ainult reguleeritud turul kaubeldavate
védrtpaberite emitendid. Vastavusse viimiseks tuleks teha esiteks teavitustood ning
ndidata seda ettevotte vaartust suurendava infona tulevastele investoritele (kuna see info
pole kéttesaadav mujalt).

Infoedastus ei ole vastavuses standardi punktiga 14. Standardi ndude tditmiseks on
vaja ettevotetele ndhtavaks teha selle info avaldamise moju ja kasu. Standardi punkti 16
vastavusse viimine on keerulisem, kuna seadus reguleerib dividendide véljamaksmise
korda. Seadusest ldhtuvalt ei pea tegema makseid voimalikult 1dhedal nimekirja
fikseerimise kuupéevale, vaid ettevote ja aktsiondrid saavad ise valida, millal dividende

makstakse. Ka borsiettevotted kasutavad seda voimalust, néditeks Ekspress Grupp AS
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miidrab Oigustatud isikute nimekirja kevadel, aga dividendid makstakse vélja siigisel.
Samuti on turupraktika, et raha makstakse vélja viie toopdeva jooksul parast nimekirja
fikseerimise kuupdeva, kuna selle aja jooksul on vdimalik tuvastada maksuerisused ning
vastavalt maksu kinni pidada. Autori hinnangul oleks vaja tdpsustada seadust voi
reguleerida seda borsireeglites, et viia praktika vastavusse standarditega.

Makse tegemiseks seatud standarditele vastab depositoorium tdielikult nduetele, mis

on seatud standardi punktides 17, 18, 20b, 20c, 20d, 20e. Et tagada iihest arusaama,
tuleks koik  standardis  késitletud pohimotted panna  konkreetselt  Kirja
andmetdotlusreeglitesse voi korporatiivsete siindmuste ldbiviimise praktika dokumenti.
Osaliselt vastab depositoorium standardi punktidele 19 ja 20a. Punktis 19 on sétestatud
turundue (market claim), mida automatiseeritud kujul implementeeritud ei ole.
Korporatiivsete siindmuste standard sétestab nduded turunduete implementeerimiseks
ning sellega vastavuseks olemiseks on vaja tutvustada Eesti vadrtpaberiturul turunduete
olemust, kehtestada noue seaduses voi depositooriumi reeglites ning implementeerida
selle tuvastus védrtpaberite arveldussiisteemis.

Maksete tegemine on reguleeritud standardis 20a — kdik raha distributsiooni maksed

tuleks teostada 1dbi depositooriumi turuosalistele ja Idppinvestoritele. Otsese
kontodestruktuuris (Idppinvestor on nimeliselt vaartpaberite registris) on vaartpaberite
keskregistres voimaldanud emitendil ligipdédsu loppinvestori arvelduskonto numbrile,
kuhu tal on vdimalik raha otse kanda ning makset 14bi depositooriumi ei teha. Makseid
1abi depositooriumi teevad noteeritud ettevotted, mis tuleneb sellest, et investorite arv
(nditeks AS-is Tallink Grupp) on iile kiimne tuhande ning neile otse makse tegemine on
vdga mahukas ning kallis. Depositooriumi teenust kasutades on see aga efektiivsem Kkui

ise otse investorile tasudes.

5.2.1.2. Viirtpaberite distributsioon

Korporatiivsed siindmused, millele standard kehtib: fondiemissioon, dividend, mis
makstakse vadrtpaberites.

Infoedastuses seoses véirtpaberite distributsiooniga ettevottelt depositooriumile on

depositoorium téielikult kooskdlas standardi punktiga 3. Punktide 1 ja 2 vastavus on
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osaline. Standardi punkt 1 reguleerib avaliku teate tegemist, mida Eesti seadusandlus ei
reguleeri ning praktikas ei kasutata. Samuti antakse standardis juhised murdude
kompenseerimiseks, kuid Eesti turupraktikas ei ole autorile teadaolevalt depositooriumi
tasandil murde kompenseeritud. Praktikas tuleks tutvustada avaliku teate tegemist ning
voimalust murdude kompenseerimiseks. Samuti tuleks kehtestada depositooriumi kord
ja praktika murdude kompenseerimiseks. Standardi punkt 2 reguleerib teate edastamise
vormi ning turupraktikas esitatakse info depositooriumile depositooriumi kehtestatud
vormil. Selles vormis on olemas enamikud ISO standardi kohaselt kohustuslikud valjad,
kuid praktikas koiki vélju alati ei tdideta ning need ei ole olulised praeguse siisteemiga
korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks
tdiiendada vorm ISO standardi infoviljadele kohaseks ja praktikas jargida rangemalt
noutud info edastamist depositooriumile.

Standardis seatud nduetele infoedastuse kohta depositooriumilt turuosalistele vastab

depositoorium  tdielikult punktile 6, mis seab nduded infoedastusvormile.
Depositoorium edastab info ISO standardi kohaselt. Infoedastus on osaliselt kooskdlas
standardi punktiga 4, mis sétestab, et depositoorium peaks edastama info vaartpaberite
distributsiooni kohta turuosalistele viivitamatult, kuid depositoorium menetleb ettevotte
edastatud info ildjuhul viie voi kahe tdoopdeva jooksul (olenevalt menetlusest) voi
kKiirmenetluse korral iihe toopdeva jooksul. Info saadetakse turuosalistele alles
menetluse sisestamisel siisteemi, mitte viivitamata pdrast info saamist. Samuti ei
edastata infot turuosalistele, kellel on ootel tehing standardi ndude kohaselt. Standardiga
vastavuses olemiseks tuleks muuta siindmuste menetlemise praktikat. Eelinfo tuleks
edastada koheselt ning parast dokumentide kontrollimist (viie voi kahe toopdeva
jooksul) saadetakse téielik info uuesti. Ootel tehingute korral info saatmiseks tuleb teha
muudatus silisteemis, et tuvastada ootel tehing ning saata info korporatiivse siindmuse
kohta. Depositoorium ei vasta iildse standardi punktidele 5 ja 7. Standardi punkt 5
satestab info edastamist nimekirja fikseerimise kuupdevani koigile, kes omandavad
vaartpaberid voi on uue tehingu ostja pool. Vastava olukorra tuvastamine ja osaliste
teavitamine tulenevalt standardi nduetest nduab samuti slisteemi muutust. Standardi
punkti 7 kohaselt tuleb juhul, kui on vaja korrigeerida véaartpaberite makset, kutsuda

tagasi kogu makse. Praeguses praktikas nii ei tehta. Naiteks kui emitent tiihistab otsuse,
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siis kutsutakse kiill kogu makse korraga tagasi, kuid sellest ei teavitata. Standardiga
vastavuses olemiseks tuleks muuta menetluspraktikat kas andmetootlusreeglites ja
korporatiivsete stindmuste labiviimise praktikas.

Infoedastusega turuosalistelt 1dppinvestoritele seotud standardi punktide 8-10

tditmine soltub turuosalise ja Idppinvestori vahel solmitud kokkulepetest, mistottu pole
autori hinnangul voimalik standardile vastavust hinnata.

Oluliste kuupédevadega seotud standardi punktidele 11-14 vastab depositoorium

osaliselt. Standardi punkt 11 Kkirjeldab olulisi kuupdevi: ex kuupdev, nimekirja
fikseerimise kuupdev ja maksekuupdev. Ex kuupdeva kasutatakse borsil noteeritud
ettevotete vaartpaberitega, kuid praktikas pole sellist korporatiivset siindmust olnud.
Lahtuvalt kehtivast seadusest tuleb nimekirja fikseerimise kuupdev miidrata otsuses,
kuid praktikas seda ildjuhul ei tehta. Maksekuupdev on depositooriumi
menetlusprotsessis kasutatav kuupdev ning seda ei kommunikeerita vilja. Standardile
vastamiseks tuleks muuta turupraktikat vastavalt nii, et depositoorium jargiks rangemalt
seaduses madratud nimekirja fikseerimise kuupdeva ning teha antud kuupieva
madramine seadusjéargselt kohustuslikuks ka aktsionaride/osanike otsustes ja taotlustel.
Standardi punkt 12 sétestab avaliku teadaande tegemist, mida on Eesti turupraktikas
ndutud borsil reguleeritud ettevatetelt, mittenoteeritud ettevottelt seda noutud ei ole
ning seda ka ei praktiseerita. Kui véartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul, on
borsireeglite kohaselt kohustus teavitada nimekirja fikseerimisest vdhemalt iiheksa
borsipdeva enne maksekuupdeva (Nouded emitentidele, p 3.6. alapunkt 3.6.2), mis on
lahtuvalt standardi ajavoost enne ex kuupdeva ning vastab selles osas standardile. Kui
véartpaberid pole kaubeldavad reguleeritud turul, siis turupraktikas ex kuupdeva ei
kasutata. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks emitentidele ja turuosalistele
tutvustada ex kuupdeva kasutamist ka borsil mittekaubeldavate ettevatete puhul.
Standardi punkti 13 ndudega vastavuses olemiseks tuleks rakendada punkti 12 koos
punktiga 13. Kuna turupraktikas ex kuupdeva ei kasutata, tuleks selle vajalikkust
tutvustada ka mittenoteeritud ettevdtetele. Alternatiivina voiks ldhtuda olemasolevast
praktikast, et ex kuupdeva méadrab depositoorium, ning méaarata kasutamise pohimdtted
korporatiivsete stindmuste juhendis. Standardi punktile 14 mittevastavuse tingib

nimekirja fikseerimise kuupdeva kasutamise ebaiihtlane turupraktika. Kuna
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depositoorium kannab ajutise registrikoodiga véirtpaberid koheselt investorite
védrtpaberikontodele, siis on vastavus standardile olemas, kuid vastavus puudub selles
osas, millal on nimekirja fikseerimise kuupéev. Siinkohal tuleks rakendamine iihildada
standardi punktiga 11.

Viirtpaberite kandmisega oOigustatud isikutele seotud standardi punktidele vastab

depositoorium taielikult punktides 15 ja 16a. Osaline vastavus on standardi punktile
16b, kuna emitent méidrab limardamisreeglid ning see vOib olla ka limardamine
allapoole esimese tdisarvuni. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks muuta
turupraktikat ning piirata ettevotte voimalust iimardamisreeglite valimiseks.
Depositoorium ei vasta standardi punktidele 16b-17e, kuna murdude

kompenseerimise turupraktika puudub.

5.2.1.3. Distributsioon valikuvoimalustega

Korporatiivsed stindmused, mille korral kohaldada standardit distributsioon
valikuvoimalustega, on dividendide véljamaksmine, kui on vdimalik valida raha voi
viirtpaberite vahel. Ariseadustik (AS) sitestab osaiihingu regulatsiooni §-s 157 Ig 5 ja
aktsiaseltsi regulatsiooni §-s 279 Ig 2, mis iitlevad, et dividend makstakse vilja rahas.
Aktsionéri/osaniku ndusolekul voib dividendi maksta ka muu varaga.

Distributsioon  valikuvdoimalustega koosneb kahest erinevast korporatiivsest
stindmusest: esiteks distributsioonist ja teiseks kohustuslikust reorganiseerimisest
valikuvoimalustega (v0i vabatahtlikust reorganiseerimisest). Esimesele korporatiivsele
stindmusele - distributsioonile, tuleks kohaldada vaartpaberite distributsiooni standardit,
mida on Kirjeldatud eespool, ja teisele korporatiivsele siindmusele - kohustuslikule
reorganiseerimisele valikuvoimalustega (voi vabatahtlikule reorganiseerimisele), tuleks
kohaldada kohustusliku reorganiseerimise valikuvoimalustega (vOi vabatahtliku
reorganiseerimise) standardeid, mida kirjeldatakse jargnevalt.

Kuigi vastav vdimalus on seadusega loodud, siis dividendide véljamaksmise
valikuvdimalusega turupraktika depositooriumil puudub, mistottu pole autori hinnangul

voimalik hinnata siindmuse vastavust standarditega tervikuna.
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5.2.2. Reorganiseerimine

Reorganiseerimine on korporatiivne siindmus, 1dbi mille asendatakse alusviairtpaber

teiste vadrtpaberitega (CAJIWG 2009: 8).

5.2.2.1. Kohustuslik reorganiseerimine valikuvoimalustega

Korporatiivne siindmus, mille korral standardit kohaldada, on vahetusvolakirjade
konverteerimine aktsiateks/osadeks. Praeguse turupraktika juures ei menetle
depositoorium seda siindmust standardist ldhtuvalt, kuna selleks puudub siisteemi
funktsionaalsus ja vastav menetluspraktika.

Infoedastuses emitendilt depositooriumile vastab depositoorium standardi punktile 3.

Standardi punktidele 1 ja 2 vastab depositoorium osaliselt. Standardiga vastavuses
olemiseks oleks vaja seadusest tulenevat nduet teha avalik teavitus korporatiivse
stindmuse kohta, kus margitakse &ra, kas siindmusega voib tekkida murde ning milline
on nende kompenseerimishind. Standardi punktiga 2 vastavuses olemiseks tuleks muuta
depositooriumi taotlusi selliselt, et need oleksid vastavuses ISO nduetega.

Informatsiooni edastusega depositooriumilt turuosalistele seotud standardi punktidele

vastab depositooriumi infoedastus osaliselt punktile 4. Osaline vastavus tuleneb sellest,
et meneltus registreeritakse siis, kui koik on korrktne, mis tdstab info usaldusvairsust.
Samas tuleks muuta dokumentide menetlemise praktikat, mille jargi saadetaks teade
korporatiivse siindmuse kohta teavituse tellinud turuosalistele parast dokumentide
esitamist voimalikult kiiresti ning vdhendada menetlustihtaegu. Ootel tehingu
osapooltele teavituse saatmiseks tuleks muuta siisteemi nii, et see vdoimaldaks tuvastada
ootel tehingut.

Depositooriumi infoedastus ei vasta standardi punktidele 5, 6 ja 7. Standardi
punktiga 5 vastavuses olemiseks tuleks muuta siisteemi nii, et see vdimaldaks saata
teavitusi koigile turuosalistele, kes on ootel tehingu osapooled kuni turu téhtajani.
Standardiga 6 vastavusse viimiseks tuleks muuta siisteemi ja siindmuse menetlemise
praktikat, et saata teavitus viivitamatult koikide korporatiivsete siindmuste kohta.

Standardi punktiga 7 kooskodlas olemiseks (kui tegemist on véirtpaberite maksega)
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tuleks muuta menetluspraktikat ning reguleerida kas andmetdotlusreeglites voi
korporatiivsete siindmuste praktikat kirjeldavas dokumendis makse tagasip6Gramise
pohimotteid.

Turuosalise infoedastus 13ppinvestorile soltub omavahelistest kokkulepetest ning

nende vastavust standardile pole autori hinnangul voéimalik hinnata.
Depositoorium ei vasta_olulistele kuupédevadele seatud nduetele standardi punktides
11, 12, 13, 14 ja 15. Mittevastavus standardi punktidele 11, 12 ja 13 tuleneb asjaolust, et

depositoorium ei ole kohustuslikku reorganiseerimist valikuvdoimalustega menetlenud
standardist 1ahtuvalt. Standardi punktile 14 vastamiseks tuleb muuta turupraktikat ning
tutvustada ostja kaitse voimalusi ja pShimotteid nii emitentidele kui ka kontohalduritele.
Standardi punktiga 15 vastavuses olemiseks tuleks muuta menetluse ldbiviimise
praktikat ning vdtta kasutusele turutihtaeg.

Depositoorium vastab tédielikult menetluse labiviimisega seotud standardi punktidele
16, 20b, 20c, 22d ja 23a. Depositoorium ei vasta standardi punktidele 17, 18, 19, 20, 21,
22a, 23b, 23c, 23d. Punktile 17 vastamiseks tuleks madaratleda siindmuse ldbiviimise
protsessis see, et igale uuele véirtpaberile antakse uus ISIN kood, mis erineb
alusvédartpaberi ISIN koodist. Standardi punktile 18 vastamiseks tuleks igale
valikuvariandile kasutusele votta unikaalne identifikaator. Standardi punktiga 19
vastavuse hindamine pole autori hinnangul voimalik, kuna see kohaldub infovahetusele
vahendajate ahelas. Standardi punktidega 20 ja 21 vastavusse viimiseks tuleb muuta
korporatiivse siindmuse ldbiviimise turupraktikat. Standardi punktiga 22a vastavuses
olemiseks tuleks ettevotteid seadusega kohustada tegema rahamakseid 14bi
depositooriumi. Vastamaks standardi punkti 23b nduetega tuleks véirtpaberite
timardamisreeglid sitestada kas seadusega voi andmetdotlusreeglites. Standardi punktid
23c ja 23d késitlevad murdude kompenseerimist, mida Eesti turupraktikas esinenud ei
ole. Seetdttu tuleks seada vastav protsessikésitlus néiteks korporatiivsete siindmuste

heas tavas.
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5.2.2.2. Kohustuslik reorganiseerimine

Korporatiivsed siindmused, mille korral standard kohaldub: iihinemine (kui ihendatava
tthingu véaartpaberid asendatakse), aktsiate arvu muutmine kapitali muutmata (split),
aktsiate nimivéddrtuse muutus (suurendamine vOi vdhendamine), nimemuutus,
volakirjade lunastamine, kohustuslik iilevotmine rahalise hiivitise eest.

Infoedastus emitendilt depositooriumile vastab tdielikult standardi punktile 3.

Osaliselt vastab depositoorium standardi punktidele 1 ja 2. Standardis on alati vilja
toodud avaliku teate tegemine, mida Eestis ei rakendata, ning standardi punktis 2
sidtestatud info edastatus ISO standardite kohaselt on osaliselt tdidetud, kuna taotlustel ei
ole maégitud ldhtuvalt ISO standardist koiki kohtustuslikke valju. Depositoorium
sdtestab ise taotluse ja selle infovidljad, mis tuleb standardiga kooskodlla viia, et
infoedastus toimuks standardis sétestatult.

Infoedastuses depositooriumilt _turuosalistele vastab depositoorium taielikult

standardi punktile 6. Punktile 4 on vastavus osaline méondusega, et info esitatakse
voimalikult kiiresti, kuid sOna-sOnaliselt mitte kohe. L&htudes menetlusaegadest
kontrollitakse dokumendid enne iile ning edastatakse ainult kontrollitud info
maksimaalse menetlusaja 5 to0pdeva jooksul. Sellest ldhtuvalt edastakse ainult
kvaliteetset infot ning ebadiget infot ei véljastata. Stindmuste kohta ei edastata infot
neile, kelle on ootel tehing. Sellele vastamiseks on vaja siisteemimuutust.
Depositoorium ei vasta punktidele 5 ja 7. Mittevastavuse pdhjus punktile 5 on asjaolu,
et depositoorium ei edasta infot isikutele, kes omandavad vaartpaberid pérast esimese
teate viljasaatmist ega ka mitte neile, kes on uue tehingu ostjapool. Standardiga
vastavuses olemiseks tuleks muuta menetlusest teavitamise praktikat ning siisteemi
seadistust selleks, et tuvastada isikud, kellel on ootel tehing, ning saata neile ka teavitus.
Standardi punktiga 7 (kui on vaja makset korrigeerida, kutsutakse tagasi kogu makse
ning tehakse uus) vastavusse viimiseks on vaja muuta siindmuste menetlemise praktikat
depositooriumis  ja  kehtestada  praktika ka  turuosalistega ning  ndue

andmetdotlusreeglites.
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Infoedastus  turuosalistelt  1dppinvestoritele  sOltub nende  omavahelistest

kokkulepetest ning autoril ei ole voimalik hinnata nende vastavust standardi punktidele
8-10.

Oluliste kuupdevadega seotud standardi punktile 12 vastab depositoorium osaliselt

seetdttu, et ettevotted, kelle vaartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul, peavad
jargima Dborsireegleid. Standardi noue on reguleeritud dokumendis ,,Nouded
emitentidele® ning teoreetiliselt vastaks borsiettevote standardile. Samas puudub
borsiettevotetel sellise korporatiivse siindmuse turupraktika. Praegune turupraktika on
see, et menetlus viiakse 10puni ildjuhul jargmisel pdeval pédrast ariregistri kannet,
mistOttu ei teavitata ka punktist 12 ldhtuvat viimast vana ISIN-iga kauplemise
kuupédeva. Depositoorium ei vasta punktidele 11 ja 13. K&ige olulisem on vilja tuua, et
korporatiivseid siindmusi ei viida ldbi standardis kirjeldatud viisil. Punkt 11 sétestab
taaskord avaliku teate tegemist, mida turupraktikas ei kasutata. Samuti sétestab see, et
emitent madrab antud véaadrtpaberiga kauplemise viimase kuupdeva. Eestis on emitent
kohustatud depositooriumit korporatiivsest sindmusest teavitama ning seejérel taotlema
vastavat kannet driregistris. Kanne joustub, kui see on A&riregistris registreeritud.
Seetottu soltub siindmuse labiviimine ariregistri kandest ning sellest, millal ettevote
seda driregistris taotleb. Sellest tulenevalt ei ole kasutusel viimast kauplemise kuupédeva.
Ariregistri kanne voib joustuda alates sellest, kui ettevdte esitas depositooriumile
dokumendid, palju hiljem (nddal kuni aasta). Standardi punkti 13 kohaselt peab olema
véadrtpaberite maksepdev voOimalikult ldhedal nimekirja fikseerimise kuupéevale.
Praeguse menetluspraktika kohaselt viiakse menetlus 1dbi aluseks vottes ariregistri
kuupédeva ning isikute Sigusi, kes on menetluse 16puniviimise kuupdeva ja kellaaja
seisuga investorid,muudetakse.

Depositoorium vastab tdielikult ldbiviimisega seotud standardi punktidele 14, 15,
17b, 17c ja 18a, kuid ei vasta standardi punktidele 16, 17a, 17d, 18b, 18c ja 18d.
Punktiga 17a vastavusse viimiseks on vaja seaduses kehtestada kohustus, et koik
maksed sooritatakse 14bi depositooriumi. Standardi punktile 16 vastamiseks tuleb muuta
stindmuse labiviimise praktikat ning anda igale uuele vaértpaberile, mis erineb
alusvéartpaberist, uus ISIN kood. Standardi punktiga 17d vastavusse viimiseks tuleks

muuta praegust menetluspraktikat, et makse korrigeerimisel kutsutaks tagasi kogu
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makse. Vastav noue tuleks panna paika kas andmetootlusreeglites voi korporatiivsete
stindmuste ldbiviimise juhendis. Standardi punktiga 18b vastavusse viimiseks tuleks
muuta praegust turupraktikat, kus emitent méadrab timardusreeglid, ning seada reegliks
timardamine allapoole esimese tdisarvuni. Pohjus, miks depositoorium ei vasta standardi
punktidele 18c ja 18d, on selles, et praeguse turupraktika juures murde ei

kompenseerita. Seetottu pole voimalik vastavust standardile hinnata.

5.2.2.3. Vabatahtlik reorganiseerimine

Korporatiivne  siindmus, mille korral standardit kohaldada, on vabatahtlik
iilevotmispakkumine.

Depositoorium ei menetle seda korporatiivse siindmusena ning see toimub
vaartpaberite iilekande korraldusena makse vastu 1dbi panga. Standardi nduetele
vastavust saab hinnata sellest aspektist, kuidas protsessitakse teiste korporatiivsete
stindmustega iihtivaid ndudeid. Sellest tulenevalt vastab autori hinnangul depositoorium
vabatahtliku reorganiseerimise standardi nduetele 17, 22c, 22d ja 23, mdondes, et kui
sindmus korraldataks depositooriumis, jargitaks neid ndudeid, nagu teiste
korporatiivsete siindmuste korral juba tehakse.

Standardi punktidele 1-16, 22a ja 22b depositoorium ei vasta, kuna puudub praktika

ja seaduse regulatsioon nduetele vastavuse hindamiseks.
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6. TULEMUSED - VAARTPABERITE KESKREGISTRI
INFOEDASTUSE VASTAVUS STANDARDITELE

Antud peatiikis hinnatakse analiiiisi tulemuste pohjal missuguseid muudatusi on vaja

teha seadustes ja turupraktikas, et depositooriumi infoedastus vastaks standarditele.

6.1. Uldkoosoleku standard

Uldkoosoleku standardiga tiielikult vastavuses olemiseks tuleks tiiendada seaduse sitet
(AS § 294 Ig 1) ning teha kohustuslikuks ka teate edastamine kdikidele aktsioniridele
elektrooniliselt. Selleks, et tagada vastavus standardi nduetele, tuleb saata teavitus ootel
tehingute Kkorral. Isikutele, kes omandavad véartpaberid pdrast esimese teate
véljasaatmist, tuleb depositooriumil muuta siisteemi, mis tuvastab ootel tehingud ning
edastab nduetekohase teate. Aastal 2017 votab depositoorium kasutusele uue siisteemi,
mis seda ka voimaldab.

Uldkoosoleku teate edastamise standardi punktidega vastavuses olemiseks tuleb
esiteks muuta saadetavat sOnumit nii, et see sisaldaks vastutust vélistavat klauslit.
Samuti tuleb muuta depositooriumi toopraktikat, et koosoleku pdevakorrapunktid ja
osalemise voimalused edastataks koos esialgse teatega, mitte ei viidata veebilehele, kus
need on kittesaadavad. EVK on esitanud ettepaneku Rahandusministeeriumile eelndu
»EBesti védrtpaberite keskregistri seaduse ja teiste seaduste muutmise seadus® kohta
tithistada &riseadustiku séttest voimalus maéédrata koosolekul osalemiseks Oigustatud
isikute ring koosoleku toimumise kuupdevaga samal paeval.

Vilja toodud standardile mittevastavus Léti ja Leedu depositooriumile info edastuse
kohta muutub 2017. aastal, kuna siis viiakse 10puni kolme riigi depositooriumite
ithinemine iiheks juriidiliseks isikuks ning sellest tulenevalt vaadatakse iile koik
lepingud, sdlmitakse uued ning kinnitatakse infoedastus standardist 1dhtuvalt.

Autor leiab, et turupraktikat ja vaartpaberite hoidmise siisteemi arvestades ei pea
depositoorium vastama standardi punktidele, mis reguleerivad koosolekust osavotmise
teavitamist, kuna Eestis peab koosolekust osavotmiseks fiiiisiliselt kohale tulema ning

vajadusel esitama héadletamiseks koosolekule registreerudes volitused. Muudatuse
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vajalikkust tuleks uuesti hinnata siis, kui Eestis hakatakse rohkem kasutama
esindajakonto vdimalusi.

Depositooriumi infoedastus vastab suures osas iildkoosoleku standardile. Seadustes
on vaja sisse viia kaks driseadustiku sitte muudatust. Standardi nduded saata info
isikutele, kellel on ootel tehing ning automaatne teade investorile, kes omandab
vaartpaberid pérast esimese teate viljasaatmist lahendab siisteemimuudatus. Samas
tuleb tdiendada turupraktikat ning lisada teatesse standardis véljatoodud informatsioon,

mis on praeguse turupraktika juures kattesaadav teates oleval veebilingil.

6.2. Distributsioon

6.2.1. Raha distributsioon

Raha distributsiooni standardi nduetega vastavusse viimiseks on eelkdige vaja muuta
turupraktikat. Tuleks informeerida ka emitente, et depositooriumi teavitamine intressi-
ja dividendimaksetest teeb info avalikuks, mis vdimaldab sellele ligipadsu ka
vilisinvestoritele. Korrektsete ja tipsete maksete tegemine tdstab ettevotte
usaldusvédrsust ning voib tulevikus soodustada investeeringute saamist. Teavituse
saatmine ootel tehingute korral ja investoritele, kes omandasid véartpaberid péarast
esimese teate viljasaatmist, alles uue siisteemi rakendamisel saab vastavusse viia alles
2017. aastal kui voetakse kasutusele uus korporatiivsete siindmuste ladbiviimise
slisteemi.

Makse tagasipooramise standardiga vastavuses olemiseks tuleks depositooriumi
korporatiivsete siindmuste lidbiviimise reeglites reguleerida maksete tagasipodramise
praktikat ning madrata makse tagasikutsumise kord. Olulistest kuupdevadest
depositooriumi teavitamine langeb kokku standardi esimese punktiga avaliku teate
tegemise kohta. Nimekirja fikseerimise ja maksete tegemise kuupdevad on nihtavad
depositooriumi veebilehel ning autori hinnangul on see investorile viga hea argument,
et koik on tehtud nii, nagu otsus/pdhikiri/vdlakirjade tingimused on ette ndinud ning

suurendaks kindlust investeerimiseks.
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Raha viljamaksete tegemise kuupdeva seadmine on keerulisem, kuna see on
sdtestatud seadusega, mis annab ettevottele vabad kided otsustada, millal dividendid
vilja maksta. Standard sdtestab, et see peaks olema vdimalikult ldhedal nimekirja
fikseerimise kuupéevale. Sellest tulenevalt on depositoorium teinud ettepaneku seaduse
muudatuseks, mis lithendaks perioodi ning méairaks nimekirja fikseerimise kuupieva
maksekuupdeva jargi. Esindajakonto korral ei voimalda see olukorra tekkimist, mille
korral on investor oma véirtpaberikonto viljamaksete hetkeks juba sulgenud ning
dividende ei ole enam kellelegi kanda. Praeguse turupraktika korral vdib seda juhtuda.
Samuti voiks kaaluda véljamakse kuupdeva médramist nditeks borsireeglites, kuna
noteeritud ettevotetele kehtivad karmimad regulatsioonid kui  mittenoteeritud
ettevotetele ning reeglite mittetditmine on karistatav rahatrahviga.

Turundude (market claim) implementeerimise kohustus tuleneb ka T2S
arveldusplatvormi kasutusele voOtmisest 2017. aastal ning samal aastal vdotab
depositoorium kasutusele samuti uue siisteemi, mis vdoimaldab automaatset turunduet
standardi kohaselt toodelda.

Standardi punkt, mis sdtestab kdigi maksete tegemise ldbi depositooriumi, on
seaduse muudatusettepanekuna edastatud ka Rahandusministeeriumile. Kui vastavat
nduet ei ole sétestatud seaduses, siis leiab autor, et kui ettevotetel on ligipdds investorite
arvelduskontode infole, ei hakka maksete tegemine ldbi depositooriumi olema
turupraktika.  Alternatiivina voiks kaaluda 4dra kaotada ligipdds investorite
arvelduskontodele ning seeldbi suunata maksed 14dbi depositooriumi. Samas arvestades
sellega, et vadrtpaberite keskregistris on registreeritud igas suuruses ettevotteid, ei ole
koikide maksete suunamine 14bi depositooriumi proportsionaalne ning vdiks muutuda
lilalt koormavaks.

Depositooriumi infoedastus vastab suures osas raha distributsiooni standardi
nduetele. On tehtud ettepanek sétestada seaduses dividendide viljamakse kuupdev ja
muuta kohustuslikuks makse tegemine 1dbi depositooriumi.

Suuremas osas peab depositoorium tegelema turupraktika muutmisega, et ettevotted
oleksid teadlikud teavituskohustusest, tdidaksid seda ning néeksid sellel ka suuremat
kasutegurit oma tegevuses. Samuti peaks tutvustama turundude olemust ja kasutamise

vOimalust.
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6.2.2. Viirtpaberite distributsioon

Standard reguleerib avaliku teate tegemist, mis Eesti praktikas kasutusel ei ole. Ka
reguleeritud turul kaubeldavad ettevotted ei tee korporatiivsest siindmusest avalikku
teadet borsireeglite mdistes, vaid esitavad dokumendid siindmuse ldbiviimiseks neile
sobival ajal pérast otsuse vastuvdtmist {ildkoosolekul. Standardiga vastavuses olemiseks
tuleks muuta turupraktikat nii, et ettevote oleks kohustatud teavitama depositooriumit
pdrast vastava otsuse vastuvotmist.

Murdude kompenseerimine ei ole Eesti turupraktika, olgugi et vastav vdimalus on
vélja toodud depositooriumi korporatiivsete siindmuste juhendis. Kuna turupraktika
puudub, kuid vdimalus murdude kompenseerimiseks on olemas, tuleb kompenseerimise
reeglid kirja panna korporatiivsete siindmuste juhendis, et olukorra tekkides oleks
kindel protseduur paika pandud.

Depositooriumi kehtestatud taotluste vormid tuleb viia vastavusse ISO standardite
kohustuslike véljadega ning teha viljade tditmine kohustuslikuks. Standardi nduetega
vastavuses olemiseks tuleb muuta depositooriumi dokumentide menetlemise tidhtaegu
sisereeglites, kuid jétta vastav menetlustidhtaeg seaduses muutmata. Hetkel menetletakse
dokumenteviie voi kahe toopdeva jooksul. Selleks, et edastada info tuleva korporatiivse
stindmuse kohta turuosalistele viivitamatult, tuleks neid tiahtacgu lithendada.

Depositoorium votab 2017. aastal kasutusele uue korporatiivsete siindmuste
labiviimise silisteemi, mis vOimaldab teateid korporatiivsest siindmusest saata ka
turuosalistele, kellel on ootel tehing ning kdigile, kes omandavad véértpaberid parast
esimese teate saatmist vOi on uue tehingu ostjapooled kuni nimekirja fikseerimise
kuupéeva téopédeva 1dpuni.

Makse korrigeerimise praktikat tuleks kirjeldada korporatiivsete siindmuste juhendis
ning turuosaliste jaoks ka andmet6otlusreeglites. Turuosaliste jaoks on vaja see méérata
ka andmetootlusreeglites, kuna need kinnitab Finantsinspektsioon, siis on
protseduurireeglite kehtestamisel suurem maju.

Standardile vastamiseks tuleks muuta depositooriumi menetluspraktikat - et jargitaks

rangemalt seaduses maddratud nimekirja fikseerimise kuupdeva. Antud kuupieva
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madramine tuleks seadusega kohustuslikuks teha ka aktsiondride/osanike otsustes ja
taotlustel.

Oluliste kuupdevade jargimine nduab turupraktika muutust eelkdige mittenoteeritud
ettevotete jaoks. Standardi rakendamiseks tuleks seaduses méairata ex kuupéev sarnaselt
nimekirja fikseerimise kuupdevaga. Samas voib alternatiivina rakendada seadusesitet,
mille kohaselt tuleb dokumendid depositooriumile edastada viis toOpdeva enne
nimekirja fikseerimise kuupéeva, ning sellest tulenevalt delegeerida protseduuriliselt ex
kuupdeva maddramine depositooriumile.

Viirtpaberite distributsiooni {imardamisreegel, mille jédrgi {imardatakse alati
allapoole esimese tdisarvuni, tuleks sitestada seaduse tasandil, et tagada selle tiitmine.
Samasisulise ettepaneku on depositoorium teinud seaduseelndule, mille eesméirk on
muuta Eesti véartpaberite keskregistri seadust. Murdude kompenseerimise pohimotted
tuleb kirja panna korporatiivsete siindmuste juhendis.

Kokkuvotteks on depositooriumi infoedastus standardi nduetega suures osas
vastavuses, kuid on tehtud ettepanek lisada seadusesse iimardamisreegel, et rangemalt
reguleerida ning tagada ndude tditmine. EX kuupdeva médramise sitestamine seaduse
tasemel ei ole praegu reguleeritud ka borsiettevotetele, vaid selle midrab depositoorium.
Siinjuures oleks turupraktika iihtlustamiseks vaja kasutada sama praktikat ka
mittenoteeritud ettevotete puhul. Selleks, et edastada korporatiivsete siindmuste
teavitused viivitamata, peab depositoorium muutma sisereeglites menetlemise téhtaegu.
Samuti tuleb korporatiivsete slindmuste juhendis médrata olulised kuupédevad ning
nende tditmist rangemalt jargida (ka nimekirja fikseerimise kuupdeva madramist
otsuses). Juhendis tuleks reguleerida ka murdude kompenseerimise voimalused ja
pohimdtted selleks, , kui vdimalust soovitakse kasutada, oleks menetlemine koigile
tiheselt selge. Maksete korrigeerimine tuleks maérata andmetootlusreeglites, et teha

sellise praktika kasutamine kohustuslikuks nii turuosalistele kui ka depositooriumile.

6.2.3. Distributsioon valikuvéimalustega

Korporatiivne siindmus, mille korral standardit distributsioon valikuvdimalustega

kohaldada, on dividendide viljamaksmine, kui on voimalik valida raha voi véértpaberite
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vahel. Ariseadustik (AS) sitestab osaiihingu regulatsiooni §157 lg 5 ja aktsiaseltsi
regulatsiooni § 279 lg 2, mis dtlevad, et dividend makstakse vilja rahas.
Aktsiondri/osaniku ndusolekul v3ib dividendi maksta ka muu varaga.

Analiiisi  kdigus selgus, et kuigi vdimalus on seadusega loodud, puudub
depositooriumil turupraktika dividendide valjamaksmiseks valikuvoimalustega. Samuti
ei tuvastatud seaduse satteid, mis takistaks siindmuse ldbiviimist standardist ldhtuvalt.

Autor leiab, et kdige parem oleks korporatiivsete siindmuste juhendis kirjeldada
sindmust ja selle libiviimise vdimalusi ning kui moni ettevote soovib sellist
korporatiivset siindmust 1dbi viia, peaks ta olema valmis seda tegema lahtuvalt standardi
nduetest. Kui siindmusele tekib turupraktika, tuleks néuded uuesti iile vaadata ning

vajadusel teha ettepanekud reguleerida siindmus seadusega.

6.3. Reorganiseerimine

6.3.1. Kohustuslik reorganiseerimine valikuvoimalustega

2017. aastal votab depositoorium kasutusele uue Kkorporatiivsete siindmuste
menetlemise siisteemi, mis voimaldab siindmust 14bi viia ldhtuvalt standardi nduetest
ning teavitada koikidest korporatiivsetest siindmustest ISO standardi nduete kohaselt.

Avaliku teate peab avaldama ainult borsiettevite ning mittenoteeritud ettevotted
avalikke teatisi ei viéljasta. Standardiga vastavuses olemiseks tuleks mittenoteeritud
ettevotete korral muuta depositooriumi menetlemise praktikat nii et korporatiivse
sindmuse info oleks veebilehel avaldatud esimesel voimalusel. Samuti pole
turupraktikat sellise siindmusega kaasneva murdude kompenseerimise kohta, kuid
vastavad ldbiviimise pdhimdtted tuleks médrata korporatiivsete siindmuste juhendis.

Taotlused, mis esitatakse depositooriumile, tuleb viia tdielikult kooskolla 1SO
standardi nduetega.

Infoedastuse jaoks turuosalistele on sama ettepanek nagu eelmiste standardi nduete
juures — muuta menetluspraktikat, et dokumendid menetletaks viie voi kahe toopdeva

jooksul. Dokumente tuleks menetleda esimesel voimalusel ning edastada teavitus
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korporatiivsest siindmusest viivitamata turuosalistele ning seda ka ootel tehingute korral
kuni turu téhtajani.

Véirtpaberite makse tagasikutsumine tuleks ka selle siindmuse puhul maéirata
korporatiivsete siindmuste juhendis ning andmetdotlusreeglites.

Oluliste kuupdevade rakendamist ja menetluse ldbiviimist on autori hinnangul
lihtsam implementeerida, kuna menetlust tuleb lébi viia teistmoodi kui varem, tdnu
millele on lihtsam kehtestada ka uusi ndudeid. Lahtuvalt sellest tuleb korporatiivsete
stindmuste juhendis ja taotlusel dra méérata olulised kuupdevad.

Samuti tuleb koostdos turuosalistega tutvustada ettevotetele ostja kaitse pohimotteid
ja voimalusi. Ka menetluse ldbiviimise noudeid maksete tegemisele nii vaartpaberites
kui rahas on lihtsam implementeerida, kuna selline menetlemise vorm on uus ning uusi
ndudeid seada on lihtsam. Kasutusele tuleb votta unikaalne identifikaator, mille peab
méadrama ettevote. Selle rakendamiseks tuleks see mdadrata niiteks taotlusel, mille
emitent esitab. Samuti tuleks korporatiivsete siindmuste juhendis méddrata murdude
kompenseerimine. Rahandusministeeriumile on edastatud ettepanek reguleerida seaduse
tasandil imardamisreeglit ning raha maksmist 14bi depositooriumi.

Analiiiis ei tuvastanud seadusest tulenevaid piiranguid, mis voiks takistada siindmuse
labiviimist 1dhtuvalt standardist.

Depositoorium peab muutma turupraktikat korporatiivse siindmuse menetlemisel
ning tutvustama emitentidele uusi ndudeid, sealhulgas olulisi kuupdevi, unikaalset
identifikaatorit igale valikuvoimalusele ning viljamaksetele rahas voi védrtpaberites
kehtivaid reegleid. Samuti tuleb koostdos turuosalistega tutvustada ettevotetele ostja

kaitse pohimotteid ja kasutamisvdimalusi.

6.3.2. Kohustuslik reorganiseerimine

Nende siindmuste menetlemisel on taaskord eelduseks, et depositoorium votab 2017.
aastal kasutusele uue korporatiivsete siindmuste menetlemise siisteemi, mis voimaldab
stindmust 14bi viia ldhtuvalt standardi nduetest ning teavitada kdikidest korporatiivsetest

sundmustest ISO standardi nduete kohaselt.
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Siinkohal tuleb uuesti vélja tuua, et avaliku teate peab avaldama ainult borsiettevite
ning mittenoteeritud ettevotted avalikke teatisi ei viljasta. Standardiga vastavuses
olemiseks tuleks mittenoteeritud ettevotete korral muuta depositooriumi menetlemise
praktikat, et vastava korporatiivse siindmuse info oleks veebilehel avaldatud esimesel
voimalusel.

Murdude kompenseerimise pohimdtted tuleb miérata korporatiivsete siindmuste
juhendis. Samuti tuleks muuta taotlusi, mis esitatakse depositooriumile, et need oleks
kooskolas ISO standardi nduetega.

Infoedastuse osas turuosalistele on sama ettepanek nagu eelmiste standardi nouete
juures — muuta dokumentide menetluspraktikat, et dokumente tuleks menetleda
esimesel voimalusel ning edastada teavitus korporatiivsest siindmusest viivitamata
turuosalistele ning seda ka ootel tehingute korral. Siisteemi noue peab olema ka see, et
teavitatakse isikuid, kes omandavad viértpaberid pérast esimese teate viljasaatmist ning
ka neid, kes on uue tehingu ostjapool kuni nimekirja fikseerimise kuupéevani.

Oluliste kuupdevade rakendamist on autori hinnangul keeruline implementeerida,
kuna korporatiivse siindmuse ldbiviimine soltub ka éariregistrist. Vottes aluseks, et
ettevote peab korporatiivse siindmuse labiviimist taotlema viis toopdeva enne nimekirja
fikseerimise kuupédeva, on tuletatav ka viimane véairtpaberiga arveldamise kuupiev.
Maksekuupdeva rakendamine on raskendatud, kuna see soltub sellest, millal viib
ettevote dokumendid driregistrile ning millal #riregister teeb vastava kande. Uhe
voimalusena seda muuta on {ile vaadata koost60 driregistriga. Néiteks tevitab driregister
depositooriumi  ise  korporatiivse siindmuse ldbiviimisest Vviivitamatult ning
depositoorium viib selle alusel menetluse 16puni. See muudaks menetluse labiviimise
kiiremaks, kuid ei lahendaks maksekuupdeva seadmist voimalik ldhedale nimekirja
fikseerimise kuupédevale. Teine variant on  aksepteerida, et praeguse seadusega
reguleeritud driregistri ja depositooriumi koostdo ja todkorralduse juures ei ole véimalik
maksekuupideva standardiga vastavusse viia.

Analiiiis ei tuvastanud seadusest tulenevaid piiranguid, mis voiks takistada siindmuse
labiviimist standardist ldhtuvalt. Depositoorium peab muutma turupraktikat
korporatiivse siindmuse menetlemisel ning tutvustama emitentidele uusi ndudeid,

sealhulgas olulisi kuupdevi, kehtivaid ndudeid ja {imardamisereegleid viljamaksetele
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rahas ja vairtpaberites. Oluliste kuupédevade standardi nduet on depositooriumil
praeguse turupraktika ja tookorraldusega driregistriga implementeerida voimatu ning

see on probleem, millele tuleks lahendus leida tulevikus.

6.3.3. Vabatahtlik reorganiseerimine

Vabatahtliku reorganiseerimise korporatiivne siindmust ei menetleta ldhtuvalt
standardist, vaid viiakse 1abi makse vastu tehinguga. Seda reguleerib
tilevotmispakkumise reeglite madrus ning seda pole praeguse turupraktika juures
arvestatud korporatiivse siindmusena. Samas ei reguleeri méiérus tehnilist poolt, mistottu
pole labiviimine standardi kohaselt seaduses sétestatud takistus.

Analiitisi kdigus ei tuvastatud seaduses takistavaid asjaolusid siindmuse ldbiviimiseks
standardi nduete kohaselt. Autor leiab, et kdige parem oleks Kirjeldada korporatiivsete
stindmuste juhendis siindmust ja selle labiviimise protsessi ning voimalusi ja olla valmis
viima seda ldbi standardi nduetest ldhtuvalt. Samuti tuleks kaasata turuosalised ja
ettevotted, et teha teavitustood siindmuse ldbiviimise voimaluste ja nduete kohta.

Pérast turupraktika tekkimist vaadata see iile ning vajadusel teha ettepanekud

seaduses standardi punktid, et tagada siindmuse labiviimine standardi nduetest ldhtuvalt.
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KOKKUVOTE

Magistritoos kasitleti depositooriumi infoedastuse vastavust korporatiivsete siindmuste
standarditele. Vastavuse analiiiisi vajadus tuleneb EL-i regulatsioonide ja uue
arveldusplatvormi T2S kasutusele votmisest, kuna on tekkinud voimalus ja vajadus
restruktureerida senine turupraktika ning seadusemuudatused ellu viia. Eesti liitub T2S-i
platvormiga 2017. aastal ning T2S AG harmoniseerimisraporti kohaselt peavad
standardid selleks ajaks implementeeritud olema (T2S Harmonisation Report 2015: 23).
Analiiiisi  eesmédrk oli hinnata depositooriumi seisukohast {ildkoosoleku ja
korporatiivsete siindmuste standarditele vastavust.

T66 on koostatud depositooriumi seisukohast ning analiiiisist on vélja jdetud
kontohalduritele kehtivate standardipunktide hindamine, sest standardi nduetele
vastavust pole t606 autori hinnangul véimalik hinnata, kuna nduded on reguleeritud
kontohalduri ja kliendi vahelise lepinguga, millele autoril ligipdds puudub. Samuti ei
hinnata tehingute haldamise standardi ndudeid, kuna automaatne turundue,
transformatsioon ja ostja kaitse on Eesti turu jaoks uus kontseptsioon ning standardile
vastavust ei ole autori arvates vdimalik hinnata.

Toos anti iilevaade rahvusvahelistest organisatsioonidest, nende valjatootatud
standarditest ning liikmesriikide standardile vastavuse hindamisest. Selgus, et
standardite jargimine on organisatsioonide liikmesriikide enda huvides, kuid siiski
vabatahtlik. Organisatsioonidel on loodud rakenduskomiteed, mis jalgivad standardite
taitmist, ning liikmesriigid raporteerivad implementeerimisest enesehinnangu pdhjal.
Euroopa Liidu iihisturu edasiarendamiseks on loodud mitmeid standardeid ja nende
implementeerimist jilgivaid organisatsioone ning harmoniseerimisprotsessi kiirendab
standardite kinnitamine Euroopa Komisjoni madrusega, mis muudab need
otsekohalduvaks koikidele liikmesriikidele.

Vajadus Euroopa-iileste standardite jérele tekkis tihisturu loomisega ning aluseks
voeti the Giovannini Group’i kaardistatud 15 barjédédri, mille iiletamine voimaldaks luua
ithise ja harmoniseeritud véértpaberite arveldusturu. Barjdéride iiletamiseks loodi T2S
vadrtpaberite arveldusplatvorm, mille eesmdrk on pohilise, neutraalse ja piiriiilese

iileeuroopalise raha ja véirtpaberite arveldamise teenuse pakkumise abil toetada
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kauplemisjargset 10imumist selliselt, et keskdepositooriumid saaksid osutada oma
klientidele integreeritud tehnilises piirililese tehingu voimalusega keskkonnas makse
vastu  tehtavate vddrtpaberililekannete ~ ihtlustatud  ja standardiseeritud
arveldusteenuseid. T2S-i rakendamisega iiletatakse osa the Giovannini Group’i
kaardistatud barjéére.

Euroopa tiihisturuga tekkis vajadus arendada vilja tildkoosoleku ja korporatiivsete
siindmuste turustandardid, et {ihtlustada ja harmoniseerida need protsessid iile Euroopa
(CAJWG 2009: 3). Infoedastuse standardile vastavuse hindamiseks analiiiisiti
magistritoos Eesti depositooriumi infoedastuse vastavust standardi kdikidele punktidele.
Selleks analiitisiti seaduseid ja turupraktikat ning hinnati vastavust staatuse vahel:
implementeeritud, osaliselt implementeeritud, implementeerimata, standard ei kohaldu
ja vastus puudub.

Magistritod raames 1ébi viidud analiiiisi tulemusel voib jareldada, et Eesti seadustes
tuleb teha muudatusi, kuid need muudatused ei muuda kehtiva tihingudiguse
pohimdtteid. Sama ei kehti turupraktika muutmisel, kuna paljusid korporatiivseid
sindmusi pole turupraktikas rakendatud vOi neid on menetletud standardist
mitteldhtuvalt. Oluline on muuta menetlustihtacgasid, et saata korrektne info vilja
vitvitamata, tdhelepanu tuleb poorata oluliste kuupidevade nduetele, mis on rohkem
turupraktika muutus, kuid kohustuslik reorganiseerimise oluliste kuupédevade
implementeerimine pracguse depositooriumi ja driregistri vahelise tookorralduse juures
on vdimatu ning sellele tuleks lahendus leida tulevikus. Uldkoosoleku ja korporatiivsete
stindmuste standardite nduded, ajavoog ning muud relevantsed regulatsioonid tuleks
kirja panna korporatiivsete siindmuste juhendisse ning selgitada siisteemi toimimist ja
standardi nouete tditmise vajalikkust emitentidele, turuosalistele ja investoritele. Nii
saaks muuta standardid toOprotsessi osaks, nende implementeerimine oleks koigile
osapooltele kohustuslik ning saavutataks eesmirk rakendada standardid turupraktikas.

Turupraktika muutuseks on oluline tutvustada uusi noéudeid, olulisi kuupdevi, ostja
kaitset ja automaatset turunduet, et tosta emitentide ja investorite teadlikkust. See on
ettepanek depositooriumile, mis aitaks kaasa standardite implementeerimisele. Seelébi,
olles liitunud T2S-iga, on voimalik saavutada Euroopa iihtse turu vdimalikult suur

efektiivsus.
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ESTONIAN CENTRAL SECURITIES DEPOSITORY’S
INFORMATION MANAGEMENT COMPLIANCE WITH MARKET
STANDARDS FOR GENERAL MEETING PROCESSING AND
EUROPEAN MARKET STANDARDS FOR CORPORATE
ACTIONS PROCESSING

Summary

This thesis analyses Estonian Central Securities Depository’s information management
compliance with Market Standards for General Meeting Processing and European
Market Standards for Corporate Actions Processing. Regarding new EU regulations,
such as Central Securities Depositories Regulation (CSDR) and adopting Target2-
Securities (T2S) settlement platform in 2017, it has created a necessity and an
opportunity to make amendments to current market pracitce and to the applicable law.
The analyses is based on the depositories perspective and it does not include
requirements for intermediateries. This is due to the fact that information management
is regulated between intermediateries and their clients and the author does not have
access to such contracts and therefore it is not possible to assess their compliance. This
thesis does not include transaction management, because those requirements are new for
the market and are straightforward to implementation.

The thesis consists of six chapters. The first chapter gives an overview of standards
that apply to Estonian Central Securities Depository and how their compliance is
achieved. That can be divided into two: first, international organisations that to not have
binding legal power and implementation is for the member countires’ best inteterst.
Such organisations are ANNA (Association of National Numbering Agencies) and
IOSCO (The International Organization of Securities Commissions) and assessment on
implementation status is each countires self-assessment. The second is European Union
groups, T2S Advisory Group and European System of Financial Supervision (ESFS)
subgroup European Securities Market Authority (ESMA). T2S Advisory Group

standards are not legally binding, but it is the author’s opionion that it is just a matter of
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time when they will be and the standards produced by ESMA are appointed with
European Commission decree and are legally binding to all EU member states.

The second chapter gives an overview of Estonia’s Central Securities Depostory, its
history and structure of the accounts. Estonia has implemented direct holding system,
but it has also created the opportunity for indirect holding system, the possibility to use
nominee accounts structrue. It’s necessary backround information relevant to
understand the analsys.

The third chapter gives an overview of the reasons why general meeting and
corportate action processing standards were developed. The Giovannini Group mapped
15 technical and market practice, legal and fiscal barriers unabling Europe to create a
unified financial infrastructure. Based on that assment, European Central bank adopted
decision to creat a pan-European settlement platform Target2-Securities, which in their
assessment eliminates six barriers of the fifteen.

Fourth chapter gives an overview of standards. Corporate Actions Joint Working
Group developed the Market Standards for Corporate Actions Processing and Joint
Wokring Group on General Meetings developed the Market Standards for General
Meetings. Chapter gives an overview of overall structure and implementation reporting.
The standards were endorsed respectively in 2009 and 2010 with the aim to standardise
and unify cross border processing (CAJWG 2009: 3). The responsibility for the actual
implementation of these two sets of standards resides at national level with the Market
Implementation Groups (MIGs) (European Industry Standards s.a.).

The fifth chapter analyses general meeting and corporate actions proccessing
implementation process in Estonian Central Securities Depository. Requirements were
are assessed in diffierent statuses: implemented meaning the processing is as described
in the standard, partly implemented meaning the processing is partially according to the
standard, not implemented meaning the processing is not part of market practice or
processing is different from the standard, not applicable meaning the standard does not
apply to the depository and no response. Based on that, detailed description of each
requirement was given to assess the overall status.

Sixth chapter is about conclusions of the analsys. The assessment and suggestions for

improvement are given and the result of the analysis that there are not tremendous
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changes required in respective legistlation, but overall market practice change is
necessary for the compliance with the standards.

All in all to ensure that Estonian Central Securities Depository’s compliance with
Market Standards for General Meeting Processing and European Market Standards for
Corporate Actions Processing it is necessary to make changes in the law and more
importantly, regulate the requirements in relevant documents (data processing rules,
corporate actions practice guide, depostory’s other rules) to make them binding and

ensure compliance.
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LISAD

Lisa 1 Uldkoosoleku standard

Turustandardid iildkoosolekute tooprotsesside kohta on saadaval European Banking
Federation’i veebilehel: http://www.ebf-fbe.eu/european-industry-standards/
Uldkoosoleku standardite tdistekst inglise keeles on saadaval lingil: http://www.ebf-
fbe.eu/uploads/Market%20Standards%20for%20General%20Meetings.pdf

1. Protsess 1 — koosoleku kokkukutsumise teade

1.1. Pooled, informatsioonivooq, ajaline jarjestus, keel ja formaat

1.1.1. Ettevotte infoedastus depositooriumile

Standard 1.1
Ettevote peab edastama koosoleku kokkukutsumise teate depositooriumile vdhemalt
selle toopaeva 16puks, mis pédeval ta koosoleku kokku kutsub. Ettevote teavitab

depositooriumit igast muudatusest seoses koosoleku kokkukutsumise teatega.

Seadus. Ettevdtete juhatusel on kohustus tulenevalt driseadustiku (AS) § 294 Ig 1
saata tildkoosoleku toimumise teate kdikidele aktsiondridele. Teade saadetakse tdhitud
kirjaga aktsiaraamatusse kantud aadressil. Kui aktsiaseltsil on iile 50 aktsiondri, ei pea
aktsiondridele teateid saatma, kuid {iildkoosoleku toimumise teade tuleb avaldada
viahemalt iihes ileriigilise levikuga pidevalehes. Borsiaktsiaselts peab {iildkoosoleku
kokkukutsumise teate avaldama ka wviisil, mis voimaldab sellele kiire juurdepédsu,
kasutades selleks teabevahendeid, mille puhul voib eeldada teabe tdhusat edastamist
avalikkusele kogu Euroopa Liidus.

Tallinna borsil noteeritud ettevotetel on lahtuvalt AS §294' kohustus avadada
iildkoosoleku kokkukutsumise teade ettevotte kodulehel ja teavitamiskohustus ldhtuvalt

borsireeglitele andes vilja borsiteate (Nouded emitentidele punkt 2.4.1).
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Turupraktika: Depostioorium saab borsiteate iildkoosoleku kokkukutsumise kohta
ning sisestab selle vairtpaberite keskregistrisse ning selle kohta saadetakse vilja SWIFT
sonum kontohalduritele, kes on vastava teenuse tellinud.

Hinnang — vastab standardile.

Standard 1.2
Koosoleku kokkukutsumise teade ja muudatused teates tuleb edastada elektrooniliselt,
kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel véartpaberiturul, nagu niiteks

ISO standardid, olenemata kasutatavast kommunikatsioonikanalist.

Seadusest tulenev ndue: Lihtuvalt AS § 294 lg 1 /../ Teade saadetakse tihitud
kirjaga aktsiaraamatusse kantud aadressil. Kui aktsiaseltsil on iile 50 aktsiondri, ei pea
aktsiondridele teateid saatma, kuid iildkoosoleku toimumise teade tuleb avaldada
viahemalt iihes tleriigilise levikuga pdevalehes. Borsiaktsiaselts peab iildkoosoleku
kokkukutsumise teate avaldama ka viisil, mis vOimaldab sellele kiire juurdepdisu,
kasutades selleks teabevahendeid, mille puhul voib eeldada teabe tShusat edastamist
avalikkusele kogu Euroopa Liidus.

Turupraktika: Ettevotted ei edastada koosolekuteavitust elektrooniliselt, kasutades
selleks nditeks ISO standardit, kiill aga on enamik ISO standardis ndutud infovalju
koosoleku kokkukutsumise teates Kirjas.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

Standard 1.3.
Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsionérid peaksid kirjedava tekstina koosoleku
kokkukutsumise teates kasutama keelt, mis on tavapirane finantssektoris, hetkel on

selleks inglise keel.

Seadusandus Eestis AS § 294 lg 1 /../ Borsiaktsiaselts peab iildkoosoleku
kokkukutsumise teate avaldama ka wviisil, mis voimaldab sellele kiire juurdepéisu,
kasutades selleks teabevahendeid, mille puhul voib eeldada teabe tdhusat edastamist

avalikkusele kogu Euroopa Liidus.
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Turupraktika: Borsiettevotted avaldavad koosoleku kokkukutsumise teated kodulehel
ja borsiteated ka inglise keeles.

Hinnang — vastab standardile.

1.1.2. Depostiooriumi infoedastus turuosalisele

Standard 1.4
a) Depositoorium edastab koosoleku kokkukutsumise teate viivitamata, kuid
hiljemalt 1 toopdeva jooksul pidrast koosoleku kokkukutsumise teate kittesaamist

koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vairtpabereid voi kellel on ootel tehing.

Seadus antud nduet ei reguleeri.

Turupraktika: Koosoleku kokkukutsumise teadet ei saadeta turuosalisele, kellel ei ole
vairtpabereid, aga kellel on ootel tehing.

Depositoorium edastab koosoleku teate neile, kellel on véértpaberid olemas, kuid
infot ei edastata neile, kelle tehing on alles arveldumises (kehtib kahe toopdevane
arveldustiikkel T+2).

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

b) Depositoorium edastab koosoleku info turuosalisele, aktsiondrile, kes omandab
ettevotte vadrtpabereid, parast tehingu arveldamist viivitama, kuid hiljemalt 1 t66pédeva

jooksul pérast tehingu arveldamist, nimekirja fikseerimise kuupéeval to66pédeva 1opuni.

Seadus nduet ei reguleeri.

Turupraktika: Depositoorium ei edasta informatsiooni pérast esimest koosoleku
kokkukutsumise teate edastamist turuosalisetele ega aktsionrdidele, kes omandavad
védrtpaberid pdrast esimese teate saatmist. Eestis on ldppaktsiondrid aktsiaraamatus
nimeliselt kirjas ning info on kéttesaadav ka teiste kanalite kaudu (nagu niiteks
ettevotte kodulehelt, teades, et korraline tldkoosolek tuleb kokku kutsuda kuue kuu
jooksul majandusaasta 1dppemisest, lihtuvalt AS § 291 1g 2).

Hinnang — ei vasta standardile.
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C) Depositoorium edastab info koosoleku kokkukutsumise teate muutmise kohta

turuosalistele ja aktsiondridel, arvestades koike eelnevat.

Seadus ei reguleeri.
Turupraktika: Kui koosolekuteatis muutub, siis edastatakse teade isikutele, kes
omavad véirtpabereid, aga mitte neile, kellel on tehing ootel/arveldamisel.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

1.1.3. Turuosalise infoedastus kliendile

Standardid 1.6, 1.7 ja 1.8
Lihtuvalt AS § 228 lg 2 Nimelisest aktsiast tulenevad digused kuuluvad isikule, kes on

aktsiondrina kantud aktsiaraamatusse. Eestis on peamiselt kasutusel otsene kontode
siisteem, kus aktsionér on ndidatud isikuna aktsiaraamatus, kuid kasutatakse ka kaudset
slisteemi, kus vaértpabereid hoitakse esindajakontol ning depositooriumil ei ole teavet
1oppinvestori kohta. Vastav infoedastus on reguleeritud esindajakonto omaniku
(turuosaline/kontohaldur) ja tema kliendi vahel. Depositoorium ei sekku turuosalise ja
kliendi vahelisse info vahetusse, mistottu ei ole autori arvates voimalik hinnata sellele

vastavust standardile.

Standard 1.9
Kui Idppinvestor on registreeritud aktsiraamatus oma nime all ja talle edastatkse
koosoleku kokkukutsumise teade otse, siis ei ole vaja standardites 1.6, 1.7 ja 1.8

ettendhtud infoedastuse ndudeid jargida.

Seadusest tulenev ndue: Ldhtuvalt driseadustiku § 294 1g 1 /.../ Teade saadetakse
tahitud kirjaga aktsiaraamatusse kantud aadressil. Kui aktsiaseltsil on {ile 50 aktsionéri,
ei pea aktsiondridele teateid saatma, kuid tildkoosoleku toimumise teade tuleb avaldada
viahemalt iihes iileriigilise levikuga pédevalehes. Borsiaktsiaselts peab iildkoosoleku

kokkukutsumise teate avaldama ka wviisil, mis voimaldab sellele kiire juurdepéisu,
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kasutades selleks teabevahendeid, mille puhul voib eeldada teabe tdohusat edastamist
avalikkusele kogu Euroopa Liidus

Eestis on kasutusel otsene kontodestisteem, mis tdhendab, et aktsiondr on oma
nimega registreeritud aktsiaraamatusse. Sellest tulenevalt saadetakse kokkukutsumise
teade otse aktsiondrile.

Hinnang — vastab standardile.

1.2.Sisu

1.2.1.Ettevote edastab depositooriumile ja depositoorium edastab turuosalisele

koosoleku kokkukutsumise teate, turuosaline viimasele vahendajate ahela lilile

Standard 1.10
Koosoleku kokkukutsumise teade peab sisaldama:
1. Vastutust vilistav klausel: Oluline teadaanne, see koosoleku kokkukutsumise

teade sisaldab koige olulisemat infot, kogu infoga saab tutvuda ettevotte kodulehel.

Seaduses sellist nduet ei reguleeri.
Turupraktika: Ettevotte avaldatav ega depositooriumi edastatav teade ei sisalda
vastutust valistav klauslit.

Hinnang — ei vasta standardile.

2. Ettevotte ja kontaktisiku kontaktid.

Seadus: AS § 294 Ig 4 art 1 Uldkoosoleku kokkukutsumise teates tuleb niidata
aktsiaseltsi drinimi ja asukoht.

Turupraktika: Ettevotte avaldatav koosooleku kokkukutsumise teade sisaldab
ettevotte ja kontaktisiku infot.

Depositooriumi edastatav iildkoosoleku teadel ei ole eraldi vilja toodud ettevitte ega
kontaktisiku kontakte, kuid need on nihtavad teatele lisatud veebiaadressi lingist.

Hinnang — vastab standardile.
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3. Veebilehe aadress, kus on kittesaadav koosoleku kokkukutsumise ja
labiviimiseks vajalik info, sh tingimused ja tdhtajad Oigus kiisida kiisimusi, teha

ettepanekuid paevakorda teemade lisamiseks ja esitatud resolutsioonide kohta.

Seadus: AS § 294 lg 4 art 11 sitestab, et iildkoosoleku kokkutsumise teates
borsiaktsiaseltsi korral tuleb maérkida sinna aktsiaseltsi kodulehe aadress, kus
avalikustatakse kiiesoleva seadustiku §-s 294" sitestatud teave.

Turupraktika: Vastav info on nidhtav ettevitte avaldatavas borsiteates, depositooriumi
edastatavas teates on vastav info kéttesaadav veebilingilt, mis on lisatud teatele.

Hinnang — vastab standardile.

4. Vairtpaberi ISIN kood

Seadus ei reguleeri.

Turupraktika: Ettvotte avaldatava teates ISIN kood mirgitud ei ole.

Depositooriumi edastatav teade on ISO 15022 v&i 20022 formaadis, kus on ISIN
kood kohustuslik vili.

Hinnang — vastab standardile.

S. Uldkoosoleku tiiiip, toimumise kuupiev, kellaaeg

Seadus: AS § 294 Ig 4 art 2 ja 3 iildkoosoleku kokkukutsumise teates tuleb ndidata
tildkoosoleku toimumise aeg ja koht; mérge selle kohta, kas koosolek on korraline voi
erakorraline.

Turupraktika: Ettevotte avaldatavas teates ja depositooriumi edastatavas edastatav
teade on ISO 15022 voi 20022 formaadis, kus on iildkoosoleku tiiiip, toimumise
kuupéev, kellaaeg kohustuslikud viljad.

Hinnang — vastab standardile.
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6. Nimekirja fikseerimise kuupdev ja muud nduded, kui neid on, koosolekul

osalemiseks

Seadus: AS § 294 Ig 4 art 5 selgitus selle kohta, millise pdeva seisuga miiratakse
tildkoosolekul osalemiseks digustatud aktsionidride ring.

Turupraktika: Ettevotte avaldatavas teates ja depositooriumi edastatav teade on I1SO
15022 vo1 20022 formaadile vastav sdnum ning seal on selle info sisestamine
kohustuslik.

Hinnang — vastab standardile.

7. Péevakorra liihikokkuvdte ja viited esitatud resolutsioonide kohta

Seadus: AS § 294 Ig 4 art 4 iildkoosoleku paevakord; AS § 294 Ig 4 art 9 koht, kus
on voimalik tutvuda juhatuse, ndukogu, aktsiondride ja audiitori esitatud otsuste
eelndudega ja aktsiondride esitatud pohjendustega pdevakorrapunktide kohta, ning
nende dokumentidega tutvumise kord; AS § 294 lg 4 art 10 koht, kus on vdimalik
tutvuda muude seaduse kohaselt iildkoosolekule esitatavate dokumentidega, ning nende
dokumentidega tutvumise kord.

Turupraktika: Depositooriumi edastatavas teates ei ole pdevakorda ega viiteid estatud
resolutsioonide kohta viélja toodud, vastav info on kéttesaadav teatele lisatud
veebilingist.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

8. Koosolekust osavotmise vdimalused, nagu nditeks fiiiisiline kohalolek,

volitamine, eletrooniline hiiletamine.

Seadus AS § 294 lg 4 art 7 sitestab, kui aktsiaselts vdimaldab elektroonilist
osavotmist tiildkoosolekust vOi elektroonilist voi posti teel hiddletamist, teave
elektroonilise osavotmise ning elektroonilise ja posti teel hddletamise korra ja tdhtaja
kohta. AS § 294 Ig 4 art 12 bérsiaktsiaseltsi korral teave iildkoosolekul esindaja kaudu

osalemise korra kohta, sealhulgas teave blankettide kohta, mida tuleb kasutada volituse
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alusel héailetamiseks, kui selliste blankettide kasutamine on tulenevalt seadusest,
pohikirjast voi ndukogu voi juhatuse otsusest vajalik, ning teave aktsiaseltsile esindaja
madramisest ja volituse tagasivOotmisest teatamise korra kohta vastavalt kéesoleva
seadustiku § 297 4. Iikele.

Turupraktika: Depositooriumi edastatavas teates ei ole pdevakorda ega viiteid estatud
resolutsioonide kohta vélja toodud, vastav info on kéttesaadav teatele lisatud
veebilingist.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

9. Informatsioon tuleb edastada koosolekust osalemise teates, seahulgas aktsionéri
ja loppinvestorni nimi ja kontakt, kui see ndue tuleneb seadusest v4i seda on palunud

ettevote.

10. Informatsioon selle kohta, kas koosolekul osavOtmise teates arvestatakse ka

héiletusi.

11.  Ettevotte seatud tdhtaeg.

Standardi alapunkte 9-11 kohta Eestis digusaktid ei reguleeri koosolekust osalemise
teate saatmist ega ettevotte tdhtaega vasta teate kittesaamise kohta.

Turupraktika. Koosolekust osalemisest ei pea saatma teavitust, vaid fiitisiliselt kohale
tulema voi kui on elektrooniline hadletamise voimalus, 1ahtuda ette antud nduetest.

Hinnang - autori hinnangul ei ole vdimalik hinnata vastavust standardile.

1.2.2. Viimane kontohaldur 13ppinvestorile

Standard 1.11

Lihtuvalt AS § 228 1g 2 Nimelisest aktsiast tulenevad digused kuuluvad isikule, kes on
aktsiondrina kantud aktsiaraamatusse. Eestis on kasutusel esindajakontod ning
depositooriumil ei ole teavet l10ppinvestori kohta. Vastav infoedastus on reguleeritud

esindajakonto omaniku (turuosaline/kontohaldur) ja tema kliendi vahel. Depositoorium
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ei sekku turuosalise ja kliendi vahelisse info vahetusse, mistottu ei ole autori arvates

vOimalik hinnata sellele vastavust standardile.

2. Protsess 2 — Uldkoosolekul osalemiseks digustatud aktsionéride ringi méddramine ja

Oigus osaleda koosolekul

2.1. Uldised pdhimdtted

Standard 2.1
Enne iildkoosoleku toimumist ei voi aktsiaid blokeerida selleks, et kindlustada

16ppinvestori osalemine ja hddletamine iildkoosolekul.

Seadus ei reguleeri.
Turupraktika: Depositoorium ei blokeeri aktsiad, selleks et kindlustada aktsionri
osalemist itildkoosolekul.

Hinnang - vastab standardile.

Standard 2.2

a) Koosolekul osalemise digus (entitlement) tuleks tuvastada tildkoosolekul
osalemiseks digustatud aktsiondride ringi maaramise kuupdeva 15pus, alates

) arveldunud Gigustatud positsioonidest nagu on peegeldatud depositooriumi
registris esitajaaktsiate (bearer shares) korral

i) ettevotte aktsiaraamatust lahtuva info pohjal nimeliste aktsiate (registered

shares) korral

Seadus: AS § 228 Ig 1 Eestis on kdik aktsiad nimelised ja kdik aktsiad peavad olema
registreeritud Eesti vadrtpaberite keskregistris. Depositoorium ja register on iiks iiksus.

AS § 297 g 5 iildkoosolekul osalemiseks digustatud aktsioniride ring mératakse
seisuga seitse paeva enne iildkoosoleku toimumist, kui pohikirjaga ei ole ette ndhtud

lithemat tihtaega
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Turupraktika: Uldkoosolekul osalemiseks digustatud aktsioniride ringi nimekiri
fikseeritakse kuupdeva lopus kell 23.59

Hinnang — vastab standardile.

Standard 2.2
b) Nimeliste aktsiate korral (registered shares) selleks, et voimaldada vordlust ja
vilitda ldbipaistmatust, depositoorium peab kommunikeerima, vastavalt olukorrale,

arveldunud positsioonid ettevdttele viivitamata.

Seadus: AS § 228 Ig 1 Eestis on kdik aktsiad nimelised ja kdik aktsiad peavad olema
registreeritud Eesti vairtpaberite keskregistris.

Turupraktika: Koik aktsiad on registreeritud depositooriumis ning ettevottel on
voimalik saada véartpaberiomanike nimekirja (mis kuvab koiki arveldunud positsioone)
tdistunni tdpsusega.

Hinnang — vastab standardile.

Standard 2.3

Oluliste siindmuste ja kuupédevade ajavoog peaks olemajargnev

1) koosoleku kokkukutsumise teate avaldamine,

2) nimekirja fikseerimise kuupéev,

3) Viimane vahendaja/kontohalduri (intermediatery) teavitamise téhtaeg,
4) ettevotte teavitamise tahtaeg,

5) tildkoosoleku toimumise kuupéev.

Viimane
vahendaja
teavitamise
tahtaeg

Uldkoosoleku Nimekirja

kokkukutsumise | Seadusest tulenev ndue fikseerimise Madramata
teade kuupaev

Osalemisest

teavitamise Oiscsales
tahtaeg

ettevittele

Max 3 toopaeva

Riigi seadustest tulenev ndue

Joonis 1. Uldkoosoleku ajavoog
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Seadus: AS § 297 Ig 3 Korralise iildkoosoleku toimumisest peab ette teatama
vihemalt kolm nidalat, kui pdhikirjaga ei ole ette ndhtud pikemat tdhtaega./.../
Borsiaktsiaseltsi erakorralisest iildkoosolekust etteteatamisele kohaldatakse kdesoleva
15ike esimest lauset. AS § 297 lg 5 Bérsiaktsiaseltsi iildkoosolekul osalemiseks
Oigustatud aktsionéride ring méidratakse seisuga seitse pdeva enne iildkoosoleku
toimumist, kui pohikirjaga ei ole ette néhtud, et tildkoosolekul osalemiseks digustatud
aktsiondride ring méadratakse tildkoosoleku péaeval enne iildkoosoleku algust.

Turupraktika: Eestis ole kasutusel koosolekust teavitamist, mis on seotud ettevotte
teavitamise tdhtajaga, mistottu to0 autor arvab, et seda ndouet Eesti depositooriumile
kohaldama ei pea.

Eestis on kasutusele esindajakontod ning viimase kontohalduri/vahendaja teavitamise
kuupéev on asjakohane, kuid kuna see toimub kontohalduri sisemise kommunikatsiooni
nduete kohaselt, ei ole t66 autor padev seda hindama.

Seaduses on ettendhtud borsiaktsiaseltsile voimalus seada tildkoosolekul osalemiseks
oigustatud aktsiondride ringi maddramine iildkoosoleku péeval enne iildkoosoleku algust,
seda voimalust kasutab iiks borsiaktsiaselts AS Baltika (pdhikirja punkt 5.2.7.).

Hinnang — ei vasta standardile.

2.2. Pooled, informatsioonivoog, ajaline jirjestus, keel ja formaat

2.2.1. Depositoorium edastab info turuosalisele/kontohaldurile

Standard 2.4
Depositoorium peaks kommunikeerima digustatud positisoonid voi diguse/saldo

turuosalistele/kontohalduritele viivitamata, jargides Standardi 2.2 punkte a) 1) ja i1).

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Eestis on 1oppinvestor registreeritud aktsiaraamatus enda nimega ja
voimalik on nédha digustatud aktsionére ja saldosid elektroonselt tdistunni tdpsusega,

mistottu eraldi teavitust saldode kohta Eesti ettevotetele ei saadeta.
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Viirtpaberiomanike nimekirja véljavote edastakse Lati ja Leedu véartpaberite kohta
ainult juhul, kui Lati voi Leedu depositoorium on saatnud vastava SWIFT sdnumi
depositooriumile.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

Standard 2.5
Depositooriumi kommunikatsioon turuosaliste/kontohalduritega peaks olema
elektrooniline, kasutades standardeid, mis on médratletud ja kasutatud véértpaberituru,

nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast infoedastus kanalist.

Seadus ei reguleeri.

Turupraktika: Eesti ettevotetel on voimalik valida formaati, millega soovivad infot
toodelda. Lati ja Leedu véartpaberiomanike nimekirjad edastatakse depositooriumite
omavahelise kokkuleppe alusel ja formaadis.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

2.3.Turuosaline/kontohalduri infoedastus vahendajale

Standard 2.6.

Turuosaline, tema kliendid ja nende kliendid vahendate ahelas kuni viimase
vahendajani, peab digustatud positsioonid voi diguse, ldhtuvalt asjaoludest, igaiiks
vastavalt oma tasandile oma klientidele, edastama viivitamata, alates positsioonide

kommunikeerimisest depositooriumilt.

Standard 2.7.
Info tuleb edastada elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
védrtpaberiturul nagu niiteks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Lihtuvalt AS § 228 1g 2 Nimelisest aktsiast tulenevad digused kuuluvad isikule, kes

on aktsiondrina kantud aktsiaraamatusse. Eestis on kasutusel esindajakontod ning
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depositooriumil ei ole teavet 1dppinvestori kohta. Vastav infoedastus on reguleeritud
esindajakonto omaniku(turuosaline/kontohaldur) ja tema kliendi vahel. Depositoorium
el sekku turuosalise ja kliendi vahelisse info vahetusse, mistottu ei ole autori arvates

voimalik hinnata sellele vastavust standardi punktidele 2.6 ja 2.7.

2.4. Vahendaja infoedastus 10ppinvestorile

Standard 2.8

Viimane vahendaja peaks edastama Giguse vdi selle olulise osa 1oppinvestorile
viivitamata jargnevalt:

a) loppinvestorile, kes saavad vastu votta sellist informatsiooni, tuleb edastada info
elektroonselt kasutades standardiseeritud vormi, naiteks ISO standardeid, olenemata
info edastamise kanalist

b) koigile teistele 1oppinvestoritele, ldhtuvalt nende soovist, selgel ja arusaadaval

formaadis.

Lihtuvalt AS § 228 lg 2 Nimelisest aktsiast tulenevad digused kuuluvad isikule, kes
on aktsiondrina kantud aktsiaraamatusse. Eestis on kasutusel esindajakontod ning
depositooriumil ei ole teavet 10ppinvestori kohta. Vastav infoedastus on reguleeritud
esindajakonto omaniku(turuosaline/kontohaldur) ja tema kliendi vahel. Depositoorium
ei sekku turuosalise ja kliendi vahelisse info vahetusse, mistSttu ei ole autori arvates

voimalik hinnata sellele vastavust standardi punktidele 2.8a), 2.8b).

2.5.Reqistris registreeritud 10ppinvestorid

Standard 2.9
Kui 16ppinvestor on registreeritud registris oma nime all, siis kommunikatsioon
Standardites 2.4, 2.5, 2.6, 2.7, ja 2.8 ei ole vajalik, eeldusel, et [oppinvestor saab

koosoleku kokkukutsumise teate kitte ettevottelt.

Seadus: AS § 294 Ig 1 Juhatus saadab iildkoosoleku toimumise teate kdikidele

aktsiondridele. Teade saadetakse téhitud kirjaga aktsiaraamatusse kantud aadressil. Kui
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aktsiaseltsil on iile 50 aktsionéri, ei pea aktsiondridele teateid saatma, kuid iildkoosoleku

toimumise teade tuleb avaldada vihemalt {ihes tileriigilise levikuga paevalehes.

Borsiaktsiaselts peab iildkoosoleku kokkukutsumise teate avaldama ka viisil, mis

voimaldab sellele kiire juurdepdisu, kasutades selleks teabevahendeid, mille puhul v3ib

ecldada teabe tohusat edastamist avalikkusele kogu Euroopa Liidus.

Turupraktika: Borsiettevotted avaldavad koosoleku teate iileriigilise levikuga

ajalehes, annavad vélja borsiteate (borsiteadete teavituste tellimine on voimalik igale

aktsiondrile e-postile). Samas on Eestis voimalik kasutada esindajakontot aktsiate
hoidmiseks. Sellisel juhul on vajalik infoedastus médda vahendajate ahela.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
2.6. Sisu

Standard 2.10

Oigustatud positsioonide ja diguse teatis peaks hdlmama viihemalt jirgnevat:

1. Isik ja tema kontaktinfot, kellele kuulub digustatud positsiooni, digus voi
Oigustatud osa, ldhtuvalt asjaoludest.

2 Emtidendi agendi kontaktisiku nime ja kontakt infot, kui on oluline.

3. Viirtpaberi ISIN kood.

4 Uldkoosoleku tiiiip, kuupéev ja kellaaeg

5

Lahtuvalt asjaoludest sisaldama

a) oigustatud positisoone
b) oigust
c) 16ppinvestori digustatud osa

Oigusaktid ei reguleeri.

Eestis on Idppinvestor registris oma nime all ning ettevottel on voimalik néha
digustatud isikute ringi tdistunni tipsusega elektroonselt, mistdttu eraldi teavitust
oOigustatud positsioonide voi diguse/saldo kohta depositoorium
turuosalisetele/kontohalduritele ei edastasta.

Léti ja Leedu depositooriumitele edastav info sisaldab osaliselt vastavat infot.
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Hinnang — vastab standardile osaliselt.

3. Protsess 3 — Teavitus tildkoosolekust osavotmise kohta

Standard sdtestab, et viimane 10ppinvestori vahendaja pakuks vilja voimaluse
16ppinvestoril teavitada koosolekust osavotmist ja hddletada 14bi tema.

Eestis digusaktid ei reguleeri nduet ning see ei ole turupraktika teavitada ettevotet
koosolekust osalemisest. Selleks, et voimaldada hééletamist ldbi vahendajate, on
lahtuvalt méarusest ,,Aktsiondride tildkoosolekul esindajakonto omaja esindamiseks
tihtse nimekirjana volituse andmise kord* § 2 on sitestatud kliendi tahteavaldus aktsiast
tulenevate diguste teostamiseks. Esindajakonto omaja klient, kes soovib teostada
aktsiondride lildkoosolekul aktsiast tulenevaid digusi esindajakonto omaja nimel, esitab
esindajakonto omajale kdsundi tditmiseks vOi muu sarnase digussuhte alusel ja
kokkulepitud téhtajaks sellekohase ndude, ndidates ndudes dra kliendi enda voi selle
isiku nime, kes klienti aktsionéride tildkoosolekul esindab.

Selleks on vaja esindajakonto omanikul (selle konto omanik, kes on ndidatud
aktsiondrina aktsiaraamatus) viljastada volikiri, mis on reguleeritud samuti miirusega
»Aktsiondride iildkoosolekul esindajakonto omaja esindamiseks iihtse nimekirjana
volituse andmise kord®, et tal oleks vdimalik diguseid teostada.

Hinnang — eelnevast ldhtuvalt ei kohaldu koosolekust osavdtmise teatis

depositooriumile.
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Lisa 2 Korporatiivsete siindmuste standard

Turustandardid korporatiivsete siindmuste kohta on leitavad Euroopa Keskpanga
Target2 Securities veebilehel:
https://www.ecb.europa.eu/paym/t2s/governance/ag/html/subcorpact/index.en.html

Kaldkirjas on kuvatud 2012 prioritiseeritud standardid.

Turustandardid raha distributsiooni jaoks

Raha distributsioon: Dividendimaksed

Nimekirja
Teavitus dividendidest fikseerimise Makse kuupaev
kuupaev

Kuupaevade vahe on ks arveldustsiikkel miinus tks toopaev

Teavitus vahemalt kaks t66paeva enne Soovitavalt iiks t66pdev

Raha distributsioon: Intressimaksed

Nimekirja
Teavitus intressimaksetest fikseerimise Makse kuupaev
kuupaev
Teavitus vahemalt kaks tGopaeva enne Soovitavalt ks toopaev

Joonis 1. Raha distributsiooni ajavoog

Korporatiivsed sltindmused, mille korral standardit kohaldatakse on aktsiate, osade

dividendimaksed ja volakirjade intressimaksed.

Infoedastus ettevottelt depositooriumile

1. Ettevote teavitab depositooriumi raha distributsiooni korporatiivsest stindmusest
ja selle detailidest, muu hulgas ka olulistest kuupdevadest, pdrast avaliku teate
vdljastamist, Idhvutalt kehtivast seadusest. Samuti peab ettevote teavitama

koheselt teate muutusest voi kinnitusest.
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Seadus: Seadus ei reguleeri kohustust dividendide ja intressimaksete kohta avalikku
teavitamist.

Lihtuvalt Eesti vdirtpaberite keskregistri seadusest (edaspidi EVKS) § 21 Ig 2 art 2
ja art 3' on emitent on kohustatud teavitama registripidajat viivitamata dividendi
maksmise kohta otsuse tegemisest ning  volakohustuselt intressi maksmisest ja
volakohustuse lunastusmakse tegemisest.

Turupraktika: Reguleeritud turul kaubeldavad véértpaberid. Ettevotted votavad
iildkoosolekul vastu otsuse dividendide maksmise kohta. Uldkoosoleku otsuste kohta
avaldatakse borsiteade ning sealt saab depositoorium info dividendide maksmise,
oluliste kuupdevade ja detailide kohta.

Intressimaksete tegemise kohta borsiteadet ei avaldata ega teavitata depositooriumi.
Reguleeritud turul mittekaubeldavad véértpaberid. Ettevotted ei teavita iildjuhul
depositooriumi dividendide - ega intressimaksetest.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

2. Ujuva intressimddraga vddrtpaberite korral, tuleb maksepdevast ja teavitus
jdrgmisest intressimddrast, koos perioodiga millal on mddr kohaldatav,

teavitada kahe erineva teavitusega ning neid mitte iihendada.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Ujuva intressméadraga (nt EURIBOR) seotud volakirjade
intressmédrast ei teavitada depositooriumi.

Hinnang — ei vasta standardile.

3. Raha distributrsiooni teade ja muudatused teates tuleb edastada elektroonselt
kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel vidrtpaberiturul nagu

nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast kommunikatsioonikanalist.
Seadus. Eesti viartpaberite keskregistri pidamise korras § 7 1g 1 mis sitestab, et Eesti

vadrtpaberite keskregistri pidamise korras §4 Ig 1 p 1 ja 2 § 4 lg 2 nimetatud andmete

registreerimine ja muudatuste tegemine nimetatud andmetes toimub emitendi taotlusel.

80



Taotluse vormi, taotlusele lisatavate dokumentide ning andmete loetelu kehtestab
registripidaja.

Turupraktika: Emitendi esitatud info on elektroonsel kujul, sisaldades infot, mis on
noutud naiteks ISO standardis.

Hinnang — vastab standardile.

4. Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsiondrid, peaksid kirjedava tekstina
teates kasutama keelt, mis on tavapdrane finantssektoris, hetkel on selleks

inglise keel.

Oigusaktid ei reguleeri avaliku teate tegemist.

Turupraktika. Reguleeritud turul kaubeldavad véirtpaberitega ettevdtetel on kohustus
teavitada ning teade on alati saadaval ka inglise keeles.
Reguleeritud turul mittekaubeldavad ettevotted teateid ei avalda.

Hinnang — vastab standardile.

Depositooriumi infoedastus turuosalistele

5. Depositoorium edastab teate, ja iga tdiidendava teate, viivitamata pdrast teate
kdttesaamist koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vidrtpabereid voi kellel

on ootel tehing.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Kui selline teade on depositooriumile kittesaadav, saadetakse see
stisteemi kaudu esimesel voimalusel kdigile teavituse tellinud turuosalistele.

Infot ei saadeta, on ootel tehing.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

6. Depositoorium peaks viivitamata saatma vastava teavituse ka turuosalisele, kes

saab vddrtpaberid voi on uue tehingu ostja-pooleks, pdrast vastava teate

avaldamist kuni oigustatud isikute nimekirja fikseerimiseni.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Depositoorium ei teavita viértpabereid omandanud vdi tehingu
osapooleks olevat turuosalist vastavast infost.

Hinnang — ei vasta standardile.

7. Raha distributrsiooni teade ja muudatused teates tuleb edastada elektroonselt
kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel vddrtpaberiturul nagu

nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast kommunikatsioonikanalist.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Teade edastatakse kasutades 1SO 15022 v&i 20022 sdnumit voi muul
moel elektroonselt edastatav teavitus, mis sisaldab ISO standardis sdtestatud véljasid.

Hinnang — vastab standardile.

8. Kui makse tuleb tagasi péorata, tuleb depositooriumil saata selle kohta teavitus,

koos pohjusega, koigile asjaosalistele enne makse tagasi poéramist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Enne vilja maksmist, summa kalkuleeritakse iga investori 1dikes ning
kontrollitakse korrektsust. Praktikas pole olnud olukorda, kus oleks vaja makse tagasi
poorata.

Hinnang — vastab standardile.

Infoedastus turuosaliselt 10ppinvestorile

9. Turuosalised, nende kliendid ja iilejadnud osa vahendajate ahelast, igaiiks omal
tasemel oma Kklientidele, peaksid vastama standardi punktidele 4 ja 5 kuni
informatsioon jouab ldppinvestorini. Loppinvestori jaoks, informatsioon konto
viljavotte ndol on piisav, juhul kui seda ei edastasta teisti ldhtuvalt

omavahelistest kokkulepetest.
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10. Informatsioon tuleks edastada vahendajatele elektrooniliselt, edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vadrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

11. Informatsioon tuleks edastada mitte-vahendatajatele ja loppinvestoritele selgelt

ja arusaadaval moel.

Standardi punktide 9 — 11 tditmine soltub turuosalise ja Ioppinvestori vahel solmitud

kokkuleppest, mistdttu autori hinnangul pole vdimalik hinnata vastavust standardile.

Olulised kuupidevad

12. Olulised kuupdevad on

a) distributsiooni korral, mis on seotud nominaalis kuvatud vddrtpaberitega (Nt
volakirjad): nimekirja fikseerimise kuupdev ja maksekuupdev

b) distributsiooni korral, mis on seaotud nimivddrtusega kuvatud vddrtpaberitega (nt

aktsiad): ex kuupdev, nimekirja fikseerimise kuupdev ja maksekuupdev

Seadus. AS §277 lg 2 Dividendi maksmise kord nihakse ette pohikirjas vdi
tildkoosoleku otsusega.

EVKS §21 lg 3 Kui registripidamise korras ei ole ette ndhtud teisiti, peab emitent
otsuses, mis on aluseks viairtpaberitest tulenevate diguste tekkimisele, muutmisele voi
1dpetamisele, médrama pdeva (fikseerimispdev), mis voOetakse aluseks nende isikute
kindlaksmééramisel, kelle digusi nimetatud otsus puudutab.

Eesti védrtpaberite keskregistri pidamise kord §7 1lg 3 kui isikud, kelle
véadrtpaberikontodele tuleb kanded teha, miidratakse kindlaks emitendi taotluses
ndidatud fikseerimispdeva alusel, vOetakse kannete tegemise aluseks registriandmed
fikseerimispdeva lopuseisuga (kell 23.59), kui emitent pole taotluses madranud teist

kellaaega.
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Turupraktika: Vaarpaberite distributsiooni olulised kuupdevad on nimekirja
fikseerimise kuupdev ja maksekuupdev, ex kuupideva kasutatakse ainult reguleeritud
turul kaubeldavate vaartpaberite korral.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

13. Ettevotte peab avaldama avaliku teadande siin standardis number 1

mddratletult vihemalt kaks téopdeva enne eX kuupdeva.

Oigusaktid ei reguleeri. Reguleeritud turul kaubeldavate véirtpaberite korral on
borsireeglistest tulenev kohustus: Emitent on kohustatud avalikustama teabe
véairtpaberiomanike nimekirja fikseerimise kohta vihemalt iiheksa (9) borsipdeva enne
nimekirja fikseerimise tdhtpdeva (Nouded emitentidele p 3.6. alapunkt 3.6.2).

Turupraktika: Reguleeritud turul kaubeldavate véairtpaberite korral voetakse otsus
vastu {iildkoosolekul, mille otsused avaldatakse esimesel vdimalusel ning info on
avaldatud vdhemalt kaks toopdeva enne ex kuupdeva. Muudel juhtudel avalikku
teadaannet ei tehta.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

14. Ujuva intressimddraga vidrtpaberite korral, makstav mddr tuleks kindlast
mddrata esimesel voimaluse, kuid mitte hiljem kui kolm todpdeva enne

maksekuupdeva.

Seaduses on see reguleeritud EVKS § 21 Ig 1 Emitent on kohustatud teavitama
registripidajat viivitamatakdigist muudatustest registris registreeritud vaértpaberite
omajate Oigustes ja kohustustes, sealhulgas koigist muudatustest volakohustuste
intressiméddras voi tingimustes /.../. Kui véartpaberid on reguleeritud turul kaubeldavad
on borsireeglite kohaselt kohustatud teavitama 9 toOpdeva enne maksekuupédeva
(Nouded emitentidele p 3.6. alapunkt 3.6.2).

Turupraktika: Ettevotted ei teavita depositooriumi intressmadra muutmumisest.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
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15. EX kuupdev peab nimekirja fikseerimise kuupdevale eelnema vihemalt iihe

arveldustsiikli miinus iiks téopdev.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Depositoorium méérab ex kuupdeva ldhtuvalt nimekirja fikseerimise
kuupédevale, ning see eelneb nimekirja fikseerimise kuupédevale védhemalt iihe
arveldustsiikli miinus tiks toopéev.

Hinnang — vastab standardile

16. Maksekuupdev peab olema nimekirja fikseerimise kuupdevale voimalikult

ldhedal, soovitatavalt jdrgmine toopdev.

Seadus: AS §277 lg 2 Dividendi maksmise kord nihakse ette pdhikirjas voi
tildkoosoleku otsusega.

Turupraktika. Oigusaktid ei sitesta dividendide maksmisele tihtaega, siis dividende
makstakse vilja nditeks moni kuu pédrast nimekirja fikseerimise kuupédeva voi mitu
korda aastas. Samas kui dividende makstakse vélja nimekirja fikseerimise kuupédeva
lahedal, siis on soovituslik teha seda viie toGpdeva jooksul, et oleks voimalik fikseerida
maksuerisused.

Samas on volakirjade puhul maksekuupdev tildjuhul pérast nimekirja fikseerimise
kuupieva.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

Makse ldbiviimine

17. Maksed tuleks teha investoritele, kes on mdrgitud vdidrtpaberiomanike

nimekirja.
Seadus. AS § 226 sitestab, aktsia annab aktsionirile diguse osaleda aktsioniride

iildkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l0petamisel allesjiinud vara jaotamisel,

samuti muud seaduses sdtestatud ja pohikirjaga ettendhtud digused.
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Turupraktika. Dividende makstakse isikutele, kes olid nimekirja fikseerimise
kuupideva seisuga aktsiondrid/osanikud.

Hinnang — vastab standardile.

18. Intressimaksed ja lunastusmaksed tuleks maksta eraldi, isegi kui nende

maksekuupdevad kattuvad.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Kui makseid tehakse 1dbi depositooriumi, menetletakse kaks eraldi
stindmust ning intressi- ja lunastusmaksed makstakse eraldi.

Hinnang — vastab standardile.

19. Kéik raha distributsioonid ja sellega seotud turunouded tuleks vilja maksta

rahas ja mitte kupongides.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Kd&ik raha distributsioonid makstakse vélja rahas.
Turundudeid Eesti turul implementeeritud ei ole.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

20. Maksetele peaks kohalduma jdrgnev

a) Maksed emitendilt turuosalistele/loppinvestoritele,  tuleks  teha  ldbi
depositooriumi, kasutades sama maksemehhanismi nagu teiste raha

arveldustele, mis tehakse libi depositooriumi.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Reguleeritud turul kaubeldavate védrtpaberite maksed tehakse ldbi
depositooriumi, mittekaubeldavate véaartpaberite korral on iiksikud juhtumid, kui
makseteks kastutatakse depostiooriumi.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
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b) Emitendi ja depositooriumi tehtavad maksed peaksid olema valuutas, millest

teavitati standardis 1 sdtestatult.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse alati Eestis kehtivas valuutas.

Hinnang — vastab standardile.

c) Emitent peaks tegema maksed voimalikult vara pdrast maksesiisteemi avamist,

kuid mitte hiljem kui kell 12 depostiooriumi kohaliku aja jdrgi.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Makseid tehakse maksepdeval esimesel voimalusel, iildjuhul enne

kella 12.

Hinnang — vastab standardile.

d) Viddrtpabereid ei tohi raha distributrsiooniks blokeerida.
Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Vairtpabereid maksete tegemiseks ei blokeerita.

Hinnang — vastab standardile.

e) Kui makset on vaja korrigeerida, tuleks kogu tehtud makse koigilt investoritelt

tagasi kutsuda ning teha uus korrektne makse.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Koik makseks vajalik kalkuleeritakse ja kontrollitakse enne makse

tegemist, mistdttu ei ole olnud olukorda, kus oleks vaja teha parandusi.

Hinnang — vastab standardile.
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Turustandardid véértpaberite distributsiooni jaoks

Véartpaberite distributsioon

Avalik teavitus

vaartpaberite Nimekirja fikseerimise

Vaartpaberite kontodele
distributsiooni Ex kuupdev
korporatiivsest

stindmusest

kuupdev paeva I6pu
seisuga

kandmise kuupaev
(makse kuupaev)

Minimaalselt 2 to6paeva enne
Uks toopaev

Uks arveldustspkke | miinus tiks toopaev

Joonis 2. Vidrtpaberite distibutsiooni ajavoog

Korporatiivsed stindmused, mille kohta standard kehtib: fondiemissioon, dividend, mis

makstakse vddrtpaberites.

Ettevotte infoedastus depositooriumile

1. Ettevote teavitab depositooriumi vddrtpaberite distributsiooni korporatiivsest
stindmusest ja selle detailidest, muu hulgas ka olulistest kuupdevadest, pdrast
avaliku teate vdljastamist, ldhvutalt kehtivast seadusest. Samuti peab ettevote
teavitama koheselt teate muutusest voi kinnitusest. Samuti, kui on asjakohane,
emitent teavitab piirhinna murdude kompenseerimiseks. Piirhind tuleb teavitada

viivitamata, hiljemalt nimekirja fikseerimise kuupdev miinus iiks toopaev.

Seadus reguleerib depositooriumi teavitamist ja depositooirumi info menetlemise
tdhtaegasid. EVKS § 21 Ig 4 sitestab, kui emitent madrab § 21 1dike 3 kohaselt
kindlaks fikseerimispdeva, tuleb kannete tegemise taotlus ja kannete tegemiseks
vajalikud andmed, mille alusel registripidaja teeb emitendi otsuse tditmiseks vajalikud
registritoimingud, esitada registripidajale hiljemalt viis toGpdeva enne emitendi

madratud fikseerimispdeva. Korporatiivsete siindmuste dokumendid menetletakse viie
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toopieva jooksul (Ariseadustik § 53 1g 1; EVKS § 10 lg 4) vdi kahe todpieva jooksul
(Eesti vadrtpaberite keskregistri pidamise kord §-d 9, 11).

Seadus reguleerib depositooriumi andmete avaldamist Eesti vaartpaberite
keskregistri pidamise korras § 21 1g 1. Emitendi taotlusel tehtavate registritoimingute
kohta avaldab registripidaja tildsusele avatud arvutisiisteemis teate, milles nédidatakse
registritoimingut taotlev emitent (emitendi nimi ja vdimalusel registrikood) ning muud
kiesolevas korras sitestatud andmed.

Murdude kasutamist ei reguleeri.

Turupraktika. Ettevotted, kellel véartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
annavad teada iildkoosolekul vastuvdetud otsustest borsiteatega. Samas depositoorium
registreerib  siindmuse alles siis, kui ettevOte esitab vastavad dokumendid
depositooriumile kas viis v&i kaks tO0pdeva parast dokumentide esitamist.
Depositoorium avaldab seaduses sitestatud info parast menetluse registreerimist
slisteemis.

Turupraktika murdude kompenseerimise kohta puudub.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

2. Vidrtpaberite distributrsiooni teade ja muudatused teates tuleb edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vddrtpaberimajanduses nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Seadus reguleerib Eesti vaértpaberite keskregistri pidamise korras § 7 Ig 1 mis
sdtestab, et Eesti véddrtpaberite keskregistri pidamise korras §4 Ilg I p 1 ja2 § 4 1g 2
nimetatud andmete registreerimine ja muudatuste tegemine nimetatud andmetes toimub
emitendi taotlusel. Taotluse vormi, taotlusele lisatavate dokumentide ning andmete
loetelu kehtestab registripidaja.

Turupraktika. Emitent edastab depositooriumile taotluse, kus on margitud ISO
standardile vastavad infoviljad osaliselt, elektroonselt e-postiga taotlus digitaalselt
allkirjastatult, 14bi e-menetluskeskkonna digitaalselt allkirjastatult voi postiga.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
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3. Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsionirid, peaksid kirjedava tekstina
teates kasutama keelt, mis on tavapidrane finantssektoris, hetkel on selleks

inglise keel.

Seadus EVKS § 22 1g 1 sitestab registripidajale esitatavad ja kannete aluseks olevad
dokumendid ja registrist véljastatavad dokumendid, vélja arvatud emissioonitingimused
ja avaliku pakkumise prospekt, peavad olema eesti keeles. Kui kande aluseks voib olla
dokument, mis ei ole eestikeelne, kui registripidaja ja dokumendi esitaja on selles
eelnevalt kokku leppinud. Kui registripidaja ja dokumendi esitaja ei ole eelnevalt teisiti
kokku leppinud, esitatakse voorkeelne dokument koos tdestatud eestikeelse tolkega.

EVKS § 22 lg 2 sitestab, et registripidajal on digus véljastada dokumente ja muid
andmeid muus keeles kokkuleppel isikuga, kellele dokumendid voi andmed
viljastatakse.

Turupraktika. Emitendid, kelle véairtpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
teavitavad {ildkoosolekul vastuvoetud otsusest ka borsiteates inglise keeles.
Depositooriumile edastatavad dokumendid on iildjuhul eestikeelsed.

Hinnang — vastab standardile.

Infoedastus depositooriumilt turuosalistele.

4. Depositoorium edastab teate, ja iga tdidendava teate, viivitamata pdrast teate
kdttesaamist koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vidrtpabereid voi kellel

on ootel tehing.

Seadus sidtestab, et korporatiivsete siindmuste dokumendid menetletakse viie
toopieva jooksul (Ariseadustik § 53 Ig 1; EVKS § 10 Ig 4) vdi kahe tédpdeva jooksul
(Eesti vaartpaberite keskregistri pidamise kord §-d 9, 11. Kiirmenetluse Kkorral
menetletakse siindmus iihe toopaeva jooksul.

Turupraktika. Depositoorium saadab siisteemi kaudu teavituse tellinud turuosalistele

info pdrast menetluse sisestamist siisteemi.
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Infot ei saadeta ootel tehingute korral.
Hinnang — vasta standardile osaliselt.

5. Depositoorium peaks viivitamata saatma vastava teavituse ka turuosalisele, kes
saab vairtpaberid vOi on uue tehingu ostja-pooleks, pdrast vastava teate

avaldamist kuni digustatud isikute nimekirja fikseerimiseni.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Depositoorium ei teavita viértpabereid omandanud vdi tehingu
osapooleks olevat turuosalist vastavast infost.

Hinnang — ei vasta standardile.

6. Vidrtpaberite distributrsiooni teade ja muudatused teates tuleb edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vddrtpaberiturul nagu nditeks 1SO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika: Teade edastatakse kasutades ISO 15 022 voi 20 022 sdnumi standardit
vO1 muus formaadis, kus on ndidatud ISO standardis kohustuslikud andmeviljad.

Hinnang — vastab standardile.

7. Kui viirtpaberite lilekannet on vaja tagasi pdorata, tuleb depositooriumil saata
selle kohta teavitus, koos pohjusega, kdigile asjaosalistele enne iilekande tagasi

pOOramist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Viirtpaberite iilekannet on vaja tagasi podrata kui nditeks emitent
tithistab otsuse, siis tlihistatakse tehtud véértpaberite makse, kuid sellest ei teavitata
kontohaldureid enne iilekande tagasipdoramist.

Hinnang — ei vasta standardile.

91



Infoedastus turuosaliselt 1dppinvestorile

8. Turuosalised, nende kliendid ja iilejddnud osa vahendajate ahelast, igaiiks omal
tasemel oma Klientidele, peaksid vastama standardi punktidele 4 ja 5 kuni
informatsioon jouab loppinvestorini. Loppinvestori jaoks, informatsioon konto
vdljavotte ndol on piisav, juhul kui seda ei edastasta teisti Ildhtuvalt

omavahelistest kokkulepetest.

9. Informatsioon tuleks edastada vahendajatele elektrooniliselt, edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
véddrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

10. Informatsioon tuleks edastada mitte-vahendatajatele ja 15ppinvestoritele selgelt

ja arusaadaval moel.

Standardi punktide 8 - 10 tditmine soltub turuosalise ja 16ppinvestori vahel solmitud

kokkuleppest, mistdttu autori hinnangul pole vdimalik hinnata vastavust standardile.

Olulised kuupidevad

11. Olulised kuupdevad on eX kuupdev, nimekirja fikseerimise kuupdev ja

maksekuupdev.

Seadus EVKS §21 Ig 3 Kui registripidamise korras ei ole ette ndhtud teisiti, peab
emitent otsuses, mis on aluseks viirtpaberitest tulenevate Oiguste tekkimisele,
muutmisele voi I0petamisele, midrama pieva (fikseerimispéev), mis vOetakse aluseks
nende isikute kindlaksméaramisel, kelle 6igusi nimetatud otsus puudutab.

Turupraktika. Nimetatud kuupdevdest kasutatakse praktikas nimekirja fikseerimise

kuupideva, seda juhul kui emitent on info méarkinud otsusesse, ex kuupdev on kasutusel
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reguleeritud turul kaubeldavate vaartpaberitega, kuid turupraktikas pole autorile
teadaolevalt fondiemissiooni ldbi viidud, mistdttu turuprkatika puudub.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

12. Ettevotte tehav avalik teadaanne ldhtuvalt standardi vdértpaberite distributsiooni
peatiiki punktist number {iks, tuleks avaldada vdhemalt kaks toopdeva enne ex

kuupieva.

Oigusaktid ei reguleeri. Kui viirtpaberid on reguleeritud turul kaubeldavad on
borsireeglite kohaselt kohustatud teavitama 9 toopdeva enne maksekuupédeva (Nouded
emitentidele p 3.6. alapunkt 3.6.2).

Turupraktika. Avalikke teadaandeid standardi moistes ei tehta. Ettevote, kelle
vaartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul, kui véartpaberid on reguleeritud turul
kaubeldavad on borsireeglite kohaselt kohustatud teavitama 9 todpdeva enne
maksekuupideva, mis on ldhtuvalt standardi ajavoost enne ex kuupdeva ning selles osas
vastab standardile. = Kui véirtpaberid pole reguleeritud turul kaubeldavad, siis
turupraktikas ex kuupéeva ei kasutata.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

13. EX kuupdev peaks eelnema nimekirja fikseerimise kuupdevale vihemalt iihe

arveldustsiikli miinus iiks toopdev.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Turupraktikas ei kasutata ex kuupdeva, kuid seda tuleks kindlasti teha
reguleeritud turul kaubeldavate védrtpaberitega. EX kuupdeva midrab depositoorium
ning kui ldhtuda raha distributsiooni kuupdevade kasutamise praktikast, siis eelneb ex
kuupdev nimekirja fikseerimise kuupédevale vdhemalt arveldustsiikli miinus iiks
toopaev.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
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14. Maksekuupdev peaks olema jdrgmisel téopdeval pdrast nimekirja fikseerimise

kuupdeva.

Seaduses on méadratletud EVKS § 21 Ig 3, et emitent peab kindlaks madidrama otsuses
nimekirja fikseerimise kuupdeva ning EVKS § 21 1g 4 sétestab, et dokumendid tuleb
esitada  registripidajale  hiljemalt viis t60pdeva enne emitendi méaératud
fikseerimispdeva.

Eesti vairtpaberite keskregistri pidamise kord § 8 1g 3 sétestab tdiendavate aktsiate ja
osade registreerimisel teeb registripidaja vastavalt tdiendavatele aktsiatele voi osadele
mirke (ajutine registrikood).

Turupraktika. Eestis on kasutusel véértpaberite distributsiooniks ajutine ISIN
kood/registrikood ning vaartpaberid kantakse ajutise registrikoodiga digustatud isikute
vairtpaberikontodele. Nimekiri fikseeritakse menetluse kuupdeval (kui pole madratletud
muud aega) ning védrtpaberid ajutise registrikoodiga kantakse investorite kontodele
samal péeval, st maksekuupédev on samal pdeval.

Samas pole ettevotete praktika médrata nimekirja fikseerimise kuupdeva ning infot ei
edastata depositooriumile viis toopdeva enne selle kuupdeva fikseerimist.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

Viirtpaberite kandmine digustatud isikutele

15. Viirtpaberid tuleks kanda isikutele, kes on nimekirja fikseerimise kuupdeva

seisuga investorid.

Seadus. AS § 226 sitestab, et aktsia annab aktsionirile diguse osaleda aktsioniride
iildkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l0petamisel allesjiinud vara jaotamisel,
samuti muud seaduses sdtestatud ja pohikirjaga ettendhtud digused. Sama kehtib ka
osaiihingu osanikele.

Turupraktika. Eestis on kasutusel otsene véirtpaberikontode siisteem, millest
tulenevalt on teada, kes on Oigustatud saama vairtpaberid ning véartpaberid kantakse

otse Oigustatud isikute védértpaberikontodele.
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Hinnang — vastab standardile.

16. Kui maksed tehakse véartpaberites, jirgnev peaks kohalduma
a) Ettevote peab maksed sooritama ldbi depositooriumi voimalikult vara, kuid
mitte hiljem kui pdrast arveldussiisteemi avamist antud maksekuupdeval

arveldamiseks.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Véirtpaberite kandmine investori véértpaberikontole ei sdltu ténase
stisteemi juures arveldustsiiklist.

Hinnang — vastab standardile.

b) Maksed vidrtpaberitega tuleb timardada allapoole esimese tdisnumbrini.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Emitent madrab kuidas iimardamise.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

¢) Kui véirtpaberite distributsioonis tekivad murrud ja ettevdte kompenseerib need
rahas depositooriumi tasandil, siis turuosalised ja kdik teised vahendajad ahelas,

vastavalt oma tasemel ahelas, peaksid samuti kompenseerima murde rahas.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole TUkski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang - ei vasta standardile.

17. Kui murde kompenseeritakse rahas, kus kohaldatav, jargnev peaks kehtima.
a) Emitendilt depositooriumile, maksed tuleks teha 1dbi depositooriumi, kasutades
sama maksemehhanismi nagu teiste 1ldbi depositooriumi tehtavate maksete

korral.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole TUkski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang — ei vasta standardile

b) Emtendi ja depositoorium tehtavad maksed peaks olema originaal valuutas

nagu avalik teadaanne antud standardi punktis {iks oli kirjeldatud.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole iikski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang — ei vasta standardile.

c) Kui emitent teavitab murdude kompenseerimse piirhinna, siis murdude
kompenseerimise maksekuupdev peaks olema distributsiooni maksekuupéev.
Kui emitent ei ole teavitanud piirhinda, siis peaks maksekuupdev olema

eelistatavalt iiks arveldustsiikkel parast distributsiooni maksekuupéeva.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole {iikski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang — ei vasta standardile.

c) Emitent peaks makse sooritama vdimalik vara parast arveldussiistemi avamist

ja mitte hiljem kui kell 12 depositooriumi kohaliku aja jérgi.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole TUkski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang — ei vasta standardile.
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b) Kui makset on vaja korrigeerida, tuleks kogu tehtud makse koigilt investoritelt

tagasi kutsuda ning teha uus korrektne makse.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole Ttkski emitent murde rahas

kompenseerinud ning ei ole reguleeritud murdude kompenseerimine depositooriumis.
Hinnang — ei vasta standardile.
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Distributsioon valikuvéimalustega

Distributsioon

Kohustuslik reorganiseerimine valikuvdimalustega

Avalik teavitus Nimekirja

korporatiivsest D Ex kuupaev D fikseerimise
sindmusest kuupaev

Ajutise

vaartpaberi
maksekuupaev

>

> Minimaalselt 2 téopaeva enne >
Valimisperioodi Garanteeritud Ostja kaitse Turu
2Jks arveldustsiikkel miinus iiks toopae> algus D |:> D tahtaeg |:> Maksekuupaev

VZ Uks’toop‘ae\} >

Minimaalselt kimme t66 paeva

Uks arveldustsiikkel

|I Minimaalselt viisteist to6paeva

Minimaalselt Uks toopaev
Soovitavalt iiks todpdev

Joonis 3. Distributsioon valikuvoimalustega ajavoog.

Korporatiivsed sitindmused, mille korral standardit kohaldada: dividendid, kui on

vOimalik valida raha voi védértpaberite vahel.

1. Distributsioon valikuvéimalustega peaks olema libiviidav ajutise ISIN-iga, mis

on seotud ametliku ISIN-iga.

Seadus sitestab AS-is § 279 Ig 2, et dividend makstakse vilja rahas. Aktsionéri
ndusolekul voib dividendi maksta ka muu varaga.
Turupraktika dividendide viljamaksmine valikuvdimalusega puudub.

Hinnang — standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub turupraktika.

2. Ajutise ISIN koodi emiteerimine ja variandid, mis sellega seotud on, tuleks
kohelda kui kahe erineva korporatiivse siindmusena, esimesena distributsioon,
teisena kohustuslik reorganiseerimine valikuvoimalustega (voi vabatahtlik

reorganiseerimine). Need peaks olema kommunikeeritud depositooriumile
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samaaegselt ning teine korporatiivne stindmus peaks olema viidatud esimese

korporatiivse siindmuse informatsioonis.

Seadus ei reguleeri.
Turupraktika valikuvdimalusega korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks puudub.
Hinnang — autori arvates standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub

turupraktika.

3. Viirtpaberite distributsiooni standardid peaks kehtima esimesele korporatiivsele

siindmusele, nt distributsioonile.**

Seadus ei reguleeri.
Turupraktika valikuvdoimalusega korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks puudub.
Hinnang — autori arvates standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub

turupraktika.

4. Kohustusliku reorganiseerimine valikuvoimalusega korporatiivse siindmuse
standardid peaksid kehtima teisele korporatiivsele siindmusele, i.e. kohustuslik

reorganiseerimine voimalusega (vOi vabatahtlik reorganiseerimine).*

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika valikuvdoimalusega korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks puudub.
Hinnang — autori arvates standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub

turupraktika.

5. Emitendi médratud valikuvoimaluse kasutamiseks ei tohiks alata enne ajutise

ISIN-i maksekuupieva.

Oigusaktid ei reguleeri.

*Selles ulatuses, mis on standardis prioritiseeritud. Prioritiseeritud standardi punktid on kaldkirjas.
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Turupraktika valikuvdimalusega korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks puudub.
Hinnang — autori arvates standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub
turupraktika.

6. Ajutise ISIN-i iikski tehingu planeeritav arvelduskuupdev ei tohiks eelneda

ajutise ISIN-i maksetihtapievale.*?

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika valikuvoimalusega korporatiivse siindmuse ldbiviimiseks puudub.
Hinnang — autori arvates standardile vastavust ei saa hinnata, kuna puudub

turupraktika.

Kohustuslik reorganiseerimine valikuvoimalustega

Kohustuslik reorganiseerimine valikuvdimalustega

Garantee ntuti Ostja k"altSE Turu tahtaeg Maksekuupzev
osalemise kuupgev kuupzev

Minimaalselt kimme t66péeva

Uks arveldustsiikke!

Avalik teavitus
kohustusliku Valimisperioodi
algus

reorganiseerimise
kohta
valikuvdimalustega

Minimaalselt 2 t66 paeva

Minim aalse It Gks toopaev

Soovitavalt iiks toopaev

Joonis 4. Kohustuslik reorganiseerimine valikuvoimalustega ajavoog.

*Selles ulatuses, mis on standardis prioritiseeritud. Prioritiseeritud standardi punktid on kaldkirjas.

100



Korporatiivsed stindmused, mille korral standardit kohaldada: vahetusvolakirjade

konverteerimine aktsiateks/osadeks.

Infoedastus emitendilt depositooriumile

1. Ettevote teavitab depositooriumi kohustusliku reorganiseerimise
valikuvoimalustega korporatiivsest siindmusest ja selle detailidest, muu hulgas
ka olulistest kuupdevadest, pdrast avaliku teate viljastamist, ldhvutalt kehtivast
seadusest. Samuti peab ettevote teavitama koheselt teate muutusest Vvoi
kinnitusest. Samuti, kui on asjakohane, emitent teavitab piirhinna murdude
kompenseerimiseks. Piirhind tuleb teavitada viivitamata, hiljemalt turutdhtajal

miinus Uks toopaev.

Seadus reguleerib depositooriumi teavitamist EVKS-is § 21 1g 4 sitestab, kui
emitent mddrab § 21 ldike 3 kohaselt kindlaks fikseerimispdeva, tuleb kannete
tegemise taotlus ja kannete tegemiseks vajalikud andmed, mille alusel registripidaja
teeb emitendi otsuse tditmiseks vajalikud registritoimingud, esitada registripidajale
hiljemalt viis to0pédeva enne emitendi médratud fikseerimispéeva.

Seadus reguleerib depositooriumi andmete avaldamist Eesti véértpaberite
keskregistri pidamise korras § 21 lg 1. Emitendi taotlusel tehtavate registritoimingute
kohta avaldab registripidaja {ildsusele avatud arvutisiisteemis teate, milles ndidatakse
registritoimingut taotlev emitent (emitendi nimi ja vdimalusel registrikood) ning muud
kédesolevas korras sétestatud andmed.

Murdude kasutamist ei reguleeri.

Turupraktika. Ettevotted, kellel véértpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
annavad teada tildkoosolekul vastuvdetud otsustest borsiteatega. Samas depositoorium
registreerib  siindmuse alles siis, kui ettevOte esitab vastavad dokumendid
depositooriumile.

Turupraktika murdude kompenseerimise kohta puudub.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
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2. Vairtpaberite distributrsiooni teade ja muudatused teates tuleb edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
finantsturgudel nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Seadus reguleerib Eesti vadrtpaberite keskregistri pidamise korras § 7 Ig 1 mis
sdtestab, et Eesti vddrtpaberite keskregistri pidamise korras §4 lg 1 plja2 § 41g2
nimetatud andmete registreerimine ja muudatuste tegemine nimetatud andmetes toimub
emitendi taotlusel. Taotluse vormi, taotlusele lisatavate dokumentide ning andmete
loetelu kehtestab registripidaja.

Turupraktika. Emitent edastab taotluse, kus on mérgitud ISO standardile vastavad
infoviljad, elektroonselt taotluse digitaalselt allkirjastatult, 14bi e-menetluskeskkonna
digitaalselt allkirjastatult voi postiga.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

3. Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsiondrid, peaksid kirjedava tekstina
teates kasutama keelt, mis on tavapdrane finantssektoris, hetkel on selleks

inglise keel.

Seadus EVKS § 22 1g 1 sdtestab registripidajale esitatavad ja kannete aluseks olevad
dokumendid ja registrist viljastatavad dokumendid, vilja arvatud emissioonitingimused
ja avaliku pakkumise prospekt, peavad olema eesti keeles. Kui kande aluseks vaib olla
dokument, mis ei ole eestikeelne, kui registripidaja ja dokumendi esitaja on selles
eelnevalt kokku leppinud. Kui registripidaja ja dokumendi esitaja ei ole eelnevalt teisiti
kokku leppinud, esitatakse voorkeelne dokument koos tdestatud eestikeelse tdlkega.

EVKS § 22 Ig 2 sétestab, et registripidajal on digus viljastada dokumente ja muid
andmeid muus keeles kokkuleppel isikuga, kellele dokumendid v&i andmed
viéljastatakse.

Turupraktika. Emitendid, kelle védartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
teavitavad tldkoosolekul vastuvoetud otsusest ka Dbdrsiteates inglise keeles.

Depositooriumile edastatavad dokumendid on iildjuhul eestikeelsed.
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Hinnang — vastab standardile.

Informatsiooni edastus depositooriumilt turuosalisetele

4. Depositoorium edastab teate, ja iga tdidendava teate, viivitamata pdrast teate
kdttesaamist koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vdidrtpabereid voi kellel

on ootel tehing.

Seadus. Korporatiivsete siindmuste dokumendid menetletakse viie toopdeva jooksul
(Ariseadustik § 53 Ig 1; EVKS § 10 Ig 4) vdi kahe todpdeva jooksul (Eesti véirtpaberite
keskregistri pidamise kord §-d 9, 11. Kiirmenetluse korral menetletakse siindmus iihe
toopdeva jooksul.

Turupraktika: Depositoorium saadab siisteemi kaudu teavituse tellinud turuosalistele
info pirast menetluse sisestamist siisteemi.

Infot ei saadeta, kui vdirtpabereid ei ole, kuid on ootel tehing.

Hinnang — ei vasta standardile.

5. Depositoorium peaks samuti viivitamata informeerima, koiki turuosalisi, kes
saab védrtpaberid voi on uue tehingu ostja-pooleks, parast vastava teate

avaldamist kuni turu téhtajani.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositoorium ei informeeri turuosalisi, uusi aktsionére ega isikuid, et
on antud véairtpaberite ostjateks korporatiivsest stindmusest.

Hinnang — ei vasta standardile.

6. Kohustusliku reorganiseerimise  valikuvoimaluste  siindmuse teade ja
muudatused teates tuleb edastada elektroonselt kasutades standardeid, mis on
defineeritud ja kasutusel vddrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid,

olenemata kasutatavast kommunikatsioonikanalist.
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Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika.  Turupraktika puudub  standardis  ettendhtult — kohustusliku
reorganiseerimise valikuvdimaluste korporatiivse siindmuse lébiviimisest. Téna
kasutusel oleva siisteemiga saadetakse ainult osade siindmuste korral teade.

Hinnang — ei vasta standardile.

7. Kui makse tuleb tagasi poorata, tuleb depositooriumil saata selle kohta teavitus,

koos pdhjusega, kdigile asjaosalistele enne makse tagasi pooramist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Kui makse tehakse 1dbi depositooriumi, siis pole olnud olukorda, kus
oleks vaja makse tagasi poorata voi kui on vaja midagi parandada, siis depositooriumi
praktika ei ole selline nagu standardis.

Hinnang — ei vasta standardile.

Infoedastus turuosaliselt 10ppinvestorile

8. Turuosalised, nende kliendid ja iilejdcdnud osa vahendajate ahelast, igaiiks omal
tasemel oma Kklientidele, peaksid vastama standardi punktidele 4 ja 5 kuni

informatsioon jouab loppinvestorini.

9. Informatsioon tuleks edastada vahendajatele elektrooniliselt, edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
véidrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

10. Informatsioon tuleks edastada mitte-vahendatajatele ja 1oppinvestoritele selgelt

ja arusaadaval moel.

Standardi punktide 8 - 10 tditmine soltub turuosalise ja 13ppinvestori vahel solmitud

kokkuleppest, mistdttu autori hinnangul pole vdimalik hinnata vastavust standardile.
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Olulised kuupédevad

11. Emitendi avaldatav avalik teadaanne lihtuvalt antud standardi punktist tiks,

peaks olema tehtud vihemalt kaks téopdeva enne valimisperioodi algust.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turuprakita puudub antud slindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

12. Emitendi seatud valimisperiood peaks olema vdhemalt kiimme toGpdeva enne

turu tihtaega.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turuprakita puudub antud siindmuses, mistdttu ei ole vdimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

13. Kuupdev, mis garanteerib osalemise, peaks eelnema ostja kaitse tihtajale iihe

arveldustsiikli.
Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile. Samuti pole imlpementeeritud ostja kaitset.
Hinnang — ei vasta standardile.

14. Otsja kaitse kuupdev peaks olema vihemalt iiks toopdev enne turu tihtaega.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Pole imlpementeeritud ostja kaitset.
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Hinnang — ei vasta standardile.

15. Valitud variandi maksekuupdev peaks olema voimalikult ldhedal turu tihtajale,

soovitatavalt jargmine toopdev.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

Labiviimine

16. Maksed tuleks teha investoritele, kes on mérgitud vaartpaberiomanike nimekirja.

Seadus. AS § 226 sitestab, et aktsia annab aktsionrile diguse osaleda aktsioniride
tildkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l0petamisel allesjddnud vara jaotamisel,
samuti muud seaduses sétestatud ja pohikirjaga ettendhtud digused.

Sama kehtib ka osaiihingu osanikele.

Hinnang — vastab standardile.

17. Uus ISIN, mis erineb alusvidirtpaberi ISIN-ist, tuleb jaotada igale siindusega

seotud viirtpaberile.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

18. Igal valiku variandil peaks peaks olema unikaalne identifitsaator, mis on

emitendi antud ning mida haldab depositoorium ja kéik vahendajad.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

19. Valimised tuleks kommunikeerida vahendajate ahelas viimase vahendaja poolt
emitendini* elektrooniliseslt, kasutades selleks standardeid, mis on defineeritud
ja kasutusel vdidrtpaberiturul, nagu nditeks ISO standard, olenemata
kasutatavast kommunikatsioonikanalist. (* priotiriseeritud ainult emitendi

depositooriumini)

Oigusaktid ei reguleeri.
Standardi punkt reguleerib infovahetust vahendajate ahelas, mille kohta
depositooriumi tasandil pole vdoimalik hinnata vastavust standardile.

Hinnang — standard ei kohaldu depositooriumile.

20. Alusviértpaber®, millel on valik tehtud, tuleks eraldada raamatupidamise mottes
teistest, mitte valiku tehtud, alusv:":iéirtpaberitest3 depositooriumi ja koigi teiste

vahendajate poolt.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud stindmuses, mistottu ei ole vdimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

21. Alusvéirtpaberid®, mille kohta ei ole valikut tehtud, vaikimisi valik, mis on

emitendi teatatud, peaks kohalduma.

¥ Alusviirtpaberina mdeldakse ajutist ISIN koodi, kui on tegemist teise korporatiivse siindmusega, st
kohustusliku reoraniseerimisega valikuvdimalustega, kui katussiindmus on distributsioon
valikuvdimalustega.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

22. Maksetele rahas peaks kohalduma jirgnev
a) Maksed emitendilt  turuosalistele/loppinvestoritele,  tuleks  teha  libi
depositooriumi, kasutades sama maksemehhanismi nagu teiste raha

arveldustele, mis tehakse libi depositooriumi.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Peamiselt reguleeritud turul kaubeldavate véirtpaberite maksed
tehakse lébi depositooriumi, mittekaubeldavate véartpaberite korral on iiksikud
juhtumid, kui makseteks kastutatakse depostiooriumi.

Siindmust ei viida 14bi ldhtuvalt standardist ja turupraktika puudub.

Hinnang - ei vasta standardile.

b) Emitendi ja depositooriumi tehtavad maksed peaksid olema valuutas, millest

teavitati standardis 1 sdtestatult.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse alati Eestis kehtivas valuutas.

Hinnang - vastab standardile.

c) Emitent peaks tegema maksed voimalikult vara pdrast maksestisteemi avamist,

kuid mitte hiljem kui kell 12 depostiooriumi kohaliku aja jérgi.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Makseid tehakse maksepdeval esimesel vOimalusel, iildjuhul enne
kella 12.

Hinnang — vastab standardile.
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d) Kui makset on vaja korrigeerida, tuleks kogu tehtud makse koigilt investoritelt

tagasi kutsuda ning teha uus korrektne makse.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Vottes aluseks koik teised raha maksed, mida 1dbi depositooriumi
tehakse, siis ei ole olnud olukorda, kus oleks vaja olnud makse korrigeerida, kuna enne
viljamakse tegemist kontrollitakse summasid pdhjalikult.

Hinnang — vastab standardile.

23. Maksetele véartpaberites peaks kohalduma jargnev
a) Emitent peaks maksed tegema depositooriumile voimalikult vara, kuid mitte

hiljem kui arveldussiisteemi avamise aeg makseKuupdeval.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Véirtpaberite distributsioon viiakse 1dbi toopédeva jooksul esimesel
voimalusel.

Hinnang — vastab standardile.

b) Maksed tuleks teha iimardades alla, ldhima tdisarvuni.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Emitent méaarab kuidas iimaradamine tuleks teha.

Hinnang — ei vasta standardile.

C) Kui vddrtpaberite distributsioonis tekivad murrud ja ettevote kompenseerib need
rahas depositooriumi tasandil, siis turuosalised ja koik teised vahendajad
ahelas, vastavalt oma tasemel ahelas, peaksid samuti kompenseerima murde

rahas.

Oigusaktid ei reguleeri.
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Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole T{ikski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang - ei vasta standardile.

d) Kui emitent avaldab murdude kompenseerimise piirhinna, murdude
maksekuupdev peaks olema reorganiseerimise maksekuupdev. Kui emitent
kompenseerib murde, aga piirhinda ei ole teavitatud, siis peaks maksekuupaev
olema soovitatavalt liks arveldustsikkel  pdrast  reorganiseerimise

maksekuupéeva.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole Ttkski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang - ei vasta standardile.
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Kohustuslik reorganiseerimine

Kohustuslik reorganiseerimine

Avalik teavitus

boRusEichikt Viimane arveldamise Nimekirja fikseerimise

kuupdev kuupgev

Vaartpaberite kontodele

reorganiseerimisest kandmise kuupgev

Minimaalselt kaks té6opaeva Soovitavalt (ks téopaev
Minimaalselt tks arve ldustsiikkel

Joonis 5. Kohustusliku reorganiseerimise ajavoog

Korporatiivsed stindmused, milla korral standard kohaldub: {ihinemine (kui iihendtava
tthingu véartpaberid asendatakse), aktsiate arvu muutmine kapitali muutmata (split),
aktsiate nimivaartuse muutus (suurendamine vOi vdhendamine), nimemuutus,

volakirjade lunastamine, kohustuslik iilevotmine (squeeze out).

Infoedastus emitendilt depositooriumile

1. Ettevote teavitab depositooriumi kohustusliku reorganiseerimise korporatiivsest
stindmusest ja selle detailidest, muu hulgas ka olulistest kuupdevadest, pdrast
avaliku teate viljastamist, lihvutalt kehtivast seadusest. Samuti peab ettevote
teavitama koheselt teate muutusest véi kinnitusest. Samuti, kui on asjakohane,
emitent teavitab piirhinna murdude kompenseerimiseks. Piirhind tuleb teavitada

viivitamata, hiljemalt turutdhtajal miinus {iks toopéev.
Seaduses on reguleeritud depositooriumi teavitamine. EVKS § 21 Ig 4 sétestab, kui

emitent madrab § 21 10ike 3 kohaselt kindlaks fikseerimispdeva, tuleb kannete

tegemise taotlus ja kannete tegemiseks vajalikud andmed, mille alusel registripidaja
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teeb emitendi otsuse tditmiseks vajalikud registritoimingud, esitada registripidajale
hiljemalt viis todpdeva enne emitendi madratud fikseerimispdeva.

Seadus reguleerib depositooriumi andmete avaldamist Eesti viértpaberite
keskregistri pidamise korras § 21 1g 1. Emitendi taotlusel tehtavate registritoimingute
kohta avaldab registripidaja iildsusele avatud arvutisiisteemis teate, milles ndidatakse
registritoimingut taotlev emitent (emitendi nimi ja voimalusel registrikood) ning muud
kiesolevas korras sitestatud andmed.

Eesti vairtpaberite keskregistri pidamise kord §7 lg 3 sidtestab, kui isikud, kelle
vairtpaberikontodele tuleb kanded teha, miidratakse kindlaks emitendi taotluses
ndidatud fikseerimispdeva alusel, vOetakse kannete tegemise aluseks registriandmed
fikseerimispdeva Idpuseisuga (kell 23.59), kui emitent pole taotluses midranud teist
kellaaega.

Murdude kasutamist seadus ei reguleeri.

Turupraktika. Ettevotted, kellel véartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
annavad teada iildkoosolekul vastuvdetud otsustest borsiteatega. Samas depositoorium
registreerib  siindmuse alles siis, kui ettevOte esitab vastavad dokumendid
depositooriumile.

Turupraktika murdude kompenseerimise kohta puudub.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

2. Kohustusliku reorganiseerimise teade ja muudatused teates tuleb edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vadrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Seadus reguleerib Eesti vidartpaberite keskregistri pidamise korras § 7 Ig 1 mis
sdtestab, et Eesti véddrtpaberite keskregistri pidamise korras §4 Ilg I p 1ja2 § 4 1g 2
nimetatud andmete registreerimine ja muudatuste tegemine nimetatud andmetes toimub
emitendi taotlusel. Taotluse vormi, taotlusele lisatavate dokumentide ning andmete

loetelu kehtestab registripidaja.
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Turupraktika. Emitent edastab taotluse, kus on maérgitud ISO standardile vastavad
infovéljad, elektroonselt taotluse digitaalselt allkirjastatult, 1abi e-menetluskeskkonna
digitaalselt allkirjastatult voi postiga.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

3. Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsionérid, peaksid kirjedava tekstina
teates kasutama keelt, mis on tavapdrane finantssektoris, hetkel on selleks

inglise keel.

Seadus EVKS § 22 1g 1 sitestab registripidajale esitatavad ja kannete aluseks olevad
dokumendid ja registrist véljastatavad dokumendid, vilja arvatud emissioonitingimused
ja avaliku pakkumise prospekt, peavad olema eesti keeles. Kui kande aluseks voib olla
dokument, mis ei ole eestikeelne, kui registripidaja ja dokumendi esitaja on selles
eelnevalt kokku leppinud. Kui registripidaja ja dokumendi esitaja ei ole eelnevalt teisiti
kokku leppinud, esitatakse vodrkeelne dokument koos tdestatud eestikeelse tolkega.

EVKS § 22 1g 2 sitestab, et registripidajal on digus véljastada dokumente ja muid
andmeid muus keeles kokkuleppel isikuga, kellele dokumendid vo61 andmed
viljastatakse.

Turupraktika. Emitendid, kelle védirtpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
teavitavad {ildkoosolekul vastuvoetud otsusest ka borsiteates inglise keeles.
Depositooriumile edastatavad dokumendid on iildjuhul eestikeelsed.

Hinnang — vastab standardile.

Informatsiooni edastus depositooriumilt turuosalisetele

4. Depositoorium edastab teate, ja iga tdidendava teate, viivitamata pdrast teate
kdttesaamist koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vidrtpabereid voi kellel

on ootel tehing.

Seadus: Seadus reguleerib depositooriumi andmete avaldamist Eesti védértpaberite

keskregistri pidamise korras § 21 lg 1. Emitendi taotlusel tehtavate registritoimingute
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kohta avaldab registripidaja iildsusele avatud arvutisiisteemis teate, milles ndidatakse
registritoimingut taotlev emitent (emitendi nimi ja voimalusel registrikood) ning muud
kdesolevas korras sétestatud andmed. Korporatiivsete slindmuste dokumendid
menetletakse viie tddpieva jooksul (Ariseadustik § 53 Ig 1; EVKS § 10 g 4) vdi kahe
toopdeva jooksul (Eesti védrtpaberite keskregistri pidamise kord §-d 9, 11.
Kiirmenetluse korral menetletakse siindmus iihe toopaeva jooksul.

Turupraktika: Depositoorium saadab siisteemi kaudu teavituse tellinud turuosalistele
info pdrast menetluse sisestamist slisteemi.

Infot ei saadeta, kui kontohalduril/investoril teate saatmise ajal vaartpabereid ei ole,
kuid on ootel tehing.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

5. Depositoorium peaks samuti viivitamata informeerima kdiki turuosalisi, kes
omandavad véartpaberid voi on uue tehingu ostja-pooleks, parast vastava teate

avaldamist kuni nimekirja fikseerimise kuupédevani.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositoorium ei informeeri turuosalisi, uusi aktsionédre ega isikuid, et
on antud véairtpaberite ostjateks, tulevasest korporatiivsest siindmusest.

Hinnang — ei vasta standardile.

6. Kohustusliku reorganiseerimise stindmuse teade ja muudatused teates tuleb
edastada elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
védrtpaberiturul nagu niditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Tadna kasutusel oleva siisteemiga saadetakse teade ainult valitud
sindmuste korral. Kuid kui teade saadetakse, tehakse seda ISO 15 022 vo6i 20 022
sonumiga.

Hinnang — vastab standardile.

114



7. Kui makse tuleb tagasi poorata, tuleb depositooriumil saata selle kohta teavitus,

koos pdhjusega, kdigile asjaosalistele enne makse tagasi pooramist.
Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Praktikas esinenud vigu ei ole parandatud léhtuvalt standardist.

Hinnang — ei vasta standardile.

Infoedastus turuosaliselt 1o0ppinvestorile

8. Turuosalised, nende kliendid ja iilejdcdnud osa vahendajate ahelast, igaiiks omal
tasemel oma Kklientidele, peaksid vastama standardi punktidele 4 ja 5 kuni
informatsioon jouab loppinvestorini. Loppinvestori jaoks, informatsioon konto
vdljavotte ndol on piisav, juhul kui seda ei edastasta teisti Idhtuvalt

omavahelistest kokkulepetest.

9. Informatsioon tuleks edastada vahendajatele elektrooniliselt, edastada
elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vadrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

10. Informatsioon tuleks edastada mitte-vahendatajatele ja 15ppinvestoritele selgelt

ja arusaadaval moel.

Standardi punktide 8 - 10 tditmine soltub turuosalise ja 16ppinvestori vahel solmitud

kokkuleppest, mistottu autori hinnangul pole vdimalik hinnata vastavust standardile.

Olulised kuupéevad

11. Ettevotte  tehav  avalik  teadaanne  ldhtuvalt  standardi  kohustusliku
reorganiseerimise peatiiki punktist number iiks, tuleks avaldada vihemalt kaks

toopdeva emitendi mddratud viimast kauplemise kuupdeva.
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Seadus. Lihtuvalt AS-ist § 34 joustub siindmus siis, Kui driregistris on registreetritud
vastav kanne.

Turupraktika. Avalikke teadaandeid standardi moistes ei tehta ning ettevote esitab
info depositooriumile neile sobival ajal.

Osa korporatiivseid stindmuseid ei viida 1&bi standardis kirjeldatult.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

12. Viimane vana ISIN-iga kauplemise kuupdev peaks eelnema nimekirja

fikseerimise kuupievale vihemalt {ihe arveldustiikli.

Oigusaktid ei reguleeri. Ettevdtted, kelle viirtpaberid on kaubeldavad reguleeritud
turul, peavad jargima noudeid emitentidele (nditeks punkt 7.5.3, mis viitab puntkile
3.6.5. Enne kauplemise alustamist pdeval, mis on kaks (2) borsipdeva enne
vddrtpaberiomanike nimekirja fikseerimise pdeva, teatab Bors ldbi Borsi Infostisteemi,
et algaval borsipdeval (cum date) realiseerimisajaga T+2 tehtud tehingute tulemusena
omandab ostja tehingu tditmisel (realiseerimisel) ka Emitendi poolt eelnevalt Borsile
teatatud oigused ja kohustused, kuna nimetatud tehingud realiseeritakse enne
vddrtpaberiomanike nimekirja fikseerimise tihtpdeva.)

Turupraktika. Véértpaberid, mis on kaubeldavad reguleeritud turul, turupraktika
puudub.

Kui védrtpaberid ei ole kaubeldavad, siis pole siindmust ldbi viidud nii nagu seda on
kirjeldatud standardis. Kande tegemise aluseks on édriregistri kande kuupdev ning selle
kuupdevaga nimekiri fikseeritakse.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.
13. Maksekuupdev peaks olema voimalikult Iihedal nimekirja fikseerimise

kuupdevale, soovitavalt jargmisel toopdeval raha jaoks ja jdrgmine téopdev

vddrtpaberite jaoks.
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Seadus reguleerib osaliselt, niditeks aktsiate {ilevdtmist rahalise hiivitise eest AS §
363° Ig 2 Eesti viartpaberite keskregistri pidaja korraldab kiesoleva paragrahvi 1. 13ikes
nimetatud avalduse alusel aktsiate iilekandmise pohiaktsionéri kontole makse vastu,
mille suurus vastab aktsiate eest makstavale hiivitisele.

Turupraktika. Kuna kande aluseks on driregistris tehtud kande kuupdev ning
depositoorium kande pérast &riregistri kandest teadasaamist, {ildjuhul jiargmisel
toopéeval.

Hinnang — vastab standardile.
Léabiviimine

14. Viairtpaberid tuleks kanda isikutele, kes on nimekirja fikseerimise kuupieva

seisuga investorid.

Seadus. AS § 226 sitestab, et aktsia annab aktsionrile diguse osaleda aktsioniride
tildkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l0petamisel allesjddnud vara jaotamisel,
samuti muud seaduses sdtestatud ja pohikirjaga ettendhtud Oigused. Sama kehtib ka
osailihingu osanikele.

Turupraktika. Eestis on kasutusel iihetasandiline vairtpaberikontode siisteem, millest
tulenevalt on teada oOigustatud isikute ring, kelle védrtpaberitele korporativisest
stindmusest tulenev muudatus kohaldub.

Hinnang — vastab standardile.

15. Lunastused tuleks ldbi viia intressimaksetest eraldi, isegi kui nende

maksekuupdevad kattuvad.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Lunastusmaksed ja intressimaksed menetletakse alati kahe erineva
siindmusega.

Hinnang — vastab standardile.
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16. Stindmuse tulemusel tekkinud véirtpaberitele tuleb anda uus ISIN, mis erineb

alusvéartpaberi ISIN-ist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Uhinemisel, kui iihendatava iihingu véirtpaberid asendatakse,
asendatakse investorite vairtpaberid ja ISIN ithendava ithingu véartpaberite ja ISIN-iga.

Teisi korporatiivseid siindmuseid ei viida 14bi standardis kirjutatud moel.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

17. Maksetele rahas peaks kohalduma jdargnev
a) Maksed emitendilt  turuosalistele/loppinvestoritele,  tuleks  teha  libi
depositooriumi, kasutades sama maksemehhanismi nagu teiste raha

arveldustele, mis tehakse libi depositooriumi.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Peamiselt reguleeritud turul kaubeldavate véartpaberite maksed
tehakse ldbi depositooriumi, mittekaubeldavate vidirtpaberite korral on iiksikud
juhtumid, kui makseteks kastutatakse depostiooriumi.

Antud standardi turupraktika puudub.

Hinnang - ei vasta standardile.

b) Emitendi ja depositooriumi tehtavad maksed peaksid olema valuutas, millest

teavitati standardis 1 sdtestatult.
Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse alati Eestis kehtivas valuutas.

Hinnang - vastab standardile.

c) Emitent peaks tegema maksed voimalikult vara pdrast maksestisteemi avamist,

kuid mitte hiljem kui kell 12 depostiooriumi kohaliku aja jdrgi.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse maksepdeval esimesel voimalusel, iildjuhul enne
kella 12.

Hinnang — vastab standardile.

d) Kui makset on vaja korrigeerida, tuleks kogu tehtud makse kdigilt investoritelt

tagasi kutsuda ning teha uus korrektne makse.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Enne makse tegemist kalkuleeritakse see iga investori jaoks ning
veendutakse, et makse on korrektne. Praktikas pole olnud olukorda, kus oleks vaja
olnud makset parandada.

Hinnang — vastab standardile.

18. Maksetele viirtpaberites peaks kohalduma jargnev
a) Emitent peaks maksed tegema depositooriumile voimalikult vara, kuid mitte

hiljem kui arveldussiisteemi avamise aeg maksekuupdeval.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Vairtpaberite distributsioon toimub kas depositooirumi kaudu otse
investorile voi ldbi viirtpaberite maksete.

Hinnang — vastab standardile.
b) Maksed tuleks teha timardades alla, ldhima tdisarvuni.
Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Emitent madrab kuidas iimaradamine tuleks teha.

Hinnang — ei vasta standardile.
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¢) Kui véirtpaberite distributsioonis tekivad murrud ja ettevote kompenseerib need
rahas depositooriumi tasandil, siis turuosalised ja kdik teised vahendajad ahelas,

vastavalt oma tasemel ahelas, peaksid samuti kompenseerima murde rahas.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole T{kski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang - ei vasta standardile.

d) Kui emitent avaldab murdude kompenseerimise piirhinna, murdude
maksekuupédev peaks olema reorganiseerimise maksekuupdev. Kui emitent
kompenseerib murde, aga piirhinda ei ole teavitatud, siis peaks maksekuupaev
olema  soovitatavalt liks arveldustsikkel pédrast reorganiseerimise

maksekuupéeva.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Depositooriumi tasandil ei ole Ttkski emitent murde rahas
kompenseerinud.

Hinnang - ei vasta standardile.
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Vabatahtlik reorganiseerimine

Vabatahtlik reorganiseerimine

Tulemuste

Teavitus
korporatiivsest Valimisperioodi algus
stindmusest

Garanteeritud
osalemise kuupaev

D EZERD s

maksekuupaev

Ostja kaitse tahtaeg

Minimaalselt 2 toopaeva

Minimaalselt kimme t66 pdeva

Arveldustukkel

Minimaalselt Gks toopaev

Soovitavalt tks to6paev

Joonis 6. Vabatahtliku reorganiseerimise ajavoog

Korporatiivsed stindmused, mille korral standard kohaldub: vabatahtlik

tilevotmispakkumine.

Infoedastus emitendilt depositooriumile

1. Ettevote voi iilevotja teavitab depositooriumi vabtahtliku reorganiseerimise
korporatiivsest siindmusest ja selle detailidest, muu hulgas ka olulistest
kuupdevadest, pdrast avaliku teate viljastamist, ldhvutalt kehtivast seadusest.

Samuti peab ettevote teavitama koheselt teate muutusest voi kinnitusest.

Seadus reguleerib véartpaberituru seadusega § 165 lg 1 iilevotmispakkumine selle
seaduse tdhenduses on avalik pakkumine sihtemitendi aktsiondridele nendelt aktsiate
omandamiseks raha vOi turul kaubeldavate védrtpaberite eest ning ka
iilevotmispakkumisreeglite méddrusega, § 11 Ig 1 teave loetakse avalikustatuks, kui seda
on levitatud vdhemalt selle reguleeritud turu veebilehe kaudu, kus on noteeritud voi
kaubeldavad sihtemitendi véértpaberid. Avalikustamisele kuuluva teabe on {iilevotja
kohustatud reguleeritud turu korraldajale edastama korraldaja kehtestatud Kkorras.
Samuti ka middruse § 12 Ig 1 ilevotja on kohustatud avalikustama teabe
iilevotmispakkumise tegemise kohta viivitamata pédrast iilevotmispakkumise tegemise

kavatsuse teatamist sihtemitendile, sellega kooskdlastatult tegutsevale isikule voi
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kolmandale isikule, kes ei ole iilevdtja konsultant, audiitor, diguslik ndustaja voi
valitsusasutus.

Turupraktika. Ettevotted, kellel véértpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
annavad teada iilevotmisest l&htuvalt seadusest/borsireeglitest borsile, kuid
depostiooriumile teadet ei edastata ning depositoorium ei menetle seda kui
korporatiivset siindmust. Reguleeritud turul mittekaubeldavad ettevotted pole autorile
teadaolevalt teadet teinud.

Hinnang — ei vasta standardile.

2. Vabtahtliku reorganiseerimise korporatiivsest slindmusest ja selle detailidest
tuleb edastada elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja
kasutusel véirtpaberimajanduses nagu nditeks ISO standardid, olenemata

kasutatavast kommunikatsioonikanalist.

Seadus reguleerib Eesti védrtpaberite keskregistri pidamise korras § 7 Ig 1 mis
sdtestab, et Eesti véddrtpaberite keskregistri pidamise korras §4 Ilg 1 p 1ja2 § 4 1g 2
nimetatud andmete registreerimine ja muudatuste tegemine nimetatud andmetes toimub
emitendi taotlusel. Taotluse vormi, taotlusele lisatavate dokumentide ning andmete
loetelu kehtestab registripidaja.

Turupraktika. Ettevotted, kellel véartpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
annavad teada iilevotmisest 1dhtuvalt seadusest borsile, kuid depostiooriumile teadet ei
edastata ning depositoorium ei menetle seda kui korporatiivset stindmust

Hinnang — ei vasta standardile.

3. Ettevotted, kellel on rahvusvahelised aktsionirid, peaksid kirjedava tekstina
teates kasutama keelt, mis on tavapdrane finantssektoris, hetkel on selleks

inglise keel.
Seadus EVKS § 22 1g 1 sitestab registripidajale esitatavad ja kannete aluseks olevad

dokumendid ja registrist viljastatavad dokumendid, vilja arvatud emissioonitingimused

ja avaliku pakkumise prospekt, peavad olema eesti keeles. Kui kande aluseks vdib olla
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dokument, mis ei ole eestikeelne, kui registripidaja ja dokumendi esitaja on selles
eelnevalt kokku leppinud. Kui registripidaja ja dokumendi esitaja ei ole eelnevalt teisiti
kokku leppinud, esitatakse vodrkeelne dokument koos toestatud eestikeelse tdlkega.

Turupraktika. Emitendid, kelle véairtpaberid on kaubeldavad reguleeritud turul,
teavitavad {ildkoosolekul vastuvdetud otsusest ka borsiteates inglise keeles.
Depositooriumile edastatavad dokumendid on iildjuhul eestikeelsed.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

Informatsiooni edastus depositooriumilt turuosalisetele

4. Depositoorium edastab teate, ja iga tdidendava teate, viivitamata pdrast teate
kdttesaamist koigile turuosalistele, kes omavad ettevotte vidrtpabereid voi kellel

on ootel tehing.

Seadus. Korporatiivsete stindmuste dokumendid menetletakse viie toopdeva jooksul
(Ariseadustik § 53 Ig 1; EVKS § 10 Ig 4) vdi kahe todpdeva jooksul (Eesti véirtpaberite
keskregistri pidamise kord §-d 9, 11. Kiirmenetluse korral menetletakse siindmus iihe
toopdeva jooksul. Depositoorium avaldab info ldhtuvalt seadusest alles pérast
dokumentide menetlemist ja slindmuse sisestamist slisteemi.

Turupraktika: Depositoorium ei menetle seda kui korporatiivset siindmust, mistottu
depostiooriumile teadet ei edasta.

Infot ei saadeta, kui vadrtpabereid ei ole, kuid on ootel tehing.

Hinnang — vastab standardile osaliselt.

5. Depositoorium peaks samuti viivitamata informeerima, koiki turuosalisi, kes
saab védrtpaberid vdi on uue tehingu ostja-pooleks, parast vastava teate

avaldamist kuni turu téhtajani.
Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Depositoorium ei informeeri turuosalisi, uusi aktsionédre ega isikuid, et

on antud vairtpaberite ostjateks korporatiivsest stindmusest.
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Hinnang — ei vasta standardile.

6. Vabatahtliku reorganiseerimise stindmuse teade ja muudatused teates tuleb
edastada elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
vddrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. ~ Turupraktika  puudub  standardis  ettendhtult  kohustusliku
reorganiseerimise valikuvdimaluste korporatiivse siindmuse ldbiviimisest. Téna
kasutusel oleva siisteemiga saadetakse piiratud siindmuste korral teade.

Hinnang — ei vasta standardile.

7. Kui makse tuleb tagasi poorata, tuleb depositooriumil saata selle kohta teavitus,

koos pdhjusega, kdigile asjaosalistele enne makse tagasi pooramist.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Enne makse tegemist kalkuleeritakse see iga investori jaoks ning
veendutakse, et makse on korrektne. Samas, kui on tekkinud viga, siis pole parandamise
protssess nagu on kirjeldatud standardis.

Hinnang — ei vasta standardile.

Infoedastus turuosaliselt 10ppinvestorile

8. Turuosalised, nende kliendid ja iilejddnud osa vahendajate ahelast, igaiiks omal
tasemel oma Klientidele, peaksid vastama standardi punktidele 4 ja 5 kuni

informatsioon jouab loppinvestorini.

9. Informatsioon tuleks edastada vahendajatele elektrooniliselt, edastada

elektroonselt kasutades standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel
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véidrtpaberiturul nagu nditeks ISO standardid, olenemata kasutatavast

kommunikatsioonikanalist.

10. Informatsioon tuleks edastada mitte-vahendatajatele ja 16ppinvestoritele selgelt

ja arusaadaval moel.

Standardi punktide 8 - 10 tditmine sdltub turuosalise ja ldppinvestori vahel sdlmitud

kokkuleppest, mistdttu autori hinnangul pole vdimalik hinnata vastavust standardile.

Olulised kuupédevad

11. Teade vabatahtlikust reorganiseerimisest ldhtuvalt standardi punktist iiks, tuleks
teha vihemalt kaks toopdeva enne valimisperioodi algust, mis on mddratud

emitendi voi tilevotja poolt.

Seadus. Viirtpaberituru seadus § 177 sétestab, et iilevotja kohustus on avalikustada
vastava turu korraldaja veebilehel iilevotmispakkumisprospekti, mis sisaldab téies
mahus Oiget, tdpset ja tdielikku teavet iilevotmispakkumise kohta. Samas
Ulevdtmispakkumisreeglid § 13 lg 1 sitestab, et iilevdtja peab iilevdotmispakkumise
teate avalikustama pérast selle kooskdlastamist inspektsiooniga hiljemalt inspektsiooni
osundatud tdhtpdeval. Samuti sitestab § 13 lg 5, et prospekt tuleb avalikustada
ilevotmispakkumise teatega samal pdeval. Prospekt loetakse nouetekohaselt
avalikustatuks, kui see on tasuta kittesaadav koigile huvitatud isikutele iilevotja
aadressil Eestis v0i mones teises inspektsiooniga kooskodlastatud kohas ja on edastatud
korraldajale vo1 véirtpaberiborsi korraldajale elektroonilisel kujul korraldaja voi
borsikorraldaja selleks kehtestatud formaadis.

Turupraktika. Teade ja prospekt avaldatakse valimisperioodi algusega samal paeval.

Hinnang — ei vasta standardile.

12. Valimisperioodi algus, mis on mddratud ettevotte voi iilevotja poolt, ldhtuvalt

asjaoludest, peaks olema vihemalt kiimme téopdeva enne turu tihtaega.
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Seadus:  Viirtpaberituruseadus § 165  reguleerib  iilevotmispakkumuse
iilevotmisperioodi ning seab ndustumuse andmesie tdhtajaks 28- 42 pieva

Turupraktika. Ulevotmispakkumises méiratud pakkumusega ndustumise periood on
pikem kui kiimme to6pédeva enne turu tihtaega.

Hinnang — vastab standardile.

13. Garanteeritud osalemise kuupdev peaks eelnema ostja kaitse tihtajale vihemalt

tihe arveldustsiikli.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Ostja kaitset ei ole implementeeritud.

Hinnang — ei vasta standardile.

14. Ostja kaitse tihtaeg peaks olema vihemalt iiks toopdev enne turu tihtaega.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Ostja kaitset ei ole implementeeritud

Hinnang — ei vasta standardile.

15. Makse kuupdev peaks olema voimalikult ldhedal turu kuupdevale, soovitavalt

Jjargmisel toopdeval.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Vabatahtlikke reograniseerimise korporatiivseid siindmuseid ei viida
1abi standardis kirjeldatud moel. Siiani on vabatahtlikke {ilevotmise korraldusi tehtud
makse vastu véartpaberite iilekandega, mis tdhendab, et véirtpaberid on koheselt
litkkunud tilevotja véadrtpaberikontole.

Hinnang — ei vasta standardile.
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16. Kui vabatahtlik reorganiseerimine on tingimuslik, siis emitent voi iilevotja,
olenevalt asjaoludest, peaksid tulemused avalikustama. Tulemuste
avalikustamise kuupdev peaks jdrgnema turu kuupédevale nii kiiresti kui
voimalik, soovitavalt jargmisel toOpdeval, enne kui makse tehakse.
Maksekuupdev peaks olema soovitavalt iiks to0pdev pdrast tulemuste

avalikustamist.

Seadus. Ulevdtmispakkumisereeglid § 18 lg 1 sitestab, et iilevdtjia peab
tilevotmispakkumise tulemused avalikustama pérast iilevotmispakkumise téhtaja
moodumist  digusaktides sdtestatud viisil, kuid mitte hiljem kui kuuendal
kauplemispéeval pérast tilevotmispakkumise tdhtaja moddumist.

Turupraktika. Vabatahtlik reorganiseerimist ei viida 14bi standardis kirjeldatud viisil.
Viirtpaberid kantakse iile makse vastu iilekandega.

Hinnang — ei vasta standardile.

Labiviimine

17. Viirtpaberid tuleks kanda isikutele, kes on nimekirja fikseerimise kuupdeva

seisuga investorid.

Seadus. AS § 226 siitestab, et aktsia annab aktsionirile diguse osaleda aktsioniride
iildkoosolekul ning kasumi ja aktsiaseltsi l0petamisel allesjiinud vara jaotamisel,
samuti muud seaduses sdtestatud ja pohikirjaga ettendhtud digused. Sama kehtib ka
osaiihingu osanikele.

Turupraktika. Eestis on kasutusel iihetasandiline vairtpaberikontode siisteem, millest
tulenevalt on teada oOigustatud isikute ring, kelle véaartpaberitele korporativisest
stindmusest tulenev muudatus kohaldub.

Hinnang — vastab standardile.
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18. Siindmuse tulemusel tekkinud véirtpaberitele tuleb anda uus ISIN, mis erineb

alusvaartpaberi ISIN-ist.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud stindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standarile.

19. Igal valiku variandil peaks peaks olema unikaalne identifitsaator, mis on
emitendi antud ning mida haldab depositoorium ja koik vahendajad.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

20. Valimised  tuleks ~ kommunikeerida  vahendajate  ahelas  viimase
vahendaja/esindajakontode ahela Lili poolt emitendini* elektrooniliseslt,
kasutades selleks standardeid, mis on defineeritud ja kasutusel vidrtpaberiturul,
nagu nditeks 1SO standard, olenemata kasutatavast kommunikatsioonikanalist.

(* priotiriseeritud ainult emitendi depositooriumini)

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Vabatahtlikke reograniseerimise korporatiivseid siindmuseid ei viida
lébi standardis kirjeldatud moel, mistottu vastavat infoedastust ei toimu.

Hinnang — ei vasta standardile.
21. Alusvairtpaber, millel on valik tehtud, tuleks eraldada raamatupidamise mottes

teistest, mitte valiku tehtud, alusvdirtpaberitest depositooriumi ja koigi teiste

vahendajate poolt.
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Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika puudub antud siindmuses, mistottu ei ole voimalik hinnata vastavust
standardile.

Hinnang — ei vasta standardile.

22. Maksetele rahas peaks kohalduma jirgnev
a) Maksed emitendilt  turuosalistele/loppinvestoritele,  tuleks  teha  libi
depositooriumi, kasutades sama maksemehhanismi nagu teiste raha

arveldustele, mis tehakse libi depositooriumi.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Vabatahtliku {iilevotmise maksed vaartpaberite vastu tehti otse
investorile, mitte 1dbi depositooriumi.

Hinnang - ei vasta standardile.

b) Emitendi ja depositooriumi tehtavad maksed peaksid olema valuutas, millest

teavitati standardis 1 sditestatult.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse alati Eestis kehtivas valuutas.

Hinnang - vastab standardile.

c) Emitent peaks tegema maksed véimalikult vara pdrast maksesiisteemi avamist,

kuid mitte hiljem kui kell 12 depostiooriumi kohaliku aja jdrgi.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Makseid tehakse maksepdeval esimesel vdimalusel, iildjuhul enne
kella 12.

Hinnang — vastab standardile.

129



d) Kui makset on vaja korrigeerida, tuleks kogu tehtud makse kdigilt investoritelt

tagasi kutsuda ning teha uus korrektne makse.

Oigusaktid ei reguleeri.

Turupraktika. Enne makse l0puni viimist kontrollitakse makse korrektsust ning
vajadusel parandatakse makset enne selle teostamist. Pole olnud olukorda, kus oleks
makse tehtud ebakorrektselt.

Hinnang — vastab standardile.

e) Kui makseid tehakse vddrtpaberites, siis emitent voi iilevotja, ldhtuvalt
asjaoludest, peaks emitent maksed tegema depositooriumile voimalikult vara,

kuid mitte hiljem kui arveldussiisteemi avamise aeg maksekuupdeval.

Oigusaktid ei reguleeri.
Turupraktika. Vairtpaberite distributsioon toimub kas depositooirumi kaudu otse
investorile voi 1dbi vairtpaberite maksete.

Hinnang — vastab standardile.
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